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Na podstawie Prospektu oferuje 4i.032.905 Akcji Serii H o wartgi nominalnej 1 PLN kada. Oferta Akcji Serii H
skierowana jest do inwestorowgdacych na Dzié Referencyjny akcjonariuszami spotki ZREW. Ofertablczna
Akcji Serii H zwiazana jest z transkacPohczenia spotek publicznych Polimex Mostostal S.AZZREW S.A.
Jednoczénie na podstawie Prospektu 1.032.905 Akcji Seriiotdz 2.292.829 Akcji Serii | dolzie przedmiotem
ubiegania & 0 dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu naurpokistawowym GPW.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA WYLACZNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITE]
POLSKIE]J. POZA GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MQZE BYC TRAKTOWANY JAKO
PROPOZYCJA LUB OFERTA NABYCIA. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBIJETE NIE BYLY
PRZEDMIOTEM REJESTRACII, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACII W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA
RZECZPOSPOLITA POLSKA, W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI DYREKTYWY O PROSPEKCIE LUB
AMERYKANSKIEJ USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH.

PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC OFEROWANE  LUB
SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE]J POLSKIE], CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA
OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI
SPEENIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY
BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE] POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z
PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO
STOSOWAC.

INWESTOWANIE W PAPIERY WARTQéCIOWE OBIJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM tACZY SIE Z RYZYKIEM
WEASCIWYM  DLA  INSTRUMENTOW RYNKU KAPITALOWEGO ORAZ RYZYKIEM ZWIAZANYM Z
DZIALALNOSCIA EMITENTA ORAZ Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIAtALNOSC.
SZCZEGOLOWY OPIS CZYNNIKOW RYZYKA, Z KTORYMI INWESTOR POWINIEN SIE ZAPOZNAC, ZNAJDUJE
SIE W PKT 2 PROSPEKTU.
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ZASTRZEZENIA
Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z Ofertq Publiczng Akcji Serii H na terenie Polski oraz
dopuszczeniem Akcji Serii H oraz Akcji Serii I do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 oraz innymi
przepisami regulujacymi rynek kapitalowy w Polsce, w szczegdlnosci Ustawg o Ofercie Publicznej. Prospekt
zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 14 marca 2007 r.
Z wyjatkiem osdb wymienionych w niniejszym Prospekcie, tj. cztonkéw Zarzadu Spéiki, zadna inna osoba nie
jest uprawniona do podawania do publicznej wiadomosci jakichkolwiek informacji zwigzanych z Ofertq
Publiczng oraz dopuszczeniem Akcji Serii H oraz I do obrotu na rynku regulowanym. W przypadku
podawania takich informacji do publicznej wiadomosci wymagana jest zgoda Zarzadu.
Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a
zawarte w nim informacje sg zgodne ze stanem na dzien Daty Prospektu. Mozliwe jest, ze od chwili
udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta, dlatego tez
informacje zawarte w niniejszym dokumencie powinny by¢ traktowane jako aktualne na dzien daty
Prospektu, chyba Zze w tresci Prospektu wskazano inaczej.

STWIERDZENIA DOTYCZACE PRZYSZLOSCI

INFORMACIE ZAWARTE W PROSPEKCIE, KTORE NIE STANOWIA FAKTOW HISTORYCZNYCH, SA
STWIERDZENIAMI DOTYCZACYMI PRZYSZtOSCI. STWIERDZENIA TE MOGA W SZCZEGOLNOSCI DOTYCZYC
STRATEGII, ROZWOJU DZIAtALNOSCI, PROGNOZ RYNKOWYCH, PLANOWANYCH NAKtADOW
INWESTYCYINYCH LUB PRZYSZtYCH PRZYCHODOW EMITENTA. STWIERDZENIA TAKIE MOGA BYC
IDENTYFIKOWANE POPRZEZ UZYCIE WYRAZEN DOTYCZACYCH PRZYSZLOSCI, TAKICH JAK NP. ,UWAZAC”,
,SADZIC”, ,,SPODZIEWAC SIE”, ,,MOZE", ~BEDZIE”, ,POWINNO”, ,PRZEWIDUJE SIE", ,ZAKLADA”, ICH
ZAPRZECZEN, ICH ODMIAN LUB ZBLIZONYCH TERMINOW. ZAWARTE W PROSPEKCIE STWIERDZENIA
DOTYCZACE SPRAW NIEBEDACYCH FAKTAMI HISTORYCZNYMI NA,LEZY TRAKTOWAC WYLACZNIE JAKO
PRZEWIDYWANIA WIAZACE SIE Z RYZYKIEM I NIEPEWNOSCIA. NIE MOZNA ZAPEWNIC, IZE
PRZEWIDYWANIA TE ZOSTANA SPELNIONE, W SZCZEGOLNOSCI NA SKUTEK WYSTAPIENIA CZYNNIKOW
RYZYKA OPISANYCH W PROSPEKCIE.

Decyzje inwestycyjne inwestorow dotyczace Akcji Oferowanych powinny opierac sie wytacznie na podstawie
wiasnych wnioskdw i analiz dotyczacych Emitenta opartych na informacjach zawartych w niniejszym
Prospekcie, w tym takze dotyczacych warunkéw Oferty Publicznej, przy szczegdlinym uwzglednieniu
czynnikdw ryzyka. Oferta Publiczna oraz wprowadzenie Akcji Nowej Emisji do obrotu na rynku regulowanym
jest przeprowadzane wytacznie na podstawie niniejszego Prospektu.

Emitent, jak i Oferujacy nie zamierza podejmowac zadnych dziatan dotyczacych stabilizacji kursu papierow
wartosciowych objetych niniejszym Prospektem przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu Oferty Publicznej.
Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia do publicznej wiadomosci.

Prospekt wraz z danymi aktualizujgcymi jego tres¢ bedzie udostepniony w formie elektronicznej na stronie
internetowej Emitenta (www.polimex-mostostal.pl) oraz Oferujacego (www.dibre.com.pl).
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1 PODSUMOWANIE

1.1 Podstawowe obszary i rodzaj dziatalno  sci

Dziatalng¢ Grupy Emitenta jest skoncentrowana w czterech tp@asvych obszarach: generalnym wykonawstwie,
ustugach budowlano-moritawych, produkcji oraz ustugach serwisowych i reroarnych.

Generalne wykonawstwo obejmuje realizacpiektow przemystowych, w tym linii technologigai oraz budownictwo
mieszkalne i ogélne, w tym budownictwo drogowliggowe.

Ustugi w zakresie generalnego wykonawstwa obiekpézremystowychiwiadczone s na rzecz rénych braa przemystu,
z ukierunkowaniem na produkgcj transport paliw ptynnych i gazowych, chenaraz energetyk W zaleznosci od potrzeb
inwestora, zakres prac obejmuje gal@adania inwestycyjnego lub jegoeé& w drugim przypadku najezciej roboty
budowlano-montzowe. W realizacji projektéw o dych wartdgciach, partnerami biznesowymi Emitentarenomowane
firmy krajowe oraz zagraniczne, niejednokrotnieucopejskim lubwiatowym zasigu.

W zakresie budownictwa mieszkalnego dominuje diriafé deweloperska, zaréwno w zakresie pojedynczychktdie
jak i wigkszych zadainwestycyjnych. Roboty budowlane wykonywanegwnie przez firmy zewgtrzne.

Generalne wykonawstwo w odniesieniu do budownicbgélnego obejmuje gtéwnie obiektyyieczndci publicznej,
powierzchnie handlowe i biurowe oraz hale przemystoZrealizowano wiele obiektéw skomplikowanych higicznie
oraz o reprezentacyjnym charakterze, z wykorzystani dostaw konstrukcji 8pej oraz szerokiej gamy wyrobow
stalowych wykonanych we wtasnych zaktadach produyci.

Odpowiadajc na zapotrzebowanie rynku, przysbno do tworzenia wtasnych sit wykonawczych ukidmwanych na
budownictwo drogowe i kolejowe. Pierwsze realizagjav toku. Szereg elementéw infrastruktury drogovezi;zegolnie
wyrobéw stalowych ocynkowanych ogniowo, pochoduitasnych dostaw.

Czyste ustugi budowlanea sswiadczone przez GrygpEmitenta w ograniczonym zakresie. Kierunkiem rgamgm
pozostaj skomplikowane technicznie montg wymagajce specjalistycznej wiedzy, dopuszézeraz referencji. $to
gtéwnie montae zbiornikéw oraz linii przesylowych produktéw raftych i gazu, piecow energetycznych, elektrofiltréw
ciagow technologicznych w rafineriach i zaktadach clozmych oraz innych uszizer o podobnej specyfice dziatania.

Wytwarzane wyroby staloweaskierowane bezpwmednio na rynek lub zostaj zagospodarowywana na potrzeby
realizowanych projektow inwestycyjnych. Dostawy &wokcji stalowych ukierunkowanea sgtéwnie na potrzeby
przemystu oraz budownictwa ogo6lnego i drogowegmczna czs¢ wyrobow stalowych jest ocynkowana ogniowo.

Na potrzeby przemystu chemicznego i petrochemioznsgotki zalene Emitenta oferajwykonawstwo rénego rodzaju
aparatéw chemicznych lub ich elementéw oraz spetjaknych konstrukcji stalowych. W przeiegacej czsci sa to
urzadzenia jednostkowe, wykonywane wg dokumentacjirkéie najczsciej dostarczane razem z margen kompletnych
ciagébw technologicznych. Na uwagastuguje réwnie produkcja kottéw energetycznych malegredniej mocy,scian
szczelnych i elementéwégiieniowych daych kottéw oraz rénego typu uradzen elektrycznych.

Pomylnie rozwijapca sie forma dzialalngci jest swiadczenie ustug serwisowych i remontowych dlanego typu
zaktadow produkcyjnych.

Serwis przemystowy polega na utrzymaniu w pelngjpwspdici technicznej aigdéw technologicznych pracgych u
klienta. Zakres prac obejmuje baea obstug oraz przegidy okresowe.

Swiadczenie ustug remontowych wymaga specyficznychiejgtnosci organizacyjnych oraz dwiadczenia. Prace
niejednokrotnie prowadzone sv sisiedztwie dziatajcych chgdw technologicznych oraz muszakaczy¢ sie w scisle
okreslonym czasie tak, aby nie zlisz& kosztéw zleceniodawcy zgdanych z wydczeniem remontowanej instalacji z
eksploatacji. Referencje oraz dobra wspélpraca ppoprzednich realizacjach ma podstawowe znaczemiy p
pozyskiwaniu nowych zleée Grupa Emitenta specjalizujegsiv $wiadczeniu ustug remontowych na potrzeby przemystu
rafineryjnego i petrochemicznego oraz energetyki.

W segmencie chemicznym i petrochemicznym, poza dfi@in, prowadyg dziataln@g¢ nastpujace podmioty zalene
Emitenta:
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Grupa Kapitalowa Naftobudowa

realizacja kontraktéw w formule generalnego wydway lub podwykonawcy;
dostawy, montawraz z rozruchem oraz remonty linii technologiazmyinstalacji i uradzen;
Swiadczenie kompleksowych ustug w zakresie wszyktgimdstawowych dziedzin rob6t budowlano-maaotaych.

Grupa Kapitatowa Naftoremont

realizacja kontraktow w formule generalnego wydaay lub podwykonawcy;

budowa, remonty i modernizacje instalacji prodgikgch, baz paliwowych i zbiornikow magazynowych;
dziatalng¢ produkcyjna i ustugowa zwiana z produkaj prefabrykaci i montazem konstrukcji stalowych oraz
rurociaggow technologicznych.

Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0.

montae chgléw technologicznych na terenie PKN ORLEN S.A.

Biuro Studiéw, Projektéw i Realizacji Inwestycji Biprokwas Sp. z 0.0.

przygotowywanie studiéw i analiz przedprojektoWwy&oncepcji projektowych, projektowania, komplgtalostaw
wypos&enia instalacji oraz kompleksowej obstugi procesweistycyjnego dla przemystu chemii nieorganicznej i
ochronysrodowiska.

W segmencie energetycznym, poza Emitentem, proydziatalng¢ nastpujace podmioty zatene Emitenta:

Grupa Kapitatowa ZREW (bez Grupy Kapitatlowej Naftore mont)

remonty, modernizacja, diagnostyka i mant&ottéw parowych, wodnych oraz turbin kondensacginy
cieptowniczych i przemystowych, transformatorévilmigow elektrycznych;

produkcja czsci i podzespotow urgzen energetycznych;

serwis przemystowy w zakresie statej i komplekspwobstugi elektrowni, elektrocieptowni i zaktadéw
przemystowych;

udziat w restrukturyzacji grup serwisowych wydameych w drodze outsourcingu przez elektrownie,
elektrocieptownie i zaklady przemystowe.

Fabryka Kottéw Sefako S.A.

projektowanie, produkcja i sprzedeottow oraz innych urglzen energetycznych i przemystowych;
produkcja elementéw @iieniowych do kottéw energetycznych;
monteae i dziatalné¢ serwisowa.

W brarzy budownictwa ogo6lnego i przemystowego, poza Entétery prowada dziatalngé nastpujace podmioty Grupy
Emitenta:

Polimex Hotele Sp. z 0.0. (dawniej Wichrowe WzgérzapSz 0.0.)

dziatalng¢ deweloperska.

Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0.

dziatalng¢ deweloperska

Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0.

dzialalng¢ deweloperska.

Szczeadiskie Przedsgbiorstwo Budowlane Przembud Sp. z o.0.

budownictwo przemystowe, komunalne i drogowo-roos.

Grupa Kapitatowa Torpol Sp. z o.0.

prace budowlane i modernizacyjne drég szynowyaitowych.

Produkcji zajmup sie nastpujace podmioty Grupy Emitenta:

Polimex-Mostostal S.A.

wytwarzanie ocynkowanych ogniowo wyrobow stalolwyoraz konstrukcji stalowych przeznaczonych dla
budownictwa i innych branprzemystu;
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Naftoremont Sp. z o.0.
- produkcja konstrukcji stalowych.

Valmont Polska Sp. z o.0.
- produkcja stupow gawietleniowych.

Stalfa Sp. z o.0.
- produkcja lekkich konstrukcji stalowych;
- produkcja maszyn dla rolnictwa shactwa.

Pozostaly rodzaj dziataldoi prowadzony jest przez nagptijace podmioty zalene Emitenta:

Polimex-Cekop Development Sp. z o.0.
- organizacja finansowania orémiadczenie ustug konsultingowych i doradczych.

Mostostal Siedlce Zaktad Transportu Sp. z 0.0.

- swiadczenie ustug transportu krajowego i ¢ddynarodowego samochodami osobowymi, dostawczymi,
ciezarowymi, TIR i autobusami;

- ustugi remontowe w zakresie mechaniki pojazdowe;j.

Mostostal Siedlce Zaktad Ustug Technicznych Sp. za

- ustugi remontéw, konserwacji, przedbw maszyn i urgzen;

- kompleksowe utrzymanie ruchu maszyn iadzn zainstalowanych w zaktadach produkcyjnych Grupyté&mta;
- produkcja cegsci w ramach przeprowadzanych remontow.

Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy Sp. z 0.0.
- prowadzenie baddaboratoryjnych.

1.2 Struktura asortymentowa przychodow ze sprzeda  zy

Tabela: Szacunkowa segmentacja przychoddéw ze sprzey Grupy Emitenta
2006 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Produkcja 21,3% 21,0% 22,9% 30,1% 53,4%
Budownictwo 37,2% 34,3% 37,9% 40,9% 46,1%
Energetyka 29,4% 23,5% 14,4% 12,0% 0,0%
Chemia 10,8% 18,7% 23,5% 16,7% 0,0%
Pozostata dziatalro 1.3% 2,5% 1.3% 0.4% 0.5%
100% 100% 100% 100% 100%

Zrédto: GK Emitenta

1.3 Podsumowanie danych finansowych i operacyjnych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Enaiteat lata 2003 i 2004 zostaly spmtzone zgodnie z Ustawo
Rachunkowéci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupyt&nta za 2005 oraz za 2004 rok zostato sutrane
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami SprawozdawécroFinansowej (MSSF). Dat przefcia na stosowanie
standardow MSSF jest 1 stycznia 2004 r. Jedrfoezesprawozdania finansowe Grupy Emitenta za roB528ostaly
przedstawione i spogdzone w formie zgodnej z foyn jaka zostanie przgfa w sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta za rok 2006, z uwzghieniem standardoéw i zasad rachunkésiooraz przepisobw prawnych maaych
zastosowanie do rocznego sprawozdania finansowegoy@& mitenta.

Prezentowane w Prospekcie dane finansowe za roR 26taty spormlzone zgodnie z Ustawo Rachunkowgci, dane

finansowe za rok 2004 spadzono zaréwno zgodnie z Ustaw Rachunkowgri jak i zgodnie z MSSF, natomiast dane
finansowe za rok 2005 oraz okresgdroczne za 2006 rok zgodnie z MSSF.
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Tabela: Wybrane historyczne dane finansowe (tys. z})

2006* 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw i ustug 2466 096 1849 903 1725113 1 357 887 564 941
Przychody netto ze sprzegaowardw i produktow 635 66 398 825 515 205 1171 087 547 652
Przychody netto ze sprzegaustug 1830434 1449753 1209 639 186 800 17 289
Przychody z wynajmu 1325 269
Zysk ze sprzedy 110 086 76 351 69 418 65 899 43244
EBITDA 129 266 101 244 96 074 83 209 56 285
EBIT 99 579 73213 69 108 60 314 35824
Zysk brutto 92 552 64 714 53 521 53 849 28 204
Zysk netto** 71 654 48 981 52198 40 494 14 016***
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 45 154 65 523 20589 8 916 53 058
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -128 163 18 013 -57 181 -59 283 -21 197
Wptywy 23415 67 354 22934 16 275 2915
Wydatki -151 578 -49 341 -80 115 -75 558 -24 112
Przeplywy pienizne netto z dziatalngi finansowe;j 133 196 -53 012 50 527 101 654 -24 671
Wplywy 296 328 80 844 135 286 182 982 19 605
Wydatki -163 132 -133 856 -84 759 -81 328 -44 276
Aktywa razem 1620 113 1108 278 1080 349 1 033 689 340 382
Aktywa trwate 405 348 319 184 345 406 265 672 106 264
Aktywa obrotowe 1214 765 786 082 734 943 768 017 234 118
Zapasy 169 581 117 320 159 690 151 709 89 846
Naleznosci 896 312 576 947 486 849 471 114 118 503
Srodki pienkzne i inwestycje krétkoterminowe 136 16¢ 85979 85 803 90118 23 280
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 3012
Zobowigzania i rezerwy na zobowdania 1164372 743 338 749 136 759 406 215 508
Rezerwy na zobowrania 49 527 53325 94 101 95 944 23299
Zobowigzania diugoterminowe 237 609 95 847 104 146 38 862 1648
Kredyty i obligacje diugoterminowe 176 505 35855 32794 32 652 78
Zobowigzania krotkoterminowe 833 823 576 856 531714 584 747 183 440
Kredyty i obligacje krétkoterminowe 69 657 72 846 118 766 122 030 68 356
Rozliczenia midzyokresowe 43 413 17 310 19175 39 066 7121
Ujemna warté¢ firmy jedmostek podponzlkowanych 787 0
Kapitat wiasny 455 741 364 940 331 213 274 283 124 874
Kapitat zaktadowy 15248 15 248 18 549 18 549 9 600
Srednia waona liczba akcji zwyklych 15248 491 15248491 19716 746 11 659 486 9 600 000
Zysk na jedn akci zwykla (zf) **** 3,94 2,81 1,92 3,47 1,46
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 @Wcyt - 0,45 - - 0,37

* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r.lmjé badane przez biegtego rewidenta.

** Zysk netto wykazany wg MSSF przypisany zar6vkegoaariuszom jednostki domimggj, jak i akcjonariuszom mniejsoiowym.

*** Zysk netto za rok obrotowy 2003 wedtug danyongwnywalnych zawartych w sprawozdaniu finansowgmok 2004 wynosit 12 225 tys. zt. W 2004
roku Emitent dokonat korekty dotu podstawowego wynikajego z zastrzenia biegtego rewidenta zg#anego z zakupionym przedsorstwem w
czwartym kwartale 2003 roku. Emitent utworzyt rezena podatek odroczony w kwocie 1 791 tys. zt odiakych aktywéw w zwiku z ww.
transakcj; kupna przedsbiorstwa. Wspomniana korekta spowodowata édmie skonsolidowanego wyniku finansowego roku 20@®&ocie 1 791 tys.
zt.

ek Zysk na jedry akcf zwykd liczony jako iloraz zysku netto przypagtzggo akcjonariuszom jednostki domigesj i sredniej waonej liczby akcji
Zrodto: Emitent

Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy Emitenta

2006* 2005 2004 2004 2003

MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Przychody ze sprzedga (tys. z}) 2 466 096 1849 903 1725113 1 357 887, 564 941
Rentowndé¢ sprzeday 4,5% 4,1% 4,0% 4,9% 7,7%
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2006* 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Rentowng¢ EBITDA 5,2% 5,5% 5,6% 6,1% 10,0%
Rentowngé¢ EBIT 4,0% 4,0% 4,0% 4,4% 6,3%
Rentownd¢ brutto 3,8% 3,5% 3,1% 4,0% 5,0%
Rentownd¢ netto 2,9% 2,6% 3,0% 3,0% 2,5%
Rentowng¢ aktywow (ROA) 5,3% 4,5% 7,3%** 5,9% 4,3%
Rentownd¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 17,5% 14,1% 22,9%** 20,3% 11,8%
* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r. i badane przez biegtego rewidenta.
** Wskagniki obliczone na podstawie danych za rok 2004 v8SH oraz danych za rok 2003 wg PSR
Zrodto: Grupa Emitenta
Zasady wyliczania wskaikow:
* rentownd¢ sprzeday = zysk na sprzeds okresu/przychody ze sprzesyaokresu
* rentownad¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzegfaokresu
* rentownad¢ EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzeglakresu
* rentowng¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzgdsresu
* rentownd¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzgakresu
* rentownd¢ aktywéw = zysk netto okreswédni stan aktywow w okresie
* rentownd¢ kapitatdw wiasnych = zysk nettoédni stan kapitatow wtasnych w okresie
Tabela: Wskazniki zadluzenia Grupy Emitenta
2006* 31.12.2005| 31.12.2004  31.12.2004  31.12.2(
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Wskaznik ogélnego zadtenia 0,69 0,66 0,68 0,70 0,61
Wskaznik zadheenia kapitatdw wkasnych 2,35 1,84 1,92 2,27 1,48
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami stalymi 71, 1,44 1,26 1,18 1,19
Wskaznik zadhrenia krétkoterminowego 0,51 0,52 0,49 0,57 0,54
Wskaznik zadhrenia dlugoterminowego 0,15 0,09 0,10 0,04 0,00
Wskaznik pokrycia zobowjzan z tytutu odsetek 13,5 7,90 6,56 7,70 8,85

* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r. i badane przez biegtego rewidenta.

Zrédio: Grupa Emitenta

Zasady wyliczania wskaikow:

03

» wskanik ogblnego zadienia = (zobowizania diugo- i krétkoterminowe + rezerwy na zobgahia) / pasywa

ogotem

» wskanik zadhzenia kapitatow wtasnych = (zobaygiania diugo- i krétkoterminowe) / kapitaly wkasne
» wskanik pokrycia aktywOw trwatych kapitatami stalymi Ekapitaty wlasne + zobowzania diugoterminowe) /

aktywa trwate

» wskanik zadhzenia krétkoterminowego = zoboygiania krotkoterminowe / pasywa ogoétem
» wskanik zadhzenia diugoterminowego = zobawania dlugoterminowe / pasywa ogotem
» wskanik pokrycia zobowjzan z tytutu odsetek = EBIT / odsetki

1.4 Strategia rozwoju

Diugofalowa strategia dziataldd Grupy Kapitatowej

- Zzapewnienie corocznego wzrostu sprzgda stopniu co najmniej odpowiadaym tendencjom konsolidacyjnym

rynku budownictwa;

Polimex-Mostostal
akcjonariuszy. Tak sformutowany cel Grupa Emitepitanuje osigm¢ poprzez:

- zapewnienie rentowidoi prowadzonej dziatalrgi na poziomie wyszym ni srednia w brasny;
- utrzymanie poziomu zadtania oraz ptynréei finansowej na bezpiecznym poziomie;
- minimalizacg wszelkich rodzajéw ryzyk zwrzanych z prowadzeniem dziatalieogospodarcze;.

Gtéwne kierunki rozwoju zdefiniowane przez Geupmitenta to:

zaklada makalizacg wartasci

dla
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* Wzmocnienie pozycji rynkowej w obszarze generalnsgkonawstwa
Grupa Emitenta zainteresowana jest uczestnictwenealizacji programow inwestycyjnych w adorodnych gaiziach
przemystu, ze szczegdélnym uwzdhieniem przemystu petrochemicznego, chemicznegergetycznego oraz ochrony
srodowiska. Ze wzgdu na zauwzalne w ostatnim czasie zmniejszenie presji nazenara rynku sprzyjage firmom
realizupcym projekty inwestycyjne w formule ,pod klucz”, ispny kierunek rozwoju stanowi jeden z priorytetotvy
elementéw strategii rozwoju Grupy Emitenta.
Aby wzmocné swop pozyck rynkowa w segmencie generalnego wykonawstwa, Grupa KapitatPolimex-Mostostal
planuje akwizyaj kilku spotek krajowych prowadeych dziatalné¢ w segmentach rynku zidentyfikowanych przez Grup
Emitenta jako rozwojowe. Przgja te nie tylko pozwal zwickszy¢ potencjat wytworczy Grupy, ale i uchrania przed
zagrazeniem wynikagcym z maliwosci przegcia ww. spotek przez konkurercjTransakcje Patzenia i Przejcia
doprowadz do pohkczenia potencjatu Grupy Emitenta z potencjalemedpd profilu dziatalnéci komplementarnym do
aktywnaici gospodarczej Emitenta, co pozwoli ha wzmocnigroeycji konkurencyjnej Grupy Emitenta, szczegénie
segmentach energetycznym i chemicznym.

»  Wozrost rentownéci w zakresie ustug budowlano-momavych
Grupa Emitenta planuje agina¢ wyzsz rentownd¢ dziatalngci budowlano-montaowej poprzez racjonalizackosztow
prac budowlano mortawych przy zachowaniu dotychczasowego poziomu slaggeustug. Ograniczenie ww. kosztow
przy zachowaniu jakei swiadczonych ustug planujeesbshgnac¢ dzigki posiadaniu wlasnych ekip wykonawczych.

* Rozwdj dziatalnéci na rynku deweloperskim
Grupa Emitenta postrzega segment budownictwa néesazkego jako dynamicznie rozwij@y sk rynek z daym
potencjatem. W zwizku z tym elementem strategii Grupy jest intengydjlk prowadzonej dziataléc na rynku
deweloperskim. Grupa Polimex-Mostostal spodziewa asagna¢ na ww. rynku wysok rentownd¢é prowadzonej
dzialalngci, oshgnigta dzigki pofaczeniu potencjatu wykonawczego Grupy z jej stab#ytuacy ekonomicza, ktora
pozwoli pozyska klientéw.

* Rozszerzenie dziataldo o budownictwo drogowe i kolejowe
Opierapc sk na wiarygodnych analizach rynku przewigyjch zwekszenie naktadéw inwestycyjnych na budownictwo
infrastrukturalne w najhiszych latach, Grupa Emitenta realizuje cel strattyi zwhzany z rozszerzeniem swojej
dzialalngci w segmencie budownictwa drogowego i kolejowegbroku 2005 wydzielono w strukturze organizacyjnej
Grupy jednostk, ktérej celem jest zdecydowane ¥e¢ na ww. rynek. Dzialaldd na tym rynku oparta jest na
zdolngciach wytworczych Grupy Emitenta w zakresie dostawmstrukcji stalowych oraz na robotach budowlanych
powierzanych spotkom zaleym, takim jak pozyskana w 2006 roku spétka Toippl z 0.0. wraz z jej grafkapitatlove.

» Utrzymanie pozycji rynkowej w zakresie produkcjinstrukcji stalowych oraz ustug cynkowania ogniowego
Grupa Emitenta postrzega produké¢ako rozwojowy segment dziatalém. Wobec odczuwanego przez Geupzrostu
popytu zaréwno na wyroby metalowe jak i na ustugnkownicze, przekraczggego maliwosci produkcyjne Grupy,
planowana jest rozbudowa posiadanego potencjatwdvgzego w celu osgniccia wzrostu sprzeds przy zachowaniu
zadowalajcej rentownéci produkciji.

1.5 Czynniki ryzyka

Przed podjciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni rtima uwadze przedstawione piaji czynniki ryzyka,
niezalenie od informacji zawartych w pozostatycheg@ach Prospektu. Opisane pazaji czynniki ryzyka g w ocenie
Emitenta najbardziej istotnymi czynnikami, ktére gmodotyczy¢ Grupy Polimex-Mostostal i prowadzonej przez ni
dzialalngci. W przysziéci mog pojawic sie zarbwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia hwiti obecnej, np. o
charakterze losowym, jak rowrieszynniki ryzyka, ktére nieasistotne w ocenie Emitenta w chwili obecnej, alegmo
okaz& si¢ istotne w przyszici. Nalezy podkréli¢, ze spetnienie siktéregokolwiek z wymienionych parej czynnikow
ryzyka mae mig istotny negatywny wpltyw na prowadzpprzez Grup Emitenta dziataln&, sytuacg finansow, a take
wyniki z prowadzonej dzialalci oraz ksztattowanie sirynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza ryzykami aepigmi
ponizej inwestowanie w Akcje wie sk rowniez z ryzykiem widciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego.

Przedstawiajc czynniki ryzyka w poriszej kolejndci, Emitent nie kierowat siprawdopodobigstwem ich zaistnienia ani
ocery ich waznosci.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym Grupy Emitenta:

- Ryzyko zwizane z sytuagjspoteczno-ekonomiczarw Polsce i w Europie
- Ryzyko zwiazane z rynkiem budownictwa przemystowego

- Ryzyko zwizane z bramm budowlano-monteowa
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Ryzyko zwiazane z konkurengjze strony innych podmiotow
Ryzyko zwizane z ksztattowaniemegkursow walutowych
Ryzyko zmian regulacji prawnych

Ryzyko zmian prawa podatkowego

Ryzyko stosowania prawa podatkowego

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnécia Grupy Emitenta:

Ryzyko zwizane z sezonowoia sprzeday

Ryzyko zwizane z dziatalnieia produkcyjr Grupy Emitenta

Ryzyko zwizane z zatrudnianiem pracownikéw i utrzymaniem walifikowanej kadry

Ryzyko zmiany cen towaréw stacych do produkciji

Ryzyko utraty podwykonawcéw i miiwosci wzrostu kosztu ich ustug

Ryzyko ograniczenia ptyndoi zwiazane z zabezpieczaniem realizacji kontraktéw budoydh

Ryzyko zwizane z dokonywanymi inwestycjami kapitatowymi Gripyitenta

Ryzyko zwizane z wptywem wyceny goodwill Energomanioinoc S.A. na wyniki finansowe Grupy Emitenta
Ryzyko zwizane z emigj obligacji i nieutrzymaniem przez Spélipoziomu wymaganych warunkami obligaciji
wskaznikéw finansowych

Ryzyko zwiazane z warunkami i procedurami rozstrzygania prgéta

Ryzyko zwiazane z oddzielnym zagdzaniem majtkiem Spéiki i magtkiem Spoétki Przejmowanej

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycy w Akcje:

Ryzyko zwizane z opgnieniem lub odmow zarejestrowania Pggzenia lub Przefia

Ryzyko zwhzane z zaskaeniem uchwatl o Patzeniu poditych przez Walne Zgromadzenie Emitenta lub Spoiki
Przejmowanej oraz zaskaniem uchwaly o podwgzeniu kapitatu zaktadowego Spétki w z2mku z Przejciem

Ryzyko zwizane z przyjtym Parytetem Wymiany

Ryzyko zwizane z zawieszeniem obrotu Akcjami lub wykluczendgji z obrotu na rynku regulowanym

Ryzyko zwizane z naruszeniem przepisOw o prowadzeniu ofedpligznej lub dopuszczeniu papieréw
wartasciowych do obrotu na rynku regulowanym

Ryzyko zwizane z zastosowaniem wobec Emitenta sankcji adinaiojgnych

1.6 Oferta publiczna oraz Akcje Wprowadzane

Emitent Polimex Mostostal S.A. z siedzily Warszawie.
Oferta Publiczna Oferta 1.032.905 (jednego milidreydziestu dwoch tyscy dziewkciuset pgciu) Akcji

Serii H o wartéci nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda, przeznaczonych dla akcjonariuszy
ZREW w ramach Patzenia, kdacych Osobami Uprawnionymi.

Parytet Wymiany Akcje ZREW posiadane przez dotyakorvych akcjonariuszy ZREW zosganwymienione
na Akcje Serii H w proporcji 2,3 (dwie i trzy dziete) Akcji Serii H w zamian za 1 (jedn
Akcje ZREW.

Doptaty Gotéwkowe Jeli po zastosowaniu Parytetu Wymiany w stosunku wagrystkich Akcji ZREW

posiadanych przez danego akcjonariusza ZREW, takigtojonariuszowi przystugiwatoby
prawo do otrzymania niecatkowitej liczby Akcji SeH, wowczas liczba wydawanych mu
Akcji Serii H zostanie zaokglona w dét do najbiiszej liczby catkowitej, a akcjonariusz
ZREW otrzyma Doptat Gotowkowa w wysokdci rownej iloczynowi wyraonej utamkowo
nadwyki ponad ¢ najblizsz liczbe catkowita Akcji Serii H otrzyman w wyniku
zaokgglenia w dot i ceny Akcji Serii H ustalonej dla poeb Doptat Gotéwkowych.

Cena Akcji Serii H ustalona dla potrzeb Doptat Gdtdwych kdzie réwnasredniej
arytmetycznej ceny jednej Akcji Polimex z kolejny8d (trzydziestu) dni notowiana rynku
podstawowym GPW, wedlug kursu zamjgia w systemie notowia ciagtych,
poprzedzajcych Dzigh Referencyjny.

Doptata Gotéwkowa obliczona wedtug &y wymienionej reguly zostanie pomniejszona o
kwote zryczattowanego podatku dochodowego zgodnie zdzasiaopisanymi w pkt 18.2.2

Prospektu.
Osoby, do ktérych Inwestorzy lgdacy akcjonariuszami Spotki Przejmaogj w Dniu Referencyjnym tj. te osoby,
skierowana jest Oferta  na ktérych rachunkach papieréw wadimwych lub dla ktérych w odpowiednich rejestrach
Publiczna prowadzonych przez domy maklerskieadb banki prowadizce dziatalné¢ maklersl,

zapisane tda akcje Spotki Przejmowanej w Dniu Referencyjnym.

Rozliczenie Oferty Akcje Serii H zostaprzydzielone Osobom Uprawnionym zagamnictwem KDPW.
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Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

Akcje Serii | zostanzaoferowane z wygtzeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Polimex w trybie subskrypcji prywgtna podstawie art. 431 § 2 pkt 1 KSH
akcjonariuszom Energomounta(i) Sices International B.V. z siedaitw Holandii oraz (ii)
Gloria S.a.r.l. z siedzipw Luksemburgu, w zamian za wkiady niepiggmie w postaci
12.152.000 (dwunastu milionéw stwegdzieseciu dwdch tysicy) akcji Energomonta

W zwiazku z emisi Akcji Serii |, przeprowadzone zostanie podazenie kapitatu
zakladowego Emitenta o kwpP.292.829 PLN (dwa miliony dwdeie dziewecdziesit dwa
tysiace osiemset dwadzigia dziewec ztotych) w drodze emisji 2.292.829 (dwédch milionéw
dwustu dziewg¢dzieseciu dwoch tysicy osmiuset dwudziestu dzieggiu) akcji o wartdci
nominalnej 1 PLN (jeden ztoty) kda.

Akcje Serii H oraz Akcje Serii | zostarwprowadzone do obrotu na rynku podstawowym
GPW.

Emitent nie planuje przeprozeada dziata stabilizacyjnych.
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2 CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni rdi@a uwadze przedstawione piaaji czynniki ryzyka,
niezalenie od informacji zawartych w pozostatycheg@ach Prospektu. Opisane pagji czynniki ryzyka s w ocenie
Emitenta najbardziej istotnymi czynnikami, ktére gmodotyczyé Grupy Polimex-Mostostal i prowadzonej przez ni
dzialalngci. W przysziéci mogy pojawi sie zarbwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia hwiti obecnej, np. o
charakterze losowym, jak rOwrieszynniki ryzyka, ktére nieasistotne w ocenie Emitenta w chwili obecnej, alegmo
okaz& si¢ istotne w przysziei. Nalezy podkréli¢, ze spelnienie siktéregokolwiek z wymienionych pargj czynnikow
ryzyka mae mie istotny negatywny wptyw na prowadzpprzez Grup Emitenta dziataln&, sytuacg finansows, a take
wyniki z prowadzonej dziatalrdoi oraz ksztalttowanie sirynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza ryzykami @pigmi
ponizej inwestowanie w Akcje wie sk rowniez z ryzykiem widciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego.

Przedstawiajc czynniki ryzyka w poriszej kolejndci, Emitent nie kierowat siprawdopodobigstwem ich zaistnienia ani
oceny ich waznaosci.

2.1 Czynniki ryzyka zwi gzane z otoczeniem rynkowym

2.1.1 Ryzyko zwi gzane z sytuacj g spoteczno-ekonomiczn g w Polsce i w Europie

W zwiazku z faktem, 2 wieksza¢ przychodéw Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal limavanych jest na rynku
krajowym, jej wyniki finansowe uzataeione a od czynnikbw zwizanych z sytuagj makroekonomiczn Polski, a w
szczegOlnéci od: stopy wzrostu PKB, wzrostu poziomu inwestystopy inflacji, deficytu bugetowego i bezrobocia.
Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej magnerowda ryzyko dla prowadzonej przez GrugPolimex-
Mostostal dziatalnéci gospodarcze;.

Czynnikiem magcym istotny wpltyw na dziatalr$dé Grupy Emitenta jest rowniecztonkostwo Polski w Unii Europejskiej,
w zwiazku z ktorym w najbliszych latach spodziewany jest zngmz wzrost naktadéw inwestycyjnych w dziedzinie
infrastruktury (budownictwo drogowe i kolejowe), pyzemyle (np. modernizacja proceséw produkcyjnych na tefd
energooszegne i mniej ucizliwe dla otoczenia) oraz ochronieodowiska (np. produkcja i dystrybucja wody pitne;.
Czynnik ten mae w znacgcy sposéb ograniczayzyko zwihzane z wplywem sytuacji spoteczno-ekonomicznej ik
finansowe Grupy Polimex-Mostostal w przyszdio

2.1.2 Ryzyko zwi gzane z rynkiem budownictwa przemystowego

Cechy charakterystycznbrarzy budownictwa przemystowegogdncej gtéwnym obszarem dziatakw Grupy Emitenta,
jest wysoki stopig korelacji z koniunktur gospodarcz w Polsce. Z tego wzgllu czynniki takie jak stopa wzrostu
gospodarki, poziom naktadéw inwestycyjnych, pozistdp procentowych oraz stopy podatkowe gnaptyw na poziom
inwestycji w przem$le, a w konsekwencji na dziatakioGrupy Emitenta.

Plany sprzedsy Grupy Emitenta sbudowane ngidzy innymi w oparciu o prognozy rozwoju poszczegomsektoréw, z

ktorych jednymi z najistotniejszymi z punktu widzzprowadzonej przez GrgpPolimex-Mostostal dziataldoi sa:

- sektor energetyczny - spodziewane w nagizlych latach, wedle zaten programu ,Polityka energetyczna Polski do
roku 2025", znacxe inwestycje zwizane § z koniecznécia spetnienia midzynarodowych norm dotyseych
ochrony srodowiska oraz zapewnienia bezpiatste/a energetycznego ixwa poprzez modernizacj budowe
nowych mocy wytwoérczych,

- sektor chemiczny i petrochemiczny - wgdawego programu pt. ,Strategia dla przemystu chenggo”, zaktada
sie realizacg szeregu inwestycji infrastrukturalnych dotycych rozbudowy potencjatu wytworczego sektora do
roku 2010.

Przesunjcie w czasie realizacji zaten programow radowych dotyczcych wymienionych sektorow me w przysziéci
negatywnie wpltya¢ na wyniki finansowe oggane przez GrupEmitenta.

2.1.3 Ryzyko zwi gzane z bran zg budowlano-monta zowa

Na rynku budownictwa niemieszkalnego oraz ogolngmudstawowymi ryzykiem wpltywagym na wyniki finansowe
osiagane przez GrupEmitenta jest polityka cenowa stosowana przezyfikbnkurencyjne. Die rozdrobnienie rynku
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powoduje, & niektére dziatajce na nim podmioty prowadzpolityke konkurencyja polegajca na oferowaniu cen
kontraktowych poriiej kosztow wiasnych, z ewentualnym zamiareninigjszej korekty zawartych uméw. W za&ku z
faktem, & brarza budowlana charakteryzujes slaleko idca standaryzagj swiadczonych ustug oraz wykorzystywanych
technologii, a zasadniczym kryterium wyboru wykoongwest cena, ktéra niejednokrotnie, zwlaszcza wetargach
publicznych ma podstawowe znaczenie, istnieje rgzzikiazane z utrat przez Grup Polimex-Mostostal, potencjalnych
kontraktéw na rynku budownictwa niemieszkalnegagdloego, co w konsekwencji ro® wplyraé¢ na wyniki finansowe
osiagane przez GrupEmitenta w przysz&ei.

Analogiczne ryzyko dotyere dziatalnéci Grupy Polimex-Mostostal, zazane z rozdrobnieniem rynku oraz polifyk
cenowa firm konkurencyjnych wyspuje w bragy montaowej. Celem minimalizacji wplywu tego ryzyka na \ikin
finansowe Grupy Emitenta w przysgéh, Grupa Polimex-Mostostal, dziadgj na tym rynku, koncentruje e¢sina
wykonawstwie robét wymagagych doskonatej organizacji pracy oraz posiadamacislistycznych dopuszazei
uprawnie.

2.1.4 Ryzyko zwi gzane z konkurencj g ze strony innych podmiotéw

Obecnie w Polsce proweagzizialaing¢ niemal wszystkie znagee europejskie firmy bray budowlanej, w zwizku z
czym na rynku istnieje silna konkurencja. Specyflikarzy budowlanej polegaga na daleko igktym ujednoliceniu
oferowanych ustug oraz stosowanych technologii wiaraiz firmy konkurup miedzy sola gtdwnie za pomag
oferowanych cen oraz terminéw wykonania prac.

Grupa Emitenta ogranicza ryzyko konkurencji ze rstrannych podmiotéw poprzez konsolidagyraz integrag spotek
zaleznych, magce umaliwi¢ oferowanie kompleksowych ustug w oparciu o wiagasoby wykonawcze, techniczne i
osobowe oraz zwkszy¢ rentownd¢ prowadzonej dziatalrsoi.

2.1.5 Ryzyko zwi gzane z ksztattowaniem si e kurséw walutowych

Grupa Emitenta realizuje ok. 30% kontraktéw w wadlt obcych, gtownie w EURO. W paganiu z
charakterystycznymi dla bray budowlanej diugimi okresami pogaizy zawarciem kontraktu, a dokonaniem ptatna
tytutu jego realizacji, prowadzi to do powstaniayla walutowego zwizanego z dziatalrsoia Grupy Polimex-Mostostal.

Grupa Emitenta podejmuje dziatania at& na celu ograniczenie ryzyka walutowego, pol@gana ponoszeniu kosztéw
produkcji w walucie tej samej, co przychody. W wmhsonych przypadkach Grupa Polimex-Mostostal z@wie
odpowiednie umowy asekuracyjne.

2.1.6  Ryzyko zmian regulacji prawnych

Polski system prawny jest przedmiotem licznych zmlkdére mog mie¢ wptyw zaréwno na Emitenta, jak i na podmioty
nabywajce Akcje. Wprowadzane zmiany prawne magotencjalnie rodzi pewne ryzyko zwizane z problemami
interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczelghorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przegls lub organy
administracji publicznej.

Powany wplyw na dziataln& operacyja Emitenta i jego Grupy majw szczegoln&ci przepisy nagpujacych ustaw:
Ustawa o Planowaniu i Zagospodarowaniu Przestrzenagaz Prawo Ochrongrodowiska. Ustawa Prawo Ochrony
Srodowiska wraz z kolejnymi nowelizacjami i rozpgaizeniami wykonawczymi definiujez ikazdy podmiot korzystagy
ze srodowiska rozumianego jako ogot elementdéw przyrozyth, podlega wymogom przepiséw zmanych z ochran
srodowiska. Nowelizacja Prawa Ochrofisodowiska oraz Prawa Budowlanego, wprowadzona ustaivia 18 maja 2005
roku w istotny sposéb zmienita proceduwzyskiwania przez inwestora pozwblaa budow czy pozwolenia na zmian
sposobu #ytkowania obiektu budowlanego. Obecnie to orgarseitey do wydania decyzji o0 pozwoleniu na budojest
zobowhzany sprawdZi zgodnd¢ projektu architektoniczno-budowlanego z wymagamiasohrony srodowiska, w
szczegOlnéci okreslonymi w Decyzji o uwarunkowaniackrodowiskowych. Sid w aktualnym stanie prawnym proces
projektowo-uzgodnieniowy inwestycji znaczniez Skomplikowat, w szczegoélsoi przez przedizajaca sig procedug
uzsykiwania pozwole wskazanych powej. Przedtuajace s¢ procedury mog mie¢ negatywny wpltyw na dzialalgé i
wyniki finansowe Emitenta.
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Przyjeta na podstawie Dyrektywy 96/62/WE ustawa Prawor@unSrodowiska w sprawie zintegrowanego zapobiegania
zanieczyszczeniom naktada na Emitenta oboe¥ uzyskania do kma kwietnia 2007 roku pozwolenia zintegrowanego w
zakresie zastosowania Najlepszych Bpsych Technik (BAT). Uzyskanie pozwolenia zintegemego jest niezioine do
prowadzenia dziataldei i stanowi swego rodzaju licercjPrzed ewentualnym dokonaniem modernizacji w lasjia
objetej pozwoleniem zintegrowanym, prowady instalact jest obowazany poinformowé o planowanych zmianach i
zlozy¢ wniosek o zmiagwydanego pozwolenia. Ze wadu na fakt, 2 przepisy obwizuja i sa stosowane od niedawna nie
wyksztalcita st jeszcze jednolita interpretacja wprowadzonych leguoraz zasad pagiowania urzddéw regulacyjnych

w ocenie wprowadzonych rozwian. Moze to wplyra¢ na zakres i sposob oceny organoéw regulacyjnychakresie
stosowania przez Emitenta obawmujacych standardéw, a ponadto, istnieje ryzyko, Emitent mae nie zdzy¢ z
dostosowaniem sido wszystkich obowkzujacych wymogéw w tym zakresie, co @ mi€ negatywny wplyw na
dziatalng¢, wyniki, sytuacg finansow lub perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

Regulacje ustawy Prawo Ochrongrodowiska, a gtdwnie procedura uzyskiwania decyaji srodowiskowych
uwarunkowaniach zgody na realizacprzedsiwziecia, w szczegllnwi dla dwych inwestycji infrastrukturalnych,
powoduj znaczne wydtenie termindw przygotowania tych inwestycji. Zagrao znacznym niewykorzystaniem przez
Polsle srodkéw Unii Europejskiej, a co za tym idzie zmnigeiem sprzedy Emitenta i jego spotek.

2.1.7 Ryzyko zmian prawa podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuije lsiakiem stabilnéci. Przepisy podatkowe bywagmieniane niezwykle gsto,
wielokrotnie na niekorz¢ podatnikéw. Zmiany prawa podatkowego mogkze wynika z koniecznéci wdrazania
nowych rozwiazah przewidzianych w prawie UE, wynikgjych z wprowadzenia nowych lub zmiany jistniejcych
regulacji w zakresie podatkdéw.

2.1.8 Ryzyko stosowania prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stasyprawo opieraic sk nie tylko bezpérednio na przepisach, ale #@kna ich
interpretacjach dokonywanych przez organyzsmgj instancji oraz orzeczeniachdéw. Takie interpretacje ulegaj
réwniez zmianom, g zastpowane innymi lub te pozostai ze soh w sprzeczngi. W pewnym stopniu dotyczy to
réwniez orzecznictwa glowego. Powoduje to brak pew#goco do sposobu zastosowania prawa przez orgatigtimve
albo automatycznego stosowania go zgodnie z pasyatav danej chwili interpretacjami, ktére mpgie przystawé do
réznorodnych, cgsto skomplikowanych standw faktycznych veysijacych w obrocie gospodarczym. Do zksézenia
tego ryzyka przyczynia sidodatkowo niejasrio wielu przepiséw skfadagych sé na polski system podatkowy. Z jednej
strony wywotuje to wtpliwosci co do widciwego stosowania przepisow, a z drugiej powoduaeidcznd¢ brania pod
uwag; W wickszej mierze wiej wymienionych interpretaciji.

W przypadku regulacji podatkowych, ktdre zostahamme na przepisach obawiljacych w UE i powinny by z nimi w
petni zharmonizowane, nale zwrocic uwag; na ryzyko ich stosowania zagiane z cgsto niewystarczagym poziomem
wiedzy na temat przepisOw unijnych, do czego prgyiz sk fakt, iz sa one relatywnie nowe w polskim systemie
prawnym. Mae to skutkowé przyjeciem interpretacji przepisbw prawa polskiego poajase] w sprzeczrni@i z
regulacjami obowizujacymi na poziomie UE.

2.2 Czynniki ryzyka zwi gzane z dziatalno scig Grupy Emitenta

2.2.1 Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cig sprzeda zy

Dziatalnag¢ Grupy Polimex-Mostostal na rynku budowlanym chéeakzuje st sezonowécia uzyskiwanych przychodow
ze sprzedsy, wynikajaca ze zmiennéci warunkow atmosferycznych w rocznym cyklu pogogiow z& w zakresie
remontdw i montay linii technologicznych cyklicznézia spowodowas wzgledami technicznymi oraz planami
inwestycyjnymi. Wymienione czynniki powodyjze sprzeda Emitenta jest zazwyczaj najmniejsza w | kwartade§
najwigksza w drugiej potowie roku.

Grupa Emitenta podejmuje dziatania at& na celu zniwelowanie zjawiska sezonésijopolegajce naswiadczeniu ustug
dla gakzi przemystu, ktére w mniejszym stopniu podlegagzonowsci, eksporcie ustug budowlanych do krajéw
potozonych w innych strefach klimatycznych oraz prowanzeelastycznej polityki zatrudnienia, w celu dasiovania
potencjatu produkcyjnego do popytu.
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2.2.2 Ryzyko zwi gzane z dziatalno $cig produkcyjn a Grupy Emitenta

Grupa Emitenta prowadzi dziatak®o produkcyjm na potrzeby budownictwa przemystowego oraz rohddolvlano-
montaowych, polegajca na dostawach wyrobow stalowych, w znacznejs@zocynkowanych. Istnieje ryzykoz iw
przypadku pojawienia sina rynku nowych technologii w zakresie pakigchronnych, Grupa Polimex-Mostostaidaie
zmuszona do poniesienia dodatkowych kosztéw datyach ich implementacii.

2.2.3 Ryzyko zwi gzane z zatrudnianiem pracownikéw i utrzymaniem wykw alifikowanej kadry

Sytuacja na polskim rynku pracy w znacy sposéb warunkuje dziatalitorodzimych firm budowlanych, w tym Grupy
Emitenta. Nasilone w ostatnich latach zjawisko eatfj zarobkowej pracownikéw bray budowlanej do krajow Europy
Zachodniej, powoduje odptyw wykwalifikowanej siplroczej i mae mie€ negatywny wplyw na wyniki finansowe
osiagane przez GrupPolimex-Mostostal w przyszoi.

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostale§ziowo ogranicza opisane ryzyko poprzez prowadzeniatalngci eksportowej i
realizacg projektow za granicw oparciu 0 wkasnych pracownikéw (ustisviajac im uzyskanie wyszych wynagrodzs),

a take zatrudnianie pracownikow z krajow charaktergey¢h sé nizszymi kosztami pracy oraz organizowanie
ustawicznych szkofedla deficytowych grup zawodowych.

2.2.4 Ryzyko zmiany cen towaréw stu zacych do produkciji

Grupa Emitenta narana jest na ryzyko zwrane ze wzrostem cen materialtdbw i towaroweymanych w toku
prowadzonej dziatalrégi, stanowacych istotm cze$¢ wydatkow dotycacych bieiacej dziatalnéci operacyjnej Grupy
Emitenta. Dotyczy to przede wszystkim cen stalmpozytu cynku oraz materiatéw budowlanych.

W przypadku stali, Grupa Emitenta zabezpieczapszed niekorzystnymi zmianami cen tego surowcayieajpc z
dostawcami kontrakty diugoterminowe oraz dywersyjfik zrédta dostaw. Dodatkowym zabezpieczeniem stosowanym
przez Grup Polimex-Mostostal, w tym zakresie, jest wprowadeeadpowiednich klauzul do uméw lub praca na
materiatach powierzonych przez klientow.

Wplyw zmian cen stopu cynku, na wyniki finansoweagane przez GrupPolimex-Mostostal niwelowany jest poprzez
stosowanie przytych na rynku zapiséw kontraktowych, zabezpiegaajh interesy obu stron realizowanych transakciji.
Dodatkowo, popyt na ustugi cynkownicze jest stosuvik mato elastyczny, jakee nie jest mgiwa petna substytucja tych
ustug innymi ustugami o réwnie wysokiej jakm.

Jednake, pomimo prowadzonych przez Geupmitenta dziata w zakresie polityki cenowej mgjej na celu ograniczenie
wpltywu wzrostu cen materiatow i towarow sigych do produkcji na rentowsd prowadzonej dziatalrigi, wzrost cen

stali, kompozytu cynku oraz materialtdw budowlanyobgs negatywnie wplya¢ na wyniki finansowe osgane przez

Grup Polimex-Mostostal w przyszioi.

2.2.5 Ryzyko utraty podwykonawcéw i mo  zliwo $ci wzrostu kosztu ich ustug

Proces odptywu wykwalifikowanej sity roboczej pogaanice Polski po przygbieniu Polski do UE doprowadzit do
sytuacji, w ktérej maleje potencjat wykonawczy figmiadczicych na rynku krajowym ustugi na rzecz Grupy Entiienv
szczegOlnéci w zakresie robo6t budowlano-montavych. Ponadto daje esirbwniez zauwayé zjawisko przenoszenia
dziatalngci tych firm poza granice kraju, co w konsekwemmjowadzi do stopniowego zmniejszania dpsatici coraz
wigkszej ilcsci ustug brany budowlano-montaowej na rynku. Zjawiska te w konsekwencji matpprowadzt do wzrostu
kosztow ustug podwykonawcow i tym samym wpkma wyniki finansowe oggane przez GrupEmitenta w przyszkei.

Negatywny wptyw braku dogbnaici do ustugswiadczonych przez podwykonawcow, Grupa Polimex-Msistl, zamierza
ograniczy poprzez rozbudogvwiasnych sit wykonawczych w spotkach Grupy Kamtedj. Ponadto przeprowadzenie
transakcji Palczenia i Przejcia powinno ograniczy wptyw powyzszego ryzyka na wyniki finansowe Grupy Polimex-
Mostostal w przyszkei, pozwalajc na realizagy wickszej czséci robdt realizowanych przez GrgpEmitenta z
wykorzystaniem wlasnego potencjatu wykonawczegohrieeznego i osobowego, bez koniecmmdorzystania z ustug
podwykonawcdéw, i tym samym pozwélna kontrog poziomu maty na wszystkich etapach procesu inwestycyjnego.
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2.2.6 Ryzyko ograniczenia ptynno $ci zwi gzane z zabezpieczaniem realizacji kontraktéw budowl  anych

Zawieranie kontraktow budowlanych przez GyuEmitenta waze sk z ustanawianiem odpowiednich zabezpiécze
zwigzanych z terminem i jakoia prowadzonych prac budowlano-mardavych. Wysoké¢ zabezpieczenia ksztattuje: si
przecktnie na poziomie 10% waroi kontraktu, co powoduje blokadsrodkéw w tej wysokéci na czas realizacji
kontraktu, a w przypadku sporu z inwestorem — dasgzozstrzygrcia tego sporu. Ponadto istnieje ryzyko konieézno
wypelnienia zobowizan wynikajacych z zabezpieczenia, np. wykonania robot poprawykb. Wymienione czynniki
wplywaja na ograniczenie ptyngoi finansowej Grupy Emitenta.

Grupa Emitenta ogranicza opisane ryzyko poprzeskiepnie podobnych zabezpiedzed swoich podwykonawcOw i
poddostawcOw, a tak zawieranie z nimi uméw, wedle ktorych ryzyko azeine z konieczrigia wykonania robét
poprawkowych przenoszone jest na nich.

2.2.7 Ryzyko zwi gzane z dokonywanymi inwestycjami kapitatowymi Grupy Emitenta

Realizowana przez GrapPolimex-Mostostal strategia rozwoju zaklada dalseeacnianie pozycji rynkowej poprzez
akwizycig podmiotéw dziatajcych w segmentach rynku, zidentyfikowanych przezipggrEmitenta jako rozwojowe.
Istnieje ryzyko, 1 tak zdefiniowana strategia nie przyniesie spodaigwh rezultatow ekonomicznych, w zakladanym
przez Zarzd horyzoncie czasowym z uwagi ha typowe elemeniyky zwhzanego z inwestycjami kapitatowymi.
Przeprowadzenie transakcji Prggg, proces ujednolicenia struktury organizacypreejmowanego podmiotu orazzrice

w kulturze organizacji magwywrze: w okresie przégiowym negatywny wplyw na dziataléd oraz wyniki finansowe
Grupy Emitenta. Ponadto podmioty przejmowane aniogf obchzone zobowizaniami, by strora sporéw i posfpowan

lub miet inne problemy natury organizacyjnej, prawnej lutafisowej, ktére magniekorzystnie wplya¢ na dziatalnéé
Grupy Kapitatowej, po przeprowadzeniu procesu aljiz

Ryzyko to ograniczane jest poprzez szereg dzip&przedzajcych takie inwestycje, w tym w szczeg&obsporzadzanie
szczegobtowych analiz optacakwod akwizycji oraz kondycji finansowej i sytuacji awnej przejmowanych podmiotéw, a
nastpnie biezace monitorowanie realizacji inwestycji. Ponadto ipaz wydatkéw inwestycyjnych podlega zatwierdzeniu
przez organy wkadz Emitenta.

2.2.8 Ryzyko zwi gzane z wptywem wyceny goodwill Energomonta  z Pdtnoc S.A. na wyniki finansowe
Grupy Emitenta

Jak to przedstawiono w skonsolidowanych informatjdmansowych pro forma, Emitent spodziewa, ste po
ewentualnym przegiu kontroli nad EnergomontaPétnoc S.A. oraz skonsolidowaniu sprawazflaansowych powyszej
spotki ze skonsolidowanymi sprawozdaniami finansmiviPolimex-Mostostal S.A., w skonsolidowanym spoadaniu
finansowym Grupy Emitenta zostanie zaprezentowaaedé firmy, ktorej wysokéé moze przekrocz§ 300 miliondw
zlotych. Zgodnie z przyja przez Polimex-Mostostal S.A. politykachunkowsci, ktdra jest oparta na ktizynarodowych
Standardach Sprawozdawéep Finansowej, wart@ firmy nie jest amortyzowana. Zaxk jest zobowjzany do
regularnego sprawdzania, czy nie np#a trwata utrata wartei takiego aktywa. W przypadku gdy wyst trwata utrata
wartasci, Emitent ledzie zobowizany do odpisania w koszty Polimex-Mostostal S.Apawiedniej czsci powyzszego
aktywa, co hdzie mialo bezpaedni wptyw na wyniki finansowe w danym roku. Zegkgu na faktze ewentualna utrata
wartaici bedzie zaleata od zdarze przysztych, ktére trudno jest dzisiaj oklfé, Emitent nie mee zapewrd, ze powy:sza
wartas¢ firmy nie kgdzie miata ujemnego wptywu na skonsolidowane wy@Gikipy Emitenta w latach przysziych.

2.2.9 Ryzyko zwi gzane z emisj g obligacji i nieutrzymaniem przez Spolk e poziomu wymaganych
warunkami obligacji wska znikéw finansowych

Emitent jest uczestnikiem ggioletniego Programu Emisji Obligacji o maksymalagjrtasci 250 min PLN. W zajczniku
do Programu podano szereg warunkow, ktérych apyshie uprawnia posiadaczy obligacji dgdania natychmiastowego
Wykupu obligacji przez Emitenta. Natedo nich:
dokonanie zafia, zabezpieczeniadowego lub egzekucji w stosunku do atkji Emitenta na kwagtwyzsz niz 10
min PLN,
- zwioka w obstudze zadienia z tytulu uméw finansowych takich jak: umowyzperki, leasingu, faktoringu,
kredytu, z tytutu wystawienia weksli, emisji oblgai innych papieréw dhanych o charakterze podobnym do
obligaciji i weksli lub wymagalnych zoboggan z ww. tytutdw na kwag przewyzszapca 5 min PLN,
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- wydanie prawomocnych orzedzdéub decyzji nakazudpych zaptat w tacznej kwocie powsej 10 min PLN w
okresie jednego roku od momentu podpisania pakietw dotyczcych Programu Emisji Obligacji w przypadku,
gdy zdarzenia te magv sposob istotny negatywnie wphna sytuagj ekonomicza Emitenta lub ograniczyjego
zdolna¢ do realizacji zobowizan z obligacii,

- zaistnienie niezgodroi z prawem zobowzair Emitenta wynikajcych z obligacii,

- wystpienie zdarzenia faktycznego lub prawnego powgmhgo postawienie Emitenta w stan upédiolub
likwidacji,

- zaprzestanie dziataldéa Emitenta lub wycofanie akcji Emitenta z publiego obrotu.

W razie zaistnienia ktéregokolwiek z ww. warunk@wejawi st konieczné¢ wczeniejszej sptaty zobowrzan z obligacii,
co maze mig negatywny wptyw na ptynrié finansowa i wyniki finansowe Grupy Emitenta.

Szczegotowe informacje dotygze Programu Emisji Obligacji znajdugic w punkcie 7.6 Prospektu.

2.2.10 Ryzyko zwi gzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przeta  rgow

Wiegkszas¢ przychodéw Grupy Emitenta jest wynikiem realizaginéw pozyskanych w drodze przetargowej. Z regaty d
przetargéw przygpuje co najmniej kilka firm o réwnie wysokim pozigmtechnicznym i zbfionej, lub lepszej sytuaciji
finansowej. W efekcie o przyznaniu zlecenia decgdgena. Nie mma wykluczy sytuacji, w ktorej warta
pozyskiwanych przez Emitenta uméwedzie nisza od planu lub, w wyniku konkurencji cenowej, k&fesnosé
prowadzonej dziatalrégi nie osagnie zakladanego poziomu.

Uczestnicac w przetargach finansowanych zedkow publicznych, Emitent ponosi dodatkowe ryzykgnikajace z
diugotrwatej procedury, szczeg6lnie w przypadkui&onndci rozpatrzenia odwofa co w efekcie mge doprowadzi do
niekorzystnej zmiany przgfych zatl@zen wykorzystanych przy kalkulacji kontraktu, szczegélw zakresie cen materiatdw
i kosztow ustug podwykonawcow.

2.2.11 Ryzyko zwi gzane z oddzielnym zarz adzaniem maj atkiem Spétki i maj atkiem Spoétki Przejmowanej

Zgodnie z art. 495 KSH m#gk kazdej z pohczonych spétek powinien byzarzdzany przez Spék Przejmujca
oddzielnie a do dnia zaspokojenia lub zabezpieczenia wierzyckibrych wierzytelnéci powstaty przed dniem
Pokczenia, a ktérzy przed uptywem s$eiei miesécy od dnia ogloszenia o Rekeniu zaadali na pémie zaptaty. W
okresie odg¢bnego zarzdzania majtkami spétek wierzycielom kalej spoiki sty pierwszéstwo zaspokojenia lub
zabezpieczenia z mgku swej pierwotnej diniczki przed wierzycielami pozostatychckacych st spotek. Na dzie
zatwierdzenia Prospektu Emitent nie jest w staajgewvné, ze opisana sytuacja niedzie miata negatywnego wptywu na
jego dziatalné¢ i wyniki finansowe, jak rowniena dziatalné i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

2.3 Czynniki ryzyka zwi gzane z inwestycj g w Akcje

2.3.1 Ryzyko zwi gzane z op6 znieniem lub odmow g zarejestrowania Pot aczenia lub Przej ecia

Podstawowe przepisy prawa, na podstawie ktéryctagoprzeprowadzone Rgkzenie oraz Przegie, to KSH oraz Ustawa
o KRS. Pomimo przeprowadzonej przez Emitenta anaspektow prawnych magych zaistnié w procesie Patzenia
lub Przegcia, Emitent nie jest w stanie zagwarantéwia w wyniku interpretacji przepiséw prawa przez badz organy
administracji pastwowej odmiennej od zakladanej lub pezgj przez Emitenta, procedura Ee#enia nie ulegnie
przedhzeniu.

Ponadto, zgodnie z art. 493 § 2 KSH,qoaknie nagpuje z dniem wpisania przezdsrejestrowy paiczenia do rejestru
wihasciwego wedtug siedziby Spéiki jako spoéiki przejangj. Wpis nasipuje na wniosek Spétki. Zgodnie z art. 431 § 4
KSH, wniosek ten powinien zostagtoszony do glu nie pé&niej niz w ciagu 6 miesicy od dnia powzicia uchwaty o
podwyzszeniu kapitatlu zakladowego, a w przypadku akcjvejoemisji kzdacych przedmiotem oferty publicznej etgj
prospektem emisyjnym, od dnia zatwierdzenia Praspgkzastrzeeniem,ze wniosek o zatwierdzenie Prospektu zostanie
zlozony przed uptywem czterech migsy od dnia powzicia uchwaty o podwiszeniu kapitatu zaktadowego).
Istnieje ryzyko nieddgia Pohczenia (réwnie podwyzszenia kapitalu zakltadowego w awku z Przejciem) do skutku w
przypadku, gdy:
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- Zarzd Spoétki nie zgtosi w stosownym terminie wniosku gholu rejestrowego o zarejestrowanie géaknia oraz
podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

- sad rejestrowy oddali wniosek o rejestradfohczenia oraz podwgzenia kapitatu zaktadowego i postanowienie
(postanowienia)gglu w tym zakresie stanie (Stdrsic prawomocne, lub

W przypadku zaistnienia zdarzenia powegego nieddjcie emisji do skutku, Zagel Emitenta przeka niezwlocznie
powyzsz informacg do publicznej wiadomiei w trybie Raportu Bigacego.

2.3.2 Ryzyko zwi gzane z zaskar zeniem uchwatl o Pol aczeniu podj etych przez Walne Zgromadzenie
Emitenta lub Spdtki Przejmowanej oraz zaskar zeniem uchwaly o podwy zszeniu kapitatu
zakladowego Spétki w zwi  gzku z Przej eciem

Emitent nie mae wykluczy ryzyka, iz uchwaly podite przez Walne Zgromadzenie Emitenta lub SpotkePiawanej w
sprawie Pajczenia mog zost& zaskarone w drodze powddztwa o ich uchylenie jako spmagdz ze statutemagolz
dobrymi obyczajami i godzych w interes spoétki lub m@ggych na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy albiowedrodze
powddztwa o stwierdzenie ich niemeéci. Po dniu Pealczenia spétek powoddztwo o uchylenie albo stwierdzen
niewaznosci uchwaty o Pajczeniu lgdzie mogto by wytoczone jedynie przeciwko Spéice jako spéiceeprnzijace).
Powddztwo takie me zostéa wytoczone nie piniej niz w terminie miesica od dnia powztia danej uchwaty. Uchwata
w sprawie Pajczenia nie podlega jednak zasteniu ze wzgldu na zastrzenia dotyczce wyhcznie stosunku wymiany
akcji (art. 509 KSH). W przypadku uchylenia ktomdjkiek z uchwat w sprawie Pgdzenia albo stwierdzenia jej
niewaznosci sad rejestrowy z urgu wykrela z rejestru wpisy dokonane w zwku z Podczeniem. Wykréenie
polaczenia z rejestru nie wplywa jednak nazm@é czynndgci prawnych Spotki Przejmagej dokonanych w okresie
migdzy dniem paiczenia a dniem ogtoszenia o wyiemiu. Za zobowgzania wynikagce z takich czynnawi taczace s¢
spotki odpowiadaj solidarnie (art. 510 KSH). Wskazaalery, iz na Walnym Zgromadzeniu Spotki Przejmowanej w dniu
4 grudnia 2006 roku, akcjonariusze Spétki Przejmmeyagtosujcy przeciw uchwale zgtosili sprzeciwyzadaniem ich
zaprotokotowania, co daje im mawos¢ zaskatenia uchwaly w drodze wytoczenia jednego zzeyywymienionych
powodztw.Zaden z akcjonariuszy Emitenta nie zgtosit podczadnago Zgromadzenia Emitenta w dniu 4 grudnia 2006
roku sprzeciwu co do poglgj uchwaly paiczeniowej.

Podobne ryzyko istnieje w stosunku do uchwaly ovwpaszeniu kapitatu zakladowego Emitenta wazkiu z Przejciem,
podjctej przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 4 giau@006 roku. Termin na wniesienie powddztwa oylertie
uchwaly walnego zgromadzenia sp6tki publicznej vaymaiesac od dnia otrzymania wiadoré@ o uchwale, nie paniej
jednak ni trzy miesace od dnia powgcia uchwaly. Powddztwo o stwierdzenie niemaéci uchwaly walnego
zgromadzenia spotki publicznej powinnocbwniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jgjtaszenia, nie piej
jednak ni w terminie roku od dnia powgia uchwaly. Podobnie jednak jak w przypadku uckvpeaczeniowej, rownie

w stosunku do uchwaly padgj w zwiazku z Przejciem, zaden z akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeni
Spotki w dniu 4 grudnia 2006 roku nie zgtosit spize..

2.3.3 Ryzyko zwi gzane z przyj etym Parytetem Wymiany

Zgodnie z uchwat Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 4 grudnia626iku akcjonariusze ZREW jako Spotki
Przejmowanej w zamian za posiadane akcje ZREW gy Akcje Serii H w ilgci wynikajacej z zastosowanego
Parytetu Wymiany: 2,30 Akcji Serii H w zamian zalcjg ZREW. Wprawdzie przyty Parytet Wymiany nie me by
jedymy podstaw dla zaskatenia uchwat walnych zgromadrzetaczacych sé spétek, ale nie ogranicza to praw
akcjonariuszy do dochodzenia odszkodowania na asbadgoélnych, co przewiduje art. 509 § 3 KSH. Reepn@ o
odszkodowania tego typu nieda miaty wptywu na dajcie emisji Akcji Serii H do skutku czy przebieg pgmowania
rejestrowego, jednak mog wplyna¢ na sytuaq finansows Spéiki, gdy w przypadku ich uznania przezdsspowoduj
koniecznd¢ zaddcéuczynienia ewentualnym szkodom.

2.3.4 Ryzyko zwi gzane z zawieszeniem obrotu Akcjami lub wykluczeniem Akcji z obrotu na rynku
regulowanym

W przypadkach wskazanych w Ustawie o Obrocie, daipookrélonymi papierami wartciowymi jest dokonywany w
okolicznasiciach wskazujcych na maliwos¢ zagraenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanelyd

bezpieczastwa obrotu na tym rynku albo naruszenia interesdwvestorow, nazadanie KNF spotka prowadea rynek
regulowany zawiesza obrét tymi papierami na okries diuzszy niz miesic. Jednoczmie spoétka prowadga rynek
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regulowany przekazuje niezwtocznie do publiczneade@mdci za pdrednictwem agencji informacyjnej informacp
zawieszeniu obrotu.

Dodatkowo, maliwos$¢ zawieszenia obrotu akcjami lub wykluczenia akajilzotu na GPW przewiduje Regulamin GPW,
ktory okrela, ze Zarad Gieldy mae zawiesi obrot papierami wartciowymi na okres do trzech miesy na wniosek
Emitenta, a take jezeli uzna,ze wymaga tego interes i bezpiesg®vo uczestnikow obrotu lubFeli Emitent naruszy
przepisy obowjzujace na GPW.

Wykluczenie papieréw war§oiowych z obrotu gieldowego naptije na mocy decyzji Zagdu Gieldy, w nagpujacych
przypadkach:

- jezeli ich zbywalndg¢ stata st ograniczona,

- nazadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawypm@e,

- w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynkuuiegvanym przez wigiwy organ nadzoru.

Oprécz wyej wymienionych obligatoryjnych przypadkéw wyklucza Regulamin GPW przewiduje péskze sytuacje,

gdy Zarad Gieldy mae zadecydow@o wykluczeniu papierow waroiowych z obrotu gietdowego:

- jezeli przestaty spetniainne warunki dopuszczenia do obrotu gieldowegaeaixdace podstaw do obligatoryjnego
wykluczenia papierow wargoiowych z obrotu gietdowego,

- jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obgmujace na GPW,

- na wniosek Emitenta,

- wskutek ogtoszenia upadtd Emitenta albo w przypadku oddalenia przed sniosku o ogtoszenie upaded z
powodu brakirodkéw w majtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw ppstvania,

- jezeli Zarad GPW uznaze wymaga tego interes i bezpiesgivo uczestnikéw obrotu,

- wskutek podjcia decyzji o paiczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziategwzeksztatceniu,

- jezeli w ciagu ostatnich 3 miesty nie dokonanaadnych transakcji gieldowych na danym papierzea$eidwym,

- wskutek podjcia przez Emitenta dziataléa zakazanej przez oboaxiujace przepisy prawa,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Ponadto, nazadanie KNF spotka prowadea rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane zprk&IF papiery
wartasciowe, w przypadku gdy obrét nimi zageaw sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rymkgulowanego
lub bezpieczéstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszemigresOw inwestoréw. Jednoéme spoika
prowadaca rynek regulowany przekazuje niezwlocznie do ipmbkj wiadoméci za pdrednictwem agencji
informacyjnej informagj o wykluczeniu z obrotu okéenych papieréw warteiowych.

W opinii Emitenta na dziezatwierdzenia Prospektu nie istaigirzestanki, ktore stanowityby podstadia podgcia przez
KNF lub Zarad Gieldy ktérejkolwiek z powsszych decyzji bdz podgcia jakichkolwiek dziata opisanych powsej,
jednake nie mana wykluczy zaistnienia takich przestanek w przyseio Mialoby to negatywny wpltyw na plynsé
Akcji Nowej Emisji, a co za tym idzie na mawos¢ ich zbycia po cenie zapewniagj inwestorowi realizagj
oczekiwanych przez niego zyskéw z inwestycji.

Wycofanie Akcji z obrotu na GPW me by réwniez rezultatem wniosku Emitenta do KNF o wydanie prikemisje
zezwolenia na przywrécenie Akcjom formy dokumentzni€sienie dematerializacji Akcji), zZtonego na mocy
odpowiedniej uchwaly Walnego Zgromadzenia Emitemiaditej wickszdcia 4/5 gtoséw oddanych w obecud
akcjonariuszy reprezentigych co najmniej potow kapitatu zaktadowego Emitenta. Skutkiem prawnyndania przez
KNF zezwolenia na przywrdcenie Akcjom formy dokurtiejest zaprzestanie podlegania olbgakbm wynikajcym z
Ustawy o Ofercie oraz wycofanie, w terminie niezgltym niz jeden miesic, Akcji z obrotu na GPW. Emitent nie jest w
stanie zapewnj ze Walne Zgromadzenie Emitenta nie podejmie w ptayszdecyzji o zniesieniu dematerializacji jego
Akcji, co doprowadzi do spadku ich ptyriod a by maze réwniez wartdsci lub ceny.

2.3.5 Ryzyko zwi gzane z naruszeniem przepisow o prowadzeniu oferty p  ublicznej lub dopuszczeniu
papieréw warto sciowych do obrotu na rynku regulowanym

Emitent jest zobowzany przekazyw@KNF niezwtocznie, nie pdniej jednak nt w terminie 24 godzin, w formie aneksu
do zatwierdzonego Prospektu, wraz z wnioskiem @ jegtwierdzenie, do dnia rozpgecm notowa Akcji na rynku
oficjalnych notowd, informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolica&iach, ktére moglyby w sposéb znacy wptymé

na ocer Akcji. KNF moze odméwg zatwierdzenia aneksu w przypadku, gdy nie odpoavian pod wzgidem formy lub
tresci wymogom okrélonym w przepisach prawa. Odmavdi@j zatwierdzenia aneksu, KNF nakazuje wstrzymanie
rozpoczcia oferty publicznej, przerwanie jej przebiegu Iwstrzymanie dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
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regulowanym. Emitent dohy wszelkich stan® by naleycie wykonywa& obowihzek skladania i zatwierdzania aneksow
do Prospektu.

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podegzmmiuszenia przepiséw prawa w gxkiu z ofery publiczry lub w

zwiazku z ubieganiem sio dopuszczenie papieréw wait@wych do obrotu na rynku regulowanym przez Entédob

inne podmioty uczestnigze w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emiteatho uzasadnionego podejrzenia, takie

naruszenie mee nasipi¢, KNF maze

- nakaza wstrzymanie dopuszczenia papierow wgstowych do obrotu na rynku regulowanym, na okresdiuwzszy
niz 10 dni roboczych;

- zakazé dopuszczenia papieréw wastiowych do obrotu na rynku regulowanym;

- zakazd rozpoczcia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzgnia

- opublikow&, na koszt emitenta lub wprowadzeggo, informagj o niezgodnym z prawem dziataniu w zmku z
ubieganiem s 0 dopuszczenie papieréw wat@wych do obrotu na rynku regulowanym albo w azku z
ubieganiem si o dopuszczenie papierow wait@wych do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja mae zastosow@asrodki, o ktorych mowa powgj, takee w przypadku, gdy z téei prospektu emisyjnego,

wynika, ze:

- oferta publiczna papierow wagmowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynkwlaganym w znacy sposéb
naruszatyby interesy inwestorow;

- utworzenie emitenta nagito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozastamocy;

- dziatalng¢ emitenta byta lub jest prowadzona zagym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego skutkoptan w
mocy, lub

- status prawny papierow wagtdowych jest niezgodny z przepisami prawa.

W przypadku ustania przyczyn wydania przez KNF dpay. (a) nakazaniu wstrzymania rozpecia oferty publicznej
lub przerwania jej przebiegu; albo (b) nakazanitrzysnania dopuszczenia papieréw wéciowych do obrotu na rynku
regulowanym; albo (c) zakazaniu rozpezia oferty publicznej; albo (d) zakazaniu dopusn@@apieréw wart&iowych
do obrotu na rynku regulowanym, jak rownidecyzji, o ktérych mowa w akapicie poprzedegm, KNF mae, na
wniosek emitenta lub z wdu, uchylt dary decyzg.

W wyniku podgcia przez KNF decyzji opisanych poxej inwestor mae ponié¢ koszty czasowej blokady lub spadku
ptynnaici srodkow finansowych ulokowanych w Akcje Nowej Emisji

2.3.6  Ryzyko zwi gzane z zastosowaniem wobec Emitenta sankcji adminis  tracyjnych

Emitent zwraca uwagna fakt,ze przepisy art. 96 i 97 Ustawy o Ofercie przewidszereg sankcji administracyjnych
zwiagzanych z niewykonaniem lub nienajgym wykonaniem obowizkéw okrélonych w Ustawie o Ofercie.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje albo wykonujenaleycie obowazki, w szczegéIngi zwiazane z
prowadzeniem oferty publicznej, publikagrospektu emisyjnego, przekazywaniem do publicai@filomdci informacji
poufnych oraz raportow bigcych i okresowych, lub narusza przepisy reguejsposéb prowadzenia oferty publicznej
lub akcji promocyjnej, réwnie zawarte w rozpoegizeniu 809/2004, Komisja me wykluczy¢, na czas okiony lub
bezterminowo, papiery wadcowe Emitenta z obrotu na rynku regulowanym, matona emitenta kar pienizna do
wysokasci 1.000.000 zi, albo fezastosowaobie sankcjeacznie.

W przypadku wydania decyzji stwierdzegj naruszenie przez emitenta spoczyah na nim obowizkow Komisja
moze dodatkowo zobowrzat emitenta do niezwtocznego opublikowania wymaganyébrmaciji w dwdch dziennikach
ogolnopolskich lub przekazania ich do publiczneadamdci w inny sposob. Komisja nie przekazé& do publicznej
wiadomaci tres¢ decyzji stwierdzajcej niewywhzywanie s¢ emitenta z obowizkow.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje albo wykonnienaleycie obowazki zwiazane z przekazywaniem informacji do

ewidencji papieréw wartgciowych prowadzonej przez Komgsj Komisja mae nalay¢ na niego kar pienizna do
wysokasci 100.000 zt.
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3 PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENI EZNYCH
ORAZ KOSZTY OFERTY

3.1 Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pieni @znych
Polgczenie Emitenta i ZREW — Akcje Serii H

Oferta dotycaca Akcji Serii H jest przeprowadzana w zmku z planowanym Pat¢zeniem. Podstawprawry Pohczenia
stanowi przepisy KSH. Organami uprawnionymi do pgmia decyzji o Palczeniu § Walne Zgromadzenie Emitenta oraz
walne zgromadzenie ZREW. Rotenie nagpi zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH przez przeeieisi calego magku
ZREW na Emitenta za Akcje Emisji Rokeniowej, ktére Polimex wyda akcjonariuszom ZRBE¥éhczenie naapi w
dniu wpisania Pakzenia do rejestru wdaiwego wedtug siedziby Polimex jako Spotki Przejaeej. W wyniku Padczenia
ustanie byt prawny ZREW, a spétka ta zostanie witsna z rejestru przeddiiorcéw. Zgodnie z przepisami KSH oraz z
zastrzeeniem przepisbw szczeg6lnych, co do zasady w dolacBenia Polimex, jako Spétka Przejrpcg, wsipi we
wszystkie prawa i obowzki ZREW, jako Spotki Przejmowanej.

Na dziem 31 sierpnia 2006 r. tj. na daiepodpisania planu Pgizenia Polimex posiadat 419.031 akcji ZREW
uprawniajcych do 419.031 gtoséw na walnym zgromadzeniupgéjks. Zgodnie z art. 514 § 1 KSH Polimex, jako @0
Przejmujica nie mae obp¢ akcji wkasnych (Akcji Emisji Palczeniowej) za posiadane przez siebie akcje ZREW¢gA
wzgledu Akcje Emisji Pajczeniowej § przeznaczone wytznie dla pozostatych akcjonariuszy ZREW posiadagh
akcje ZREW w dniu referencyjnym czyli dniu, w kt@mzostanie ustalony stan wtasoioakcji ZREW.

W zwiazku z Podczeniem zmieniony zostanie Statut Polimex. W szélmegci, w wyniku Pohczenia kapitat zakladowy
Polimex zostanie podwgzony o kwat 1.032.905 PLN (jednego miliona trzydziestu dwoégsiety dziewkciuset péciu
zlotych) w drodze emisji 1.032.905 (jednego milidrneydziestu dwéch tyscy dziewkciuset pgciu) akcji zwyklych na
okaziciela serii H o wartzi nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda, przeznaczonych dla akcjonariuszy ZREW w ramach
Pokczenia.

Warunkiem realizacji Patzenia ldzie uzyskanie wszystkich nieginych zgdd i zezwole wymaganych przepisami
prawa. W szczegolsoi, przeprowadzenie Pgzenia wymaga uprzedniego zgtoszenia Prezesowi WQKaz wydania
przez Prezesa tego gdu pozytywnej decyzji w sprawie zgody na dokongkoecentracji polegafej na Paiczeniu.
Ponadto, stosownie do art. 98 Ustawy o Ochronie kikencji i Konsumentéw Patzenie lkdzie mogto by
przeprowadzone po uplywie przewidzianych w art.t§7ustawy terminéw na wydanie przez Prezesa UO##é€yzji w
sprawie zgody na dokonanie koncentracji. W dnivadpiernika 2006 roku Prezesowi UOKIK zgtoszony zbgtmiar
dokonania koncentracji polegagj na Paiczeniu obu spétek.

W dniu 6 lutego 2007 roku Prezes UOKIK wyrazit zgath dokonanie koncentracji, polegzgj na paiczeniu Emitenta
oraz ZREW.

Oferta Akcji Emisji Padczeniowej zostanie przeprowadzona w oparciu o jsimyedokument ofertowy spadzony
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, ktGeghie przedmiotem zatwierdzenia przez KNF.

W zamian za przeniesienie midu ZREW na Polimex, Polimex wyda pozostatym akejiuszom ZREW akcje na
okaziciela serii H Polimex w liczbie 1.032.905 (edo miliona trzydziestu dwoch tgsy dzieweciuset peciu) akcji.

Wszystkie akcje ZREWasakcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje serii H Pokex zostam wprowadzone do obrotu na
rynku regulowanym, zgodnie z zapisami Ustawy o €éer

W wyniku realizacji transakcji Pgtzenia ZREW zostanie wcielony do struktur Polimeastbstal S.A. jako kolejny z
istniejacych tam zakladéw, a struktury organizacyjne ZREWstam dostosowane do struktur Spotki Przejaug.
Systemy zarmlzania, a w szczegOlem system zarglzania zasobami ludzkimi i technicznymi zostarjednolicone
zgodnie ze standardami wygtijacymi w Grupie Polimex-Mostostal.

Do korzyci wynikajacych z przeprowadzenia transakcji #aenia zaliczy nalezy:
e uzupehienie oferty Emitenta o obszary dziatatmoZREW, ktére s komplementarne wobec dziatafco
Emitenta. Dzki transakcji Paiczenia Emitent ddzie w stanieswiadczy kompleksowe ustugi inwestycyjne,
poszerzone o dzialals®serwisow ZREW;

25



Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

* popraw pozycji konkurencyjnej w bramy energetycznej, petrochemicznej, rafineryjnej,nsicenej, budowlanej
na rzecz przemystow drzewnego, papierniczego, feemtsicznego;

» oszczdnaici kosztowe wynikajce z ujednolicenia struktugdzacych sk spotek;

* wieksz atrakcyjnd¢ dla inwestorow oraz zwkszony potencjat finansowy pmizonego podmiotu.

Przepcie EnergomontaPdéinoc przez Emitenta - Akcje Serii |

Akcje Serii | zostam zaoferowane z wygtzeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonarilBalmex w trybie
subskrypcji prywatnej na podstawie art. 431 § 2 bIKSH akcjonariuszom Energomontdi) Sices International B.V. z
siedzita w Holandii oraz (ii) Gloria S.4.r.l. z siedzibv Luksemburgu, w zamian za wkfady niepignie w postaci
12.152.000 (dwunastu milionéw stwefdziesktciu dwdch tysicy) akcji Energomonta

W dniu 12 marca 2007 r. Emitent otrzymat opimiraport niezalenego biegtego rewidenta z badania Sprawozdania
Zarzzdu dotycacego wkiladu niepieaknego wnoszonego na pokrycie akcji serii | Polimgbostostal S.A. w Warszawie
sporzdzone przez biegtego rewidenta wyznaczonego pegbregestrowy. Zgodnie z téeia opinii Sprawozdanie Zagdu
zawiera wszystkie elementy wymagane w KSH izn@je uzné za prawdziwe i rzetelne, wastowktaddéw niepieniznych
odpowiada co najmniej wago nominalnej obejmowanych za nie akcji oraz zast@sie wyceny wkladow
niepiengznych, wskazane w Sprawozdaniu Zalz Emitenta mg#na uzna za zasadne. Zgodnie z informacjami
uzyskanymi od biegtego rewidenta, opinia zostadaaria w gdzie rejestrowym.

W zwiazku z emisy Akcji Serii |, przeprowadzone zostanie podszenie kapitalu zaktadowego Emitenta o kwot
2.292.829 PLN (dwa miliony dwdeie dziewecdziesiht dwa tysice osiemset dwadzZiga dziewec¢ zitotych) w drodze
emisji 2.292.829 (dwdch milionéw dwustu dziewddzieskciu dwdch tysicy osmiuset dwudziestu dziewgiu) akcji o
wartasci nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda.

Kapitatl zakladowy Spéiki wynosi obecnie 15.248.4BRILN (pictnascie miliondbw dwigcie czterdziéci osiem tysicy

czterysta dziewicdziesat jeden ziotych). W wyniku planowanego Re#enia, w wyniku ktdérego m@j zosta

wyemitowane Akcje Serii H oraz planowanego pgzigf Energomonta w wyniku ktérego zostanwyemitowane Akcje
Serii |, kapitat zaktadowy duizie wynosit 18.574.225 PLN (osiensoge miliondw picset siedemdziest cztery tysace
dwiescie dwadziécia pig¢ ztotych) i dzielit s¢ bedzie na 18.574.225 (osienmfice miliondw peéset siedemdziest cztery
tysiace dwigcie dwadziécia pikc) akcji o wartgci nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda. Bez uwzgidniania Akcji
Emisji Pohczeniowej (to jest przy uwzglnieniu obecnego kapitatlu zaktadowego oraz EmigdfcjiASerii | kapitat
zaktadowy Spotki po podwgzeniu wynosit bdzie 17.541.320 PLN (siedenfcée milionéw picset czterdzigei jeden
tysiecy trzysta dwadzieia ztotych) i dzielit s¢ bedzie na 17.541.320 (siedendog miliondw picset czterdzigi jeden
tysiecy trzysta dwadzigia) akcji o wartéci nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda.

W wyniku przeprowadzenia transakcji Prezgf spétka Polimex-Mostostal S.A. uzyska bezpdni kontrok nad spot
Energomontaoraz péredni kontrok nad jej grup kapitatows, co pozwoli na:

* popraw pozycji konkurencyjnej Grupy Emitenta w sektorzenemgetycznym oraz petrochemicznym.
Energomonta jest podmiotem posiadgym ugruntowas marke oraz wieloletnie déwiadczenie i szerokie
referencje dotycxe wspotpracy z firmami dziakgymi w sektorze energetycznym oraz sektorach p@zyak
przerébki, magazynowania transportu i dystrybumjiy; gazu i energii. Poprzez nabycie kontrolnedagta akcji
Energomonta zwigkszony zostanie potencjat Grupy Polimex-Mostostal 2akresie swiadczenia ustug
produkcyjno-montaowych, kedacych jednoczeéie ustugami komplementarnymi dla Grupy EmitentateRcjat
w zakresie rob6t energetycznych utiei Grupie Polimex-Mostostal realizagcjkontraktow praktycznie na
terenie catej Europy,

» zwiekszenie meliwosci $swiadczenia kompleksowych ustug inwestycyjnych w nfate generalnego
wykonawstwa poprzez utworzenie grupy produkcyjncitamwej o duym potencjale wykonawczym,
technicznym oraz zasobach ludzkich dzidgin na rynku polskim oraz rynkach zagranicznychal{zacja
projektbw w formie generalnego wykonawstwa, w oprao wiasny potencjat wykonawczy, pozwoli na
zatrzymanie wyszej maty z realizowanych kontraktéw w Grupie Polimex-Magttd oraz silniejsz pozycg
negocjacyja wobec poddostawcow),

» ograniczenie ryzyka operacyjnego projektéw — reaja transakcji Przegia pozwoli Polimex na lepsontrok
poziomu maty na kadym etapie inwestycji realizowanych w formule geteego wykonawstwa przez Polimex
oraz elastyczne ruchy zasobami gpraymi i kadrowymi,

e wzrost przychodéw Grupy Kapitatowej Polimex-Mostdgioprzez pozyskanie nowych klientdw w ramach @rup
Kapitalowej; dotychczasowym klientom Grupy Emiteritdo Energomontas zostanie zaoferowana bogatsza
oferta produktowo-ustugowa,

» wykorzystanie w ramach Grupy Polimex-Mostostal wekszym zakresie nidotychczas synergii kosztowych.
Poprzez powkszenie Grupy Kapitatowej Emitent zdmlzie silniejsz pozycg wobec dostawcow materiatow
oraz ustug, co w efekcie pozwoli efektywniej zatza: kosztami wewatrz Grupy.
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 wymiare wiedzy, déwiadczé, know-how oraz unikalnych referencji i certyfikatoposzczegdinych spétek
Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal, co uslizvi pozostatym podmiotom Grupy Emitenta sprawriejsi
szybsze rozwizywanie probleméw oraz implementagprawdzonych rozwzan systemowych w pozostatych
podmiotach Grupy, skutkage popraw efektywndci realizacji kontraktow.

W zwiazku z planowanym oggniecciem ponad 60% ogolnej liczby gtoséw na WZA Energatez w wyniku

Przegcia, Emitent oglosi wezwanie do zapisywani@ sia sprzeda lub zamiar akcji tej spotki w liczbie
zapewniajcej osagniecie 66% ogolnej liczby gtoséw, o ktorym mowa w &3. Ustawy o Ofercie.

3.2 Koszty oferty

Wyszczegolnienie szacunkowych kosztéw oferty Kwota (tys. PLN)
Sporzdzenie prospektu emisyjnego, doradztwo 1538
Promocja oferty 0
Wynagrodzenie subemitentow 0
Druk i dystrybucja prospektu, optaty dla KNF, GPOPW, inne 300
RAZEM 1838

Zrodto: Emitent
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4 ROzWODNIENIE

Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

4.1 Wielkosé i warto $€ procentowa natychmiastowego rozwodnienia
spowodowanego ofert g

Tabela: Rozwodnienie w wyniku emisji 1 032 905 szkuAkcji Serii H

. | bezba g qiatw | | Liczba gloséw | % udziat w
Liczba akcji gtosow na Kt Liczba akcji WZA Kt
rzed emisp | WZA przed strukturze po emisji na WzA po strukturze
P emisja akcjonariatu emisji akcjonariatu
Dotychczasowi akcjonariusze 15 248 491 15 248 491 100,00%| 15 248 491 15 248 491 93,66%
Nowi akcjonariusze 0 0 0,00% 1 032 905 1 032 905 6,34%
Razem 15 248 491 15 248 491 100,00%| 16 281 394 16 281 396 100,00%
W przypadku emisji Akcji Serii | liczba akcji spmeemisji uwzgédnia przeprowadzenie emisji Akcji Serii H dla
akcjonariuszy ZREW zwranej z procesem Ragienia.
Tabela: Rozwodnienie w wyniku emisji 2 292 829 AkefSerii |
Liczba gtoséw| % udziat w Liczba gtoséw| % udziat w
Liczba akcji na WZA strukturze | Liczba akcji | na WZA po strukturze
przed emisp | przed emisp | akcjonariatu po emisji emisji akcjonariatu
Dotychczasowi akcjonariusze 16 281 396 16 281 394 100,00%| 16 281 396 16 281 396 87,66%
Sices International B.V. 0 0 0,00% 1144716 1144716 6,16%
Gloria S.a.r.l. 0 0 0,00% 1148 113 1148 113 6,18%
Razem 16 281396 16281396  100,00%| 18574225 18574225  100,00%

4.2 Wielko € i warto ¢ natychmiastowego rozwodnienia, w przypadku
jezeli obecni akcjonariusze nie obejm g nowej oferty

Ze wzgkdu na specyfik Emisji Pokczeniowej nie przewiduje ghieobjcia Akcji Serii H.

Ze wzgkdu na specyfik Emisji Aportowej nie przewiduje shieobgcia Akcji Serii I.
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5 WYBRANE INFORMACJE FINANSOWE

Tabela: Wybrane historyczne dane finansowe (tys. z})

2006* 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Przychody netto ze sprzeggproduktow, towardw i ustug 2466 096 1849 903 1725113 1 357 887 564 941
Przychody netto ze sprzegeaowardéw i produktow 635 66R 398 825 515 205 1171 087 547 652
Przychody netto ze sprzegaustug 1830434 1449753 1209 639 186 800 17 289
Przychody z wynajmu 1325 269
Zysk ze sprzedsy 110 086 76 351 69 418 65 899 43 244
EBITDA 129 266 101 244 96 074 83 209 56 285
EBIT 99 579 73213 69 108 60 314 35824
Zysk brutto 92 552 64 714 53 521 53 849 28 204
Zysk netto** 71 654 48 981 52198 40 494 14 016***
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 45 154 65 523 20589 8916 53 058
Przeplywy pienizne netto z dziatalnigi inwestycyjnej -128 163 18 013 -57 181 -59 283 -21 197
Wplywy 23415 67 354 22934 16 275 2915
Wydatki -151 578| -49 341 -80 115 -75 558 -24 112
Przeplywy pienizne netto z dziatalngi finansowe;j 133 196 -53 012 50 527 101 654 -24 671
Wplywy 296 328 80 844 135 286 182982 19 605
Wydatki -163 132 -133 856 -84 759 -81 328 -44 276
Aktywa razem 1620 113 1108 278 1080 349 1033 689 340 382
Aktywa trwate 405 348 319 184 345 406 265672 106 264
Aktywa obrotowe 1214 765 786 082 734943 768 017 234 118
Zapasy 169 581 117 320 159 690 151 709 89 846
Naleznosci 896 312 576 947 486 849 471 114 118 503
Srodki pienkzne i inwestycje krétkoterminowe 136 16¢ 85979 85 803 90118 23 280
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega 3012
Zobowiazania i rezerwy na zoboygania 1164 372 743 338 749 136 759 406 215508
Rezerwy na zobowrania 49 527 53 325 94 101 95 944 23299
Zobowigzania diugoterminowe 237 609 95 847 104 146 38 862 1648
Kredyty i obligacje dtugoterminowe 176 505 35 855 32794 32 652 78
Zobowigzania krotkoterminowe 833 823 576 856 531714 584 747 183 440
Kredyty i obligacje krétkoterminowe 69 657 72 846 118 766 122 030 68 356
Rozliczenia midzyokresowe 43 413 17 310 19 175 39 066 7121
Ujemna warté¢ firmy jedmostek podpoarlkowanych 787 0
Kapitat wiasny 455 741 364 940 331213 274 283 124 874
Kapitat zaktadowy 15248 15248 18 549 18 549 9 600
Srednia waona liczba akcji zwyklych 15248491 15248491 1971674 1165948 9 600 000
Zysk na jedn akcg zwykla (zf) **** 3,94 2,81 1,92 3,47 1,46
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1aWckt - 0,45 - - 0,37

* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r. i badane przez biegtego rewidenta.

** Zysk netto wykazany wg MSSF przypisany zarovikegaariuszom jednostki domimaj,j jak i akcjonariuszom mniejsgmowym.

**x 7ysk netto za rok obrotowy 2003 wedtug danyohgwnywalnych zawartych w sprawozdaniu finansowgmok 2004 wynosit 12 225 tys. zt. W 2004
roku Emitent dokonat korekty dolu podstawowego wynikgjego z zastrzenia biegtego rewidenta zy@anego z zakupionym przedsorstwem w
czwartym kwartale 2003 roku. Emitent utworzyt rezena podatek odroczony w kwocie 1 791 tys. zt odiakych aktywéw w zwiku z ww.
transakcj; kupna przedsbiorstwa. Wspomniana korekta spowodowata ¢dmie skonsolidowanego wyniku finansowego roku 20@®ocie 1 791 tys.
zt.

ek Zysk na jedrg akefe zwyki liczony jako iloraz zysku netto przypagisggo akcjonariuszom jednostki domisj i sredniej waonej liczby akcji.
Zrédio: Emitent
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6 PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ GRUPY EMITENTA

W zwiazku z przeprowadzanw roku 2004 fuzj Mostostal Siedice S.A. (spoétka przejang) i Polimex-Cekop S.A.
(spotka przejmowana), ktora zostata zarejestrowardniu 1.07.2004 r., dane finansowe za rok 2004 onmg¥stane do
przeprowadzonej w niniejszym Prospekcie analizarisowej Grupy Emitenta obejmuflane o przychodach i kosztach
zrealizowanych przez GrgpKapitatlowy Mostostal Siedice S.A. do dnia 1.07.2004 r. orazep Grug Kapitatowa
Polimex-Mostostal Siedice S.A. od dnia 1.07.2008ytuacja majtkowa Grupy Emitenta na dZie€31.12.2004 r. dotyczy
sytuacji majtkowej Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal SiedBeA.

6.1 Sytuacja finansowa

6.1.1 Sytuacja finansowa

Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy Emitenta

2006* 2005 2004 2004 2003

MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Przychody ze sprzedga (tys. z}) 2 466 096 1849 903 1725113 1 357 887 564 941
Rentowndé¢ sprzeday 4,5% 4,1% 4,0% 4,9% 7,7%
Rentowndé¢ EBITDA 5,2% 5,5% 5,6% 6,1% 10,0%
Rentowné¢ EBIT 4,0% 4,0% 4,0% 4,4% 6,3%
Rentownd¢ brutto 3,8% 3,5% 3,1% 4,0% 5,0%
Rentownd¢ netto 2,9% 2,6% 3,0% 3,0% 2,5%
Rentowndé aktywéw (ROA) 5,3% 4,5% 7,3%** 5,9% 4,3%
Rentownd¢ kapitatéw wlasnych (ROE) 17,5% 14,1% 22,9%** 20,3% 11,8%

* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r. i badane przez biegtego rewidenta.
** Wskagniki obliczone na podstawie danych za rok 2004 vBSH oraz danych za rok 2003 wg PSR.
Zrédto: Grupa Emitenta

Zasady wyliczania wskaikow:

* rentownd¢ sprzeday = zysk na sprzedsg okresu/przychody ze sprzesjaokresu

* rentownad¢ EBITDA = EBITDA okresu/przychody ze sprzesgfaokresu

» rentowna¢ EBIT = EBIT okresu/przychody ze sprzeglakresu

* rentownd¢ brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzgdiresu

* rentownd¢ netto = zysk netto okresu/przychody ze sprzgakresu

* rentownd¢ aktywéw = zysk netto okreswédni stan aktywow w okresie

* rentownd¢ kapitatdw wiasnych = zysk nettoédni stan kapitatow wtasnych w okresie

W roku 2003 przychody ze sprzegtaoshgnicte przez Grup Emitenta wzrosty w stosunku do roku 2002 o 4%omedst

koszty sprzedanych produktéw wzrosty o 1%, co wsebmvencji poprawito wynik brutto na sprzeglao 16%. Na

pozostalej dziatalniei operacyjnej odnotowano stgatv wysokdaci 7,42 min zi, wynikaica gtéwnie z dokonanych
odpisow aktualizujcych sktadniki aktywéw niefinansowych. Na dziatalco finansowej w roku 2003 réwnie
odnotowano stratw wysokdci 3,6 min zi, powstat w wyniku wysokich kosztéw obstugi zadfenia oraz straty na
sprzeday skfadnikow majtku finansowego. W rezultacie zysk netto wyniost ih zt, a wskanik rentowndci netto

uksztattowat si na poziomie 2,5%.

W 2004 roku przychody i koszty dziatakud podstawowej Grupy Emitenta wzrosty w stosunkuraku 2003, gtéwnie ze
wzgledu na padczenie spétek Polimex-Cekop S.A. i Mostostal SiedicA. w nowy podmiot Polimex-Mostostal Siedice
S.A., stanowicy jednostk dominupca Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostalatzne obroty paiczonych spotek wzrosty
0 140% w stosunku do obrotéw Grupy Kapitatowej Maetdl Siedice S.A. w roku 2003. W analizowanym si@ésrupa
Emitenta osigreta wynik na sprzedsg na poziomie 69,4 min zt (wg MSSF) lub 65,9 mir(weh PSR). Zysk z dziatalgoi

wg PSR uksztaltowal sina niszym poziomie ze wzgllu na nadwike pozostalych kosztéw operacyjnych nad
przychodami, natomiast wg MSSF pozostat na poziarhizonym do zysku ze sprzeda Ostatecznie Grupa Emitenta
wykazata na koniec roku zysk netto w wysétiod0,5 min zt wg PSR i 52,2 min zt wg MSSF. Wahiki rentowngci
uksztattowaly si na nizszym poziomie i w roku poprzednim, jednak wskak rentowndci netto wzrdst z 2,5% w roku
2003 do 3,0% w roku 2004.

W roku 2005 Grupa Emitenta agingta przychody ze sprzeg@na poziomie 1 850 min zi, czyli o 7,2% igze ni w roku
2004, przy czym zysk ze sprzeglauksztattowat si ha poziomie 76,4 min z. Pozostala dziatdatngospodarcza wykazata
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saldo ujemne i w rezultacie zysk na dziatdtimperacyjnej zrealizowano w kwocie 73,2 min zysk brutto byt wyszy
niz w roku 2004 i wynosit 64,7 min zt, natomiast zysitto uksztattowat gina poziomie 49 min zt wobec 52,2 min zt w
roku poprzednim. Wskaiki rentowndci roznity sig¢ nieznacznie od wskaikobw za rok 2004, jednak wskaik
rentowndci netto byt nkszy o 0,4 punktu procentowego.

W 2006 roku Grupa Emitenta zrealizowata przychoelsprzeday na poziomie 2 467 min zt, czyli o 33,4% #sye nk w
roku 2005. ROwnie wyniki finansowe na poszczegoélnych poziomach witzvaly s¢ na poziomie wiszym nz w roku
2005. Wskaniki rentowndgci osihgnelty poziom wyzszy ni w poprzednim roku, za wytkiem wskanika rentownéci
EBITDA, ktory spadt o 0,3 punktu procentowego owegkaznika rentownéci EBIT, ktory pozostat na niezmienionym
poziomie.

6.1.2 Wynik operacyjny

6.1.2.1 Istotne czynniki majgce wplyw na wynik z dziatalnosci operacyjnej

Tabela: Wptyw istotnych zdarzei na wielkosé EBIT Grupy Emitenta (tys. z})

2006* 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF MSSF PSR PSR

Wynik EBIT w zwigzku z przejciem Polimex-Cekop S.A 20 191
Zysk / strata na sprzeganetto 110086 76 351 69 418§ 65 899 43 244
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 13|81312 925 21246 36 821 9 573

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 813

Rozw. rezerwy z tyt. zaptaty fakiur 15 2772
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 24132016 063 21 556 42 406 16 993
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 122
Aktualizacja wartéci aktywdw niefinansowydh 1783 5 461 19 918 9 822

Rezerwy na przyszte koszty kontrakfow 6 040

Razem EBIT 99 579 73 213 69 108§ 60 314 35 824

* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r.nyéo badane przez biegtego rewidenta.
Zrodto: Grupa Emitenta

W 2003 roku wynik na dziataldoi operacyjnej Grupy Emitenta wynikat gtéwnie z kysagnictego na sprzeds netto
wynoszcego 43.244 tys. zt. Na pozostatej dziata@peracyjnej Grupa Emitenta odniosta stnatwysokaci 7.420 tys.
zt, wynikajaca gtéwnie z odpiséw aktualizagych sktadniki aktywow niefinansowych (9.822 ty8. z

W dniu 1 lipca 2004 r. miata miejsce fuzja MostbS&dice S.A. z Polimex-Cekop S.A. W wyniku pkgaa Polimex-
Cekop S.A. Grupa Emitenta odnotowata przyrost EBITwysokaci 20.191 tys. zt (dane wg PSR). Na pozostatej
dzialalngci operacyjnej odnotowano 5.585 tys. zt straty egez wszystkim w wyniku dokonania odpiséw aktualizygh
skfadniki niefinansowych aktywéw trwatych (19.91$st zl). Po stronie pozostatych przychodéw operawh, jako
pozycje istotne, odnotowano zysk ze sprzgdaefinansowych aktywow trwatych (6.813 tys. ztap rezerwy rozwizane
w sytuacji zaptaty faktur (15.272 tys. zt). Zyskevacyjny w wysokéci 60.314 tys. zt wynikat giéwnie z zysku
osiagnietego na sprzeds netto w wysokéci 65.899 tys. zt. Zgodnie z MSSF w 2004 r. GrupaitEnta odnotowata strat
na pozostatej dziataldoi operacyjnej w wysolkgi 310 tys. zt, a zysk operacyjny w wysékp69.108 tys. zt wynikat
gtéwnie z zysku oggnictego na sprzedsg netto w wysokéci 69.418 tys. zt.

Na pozostatej dziataldoi operacyjnej w 2005 r. Grupa Emitenta odnotowsttat w wysokdci 3.138 tys. zt. Zysk
operacyjny w wysokéi 73.213 tys. zt wynikat gtownie z zysku aghictego na sprzeds netto w wysokéci 76.351 tys.
zt.

Na pozostalej dziataldoi operacyjnej w 2006 r. Grupa Emitenta odnotowsifat w wysokdci 10.507 tys. zt. \&fod
pozostatych kosztéw operacyjnych znacznigjsazycg stanowity rezerwy na przyszte koszty kontraktowdd® tys. zi).
Zysk operacyjny w wysokoi 99.579 tys. zt wynikat gtéwnie z zysku eghigtego na sprzeds netto w wysSokeci
110.086 tys. zt.
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Istotne przyczyny zmian w przychodach ze sprzedazy

Tabela: Wplyw czynnikéw na istotne zmiany przychodéwze sprzeday Grupy Emitenta (tys. z})

2006*

2005

2004

2004

2003

MSSF

MSSF

MSSF

PSR

PSR

Przyrost przychodow wynikagy z przegcia
Polimex-Cekop S.A.

542 768

Przychody ze sprzeday

2 466 096

1 849 903

1725113

1 357 887

564 941

w tym: razem istotne zdarzenia wplyweg na
wartas¢ przychoddw

830 518

536 231

391 016

284 834

41 456

Budowa Baterii Koksowniczej Nr 5 w Koksowni
"Przyjazn"

235515

86 885

Modernizacja turbozespotu w Elektrocieptowni
Zera

125 653

13 999

13 999

Prace budowlano-mortawe dotyczce instalacji
polietylenu i polipropylenu "MONIKA"

74 432

95 013

70 570

Modernizacja Wydziatu Produkciji
Weglopochodnych w Koksowni "Przyja"

90 025

Kontrakt na Dokéaczenie robot drogowych i
konstrukcyjnych podpisany ze spétRrogowa
TrasaSrednicowa S.A.

77 529

Budowa Instalacji Biodiesla w Rafinerii Trzebinig
S.A

76 581

51 177

Dostawa i montainstalacji odazotowania dla
blokow nr 4 i nr 5 w Elektrowni Cordemais
(Francja) dla Alstom Power Environment S.A.

44 979

Budowa osiedla "Kasztanowa" w Warszawie

41 456

Dostawa i montakonstrukcji stalowej i
wyposaenia techn. dla Pilkington Technology
Management Ltd.

37 957

37 957

Budynki mieszkalne z gatami przy ul.
Osmaiczyka w Warszawie

37 231

Dostawa urzdzei instalacji granulacji siarki i
ustuga nadzoru dla National Iranian Gas Compa

36 991

Naprawa tunelgrednicowego w Warszawie

364

Prace remontowe i modernizacyjne "Wiosna" dla
Grupy Lotos S.A.

35617

Budowa Centrum Dystrybucyjnego Tesco Teres

34 487

34 487

Udroznienie podstawowych ggow wywozowych
w ruchu towarowym na terenfidaska w zakresie
zaprojektowania i wykonania na linii nr 61 Kielce
Fosowskie

33 886

Budowa oczyszczalgciekow "Pomorzany" w
Szczecinie

32708

Generalna realizacja budowy Centrum Handlowg
Pasa Swictokrzyski w Kielcach

90 31953

Budowa zaktadu "Wawel" w Dobczycach

31 147

16 328

16 328

Budowa zaktadu produkcyjnego w Grajewie

30

379
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2006* 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Wymiana rozjazdéw, nawierzchni torowej, szyn
OC wraz z robotami towarzyszacymi oraz
przebudowa sieci trakcyjnej - linia 353 w ramach 28 717
programu: Poprawa stanu infrastruktury kolejowej
w Polsce

Dostawa i montakonstrukcji stalowej hali,
obudowyscian i dachu dla Intertissue Ltd.
Budowa zbiornikéw kriogenicznych na terenie
terminalu LNG w Marsylii

Prace budowlane przy budowie drukarni dla BDN
Sp. z 0.0. w Wykrotach

Dostawa i montakonstrukcji stalowej centrum
handlowego "Galeria Legnicka" we Wroctawiu

27 382 28 280

24 867

24 177

22 996

Budowa portéw rybackich w Sirte Libia 22 996

Transfer technologii POM dla Yuntianhua Group
Co. Ltd.

Montaz i prefabrykacja ruroggoéw
technologicznych dla instalacji Olefiny Il
Dostawa i montakonstrukcji stalowej, izolacji
termicznej oraz instalacja wdzei dla LKAB- 20 457
Kiruna

Modernizacja budynkow gtéwnych Retwowego
Instytutu Weterynarii Risstwowego Instytutu 19 899
Badawczego w Putawach

22 730 16 689

15900 20 791

Budowa wytwarni estrow kwasow tluszczowych
dla Kompanii Spirytusowej "WRATISLAVIA" 19 036
Polmos Wroctaw S.A.

Budowa zbiornikéw S-128 i S-129 o pojendob
20.000 m3 kady dla Grupy Lotos S.A.

Generalne wykonawstwo dwuptaszczowego
zbiornika z dachem ptywagym nr 22 Adamowo 17 461 10 954
dla PERN "Przyjan" S.A.

Rozbudowa nabrza oraz naprawa skutkow
zniszczé w bazie morskiej viBwinoujsciu

Adaptacja obiektu §lu Okkggowego w Warszawie
z nadbudow i projektem

Modernizacja linii kolejowej E-30 na odcinkach
Wegliniec - Zgorzelec i Wgliniec Bielawa Dolna, 13 157
Odcinek Piésk - Zgorzelec

Budowa oczyszczalgciekdéw "Zdroje" w
Szczecinie

Budowa Zaktadu Utylizacji Odpaddow
Komunalnych w Radomiu

* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r.njéo badane przez biegtego rewidenta.
Zrodto: Grupa Emitenta

15 361 17 491 17 491

17 282 12 397

12 160 15183 15183

12 895

10 368

Na wartdé¢ skonsolidowanych przychodoéw ze sprzad&rupy Emitenta w 2003 r. najgkiszy wpltyw miata sprzedaz
tytutu realizacji kontraktu deweloperskiego spdtalimex-Mostostal S.ABudowa osiedla ,Kasztanowa” w Warszawie

Na warté¢ skonsolidowanych przychoddw ze sprzgd&rupy Emitenta w 2004 r. (PSR) nagkszy wpltyw mialy

nastpujace kontrakty zawarte przez:
Polimex-Mostostal S.A.:
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— ze spoélly stowarzyszom Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. na wykondpiac budowlano-montawych w zakresie
instalacji polietylenu i polipropylenu ,MONIKA{obiekt PKN Orlen S.A. w Ptocku),

— z Rafineri Trzebinia S.A. n&8udowe Instalacji Biodiesla

— z Pilkington Technology Management Ltd. Dastaw i mont& konstrukcji stalowej i wyposania dla Huty szkla w
Moskwie,

— z Tesco Polska Sp. z 0.0. Badowe Centrum Dystrybucyjnego Tesco Teresin

-z Wawel S.A. n88udow nowego zaktadu produkcyjnego

-z Sdem Okegowym w Warszawie nAdaptacg obiektu Gdu Okregowego z nadbudaw projektem

— z Yuntianhua Group Co. Ltd. (Chiny) fnaansfer technologii PolyOxyMethylenu (PQM)

-z Vattenfall Heat Poland S.A. mdodernizacg turbozespotu w Elektrocieptowderar.

Naftoremont Sp. z 0.0.:

-z Grup Lotos S.A. nBudowe zbiornikéw S-128 i S-128 pojemnéci 20.000 m (kazdy),

- z PERN ,Przyjan” S.A. na Generalne wykonawstwo dwuptaszczowego zbiornikacheamn plywajcym nr 22
Adamowo.

Na warté¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzad&rupy Emitenta w 2004 r. (MSSF) nagkizy wplyw mialy

nastpujace kontrakty zawarte przez:

Polimex-Mostostal S.A.:

— ze spoélly stowarzyszom Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. na wykondpiac budowlano-montawych w zakresie
instalacji polietylenu i polipropylenu ,MONIKA'obiekt PKN Orlen S.A. w Ptocku),

— z Rafineri Trzebinia S.A. n®8udowe Instalacji Biodiesla

— z Pilkington Technology Management Ltd. Dastaw i mont& konstrukcji stalowej i wyposania dla Huty szkla w
Moskwie,

— z Tesco Polska Sp. z 0.0. Badow Centrum Dystrybucyjnego Tesco Teresin

-z Secretariat of General People’s Committee foriidawWealth ndBudowve portéw rybackich w Sirtélibia),

— z Yuntianhua Group Co. Ltd. (Chiny) fnaansfer technologii PolyOxyMethylenu (PQM)

— z ABB Lummus Global ndMonta: i prefabrykacg rurociggéw technologicznych dla instalacji Olefiny(tbiekt PKN
Orlen S.A. w Plocku),

-z Wawel S.A. n8udowe nowego zaktadu produkcyjnego

-z Sydem Okegowym w Warszawie nAdaptacg obiektu gdu Okregowego z nadbudaew projektem

-z Vattenfall Heat Poland S.A. mdodernizacg turbozespotu w Elektrocieptowderar.

Naftoremont Sp. z 0.0.:

-z Grup Lotos S.A. ndBudowe zbiornikéw S-128 i S-128 pojemnéci 20.000 m (kazdy),

- z PERN ,Przyjan” S.A. na Generalne wykonawstwo dwuptaszczowego zbiornikachain pltywajcym nr 22
Adamowo.

Na wartg¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzgd&rupy Emitenta w 2005 r. najgkiszy wpltyw mialy nasfpujace

kontrakty zawarte przez:

Polimex-Mostostal S.A.:

-z Vattenfall Heat Poland S.A. modernizacg turbozespotu w Elektrocieptowgerar,

— z Koksowni ,Przyjazn” Sp. z 0.0. ndBudowe Baterii Koksowniczej Nr,5

- ze spolla stowarzyszom Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. na wykondpiac budowlano-montawych w zakresie
instalacji polietylenu i polipropylenu ,MONIKA{obiekt PKN Orlen S.A. w Ptocku),

— z National Iranian Gas Company Dastaw urzdzei instalacji granulacji siarki i ustug nadzorudla rafinerii gazu
w Khangiran w Iranie,

-z Wawel S.A. n88udowe nhowego zaktadu produkcyjnegoDobczycach,

— z Intertissue Ltd. n®ostawe i monta konstrukcji stalowej hali, obudowsgian i dachu dla Fabryki papieru i hal
magazynowyckv Baglan (Wielka Brytania),

— z Prochem S.A. w zakresirac budowlanych przy budowie drukarni dla BDN Sp.o. w Wykrotach

-z ABB Lummus Global nMonte i prefabrykacg rurociggdw technologicznych dla instalacji Olefiny(tbiekt PKN
Orlen S.A. w Ptocku),

- z Zaktadem Inwestycji Organizacji Traktatu Potnoattantyckiego neRozbudow nabrzéa oraz napraw skutkow
zniszczé w bazie morskiej Wwinoujsciu,

-z Sdem Okegowym w Warszawie nAdaptacg obiektu Gdu Okregowego z nadbudaw projektem

a take realizacja dewelopersBudynki mieszkalne z gagmi przy ul. Osméczyka w Warszawie

Naftoremont Sp. z 0.0.:
- z Grup Lotos S.A. néPrace remontowe i modernizacyjne ,Wiosna”
-z Grup Lotos S.A. naBudowe zbiornikéw S-128 i S-129 pojemndci 20.000 m (kazdy).
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Na wartg¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzgd&rupy Emitenta w 2006 r. najgkiszy wptyw mialy nasfpujace
kontrakty zawarte przez:

Polimex-Mostostal S.A.:

-z Koksowni ,Przyjazn” Sp. z 0.0. ndBudowe Baterii Koksowniczej Nr,5

— z Koksowni ,Przyjazn” Sp. z 0.0. ndModernizacg Wydziatu Produkcji \Agglopochodnych

- ze sp6tlg Drogowa Tras&rednicowa S.A. n®okaiczenie robot drogowych i konstrukcyjnych

-z Alstom Power Environment S.A. m@ostawe i monta instalacji odazotowania dla blokéw nr 4 i nr 5 iektrowni
CordemaigFrancja),

— z PKP S.A. nd\apraw tunelusrednicowegon Warszawie,

— z Zaktadem Wodoggow i Kanalizacji Sp. z 0.0. w SzczecinieBadow oczyszczalniciekow ,Pomorzany;

-z Echo Investment S.A. r@eneralry realizacg budowy Centrum Handlowego Pasfwvietokrzyskiw Kielcach,

— z Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzilw Grajewie nawykonanie pod klucz rob6t budowlanych polegggh na
wybudowaniu budynkéw i budowli wchadgch w skiad zaktadu produkcji ptyt drewnopochodinygenkich
HDF/MDF,

— z Intertissue Ltd. n®ostawe i monta konstrukcji stalowej hali, obudowsgian i dachu dla Fabryki papieru i hal
magazynowyckv Baglan (Wielka Brytania),

- z Warbud S.A. nDostaw i monta konstrukcji stalowej centrum handlowego "Galereghicka"we Wroctawiu,

- z LKAB - Kiruna oraz Alstom Power Sweden Bestawe i monta konstrukcji stalowej, izolacji termicznej oraz
instalacg urzgdze,

-z Fundagj ,Fundusz Wspotpracy” Jednostkinansujco-Kontraktujca (JFK) naModernizacg budynkow gtéwnych
Paristwowego Instytutu Weterynarii Pstwowego Instytutu Badawczego w Putawach

- z Kompani Spirytusowy ,WRATISLAVIA” Polmos Wroctaw S.A. na Budowe wytworni estrow kwasow
tluszczowych

- z Zaktadem Inwestycji Organizacji Traktatu Pomnoatantyckiego naRozbudow nabrzeéa oraz napraw skutkow
zniszczé w bazie morskiej Wwinoujsciu,

-z Zakladem Wodoggow i Kanalizacji Sp. z 0.0. w SzczecinieBadove oczyszczalniciekdw ,Zdroje”,

"z Radkom Przedgbiorstwem Produkcyjno-Ustugowo-Handlowym Sp. z o.p. siedzia w Radomiu na

Zaprojektowanie i budogZaktadu Utylizacji Odpadow Komunalnych w Radordid QK).

Naftoremont Sp. z 0.0.:
-z Bentini S.p.A. (Wiochy) nBudowe zbiornikdw kriogenicznych na terenie terminalu LiN®larsylii .

Torpol Sp. z 0.0.:

- z PKP PLK S.A. naUdroznienie podstawowych qgéw wywozowych w ruchu towarowym na terefiigska w
zakresie zaprojektowania i wykonania na linii nr Bielce — Fosowskie: remont nawierzchni na odciskacja
Blachownia — podg. Jawornica, tor nr 2, km 128,72647,700

- z PKP PLK S.A. naWymiarg rozjazdéw, nawierzchni torowej, szyn OC wraz zotati towarzyszymi oraz
przebudow sieci trakcyjnej - linia 353 w ramach programu: frawa stanu infrastruktury kolejowej w Polsce

— z PKP PLK S.A. nModernizacg linii kolejowej E-30 na odcinkach &liniec - Zgorzelec i \gliniec Bielawa Dolna,
Odcinek Pigsk — Zgorzelec

6.1.2.3 Elementy polityki rzgdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz inne czynniki,
wplywajace na dziatalno$é operacyjng Grupy Emitenta

Zdaniem Emitenta, najbardziej istotnym czynnikiemjaoym wptyw na dziatain@ operacyjn Grupy Kapitatowej bdzie

miata sytuacja na rynku pracy w zakresie gmstéci wykwalifikowanych pracownikéw fizycznych oraz sztéw pracy.

Pozostate czynniki zostaly omdwione w pkt. 6.2.8z0r.2.2.4 niniejszego Prospektu.

6.2 Informacje o tendencjach

6.2.1 Najistotniejsze ostatnio wyst epujace tendencje w produkcji, sprzeda zy i zapasach oraz kosztach
i cenach sprzeda zy

Zmiany w zakresie produkcji i sprzedazy
W otoczeniu rynkowym Grupy Emitenta widoczna jeshtiynuacja trendu wzrostowego produkcji, wyra azywienie w
brarry budowlanej oraz wzrost liczby realizowanych kaktéw w zakresie monta, modernizacji i remontéw.
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Wymienione czynniki przyczynity si do zawarcia przez GrgpKapitatowg Polimex-Mostostal szeregu nowych
kontraktéw handlowych.

Ponadto widoczny jest trend wzrostowy w zakreséedl cynkowania ogniowego, wynikgjy z nasilenia realizowanych i
planowanych inwestycji w obszarze budownictwa prggowego i drogowego oraz inwestycji infrastruktoygh w
rolnictwie. W zakresie produkgji konstrukcji stalgeh réwniez obserwuje s wzrostowy trend zapotrzebowania zaréwno
na rynku krajowym jak i zagranicznym, wynikey gtownie ze wzrostu naktadéw inwestycyjnych weprggle i obszarze
ochronysrodowiska. Prognozujessiiz trend ten utrzyma sido okoto 2013 roku.

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 20@&upa Emitenta zawarta ngstijace istotne kontrakty handlowe:

Polimex-Mostostal S.A., wygbujac w roli lidera konsorcjum z Prozap Sp. z 0.0. isVEechnology & Trading Polska
Sp. z 0.0., zawart z KompanBpirytusow ,WRATISLAVIA” Polmos Wroctaw S.A. umow na budow wytworni
estrow kwasow tluszczowych. Kontrakt ma wéétall min zt netto, w tym warkd rob6t zleconych Polimex-
Mostostal S.A. wynosi 32,5 min PLN netto.

Polimex-Mostostal S.A. zawart z Echo Investment.SAsiedzila w Kielcach umow na generalne wykonawstwo
Pasau Swigtokrzyskiego — Kielcélichowice. Wartd¢ netto przedmiotu umowy wynosi 31 min PLN.
Polimex-Mostostal S.A. jako cztonek konsorcjum zs&ian Energy & Environment AG z siedzilv Graz w Austrii
(lider konsorcjum) zawart umawz Elektrowng ,Rybnik” S.A. na wykonanie w systemie ,pod kluc#istalacji
mokrego odsiarczania spalin o wielkd odpowiadajcej mocy elektrycznej 650 MW w ww. elektrowni. @
przedmiotu umowy brutto wynosi 228,5 min PLN, azgsci zleconej Emitentowi 119 min PLN.

Polimex-Mostostal S.A. zawart z figrWarbud S.A. z siedzibw Warszawie umowna dostaw i monta 3.400 ton
konstrukcji stalowej dla obiektu ,Galeria Legnicka® Wroctawiu. Wart& netto umowy wynosi 27 min PLN.
Polimex-Mostostal S.A. zawart umevirdjstronn, z LKAB-Kiruna z siedzih w Luled, Szwecja (Inwestor) i Alstom
Power Sweden AB z siedzilw Finspang, Szwecja na dostainmonta: konstrukcji stalowej, izolacji termicznej oraz
instalacg urzadzen. Wartas¢ netto umowy w cgici dotyczicej Polimex-Mostostal S.A. wynosi 51,7 min zt.
Polimex-Mostostal S.A., wygpujac w roli lidera ,Konsorcjum Warszawa”, ktérego cakiem jest Przedsbiorstwo
Robét Komunikacyjnych 7 S.A., zawart umew PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Oddziat Regianak siedzilh w
Warszawie na ,Modernizagjobiektu irzynieryjnego — naprawa tunelwednicowego w Warszawie na linii Nr 448
Warszawa Zachodnia — Warszawa Rembertéw, odcinelsi&aa Zachodnia — Warszawa Wschodnia tor nr 3 i 4”
Wartas¢ netto przedmiotu umowy wynosi 49,1 min zt, z cz&@86 przypada na Polimex-Mostostal S.A.
Polimex-Mostostal S.A. zawart umew Mondi Packaging Warszawa Sp. z 0.0. z sieggiMszczonowie umowna
Generalne Wykonawstwo Rozbudowy Hali Produkcyjnagitaynowej Mondi w Mszczonowie. Wasto brutto
umowy wynosi 23,9 min PLN.

Polimex-Mostostal S.A. zawart umeqwe Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzity Grajewie na wykonanie w systemie
,pod klucz” robét polegajcych na wybudowaniu budynkéw i budowli wchadych w sktad zaktadu produkcji phyt
drewnopochodnych cienkich HDF/MDF. Wynagrodzeniezajtowe netto za wykonanie ww. robét atomo na 89,1
min PLN. Kwota ta nie obejmuje wynagrodzenia olditggo na podstawie stawek jednostkowych oraz
wynagrodzenia za roboty dodatkowe, ktérych wérizmstanie okrdona po zakaczeniu odpowiednich etapéw prac.
Polimex-Mostostal S.A. zawart z PCC Rokita S.Aiedgila w Brzegu Dolnym umowna kompleksowe wykonanie
Wytwérni ChemicznejSrodkéw Siarczanowych o wydajém 30 tys. ton rocznie oraz rozruch i ruch testowy
gwarancyjny. Wynagrodzenie ryczattowe netto za vaghoe robot bdacych przedmiotem umowy olkdleno na 62,9
min PLN.

Polimex-Mostostal S.A. zawart umewz Instytutem Podstawowych Probleméw Techniki PANsiedzila w
Warszawie na ,Budow nhowej siedziby Instytutu Podstawowych Probleméwehigki PAN — Brzozowy Gaj, ul.
Pawiskiego 5 w Warszawie”. Strony umowy o#lily wynagrodzenie ryczattowe brutto za wykonanieag
wynikajacych z przedmiotu umowy na 48,8 min PLN.

Polimex-Mostostal S.A. twoszy Konsorcjum z Dragados S.A. z siedgily Hiszpanii zawart umowz Generala
Dyrekcja Drog Krajowych z siedzibw Warszawie na ,Budogvdrogi ekspresowej S-1 Bielsko-Biata-Skoczow-
Cieszyn, realizacja robét niezalazonych na odcinku Obwodnicy Skoczowa”. Wéét@rzedmiotu umowy netto
wynosi 17,6 min EUR, natomiast wastgrac netto przypadajych na Polimex-Mostostal S.A. wynosi 7 min EUR.
Polimex-Mostostal S.A. zawart umew Wilhelm Karmann GmbH kontrakt na wykonanie wnfiote generalnego
wykonawstwa obiektu w Warach w stanie gotowym dspédataciji, na ktéry skladajsie hala produkcyjna oraz
budynek socjalno-biurowy. Waé przedmiotu kontraktu netto wynosi 32,9 min PLN.

Polimex-Sices Sp. z 0.0. zawart umpw PKN Orlen S.A. na wykonanie prac projektowycbstdw oraz budogv
»lnstalacji odsiarczania oleju neglowego z HOG”. Wart& kontraktu wynosi 25,5 min EUR.

Torpol Sp. z o.0. jako czionek konsorcjum w sktedBKP Energetyka Sp. z 0.0., Przedgrstwo Robot
Komunikacyjnych S.A., Zaktad Napraw Infrastruktuny Warszawie Sp. z 0.0., Torpol Sp. z 0.0., Zakfeapidw
Infrastruktury w Stargardzie Szczéskim Sp. z 0.0., Zaktad Napraw Infrastruktury Rad8m z o.0., Pomorskie
Przedsibiorstwo Mechaniczno-Torowe Sp. z 0.0. oraz Prabisistwo Agat Sp. z 0.0. zawart z PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. umow na ,Zaprojektowanie i wykonanie przebudowy odcinkai kolejowej Koluszki — Widzew
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£6dZ”. Warto$é netto przedmiotu umowy wynosi ok. 381,1 min PLN;zego na Torpol Sp. z 0.0. przypada 48,0 min
PLN.

Torpol Sp. z o.0. jako czionek ,Konsorcjum 10B” fBdstbiorstwo Rob6t Komunikacyjnych S.A. z siedzilv
Poznaniu, Przedghiorstwo Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Kateach Sp. z 0.0. oraz Torpol Sp. z 0.0.)
zawart umow na ,Wymiarg nawierzchni torowej wraz z robotami towarzysgmi — linia nr 273 (LOT B)”, z PKP
Polskie Linie Kolejowe S.A. Warf6 netto umowy to ok. 31,4 min EUR. Wadtonetto robét przypadagych na
Torpol Sp. z 0.0. to ok. 11,8 min EUR. W kolejnymoku Torpol Sp. z 0.0. zawart umewrecyzujca zakres robot
oraz warunki rozliczenia railzy liderem Konsorcjum (Przedbiorstwo Rob6t Komunikacyjnych S.A. z siedzity
Poznaniu) a partnerem Konsorcjum (Torpol Sp. z .0- dnostka zalema od Polimex-Mostostal S.A.), z tytutu
wykonania przez Torpol Sp. z 0.0. przypadgfh na niego rob6t, w ramach realizacji przez kocjsm umowy
zawartej z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. na "Wwmi nawierzchni torowej wraz z robotami towarzysgmi -
linia nr 273". Warté¢ netto przedmiotu umowy to 9.849.366,38 (stownigiedie¢ milionéw osiemset czterdziei
dziewie¢ tysiecy trzysta sz&dziesit sze¢ i 38/100) EUR.

Torpol Sp. z o0.0. jako czionek konsorcjum w skiad4Przedsibiorstwo Wielobramowe ELMONT-KOSTRZW
WLKP Sp. z 0.0., Przedgiiorstwo Robdt Komunikacyjnych S.A. i Torpol Spoo., zawart umowz Zaradem Drog
Miejskich w Poznaniu na wykonanie robét budowlanyelzakresie budowy trasy tramwajowej od ul. Podgpdo
ul. Jana Pawta Il, na odcinku od ul. Kazimierza Miego do ul. Podgérnej. Wynagrodzenie netto calégnsorcjum
to ok. 34,3 min PLN, z czego na Torpol Sp. z oraypada kwota netto 26,0 min PLN.

Polimex-Mostostal S.A. zawart z Intertissue LTD iedzity w Cardiff aneks rozszerzagy zakres przedmiotowy
znacacej umowy na budog kompleksu magazynowo-produkcyjnego Zaktadow ProfluRapieru Intertissue w
Baglan w Wielkiej Brytanii zawartej 8 wrgeia 2005 roku. Wartd dodatkowych prac opiewa na kwatetto 1,5 min
GBP.

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do Daty Prospekiup& Emitenta zawarta naptijace istotne kontrakty handlowe:

Polimex-Mostostal S.A. zawart z Warbud S.A. z sibgzav Warszawie umowna kompleksowe wykonanie, dostaiw
monta konstrukcji stalowej na budowie ,Europejskiego #&aki Produkcyjnego nr 4 w todzi” dla Dell Produ8is. z
0.0. Wartd¢ przedmiotu umowy netto to 32,2 min zt.

Polimex-Mostostal S.A. zawart z ElektrocieptowrBiatystok S.A. w Biatymstoku umogvna wykonanie "Instalacji
wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o odrame zrodta energii (biomasa)". Zakres przegigiccia obejmuje
Zadanie A polegafre na "Wykonaniu konwersji kotta OP-140 na kocisbnhasowy fluidalny BFB na rzecz
Elektrocieptowni Bialystok S.A. w Bialymstoku" oraZadanie B polegage na "Budowie instalacji w celu
ograniczenia iléci wytwarzanych odpaddéw w Elektrocieptowni Biatysts.A. w Biatymstoku, polegage na budowie
instalacji do przygotowania, magazynowania i tramgpbiomasy do kotfa fluidainego BFB". Wykonanégo obiektu
obejmuje rownie roboty budowlano-montawe, dostawy urgmzen, rozruch technologiczny, ruch prébny, ruch
regulacyjny, przekazanie do eksploatacji i przekzkie pracownikéw Zamawiagego. Wynagrodzenie ryczattowe
netto za wykonanie prac wynikaych z przedmiotu umowy strony okligy na 85,0 min zi.

Polimex-Mostostal S.A. zawart z Przegsbrstwem Energetycznym "Energetyka-Rokita" Sp..a. @ siedzih w
Brzegu Dolnym umow na Generalne Wykonawstwo w systemie EPC zadaniesiycyjnego pt. "Budowa
Elektrocieptowni EC-3 celem spetnienia wymogow Bfiizez Energetyk— Rokita Sp. z 0.0." w Brzegu Dolnym.
Wynagrodzenie netto za wykonanie prac wyrigggch z przedmiotu umowy strony okliey na 106,8 min zt.
Polimex-Mostostal S.A. zawart z&em Okegowym w todzi umow na Rozbudoww budynku dla $du Apelacyjnego
w todzi i Ssdu Okrgowego w todzi przy Pl. Bbrowskiego 5 w todzi. Wynagrodzenie netto za wykoagrac
wynikajacych z przedmiotu umowy strony okliey na 38 min zi.

Polimex-Mostostal S.A. jako czlonek konsorcjum wraPrzedsibiorstwem Modernizacji Uegdzen Energetycznych
REMAK S.A. zawart z Alstom Power Boiler GmbH umewa wykonanie monta czsci cisnieniowej dwoch kottow
w elektrowni Neureth w Niemczech. Wynagrodzenie tiakiowe netto za wykonanie prac wynid@jch z
przedmiotu umowy wynosi 30,7 min EUR.

Zmiany w poziomie zapaséw
W okresie od 1 stycznia 2007 r. do Daty Prospektaiqgpn zapaséw wykazat bezpieczny poziom odpowimyaj
poziomowi produkcji i sprzeds Grupy Emitenta.

Zmiany w zakresie ponoszonych kosztow

Na poziom kosztéw Grupy Emitenta w okresie od tztia 2007 r. do Daty Prospektu, zwtaszcza w segimgmodukcii,
znacacy wplyw maj koszty materiatdw, w szczegokub stali oraz stopu cynku, ktérych ceny wimae wzrosty w 2006r.
Zdaniem Emitenta, w 2007r. nalespodziewd si¢ utrzymania cen stali na poziomie drugiej potowkuabiegtego. W Il i

37



Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

Il kw. 2007r. spodziewaneaniewielkie wzrosty cen, a w kodwce 2007r. mge wystpi¢ obnizka cen stali w wysokiai
10-15%. W przypadku stopow cynku, w 2007r. progneaty jest wzrost zapasoswiatowych, sprzyjajcy stabilizacii
srednich cen tego surowca. Polimex-Mostostal S.Arasts¢ prowadzé taka polityke cenows, ktdéra w madaliwie
najwyzszym stopniu ograniczytaby wptyw wzrostu cen matéw na rentowné $wiadczonych ustug oraz produkcji.

Na wyniki finansowe Grupy Emitenta wptywa tendenejgsepujaca w catej brazy budowlanej, dotycca stopniowego
wzrostu kosztow pracy, wynikggego z wsipienia Polski do Unii Europejskiej i wiacego st z tym swobodnego
przeptywu sity roboczej. Tendencja ta meow przysziéci przyczyné sic do wzrostu kosztow osobowych Grupy
Kapitatowej i tym samym wphat na wyniki finansowe osgane przez GrupPolimex w przyszigci.

W odniesieniu do kosztow ustug podwykonawcow maledwniez liczy¢é sie z tendencjami dotyezymi odptywu
wykwalifikowanych podwykonawcéw na ofenge wysze mate rynki zachodnioeuropejskie, co w konsekwencjizeno
prowadzé do wzrostu kosztow Grupy Emitenta poprzez ogramez dostpnasci tego typu ustug na rynku polskim.

Zmiany w zakresie cen sprzeday

W okresie od 1 stycznia 2007 r. do Daty Prospektobszarze ksztaltowaniagsten sprzedsgy obserwowano symptomy
przysztego wzrostu poziomu cen kontraktéw zawiechnyrzez Grup Emitenta, wynikajcego z utrzymywania sipopytu
na ustugi budowlano-montawe.

6.2.2 Czynniki wywieraj gce znacz acy wplyw na perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej E mitenta do
konca bie zacego roku obrotowego

Rozwoj Grupy Emitenta warunkugaréwno czynniki zewgtrzne, niezalene od spétek wchodezych w sktad Grupy, jak i
czynniki wewretrzne, zwizane bezp&ednio z jej dziatalngia. Wymienione poriiej czynniki naléa do najwaniejszych
aspektéw warunkagych rozwoj Grupy Emitenta.

6.2.2.1 Czynniki zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i za granic

Przychody Grupy Emitenta pochedz dziatalndci na rynku krajowym i na wybranych rynkach zageanich. Z tego
powodu wyniki finansowe Grupy uzal@one @ od czynnikébw zwizanych z sytuagj makroekonomiczn Polski i
wspomnianych rynkéw zagranicznych, a w szczedainod: stopy wzrostu PKB, polityki prywatyzacyjnejyzrostu
poziomu inwestycji oraz ksztattowaniag sitopy inflacji, deficytu bugktowego i stopy bezrobocia.

Regulacje prawne

W chwili obecnej przepisy prawa polskiego poddawapentensywnym zmianom zwfanym z implementagjprawa
obowiazujacego w Unii Europejskiej. Zmiany te mpgmie¢ znacacy wplyw na otoczenie prawne dziatadod
gospodarczej, w tym dziatalém Grupy Emitenta. Z uwagi na zakres dziatdatidGrupy Kapitalowej Polimex-Mostostal
istotne znaczenie dla jej funkcjonowaniadd miaty potencjalne zmiany przepiséw z zakresu préwdowlanego (w
zakresie wynikajcym m.in. z rozszerzenia kosztow nadzoru i bezpgiesteva), prawa ochronyrodowiska (w zakresie
wynikajacym z koniecznéci ponoszenia wiszych nakladéw), w tym réwniedotyczace gospodarki odpadami (np. w
zakresie kosztow ich przechowywania lub utylizaciji)

Na dziatalné¢ Grupy Emitenta istotny wplyw magoéwniez mie¢ inne zmiany ustawodawcze, ktdrych vagsenia mana
si¢ aktualnie spodziewa Do takich zmian zaliczy nalezy m.in. prawdopodobne zmiany niektorych przepiséw
podatkowych oraz przepisow z zakresu prawa pracy.

Dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dzia ta Grupa Emitenta

Perspektywy rozwoju Grupy Emitenta uzal®ne g od dynamiki i kierunku rozwoju rynkéw, na ktéry&rupa Polimex-
Mostostal ju dziata lub planuje eksparsjv przysztgci. Przewidywania Grupy Emitenta w tym zakresietalysopisane
w pkt. 7.2.2.4 Prospektu.

Konkurencja ze strony innych podmiotow

Perspektywy rozwoju Grupy Emitenta uzad®ne g od stopnia nasilenia dziat&onkurencyjnych zaréwno ze strony firm
krajowych jak i zagranicznych. Obecnie w Polsce wadz dziatalng¢ niemal wszystkie znagze europejskie
przedsgbiorstwa budowlane, co wptywa na zaostrzenie koseji i maze ograniczy mozliwosci uzyskiwania wyszych
cen.

Sytuacja na rynku pracy

Znacacy wplyw na perspektywy rozwoju Grupy Emitenta mpogiie¢ trudndgci z utrzymaniem i pozyskaniem
wykwalifikowanych pracownikéw. Problemy te, zaohsewane ju w roku 2006, mog utrzymywa sSig W przyszigci.
Opisane niekorzystne tendencje zma ogranicz§ poprzez organizowanie ustawicznych szkotka deficytowych grup
zawodowych, zatrudnianie pracownikdw z zagraniogwoj dziatalngéci eksportowej w celu zapewnienia pracownikom
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Grupy Emitenta pracy w warunkach, jakie oferuiynki zagraniczne, jak rownie poprzez korzystanie z ustug
konkurencyjnych cenowo zagranicznych przelhisirstw wykonawczych.

Sytuacja na rynku wyrobéw hutniczych

W ciagu najblizszych trzech lat spodziewane jest wzmocnienie vpspoy bezpé&rednich producentéw materiatdw
hutniczych z digymi firmami przetwdrczymi, w tym ze spoétkami twaymi Grug; Emitenta. Dodatkowo spodziewane
jest wzmocnienie diych firm dealerskich posiadgych wlasne skiady stali oraz spadek znaczenia jsayieh firm
pozbawionych wlasnego zaplecza magazynowegock&ay se rowniez mozliwos¢ zakupu konfekcjonowanych wyrobow
hutniczych. Zakup materiatéw ‘icistych wymiarach pozwoli na uzyskanie osaizoici zwiazanych z przewgeniem
zlomu, co wptynie na ob#énie kosztéw bezgoednich dziatalnéci Grupy Emitenta.

Sytuacja na rynku obstugi spedycyjnej

Ze wzgkdu na specyfilk prowadzonej dziatalrigi i zwiazam z tym konieczn& regularnego transportowania tadunkéw
wielkogabarytowych korzystanie z ustug spedycyjnjest istotnym elementem dzialaked Grupy Emitenta. W obstudze
spedycyjnej din role odgrywa jaké¢ swiadczonych ustug. Zaktad Logistyki Emitenta kotzys ustug diych i
sprawdzonych przeddiorstw. Wsréd dostawcow ustug spedycyjnych spodziewana jessdidacja, a w konsekwenciji
lepsza jakéciowo obstuga klienta. W zakresie cen przewozOwzmao spodziewd sig tendencji wzrostowych
(prognozowany jest wzrost cergdu 5% rocznie), zwzanych ze wzrostem cen paliw.

Zmiana kurséw walutowych

Dziatalng¢ Grupy Emitenta podlega ograniczonemu wplywowi wakarsow walutowych. W przypadku ekspozyciji
walutowej, tradycyjnie stosowany jest hedging raltwy, tj. ryzyko kursowe wynikage z przychoddéw ze sprzega
réwnowaone jest zakupami materiatéw, towardw i ustug wutsth obcych oraz kredytami dewizowymi. Grupa Entéde
wykorzystuje rowni¢ inne dostpne na rynku instrumenty finansowe, w szczegd@nwansakcje opcyjnie.

6.2.2.2 Czynniki wewnetrzne

Mozliwo§é umochienia pozycji rynkowej

Perspektywy rozwoju Grupy Emitenta wzgjl mierze uzatenione g od sukcesu w realizacji jej strategii rozwoju, ritd
zostala przedstawiona w pkt. 7.2.6 Prospektu.igtotelementem magym wplyw na pozye rynkowa Grupy Emitenta
sa transakcje Patzenia oraz Przefia, ktére pozwal na uzyskanie szeregu synergii operacyjnych datyeh
mozliwosci tworzenia konsorcjow wykonawczych w oparciu alpdoty dziatajce w ramach whasnej Grupy Kapitatowej
oraz kompleksow realizacg kontraktéw prowadzonych przez Polimex. Transake@hczenia i Przejcia beda miaty
pozytywny wplyw na wzmochienie pozycji rynkowej @su Emitenta we wszystkich obszarach jej dziatédnoze
szczegoblnym uwzgbinieniem brazy energetycznej oraz chemicznej i petrochemiczRepadto ujednolicenie struktur
organizacyjnych pozwoli na racjonalizagarzdzania oraz skuteczniejskontrok kosztéw.

Mozliwosé kontroli poziomu marzy

Transakcje Patzenia oraz Przegia pozwod na ograniczenie konieczéw zatrudniania podwykonawcow zegtrznych
w procesie realizacji kontraktéw w formule geneegjo wykonawstwa. Dgki temu Grupa Emitentaczie mogta lepiej
kontrolow& poziom maty na kadym etapie realizowanych inwestycji, co zkgzy efektywné¢ zaradzania ryzykiem
projektow.

Realizacja zamierz& inwestycyjnych

Terminowa realizacja cadoi zamierzé inwestycyjnych, w szczego6léo zwigzanych z koncentragjdziatalngei Grupy
Kapitalowej w segmentach: produkcji, chemii, engrkie budownictwa drogowego i kolejowego oraz daiabici
deweloperskiej &dzie miata wplyw na pozyejkonkurencyjm, dynamik rozwoju oraz rentowrié dziatalngci Grupy
Emitenta.

Przeprowadzenie transakcji Pojczenia

W wyniku przeprowadzenia transakcji Batenia spotka ZREW wchoglza w sktad Grupy Emitenta zostaniea@dona do

struktur Polimex, jako kolejny z istnigjych tam zakladéw. Struktury organizacyjne ZREWtaws dostosowane do
struktur organizacyjnych Grupy Kapitalowej PolimeRystemy zarglzania, a w szczegdlém system zarglzania

zasobami ludzkimi oraz technicznymi zostarjednolicone. Wiczenie ZREW do struktur Polimex akiszy potencjat
Spotki Przejmujcej oraz poprawi jej pozygjkonkurencyja.

Przeprowadzenie transakcji Przegcia

W wyniku przeprowadzenia transakcji Prggg Polimex-Mostostal S.A. nattzie akcje stanowte 51% kapitatu
zakladowego spotki Energomontaprzez co dcznie z dotychczas posiadanymi akcjami stanoywi 14,55% kapitatu
zakladowego spéiki oggnie hcznie 65,55% jej kapitatu zakladowego i 65,55% agplliczby gtoséw na walnym
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zgromadzeniu. Transakcja Pragp pozwoli spétce Polimex-Mostostal S.A. na pe¢eeg bezpéredniej kontroli nad spéik
Energomonta oraz pdéredniej kontroli nad spétkami wchogtzymi w skiad grupy kapitatowej Energomoiadinoc.
Whtaczenie spotki Energomortado Grupy Emitenta wzmocni jej potencjatl osobowsghiniczny i wykonawczy oraz
pozycg rynkowg Grupy Polimex-Mostostal w obszarze sektorow ertgogeego oraz petrochemicznego.

6.2.2.3  Inne czynniki

Na Dat Prospektu nieasznane jakiekolwiek tendencje, niepewne elementgtania, zobowdzania lub zdarzenia, poza
wyzej wymienionymi oraz przedstawionymi w pozostalycbunktach Prospektu, ktére wedle wszelkiego
prawdopodobigstwa mog mie¢ znacacy wplyw na perspektywy rozwoju Grupy Emitenta add¢a roku 2007.

6.3 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Grupy Emitenta

W okresie od 31.12.2006 do Daty Prospektu nie yasaine znacce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Grupy
Emitenta.

6.4 Opis kapitatow i zadlu zenia

6.4.1 Zasoby kapitatowe

6.4.1.1 Zrbdta kapitatu Grupy Kapitatowej Emitenta
Tabela: Zrodta kapitatu Grupy Emitenta (tys. zf)

31.12.2006* 31.12.2005, 31.12.2004 31.12.20p4 320038
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Razem finansowanie diugoterminowe 182 876 5760 75 325 75 325 0
Podwyzszenie kapitatow wiasnych 10 936 0 44 813 44813 0
Zacignigcie diugoterminowych kredytéw bankowych 27 440 5760 30 512 30512 0
Emisja obligacji dlugoterminowych 144 500 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0
Razem finansowanie krétkoterminowe -23 622 207 961 103 484 132 848 75578
Przeplywy pienjzne z dziatalnéci operacyjnej 45154 65523 20589 8916 53 058
Wplywy pieniezne z dziatalnéci inwestycyjnej 23415 67 354 22934 16 275 2915
Zacigniccie krotkoterminowych kredytéw bankowych 24 576 72 956 59 961 59 269 19 339
Emisja obligacji krétkoterminowych 34 401 0 0 0 0
Inne 410 2128 0 48 388 266
Razemzrédia kapitatu 310 832 213721 178 809 208 173 75578
Inwestycje krétkoterminowe (stan na paiek okresu) 85979 85803 71868 23280 12778
Inwestycje krétkoterminowe (stan na koniec okresu) 136 166 85979 85 803 90 118 23280

* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r. mjéo badane przez biegtego rewidenta.
Zrédto: Grupa Emitenta

Tabela: Kapitaty wiasne i kapitaly obce Grupy Emitenta (tys. zi)

Stan na koniec okresu 31.12.2006* 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004 32008
MSSF MSSF MSSF PSR PSR

Kapitaty wtasne 435 741 364 940 331213 274 283 124 874
Kapitaty obce 1164 372 743 338 749 136 758 619 215 508
Kapitaty obce dtugoterminowe 287 136 141576 145 793 99 811 25 472
Rezerwy 49 527 45 729 41 647 40 927 16 955
Kredyty dtugoterminowe 32005 35 855 32794 32 652 78
Obligacje dtugoterminowe 144 500 0 0 0 0
Pozostate zobowkrania 61104 59 992 71 352 6 210 1570
Rozliczenia ngdzyokresowe 0 0 0 20 022 6 869
Kapitaty obce krétkoterminowe 877 236 601 762 603 343 658 808 190 036
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. 31.12.2006* 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004 32008
Stan na koniec okresu
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Rezerwy 0 7 596 52 454 55017 6344
Kredyty krétkoterminowe 32 256 72 846 118 766 122 030 68 356
Obligacje krotkoterminowe 34 401 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 648 531 388 634 311 395 310 345 67 724
Zaliczki otrzymane na dostawy 19 576 2729 9485 76 927 25131
Zobowizania z tytutu podatkéw, cet, ubezpiei:i;mnych 18 978 34 302 35 042 38 985 0174
sSwiadczé
Zobowgzania z tytutu wynagrodie 11 754 11 936 11 901 11 885 4494
Pozostate zobowkania 65 327 66 409 45 125 18 926 7 320
Fundusze specjalne 0 0 0 5 649 1241
Rozliczenia ngdzyokresowe 43 413 17 310 19175 19 044 252

* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r. i badane przez biegtego rewidenta.

Zrédlo: Grupa Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2003 r. Grupa Emitenta posiadatacpagice zobowizania dlugoterminowe z tytutu kredytow

bankowych:
* wobec Kredyt Bank S.A. O/Siedlce w kwocie 57 tysNP
* wobec Capital Bank w kwocie 21 tys. PLN

Na dzieén 31 grudnia 2003 r. Grupa Emitenta posiadataepagice zobowizania krotkoterminowe z tytutu kredytéw

bankowych:
» wobec Banku Pekao S.A.
» wobec Banku Pekao S.A.
» wobec Banku Pekao S.A.
» wobec Banku Pekao S.A.

O/Siedlce w kwocie 16 ¥80RLN
O/Siedlce w kwocie 5 389Ry.N
O/Siedlce w kwocie 4 980RYN
O/Siedlce w kwocie 22 96RLN
» wobec BRE Bank S.A. O/Szczecin w kwocie 605 tyaNPL

* wobec Citibank Handlowy O/Szczecin w kwocie 1 244 PLN
* wobec Citibank Handlowy O/Szczecin w kwocie 1 204 PLN

» wobec Kredyt Bank S.A. O/Siedlce w kwocie 184 §kN
* wobec Kredyt Bank S.A. O/Siedlce w kwocie 8 598 B&N
* wobec Capital Bank w kwocie 42 tys. PLN

« wobec Banku Pekao S.A. O/Sokotéw Podlaski w kwé&e tys. PLN

* wobec Banku Pekao S.A. O/SiedIce w kwocie 840RyN

* wobec Citibank Handlowy O/Szczecin w kwocie 5 9¢8 PLN

Na dzies 31 grudnia 2004 r. Grupa Emitenta posiadatacpagice zobowizania dlugoterminowe z tytutu kredytow

bankowych:
* wobec Banku PKO BP w kwocie 15 092 tys. PLN
* wobec Banku PKO BP w kwocie 11 214 tys. PLN
+ wobec B& S.A. w kwocie 938 tys. PLN
* wobec BPH S.A. w kwocie 861 tys. PLN
» wobec B& S.A. w kwocie 474 tys. PLN
* wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 3 738 tys. PLN
* wobec Fordbank AG w kwocie 83 tys. PLN
» wobec Kredyt Bank S.A. O/Siedlce w kwocie 239 &N
» wobec Volkswagen Bank Polska w kwocie 13 tys. PLN

Na dzieén 31 grudnia 2004 r. Grupa Emitenta posiadataepagice zobowizania krotkoterminowe z tytutu kredytéw

bankowych i payczek:
* wobec Banku Pekao S.A.
* wobec Banku Pekao S.A.
* wobec Banku Pekao S.A.
 wobec Banku Pekao S.A.
 wobec Banku Pekao S.A.
 wobec Banku Pekao S.A.
» wobec PKO BP w kwocie 6 636 tys. PLN

O/Siedlce w kwocie 16 Y80RLN
O/Siedlce w kwocie 14 §30RLN
O/Siedlce w kwocie 4 980RLN
O/Siedlce w kwocie 5 080RYN
O/Siedlce w kwocie 19 §91RLN
O/Siedlce w kwocie 11 §82RLN
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* wobec PKO BP w kwocie 1 276 tys. PLN

* wobec PKO BP w kwocie 938 tys. PLN

» wobec B& S.A. w kwocie 4 977 tys. PLN

« wobec B& S.A. w kwocie 2 250 tys. PLN

» wobec Polibur Engineering w kwocie 1 168 tys. PLN

» wobec BPH S.A. O/Kielce w kwocie 2 037 tys. PLN

+ wobec B& S.A. w kwocie 2 000 tys. PLN

* wobec Banku Millennium S.A. w kwocie 3 000 tys. PLN

* wobec BPH PBK S.A. w kwocie 27 tys. PLN

» wobec Raiffaisen Bank S.A. w kwocie 3 190 tys. PLN

» wobec ING Banklaski O/Katowice w kwocie 2 000 tys. PLN

* wobec Banku Pekao S.A. O/Krakow w kwocie 2 400 BN

* wobec Naftoinwestbud S.A. w likwidacji w kwocie 1%. PLN

» wobec Podkarpackiego Banku Spdtdzielczego O/Krashkwocie 52 tys. PLN
* wobec Banku Pekao S.A. w Lublinie O/Jasto w kwdcietys. PLN

* wobec BRE S.A. w kwocie 919 tys. PLN

* wobec Fordbank AG w kwocie 42 tys. PLN

« wobec B& S.A. O/Katowice w kwocie 2 616 tys. PLN

» wobec Banku Pekao S.A. O/Sokotéw Podlaski w kwdct0 tys. PLN
* wobec Banku Pekao S.A. O/Sokotdéw Podlaski w kw@éié tys. PLN
» wobec Banku Pekao S.A. O/Siedlce w kwocie 998Ry$

» wobec Citibank Handlowy S.A. w kwocie 6 129 tys.NPL

* wobec Capital Bank w kwocie 21 tys. PLN

» wobec Kredyt Bank S.A. O/Siedlce w kwocie 134 §kN

» wobec Volkswagen Bank Polska w kwocie 16 tys. PLN

e wobec Banku Pekao S.A. O/Dzieniéw w kwocie 35 tys. PLN

» wobec PKO BP O/Siedlce w kwocie 3 000 tys. PLN

» wobec PKO BP O/Siedlce w kwocie 2 700 tys. PLN

Na dzien 31 grudnia 2005 r. Grupa Emitenta posiadataepagice zobowizania diugoterminowe z tytutu kredytéw
bankowych i payczek:
wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 32 505 tys. PLN

* wobec BPH S.A. w kwocie 686 tys. PLN

+ wobec B& S.A. w kwocie 600 tys. PLN

* wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 1 338 tys. PLN

* wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 53 tys. PLN

» wobec Podkarpackiego Banku Spétdzielczego w kwb8ietys. PLN
Ponadto do zobowzan z tytutu kredytdw i peyczek dlugoterminowych zaliczono zobawania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzieawy z opcy zakupu Sefako S.A. w kwocie 489 tys. PLN.

Na dzieén 31 grudnia 2005 r. Grupa Emitenta posiadataepagice zobowizania krotkoterminowe z tytutu kredytéw
bankowych i payczek:
wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 14 262 tys. PLN
* wobec PKO BP w kwocie 14 272 tys. PLN
* wobec PKO BP w kwocie 12 230 tys. PLN
* wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 18 790 tys. PLN
» wobec Polibur Engineering w kwocie 1 137 tys. PLN
« wobec BRE S.A.w kwocie 1 904 tys. PLN
* wobec BPH S.A. w kwocie 308 tys. PLN
» wobec B& S.A. w kwocie 200 tys. PLN
* wobec BRE S.A. O/Krakéw w kwocie 981 tys. PLN
* wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 254 tys. PLN
* wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 2 600 tys. PLN
» wobec Drezner Bank w kwocie 313 tys. PLN
* wobec Ford Bank w kwocie 30 tys. PLN
+ wobec B& S.A. O/Katowice w kwocie 1 309 tys. PLN
* wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 955 tys. PLN
* wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 1 104 tys. PLN
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wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 1 500 tys. PLN
wobec Fortis Bank w kwocie 423 tys. PLN

Ponadto do zobowian z tytutu kredytéw i payczek krotkoterminowych zaliczono zobawania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzieawy z opcy zakupu Sefako S.A. w kwocie 274 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Grupa Emitenta posiadatacpagice zobowizania dlugoterminowe z tytutu kredytow

banko

wych i payczek:

wobec PKO BP S.A. w kwocie 11 164 tys. PLN

wobec PKO BP S.A. w kwocie 13 123 tys. PLN

wobec BPH S.A. w kwocie 3 000 tys. PLN

wobec BPK S.A. w kwocie 681 tys. PLN

wobec Fortis Bank S.A. w kwocie 2 000 tys. PLN

wobec Ford Bank Niemcy w kwocie 53 tys. PLN

wobec Toyota Bank Polska S.A. w kwocie 68 tys. PLN

wobec Santander Consumer Bank Polska S.A. w kwidi2etys. PLN
wobec Polimex — Mostostal S.A. w kwocie 1 800 BkN

Ponadto do zobowzan z tytutu kredytéw i payczek diugoterminowych zaliczono zobaewania z tytutu leasingu
finansowego Sefako S.A. w kwocie 555 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2006r. Grupa Emitenta posiadataepagice zobowizania krétkoterminowe z tytutu kredytéw
bankowych i payczek:

wobec BPH S.A. w kwocie 5 740 tys. PLN

wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 13 119 tys. PLN
wobec Raiffaisen Bank Polska S.A. w kwocie 4 453 BLN
wobec BG S.A. w kwocie 9 208 tys. PLN

wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 731 tys. PLN

wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 1 845 tys. PLN
wobec Polimex Hotele S.A. w kwocie 1 900 tys. PLN
wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 1 500 tys. PLN
wobec Fortis Bank w kwocie 995 tys. PLN

wobec BRE Bank S.A. w kwocie 991 tys. PLN

wobec Millennium Bank S.A. w kwocie 1 501 tys. PLN
wobec Polibur Engineering w kwocie 1 156 tys. PLN
wobec Depolma GmbH w kwocie 1 135 tys. PLN

wobec B.S. &dziszéw w kwocie 370 tys. PLN

wobec BRE Bank S.A. w kwocie 20 tys. PLN

wobec BPH w kwocie 2 008 tys. PLN

wobec Banku Pekao S.A. w kwocie 993 tys. PLN

wobec Toyota Bank Polska S.A. w kwocie 8 tys. PLN
wobec Millennium Bank S.A. w kwocie 56 tys. PLN
wobec PKO BP w kwocie 77 tys. PLN

wobec Polimex — Mostostal w kwocie 2 073 tys. PLN
wobec Polimex — Mostostal w kwocie 5 066 tys. PLN
wobec Podkarpackiego Banku Spétdzielczego w kwdéketys. PLN
wobec Podkarpackiego banku Spétdzielczego w kweeigys. PLN

Do zobowazan z tytutu kredytdw i payczek krotkoterminowych zaliczono:

zobowhzania z tytutu leasingu finansowego Sefako S.Awadie 412 tys. PLN;
raty kredytéw dtugoterminowych ptatne w okresieldooku zaksigowane w zobowgianiach z tytutu kredytow i
pozyczek krotkoterminowych watznej kwocie 1 065 tys. PLN.

6.4.1.2 Zrédta i kwoty oraz opis przeptywéw srodkéw pienieznych Grupy Kapitatlowej Emitenta

Tabela: Struktura przeplywow §rodkéw pienieznych Grupy Emitenta (tys. z})

| 2006 | 2005 | 2004 | 2004 2003
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MSSF MSSF MSSF PSR PSR

Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 45 154 65 523 20 589 8 916 53 058
Zysk (strata) netto 71654 48 981 52 198 40 494 14 016
Korekty razem -26 500 16 542 -31 609 -31578 39 042
Amortyzacja 29 687 28 031 26 966 22 895 20 461
Przeplywy pienjzne netto z dziatalngi inwestycyjnej -128 163 18 013 -57 181 -59 283 -21 197
Wplywy 23415 67 354 22 934 16 275 2915
Wydatki -151 578 -49 341 -80 115 -75 558 -24 112
Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 133 196 -53 012 50 527 101 654 -24 671
Wplywy 296 328 80 844 135 286 182 982 19 605
Wydatki -163 132|  -133 856 -84 759 -81 328 -44 276
Dywidendy wyptacone 0 0 0 1776 2389
Przeplywy pieniezne netto razem 50 187 30524 13 935 51 287 7190
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 85 979 55 455 41 520 19 947 12 757
Srodki pienigzne na koniec okresu 136 166 85 979 55 455 71234 19 947

* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r.njéo badane przez biegtego rewidenta.
Zrodto: Grupa Emitenta

W roku 2003 podstawowynarédiem finansowania dziatalda Grupy Emitenta byla dziataldé operacyjna. Nadwaka
srodkéw piengznych wygospodarowana w tym segmencie dziakgindoyta wystarczajca do pokrycia wydatkOw
inwestycyjnych Grupy oraz do obslugi zathuaia i czsciowej sptaty zobovazan finansowych wobec bankéw, a f&k
wyptaty dywidendy akcjonariuszom jednostki doméiogj.

Wielkos¢ przeplywéw pieniznych z dziatalnéci operacyjnej uwarunkowana byta przede wszystkinelkwoscia
amortyzacji i zysku netto, a tak dodatri zmiary stanu rozliczé migdzyokresowych.

W 2004 roku Grupa Emitenta finansowata swdriataingé przede wszystkim dgki wptywom z dziatalnéci finansowej,
ktérych zrodiem byly m.in.: sprzedaakcji wtasnych Polimex-Mostostal S.A., do ktérgjsdto po przeprowadzeniu fuzji
Mostostal Siedice S.A. oraz Polimex-Cekop Sstodki pienkzne ze spéiki przejmowanej Polimex-Cekop S.A., kaucj
bankowe ze spdiki przejmowanej Polimex-Cekop Sitakfowane jakosrodki pienkzne o ograniczonej nitiwosci
dysponowania), zaginicte kredyty bankowe, a ta& srodki pienkzne spodtek wchodcych w sktad Grupy Kapitatowej
spotki przejmowanej Polimex-Cekop S.A.

Przeptywy pienizne netto z dziatalrbgi finansowej postiyly do sfinansowania dzialalgoi inwestycyjnej Grupy
Emitenta, ktérej gtéwnymi elementami w roku 2004 bgkup obligacji (30 min PLN) oraz inwestycje weczowe aktywa
trwale oraz wartéci niematerialne i prawne (38 min zi).

Dziatalng¢ Grupy Emitenta w roku 2005 finansowana byla gl@viwiptywami z dzialalnéci operacyjnej oraz
inwestycyjnej.Zrodtami wplywow z dziatalnéci operacyjnej byt przede wszystkim zysk netto caamprtyzacja, natomiast
na dodatryj wielkos¢ przeptywdw pieniznych z dziatalnéci inwestycyjnej sktadata sisprzeda zakupionych w 2004 roku
obligacji, sprzeda aktywow finansowych (przede wszystkim NaftobudoBaumann oraz Depolma), a takotrzymane
dywidendy.

Wymienione dodatnie wielléoi przeptywdw piergznych postayly przede wszystkim sfinansowaniu zakupu
nieruchoméci inwestycyjnych (ujtego jako wzrost zapaséw), rzeczowych aktywéw tyelat oraz wartéci
niematerialnych i prawnych, obstudze zadhia oraz sptacie kredytow Grupy Emitenta.

W 2006 roku Grupa Emitenta finansowata sywdriatalngé gtownie dzeéki wptywom z dziatalnéci finansowej (ktorych
gtéwng pozycg stanows wpltywy z tytutu emisji obligacji) oraz dodatnim zaptywom piergznym netto z dziatalriei
operacyjnej, ktérych gtéwnyntrodtami byly zysk netto oraz amortyzacja.

Dodatnie wielkdéci przeptywow pieniznych postayly sfinansowaniu inwestycji Grupy Emitenta w rzeae aktywa
trwate oraz aktywa finansowe w roku 2006.

6.4.1.3 Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Grupy Kapitalowej Emitenta

Tabela: Wskazniki zadluzenia Grupy Emitenta

31.12.2006* 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004 32008
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Wskaznik ogdlnego zadtenia 0,69 0,66 0,68 0,70 0,61
Wskaznik zadhrenia kapitatéw wkasnych 2,35 1,84 1,92 2,27 1,48
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31.12.2006* 31.12.2005  31.12.2004  31.12.20p4 32008
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi 71, 1,44 1,26 1,18 1,19
Wskanik zadhzenia krétkoterminowego 0,51 0,52 0,49 0,57 0,54
Wskaznik zadhrenia dlugoterminowego 0,15 0,09 0,10 0,04 0,00
Wskaznik pokrycia zobowjzan z tytutu odsetek 13,5 7,90 6,56 7,70 8,85

* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r.oyeo badane przez biegtego rewidenta.
Zrodto: Grupa Emitenta

Zasady wyliczania wskaikow:

» wskanik ogblnego zadienia = (zobowizania diugo- i krétkoterminowe + rezerwy na zobgahia) / pasywa
ogotem

» wskanik zadhzenia kapitatow wlasnych = (zobagiania dtugo- i krotkoterminowe) / kapitaty wiasne

» wskanik pokrycia aktywOw trwatych kapitatami stalymi Ekapitaty wlasne + zobowzania diugoterminowe) /
aktywa trwate

» wskanik zadhzenia krétkoterminowego = zoboygiania krotkoterminowe / pasywa ogoétem

» wskanik zadhzenia diugoterminowego = zobaaania dlugoterminowe / pasywa ogotem

» wskaznik pokrycia zobowjzan z tytutu odsetek = EBIT / odsetki

Wysoki poziom wszystkich wskaikéw zadhienia (z wyjtkiem wskanika zadhzenia diugoterminowego) w latach
2003-2006 wynika z faktu,ziprzeplywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej generowane przez Gyupmitenta nie
wystarczaly na finansowanie dziatafooinwestycyjnej oraz finansowej. W strukturze zaehia dominuj zobowizania
krétkoterminowe, a w szczegékw zobownzania z tytutu dostaw i ustug. W omawianym okréskeudziat zmniejszyt si
jednak na rzecz zoboavian diugoterminowych, sttacych do finansowania przeggizie¢ rozwojowych Grupy Emitenta.

Wysoki poziom wskanikow ogdlnego zadkenia wynikat gldwnie z zadhenia samego Emitenta.
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymireymywat s¢ na wysokim poziomie i wzrastat w latach 2003-

2006, swiadczic o bezpieczestwie finansowym Grupy Emitenta. Wysoki poziom wiski&a pokrycia zobowizan z tytutu
odsetek wskazuje na zdoktoGrupy Emitenta do sptaty zobawien odsetkowych.

Tabela: Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu wykorzystywanych kredytéw i pozyczek oraz wyemitowanych
instrumentow finansowych na 31.12.2006 r.

Kwota Waluta Warunki Termin
Nazwa jednostki Rodzaj zobowgzania do sptlaty | zobowigzania . Ptatnos¢ rat
(tys. zt) | wg umowy oprocentowania sptaty
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A.
Emisja obligacji w ramach
Piecioletniego ~ Programu , . . d) WIBOR 3M + wykup transzy emisj
Emisji Obligacji na kwog | oPligacie dyskontowe 10000 PLN mata 28.02.2007 | | "yacie wykupu
250 min PLN
Depolma GmbH pazyczka 285,07 EUR) 7 1135  EUR EL&F;%BOR 12M 09.12.2007 | sptata jednorazowa
Emisja obligacji w ramach
Piecioletniego ~ Programu , . . d) WIBOR 3M + wykup transzy emis;j
Emisji Obligacji na kwog | oPligacie dyskontowe 22500 PLN mata 04.01.2007 |\ "4acie wykupu
250 min PLN
. . . ozyczk .

olibur Engineering za 1156 GBP LIBOR 6M +mata | 14.04.2007 sptata jednorazowa
Polibur £ gOOytys cBP)
BPH S.A. kredyt w rachunku biacym 5740 PLN WIB.OR M+ 18.05.2007 splata jednorazowa

15 000 tys. PLN marza
Pekao S.A. | O/Siedice | KTedYt W rachunku biacym | 45,9/ py  |WIBOR IM 13,4, 5007 | splata jednorazowa
15 000 tys. PLN marza
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Kwota Waluta Warunki Termin
Nazwa jednostki Rodzaj zobowgzania do spfaty | zobowigzania . Ptatnosé rat
(tys. zh) | wgumowy | OProcentowania splaty
Raiffeisen Bank Iigegyétovl\;[ﬁlcg)unku bigcym 4453 PLN \r/nvg?z‘gR M +130.04.2007 sptata jednorazowa
Polimex - Hotele Sp. z 0.0 E%Zggztl;z PLN 1900 PLN \r;V;I?Z.gR M+ 31.12.2007 splata jednorazowa
i kredyt w rachunku bimcym .
BOS S.A. Centrala 1 o)éto o, pLID acy 9208 PLN \r;V;?ZgR IM*1 04.07.2007 | splata jednorazowa
ZUT Sp. z 0.0.
N z biezacych
Pekao S.A.lloSiedlce 'fg‘o’étt‘”s rﬁ,‘l’_';\l“”k“ biacym 731] PN | WIBOR M *131012007 |wplywow,  saldo
ys: jednorazowo
STALFA Sp. z 0.0.
N z biezacych
PEKAO S.A. Sokolow ;”;g%‘ tWS fachunku biacym| 3 g4s| LN WIBOR M *131.07.2007 |wplywow,  saldg
¥s: jednorazowo
z biezacych
PEKAO S.A. Sokotow 'fg‘o’{)tt < PLN obroowy | 4 500l pLN m?z,gR IM 4131072007 | wplywow, saldo|
ys: jednorazowo
N z biezacych
Fortis Bank S.A. Trgggttwsrapcﬂilmku bigcym 995 PLN \r;V;I?Z.gR M+ 17.09.2007 | wplywow, saldo
¥s: jednorazowo
BIPROKWAS Sp. z 0.0.
z biezacych
Millennium Bank Ergg}’)‘ e LN obrotowyl 4 501|  pN WIBOR M *127.04.2007 |wphywow,  saldo
ys: jednorazowo
Polimex Mostostal S.A. ngzyfyzskapm 282|  PLN m?z'; M+ 07.09.2007 | splata jednorazowa
SPEC Sp. z o0.0.
o kredyt odnawialny W z biezacych
g;”zkiszo Va‘zo*dz'e'czy rachunku bigacym 370  PLN m?zgR * 16.08.2007 | wplywow, saldo]
500 tys. PLN jednorazowo
NAFTOBUDOWA S.A.
. z biezacych
BRE S.A. ¥ 000 rt"’“;hll‘:”L'?\‘I’ bigacym 991|  PLN \rﬁ’;‘?zgR IM 157042007 |wplywow,  saldo
yS. jednorazowo
MONTONAFT Sp. z 0.0.
. kredyt obrotowy w rachunkp z biezacych
gog:‘dirigﬁ;k' Bank hiesacym 278|  PLN zmienne 04.11.2007 | wplywow,  saldo
P Y 300 tys. PLN jednorazowo
ggg:‘dirigﬁfz'? Bank redyt inwestycyjny 99  PLN m?zgR M+ 31.12.2007. | raty miegizne
TORPOL Sp. z o.0.
N z biezacych
BRE Bank S.A./Pozria ‘;rse(;’{tswprﬁflh“”k“ bigcym 20 PLN WIBOR 1M+mata | 29.05.2007 | wplywoéw, saldo
ys: jednorazowo
 kred obroto z biezacych
Egﬂ'&lo SAPr/fDeO”Z’?"ZbWO ) OO)(;tt oL "M 2008 PLN WIBOR 1M+mata | 31.05.2007 | wplywéw, saldo|
Wy S.A. YS. jednorazowo
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Kwota Waluta Warunki Termin
Nazwa jednostki Rodzaj zobowgzania do spfaty | zobowigzania obrocentowania sota Ptatnos¢ rat
(tys. zt) | wg umowy p praty
z biezacych
PEKAO S.A/Pozna kredyt obrotowy 993 PLN WIBOR 1M+mata | 30.06.2007 | wplywow, saldo|
1000 tys. PLN .
jednorazowo
kredyt inwestycyjny w dniu  zakupu L
Toyota Bank Polska S.A. 84.69 tys. PLN 8 PLN 10,5% 01.02.2007 raty miestzne
. . kredyt obrotowy w rachunky z biezacych
gmgz!fxglum S-A. biezacym 56 PLN \r;V;I?Z.gR M+ 23.11.2007 | wplywow, saldo
15 000 tys. PLN jednorazowo
NAFTOREMONT SERWIS Sp. z o.0.
N z biezacych
PKO BP S.A. ‘;Beé’%’tswprfﬁh“”k“ bigcym 77| PLN \rﬁ’;‘?zgR * 31.08.07 | wplywow, saldo]
yS. jednorazowo
POLIMEX — DEVOPMENT KRAKOW Sp. z 0.0.
Polimex - Mostostal S.A. 202yczk| na hezm kwole 2073 PLN WIB.OR M+ 07.11.2007 spfata jednorazowa
073 tys. PLN marza
AFTA Sp. z o0.0.
Polimex — Mostostal S.A. pazyczka 5 066 PLN WIB.OR M+ 15.10.2007 spfata jednorazowa
5 066 marza

Zrodto: Grupa Emitenta

Tabela: Potencjalne zobowjzania krétkoterminowe z tytutu przyznanych lecz nievykorzystywanych kredytow i
pozyczek oraz instrumentéw finansowych na 31.12.2006 r

Kwota Waluta Warunki Termin
Nazwa jednostki Rodzaj zobowjzania d(?yssplzgy zgvt;onvzésvr;a oprocentowania splaty Platno$¢ rat
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A.
Pekao S.A. | O/SiedIce I;rzecé)éto tys. PLN obrotowy 0,00 PLN m?zgR M 30.04.2007 sptata jednorazowa
WBP Sp. z 0.0.
. . z biezacych
Orzesko-Knurowski Bankkredyt w rachunku biacym WIBOR 1M+ .
Spétdzielczy 2200 tys. PLN 0,00 PLN mara 29.08.2007 yvp}ywow, sakdo
jednorazowo
NAFTOREMONT Sp. z 0.0.
. z biezacych
ING BankSlaski ngg}’)‘t‘”s r";‘fl’_r,‘\‘lm"“ biacym| 00| LN WIBOR M *120122007 |wphywow,  saldo
ys. jednorazowo
SEFAKO S.A.
. z biezacych
BRE Bank S.A. Krakéw ';rgg%’)‘t . PLN bigacy | ool  pLN WIBOR IM *129.052007 |wphywow,  saldo
ys. jednorazowo
. z biezacych
BPH O/Kielce ';rgg%’)‘t . PLN bigacy | ool  pLN WIBOR IM 130062007 |wphywow,  saldo
ys. jednorazowo
) . z biezacych
Fortis Bank S.A. ‘é"'g'gc’;f'gwgl_:lln'a kredytows 4 00| pLN WIBOR M1 56.06.2007 | wplywow,  saldo
ys. jednorazowo
NAF INDUSTRIEMONTAGE
Finansowanie projektow . odnawialny )
Dresner Bank 250 tys. EUR 0,00 PLN zmienne bezterminowy

Zrédto: Grupa Emitenta

47



Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

Tabela: Zobowigzania diugoterminowe z tytulu wykorzystywanych kredtéw i pozyczek oraz wyemitowanych
instrumentow finansowych na 31.12.2006 r.

Kwota Waluta . "
. . . N . . Warunki Termin iz
Nazwa jednostki Rodzaj zobowjzania d(?yss?lzgy zsv%onvrﬁésvr;a oprocentowania splaty Ptatnos¢ rat
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A.
kredyt obrotowy WIBOR 1M + Z biezacych wplywow,
PKOBP S.A. 11 163 785 PLN 11164 PLN mara 26.12.2008 saldo jednorazowo
PKO BP S.A kredyt obrotowy 13 123 EUR EUROIBOR 1M + 26.12.2008 | 2 biezacych wplywow,
o 3425 tys. EUR marza " saldo jednorazowo
Emisja obligacji w ramach
Pigcioletniego ~ Programy .. . WIBOR 3 M + -
Emisji Obligacji na kwog obligacje kuponowe 144 50 PLN mara 18.01.2010 | wykup emisji
250 min PLN
STALFA Sp. z o.0.
Bank BPH S.A. Siedice grg%ttys oy Y™ 3000 PLN ‘r’n"‘,'i?zgR IM - *1 31122009 | sptaty rataine
SEFAKO S.A.
) kredyt inwestycyjny LIBOR 1M +
BPH O/Kielce 337,68 tys EUFQ) 681 EUR mata 28.02.2008 | sptaty ratalne
. kredyt inwestycyjny WIBOR M splfata  w  ratach
Fortis Bank 2000 tys. PLN €) 2 000 PLN +mara 05.07.2010 kwartalnych

NAF INDUSTRIEMONTAGE

kredyt na zakup samocho

Ford Bank Niemcy 30,9 tys. EUR) 53 EUR zmienne 10.09.20084 spfata w ratach
TORPOL Sp. z o.0.
kredyt inwestycyjny w dniu  zakupy -
Toyota Bank Polska S.A. 159,81 tys. pLN) 68 PLN 10,5% 20.08.2008 | raty miegizne
Santander Consumekredyt inwestycyjny w dniu  zakupu -
BankS.A. 115,93 tys. PLI\?) 102 PLN 8,30% 04.09.2008 | raty miegizne
PRInz -9 Sp. z o0.0.
pozyczka
Polimex- Mostostal S.A. | 1 800 tys. PLN 1800 PLN \r,nvla?zgR M+ 30.06.2008 | sptata jednorazowa

Zrédto: Grupa Emitenta

Przyczyny rénic pomgdzy sum krotkoterminowych oraz diugoterminowych zoh@ai z tytutu kredytdw i piyczek oraz
instrumentéw finansowych a waftiy zobowgzai krétkoterminowych i diugoterminowych z tytutu kréav i payczek
oraz wyemitowanych dinych papieréw wart@ciowych wykazapw sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 20Q6 s
nastpujgce:

1. Kredyty oznaczone symbol@rraktowane g zgodnie z MSSF jakoodki pienizne i nie g zaliczane do
krétkoterminowych zobowdai z tytutu kredytéw i piyczek. zczna suma kredytéw 13 661 tys. PLN.

2. Payczki oraz kredyt oznaczone symboleksicgowane g wraz z odsetkami.gczna kwota odsetek 58 tys. PLN.

3. Wyemitowane obligacje krétkoterminowe oznacayneolen? ksigowane g wraz z kosztami emisji w kwocie
1901 tys. PLN.

4. Raty kredytéw diugoterminowych oznaczonych s&m‘rfbp’:atne w okresie do 1 roku zostaly zageivane w
zobowiizaniach z tytutu kredytow i pyczek krotkoterminowychgézna kwota rat kredytéw diugoterminowych
ptatnych w okresie do 1 roku wynosi 1 065 tys. PLN.

5. W sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 20@€ougobowgzania spotki SEFAKO S.A. z tytutu leasingu w
kwocie 412 tys. PLN (zobaygiania krétkoterminowe) oraz 555 tys. PLN (zol@ania diugoterminowe).

6. Kwota péyczki otrzymanej od spétki zatej Depolma GmbH oznaczonej symboleme zostata ujta w
sprawozdaniu finansowym Grupy Emitenta,zgégt to péyczka udzielona wewtrz Grupy Emitenta.
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7.

tys. PLN o wart€ przeszacowania.
8. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zav&rtat zadldenie Spoiki Biprokwas zostatlo pomniejszone
0 kwot 282 tys. PLN z tytutu eliminacji wzajemnych ropackow z tytutu udzielonej pazki

9.

Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

Sp. z 0.0. zostato pomniejszone o kBt tys. PLN z tytutu eliminacji udzielonegpeczki.
10. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kavBrtat zadtdenie Spétki Afta Sp. z 0.0. zostato
pomniejszone o kweob 066 tys. PLN z tytutu eliminacji udzielonegyarki.

Kwota kredytow dtugoterminowych oraz krotkotermmiych dla Polimex — Mostostal S.Aznibsie 0 kwoe 524

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zavArtat zadhdenie Spotki Polimex — Development Krakdw

Tabela: Potencjalne zobowjzania diugoterminowe z tytutu przyznanych lecz niewkorzystywanych kredytow i
pozyczek oraz instrumentéw finansowych na 31.12.2006 r

Kwota Waluta Warunki Termin
Nazwa jednostki Rodzaj zobowgzania do sptaty | zobowigzania . ! Ptatnos¢ rat
(tys.z) | wg umowy oprocentowania splaty
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A.
Pekao S.A. | OfSiedice grzeg)(/)to ys. PLN obrotowy LN [WIBOR M *130.04.2008 | sphata jednorazowa
ZREW S.A.
BPH PBK S.A kredyt w rachunku biacym 0 PLN WIBOR 1M + 31.01.2009 | 2 biezacych wplywow,
o 5000 tys. PLN marza o saldo jednorazowo
Bank Millenium S.A kredyt w rachunku biacym 0 PLN WIBOR 1M + 27.06.2008 | 2 biezacych wplywow,
o 7 000 tys. PLN marza o saldo jednorazowo
NAFTOREMONT Sp. z 0.0.
. jednorazowo da
PKO BP S.A. ';Beggo‘;"ysragﬂ‘;l”k“ biacym\ PLN ﬁ'ﬁi‘iR IM - *1 56 06.2000 | wysokaici  kaudej
' transzy

Zrédio: Grupa Emitenta

Dodatkowo do wyej
niewykorzystanych kredytéw

wymienionych zobowizah krétko- i

diugoterminowych z
i pgczek oraz instrumentdw finansowych zali€zpalery niewykorzystany limit

tytut

u przyznanych cte

Piecioletniego Programu Emisji Obligacji, ktory na €#i31.12.2006 r. wynosi 73 000 tys. zt. Limit ten zaoby
wykorzystany na emisjobligacji krétko- lub diugoterminowych, a termiakaczenia Programu to 30.05.2011 r.

Tabela: Wskazniki ptynno sci Grupy Emitenta

31.12.2006* 31.12.2005  31.12.2004  31.12.20p4 3208

MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Wskaznik plynnadici biezacej 1,46 1,36 1,38 1,31 1,28
Wskaznik plynnaci szybkiej 1,25 1,16 1,08 1,05 0,79

* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r. e badane przez biegtego rewidenta.

Zrédio: Grupa Emitenta

Zasady wyliczania wskaikow:
» wskanik ptynndci biezacej = aktywa obrotowe/zoboudania krétkoterminowe
» wskanik ptynndici szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobamania krotkoterminowe

W omawianym okresie wskaiki ptynnosci Grupy Emitenta utrzymywaly sina zadowalaicym poziomie. Wskanik
ptynndsci biezacej wykazat najmisza wartad¢ w roku 2003, zachowsg jednak bezpieczny poziom. W roku 2005
wskazniki ptynnaosci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal ulegly popia, wskazujc na brak trudnai w regulowaniu

zobowhzan.
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Tabela: Kapitat obrotowy Grupy Emitenta (tys. z})

31.12.2006* 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2004 32008
MSSF MSSF MSSF PSR PSR

1. | Aktywa obrotowe 1214 765 786 082 734 943 768 017 234 118
2. | Srodki pienkzne i inne inwestycje krétkoterminowe 136 166 85979 85 803 90118 23280
3. | Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 1078599 700 103 649 140 677 899 210 838

Zobowazania krétkoterminowe 833 823 576 856 531714 584 747 183 440
5. | Kredyty i obligacje krétkoterminowe 69 657 72 846 118 766 122 030, 68 356
6. | Zobowizania krétkoterminowe skorygowane (4-5) 764 166 504 010 412 948 462 717 115 084
7. | Kapitat obrotowy (1-4) 380 942 209 226 203 229 183 270 50 678
8. | Zapotrzebowanie n@odki obrotowe (3-6) 314 433 196 093] 236 192 215182 95 754
9. | Saldo nettérodkéw obrotowych (7-8) 66 509 13133 -32 963 -31912 -45 076
10. zcllsalérodkow whasnych w finansowaniu aktywow obrotowych 31.4% 26.6% 27.7% 23.9% 21.6%

* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r.oyeo badane przez biegtego rewidenta.
Zrodto: Grupa Emitenta

Tabela: Cykle rotacji Grupy Emitenta (w dniach)

2006* 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
1. | Cykl rotacji zapaséw 22,2 28,5 27,5%* 34,1 63,6
2. | Cykl rotacji nalendsci 109,0 104,9 64,0** 79,2 72,2
3. | Cykl rotacji zobowjzan 98,2 94,4 58,2** 81,6 75,4
4. | Cykl operacyjny (1+2) 131,3 133,5 91,5 1134 135,7
5. | Cykl konwersji gotéwki (4-3) 33,0 39,1 33,3 31,7 60,3

* Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2006 r. i badane przez biegtego rewidenta.
> Cykle rotaciji obliczone na podstawie danych sk 2004 wg MSSF oraz danych za rok 2003 wg PSR
Zrédto: Grupa Emitenta

Zasady wyliczania wskaikow:

» cykl rotacji zapasow =sfedni stan zapasOw/koszty dziatadoiooperacyjnej)*liczba dni w okresie

» cykl rotacji nalenaosci = (sredni stan nalenosci krétkoterminowych/przychody ze sprzeggtliczba dni w okresie

» cykl rotacji zobowazan = ($redni stan zobowrzan krétkoterminowych z wyiczeniem kredytow/koszty dziatalém
operacyjnej)*liczba dni w okresie

Cykl rotacji zapasdw Grupy Emitenta ulegt wymaj poprawie w okresie od 2003 do 2006 roku, w @rzienstwie do
cyklu rotacji nalenosci, ktory ulegt w tym samym czasie podisgeniu. Cykl rotacji zobowkah réwniez ulegh
podwyzszeniu w analizowanym okresie, a wymienione ten@epczetayly si¢ na korzystne obsenie cyklu konwersji
gotéwki Grupy Emitenta z ok. 60 dni w 2003r. do 8R.dni w roku 2006.

6.4.1.4 Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych

Na Dat; Prospektu nie wyspuja ograniczenia w wykorzystywaniu zasobOw kapitatowpezez Grup Emitenta

6.4.2 Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zdaniem Emitenta poziom kapitatu obrotowego, roamago jako zdolnd Emitenta do uzyskania depu dosrodkéw
pienigznych oraz innych dogbnych ptynnych zasobdw w celu terminowego sptacemiaich zobowjzan, wystarcza na
pokrycie jego potrzeb w okresie 12 migsj, liczac od Daty Prospektu Emisyjnego. Emitent ma oprdeaich srodkOw
pieniznych take maliwos¢ korzystania z linii kredytowych.
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6.4.3 Kapitalizacja i zadlu zenie
Tabela: Kapitalizacja i zadtuzenie
Lp. Pozycja 31.0-1.2007
Emitent
I. | Zadluzenie krotkoterminowe ogétem (I.A.+1.B+1.C) 473 284
A. | Gwarantowane (opis rodzajow gwarancji) 0
B. | Zabezpieczone (z opisem zabezpieczonych aktywéw) 35 058
C. | Niegwarantowane/niezabezpieczone 438 226
Il. |Zadhu zenie dlugoterminowe ogétem (z wylczeniem bigacej casci zadtuzenia diugoterminowego) (Il.A.+11.B+11.C) 216 346
Gwarantowane (opis rodzajow gwarancji) 0
B. | Zabezpieczone (z opisem zabezpieczonych aktywéw) 21815
C. | Niegwarantowane/niezabezpieczone 194 531
lll. |Kapitat whasny 283 474
A. | Kapitat zakladowy 15 248
B. | Rezerwa ustawowa (kapitat zapasowy, rezerwoghy it 205 294
C. | Inne rezerwy (rezerwy z bilansu) 53 754
Zrédio: Emitent
Tabela: Informacja dotyczaca wartosci zadtuzenia netto (tys. z})
Lp. Pozycja 31.0-1,2007
Emitent
A. Srodki pienkzne 24 162
B. Ekwiwalentsrodkéw piengznych (wyszczegélnienie) 0
C. Papiery wartéciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Ptynnosé (A+B+C) 24 162
E. Biezace naleénasci finansowe 523774
F. Krétkoterminowe zadtzenie w bankach 35058
G. Wyemitowane obligacje krétkoterminowe 32500
H. Biezaca czs¢ zadhwenia diugoterminowego 0
l. Inne krétkoterminowe zadkenia finansowe 405 726
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H+l) 473 284
K. Krotkoterminowe zadtu zenie finansowe netto (J-E-D) -74 652
L. Dlugoterminowe kredyty i pgyczki 21815
M. Wyemitowane obligacje dtugoterminowe 144 500
N. Inne diugoterminowe zadtenia finansowe 50 031
0. Diugoterminowe zadtzenie finansowe (L+M+N) 216 346
P. Zadtuzenie finansowe netto (K+O) 141 694
Zrédio: Emitent
Tabela: Informacja dotyczaca zadtuzenia warunkowego (tys. z})
Lp. Pozycja 31.1-.2007
Emitent
A. | Gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe 395 304
B. | Porczenia wekslowe 2203

Zrodto: Emitent
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7 INFORMACJE O EMITENCIE

Historia i rozw0j Emitenta

7.1.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta

Prawry (statutowt) i handlowa nazwy Emitenta jest firma Emitenta, oklena w § 1 Statutu Emitenta w brzmieniu:
~Polimex-Mostostal” Spétka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 8 2 KSH i § 1 Statutu Emitemtabrocie Emitent mge wywaé skrétu firmy w brzmieniu: ,Polimex-
Mostostal” S.A. oraz wyriniajacego go znaku graficznego.

7.1.2 Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer  rejestracyjny

Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przgiisicow KRS, prowadzonym obecnie przezd Rejonowy dla m. st.
Warszawy, XII Wydziatl Gospodarczy KRS pod numereRSK0000022460, postanowieniem z dnia 26 czerwcd 200
roku.

Emitent posiada réwnienadany:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 821-001-45-09
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 7102520

7.1.3 Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zo stat utworzony, z wyj atkiem sytuacji, gdy jest to
czas nieokre slony

Polimex-Cekop S.A.

Poprzednik prawny spotki Polimex-Cekop S.A. zostaforzony w dniu 10 wrzmia 1945 roku w formie prawnej spoiki z
ograniczon odpowiedzialnécia. W dniu 28 grudnia 1994 roku Nadzwyczajne Zgroneaiz Wspoélnikow Polimex-Cekop
sp. z 0.0. podjo uchwat o przeksztalceniu Spétki w spétiakcyjm. W dniu 6 lipca 1995 roku,af Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Wydziat XVI Gospodarczy, wydat postanawéeo wpisie spotki Polimex-Cekop S.A. do rejedtandlowego
oraz postanowienie o wykdleniu z rejestru handlowego sp6tki Polimex-Cekoptsp z ograniczapodpowiedzialnécia.

Mostostal Siedlce S.A.

W dniu 24 stycznia 1973 roku utworzona zostata Wyhia Lekkich Konstrukcji Stalowych ,Mostostal”, dda

dziatalng¢ gospodarcz rozpoczta w dniu 17 stycznia 1975 roku jako przettdrstwo pastwowe. W dniu 14 czerwca
1993 roku zostata utworzona spoétka akcyjna ,MosiostSiedlce”, zarejestrowana vadzie Rejonowym w Siedlcach,
Wydziat Gospodarczy — Sekcja Rejestrowa pod numéteid 811. W dniu 15 grudnia 1993 roku Skarhfa&a zawart z
.Mostostal - Siedlce” S.A. umogvo oddanie do odpfatnego korzystania i pobieraroaytgow zespot skladnikdw
materialnych i niematerialnych, zorganizowanych estaci likwidowanego przeddiiorstwa pastwowego Wytwoérnia
Lekkich Konstrukcji Stalowych ,Mostostal” w Siedida, wraz ze wszystkimi wierzytelbciami, dlugami i znakiem
firmowym.

.Polimex-Mostostal” S.A.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XXI Wydziat Gospadyr KRS postanowieniem z dnia 30 czerwca 2004 roku
(wpisanym do rejestru w dniu 1 lipca 2004 roku) aioéd wpisu paiczenia spétki Mostostal Siedice S.A. ze spotk
Polimex-Cekop S.A. Postanowieniem z dnia 2 vmize 2004 roku & Rejonowy dla m.st. Warszawy, XXI Wydziat
Gospodarczy KRS wykgt Polimex-Cekop S.A. z KRS. Bezp@dnio po paiczeniu, firma Spétki brzmiata Polimex-
Mostostal Siedlce S.A., a ngghie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzeniak$aotinia 31 stycznia 2006 roku
zarejestrowane] przezd rejestrowy w dniu 23 lutego 2006 roku firma uBegimianie na obegnfirme¢ Emitenta czyli
~Polimex-Mostostal” S.A.

Zgodnie z obowizujacym Statutem, Emitent zostat utworzony na czasknestmny.
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7.1.4 Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy pr awa, na podstawie ktérych i zgodnie z ktorymi
dziala Emitent, kraj siedziby (utworzenia) oraz adr es i numer telefonu jego siedziby statutowej
(lub gtéwnego miejsca prowadzenia dziatalno  $ci, je $li jest ono inne ni g siedziba statutowa)

Siedziba Emitenta
Siedzily Emitenta jest Warszawa.

Forma prawna Emitenta
Formy prawry Emitenta jest spétka akcyjna.

Przepisy prawa, na podstawie ktérych i zgodniedrykhi dziata Emitent
Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie piz@&v prawa polskiego. W obecnej formie prawnej tenti dziata
zgodnie z przepisami KSH.

Kraj siedziby Emitenta.
Krajem siedziby Emitenta jest Polska.

Adres i numer telefonu siedziby Emitenta.

Adres siedziby Emitenta: ul. Czackiego 15/17980-Warszawa
Telefon: (+48 22) 829-71-00

Fax: (+48 22) 826-04-93

Adres strony internetowej: http://www.polimex-mostostal.pl

Emitent dziata na obszarze Rzeczpospolitej Pols&i@z poza jej granicami po uzyskaniu prawem prdeianych
zezwolé.

7.1.5 Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno  $ci gospodarczej Emitenta

Polimex-Cekop S.A.

W dniu 10 wrzénia 1945 roku zostala zaygiana spoétka z ograniczonodpowiedzialnécia Polskie Towarzystwo

Eksportowo-Importowe Maszyn i Naidzi Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia, ktorej firma zostata zmieniona dnia
6 listopada 1959 roku na ,Polimex” — Polskie Towatzo Eksportu i Importu Maszyn Spo6itka z ograniczon
odpowiedzialnécia. Spoétka zostala zawdana przez reprezentantdw 14 ZjedndcErzemystu i 6 Centrali Zbytu

wchodzcych w sktad Ministerstwa Przemystu.

W dniu 12 wrzénia 1949 roku zostalo utworzone przetigirstwo pastwowe, ktére od dnia 4 wraga 1954 roku
dziatato pod nazwCentrala Handlu Zagranicznego Obiektéw PrzemystbwZekop”.

Na podstawie Zarglzenia nr 81 Ministra Handlu Zagranicznego z dnigr&dnia 1970 roku (Dz. Urz. MHZ z dnia 17
grudnia 1970 roku, Nr 16, poz. 107), z dniem 1 &tye 1971 roku ,Polimex” — Polskie Towarzystwo E&dp i Importu
Maszyn Spétka z ograniczen odpowiedzialnécia polaczyt sk z Central Handlu Zagranicznego Obiektow
Przemystowych ,Cekop”, przejmag jej zadania.

W dniu 6 lutego 1971 roku Zgromadzenie Wspdlnikdolimex” — Polskie Towarzystwo Eksportu i Importuastyn
Spéika z ograniczenodpowiedzialnécia podgto uchwat o zmianie firmy sp6tki na Polimex-Cekop Spétkagraniczon
odpowiedzialnécia.

Polimex-Cekop Spétka z ograniczpodpowiedzialnécia zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzopenez
Sad Rejonowy dla Warszawy Pragi pod nr XCl RHB 13549.

W dniu 28 grudnia 1994 roku Nadzwyczajne ZgromadzeWspolnikbw Polimex-Cekop Spétka z ogranicgzon
odpowiedzialnécia podigto uchwat o przeksztatceniu Polimex-Cekop Spoétka z ogramgzapowiedzialnécia w spotie
akcyjra.

Polimex-Cekop prowadzita dziatalétow formie sp6tki z ograniczanodpowiedzialnécia do dnia 6 lipca 1995 roku, w
ktérym to dniu 8d Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XVI Gospadsr, wydat postanowienie o wpisie Polimex-
Cekop Spotka Akcyjna do rejestru handlowego oragtggmwienie o wykrdeniu z rejestru handlowego spoétki Polimex-
Cekop Spotka z ograniczearmdpowiedzialnécia. Polimex-Cekop Spéitka Akcyjna zostata zarejestrewav rejestrze
handlowym prowadzonym przezd Rejonowy dla m. st. Warszawy, Wydziat XVI Gospadg, pod nhumerem RHB
44263.
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W zwiazku z wejciem wzycie przepiséw o KRS, Polimex-Cekop S.A. zostal@estrowana w rejestrze przegsorcéw
KRS prowadzonym przeza8 Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospady Krajowego RejestrugBowego,
pod numerem KRS 0000046844.

W dniu 29 stycznia 2004 roku Walne Zgromadzenigniet-Cekop S.A. podjo uchwat o pokczeniu spoétki z Mostostal
Siedice S.A.

Mostostal Siedlce S.A.

Spoétka Mostostal Siedlce S.A. zostata utworzonanird 24 stycznia 1973 roku pod nazwytwornia Lekkich
Konstrukcji Stalowych ,Mostostal”. Dziataldé gospodarcg podgta 17 stycznia 1975 roku jako przegsbrstwo
panstwowe produkujc wéwczas lekkie hale przemystowe, kratowe i ramaiedcieplane, wiaty i pawilony handlowe
oraz kraty podestowe (produkcja krat podestowydpaozta s w 1977 roku). Do istotnych wydanzev dziatalndgci
gospodarczej spotki Mostostal Siedice S.A. w pignym okresie jej dziatalrgi nalery zaliczy¢ uruchomienie
ocynkowni ogniowej w roku 1978 oraz pierwszy maritanstrukcji stalowych w roku 1982.

W dniu 14 czerwca 1993 roku zostata utworzona spdkcyjna ,Mostostal — Siedice”, zarejestrowana ydz&
Rejonowym w Siedlcach, Wydziat Gospodarczy — SelRggestrowa pod numerem RHB 811. W dniu 15 grudsSig3
roku Skarb Pastwa reprezentowany przez Ministra Gospodarki Rrzesnej i Budownictwa na mocy art. 37-39 ustawy o
prywatyzacji przedsbiorstw pastwowych z dnia 13 lipca 1990 roKDz. U. Nr 51, poz. 298 z fidiejszymi zmianami)
zawart z ,Mostostal — SiedIce” S.A. umew oddanie do odptatnego korzystania i pobieranigtgéw zespot sktadnikow
materialnych i niematerialnych, zorganizowanych @stpci likwidowanego przedsiiorstwa pastwowego Wytwornia
Lekkich Konstrukcji Stalowych ,Mostostal” w Siedida, wraz ze wszystkimi wierzytelddami, dlugami i znakiem
firmowym. Spotka ,Mostostal — Siedlce” S.A. zostglawotana na czas nieokleny. W dniu 15 padziernika 1997 roku
spétka ,Mostostal-Siedlce” S.A. zadebiutowata nakity podstawowym warszawskiej GPW.

W roku 1999, spotka Polimex-Cekop S.A. zakupitekszaiciowy pakiet akcji spotki ,Mostostal — Siedlce” S,A w roku
2000 rozpoc# swoja dziatalng¢ Mostostal Siedlce Oddziat Budownictwo.

W dniu 25 padziernika 2001 roku, zgodnie z art. 515 § 2 KSH,itEnt nabyt 152.544 sztuk akcji wiasnych. Celem
zakupu przedmiotowego pakietu akcji byta ich wyraiara akcje spotki Mostostal Stalowa Wola S.A. ddgj@nariuszy
mniejszéciowych w procesieatzenia obu firm. W rezultacie w dniu 15 styczniaD20roku Mostostal Siedlce S.A.
wpisem do KRS zakiwzyt proces inkorporacji spotki Mostostal StalowaM/S.A. Paiczenie nagpito w trybie art. 492

§ 1 pkt 1 i art. 515 KSH przez przeniesienie categtptku spotki przejmowanej na spétiprzejmujca za akcje, ktére
spétka przejmujca wydata wspoélnikom spdiki przejmowanej. ddéenie w struktury ,Mostostal-Siedlce” S.A. spotki
Mostostal Stalowa Wola S.A. spowodowato wzrost tepizapasowego i przekazanie akcji wkasnych zrapédjcych
kapitat wiasny akcjonariuszom mniejsemwym w zamian za akcje Mostostal Stalowa Wola.S\N& bazie magku
wchionitego w struktury ,Mostostal-Siedlce” S.A. powotad® stycznia 2002 roku Mostostal Siedlce S.A. Region
Stalowa Wola zajmuypy sk dziatalngcia budowlan.

W dniu 15 stycznia 2002 rokua® Rejonowy dla m. st. Warszawy, XXI Wydziat Gospadg KRS dokonat wpisu
pofaczenia poprzez przgjie Mostostal Stalowa Wola S.A. przez ,Mostostaddbie” S.A.

W dniu 7 lutego 2003 roku, Zad ,Mostostal-Siedice” S.A. podj uchwak o przysipieniu do prac magych na celu
pofaczenie ,Mostostal-Siedlce” S.A. z Polimex-Cekop S.Bchwata Zargdu zostata zaakceptowana przez &ad
Nadzorcz ,Mostostal-Siedlce” S.A. na posiedzeniu odbytym dmiu 7 lutego 2003 roku. W wyniku poizenia
.Mostostal-Siedlce” S.A. i Polimex-Cekop S.A. miadya& sie jednym podmiotem, notowanym na GPW. Podstawowym
celem, ktory ,Mostostal-Siedice” S.A. i Polimex-G@gk S.A. zamierzaly osjjna¢ przez padczenie byto zwikszenie
konkurencyjnéci i efektywndci dziatalngci gospodarczej, ktdra miata przyfiekorzysci zaréwno samym spotkom, ich
akcjonariuszom, jak i partnerom biznesowym.

Rada Nadzorcza spoiki ,Mostostal-Siedice” S.A. paipdzeniu w dniu 8 sierpnia 2003 roku zaakceptawptawozdanie
Zarzdu oraz plan patzenia spotek ,Mostostal-Siedice” S.A. z Polimexk@ge S.A. poprzez przeniesienie mtéj
Polimex-Cekop S.A. na ,Mostostal-Siedice” S.A. jakpotie przejmuaca w zamian za akcje, ktére ,Mostostal-SiedIce”
S.A. wyda akcjonariuszom Polimex-Cekop S.A.

W dniu 7 stycznia 2004 roku Walne Zgromadzenie lsp®dostostal-Siedlce” S.A. podjo uchwat o pohczeniu spotki z
Polimex-Cekop S.A.
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Komisja Papieréw Wartgiowych i Gield podjta w dniu 30 czerwca 2004 roku uchwat sprawie dopuszczenia do
publicznego obrotu 8.948.633 akcji zwyklych na dk&ta serii F ,Mostostal-Siedlce” S.A. o waéth nominalnej 1 PLN
(jeden zioty) kada. Powysze akcje wyemitowane zostaly wgtnie w celu realizacji patzenia spoétek ,Mostostal-
Siedlce” S.A. i Polimex-Cekop S.A.

.Polimex-Mostostal” S.A.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XXI Wydziat Gospadgr KRS postanowieniem z dnia 30 czerwca 2004 roku
(wpisanym do rejestru w dniu 1 lipca 2004 roku) aladd wpisu paczenia spotki ,Mostostal-Siedice” S.A. ze spoik
Polimex-Cekop S.A, a nagie akcje paiczonej Spéiki zostaly dopuszczone do publicznegmotab Postanowieniem z
dnia 2 wrzénia 2004 roku & Rejonowy dla m.st. Warszawy, XX| Wydziat Gosparigr KRS wykrélit Polimex-Cekop
S.A. z KRS. Po patzeniu, firma Spoétki brzmiata Polimex-Mostostal @ee S.A.

Pokczenie nagpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzezepiesienie catego mgku Polimex-Cekop S.A. na
.Mostostal-Siedlce” S.A., w zamian za akcje ktémglgstostal-Siedice” S.A. wydal akcjonariuszom przeyvanego
Polimex-Cekop S.A.

Wskazanym powgej postanowieniem 48 dokonat rownie wpisu wysokéci kapitatu zakladowego spotki Polimex-
Mostostal Siedlce S.A. po pakzeniu. Kapitatl zakladowy Polimex-Mostostal SiedlBeA. wynosit 18.548.633 PLN
(osiemnéacie milionow picéset czterdzigei osiem tysicy szécset trzydziéci trzy ztote) i dzielit st na 54.778 (micdziesat
cztery tysice siedemset siedemdzigspsiem) sztuk akcji imiennych zwyktych o waitonominalnej 1 PLN (jeden zioty)
kazda i 18.493.855 (osiemf@e miliondw czterysta dziewtdziesiht trzy tysace osiemset pédziesht pie¢) akcji
zwyktych na okaziciela o waroi nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda. Wskutek palczenia z Polimex-Cekop S.A.
kapitat zakladowy patzonej Spotki podwsszony zostat o kwet 8.948.633 PLN (osiem miliondw dziewset
czterdzidci osiem tysicy sza&cset trzydziéci trzy ziote) w drodze emisji 8.948.633saiu milionébw dzieweciuset
czterdziestu émiu tysicy széciuset trzydziestu trzech) akcji serii F o wadionominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda z
przeznaczeniem dla akcjonariuszy Polimex-Cekop 84gdlna liczba gloséw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych
akcji po zarejestrowaniu zmiany wysdko kapitatu zaktadowego wynosita 18.548.633 (osiafmie miliondw pecset
czterdziéci osiem tysicy szécéset trzydziéci trzy) gtosy.

W wyniku przegcia Polimex-Cekop S.A., Spotka statae smascicielem 4.799.999 (czterech milionéw siedmiuset
dziewkédzieseciu dziewkciu tysiecy dziewkeciuset dziewgédzieseciu dziewkciu) akcji wkasnych oraz 100% udziatéw w
spéice Polimex-Cekop Development Sp. z o0.0., kidoaiada 526.100 (giset dwadzigcia sz&¢ tysiecy sto) akcji
Polimex-Mostostal Siedlce S.A.atznie zatem w dyspozycji Polimex-Mostostal SiedBé\. znajdowat s pakiet
5.326.099 (piciu milionéw trzystu dwudziestu s&mu tysicy dziewkcédzieskciu dziewkciu) akcji whasnych. Na
posiedzeniu w dniu 2 wrzeia 2004 roku, Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgoa zbycie 1.500.000 (jednego miliona
picciuset tystcy) akcji Polimex-Mostostal Siedlce S.A., oraz piymnie zaopiniowata wniosek Zardu Spétki o
umorzeniu pozostatych akcjietlacych w dyspozyciji Spoétki tj. 3.826.099 (trzech wildbw dmiuset dwudziestu sgeiu
tysiecy dziewkcdzieseciu dziewkciu) akcji na okaziciela o warkoi nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda i acznej
wartasci nominalnej 3.826.099 PLN (trzy miliony osiemdetadzigcia sz&c¢ tysiecy dziewecdziesit dziewig¢ ztotych).

W dniu 10 wrzénia 2004 roku zostata dokonana przez KDPW rejgstr8948.633 (@miu milionéw dziewgciuset
czterdziestu émiu tysicy szdciuset trzydziestu trzech) akcji serii F, a w dadi wrzénia 2004 roku Spétka zigta na
GPW wniosek o wprowadzenie 8.948.638nfau milionéw dziewéciuset czterdziestusmiu tysiecy széciuset trzydziestu
trzech) akcji serii F do obrotu na rynku podstawowga GPW. Zard GPW uchwat z dnia 22 wrzénia 2004 roku
postanowit wprowadzi z dniem 1 padziernika 2004 roku w trybie zwyklym do obrotu gievego na rynku
podstawowym 8.948.633 (osiem miliondw dzietgiet czterdzigi osiem tysicy szééset trzydziéci trzy) akcje zwykle
na okaziciela serii F o wago nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda.

W dniu 14 padziernika 2004 roku Spoétka zbyta na GPW gpsjace pakiety akcji wtasnych: (i) pakiet pierwszy:
1.054.500 (jeden milion gédziesit cztery tysice picset) akcji zwyklych na okaziciela Polimex-Mostost&dice S.A. o
wartasci nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda; (ii) pakiet drugi: 445.500 (czterysta czterdzigiec tysiecy pic¢set) sztuk
akcji zwyktych na okaziciela Polimex-Mostostal S@S.A. o wartéci nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda.

W dniu 15 grudnia 2004 roku, Nadzwyczajne WalneodAmadzenie Emitenta padlp uchwat w przedmiocie umorzenia
3.300.142 (trzech milionéw trzystu tgsy stu czterdziestu dwéch) akcji wkasnych zwykhyeéh okaziciela o wartai
nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda i kcznej wartéci nominalnej 3.300.142 PLN (trzy miliony trzystgsitcy sto
czterdziéci dwa zlote). Umorzenie akcji naptto bez wynagrodzenia dla akcjonariuszy. W gzkii z umorzeniem akcji,
kapitat zaktadowy Spétki zostat olioiny o kwot 3.300.142 PLN (trzy miliony trzysta tysy sto czterdziei dwa zlote),
to jest z kwoty 18.548.633 PLN (osiendo@ miliondw picset czterdzigei osiem tysicy szécset trzydziéci trzy ziote)

55



Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

do kwoty 15.248.491 PLN (gtnascie milionéw dwidcie czterdziéci osiem tysicy czterysta dziewtdziesiat jeden
zlotych).

Zamiar umorzenia g#ci akcji wtasnych, ktdre staly sivtasngcia Emitenta w wyniku palczenia z Polimex-Cekop S.A.
zostat podany w prospekcie emisyjnym, przygotowygmanv zwiazku z wprowadzeniem do obrotu publicznego akcijii ser
F. Umorzenie akcji doprowadzito do sytuacji, w lajpilos¢ glosdw posiadanych przez poszczegélnych akcjosmyina
Walnym Zgromadzeniu odpowiada ich udziatlowi w kalgitzaktadowym Emitenta.

W dniu 24 maja 2005 roku,a8 Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIX Wydziat Gospady KRS wydat postanowienie o
wpisie do rejestru przedsiiorcow KRS obnienia kapitatlu zaktadowego dokonanego uchw&lalnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 15 grudnia 2004 roku.

Po dokonaniu powgszych zmian, kapitat zakladowy Emitenta wynosi otecl5.248.491 PLN (pinascie milionéw
dwiescie czterdziéci osiem tysicy czterysta dziewtdziesiat jeden ziotych) i dzieli si na: (i) 4.902 (cztery tyste
dziewie¢set dwie) akcje zwykie imienne serii A o wadbnominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda; (i) 15.243.589
(pietnascie milionow dwidcie czterdziéci trzy tysace pkéset osiemdziesi dziewk¢) akcji zwyklych na okaziciela serii
od A do F o wartéci nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda; wszystkie akcje na okaziciela dopuszczone do obrotu
gietdowego.

W dniu 31 stycznia 2006 roku odbyte; Sladzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, ktomdjghm m. in. uchwag w
sprawie warunkowego podwszenia kapitatu zakladowego i zmiany statutu Spélkaz uchwat w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych Spotki. Na podstawie gramtowych uchwal, firma Spotki otrzymata obecni@owiazujace
brzmienie: ,Polimex-Mostostal” S.A. (poprzednianfia to Polimex-Mostostal Siedice S.A.), a kapitdttadowy zostat
warunkowo podwgszony o kwot nie wiecej niz 762.417 PLN (siedemset s$zdziesit dwa tysice czterysta
siedemnécie ztotych), poprzez emishie wigcej niz 762.417 (siedemset sédziesit dwa tysice czterysta siedemiwe)
akcji na okaziciela serii G, o wakm nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda. Celem warunkowego podiszenia kapitatu
zaktadowego byto przyznanie praw do @@ akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypgsf, wyemitowanych na
podstawie uchwaly tego samego Walnego Zgromad &puiki.

W dniu 2 lutego 2006 roku Zasd Emitenta dziatac w porozumieniu z Zagrlem ZREW podjt decyzj o rozpoczciu
prac zmierzajcych do pajczenia ZREW z Emitentem. Rokenie obu spétek ma nagi¢ na podstawie art. 492 § 1 pkt 1
KSH poprzez przeniesienie calego atiaj ZREW na Emitenta za akcje, ktére Emitent wyklgg@nariuszom ZREW.

W dniu 23 lutego 2006 roku,a8 Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospaty KRS wydat postanowienie w
przedmiocie wpisu do rejestru przegdsorcéw opisanych powgj zmian Statutu uchwalonych przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoiki, ktére odbyte &i dniu 31 stycznia 2006 roku.

W dniu 31 sierpnia 2006 roku zostat podpisany @ity do adu rejestrowego plan pgdzenia Emitenta ze ZREW. Plan
Pokczenia okréla szczegbélowe zasady potenia obu spétek. Pmizenie ma nagpi¢ zgodnie z art. 492 § 1 KSH przez
przeniesienie catlego maku ZREW na Emitenta za akcje serii H Emitenta eméne w zwizku z poiczeniem, ktére
Emitent wyda akcjonariuszom ZREW. W tym celu, kap#akladowy Emitenta zostanie podissgony o kwo¢ 1.032.905
PLN (jednego miliona trzydziestu dwoch tsy dziewkciuset peciu ztotych) poprzez emigjl.032.905 (jednego miliona
trzydziestu dwdch tyscy dziewkciuset peciu) akcji serii H. W wyniku paiczenia ustanie byt prawny ZREW, a spoitka ta
zostanie wykrédona z rejestru przeddiiorcow KRS.

W dniu 21 wrzénia 2006 roku Emitent zawart ze spptEnergomonta — P6tnoc S.A. porozumienie o wspotpracy
okreslajace warunki wspétdziatania poadizy stronami w zakresie ustalenia zasad gzaviia i rozwijania wspétpracy
operacyjnej, jak réwnie ustalenia zasady ewentualnego zadenia wkzi organizacyjnej w przypadku nabycia przez
Emitenta wgkszasciowego pakietu akcji EnergomoataPotnoc S.A.

W dniu 10 padziernika 2006 roku, Zasd Emitenta podi uchwak w sprawie przyjcia ,Sprawozdania Zasdu
Uzasadniajcego Paiczenie Polimex-Mostostal S.A. oraz Zaktadow Remamtd Energetyki Warszawa S.A.".
Sprawozdanie to zostatlo podane do publicznej wiadoinw formie Raportu Bigacego w dniu 11 palziernika 2006
roku. W tym samym dniu, Emitent podat do publiczeéadomdci ,Porozumienie w sprawie dgizenia do planu
pofaczenia zaktualizowanej wasm maptku ZREW na dzigé 1 wrzenia 2006 roku oraz zaktualizowanyckwiadcze
zawierajicych informacje o stanie kgjowym odpowiednio ZREW S.A. i Polimex-Mostostal Sra dzié 1 wrzenia
2006 roku”, ktére to porozumienie stanqeé zahcznik do planu pakczenia Emitenta ze ZREW zostato zoe do sdu
rejestrowego w dniu 11 pdziernika 2006 roku.

W dniu 17 padziernika 2006 roku Emitent zawart umgvnwestycyjm z: Sices International B.V. (akcjonariuszem
posiadajcym 6.067.000 akcji Energomonfastanowicych 25,46 % w kapitale zaktadowym, uprawmigch do 25,46%
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gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spoitki) i Glo8aa.r.l. z siedzidp w Luksemburgu (akcjonariuszem posiaggmn
6.085.000 akcji Energomortastanowicych 25,54 % w kapitale zaktadowym, uprawigch do 25,54% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu tej spétki). W oparciu o danénformacje finansowe dotygze Emitenta i Energomorita
publicznie dosipne inwestorom oraz mgj na wzgtdzie rekomendacje przedziatu parytetu wymiany afgiygotowan
przez PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.onystistality,ze parytet wymiany akcji Energomontaa akcje Emitenta
bedzie wynosit 5,3 akcji Energomoritaa jedia akcg Emitenta. Sices International B.V. i Gloria Slazainteresowane
wniesieniem aportu w postaci wszystkich posiadangkbji sp6tki Energomontado Spotki, zobowizaty sk, ze w
przypadku podjcia przez Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaly wegmzaocie emisji nowych akcji (ktore stanéwi
beda powyzej 5% w kapitale zakladowym Emitenta wyemitowanylth Sices International B.V. i powgj 5% akcji w
kapitale zakladowym Emitenta wyemitowanych dla @lo.a.r.l.) do olgcia nowo wyemitowanych akcji Emitenta i
optacenia ich aportem w postaci posiadanych akofirfomonta zgodnie z ustalonym parytetem wymiany. W przypadku
nie dogcia do skutku planowanego nabycia akcji Energomioptaez Emitenta w terminie do 31 sierpnia 2007 roku
spoiki Sices International B.V. i Gloria S.a.r.lewvspoéipracy z Emitentem zobawaty sk do podgcia wszelkich dziaka
majacych na celu umdiwienie Emitentowi sprzedg dotychczas posiadanych akcji Energomanta

W dniu 26 padziernika 2006 roku, Zagd Emitenta przekazat do publicznej wiadaweioopini z badania Planu
Pokczenia Emitenta ze ZREW, spadzom na podstawie postanowieniadd Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xl
Wydziat Gospodarczy KRS.

W dniu 4 grudnia 2006 roku, Walne Zgromadzenie Emé podjto uchwat nr 1 w sprawie Patzenia oraz zmiany
Statutu Spoétki oraz uchwahr 2 w sprawie Przegia, tzn. podwyszenia kapitatlu zaktadowego w drodze emisji Akeiiis
I, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy praelaoru, zmiany statutu oraz innych paranych kwestii.

W dniu 2 padziernika 2006 roku Prezesowi UOKIK zgloszony zbgimiar dokonania koncentracji przegdsorcéw
polegajcej na Pajczeniu ZREW i Emitenta. W dniu 10 listopada 200&urozgtoszony zostal zamiar koncentracji
przedstbiorcOw poprzez przegie przez Emitenta kontroli nad Energomant@okonanie przedmiotowych zgloszeraz
uzyskanie przez Emitenta zgéd na dokonanie koregnstanowito jeden z warunkOw przeprowadzeniar@fe

W dniu 6 lutego 2007 roku Prezes UOKIK wyrazit zgoth dokonanie koncentracji, polegzgj na Paiczeniu Emitenta
oraz ZREW.

W dniu 15 lutego 2007 roku Prezes UOKIK wyrazit dgaa koncentragj przedstbiorcOw poprzez Przegie przez
Emitenta kontroli nad Energomounta

W dniu 12 marca 2007 r. Emitent otrzymat opimiraport niezalenego biegtego rewidenta z badania Sprawozdania
Zarzzdu dotycacego wkiladu niepieaknego wnoszonego na pokrycie akcji serii | Polimgbostostal S.A. w Warszawie
sporadzone przez biegtego rewidenta wyznaczonego prmbzegestrowy. Zgodnie z tfeia opinii Sprawozdanie Zagdu
zawiera wszystkie elementy wymagane w KSH izn@je uzné za prawdziwe i rzetelne, wattowktadéw niepieniznych
odpowiada co najmniej waci nominalnej obejmowanych za nie akcji oraz zast@ie wyceny wkladéw
niepientznych, wskazane w Sprawozdaniu Zaha Emitenta mgna uzné za zasadne. Zgodnie z informacjami
uzyskanymi od biegtego rewidenta, opinia zostadaaria w gdzie rejestrowym.

7.2 Dziatalno $¢ Emitenta

7.2.1 Dziatalno $¢ podstawowa

7.2.1.1 Podstawowe obszary i rodzaj dziatalnosci

Dziatalna¢ Grupy Emitenta jest skoncentrowana w czterech tpegsvych obszarach: generalnym wykonawstwie,
ustugach budowlano-moritawych, produkcji oraz ustugach serwisowych i reroarnyich.

Generalne wykonawstwo obejmuje realizacpiektow przemystowych, w tym linii technologigai oraz budownictwo
mieszkalne i ogélne, w tym budownictwo drogowliggowe.

Ustugi w zakresie generalnego wykonawstwa obiekpdzemystowychéwiadczone g na rzecz rénych brag przemystu,
z ukierunkowaniem na produkgcj transport paliw ptynnych i gazowych, chenaraz energetyk W zaleznosci od potrzeb
inwestora, zakres prac obejmuje éal@adania inwestycyjnego lub jegoeé& w drugim przypadku najezciej roboty
budowlano-montzowe. W realizacji projektéw o dych wartdgciach, partnerami biznesowymi Emitentarenomowane
firmy krajowe oraz zagraniczne, niejednokrotnieucopejskim lubwiatowym zasigu.
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W zakresie budownictwa mieszkalnego dominuje diriafé deweloperska, zaréwno w zakresie pojedynczychkodie
jak i wigkszych zadainwestycyjnych. Roboty budowlane wykonywanegwnie przez firmy zewgtrzne.

Generalne wykonawstwo w odniesieniu do budownicogélnego obejmuje gtdwnie obiektyyieczndci publicznej,
powierzchnie handlowe i biurowe oraz hale przemystoZrealizowano wiele obiektéw skomplikowanych heicznie
oraz o reprezentacyjnym charakterze, z wykorzystani dostaw konstrukcji 8pnej oraz szerokiej gamy wyrobow
stalowych wykonanych we wtasnych zaktadach produyci.

Odpowiadajc na zapotrzebowanie rynku, przysbno do tworzenia wtasnych sit wykonawczych ukidmwanych na
budownictwo drogowe i kolejowe. Pierwsze realizegjev toku. Szereg elementow infrastruktury drogovezizegdlnie
wyrobéw stalowych ocynkowanych ogniowo, pochoduitasnych dostaw.

Czyste ustugi budowlanea sswiadczone przez GrygpEmitenta w ograniczonym zakresie. Kierunkiem rgamgm
pozostaj skomplikowane technicznie montg wymagajce specjalistycznej wiedzy, dopuszeézeraz referencji. $to
gléwnie montae zbiornikéw oraz linii przesylowych produktéw raftych i gazu, piecow energetycznych, elektrofiltréw
ciagow technologicznych w rafineriach i zakladach clegmych oraz innych uszizex o podobnej specyfice dziatania.

Wytwarzane wyroby stalowegaskierowane bezpwmednio na rynek lub zostaj zagospodarowywana na potrzeby
realizowanych projektow inwestycyjnych. Dostawy &wokcji stalowych ukierunkowanea sgtéwnie na potrzeby
przemystu oraz budownictwa ogo6lnego i drogowegmczna czs¢ wyrobow stalowych jest ocynkowana ogniowo.

Na potrzeby przemystu chemicznego i petrochemicznsg6tki zalene Emitenta ofergjwykonawstwo rénego rodzaju
aparatéw chemicznych lub ich elementéw oraz spetjaknych konstrukcji stalowych. W przeiegacej czsci sa to
urzadzenia jednostkowe, wykonywane wg dokumentacjirkéie najczsciej dostarczane razem z margen kompletnych
ciagébw technologicznych. Na uwagastuguje réwnie produkcja kottéw energetycznych malegredniej mocy,scian
szczelnych i elementéwégiieniowych daych kottéw oraz rénego typu uradzen elektrycznych.

Pomylnie rozwijapca sie forma dzialalngci jest swiadczenie ustug serwisowych i remontowych dlanego typu
zaktadow produkcyjnych.

Serwis przemystowy polega na utrzymaniu w pelnegjpwspdici technicznej aigdéw technologicznych pracgych u
klienta. Zakres prac obejmuje baea obstug oraz przegidy okresowe.

Swiadczenie ustug remontowych wymaga specyficznyehiejgtnosci organizacyjnych oraz dwiadczenia. Prace
niejednokrotnie prowadzone sv sisiedztwie dziatajcych chgdw technologicznych oraz muszakaczy¢ sie w scisle
okreslonym czasie tak, aby nie zlisz& kosztéw zleceniodawcy zgdanych z wydczeniem remontowanej instalacji z
eksploatacji. Referencje oraz dobra wspélpraca pppprzednich realizacjach ma podstawowe znaczemidy p
pozyskiwaniu nowych zleée Grupa Emitenta specjalizujegsiv $wiadczeniu ustug remontowych na potrzeby przemystu
rafineryjnego i petrochemicznego oraz energetyki.

W segmencie chemicznym i petrochemicznym, poza df@in, prowadyg dziatalng¢ nastpujace podmioty zalene
Emitenta:

Grupa Kapitalowa Naftobudowa

- realizacja kontraktéw w formule generalnego wydway lub podwykonawcy;

- dostawy, montawraz z rozruchem oraz remonty linii technologiazmyinstalacji i uradzen;

- Swiadczenie kompleksowych ustug w zakresie wszybtkicdstawowych dziedzin rob6t budowlano-maaotaych.

Grupa Kapitatowa Naftoremont

- realizacja kontraktow w formule generalnego wydaeay lub podwykonawcy;

- budowa, remonty i modernizacje instalacji prodgikgch, baz paliwowych i zbiornikdw magazynowych;

- dziatalng¢ produkcyjna i ustugowa zwiana z produkaj prefabrykaci i montazem konstrukcji stalowych oraz
rurociagéw technologicznych.

Polimex-Sices Polska Sp. z o0.0.
- montae chgléw technologicznych na terenie PKN ORLEN S.A.

Biuro Studiéw, Projektéw i Realizacji Inwestycji Biprokwas Sp. z o.0.

- przygotowywanie studiéw i analiz przedprojektowy&oncepcji projektowych, projektowania, komplgitamstaw
wyposaenia instalacji oraz kompleksowej obstugi procesweistycyjnego dla przemystu chemii nieorganicznej i
ochronysrodowiska.
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W segmencie energetycznym, poza Emitentem, proydriatalnégé nastpujace podmioty zatene Emitenta:

Grupa Kapitalowa ZREW (bez Grupy Kapitatowej Naftore mont)

remonty, modernizacja, diagnostyka i mant&ottéw parowych, wodnych oraz turbin kondensacginy
cieptowniczych i przemystowych, transformatorévilnigow elektrycznych;

produkcja czsci i podzespotdw urgzer energetycznych;

serwis przemystowy w zakresie statej i komplekspwobstugi elektrowni, elektrocieptowni i zaktadéw
przemystowych;

udziat w restrukturyzacji grup serwisowych wydaigych w drodze outsourcingu przez elektrownie,
elektrocieptownie i zaklady przemystowe.

Fabryka Kottéw Sefako S.A.

projektowanie, produkcja i sprzedeottow oraz innych urglzen energetycznych i przemystowych;
produkcja elementéw @iieniowych do kottéw energetycznych;
montae i dziatalnd¢ serwisowa.

W brarzy budownictwa ogélnego i przemystowego, poza Entéten prowadz dziatalng¢ nastpujace podmioty Grupy
Emitenta:

Polimex Hotele Sp. z 0.0. (dawniej Wichrowe WzgérzapSz 0.0.)

dzialalng¢ deweloperska.

Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0.

dziatalng¢ deweloperska.

Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0.

dziatalng¢ deweloperska

Szczeadiskie Przedsgbiorstwo Budowlane Przembud Sp. z o.0.

budownictwo przemystowe, komunalne i drogowo-roost.

Grupa Kapitatowa Torpol Sp. z o0.0.

prace budowlane i modernizacyjne dr6g szynowyaitawych.

Produkcj zajmup sie nastpujace podmioty Grupy Emitenta:

Polimex-Mostostal S.A.

wytwarzanie ocynkowanych ogniowo wyrobow stalolWwyoraz konstrukcji stalowych przeznaczonych dla
budownictwa i innych branprzemystu;

Naftoremont Sp. z o.0.

produkcja konstrukcji stalowych.

Valmont Polska Sp. z o.0.

produkcja stupéw gawietleniowych.

Stalfa Sp. z o.0.

produkcja lekkich konstrukcji stalowych;
produkcja maszyn dla rolnictwa shactwa.

Pozostaly rodzaj dziataldo prowadzony jest przez nagtijace podmioty zalene Emitenta:

Polimex-Cekop Development Sp. z o.0.

organizacja finansowania oré@iadczenie ustug konsultingowych i doradczych.

Mostostal Siedlce Zaktad Transportu Sp. z 0.0.
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- Swiadczenie ustug transportu krajowego i eddynarodowego samochodami osobowymi, dostawczymi,
ciezarowymi, TIR i autobusami;
- ustugi remontowe w zakresie mechaniki pojazdowej.

Mostostal Siedlce Zaktad Ustug Technicznych Sp. za

- ustugi remontow, konserwaciji, przedbw maszyn i urgzes;

- kompleksowe utrzymanie ruchu maszyn iadizn zainstalowanych w zaktadach produkcyjnych Grupyt&mta;
- produkcja czsci w ramach przeprowadzanych remontow.

Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy Sp. z 0.0.
- prowadzenie baddaboratoryjnych.

7.2.1.2 Nowe produkty i ustugi

W roku 2004 Grupa Emitenta wdnda na rynek specjalistyczntechnologt cynkowania ogniowego elementow
wielkogabarytowych przy zateniu zmniejszenia zycia cynku i oszogindsci energii. Badania stosowane oraz prace
rozwojowe dotycgce nowej technologii rozpoely si¢ w dniu 1.08.2000 r., a zakozyly sk 30.04.2004 r. Projekt celowy
zakaczony w dniu 31.07.2004 .

Obecnie opracowywana jest nowa technologia nanaszpawlok cynkowych metad metalizacji natryskowej na
wielkogabarytowe elementy konstrukcyjne. Badants®ivane oraz prace rozwojowe rozpgozw dniu 1.11.2003 r., a
zakaczono 31.10.2006 r. Zakozenie projektu celowego nast 31.03.2007 r. Opisana technologiedbie spetniata
wszystkie istniejce normy dotycace metalizacji natryskowej. Ponadtedzie ona zgodna z Rozpadzeniem Ministra
Gospodarki z dnia 16.12.2002 r. w sprawie bezpigstra higieny pracy przy czyszczeniu powierzchnilowaniu i
metalizacji natryskowej. Opracowanie i wdemie nowej technologii nanoszenia powilok cynkowygbzwoli na
stworzenie odpowiednich warunkoéw pracy, wymienidnycRozporadzeniu.

Dotychczasowe badania wykazaty, poprzez odpowiedni dobér parametrow technologicingrocesu, mdiwe jest
uzyskanie powtok cynkowych spetniajch wymagania jakeiowe w warunkach zaprojektowanej linii technolamie;j.
Dalsze prace prowadzoneda w celu optymalizacji technologii natryskiwania &gm wyrobow wielkogabarytowych w
warunkach stacjonarnych.

7.2.2 Gtéwne rynki dziatalno $ci

7.2.2.1 Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy

Tabela: Szacunkowa segmentacja przychoddéw ze sprzey Grupy Emitenta

2006 2005 2004 2004 2003

MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Produkcja 21,3% 21,0% 22,9% 30,1% 53,4%
Budownictwo 37,2% 34,3% 37,9% 40,9% 46,1%
Energetyka 29,4% 23,5% 14,4% 12,0% 0,0%
Chemia 10,8% 18,7% 23,5% 16,7% 0,0%
Pozostala dziatalro 1.3% 2,5% 1,3% 0,4% 0,5%

100% 100% 100% 100% 100%

Zrodto: GK Emitenta

7.2.2.2 Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy Grupy Emitenta

Tabela: Struktura geograficzna przychodow ze sprzeaky Grupy Emitenta (tys. zf)
2006 | %udziat| 2005 % 2004 % 2004 | %udziat| 2003 %
udziat udziat udziat
MSSF MSSF MSSF PSR PSR

Kraj 1611731 654%| 1262367 682%| 1202391 69,7%| 884454 651%| 317886 56,3%
Zagranica 854 365  34,6% 587 536| 31,8%| 522722 30,3%| 473433 34,9%| 247055 43,7%
Przychody ze 2 466 096 100,0% 1849903 100,0%| 1725113 100,0%| 1357887 100,0%| 564 941| 100,0%
sprzedazy ogotem

Zrédto: GK Emitenta
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Dominujacym rynkiem zbytu Grupy Emitenta jest rynek krajovigbrego udziat w przychodach ze sprzgdaGrupy
Emitenta wzrést z 56,3 % w roku 2003 do 68,2% wur@k05, a w roku 2006 agjmat udziat 65,4%. Docelowa struktura
geograficzna przychodow ze sprzegl&rupy zaktada,z eksport wynosi bedzie 30% przychoddéw. Sprzedaksportowa
kierowana jest przede wszystkim na rynki europejgiliemcy, Wielka Brytania, Skandynawia, Hiszpariaancja), a
takze do Iranu, Chin i Libii. Dominace znaczenie w eksporcie ma segment produkcyjratadzcici Grupy Emitenta, a
takze budownictwo oraz energetyka .

Wiekszas¢ przychoddw ze sprzegdaGrupy Emitenta uzyskiwanych za graprealizowanych jest w EUR.

7.2.2.3 Sezonowos$¢ produkgji i rynkéw zbytu

Z uwagi na specyfik prowadzonej dziatalei Grupa Emitenta, podobnie jak aksza¢ spotek sektora budowlano-
montazowego, déwiadcza zjawiska sezonow® przychoddéw ze sprzedg Sezonowg sprzeday uwarunkowana jest
nastpujacymi, niezalenymi od Grupy Emitenta, czynnikami:
- Warunki atmosferyczne w sezonie zimowym ograngea maliwosé¢ wykonania znacznej egci robot
budowlano-montzowych
- Koncentracja prowadzonych przezekszai¢ klientow prac inwestycyjnych i modernizacyjnych sezonach
wiosennym, letnim i jesiennym
- Planowanie przez klientow gkiszaci cykli inwestycyjnych w sposob zapewniey ich zak@czenie w ostatnich
miesicach roku.

Wymienione czynniki sprawiaj ze kazdego roku przychody Grupy Emitenta sajnizsze w pierwszym kwartale, a w
kolejnych kwartatach nagtuje ich wzrost.

Grupa Emitenta podejmuje dziatania at@ na celu ograniczenie zjawiska sezonmiveprzeday. Do dziataé tych naley
przede wszystkiméwiadczenie ustug dla tych gal przemystu, ktére nie podlegajsezonowéci, eksport ustug
budowlanych do krajéw poinych w odmiennych strefach klimatycznych oraz @dzenie elastycznej polityki
zatrudnienia w celu dostosowania potencjatu progjnego do aktualnego zapotrzebowania.
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7.2.2.4 Charakterystyka rynkow dziatalnosci

Ogodlna charakterystyka rynku budowlanego w Polsce

Gtéwne wskaniki makroekonomiczne opisage rynek budownictwa to produkcja budowlano-moowea oraz wart&
dodana budownictwa. Produkcja budowlano-mamiza obejmuje roboty zrealizowane na terenie calleggu przez
podmioty gospodarcze budowlane, polagajna wznoszeniu budynkow i budowli.

Pocawszy od roku 2000 polskie budownictwo pry@ato okres dekoniunktury (por. wykres), na czynjbaedziej
ucierpieli mali przedsbiorcy budowlani. Firmy &dace generalnymi wykonawcami zdofaly przetéwaudny okres,
poniewa byly w stanie wywier& presg na podwykonawcow. W roku 2005 odnotowarmwvaienie (wedtug danych GUS
produkcja budowlano-mortawa wzrosta w tym roku o 7,4%) i przewiduje sialsz poprave koniunktury. Szacuje si
iz w ciagu najbliszych trzech lat rynek budownictwadzie wzrastat w tempie okoto 8% rocznie, przy czsegmenty
takie jak budownictwo drogowe i budownictwo ochrogodowiska mog oskgra¢ wzrost dwucyfrowy. Mali
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przedstbiorcy jako pierwsi odczajpoprave sytuacii, poniewa charakteryzuj si¢ wigksz elastycznécia w stosunku do
zmian na rynku.

Dynamika produkcji budowlano - monta zowej realizowanej przez podmioty
budowlane (w cenach statych)

115
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100 +
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=—&—|ndeks produkcji realizowanej przez podmioty budowlane

Zrédio: GUS
W budzecie Unii Europejskiej na lata 2007-2013 przewidaeiala Polskidcznie prawie 240 mid zt w ramach funduszy
strukturalnych i funduszy spdjbd, z czego 140 mid zt przeznaczonglbie na rozwdj infrastruktury, co beztpienia
bedzie miato silny wptyw na sektor budownictwa.

Budownictwo przemystowe i ogélne

Budownictwo mieszkaniowe

Zapotrzebowanie na nowe mieszkania jest w Polscdzbadue. Wedlug danych GUS deficyt miesakhczony jako
réznica megdzy liczln gospodarstw domowych a liczlnieszka wynosit 947, 6 tys. w roku 2002, a w roku 2004.016
tys. Natomiast wskanik liczby mieszké na 1000 mieszkadw ksztattowat s w roku 2002 na poziomie 308, podczas gdy
w Hiszpanii wynosit 342, a w Portugalii 350.

Wedtug raportu ,Budownictwo” z 20.03.2006 roku spmizonego przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. gigmwin
barierami dla budownictwa mieszkaniowego w Polsst pgraniczona podagruntéw (brak planéw zagospodarowania
przestrzennego) a tak stosunkowo wysokie ceny miesakaMimo to na rynku nowych mieszkanadal obserwuje i
nadwyzke popytu nad poda.

Pocawszy od roku 2005 widoczne jestywvienie w budownictwie mieszkaniowym. Czynniki sgjggace temu trendowi

to wzrost zamznosci spoteczéstwa, korzystne kredyty hipoteczne z8Ee oprocentowanie, szeroka oferta produktow
bankowych), obriiona stawka VAT na budownictwo spoteczne. W przysztpojawh sie kolejne czynniki sprzyjage
rozwojowi budownictwa. Rzl opracowat Spoteczny Program Budownictwa zaktagajdofinansowanie kredytéw
mieszkaniowych dla rodzin nie posiagtajch wiasnego mieszkania.

Przewiduje si, ze ceny mieszkarosra¢ beda systematycznie w najlibzej przysziéci w tempie ok. 15% rocznie. Rocgn
wielkos$¢ naktaddw inwestycyjnych w budownictwie mieszkanjowszacuje sina 20 mid zt.

Budownictwo inwestycyjne

Pocawszy od roku 2004 obserwujeessilny trend wzrostowy w zakresie budownictwa intyegjnego, obejmujcego
magazyny, powierzchnie biurowe oraz centra handloWé roku 2005 transakcje inwestycyjne doty@z ww.
nieruchoméci wyniosty wg szacunkow firmy DTZ Research 14,%imal i byly dwukrotnie wysze nk w roku 2004.

Wskaznik nasycenia obiektami handlowymi jest w Polscéavduzo nizszy niz w krajach Unii Europejskiej (102311000
mieszkaicow wobec 159 1000 mieszkacoéw), mana wic spodziewa sic dalszych inwestycji w tym segmencie.
Roczne naktady inwestycyjne szacuje sa ponad 4 mid zt. Prognozowany wzrost nakltadovbudownictwo biurowe
wynosi 15%, a na budownictwo produkcyjne 9%.
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Budownictwo drogowe i kolejowe

Budownictwo drogowe

Wedtug opublikowanego w 2005 roku raportu NIK ongtapolskiej infrastruktury drogowej i kolejowejlkp 8% polskich
drég spetnia normy Unii Europejskiej, a 60% wymagaiontow i modernizacji. Ponadto konieczna jeserisywna
rozbudowa krajowej infrastruktury drogowej, ktéregwoj od lat nie nagka za wzrostem natenia ruchu. Podczas gdy
liczba zarejestrowanych samochod6éw wzrosta w lafid890-2004 o 84%, dtugé krajowych drog publicznych o twardej
nawierzchni zwgkszyta s¢ w tym czasie zaledwie o 15%. Odpowiednio rozbud@wanfrastruktura drogowa jest
kluczowa dla catej gospodarki i ma istotny wptywwseystkie gajzie przemystu.

Naktady inwestycyjne na infrastruktudrogows wykazup wprawdzie tendengjrosraca (wg danych GUS wzrosly one w
latach 1996-2004 z 3,44 mid zt do 8,92 mld zH) nigdw roku 2003 stanowity zaledwie 0,3% polskie¢gdBPpodczas gdy
w krajach UE wskanik ten ksztattowat sisrednio na poziomie 1,1% PKB.

Raport NIK wskazuje na niewydolfborganizacyja administracji pastwowej jako na gtownprzyczyr niedostatecznie
szybkiego rozwoju polskich drég. Naktady z unijnytinduszy spéjniei na lata 2004-2006 wykorzystane byty w roku
2005 w 80%, natomiast fundusze strukturalne zaledw60%.

Aktualny program radowy przewiduje popragv tego stanu rzeczy poprzez nowelizagjstawy o zamoéwieniach
publicznych, majca uprasci¢ procedury dotycge mniejszych projektéw inwestycyjnych a w konsehkeyeprzyspiesz§
ich realizacg. Ponadto obowrujaca od 1 stycznia 2006 ustawa o finansowaniu infnsiry transportu adowego
przewiduje zw¢kszeniesrodkéw na inwestycje infrastrukturalne, w ktorychvestycje drogowe m@jdominujcy udziat, o
co najmniej 2 mid zt rocznie d#i przeznaczeniu na ten celezi wptywdw z akcyzy paliwowej. W rezultacie
Ministerstwo Transportu i Budownictwa planuje wydata inwestycje drogowe w latach 2006-2018drz 127 mld zi.
Ponadto szacuje eiiz wdrazenie Programu Operacyjnego Infrastrukturgradowisko przyniesie naktady 86 mid zt w
latach 2007-2013 na budews00 km autostrad, 1 650 km drég ekspresowych amedernizagi ok. 1 000 km linii
kolejowych.

Budownictwo kolejowe

Wedtug wspomnianego raportu NIK tylko 5% polskidrawisk kolejowych spetnia techniczne wymogi UE.nRd
potowa irzynieryjnych obiektéw kolejowych ma wgej niz 91 lat. Tylko po 5% torow sktady kolejowe mypgorusza sig

z predkoicia wieksz niz 120 km/h, std tez liczne ograniczenia pdkosci na polskich liniach kolejowych. Z powszych
wzgledéw konieczne sremonty oraz modernizacja polskiej infrastruktdptejowej. Potrzeba inwestycji w kolejnictwie
wynika take z polityki transportowej UE, ktéra przewiduje wgt udziatu transportu kolejowego w transporcietegd

Wspomniana ustawa o finansowaniu infrastrukturpdpertu 4dowego przewiduje finansowanie inwestycji w segnenc
kolejowym zesrodkéw pochodacych z akcyzy na paliwa. Inrgodia finansowania inwestycji w kolejnictwie to flusze
unijne oraz Fundusz Kolejowy, zasilany wptywamigtaty paliwowej.

Wedtug prognoz Ministerstwa Transportu i Budownitvkrajowesrodki przeznaczone na inwestycje kolejowgld
wynosit 820 min zt w roku 2006, 1485 min zt w 2007, 94hmt w 2008, zaw 2009 roku — 766 min zi. Przy pelnym
wykorzystaniwrodkéw z UE fundusze na inwestycje w kolej rmog/nies¢ 250%srodkdéw przewidzianych na dany rok.

Energetyka

Sektor elektroenergetyczny jest strategicznym sekio gospodarki charakteryagym sk duzymi potrzebami
inwestycyjnymi. Wedtug raportu ,,Budownictwo” z 2@.2006 roku sporglzonego przez Dom Inwestycyjny BRE Banku
S.A., w podsektorze wytwarzania energii elektry¢z86% blokéw energetycznych ma ponad 30 lat, cagytiekroczyto
swoj okreszywotnasci. Bloki te g nieefektywne i charakteryzupie wysoky emisp szkodliwych gazéw do atmosfery.

Roczne zaycie energii elektrycznej per capita w Polsce jdetukrotnie nisze ni w rozwinigtych krajach UE.
Zapotrzebowanie na ene¢glektrycznm jest zwhzane z poziomem wzrostu gospodarczego, dlategmanspodziewasie
wzrostu konsumpcji energii elektrycznej w nagbfiych latach. Wedlug szacunkéw IEA do roku 2030o#agbowanie na
energe elektryczm w Polsce wzrénie o 70%.

Inwestycje modernizacyjne oraz w nhowe moce wytwdrae konieczne, aby sprostazapotrzebowaniu na enetgi
elektryczra oraz zapewsi bezpieczastwo energetyczne pstwa. Wedtug raportu Banku ING ,Rynek budowlany w
Polsce” w cigu najblizszych 10 lat konieczneztla inwestycje w nowe moce wytwdrcze o wario40-60 mid zt.
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Drugim waznym zrodtem potrzeb inwestycyjnych w sektorzerowe, zaostrzone normy emisji S@0O, oraz NG, ktére
zaczra obowhzywa kolejno w latach 2008 i 2012. Aby sprastaym normom, nakey zaktada instalacje odsiarczania
spalin (I0S) na ja istniepcych blokach energetycznych albo budéwaowe moce wytwércze w technologiach
przyjaznychsrodowisku, np. kotly fluidalne. Pierwszy sposéb wala ogranicz§ emisg SO, do atmosfery, natomiast
drugi sposéb pozwala ograni€zyemisg wszystkich wymienionych gazéw poprzez efektywraejswykorzystanie
zuzywanych paliw. Wedtug szacunkéw Ministerst#sodowiska proces dostosowania polskiej energetgkstandardow
europejskich w zakresie ochrofrpdowiska wymagat dalzie naktadow inwestycyjnychgdu 64-80 mid zt do roku 2014.

Waznym obszarem inwestycji w polskiej energetyeglabinwestycje w energetyce opartej o odnawiatngdta energii,
ktére szacuje sina ponad 14,5 mid zt do roku 2010.
Przemyst chemiczny, petrochemiczny i ochronsrodowiska

Przemyst chemiczny i petrochemiczny

W przemygle chemicznym i petrochemicznym spodziewanews najblizszych latach znageze inwestycje. Wzrost
gospodarki narodowej oraz zwany z tym rozwoj budownictwa a tak produkcji nowoczesnych wyroboéw m.in. z
dziedziny motoryzacji i elektroniki wptywajna wzrost zapotrzebowania na chemikalia w gospedaRzdowy plan
restrukturyzacji i prywatyzacji w sektorze chemiganzawarty w dokumencie Ministerstwa Gospodarkirg&tgia dla
przemystu chemicznego” zaktada zkszenie zdolngi wytwérczych sektora do roku 2010. Szacunkowe atkid
inwestycyjne zwizane z realizagjprogramu to 24 mid zt w gjju najblizszych 10 lat.

Oczekuje si rowniez, iz polskie zaklady petrochemiczne zrealizuy najblizszych latach szereg inwestycji w rozwdj
technologii. Dotyczy to gtéwnie zakladoéw azotowyehKedzierzynie, Tarnowie i Putawach, PKN Orlen, Grupgtds
oraz Zaktadéw Chemicznych Polictrodki na te inwestycjedola pochodz z zyskéw wypracowanych przez wymienione
przedstbiorstwa oraz z wplywow z prywatyzacji.

Instalacje gazu ziemnego i ropy naftowej

Wedtug raportu ,Budownictwo” z 20.03.2006 roku spmizonego przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nakuy
instalacji gazu ziemnego i ropy naftowej koniecamglzie zrealizowanie w najliszych latach szeregu inwestyciji.
Rzadowy program ,Polityka energetyczna Polski do rd@@5” zaktada wzrost znaczenia gazu ziemnego copy r
naftowej w polskim sektorze energetycznym w celwehgyfikacji zrodet paliw. Cel ten planuje esioshgmé poprzez
zwiekszenie wydobycia wymienionych paliw oraz budowopochgéw i gazocigébw, a take nowych powierzchni
magazynowych gazu ziemnego i ropy naftowej. Inwgetyakie planuj przede wszystkim PKN Orlen, Grupa Lotos oraz
PERN Przyjan. Unijny Program Operacyjny InfrastrukturaSrodowisko zaktada naktady inwestycyjne na rozwoj
infrastruktury przesylowej ropy i gazu oraz budoterminali w latach 2007-2013 w wysakd 2 mld zt, natomiast na
rozbudow i modernizagj infrastruktury magazynow ptynnych planuje przeznaczg 1,5 mid PLN.

Ochronasrodowiska

Wartas¢ inwestycji proekologicznych w Polsce fluktuuje wra cyklem koniunkturalnym. Raport ,Budownictwo” z
20.03.2006 roku spogdzony przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. podajew ostatnich latach waré tych
inwestycji ksztattuje si na poziomie okoto 5 mld zt rocznie. W 2004 rokanswity one 0,58% polskiego PKB.
Inwestycje te finansowanes gtownie zesrodkéw publicznych a tale ze srodkéw UE, ktérych udziat w strukturze
finansowania inwestycji w ochr@rrodowiska systematycznie wzrasta i przewidywanelggymanie s tego trendu.

Gléwne kategorie inwestycji proekologicznych to @stycje komunalne (oczyszczalrigiekow oraz sié kanalizacyjna
odprowadzajca $cieki) stanowace 55% wszystkich wydatkow na inwestycje ochrofrpdowiska, inwestycje w
bezpieczastwo ekologiczne (16%) oraz przegstziccia majce na celu spetnienie unijnych wymogoéw dotygyxch

ochronysrodowiska (15%).

Wedtug szacunkéw Ministerstwarodowiska, warté: inwestycji proekologicznych finansowanych #eodkéw UE
wyniesie w latach 2007-2013 2,6 mid zi. Ponadton@egane naklady inwestycyjne na spetnienie norm UEakresie
jakosci wody pitnej i oczyszczanixiekdéw na lata 2006-2010 wynas28 mid zi.

Produkcja konstrukciji stalowych
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Konstrukcje stalowe zasadniczo dziel sia cztery kategorie: szkieletowe konstrukcje bldyn hale stalowe, elementy
infrastruktury drogowej oraz tzw. konstrukcje spédog, np. wige, maszty stalowe. Najgiszy udziat w produkcji
konstrukcji stalowych w Polsce madjale stalowe.

Sytuacja producentow konstrukcji stalowych zgleod koniunktury w budownictwie przemystowym, a as#cza w
budownictwie dla ochrongrodowiska, a take od cen surowca (stali surowej).

Wedtug ,Brarzowego Informatora Gospodarczego 2005” wydanegozpPmdsk 1zbe Konstrukcji Stalowych, w latach
1993-2003 produkcja konstrukcji stalowych systeratie wzrastata. Dopiero w 2004 roku rap#t gwattowny wzrost
cen stali surowej (o ok. 80%), na czym ucierpiefizyscy przetwdrcy tego surowca, w tym producengiskoikcji
stalowych. W roku 2005 ceny stali ustabilizowatg, siednak na najhisze lata przewiduje giich powolny, lecz
systematyczny wzrost.

W latach 2000-2002 odnotowano bardzo niski popywmetrzny na konstrukcje stalowe, co zwéne bylo ze zt
koniunktu, w budownictwie. W tym czasie na znaczeniu zyskapert konstrukcji stalowych, ktéry znacznie nsik w
roku 2004, kiedy to Polska vaglita do Unii Europejskiej. W latach 1999-2004 waét@ksportu konstrukcji stalowych
wzrosta o0 85%. Obecnie 75% wytworzonych w Polsagskokciji stalowych przeznaczonych jest na eksport.

Wiaczenie Polski do struktur Unii Europejskiej i zwéany z tym naplyw zagranicznych inwestycji sprawig
zapotrzebowanie na konstrukcje stalowe glcw ostatnich latach wzrastaSzacuje sj, ze krajowa produkcja konstrukcji
wynosi 760 tys. ton rocznie. Przewidywana popravamiknktury w budownictwie, a szczegodlnie konieczde
przeprowadzenia w najliizych latach inwestycje w ochrodrodowiska w sektorze elektroenergetycznymekain w
najblizszej przysziéci popyt na konstrukcje stalowe. Szaida tego segmentw, $ez przewidywane naklady inwestycyjne
na infrastruktug i zwiazany z tym spodziewany zgkiszony popyt na konstrukcje infrastrukturalne. Klowa kwesth jest
jednak odpowiednie wykorzystanie funduszy unijnydigdacych gtéwnym zrédiem finansowania inwestycji w
infrastruktue.

Pozycja konkurencyjna Grupy Emitenta

Grupa Emitenta zaliczana jest przez analitykéw wydlo firm budowlano-mongawych. Segment ten jest stosunkowo
rozdrobniony. W czerwcu 2006 roku dziatato w Polst®to 345,1 tys. firm zajmagych s¢ produkci budowlano-
montazowa, z czego a 96% stanowity firmy zatrudniage ponkej 10 pracownikOw. Na tak ustrukturyzowanym rynku
Grupa Emitenta plasujeesivérod najwikszych firm dziatajcych w bragy. W ostatnich latach rozwdj Grupy Emitenta
przewyszat tendencje konsolidacyjne w brgnsid jej udziat w rynku systematycznie wzrastat.

Wedtug danych GUS sprzedarodukciji budowlano-montawej w 2005 roku wyniosta 73 632, 2 min zt. Pazia tabela
zawiera zestawienie najgkiszych firm budowlanych w Polsce w 2005 rokgddrych zarazem gtdwnymi konkurentami
Grupy Emitenta, oraz ich udziatéw w rynku w analiamym okresie.

Lp. Firma Przychody ze sprzeday 2005 Szacowany udziat w rynku
(tys. PLN) 2005
1| Grupa Kapitalowa Budimex S.A. 2 702 877 3,7%
2 | Grupa Skanska Polska S.A. 2249 100 3,1%
3| Budimex Dromex S.A. 1919 111 2,6%
4 | Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal S.A. 1849 903 2,5%
5 | Strabag Polska S.A. 1510 240 2,1%
6 | Warbud S.A. 990 044 1,3%
7 | Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa S.A. 836 437 1,1%
8 | Hochtief Polska Sp. z 0.0. 797 087 1,1%
9 | Grupa Kapitalowa Hydrobudowa 6 S.A. 726 499 1,0%
10| Grupa Kapitatlowa Kopex S.A. 586 536 0,8%
11| Grupa Kapitalowa PBG S.A. 409 004 0,6%
12 | Hydrobudowa 9 PIB Sp. z 0.0. 366 908 0,5%
13 | Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze Holding S.A. 347 464 0,5%

Zrédto: GUS, Lista 500 z 2006 r - Rzeczpospolita
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Wg danych GUS, sprzeglprodukcji budowlano-montawej w chgu trzech pierwszych kwartatéw 2006 roku wyniosta
31269 min zi. Oznacza toz iGrupa Emitenta z przychodami ze sprzgde wysokdci 1 599,6 min zt miata w tym
okresie 5,1% udziat w rynku.

Analiza pozycji Grupy Emitenta w zestawieniu z kordnch ukazuje jej przewagi konkurencyjne. Nalelo nich:
 dwy potencjat wykonawczyatzacy obszary dzialalmmi spotek wchodaych w sktad Grupy Emitenta i
umazliwiaj acy przystpowanie do przetargéw na realizadpzych projektow inwestycyjnych,
e dzialalng¢ na rynkach zagranicznych, dki ktérej Grupa Emitenta wypracowata opinsolidnego partnera
konsorcjalnego oraz podwykonawcy, co utivdia pozyskiwanie nowych zleéezagranicznych,
* zhacaca pozycja na rynku w zakresie produkcji konstrugiglowych oraz wyrobéw ocynkowanych ogniowo.

Elementami mogcymi da& Grupie Emitenta przewagiad konkurengj w przyszigci sa planowane transakcje Rokenia
oraz Przejcia, pozwalajce na wzmocnienie potencjalu osobowego, techniczrargz wykonawczego Grupy, a tak
akwizycje podmiotow dziatagych w obszarze budownictwa infrastrukturalnegdyfw drogowego i kolejowego).

7.2.3 Czynniki nadzwyczajne maj ace wplyw na dziatalno $¢

W okresie ohjtym niniejszym Prospektem, na dziataléd@rupy Emitenta nie miaty wptywgadne czynniki o charakterze
nadzwyczajnym. Rowniebudupc plany rozwoju, Grupa Emitenta nie zaklada wyinia tego typu zjawisk, co nie
wyklucza maliwosci wystapienia sity wysze;.

7.2.4 Uzaleznienie od patentéw lub licencji, uméw przemystowych , handlowych lub finansowych, albo
od nowych proceséw produkcyjnych

Dziatalng¢ Grupy Emitenta nie jest uzaldona od patentéw lub licencji, uméw przemystowydtandlowych lub
finansowych. W zakresie nowych proceséw produkayinyGrupa Emitenta musi ngad¢ za postpem technicznym oraz
popytem na okrdone typy produktéw i ustug (np. technologie pakrgchronnych, sposéb prefabrykaciji i monta
wyrobow stalowych), co wie st wydatkami na stale unowoczeanie srodkéw produkcji. Wprowadzag nowoczesne
procesy produkcyjne, Grupa Emitenta wykorzystuj@élogdost¢pra wiedz techniczm, wspoipracuje z zevetrznymi
jednostkami badawczymi oraz samodzielnie opracotagknologie produkcji warsztatowej i momnta

7.2.5 Zalozenia wszelkich stwierdze n, oswiadcze n lub komunikatébw GK Emitenta dotycz acych jego
pozycji konkurencyjnej

Pozycg konkurencyja Grupy Emitenta okida przede wszystkim wiellké udziatu rynkowego Grupy Emitenta w rynku

budowlanym. W odniesieniu do rynku budowlaneégadiem zalaen dotyczicych pozycji konkurencyjnej Grupy Emitenta

sa statystyki prowadzone przez Giowny lbldzStatystyczny, ktdre stanawzewrgtrzne wiarygodnezrddio informacji o

wielkosci rynku. W oparciu o te statystyki Grupa Emitesteacuje, 4 w 11l kwartale 2006 r. posiadata 5% udziat w

krajowej produkcji budowlano-montawe;.

Poréwnanie pozycji Grupy Emitenta na rynku budowytare pozycy jej gtéwnych konkurentéw zostato przeprowadzone

na podstawie raportuista 500 z 2006 roku opublikowanego w dzienniRzeczpospolitezestawiaicym najwiksze firmy

rynku budowlanego oraz wielka ich przychodow w roku 2005.

7.2.6 Strategia rozwoju

Diugofalowa strategia dziataldd Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal zaktada makalizacg wartasci dla
akcjonariuszy. Tak sformutowany cel Grupa Emitepitanuje osigm¢ poprzez:

- zapewnienie corocznego wzrostu sprzgda stopniu co najmniej odpowiadaym tendencjom konsolidacyjnym
rynku budownictwa;

- zapewnienie rentowidoi prowadzonej dziatalrgi na poziomie wyszym ni srednia w brasny;

- utrzymanie poziomu zadtania oraz ptynréei finansowej na bezpiecznym poziomie;

- minimalizacg wszelkich rodzajéw ryzyk zwzanych z prowadzeniem dziataleogospodarcze;.

Gtéwne kierunki rozwoju zdefiniowane przez Ggupmitenta to:

* Wzmocnienie pozycji rynkowej w obszarze generalnegkonawstwa
Grupa Emitenta zainteresowana jest uczestnictwenealzacji programow inwestycyjnych w adorodnych gajziach
przemystu, ze szczegdélnym uwzdhieniem przemystu petrochemicznego, chemicznegergetycznego oraz ochrony
srodowiska. Ze wzgdu na zauwzalne w ostatnim czasie zmniejszenie presji nazenara rynku sprzyjage firmom
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realizupcym projekty inwestycyjne w formule ,pod klucz”, ispny kierunek rozwoju stanowi jeden z priorytetohvy
elementéw strategii rozwoju Grupy Emitenta.

Aby wzmocné swop pozyckg rynkowa w segmencie generalnego wykonawstwa, Grupa KapitatPolimex-Mostostal
planuje akwizyaj kilku spotek krajowych prowadeych dziatalné¢ w segmentach rynku zidentyfikowanych przez Grup
Emitenta jako rozwojowe. Przgja te nie tylko pozwal zwickszy¢ potencjat wytworczy Grupy, ale i uchrania przed
zagrazeniem wynikagcym z maliwosci przegcia ww. spoOtek przez konkurercjTransakcje Patzenia i Przejcia
doprowadz do pohkczenia potencjatu Grupy Emitenta z potencjatlemedpdt profilu dziatalnéci komplementarnym do
aktywndici gospodarczej Emitenta, co pozwoli na wzmocnigroeycji konkurencyjnej Grupy Emitenta, szczegonie
segmentach energetycznym i chemicznym.

»  Wozrost rentownéci w zakresie ustug budowlano-moimavych
Grupa Emitenta planuje agim¢ wyzsz rentownad¢ dziatalngei budowlano-montaowej poprzez racjonalizagkosztow
prac budowlano montawych przy zachowaniu dotychczasowego poziomu siagzeustug. Ograniczenie ww. kosztow
przy zachowaniu jakei swiadczonych ustug planujeesbsiigna¢ dzieki posiadaniu wkasnych ekip wykonawczych.

* Rozwdj dziatalnéci na rynku deweloperskim
Grupa Emitenta postrzega segment budownictwa maesakego jako dynamicznie rozwij@y sk rynek z daym
potencjatem. W zwizku z tym elementem strategii Grupy jest inten@djk prowadzonej dziataléa na rynku
deweloperskim. Grupa Polimex-Mostostal spodziewa asagma¢ na ww. rynku wysok rentowndé prowadzonej
dzialalngci, oshgnicta dzicki pofaczeniu potencjatu wykonawczego Grupy z jej stabiytuacy ekonomicza, ktora
pozwoli pozyska klientéw.

» Rozszerzenie dziataléci o budownictwo drogowe i kolejowe
Opierajc sk na wiarygodnych analizach rynku przewighyjch zwikszenie nakltadéw inwestycyjnych na budownictwo
infrastrukturalne w najbtszych latach, Grupa Emitenta realizuje cel strayi zwhzany z rozszerzeniem swojej
dziatalngci w segmencie budownictwa drogowego i kolejowegbroku 2005 wydzielono w strukturze organizacyjnej
Grupy jednostk, ktérej celem jest zdecydowane ¥e¢ na ww. rynek. Dzialaldd na tym rynku oparta jest na
zdolngciach wytworczych Grupy Emitenta w zakresie dostawstrukcji stalowych oraz na robotach budowlanych
powierzanych spotkom zaleym, takim jak pozyskana w 2006 roku spétka Toi$pl z 0.0. wraz z jej gragkapitatova.

» Utrzymanie pozycji rynkowej w zakresie produkcjinstrukcji stalowych oraz ustug cynkowania ogniowego
Grupa Emitenta postrzega produké¢ako rozwojowy segment dziatalém. Wobec odczuwanego przez Ggupzrostu
popytu zaréwno na wyroby metalowe jak i na ustugnkownicze, przekraczggego maliwosci produkcyjne Grupy,
planowana jest rozbudowa posiadanego potencjalwdvgzego w celu oggniecia wzrostu sprzedg przy zachowaniu
zadowalajcej rentownéci produkciji.

7.3 Badania i rozwQj, patenty i licencje

7.3.1 Badaniairozwgj

W roku 2004 Grupa Emitenta wdnda na rynek specjalistycantechnologt cynkowania ogniowego elementow
wielkogabarytowych przy zateniu zmniejszenia zycia cynku i oszogindsci energii. Badania stosowane oraz prace
rozwojowe dotyczce nowej technologii rozpoel si¢ w dniu 1.08.2000 r., a zakozyly sk 30.04.2004 r. Projekt celowy
zakaiczony w dniu 31.07.2004 r.

Obecnie opracowywana jest nowa technologia nanaszpawlok cynkowych metad metalizacji natryskowej na
wielkogabarytowe elementy konstrukcyjne. Badants®ivane oraz prace rozwojowe rozpgozw dniu 1.11.2003 r., a
zakaiczono 31.10.2006 r. Zakozenie projektu celowego planowane jest na 31.@3.20 Opisana technologiadrie
spetniata wszystkie istnigge normy dotycgce metalizacji natryskowej. Ponadtedizie ona zgodna z Rozpadzeniem
Ministra Gospodarki z dnia 16.12.2002 r. w sprawigzpieczéstwa higieny pracy przy czyszczeniu powierzchni,
malowaniu i metalizacji natryskowej. Opracowanigdrozenie nowej technologii nanoszenia powlok cynkowgozwoli

na stworzenie odpowiednich warunkéw pracy, wymiapah w Rozporzdzeniu.

W latach 2003 - 2006 szacowane wydatki na pracgcggte bada i rozwoju nowych produktow lub ich modernizaciji
wynosity odpowiednio:

Wyszczegolnienie (w tys. PLN) 2006 2005 2004 2003
Nowe produkty i ich modernizacje 799 2 867 3301 3990
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W okresie od 1 stycznia 2007 r. do Daty Prospektup@ Emitenta nie poniosta znacygch wydatkéw na badania i
rozwoj.

7.3.2 Patenty i licencje posiadane przez Emitenta

Wiasndgé Intelektualna Emitenta

Emitent posiada patent na ngmtjacy wynalazek: sposob hydrofobizowania materiatovddwdanych hydraulicznych,
zgtoszony do Urgdu Patentowego w dniu 22 grudnia 1997 roku. Datdamia dokumentu patentowego: 22 grudnia 2002
roku. Numer patentu: P323976. Opis patentu: wspélmrawa do patentu z Instytutem Przetwdrstwa Tworzyw

Sztucznych.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie znakow towarowyajestrowanych lub zgtoszonych na rzecz Emitenta:

Data rejestracji
. Numer znaku towarowego _
Lp. Znak towarowy Data Zgtoszenia Zgloszenia ] Numer Opis
$wiadectwa
ochronnego
1. Stowny 03.12.1991 . 103943 22.05.1995 . Stowny znak towarowy
~Polimex-Cekop” Nr 82475 prawo Z dla klas towarowych 6|
rejestracji trwa dg 7, 11, 16, 20, 35, 3Y
3.12.2011r. (klasy towarowe wedtug
Miedzynarodowej
Klasyfikacji Towarow i
Ustug (zwanej dale
.Klasyfikacja nicejsk”).
2. graficzny 26.05.1971r. 70273 31.05.1972 . Graficzny znak
Nr 50486 prawo Z towarowy dla klas
rejestracji trwa dg towarowych 6, 7, 11
dnia 26.05.2011r. | 16, 20 (wedtug
klasyfikacji nicejskiej)
3. Stowny 18.11.1992 . 116547 15.05.1996 . Stowny znak graficzny
+Ekocentrum” Nr 89824 dla klas towarowych 35
4. Graficzny w postaci 30.12.1992 r. 117599 22.09.1995 . Graficzny znak
stylizowanej litery M umowa o] Nr 85803 towarowy dla klas
przeniesienie prawo z rejestracj| towarowych 6, 37, 39,
prawa trwa do dnia| 41, 42 (wedtug
ochronnego gF: 31.12.2012r. klasyfikacji nicejskiej)
znak towarowy Z
dnia 01.10.2002 r
5. Logo firmowe spoikii 03.02.2006 r. Z-305733 - Znak skilada ¢ size
graficzno — stowny znaku graficznegg
Polimex-Mostostal bedacego podczeniem
S.A rombu i litery ,M” oraz
napisu ~Polimex-
Mostostal”
rozmieszczonego w
dwoch wierszach — dla
klas towarowych 6, 19|
37, 42 (wedtug
klasyfikacji nicejskiej)

Zrodto: Grupa Emitenta

Emitent posiada nagiujace licencje:
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- licencja nr TU-008023 na wykonywanie gizynarodowego zarobkowego przewozu drogowego rzeeayna do dnia
24 lutego 2053 roku;

- licencja (bez prawa do udzielania sublicencji)tna. sieci neuronowe od Pavilion Technologies rec.hczm kwotg
362.322 USD.

Emitent posiada ponadto licencje na oprogramowkoiaputerowe biurowe oraz finansowodgowe wykorzystywane
przez Emitenta w prowadzonej dziatalobgospodarczej.

Emitent jest réwnig uzytkownikiem nasipujacych domen internetowych:

- polimex-mostostal.pl

- polimex-mostostal.com
- polimex-mostostal.eu

- mostostal.siedice.pl

- mostostal.com

- mostostal.ru

- polimex.pl

- polimex.eu

- cynkowanie.com.pl

Spotki Zalezne Emitenta nie posiadapatentéw hdz licencji o szczegdlnie istotnym znaczeniu dla padmonej przez nich
dzialalngci gospodarczej. Istotne znaki towarowe, zarejesire lub zgtoszone na rzecz Spoétek Zayeh Emitenta
przedstawione zostaly w pasiej tabeli:

Data rejestraciji
_ Numer znaku towarowego _
Lp. Znak towarowy Data Zgtoszenia Zgtoszenia ] Numer Opis
$wiadectwa
ochronnego
1. Stowno — graficzny 08.11.1995 . Z-153152 28.09.1999 r. Stowno - graficzny|
ZREW Nr 108890 prawo z znak towarowy dla klas
rejestracji trwa dg towarowych 6, 7, 37
08.11.2015r. 39, 41, 42 (wedhug
klasyfikacji nicejskiej)
Klasyfikacja
elementow
graficznych: 26.4, 27.%
(wedtug
Miedzynarodowej
Klasyfikaciji
Elementow
Obrazowych Znakdéw
zwana dalej
.Klasyfikacja
wiedeasks”)
2. Stowny 29.08.1995 . Z-150673 21.04.2000 Stowno - graficzny|
NAFTOBUDOWA S.A. Nr 114870 prawo z znak towarowy dla klas
rejestracji trwa towarowych 35,36, 37|
do 28.09.2015r. | 41, 42 (wedtug
klasyfikacji nicejskiej)
Klasyfikacja
elementow
graficznych: 27.5, 29.1
(wedlug  Kklasyfikaciji
wiedenskiej)
3. Stowno - graficzny 14.12.1973 72742 14.12.1973r. Stowno - graficzny|
SEFAKO S.A. Nr 52062 prawo 7 znak towarowy dla
rejestracji trwa ddg klasy towarowej 11
dnia 14.12.2013 r. | (wediug klasyfikacji
nicejskiej)

Zrédio: Grupa Emitenta
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7.4 Inwestycje

7.4.1 Glowne inwestycje prowadzone i zako

finansowymi

nczone w okresie obj etym historycznymi informacjami

Zamieszczone w niniejszym punkcie dane finansomwei@diedlaj stan faktyczny na dzie1 grudnia 2006 r. Informacje
te obejmuy najbardziej aktualne dane jakie Emitent jest wiggrzedstawina Dat Prospektu.

Tabela: Inwestycje Grupy Emitenta zakaiczone do 31.12.2006 (tys. z})

Nazwa zada 2006 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF MSSF PSR PSR

Warto §ci niematerialne i prawne 18 664,0 4 255,4 1 506,0 1506,0 898,1
Rzeczowe aktywa trwate 41 230,0 33 904,5 36 948,0 32 376,0 10 804,7
Aktywa finansowe 98 087,4 4 600,2 2974,3* 2974,3* 60114
Udziaty w ZREW S.A. 1426,4
Przegcie i udziaty w Wichrowe Wzgérza Sp. z o.0. 2071,0 1922,3
Powotanie Mostostal Moskwa Sp. z 0.0. 18,8
Udziaty Ocynkownia PZL-Bbica Sp. z o.0. 14544 1454,4
Nabycie akcji LPBP "Przemystéwka" S.A. 0,3 248,9 248,9
Powotanie Polimex-Mostostal SAZ 287,5
Nabycie Czerwonogradzki Zaktad Konstrukcji Metal@wOSA Ukraina 15499 21338
Zakupy dodatkowych udziatéw w Czerwonograd ZKM —alka 714,09
Zakupy dodatkowych udziatéw w Sefako 2,0 737,2 440 440
Powotanie Spétki Polimex-Arabia 831 831
Aport Spdkki Sefako S.A. do SPEC 1005,0
Zakupy udziatéw przez Biprokwas Sp. z 0.0 w SpddBP Zabrze 613,0
Zakupy udziatéw w Spoétce Polimex — Development KnalSp. z 0.0. 18 000,0
Zakupy dodatkowych akcji w spéice Naftobudowa S.A. 12 000,0
Zakupy udziatéw w spéice Torpol Sp. z o..0. 21 ©Q0,
Powotanie Spéiki Polimex-Mostostal Development 531,
Zakupy dodatkowych udziatbw w Polimex-Mostostal Blepment Sp. z
0.0. 662,0
Zakupy akcji w spéice EnergomontB6tnoc S.A. 40 705,p
Zakupy dodatkowych udziatéw w spétce Przembud Sp.@ 1323,

Pozostate 786,7 510,1
Razem 157 981,4 42 760,1 41 428,3 36 856,3 17 7142

Zrodto: Grupa Emitenta

* Poza inwestycjami w aktywa finansowe ditugotermia@rupa Emitwenta dokonata zakupu w 2004 roku styeg krotkoterminowych na¢zny kwoe
32.848 tys zt (w tym 30.348 tys. zt to zakup objigadtkoterminowych przez Emitenta). Z punktu agitia sprawozdania z przeptywévrodkow
pienieznych za 2004 war@ inwestycji w aktywa finansowe krétkoterminowe eapntowano w sprawozdaniu sp@zonym zgodnie z PSR w pozycji
"Inne wydatki inwestycyjne," natomiast w sprawozdaporz;dzonym zgodnie z MSSF w pozycji “Nabycie aktywéamsowych”

Naktady inwestycyjne na wada niematerialne i prawne poniesione w latach 22086. odnosz sie gtdwnie do kategorii
pozostatych wartii niematerialnych i prawnych i dotygprzede wszystkim zakupu oprogramowania komputegowe/

tym m.in. program projektowy AutoCad, program arityaowy Sophos Anti Virus), licencji komputerowyeh take

wdrozenia systemu zintegrowanego Exact.
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Gtéwne naktady na rzeczowe aktywa trwate w latabB322006 obejmowaly gtéwnie zakup i modernizagjaszyn i
urzadzen, rozbudow powierzchni produkcyjnych i zwkszenie mocy wytworczych (m.in. modernizacja linii
cynkowniczej, rozbudowa hali Ocynkowni), azekzakupsrodkéw transportu.

W 2003 miaty miejsce istotne zmiany w strukturzgamizacyjnej Grupy Kapitalowej Mostostal Siedleehodzcej w
sktad Grupy Kapitatowej Polimex-Cekop S.A. W wynikabycia udziatéw spotki SPB Przembud Sp. z 0.0Szezecinie
od jej dotychczasowych wspolnikdw zaangaanie Spotki Mostostal-Siedice S.A. w spéice wiwae 44% do 69,5% na
koniec 2003 r. Zmianie ulegt tad status tej spotki ze stowarzyszonej nazalé metoda konsolidacji na pein

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej MostostaldSedS.A. doszio tale do zakupu przeddiiorstwa Grupa
Developerska ,Przembud” Sp. z 0.0. w Szczecinia. Bdzie majtku tego podmiotu w dniu 1.11.2003 r. rozpgicz
dziatalng¢ w strukturze Spétki Odziat Budownictwo ,Przembud”Szczecinie. W wyniku powgzej operacji Mostostal-
Siedlce S.A. wszedt rowniew posiadanie 50% udziatéow w podmiocie ,Wichrowe gffza” Sp. z 0.0. (pozostate 50%
nalezato do SPB Przembud Sp. z 0.0.).

Na koniec 2003 roku sktad Grupy Kapitatowej MosabSiedice przedstawiat esinastpujaco: podmiot dominujcy
Mostostal-Siedice S.A. posiadat 100% udziatow whepth Stalfa Sp. z 0.0., Mostostal-Siedlce ZaktadnEportu Sp. z
0.0., Mostostal-Siedice Zaktad Ustug Technicznygh % 0.0. oraz udzialy w spétkach S.P.B. ,Przemb@q: z o.0.
(69,5%), Baumann Mostostal Sp. z 0.0. (52%), WialwroNzgérza Sp. z 0.0. (84,75% - udziakmeani Jednostki
Dominujacej) oraz Valmont-Polska Sp. z 0.0. (30%).

1 lipca 2004 doszta do skutku fuzja Mostostal-SiedB.A. z Polimex-Cekop S.A., w wyniku ktdrej ut@ona zostata
Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal Siedice ze spdfolimex-Mostostal Siedice S.A. jako jednastkominupca. W
wyniku inkorporacji Grupy Kapitalowej Polimex-CekdpA. catkowicie zmienita gistruktura Grupy Emitenta. W jej
sktad weszly spoéiki grupy kapitatowej spotki prgej. Trzy z nich — (Naftobudowa S.A., ZREW S.A. niBaumann Sp. z
0.0.) posiadaly wlasne grupy kapitalowe. Grupa kdpwa ZREW S.A. miata dodatkowo w swoim skladzieus
Kapitatowy Naftoremot S.A.

W styczniu 2004 r. w wyniku Grupa Emitenta podesyta swoje zaangawanie w S.P.B. ,Przembud” Sp. z 0.0. do
73,5% nabywajc kolejnych 48 udziatow w tej spoice.

Ponadto w pierwszym kwartale 2004 r. zakupiono 1@@Pfiatéw w spétce Ocynkownia ,PZLebica” o hicznej wartdci
1.454,4 tys. zt. Spotkpostawiono w stan likwidacji, a caty mtgk i produkcg przeniesiono do Zakladu Zabezpietze
Antykorozyjnych Z3 [@bica.

Rowniez w 2004 r. Grupa Emitenta zakupita 17.627 akcjiriykibKottow ,SEFAKO” S.A. o wartdci nominalnej 10 z
kazda, zwikszajc tym samym swoj udziat w spétce z 70,31% do 75,3WPartcs¢ inwestycji wyniosta 440 tys. zt.

W drugim i trzecim kwartale 2004 r. przeprowadzaramsako zakupu 171.153 akcji spétki Lubelskie Przetgrstwo
Budownictwa Przemystowego ,Przemystéwka” S.A. o tesei nominalnej 1,43 zt kada, co zwgkszylo udziat Grupy
Emitenta w sp6tce z 60% do 85,93%. Udzialy zakupipa hczm kwote 248,9 tys. zt.

Réwniez w 2004 r. postawiono w stan likwidacji spéfkhermomur Sp. z 0.0.

Na koniec 2004 roku w sktad Grupy Emitenta wchamsil spétek prawa handlowego krajowych i zagranicenw tym
23 spoiki zalene z udziatlem Polimex-Mostostal Siedlce S.A. wynogm co najmniej 50%, 4 spéiki zakee, w ktérych
udziat Jednostki Dominagej wynosit 50%, 8 spotek stowarzyszonych (udziamitEnta w kapitale i glosach gazy 20% a
50%) oraz 16 spotek mniejsmiowych, w ktdrych Polimex-Mostostal Siedice S.Aafa udziat mniejszy @i20%.

Do gtdwnych zmian kapitatowych w Grupie Polimex-Nmstal Siedlce S.A. w roku 2005 nzdéo zbycie caféci
posiadanego pakietu udziatow w spotce zadg Baumann-Mostostal Sp. z 0.0. spéice Altrad 2.8iedzila w Florensac.
Sprzedane udzialy stanowity 52% kapitatu zakltadawsapiki a wartéc transakciji wyniosta 17.000 tys. zi.

Ponadto sprzedano 14,46% akcji spotki Naftobudowta & kwot 2.100 tys. zt, obrajac tym samym zaangawanie w
spotce z 61,82% do 49,99%cknie z Naftoremont Sp. z 0.0.

W wyniku szeregu oddzielnych transakcji Grupa Eméenabyta dodatkowo 8,43% udziatow w spéice Sefald, co
zwiekszyto stan posiadania do 83,86%.

W 2005 roku zawarto réwnieumowe sprzeday ze spétly zalezna S.P.B ,Przembud” Sp. z 0.0., na mocy ktérej Pokime
Mostostal Siedice S.A. nabyt zackm kwotg 2.071 tys. zt 50% udziatow w spétce Wichrowe Wzgd8p. z 0.0. Obecnie
Grupa Emiteta posiada 100% udziatow w tej spoice.

W roku 2005 postawiono w stan likwidacji spotki ale LPBP ,Przemystdwka” S.A. oraz Polimex-Cekop Bebtand
GmbH.

Inwestycje kapitalowe Grupy Emitenta przeprowadzer006 roku ksztattowaty shasgpujaco.

W ramach realizacji strategii rozszerzenia dziakdn na rynki wschodnie powotano do istnienia podmpawa
ukrainskiego Polimex-Mostostal Ukraina SAZ z siedziy Kijowie. Emitent przekazat 88 tys. USD celem ataenia
kapitatu zaktadowego nowej sp6iki, wynasego 437.500 UAH i dzietego st na 100 sztuk akcji, z ktérych 100% albj
Polimex-Mostostal S.A.

Dokonano likwidacji oddziatbw Budownictwo w Siedtdaoraz Budownictwo Przembud.
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W lipcu dokonano nabycia 962.865 akcji spotki Emangnta Potnoc S.A., stanowtych 5,50% kapitatu zaktadowego
spéiki. Po rejestracji podwgzenia kapitalu zakladowego Energomangmangaowanie Polimex w spéice wynosito
14,4%.

Dokonano rejestracji spotki zaieej Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. o tepizakladowym w wysokeoi 531
tys. zt. Emitent posiada 100% udziatbw w nowo utmmej spotce. Nagbnie w IV kwartale 2006 r. w ramach
podwyzszenia kapitatu zakupiono za kwdi62 tys. zt dodatkowe udzialy w spéice, utrzymugotychczasowy 100%
udziat w spoice.

Emitent wzit takze udziat w podwyszeniu kapitatu zaktadowego sp6tki Naftobudowa Snabywagc 1.500.000 akcji o
wartagsci nominalnej 2 zt kada i utrzymugc tym samym swoj udziat w spoétce na poziomie 49,99%

W ramach podwyszenia kapitatu spéiki Czerwonograd ZKM-Ukraina iPeix-Mostostal zakupit udzialy w spoéice,
utrzymupc dotychczasowy w niej udziat 97,06%. Watttransakcji 714 tys. PLN.

W Il kwartale 2006 r. zakupiono 100% udziatéw wkye Torpol Sp. z 0.0., prowagte]j dziatalné¢ w obszarze realizacji
szlakéw i stacji kolejowych. Polimex-Mostostal S#abyt na zasadzie umowy warunkowej 2004 udzialgpdice po 1
tys. zt kady. Wartg¢ transakcji wyniosta 18 min zi, przy czymsliesuma zyskéw netto wypracowanych przez spétk
latach obrotowych 2006-2008 wyniesie co najmniej i zi, to w terminie 14 dni od daty zatwierdzempezez
zgromadzenie wspolnikéw spotki Torpol Sp. z o0.¢,sjgrawozdania finansowego za rok obrotowy 2008nRo{ zaptaci
dodatkowe wynagrodzenie w maksymalnej wysgkd® min zt. Doptata ta finansowanadzie zesrodkéw wtasnych
Polimex.

W IV kwartale 2006 r. Emitent zakupit dodatkowe iadig w spoice SPB Przembud Sp. z 0.0. za kv tys. PLN.
Ponadto w IV kwartale 2006 r. Emitent sprzedat 10@fiatow w spotce Promost Sp. z 0.0. za kwibB23 tys. PLN.

W styczniu 2007 r. Torpol Sp. z 0.0. wzudziat w podwyszeniu kapitatu zaktadowego spétki PRHY Sp. z 0.0. z
kwoty 2 000 tys. PLN do kwoty 9 532, 4 tys. PLNz&d zarejestrowaniem zmiany kapitatu zaktadowednksd 00%

udziatéw naleato do spotki Afta Sp. z 0.0., jednostki zalej od Torpol Sp. z 0.0. Po rejestracji podsaenia kapitatu
zaktadowego 20,98% kapitatu stanowi wlagnafta Sp. z 0.0., 7,60% stanowi wtagamsoby fizycznej a pozostataesz

kapitatu stanowi wiasrio tacznie 83 o0sob.

7.4.2 Obecnie prowadzone inwestycje

W Dacie Prospektu gtévaninwestycj, jaka realizuje Grupa Polimex-Mostostal jest przedgiecie inwestycyjne
polegajce na budowie nowego zaktadu ocynkowni westachowie. aczna suma nakladéw dotygxch realizowanej
inwestycji wynosi 40.350,0 tys. z}, z czego 34.850s. zt przypadabedzie na sktadniki matku trwalego a pozostate na
uruchomienie produkcji. Harmonogram realizacji istyeji przewiduje zakaczenie prac z kacem 2007 r., natomiast
uruchomienie nowego zaktadu planowane jest na Halva008 roku.

Inwestycja ta finansowana jest @edkow wiasnych oraz kredytow i pgczek.

7.4.3 Planowane inwestycje

W dniu 24 stycznia 2007 r. Zaid Emitenta przyt Uchwak nr 5/07 plan inwestycyjny na rok 2007. zgodnigt@ym w
2007 roku przeprowadzone zostarastpujace inwestycje:
* Inwestycje odtworzeniowe, modernizacyjne i rozwagomwicznej kwocie 53.011 tys. zt, w tym:
- inwestycje odtworzeniowe w kwocie 5.539 tys. zt;
- inwestycje modernizacyjne w kwocie 6.092 tys. zt;
- inwestycje rozwojowe w kwocie 41.380 tys. zt;
» Naklady inwestycyjne na budemowego zaktadu ocynkowni w €tochowie w kwocie 30.000 tys. zt
» Naklady inwestycyjne na kontynuadpudowy budynku biurowego w Siedlcach wraz z wypesgéem w kwocie 6.000
tys. zt;
* Inwestycje kapitatowe w kwocie 128.486 tys. zi.
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7.5 Srodki trwate

7.5.1 Informacje dotycz ace juz istniej acych lub planowanych znacz acych rzeczowych aktywdw
trwatych, w tym dzier zawionych nieruchomo $ci, oraz jakichkolwiek obci azen ustanowionych na
tych aktywach

Nieruchomdci Emitenta o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitedp

Emitent jest wieczystymzaytkownikiem nieruchoméi gruntowej o powierzchni 16.607 m2 psémej w Nowym Dworze
Mazowieckim przy ul. Gen. Thommee, dla ktoregdSRejonowy w Nowym Dworze Mazowieckim prowadzi ¢ggi
wieczyst KW nr 38040SR. Nieruchoné jest zabudowana stanaymi odibrg nieruchomé¢ budynkami fabrycznymi,
0 facznej powierzchni 1.325 m2. Nieruchofdstanowi przedmiot najmu na potrzeby dziatatm@rodukcyjnej.

Emitent jest wieczystym aytkownikiem nieruchoméi gruntowej o powierzchni 52.981 m? padmej w Czstochowie
przy ul. Korfantego, dla ktérejafl Rejonowy w Cgstochowie prowadzi ksije wieczyst KW Nr 109525. Nieruchomnis
zostata zakupiona pod budewowej ocynkowni.

Emitent jest wieczystymzaytkownikiem nieruchomgi gruntowej o powierzchni 225.182 m? pgdmej w Siedlcach przy
ul. Terespolskiej 12, dla ktoreja® Rejonowy w Siedlcach prowadzi &g¢ wieczysy KW nr 49875. Nieruchonis jest
zabudowana stanowygymi odikbrg nieruchomé&¢ budynkami fabrycznymi oa€znej powierzchni 57.701,23 m2. Na
nieruchomdci objetej ksiga wieczysa KW nr 49875 zostata ustanowiona hipoteka zwyktawecie 2.900.000 PLN na
rzecz Banku Pekao S.A. (dodatkowo zgodnie z ugnawd040/2005 o kredyt obrotowy nadanie Pekao S.A. Emitent jest
zobowhzany do ustanowienia hipoteki na nieruchéonav Siedlcach ul. Terespolska (KW 49875) na kw&2 500 000
PLN).

Emitent jest wieczystym aytkownikiem nieruchomgci gruntowej o powierzchni 35.238 m? patmej w Stalowej Woli
przy ul. Przemystowej 11, dla ktorejcdRejonowy w Nisku prowadzi kgig wieczyst KW nr 22661. Nieruchomig jest
zabudowana stanogdymi odibra nieruchomé¢ budynkami fabrycznymi oatznej powierzchni 10.455,25 m2. Na
nieruchoméci objetej ksiega wieczysy KW Nr 22661 zostata ustanowiona hipoteka kaucyyjrtavocie 4.000.000 PLN na
rzecz STU Ergo Hestia S.A. Na dziatkach wchmyzh w skiad przedmiotowej nieruchofoo znajdug sie nastpujace
obiekty przemystowe: Hala ZST - baza gpnzdzwigowego i transportowego, budynek administracygnejalny (biura),
magazyny (kontenery, spitz konstrukcja dla potrzeb grup momtavych ), drogi dojazdowe i parkingi 4digi,
samochody)

Rzeczowe aktywa trwate innezrjrunty o istotnym znaczeniu dla Grupy Kapitatowej

Warto §¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych na

Lp. Srodki trwate Obci gzenia dzien 30 wrze&nia 2006 roku
Budynek ocynkowni z
przybudéwly Siedlce ul
1. Terespolska 12 pow. 8.090,90 m? 4.447.058,73
Przeznaczenie: produkcja wyrobow
ocynkowanych. -

Budynek malarni Siedlce Ul
Terespolska 12 pow. 4.676,0 m?
2. Przeznaczenie: malowanie 2.814.691,8(
konstrukcji stalowych oraz morita
palet i podpor. -
Budynek produkcyjny - magazyn
Z-3 Siedlce ul. Terespolska 12 pgw.
1.232,30 m?
Przeznaczenie: magazyn wyrobow. --
Budynek cynkowni [Bbica ul.
Metalowcéw 25 pow. 2758 m?

Przeznaczenie: w 5% powierzchnia
biurowa, 95% cele produkcyjne. |--
5 Budynek produkcyjny Siedlce ul.
' Terespolska 12 pow. 1.197,91 m? --

1.239.981,23

1.929.274,88

1.792.867,34
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s . S Warto§¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych na
Lp. Srodki trwate Obci azenia dzien 30 wrze&nia 2006 roku
Budynek produkcyjny z e#cia
biurowo-socjala  Dziatka 9/35
6. Lmuzblin ul. Witosa 12B pow. 4.259 922.529.71
Przeznaczenie: hala produkcyjna
pod wynajem. --
Budynek kompletowni z estakad
Siedice ul. Terespolska 12 pow.
7. 4116 m? 2.698.104,69
Przeznaczenie: obiekt naiey do
cynkowni --
Budynek administracyjny BOTIS
8. Stalowa Wola Al. Jana Pawta Il 25 3.467.536,87
pow. 5.785,05 m? -
Budynek biurowy Warszawa ul.
9 Czackiego 15_/1.7 pow. 276:_%,60 m2_ 1.684.995.1¢
Przeznaczenie: powierzchnia
biurowa pod wynajem. --
Budynek biurowy Dziatka 6/l
Szczecin ul. Pomorska 34 pow.
10. 716,70 m?2 1.444.547 ,6(
Przeznaczenie: dziatalftobiurowa | --
Budynek stotowki  zaktadowej
Siedlce ul. Terespolska 12 pow. 767
11. m? 811.623,03
Przeznaczenie: stotldwka zakladowa
z zapleczem kuchennym --
Hala produkcyjna Z-1+ Valmont
Siedice ul. Terespolska 12 pow.
12. 17417,54 m? 3.881.173,91
Przeznaczenie: produkgja
konstrukcji stalowych. --
Hala magazynowa Dziatka 6f8
Szczecin ul. Pomorska 35 pow.
13. 614,95 m? 629.206,91
Przeznaczenie: magazyn, zaplecze
socjalno - biurowe. --
14. Linia do profili - Ficep -- 506.646,37
Zastaw
rejestrowy dg
15. kwoty 8.700.00( 11.760,04
Linia EVG nf. 28450 PLN
16. Piec cynkowniczy - 186.129,39
17. Piec cynkowniczy L-7 -- 914.877,49
18. Dzwig GROVE GMK 5130-L -- 549.354,75
19. Zuraw GROVE RT 760E - 1.100.273,5"
Zuraw samochodowy GROVE 32T
20. f. 20359225 __ 589.843,29
Urzadzenie do czyszczenja
21. sciernivem GIETARD GW2500- 697.595,24
615 nf. 105407 -
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7.5.2 Opis zagadnie n i wymogow zwi gzanych z ochron g s$rodowiska, ktére mog g mieé wplyw na
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktywéw trw alych

Spoitka jest adresatem ngmtjacych decyzji na korzystanie Zedowiska naturalnego:

« decyzja wojewody mazowieckiego z dnia 28 lutego 200ku (WSR-S 6620-1/05) w sprawie udzielenia
Emitentowi pozwolenia na wytwarzanie odpadéw wadteatjach do produkcji spawanych konstrukcji stalchvy
zabezpieczanych antykorozyjnie;

« decyzja wojewody mazowieckiego z dnia 03 listop2@83 roku (WSRIl 6610-19/03) w sprawie udzielenia
spotce pozwolenia na wprowadzanie gazow i plynowpawietrza z eksploatowanych instalacii;

» decyzja z dnia 17 marca 2005 roku (OLR.1.6223-405#& sprawie udzielenia pozwolenia wodnoprawnego
Zaktadowi Konstrukcji Stalowych w Rudniku nad Sanem

* decyzja starosty manskiego z 11 padziernika 2002 roku (OLR.IV.7644-55/02) w sprawizielenia pozwolenia
na wytwarzanie odpadéw dla spétki Zaktad Konstrugtalowych w Rudniku;

» decyzja starosty manskiego z dnia 09 kwietnia 2003 roku w sprawie udrie spoOice pozwolenia na
wprowadzanie gazow i pytéw do powietrza;

« decyzja starosty mazowieckiego z dnia 22 grudn62@ku (WSR-S. 6811-27/05) w sprawie udzielenia Spotce
pozwolenia wodnoprawnego na pobdr wod podziemnych;

« decyzja starosty manskiego z dnia 19 marca 1999 roku (R06210-1/99/A) w sprawie udzielenia Spoétce
pozwolenia wodnoprawnego;

» decyzja starosty manskiego z 16 czerwca 2006 roku (OLR.11.7648-6/06kpvawie udzielenia pozwolenia na
wprowadzanie ptyndw i gazow do powietrza z instalaénstalacji na terenia Zaktadu Konstrukcji Stalch w
Rudniku;

« decyzja starosty stalowolskiego z dnia 20 i 2006 roku (QR.[17660/10/2006) w sprawie udzielenia
pozwolenia na wytwarzanie odpadéw w Zakladzie Stal@vola;

» decyzja starosty ostrowieckiego z dnia 31 sierf@ii@6 roku (RS.lIl — 7647/79/2006) w sprawie zatwierda
programu gospodarki odpadami niebezpiecznymi;

« postanowienie z dnia 29 sierpnia 2006 roku w wydpreez Prezydenta miasta Ostrowigwictokrzyski w
sprawie pozytywnego zaopiniowania przemoego programu gospodarki odpadami niebezpiecznymi;

« decyzja starosty stalowolskiego z dnia 20 miz 2006 roku (SR.11.7660/10/2006) w sprawie udzielenia Spotce
pozwolenia na wytwarzanie odpadoéw w Zaktadzie Manta Stalowej Woli;

» decyzja starosty ostrowieckiego z dnia 31 sier@086 roku (RS.II-7647/79/2006) w sprawie zatwierdae
programu gospodarki odpadami niebezpiecznymi wytamymi przez SpotkZaktad Montau.

Oprécz powyszych decyzji i postanowie podmioty naleace do Grupy Kapitalowej Emitenta posiagayszystkie
zezwolenia, zgody, koncesje niedbe do prowadzenia przez nie dziatdkio

7.6 Istotne umowy

Umowy dotyczce gwarancji bankowych (ubezpieczeniowych)

Umowa z BRE Bank S.A.

Umowa ramowa nr 02/222/06 zawarta w dniu 19 kw&et2006 roku z BRE Bank S.A. o warunkach wspétpracy
zakresie udzielania gwarancji kontraktowych do mgaiadnej kwoty 35.000.000 PLN (,Limit"). Limit obowzuje do dnia
31 marca 2007 roku. Okres swesci gwarancji wystawianych w ramach Limitu nie i#eoprzekrocz§ 36 miesicy.
Zgodnie z umow, Emitent zobowizal st do sptaty zobowzan wynikajacych z umowy w pierwszej kolejgo przed
innymi zobowizaniami. Zabezpieczeniem wierzytednb banku wobec Emitenta z tytutu przedmiotowej umojest
weksel in blanco wystawiony przez Emitenta, wrateklaracy wekslows z dnia 19 kwietnia 2006 roku. Ponadto Emitent
poddat s¢ egzekucji oraz upowiait bank do wystawienia bankowego tytutu egzekuegjm do kwoty 52.500.000 PLN na
wypadek niewywizywania st z zobowizan umownych oraz wysgpienia do gdu z wnioskiem o nadanie temu tytutowi
klauzuli wykonalndci najp&niej do dnia 31 grudnia 2010 roku. Umowa dkaeszczeg6towe zobowdania Emitenta,
polegajce w szczegolnei na: (i) informowaniu banku w odpowiednich teraih o udzielonych peczeniach i
gwarancjach; (ii) informowaniu banku o wszelkictazzkniach powodagych zmiany wlasriziowe i kapitalowe w spofce
oraz o innych zdarzeniach organizacyjnych i gospz@h magcych istotny wplyw na sytuagjprawry, finansow lub
ekonomiczn Emitenta; (iii) informowaniu banku o zmianie naardwisku Dyrektora Finansowego, Gtéwnego
Ksiegowego oraz cztonkéw Zaadu, etc. Umowa ma zostéd wypowiedziana przez bank w przypadkach szczegétowo
opisanych w umowie, takich jak w szczegdkiopogorszenie sisytuacji finansowej w sposdb zaga@cy terminowej
sptacie zobowizan Emitenta lub wszezxie posgpowania gdowego lub administracyjnego, ktérego wynik mogivy
istotny sposob zagrazkondycji finansowej Emitenta, etc. Okres wypowieia wynosi 30 dni, a w przypadku zaggnia
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upadiccia Emitenta - 7 dni, licec od dnia dagczenia wypowiedzenia umowy. W pewnych ckwaych w umowie
przypadkach, umowa me zostéa rozwigzana bez wypowiedzenia, np. w przypadkweloa przez Emitenta falszywych
dokumentéw lub przedstawienia falszywych danychataacych podstaw ustalenia Limitu.

Umowa z Bankiem Millennium S.A.

Umowa nr 71719663 o ligina gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe m@ama dniu 6 lutego 2006 roku z
Bankiem Millennium S.A., zmieniona dwoma aneksaositatni z dnia 28 sierpnia 2006 roku. Przedmiotenowy jest
przyznanie Emitentowi odnawialnej linii na gwarandjankowe, regwarancje i akredytywy dokumentowenfgd”) do
dnia 30 sierpnia 2007 roku do maksymalnej kwoty786.000 PLN. Postanowienia umowy obamuja do chwili
catkowitego zakaczenia rozliczé miedzy bankiem a Emitentem w odniesieniu do zoha@i zwiazanych z udzieleniem
gwarancji bankowych, regwarancji lub akredytyw dolemtowych udzielonych lub otwartych w okresie ol@yivania
Linii. Zabezpieczenie roszcizebanku wynikajcych z umowy oraz gwarancji, regwarancji lub otwelnt akredytyw
dokumentowych stanowi (i) pethomocnictwa do rachunku bankowego Emiter{td oswiadczenia o poddaniu esi
egzekucji do minimum 150% kwoty Linii; (iii) przeagzczenie kwoty pieginej lub regwarancji w wysokoi minimum
20% kwoty gwarancji bankowej wystawionej na okrészskzy o minimum 14 dni od terminu waosci gwarancji, na
warunkach okréonych szczegotowo w umowie. Umowa oieezobowizania Emitenta, ktore polegajyv szczegoélnéci
na: (i) informowaniu banku o decyzjach, dziataniatéktach majcych istotny wpltyw na jego sytuacprawra, maptkowa
lub ekonomiczno-finansawy w szczegolnéci wnioskach o upadkd, postpowaniu naprawczym, O zmianie statusu
prawnego, w tym wskutek pgzenia lub podziatu, zagnigtych zobowizaniach, udzielonych przez siebie gmeniach
cywilnych i gwarancjach, obgieniu sktadnikdw magku (w tym ustanowienia zabezpieczenia naatka). Umowa mae
zost& wypowiedziana przez kda ze stron z zachowaniem migsinego okresu wypowiedzenia. W pewnych
przypadkach bank nie odméwé wystawienia gwarancji, regwarancji i/lub otwareilaredytywy dokumentowej, feli w
jego ocenie wyspuje podwyszone ryzyko transakcji lub w przypadku vegsiwania zobowizan przeterminowanych
wobec banku. W przypadku zagemia upadiécia Emitenta, umowa mi® zostd wypowiedziana przez bank z
zachowaniem siedmiodniowego okresu wypowiedzenia.

W dniu 11 stycznia 2007 roku zostat podpisany ArdiksUmowy. Na mocy Aneksu zgkiszony zostat limit na gwarargj

i akredytywy z kwoty 35.700.000 PLN do kwoty 45.700@0 PLN.

Umowa z Kredyt Bank S.A.

Umowa nr 971120006558 zawarta w dniu 12 grudniab2@ku z Kredyt Bank S.A. o udzielenie gwarancijieagtego
wykonania umowy zawartej ze spétkoksownia Przyjan Sp. z 0.0. (,Koksownia”) z dnia 22 listopada 20@&u na
kwote 60.747.450 PLN. Gwarancja zostala udzielona n&wkio dnia 31 grudnia 2008 roku. Kwota gwaranagigal
automatycznej redukcji najpdiej z dniem 31 maja 2008 roku do kwoty 40.498.80MN. Gwarancja zostata udzielona na
zlecenie Emitenta jako lidera konsorcjum skfade@o s¢ oprécz Emitenta z nagtujacych podmiotéw: Przedsgiorstwo
Realizacji Dostaw i Budownictwa PIECEXPORT sp. @».p.Biuro Projektow KOKSOPROJEKT sp. z 0.0. oraz
Naftoremont sp. z 0.0. (,Konsorcjum”). Umowa stan@abezpieczenie wierzytelém wynikajacej z powotanej wiej
umowy zawartej przez Konsorcjum z Koksowrnwarancja jest bezwarunkowa i pfatna na piervigdanie beneficjenta.
Zabezpieczeniem splaty udzielonej gwarangji (§ regwarancje wystawione przez banki innychiskpalezacych do
Konsorcjum o dcznej kwocie nie mniejszej 1i18.224.235 PLN; (ii) kaucja na kwot6.074.745 PLN, ktére to
zabezpieczenie zostanie zwolnione po dostarczesmiledwi przez Naftoremont sp. z 0.0. regwarancjkt@ej mowa w
punkcie (i). (z uwagi na faktziprzedmiotowa gwarancja zostata przez Naftorempntzso.o. dostarczona, nie byio
potrzeby ustanawiania kauciji); (iii) petnomocnict@o rachunku Emitenta. Umowa zawiera zgdnku na zagganie
przez Emitenta u oséb trzecichzpozek lub kredytéw, jak réwniena obcizanie skladnikéw majku Emitenta bez zgody
banku jedynie do okéonej w umowie wysokéei i po poinformowaniu banku o zagnieciu takiej payczki (kredytu) lub
obciazenia magtku. Emitent poddat siegzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekwggndo kwoty 72.000.000
PLN. Bank mae wystpi¢ z wnioskiem o nadanie bankowemu tytutowi egzekueyju klauzuli wykonalniei do dnia 31
grudnia 2011 roku.

Umowa z PowszeclyrKasy Oszcednosci Bankiem Polskim S.A.

Umowa o udzielenie gwarancji nr 6/2005 zawarta wdrl lipca 2005 roku z PowszeehHasy Oszczdnasci Bankiem
Polskim S.A., zmieniona dwoma aneksami, ostatnnia 81 stycznia 2006 roku. Przedmiotem umowy jaktielenie
przez bank gwarancji bankowej nafteego wykonania umowy z dnia 23 czerwca 2005 rakwaztej ze spotkKoksownia
Przyjazn Sp. z 0.0. (,Koksownia”) do kwoty 40.991.142 PL@warancja jest wana do dnia 23 palziernika 2007 roku.
Zabezpieczenie gwarancji stanawfi) regwarancje naa€zn, kwote nie mniejsa niz 50% kwoty gwarancji wystawione na
rzecz PKO BP S.A,; (ii) regwarancje na rzecz PKOSBR., ktére mialy by sukcesywnie uzupetniane do dnia 31 stycznia
2006 roku dodcznej maksymalnej kwoty nie mniejszef 8i7,9% kwoty gwarancji wystawionej na zlecenie Emia; (iii)
klauzula potgcenia wierzytelnéci z rachunkéw bankowych Emitenta prowadzonych wOPBP S.A. Umowa okia
szczegblowo zakres zobaweh Emitenta, w tym w szczegllém zobowhzanie do umdiwiania bankowi
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przeprowadzania inspekcji w zakresie badania sjtuakonomiczno-finansowej Emitenta oraz zobamminie do
informowania banku o zmianie statusu prawnego Hr@teEmitent poddat siegzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego do kwoty 81.982.284 PLN. Bank zenowystpi¢ z wnioskiem o nadanie bankowemu tytutowi
egzekucyjnemu klauzuli wykonalém do dnia 23 padziernika 2008 roku.

Umowa z bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Umowa generalna nr 3016/2004 o wystawianiu gwardmmpkowych zawarta w dniu 26 lutego 2004 roku mkem
Polska Kasa Opieki S.A., zmieniona &iema aneksami, ostatni z dnia 30 listopada 200&.rbdla podstawie umowy,
bank zobowizat st wystawigd na pisemne zlecenie Emitenta do dnia 30 kwietrd@72roku gwarancje bankowe
przetargowe (wadialne), zabezpiearaj zaptat za zakupione towary lub ustugi, zwrotu zaliczkgbdego wykonania
umowy (wydawane na okres realizacji umowy, jak iokaes gwarancji igkojmi), zabezpieczage zaptat za dostawy, z
terminem wanosci maksymalnie do @niu lat od daty wystawienia. Bank zobawzat st wystawi& gwarancje w ramach
umowy do #cznej wysokéci 45.000.000 PLN. Bank me rozwhzat umow; z zachowaniem trzymiegsiznego okresu
wypowiedzenia,a w przypadku znacego pogorszenia esi sytuacji finansowej Emitenta, z zachowaniem
siedmiodniowego okresu wypowiedzenia. Emitentzenav dowolnym momencie niezwlocznie rozméé umowe.
Prawnym zabezpieczeniem rosztZmanku z tytulu gwarancji i umowy generalngj §) petnomocnictwa do rachunkow
bankowych Emitenta prowadzonych w banku Polska Kageeki S.A.; (ii) zastaw rejestrowy na linii EVG wartcsci
8.700.000 PLN stanowtej wlasné¢ Emitenta, wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej; (iii) pisemn@vadczenie
Emitenta o dobrowolnym poddaniugsegzekucji do kwoty 67.500.000 PLN (bankowy tytgzekucyjny mae by
wystawiony nie péniej niz w ciagu trzech lat od uptywu okresu obawywania wydanych w ramach linii gwarancji z
najdiuzszym okresem obowzywania). Emitent wyrazit zgadna prowadzenie przeciwko niemu egzekucji wydaimia |
EVG, na ktérej zostat ustanowiony zastaw rejestrowymowa przewiduje w pewnych przypadkach dodatkowe
zabezpieczenia (np. w przypadku wykorzystania p&ertenta okrdonego w umowie limitu gwarancyjnego), takie jak
depozyt gwarancyjny lub regwarancja bankowa wysiawiprzez bank zaakceptowany przez bank Polska &pgki
S.A. Ponadto, dla niektérych gwarancji przewidzianstato zabezpieczenie w formie hipoteki na nieonessci Emitenta
potozonej w Siedlcach przy ul. Terespolskiej 12, dlarét@prowadzona jest kgja wieczysta KW nr 49875, ktére w
przypadku zwolnienia z zoboydaan wynikajacych z tych gwarancji dola stanowity dodatkowe zabezpieczenie rosécze
banku wynikajcych z umowy generalnej. Umowa o#lee szczegétowo zobowzania Emitenta w okresie w@osci
gwarancji, polegace m. in. na obowrku utrzymania dotychczasowego statusu prawneguisténawiania bez zgody
banku na swoim maiku zadnych ograniczonych praw rzeczowych, zapewnidojazabowizania pienjzne wynikajce z
umowy korzystaly z pierwsastwa zaspokojenia przynajmniej na réwni z jego wtdgi innymi obecnymi i przysziymi
zobowizaniami piengznymi o podobnym charakterze (z pewnymi gtigami), informowania banku o zagnigciu
zobowhzan z tytutu kredytéw, pgyczek, gwarancji, peczea powyzej okrelonej kwoty, etc.

Umowa z Nord/LB Bank Polska Norddeutsche Landesb&hlA. (obecnie Bank DnB NORD Polska S.A.)

Umowa o udzielenie limitu na gwarancje zawarta wdr padziernika 2004 roku z Nord/LB Bank Polska Norddehés
Landesbank S.A. (obecnie Bank DnB NORD Polska $SZajieniona trzema aneksami, ostatni z dnia 2&siar2006
roku. Przedmiotem umowy jest przyznanie Emitentbmitu na gwarancje bankowe do maksymalnej kwof§08.000
EUR. Okres wanosci gwarancji okrélany jest w zleceniu udzielenia gwarancji, niezedy¢ jednak diiszy niz do 31
sierpnia 2008 roku w przypadku gwarancji krétkotexmwych, 31 sierpnia 2012 roku w przypadku gwaranc
srednioterminowych oraz nie diszy niz do 31 sierpnia 2021 roku w przypadku gwarancjigdterminowych. Umowa
zawiera szczegbtowe postanowienia w zakresie pjoldmku oraz oprocentowania kredytu. Bank jestwggmiony do
wypowiedzenia umowy w przypadkach szczego6towo déngch w umowie, w tym w szczegéliw w przypadku: (i)
niezaptacenia przez Emitenta jakiejkolwiek kwotyenaej na podstawie umowy w dacie jej wymagdatip(ii) dokonania
zmian w statusie prawnym lub strukturze organizagyEmitenta bez wiedzy banku, uniettiwiajacych spta¢ naleznosci
wobec banku; (i) podziatu, przgjia, rozwazania lub likwidacji Emitenta, etc. Okres wypowiedia umowy przez bank
wynosi 30 dni, a w przypadku zagemia upadiécia 7 dni. Emitent poddat siegzekucji, ktéra ma by wszczta przez
bank na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnegmpatazonego w klauzell wykonalngci. Bank mae wystawg
bankowy tytut egzekucyjny do kwoty nie wszej ni 8.550.000 EUR. Bank me wyshpi¢c o nadanie klauzuli
wykonalngci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do dnia 31 mie 2027 roku. hczne zabezpieczenie wszelkich
obecnych i przysztych roszarebanku wobec Emitenta wynikagych z umowy stanowi (i) petnomocnictwo do
obciazania rachunku Emitenta; (ii)$eiadczenie o poddaniugsegzekuciji; (iii) kaucje w wysokai nie wyzszej nk 15%
kwot gwarancjisrednioterminowych na warunkach o#anych w odebnej umowie; (iv) kaucje w wysokoi nie wyzszej
niz 100% kwot gwarancji diugoterminowych na warunkakheslonych w odebnej umowie.

Umowa z Calyon Bank Polska S.A. (obecnie Calyon B&A. Oddziat w Polsce)

Umowa ramowa o udzielanie gwarancji bankowych niD@R1117/06/113/G zawarta w dniu 17 stycznia 206Kurz
Calyon Bank Polska S.A. (obecnie Calyon Bank S.Adfat w Polsce), zmieniona czterema aneksamitrostadnia 30
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listopada 2006 roku. Na podstawie umowy, stronglilgt ze w ramach limitu w wysok&i 80.000.000 PLN, bankelzie
przyjmowat od Emitenta zlecenia udzielenia gwaranbgdzie udzielatl gwarancji na warunkach comych w umowie,
zgodnie z dostarczonym zleceniem iaraokumentag. Gwarancje mogby¢ wystawiane do dnia 31 pdziernika 2007
roku, przy czym: (i) dla gwarancji o maksymalnymnténie obowazywania do 24 miesty okres wanosci nie kxdzie
przekraczat dnia 31 pdziernika 2009 roku; (ii) dla gwarancji o maksymain terminie obowizywania powyej 24
mieskcy, ale nie dhiszym niz 6 lat, okres wanosci nie kgdzie przekraczat dnia 31 fadwiernika 2013 roku; (iii) dla
gwarancji o maksymalnym terminie obazywania powyej 6 lat, ale nie ditszym niz 10 lat, okres wanaosci nie kpdzie
przekraczat dnia 31 pdziernika 2017 roku. Naruszenie umowy przez Emétamowania bank m. in. do rozwrzania
umowy bez wypowiedzenia. Zabezpieczeniem splatypwfzan Emitenta wobec banku z tytutu udzielonych gwarancj
innych zobowazan wynikajacych z umowy & (i) przelew wierzytelnéci od diwnikow zaakceptowanych przez bank w
kwocie nie mniejszej ni 25% wartdci wystawionych i wanych gwarancji krétkoterminowych (na podstawie umow
przelewu wierzytelng&i z dnia 17 stycznia 2005 roku ze zmianami); ()zelew wierzytelnéci z kontraktow,
zaakceptowanych przez bank w wysg@kiaco najmniej 100% warkeoi kazdej gwarancjisrednioterminowej (na podstawie
umowy przelewu wierzyteldgi z dnia 17 stycznia 2005 roku ze zmianami); (Bprocentowana kaucja piepna
ustanowiona na zabezpieczenie gwarancji diugotenwioh w wysokéci co najmniej 50% wartei kazdej gwarancji
diugoterminowej; (iv) nieodwotalne petnomocnictwe dachunkéw bankowych w Banku Pekao S.A. Umowa dékre
szczegotowe obowrki Emitenta, polegage w szczegolrimi na zawiadamianiu banku o zmianach w statusiepyan
Emitenta oraz o wszelkich wydarzeniach amgh mie istotny wplyw na sytuagjprawrs, finansow lub ekonomicza
Emitenta. Emitent poddatesiegzekucji z tytutu zadienia wynikajcego z wyptaconych przez bank kwot gwarancji i
innych optat. Bank jest uprawniony do wystawieniankowych tytutdw egzekucyjnych dacknej kwoty zadtzenia
96.000.000 PLN. Bank me wystpi¢ o nadanie tytutom egzekucyjnym klauzuli wykondlriado dnia 31 stycznia 2018
roku.

Umowa z Bankiem BPH S.A.

Umowa nr 801066036-1I-LGB-42/2006/CK o otwarcieiiligwarancji bankowych zawarta w dniu 19 maja 200Bu z
Bankiem BPH S.A., zmieniona aneksem z dnia 26 $mize2006 roku Przedmiotem umowy jest otwarcie pizazk na
rzecz Emitenta linii gwarancyjnej z terminem anesci do dnia 31 padziernika 2007 roku, z wysokaa limitu do
maksymalnej kwoty 36.500.000 PLN, w ramach ktoralo kzdzie wystawiéa na podstawie odbnych zleca Emitenta
poszczegodlne dokumenty gwarancyjne. Okresy ofmymiania gwarancji udzielanych w ramach linii gwargnej mog
trwa¢ maksymalnie 10 lat od daty wystawienia, z zas#pemze kczna warté¢ wystawionych gwarancji o okresie
waznosci powyzej 5 lat nie mae przekroczy 5.000.000 PLN, a terminy ich waosci nie mog wykracz& poza 31
pazdziernika 2017 roku. Linia gwarancyjna ma charakignawialny. Zabezpieczeniem umowey §) petnomocnictwo do
rachunkéw bigacych Emitenta prowadzonych w banku BPH S.A.; (i§wiadczenie o poddaniu ¢siegzekuciji.
Zabezpieczeniem gwarancji (poza gwarancjami prgeteymi dla ktérych nie ma dodatkowych zabezpiéyze
wystawianych w ramach linii, poza oklenymi wyzej sa: kazdorazowo potwierdzona cesja wierzyteitioz kontraktow
oraz dodatkowo:

- dla gwarancji z okresem w@osci powyzej 24 miesicy do 60 miesicy - kaucja w wysokixi 10% wartdci gwaranciji
lub po akceptacji banku regwarancje wystawione aekblub cesja praw z gwarancji wystawionych na Entd w
wysokasci 20% wartdci gwarancji;

- dla gwarancji powsej 60 miesicy do 10 lat - kaucja w wysoko 100% wartéci gwarancji lub po akceptacji przez bank
regwarancje wystawione na bank lub cesja na baa prgwarancji bankowych wystawionych na Emitentevygokaci
100%.

Umowa okréla szczegotowo obowiki Emitenta polegafe np. na zapewnieniu, aby wszelkie wierzyt&tndanku w
stosunku do Emitenta wynikgie z umowy byly traktowane co najmniej rowngizie w kadym zakresie, w tym co do
pierwszéstwa ustanowionych zabezpiefizkib pierwszéstwa w zaspokajaniu wierzytefw banku, w stosunku do
obecnych i przyszlych, zabezpieczonych i niezalsezginych zobowkzan Emitenta wobec innych wierzycieli, w
szczegolnéci wobec instytuciji kredytowych i finansowych, obiamek informowania banku o zaghigtych kredytach,
pozyczkach, gwarancjach, p@zeniach, etc.

Umowa z Bankiem Ochron§rodowiska S.A.

Umowa nr 12/2006 o ustanowienie limitu zaarmysania w formie linii odnawialnej na udzielenie gamaciji bankowych
zawarta w dniu 29 czerwca 2006 roku z Bankiem QuhrSrodowiska S.A. Przedmiotem umowy jest przyznanie
Emitentowi przez bank odnawialnej linii na gwaranpyzetargowe i kontraktowe, w ramach ktorej Entitgrowazniony
jest do skladania zlefieudzielenia gwarancji przetargowych i kontraktowywehterminie wanosci przyznanej linii, tj.
najp&niej do dnia 29 czerwca 2007 roku. Okrexmaci poszczegblinych gwarancji nie mby¢ diuzszy niz 60 mies¢cy
liczac od daty ich wystawienia.aczny limit zaangzowania banku z tytutu udzielonych czynnych gwaramcjramach
przyznanego limitu oraz wystawionych przez bank zlecenie Emitenta gwarancji nie i przekrocz§ kwoty
90.000.000 PLN. Zabezpieczeniem gwarancji udzielbnw ramach linii g (i) petnomocnictwo do dysponowania
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rachunkami bankowymi w B®S.A.; (i) kaucje lub regwarancje bankowe o wéstaminimum 10% kwoty wystawianej
gwarancji, dla gwarancji z terminem avexci powyzej 12 miesicy od daty wystawienia. Umowa okla szczegotowe
obowizki Emitenta polegape w szczegoélrmi na informowaniu banku o kdym zdarzeniu magym wplyw na
prawidiowe wykonanie warunkow ofert przetargowyaawartych kontraktach i umowach handlowych, infonaniu
banku niezwilocznie o wszelkich zdarzeniach amygh wplyw na jego sytuagj ekonomiczno-finansoayv oraz
stwarzajcych ryzyko wyptaty kwot z wystawionych gwarancjizpz bank, informowaniu banku o ustanowionych
obcizeniach na majku Emitenta powse] okr&lonego limitu kwotowego na rzecz innych bankéw ludstytucii
kredytowych, pagczeniach, pgyczkach powyej okrelonych kwot, etc.

Umowa z Towarzystwem Ubezpietidkeasekuracji ,WARTA" S.A.

Umowa o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji taktowych w ramach okénego limitu gwarancyjnego nr
SIDR/UL/22/2004 zawarta w dniu 30 czerwca 2004 rakliowarzystwem Ubezpieazé Reasekuracji ,WARTA” S.A.
(,Warta”), zmieniona pgicioma aneksami, ostatni z dnia 13 lipca 2006 roRtzedmiotem umowy jest okienie
maksymalnego limitu gwarancyjnego, do wys@oktérego Warta &dzie udzielata ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych szczegodtowo olétenych w umowie oraz okékenie zasad udzielania tych gwarancji na rzecz nashgch
przez Emitenta beneficjentéw. Maksymalny limit gareyjny z tytutu wszystkich gwarancji wystawionyeha podstawie
umowy oraz innych, z ktdrych Warta ponosi odpowialios¢ w okresie obowdzywania umowy, nie przekroczy w
zadnym czasie kwoty 50.000.000 PLN. W celu zabezgigia roszcae Warty, wystawionych zostato 5 weksli in blanco,
wraz z deklaracjami wekslowymi oraz dobrowolne padd s¢ egzekucji do kwoty 3.836.337 PLN. Umowa ckae
obowiazki Emitenta wobec Warty polegage np. na informowaniu o zmianach formy prawnej fgioszeniu wniosku o
ogtoszenie upadigi, etc. Umowa zostala zawarta na czas @&ny do dnia 30 czerwca 2007 roku, z ailwoscia jej
rozwiazania w drodze pisemnego wypowiedzenia przezdkae stron z zachowaniem trzydziestodniowego okresu
wypowiedzenia. Kadej ze stron przystuguje prawo do rogménia umowy bez wypowiedzenia w przypadku naruszeni
przez drug strorg postanowié umowy.

Umowy z ING BankSlgski S.A.

Umowa nr 8812006005000369/00 o diwarancyja zawarta w dniu 21 listopada 2006 roku z ING B&hiski S.A.
Przedmiotem umowy jest olflenie zasad korzystania przez Emitenta z udzielgmeez bank linii gwarancyjnej w
wysokdaici 26.000.000 PLN, ktére chzie obejmowato udzielania przez bank zohgah pozabilansowych, w formie
okreslonych w umowie ustug bankowych, zabezpiegzgih wykonanie zobowran kontraktowych i platniczych,
wynikajacych z operacji gospodarczych Emitenta. Emitent jegowaniony do skladania zlede zwigzanych z
wykorzystaniem linii gwarancyjnej do dnia 20 listmfa 2007 roku. Termin waosci zobowihzan udzielanych w ramach
umowy nie mae przekrocz§ 19 listopada 2012 roku. Umowa okliee przypadki niedotrzymania umowy przez Emitenta
oraz ich konsekwencje polegeg¢ np. na mdiwosci zawieszenia realizacji umowy przez bank lub ri@zanie umowy bez
wypowiedzenia. Umowa okl szczegélowo zobowiania Emitenta poleggje np. na informowaniu banku o
zachgnieciu kredytu w innym banku powgj okrelonej wartdci, informowaniu banku o udzieleniu mozenia lub
zachgnieciu innego zobowizania doswiadczenia za osebtrzech, etc. Zabezpieczeniem zwrotu wszystkich pabéci
banku od Emitenta, jakie powstaitub mog powstg w zwiazku z realizagf umowy stanowd: (i) warunkowa cesja
wierzytelngci (bez potwierdzenia) z kontraktéw, w oparciu orktbank bdzie udzielat gwarancji (z wafkiem gwaranciji
wadialnych) w ramach umowy; (ii) kaucja piema zdeponowana w ING Bankliaskim S.A. w wysokéci 10% kwoty
udzielonej gwarancji - dla gwarancji z terminemzn@ci powyzej trzech lat, lub zamiennie regwarancji w wysakd 0%
kwoty udzielonej gwarancji wystawionej przez bam ktére ING BanlkSlaski S.A. posiada otwarte limity, na okres o
miesic diuzszy od terminu obowkzywania wystawionej w ramach umowy gwarancji; (ékwiadczenie o poddaniuesi
egzekucji. Bank me wystawé bankowy tytut egzekucyjny do kwoty 39.000.000 PUdl dnia 20 listopada 2015 roku;
(iv) weksel in blanco, wraz z deklaraajekslova.

W dniu 31 stycznia 2007 roku pogdizy Polimex - Mostostal S.A. a ING BaSksski S.A. zostaly zawarte transakcje opcji
walutowych majce na celu zabezpieczenie ryzyk kursowych #ezrh kwote nominala 12.000.000 EUR. Daty
wygaénigcia poszczegolnych opcji przypagay 12 kolejnych miegcach pocawszy od lutego 2007 roku. Transakcji
dokonano na warunkach rynkowych, ktére nie odbiegdj warunkdw powszechnie stosowanych dla tego tymeraciji
finansowych. Transakcje zostaly zawarte na podstélmowy Ramowej zawartej gdzy Polimex-Mostostal SA i ING
BankSlaski w dniu 2 stycznia 2006 roku.

Umowy kredytowe

Umowy z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Umowa nr 3039/2005 o kredyt obrotowy zawarta w d2®ukwietnia 2005 roku z Bankiem Polska Kasa OpRi.,
zmieniona aneksem nr 1 z dnia 27 kwietnia 2006 .roRuzedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi

79



Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

srednioterminowego odnawialnego kredytu obrotowegaygokdci 32.500.000 PLN, przeznaczonego na finansowanie
biezacej dziatalnéci Emitenta (w tym splat dotychczasowych kredytéw obrotowych szczegétowaseddnych w
umowie). Zabezpieczeniem splaty kredytu §) zastaw rejestrowy na zapasach byahutniczej zgromadzonych w
magazynach w Siedlcach, Warszawie, Ptocku, Jozefast Trzebinii, Nowym Dworze Mazowieckim i Kekich w
kwocie 44.000.000 PLN (na podstawie umowy zastasjestrowego z dnia 29 kwietnia 2005 roku), wrazgpcpraw z
polisy ubezpieczeniowej; (ii) weksel wlasny in kdanwraz z deklaragjwekslove; (iii) petnomocnictwo do rachunkéw
biezacych Emitenta prowadzonych w Banku Pekao S.A.; ¢&iadczenie Emitenta o poddaniw ®gzekucji. Umowa
okresla szczeg6towo zobowzania Emitenta, w tym w szczeg6#ao zakaz zmiany bez zgody banku dotychczasowego
statusu prawnego Emitenta, chyba obowazek zmiany statusu wynika z przepisOw powszechiiewmzujacych,
informowania banku o zobowdaniach kredytowych i udzielanych goreniach powsej okre&lonego w umowie limitu,
zapewnienia aby zobowdania kredytowe Emitenta na podstawie umowy z lmmknialy pierwszigstwo zaspokojenia co
najmniej réwne z jego wszystkimi innymi obecnyngrzysztymi zobowizaniami ptatniczymi o podobnym charakterze (z
pewnymi wygtkami), obowizek niezwtocznego informowania o wszelkich zmianagkaszanych do KRS, etc. Kredyt
udzielony zostat na okres do dnia 30 kwietnia 288i81. Emitent poddat siegzekucji i wyrazit zgogd na wystawienie
przez bank tytutu egzekucyjnego obejaudgigo roszczenia z umowy do kwoty 65.000.000 PLNit&rhwyrazit ponadto
zgod: na prowadzenie przeciwko niemu egzekucji wydamipasow magazynowych, tj. wyrobéw hutniczych do kwot
44.000.000 PLN, na ktérych ustanowiony zostal zastgestrowy. Bank me wystawé tytut egzekucyjny oraz wysgpi¢

o nadanie mu klauzuli wykonalé@ najp&niej do dnia 30 kwietnia 2011 roku. Oprocentowakiiedytu jest zmienne i
ustalone na bazie stawki WIBOR 1M + rmabanku.

Umowa nr 3040/2005 o kredyt obrotowy zawarta w d2@ukwietnia 2005 roku z Bankiem Polska Kasa OpRiA.,
zmieniona aneksem nr 1 z dnia 31 maja 2006 rokzedPniotem umowy jest udzielenie Emitenténeédnioterminowego
odnawialnego kredytu obrotowego w wyséio32.500.000 PLN, przeznaczonego na finansowaieisdej dziatalndci
Emitenta (w tym spfat dotychczasowych kredytéw obrotowych szczegdtowmeddnych w umowie). Zabezpieczeniem
sptaty kredytu & (i) weksel wtasny in blanco, wraz z deklarawjekslows; (ii) pethomocnictwo do rachunkéw kigeych
Emitenta prowadzonych w Banku Pekao S.A.; (ifv@adczenie Emitenta o poddanig sigzekuciji; (iv) zastaw rejestrowy
na zapasach w kwocie 45.000.000 PLN zgromadzonycimagazynach w Siedlcach (na podstawie umowy zastawu
rejestrowego z dnia 29 kwietnia 2005 roku), wrazesj praw z polisy ubezpieczeniowej; (v) agdanie banku, hipoteka
zwykia na nieruchomiei potazonej w Siedlcach, na prawieyikowania wieczystego gruntu wraz z budynkaruddzymi
wlasndcia Spotki w wysokdci 32.500.000 PLN, dla ktérej prowadzona jeste@ai wieczysta KW 49875 wafzie
Rejonowym w Siedlcach, wraz z cegpraw z polisy ubezpieczeniowej. Na drzigatwierdzenia Prospektu, bank nie
wystapit z zadaniem ustanowienia przedmiotowej hipoteki. Umoweefa szczegdtowo zobowzania Emitenta, w tym w
szczegOlnéci zakaz zmiany bez zgody banku dotychczasowegassigprawnego Emitenta, chyba obowizek zmiany
statusu wynika z przepisOw powszechnie ohawjacych, informowania banku o zobawaniach kredytowych i
udzielanych pagczeniach powsej okr&lonego w umowie limitu, zapewnienia aby zobgmeinia kredytowe Emitenta na
podstawie umowy z bankiem miaty pierwsgevo zaspokojenia co najmniej rowne z jego wszystkiinymi obecnymi i
przysztymi zobowjzaniami ptatniczymi o podobnym charakterze (z peminwyjatkami), obowizek niezwlocznego
informowania o wszelkich zmianach zgtaszanych dé&SK&tc. Kredyt udzielony zostat na okres do dni&®B&tnia 2007
roku. Emitent poddat siegzekucji i wyrazit zgog na wystawienie przez bank tytutlu egzekucyjnegojrmbjcego
roszczenia z umowy do kwoty 65.000.000 PLN. Emitesyrazit ponadto zgaog na prowadzenie przeciwko niemu
egzekucji wydania zapasow magazynowych, tj. wyroldniczych do kwoty 45.000.000 PLN, na ktérychaastwiony
zostat zastaw rejestrowy. Bank meowystawé tytut egzekucyjny oraz wygbic o nadanie mu klauzuli wykonalém
najp&niej do dnia 30 kwietnia 2010 roku. Oprocentowddredytu jest zmienne i ustalone na bazie stawki DRBLM +
marza banku.

Umowa kredytu w rachunku bigcym nr 139/2001 zawarta w dniu 27 czerwca 2001 mBankiem Polska Kasa Opieki
S.A., | Oddziat w Siedlcach, zmieniona siedmiomakasami, ostatni z dnia 27 kwietnia 2006 roku. Pmzietem umowy
w wersji obecnie obowkujacej jest udzielenie Emitentowi przez bank kredyttaehunku bigacym na pokrycie ptatrigi
wynikajacych z bigacej dziatalndci gospodarczej w sytuacji préejowego brakusrodkéw do kwoty 15.000.000 PLN na
okres do dnia 30 kwietnia 2007 roku. Zabezpieczarsptaty kredytu jest: (i) petnomocnictwo do rackdwm bankowych
Emitenta prowadzonych w Banku Pekao S.A.; (i) meewierzytelndci z kontraktdw handlowych z tytutu sprzegia
krajowej i eksportowej wyrobéw i ustug (na podstawimowy przelewu wierzyteldoi z dnia 28 grudnia 2001 roku,
zmienionej trzema aneksami); (iii) weksel wlasnyhbilanco, wraz z deklaracjwekslows; (iv) zastaw rejestrowy na
zapasach z bray hutniczej stanowcych wtasné¢ Emitenta w kwocie 11.000.000 PLN (na podstawie wynaastawu
rejestrowego z dnia 13 grudnia 2004 roku), wraesaz polisy ubezpieczenia zapasow; (¥yviadczenie o poddaniugsi
egzekucji. Umowa okéta szczegétowo zobowzania Emitenta, w tym w szczegdéeo zakaz ustanawiania bez zgody
banku na magku Emitenta ograniczonych praw rzeczowych lub aimyoszczé na rzecz oséb trzecich, informowania
banku o zobowizaniach kredytowych i udzielanych goreniach powsej okre&slonego w umowie limitu, zapewnienia aby
zobowizania kredytowe Emitenta na podstawie umowy z leamkniaty pierwszéstwo zaspokojenia co najmniej rowne z
jego wszystkimi innymi obecnymi i przysziymi zobag@niami pfatniczymi o podobnym charakterze (z pewminy
wyjatkami), obowazek niezwtocznego informowania 0 zmianach zgtasaamp KRS, etc. Emitent poddat ggzekucji i

80



Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

wyrazit zgod na wystawienie przez bank tytutu egzekucyjneggmbjcego roszczenia z umowy do kwoty 30.000.000
PLN. Emitent wyrazit ponadto zgedha prowadzenie przeciwko niemu egzekucji wydaripasoéw magazynowych, tj.
wyrobéw hutniczych do kwoty 11.000.000 PLN, na kbbr ustanowiony zostat zastaw rejestrowy. Bankenaystawg
tytut egzekucyjny oraz wygbi¢ o nadanie mu klauzuli wykonalfm najp&niej do dnia 30 kwietnia 2010 roku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne i ustalonearmebstawki WIBOR 1M + maa banku.

Umowa z Bankiem OchronySrodowiska S.A.

Umowa kredytu w rachunku bigcym nr 1/2004 zawarta w dniu 8 winéa 2004 roku z Bankiem Ochroyodowiska
S.A., zmieniona czterema aneksami, ostatni z d@izzZ&rwca 2006 roku. Przedmiotem umowy jest kredyachunku
biezacym z przeznaczeniem na finansowaniezdggch potrzeb zwizanych z prowadzendziatalngcia gospodarcz
udzielony na okres do dnia 4 lipca 2007 roku do tgwld.000.000 PLN. Umowa oldla przypadki, w ktérych bank nie
odstpi¢ od umowy, np. w przypadku upadbo lub likwidacji Emitenta lub zmiany w sposob zmag jego sytuacji
finansowej. Zabezpieczenie kredytu stanpwi) petnomocnictwo do rachunkéw prowadzonych wB6.A.; oraz (i)
weksel wtasny in blanco. Umowa oki@ obowizki Emitenta, polegage w szczegolnimi na obowazku informowania
banku o dokonanych olgeniach majtku Emitenta na rzecz innych bankow lub instytugjedytowych powyej
okreslonej kwoty, informowania banku o udzielonych gmaeniach, pgyczkach na rzecz osob trzecich paejyokrelone;
kwoty, informowania na bigco o wszystkich faktach mggych wplyw na sytuagjekonomicza lub finansow Emitenta
lub mogicych mi€ wplyw na wykonywanie przez niego postanawienowy, etc. Bank ma prawo wypowiedzigmow;

z zachowaniem trzydziestodniowego okresu wypowieidzen przypadkach w niej okdlenych, np. w przypadku
zagraenia terminowej splaty kredytu, wraz z odsetkanyi istotnego obrienia s¢ realnej wartéci zabezpieczenia. W
przypadku zagreenia upadiécia, okres wypowiedzenia wynosi 7 dni. Emitent podslategzekuciji do kwoty 24.000.000
PLN na rzecz funduszu sekurytyzacyjnego. \Wfyistnie funduszu o nadanie tytulowi egzekucyjnemaukuli
wykonalngci maze nasipi¢ do dnia 4 lipca 2009 roku. Oprocentowanie kredgii zmienne i ustalone na bazie stawki
WIBOR 1M + mata banku.

Umowy z Powszechs Kasa Oszczdnosci Bank Polski S.A.

Umowa kredytu w rachunku kredytowym w walucie wynignej nr 202-125787/2/1/5/2004 zawarta w dniusgdrpnia
2004 roku z bankiem Powszechna Kasa Qgitu#ci Bank Polski S.A., zmieniona czterema aneksastiatai z dnia 9
marca 2006 roku. Przedmiotem umowy jest udzielpriez bank na rzecz Emitenta kredytu w kwocie 4A@D USD (od
dnia 2 marca 2006 roku w zyzku z przewalutowaniem kwota kredytu wynosi 11.826. PLN), z przeznaczeniem na
sptat kredytu udzielonego przez BRE Bank S.A. Kredytieldny zostat na okres do dnia 31 grudnia 2006 ré&mitent
moze wypowiedzié umowe kredytu z zachowaniem trzymiesinego okresu wypowiedzenia. Oprocentowanie kredytu
jest zmienne i ustalone na bazie stawki WIBOR 1khatza banku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest wesgilnGci:

(i) weksel in blanco, wraz z deklaracivekslows; (ii) pethnomocnictwo do rachunku Emitenta prowatzgo w PKO BP
S.A; (iii) poreczenie cywilnoprawne ZREW dadznej kwoty 5.000.000 PLN; (iv) perzenie cywilnoprawne spotki
Naftoremont Sp. z 0.0. dadznej kwoty 2.500.000 PLN; (v) pgozenie cywilnoprawne spotki SEFAKO S.A. diinej
kwoty 2.500.000 PLN; (vi) przelew olélenych wierzytelnéci na zabezpieczenie; (viipwiadczenie Emitenta o poddaniu
si¢ egzekucji. Bank me wypowiedzié umowe na warunkach w niej okénych, w szczegoélroi w przypadku
niedotrzymania przez Emitenta warunkéw udzielem&ditu albo w razie utraty przez Emitenta zdétm&redytowej, etc.
Emitent mae wypowiedzié umowe z zachowaniem trzymiesiznego okresu wypowiedzenia. Umowa d&lae
szczegbtowo zobowkania Emitenta, polegaie w szczegOlrigi na maliwosci przeprowadzania przez bank inspekciji
zwigzanych z badaniem wykorzystania i #osci sptaty kredytu, powiadomienia o wygpbwaniu o kredyty lub
pozyczki, powiadomienia o udzielonych poeeniach, powiadomienia banku o zmianach w zakrégsi® statusu
prawnego.

Umowa kredytu w rachunku kredytowym w walucie wynignej nr 202-125978/2/1/4/2004 zawarta w dniusgdrpnia
2004 roku z bankiem Powszechna Kasa Qghu#ci Bank Polski S.A., zmieniona trzema aneksamiatostz dnia 9
marca 2006 roku. Przedmiotem umowy jest udzielpriez bank na rzecz Emitenta kredytu w kwocie 4000 EUR, z
przeznaczeniem na spidtredytu udzielonego przez BRE Bank S.A. Kredytieldny zostat na okres do dnia 31 grudnia
2006 roku. Emitent me wypowiedzié umowe kredytu z zachowaniem trzymieskinego okresu wypowiedzenia.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne i ustalone amebstawki EURIBOR 1M + maa banku. Zabezpieczeniem splaty
kredytu @ te same instrumenty co w przypadku umowy kredytaghunku kredytowym w walucie wymienialnej nr 202-
125787/2/1/5/2004 zawartej w dniu 31 sierpnia 200KRu, opisanej powsej (wspblne zabezpieczenie dla obuzejy
wymienionych kredytow). Bank me wypowiedzié umowe na warunkach w niej okénych, w szczegoélriai w
przypadku niedotrzymania przez Emitenta warunkéwieldnia kredytu albo w razie utraty przez Emitentboingci
kredytowej, etc. Umowa okila szczeg6towo zobowiania Emitenta, polegaje w szczegolrimi na maliwosci
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przeprowadzania przez bank inspekcji aaginych z badaniem wykorzystania i ztiwosci sptaty kredytu, powiadomienia
0 wystpowaniu o kredyty lub pgyczki, powiadomienia o udzielonych goeeniach, powiadomienia banku o zmianach w
zakresie jego statusu prawnego.

Umowa nr 202-127/LW/I/5/2007 zawarta w dniu 13 §de2007 roku pomdzy Polimex - Mostostal S.A. a Powszeghn
Kass Oszczdndsci Bank Polski S.A. Przedmiotem umowy jest udziedehkredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego w kwocie 30.000.000 PLN.

35% limitu przeznaczono na finansowaniezbéych zobowizan wynikajacych z wykonywanej dziataldoi. Pozostata
czes¢ limitu zostata przeznaczona na gwarancje bankowebmcie krajowym. Limit zostat udzielony na okred 13
lutego 2007 roku do 12 lutego 2010 roku. Oproceatue kredytu ma charakter zmienny rynkowy i ustalaonstato na
bazie stawki WIBOR 1M powkszonej o mat banku. Zabezpieczeniem splaty wierzytétid®KO BP S.A. zwjzanych
z wykorzystaniem limitu sporgczenia udzielone przez ZREW SA, SEFAKO S.A. oraftdiemont Sp. z 0.0. dadznej
wysokasci 10.000.000 PLN oraz klauzula pgtenia z rachunkéw Polimex-Mostostal S.A. prowagebrnw PKO BP S.A.

Umowa z Bankiem BPH S.A.

Umowa kredytu nr 801066036-11-WLK-41/2006/CK o knwielocelova wielowalutova zawarta w dniu 19 maja 2006
roku z Bankiem BPH S.A., zmieniona aneksem nr hia @6 wrzénia 2006 roku. Przedmiotem umowy jest udzielenie
przez bank na rzecz Emitenta kredytu w formie vaelowej wielowalutowej linii kredytowej do réwnowafci kwoty
15.000.000 PLN umdiwiajacej korzystanie w PLN, USD i EUR z limitu kredytogeez przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnéci Emitenta. Kredyt zostat udzielony na okres ddadBl padziernika 2007 roku. Od kwoty
wykorzystanego kredytu bank pobiera odsetki wedtogennej stopy procentowej: (i) dla PLN -WIBOR 1Mmara
banku; (ii) dla EUR — LIBOR 1M + maa banku; (i) dla USD — LIBOR 1M + mza banku. Umowa okéi& szczegbtowe
obowiazki Emitenta, w tym np. obowazek informowania banku w okresach kwartalnych dagpmetych zobowizaniach,

w szczegoOlnéci z tytulu kredytow, pgyczek, gwarancji, peczer i innych zobowizan pozabilansowych oraz
obciazeniach majtku Emitenta z tytutu udzielonych zabezpietz&abezpieczeniem sptaty kredytu jest petnomocmctw
do rachunkéw biecych oraz éwiadczenie o poddaniuesegzekuciji do kwoty 22.500.000 PLN. Bank zaowvystpi¢ 0
nadanie bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzykanalngci do dnia 31 padziernika 2010 roku.

Umowa z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Umowa o limit wierzytelnéci nr CRD/L/19458/05 zawarta w dniu 21 wfm@ 2005 roku, zmieniona aneksem z dnia 18
maja 2006 roku. Przedmiotem umowy jest udzielemigep bank na rzecz Emitenta limitu wierzytgitiodo kwoty
20.000.000 PLN. Dniem ostatecznej spiaty limitu dige z umow jest 29 kwietnia 2011 roku. Celem udzielenia limit
jest finansowanie bimcej dziatalndci dla kredytdw w rachunku bigcym oraz maliwos¢ udzielania przez bank
gwarancji bankowych wynikagych z zawieranych przez Emitenta kontraktow. Poay limit maze by wykorzystywany
w formie kredytu w rachunku bigcym w PLN do wysokéci 10.000.000 PLN lub do réwnowasth tej kwoty w EUR
oraz w formie gwarancji bankowych krotkoterminowyclo 3 lat) oraz dtugoterminowych (3-5 lat) da@anej wysokéci
10.000.000 PLN. Oprocentowanie kredytu w PLN wyn®$BOR 1W + mata, dla kredytow w EUR EURIBOR 1M +
marza. Zabezpieczeniem kredytu jest m. in. pelnomoamiaio rachunku bankowego oragwiadczenie o poddaniucsi
egzekucji do kwoty nie wkszej nz 30.000.000 PLN. Zatznik do umowy zawiera szczeg6towe postanowienzmakvesie
ustanowionych zabezpieezeBank mae wyshtpi¢ o nadanie klauzuli wykonal§o bankowemu tytutowi egzekucyjnemu
do dnia 29 kwietnia 2014 roku.

Umowa z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

Umowa restrukturyzacyjna z dnia 25 stycznia 20@gulupca zasady wspOtpracy w zakresie obstugi i zabezpiga
gwarancji bankowych wystawionych przez Bank do isfopada 1993 roku na zlecenie Polimex-MostostalrdAna
taczm kwote réwnowana 21,8 PLN. Na mocy podpisanej Umowy Bank wgei 24 miesicy zwolni sukcesywnie w
czterech rownych ratach ustanowione w postaci kayadwkowych zabezpieczenie paisgych gwarancji na kwet
réwnowana 6.500.000 PLN. Ponadto w terminie 30 dni od dpbdpisania Umowy bank zwolni ustanowione
zabezpieczenie povgzych gwarancji w postaci zastawow rejestrowychwyktych na akcjach/udziatach etlacych
wtasndcia Polimex-Mostostal SA w spoétkach zabgch. taczna wartéé ksiegowa zwalnianych zabezpiedzerg stanu
na 30.09.2006r. wynosi 57.500.000 PLN.

Umowa z Calyon SA

Umowa dotycaca transakcji zabezpieczagj ryzyko stopy procentowej zawarta z Calyon SAdgat w Polsce w dniu
15.01.2007 roku. Warf6 nominalna transakcji stanoyia podstaw naliczania okresowych platém odsetkowych
okreslona zostata na 50.000.000 PLN. Zgodnie z warunkamowy Emitent w okresie od kwietnia 2007r. do ghja
2010r. kkdzie dokonywat na rzecz banku Calyon SA Oddziatols& kwartalnych ptatoi odsetkowych naliczanych
kazdorazowo wedtug statej stopy procentowej z tym,od kwietnia 2008r. jej poziomethizie podlegat kadorazowej
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modyfikacji w przypadku opuszczenia przez rynkostop; WIBOR 3M ustalonego w warunkach umowy przedziatu
waha. Réwnoczénie w okresie od kwietnia 2007r. do stycznia 20Hmitent lzdzie otrzymywat od banku Calyon SA
Oddziat w Polsce kwartalne ptatod odsetkowe wedtug zmiennej stopy procentowej VWBEM.

Umowy z PKO BP SA

Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego w walusignienialnej nr 202-125978/2/1/36/2006 zawarta wuda7
grudnia 2006 z bankiem Powszechna Kasa Qsgrnckci Bank Polski SA. Przedmiotem umowy jest udziedgmizez bank
na rzecz Emitenta kredytu w kwocie 3.425.000 EURtzeznaczeniem na spiatadhzenia z tytutu kredytu obrotowego
udzielonego przez PKO BP SA na podstawie weiBgszej umowy kredytowej nr 202-125978/2/1/4/20081.08.2004
roku. Kredyt udzielony zostal na okres do 26 graddD08 roku. Emitent ni@ wypowiedzié umowe kredytu z
zachowaniem trzymiesiznego okresu wypowiedzenia. Oprocentowanie kregtizmienne i ustalone na bazie stawki
EURIBOR 1M + mata banku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:diyqzenie cywilnoprawne ZREW SA dackznej
kwoty 5.000.000 PLN; (ii) p@czenie cywilnoprawne spotki Naftoremont Sp. z @.dacznej kwoty 2.500.000 PLN; (iii)
poreczenie cywilnoprawne spotki SEFAKO SA dactnej wysokéci 2.500.000 PLN; (iv) klauzula patenia z
rachunkéw Emitenta prowadzonych w PKO BP SA; @iadczenie o poddaniugségzekuciji

Umowa kredytu obrotowego nieodnawialnego w walyoidskiej nr 202-127/2/1/35/2006 zawarta w dniu @Tidnia
2006 z bankiem Powszechna Kasa Ogdoaci Bank Polski SA. Przedmiotem umowy jest udzietepizez bank na
rzecz Emitenta kredytu w kwocie 11.163.785 PLN zepnaczeniem na sptaradizenia z tytutu kredytu obrotowego
udzielonego przez PKO BP SA na podstawie weiBgszej umowy kredytowej nr 202-125787/2/1/5/20081.08.2004
roku. Kredyt udzielony zostatl na okres do 26 grad@D08 roku. Emitent ni@ wypowiedzié umowe kredytu z
zachowaniem trzymiesiznego okresu wypowiedzenia. Oprocentowanie krephgtizmienne i ustalone na bazie stawki
WIBOR 1M + mata banku. Zabezpieczeniem spflaty kredyues same instrumenty, co w przypadku umowy kredytu
obrotowego nieodnawialnego w walucie wymienialnej 202-125978/2/1/36/2006 zawartej 27 grudnia 200&ur
opisanej powyej (wspolne zabezpieczenie dla obuwajywymienionych kredytéw).

Umowy z HSBC Bank Polska S.A.

Umowa ramowa zawarta w dniu 16 marca 2006 roku gduyi Polimex - Mostostal S.A. (zwamlalej Klientem) a HSBC
Bank Polska S.A. (zwardalej Bankiem). Przedmiotem umowy jest uregulowasisad zawierania i rozliczania transakciji
terminowych tj. transakcji opcyjnych, walutowychdsetkowych i mieszanych. Umowa zostala zawarta ras c
nieokrelony, przy czym rozwizanie umowy jest midiwe za jednomiegcznym pisemnym wypowiedzeniem, ze skutkiem
na koniec nagpnego miesica kalendarzowego albo za porozumieniem stron.

W zwiazku z realizagg umowy ramowej, pomidzy Klientem a Bankiem, w gju ostatnich 12 miesiy doszio do
zawarcia szeregu transakcjiggznej wartéci 26.180.000 EUR.

Transakcja o0 najwszej wartéci zostata zawarta 26 stycznia 2007 roku. W jejaeimzostaty zawarte transakcje opcji
walutowych majce na celu zabezpieczenie ryzyk kursowychanarh kwote nominalry 12.000.000 EUR

Transakcje dokonywane sia warunkach rynkowych, ktére nie odbiegagl warunkow powszechnie stosowanych dla tego
typu operacji finansowych.

Emisja Obligaciji

W dniu 30 maja 2006 roku Emitent podpisat pakietepiwymienionych uméw z BRE na obstugrogramu emisji
obligacji zwyklych w ramach pcioletniego Programu Emisji Obligacji nackm kwotg 250.000.000 PLN (dwustu
pig¢dzieskciu milionow ziotych):

Umowa agencyjna zawarta w zigku z zamiarem Emitenta zrealizowania programu jemisigacji i zaoferowania ich
inwestorom oraz zamiarem BRE prgsip zobowizania do wykonania na podstawie umowy olakdw zwhzanych z
emisp obligacji oraz przenoszeniem w obrocie wtérnymwpra obligacji jako agent emisji, agent ptatniczyanr
depozytariusz. Program emisji obligacji przewidwjelokrotne emisje obligacji dokonywane przez Emi¢eprzez okres 5
lat od zawarcia umowy, tj. do dnia 30 maja 201lurddaksymalna wartg programu wynosi 250.000.000 PLN. Umowa
okreila szczegdlowe zobowdania BRE zwizane z dziataniem w charakterze agenta emisji, tagplatniczego oraz
depozytariusza. Umowa zawiera szczegétowe postamiaviv zakresie procedury emisji obligacji, ichnfiyt umorzenia,
ceny emisyjnej, zobowrania Emitenta oraz BRE, postanowienia dafgezorowizji oraz przyczyny rozazania umowy.

Umowa dealerska zawarta w z@ku z zamiarem Emitenta zrealizowania programu jemisgigacji i zaoferowania ich
inwestorom oraz zamiarem BRE prgsip zobowizania do wykonania na podstawie umowy olakdw zwhzanych z
emisp obligacji oraz przenoszeniem w obrocie wtérnymapraobligacji jako dealera. Program emisji obligacizewiduje
wielokrotne emisje obligacji dokonywane przez Emiitew trybie zlecenia emisji transzy (tj. zlecepiaez Emitenta BRE
dziatapcemu w charakterze dealera pguih czynnéci emisyjnych okrédonych w umowie). Umowa okéta szczegdtowe
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zobowhzania BRE zwjzane z dziataniem w charakterze dealera. Umowaezavgizczeg6towe postanowienia w zakresie
procedury emisji obligacji, ich formy, zobawiania Emitenta oraz BRE, postanowienia dafgezprowizji oraz przyczyny
rozwiazania umowy.

Umowa gwarancji sprzedg zawarta w zwizku z emisj obligacji. Przedmiotem umowy jest zobaménie st BRE do
nabywania na warunkach uzgodnionych w umowie @&ngch obligacji emitowanych przez Emitenta i niabgtych
przez inwestoréw na podstawie #@y opisanych uméw agencyjnej i dealerskiej. Umoweeda warunki emisji obligacji,
zobowizania Emitenta oraz BRE, postanowienia dafgeavynagrodzenia, kosztéw oraz przyczyny razamnia umowy.

Umowa o ustalenie stopy gwarantowania zawarta wzkui z opisaa powyzej umows gwarancji. Umowa okéa stopy
gwarantowania w odniesieniu do zkej transzy obligacji podleggjej nabyciu przez BRE oraz kwotzobowhzania
gwarancyjnego w okresie od dnia 30 maja 2006 rakdrda 30 czerwca 2007 roku.

Umowy handlowe Polimex — Mostostal S.A. z klient@astawienie obejmuje réwgievcigz obowizzugce umowy
zawarte przez Polimex — Cekop S.A. przedgzaehiem z Mostostal Siedice S.A.)

Umowa z Elektrowniag ,Rybnik” S.A.

Umowa nr 8740000072 — 73 zawarta w dniu 26 kwieR@86 roku pomidzy Elektrowni ,Rybnik” S.A. a konsorcjum
firm w skladzie; Polimex — Mostostal S.A. oraz Aimt Energy & Environment AG (zwanymi dalejcknie
~Wykonawa"). Przedmiotem umowy jest wykonanie instalacji goklucz” mokrego odsiarczacza spalin (zwanego dalej
,2Odsiarczaczem”) w Elektrowni ,Rybnik” S.A. przez ykbnawe w zamian za wynagrodzenie kontraktowe w wyscoko
228.492.179 PLN netto. Umowa wyznacza termin do omgkia instalacji Odsiarczacza niezpigj niz na dzié 14
sierpnia 2008 roku. Umowa przewiduje 36 i 60 miemie terminy gwarancji w odniesieniu do konkretnyzhsci
Odsiarczacza. W okresie trwania tych gwarancji Wigkeca zobowizany jest do dostarczaniaeéei zapasowych na
whasny koszt. Zgodnie z umawpo uptywie terminu gwarancji Wykonawca potwierdrstowad¢ do dostarczania egci
zamiennych przez caly okregytkowania Odsiarczacza. Umowa szczegOtowo opisajy kimowne przewidziane na
wypadek nienalg/tego wykonania zobowkan przez Wykonawg taczna wysokéé kar umownych nie me przekroczy
25% wartgci umowy brutto. Catkowita odpowiedzialiio Wykonawcy zostata ograniczona do 100% wanitamowy.
Umowa przewiduje sposOb zabezpieczenia aytdgo wykonania zobowzania przez Wykonawczgodny z prawem
zamoéwié publicznych, tj. polegagy na zitgeniu przez Wykonawc zabezpieczenia na sknstanowica 5% wartgci
Umowy brutto w jednej z kilku wskazanych w umowaerh.

Umowy z Koksownhg ,Przyja zn” Sp. z o.0.

Umowa zawarta w dniu 23 czerwca 2005 roku molzy Koksowni Przyjan Sp. z 0.0. a konsorcjum firm w skladzie
Polimex — Mostostal Siedice S.A.; Przefiédrstwo Realizacji i Dostaw Budownictwa Piecexp&p. z 0.0.; Biuro
Projektow Koksoprojekt Sp. z 0.0. (zwanym dalej Mygawa”). Przedmiotem umowy jest budowa ,pod klucz”
kompleksu obiektow jednej wielokomorowej baterii kkowniczej wraz z przynataymi do niej wveztami
technologicznymi i obiektami pomocniczymi (dalej avego ,Obiektem”) w zamian za wynagrodzenie kontrak w
wysokasci 409.911.420 PLN netto. Termin realizacji umowynasi 27 miesicy od daty jej podpisania. Umowa
przewiduje zabezpieczenie wykonania zob@ania przez Wykonawcw drodze gwarancji bankowej o wysdko nie
przekraczajcej 10% wartéci netto umowy. Umowa przewiduje 36 i 60 miggine okresy gwarancji na oklene czsci
Obiektu, przy czym nie obejmuje ona szybkozuajacych st elementéw mechanicznych lub elektrycznych. Umowa
przewiduje kary umowne na wypadek nieagtego wykonania zobowtan przez strony. Wysolkd kar umownych nie
moze przekrocz§ 10% wartdci netto wynagrodzenia Wykonawcy.

Umowa zawarta w dniu 22 listopada 2005 roku polzy Koksownd ,Przyjazn” Sp. z 0.0. a konsorcjum firm w skladzie
Polimex — Mostostal Siedice S.A.; Przetsbrstwo Realizacji i Dostaw Budownictwa Piecexp8&p. z 0.0.; Biuro
Projektéw Koksoprojekt Sp. z 0.0. oraz Naftorem8pt z 0.0. (zwanym dalej ,Wykonaw/§. Przedmiotem umowy jest
Modernizacja Wydziatu Produkcji ¥glopochodnych polegaga na budowie ,pod klucz” kompleksu obiektdw oraz
przebudowie obiektéw ju istniepcych (dalej zwanych ,Obiektem”) w zamian za wynafgenie kontraktowe w
wysokasci 404.983.000 PLN. Termin realizacji umowy wyn@8 miesgcy od dnia jej podpisania. Umowa przewiduje
zabezpieczenie wykonania zobarania przez Wykonawow drodze gwarancji bankowej o wysakonie przekraczagej
10% wartdci netto umowy. Umowa wyznacza 36 migginy termin gwarancji na poszczegolnescz Obiektu. Umowa
przewiduje kary umowne na wypadek nieagtego wykonania zobowtan przez strony. Wysolkd kar umownych nie
moze przekrocz§ 10% wartdci netto wynagrodzenia Wykonawcy.

Umowa z Ministerstwem Drdg i Transportu Ghany
Umowa zawarta w dniu 17 wrida 2004 roku pomdzy Ministerstwem Drég i Transportu Ghany a PolimeéMostostal
Siedlce S.A. (zwanym dalej Dostayyc Przedmiotem umowy jest dostawa prefabrykowanytgmentow mostéw
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sktadanych oraz nadzér nad ich maeta w zamian za wynagrodzenie kontraktowe w wy$ok®7.777.000 Euro netto.
Termin realizacji umowy zostal ustalony na 360 dlozac od dnia wejcia kontraktu wzycie. Strony ustality 12
miesiczny okres gwarancji na dostarczane elementy. Ronadowa przewiduje zabezpieczenie pglego wykonania
zobowizania przez Wykonawcw drodze gwarancji bankowej, ktérej wysékazostata okrdona kwotowo. Umowa
przewiduje kary umowne na wypadek niewykonaniarignaleytego wykonania zobowzan przez Wykonawg taczna

wysokas¢ kar umownych nie me przekroczy 3% wartgci wynagrodzenia kontraktowego.

Umowa z Elektrocieptowniami ,Wybrzeze” S.A.

Umowa nr 2004 — 9854 zawarta w dniu 30 listopad@42éoku pomidzy Elektrocieptowniami ,\Wybrzee” SA a
konsorcjum firm w sktadzie Polimex — Mostostal $éedS.A. oraz Biuro Studiéw, Projektow i Realizagnergoprojekt —
Katowice S.A. (zwanym dalej ,WykonawQ. Przedmiotem umowy jest realizacja projektu muwiacji gospodarki
wodno sciekowej Elektrocieptowni Gdiskiej polegajica midzy innymi na budowie nowej instalacji (zwanej dale
,Obiektem”) w systemie ,pod klucz” w zamian za wgnadzenie kontraktowe w wysoé@ 22.950.574,17 PLN netto.
Termin realizacji umowy zostat oldleny na dzié 31 grudnia 2006 roku. Umowa wyznacza 36 i 84 re@sie okresy
gwarancji na okrdone elementy Obiektu. Umowa przewiduje kary umowrge wypadek nienatgtego wykonania
zobowhzan przez strony, przy czymadzna wysoké& kar umownych nie mi@ przekrocz§ 15% wartdci brutto umowy.
Umowa szczegotowo okt przypadki pozwalafe na odsipienie od niej.

Umowa z Przedsgbiorstwem Produkcyjno Ustugowo Handlowym ,Radkom” $. z o.0.

Umowa nr 202/PL/16/P/PE/034 — 03/Il zawarta w dhBugrudnia 2005 roku pordzy Przedsibiorstwem Produkcyjno
Ustugowo Handlowym ,Radkom” Sp. z o0.0. a konsorcjiinm w sktadzie Polimex — Mostostal Siedlce S.f#anSUTCO
Polska Sp. z o0.0. (zwanym dalej ,Wykonafjc Przedmiotem umowy jest budowa zaktadu utylizasfipadow
komunalnych oraz elektrocieptowni zasilanej gazewysypiskowym (zwanych daleja¢znie ,Obiektem”) w zamian
wynagrodzenie kontraktowe w wysakd 16.598.141 Euro netto. Termin realizacji umovostat ustalony na dzie31
grudnia 2007 roku. Umowa wyznacza 24 mieshy okres gwarancji na Obiekt. Umowa przewidujbezpieczenie
nalezytego wykonania zobowkania przez Wykonawcw drodze gwarancji lub peczenia. Do umowy podpisano dwa
aneksy — 7 wrzmia 2006 roku oraz 8 wrgeia 2006 roku.

Umowa z ALSTOM Power Environment S.A.

Umowa nr 4500 064 637 zawarta w dniu 7 grudnia 2@bb pomgdzy ALSTOM Power Environment S.A. a Polimex —
Mostostal S.A. (zwanym dalej ,Wykonaw@§. Przedmiotem umowy jest dostawa i mankanstrukcji stalowej, kanatow i
obudowy dla instalacji odazotowania spalin w Cordsm(dalej zwanej ,Obiektem”) w zamian za wynagmue
kontraktowe w wysokéi 14.750.000 Euro netto. Termin realizacji umovastat okrélony na dzié 30 grudnia 2007
roku. Umowa wyznacza okresy gwarancji na poszcreggéksci Obiektu na okresy od 24 miesy do 5 lat. Umowa
przewiduje zabezpieczenie wykonania zokaania przez Wykonawcw drodze gwarancji bankowej nie przekrageaj
10% wartdci umowy. Umowa przewiduje kary umowne na wypade&nalezytego wykonania zobowtan przez
Wykonawe. taczna wysoké kar umownych zostata ustalona kwotowo.

Umowa z LKAB - Kiruna

Umowa nr LK10907 C zawarta w dniu 25 maja 2006 rpkmicdzy LKAB - Kiruna a Polimex - Mostostal S.A. oraz
Alstom Power Sweden AB. Przedmiotem umowy jestaleati monta konstrukcji stalowej w zamian za wynagrodzenie
kontraktowe netto w wysokoi 51.715.827,50 PLN netto. Termin realizacji umozostat ustalony na d#iel5 wrzdénia
2007 roku. Strony ustality 30 migszny okres gwarancji na wykonane roboty. Umowa \pideje zabezpieczenie
wykonania zobowgzania przez Wykonawcw drodze gwarancji bankowej nie przekragzaj 5% wartéci umowy.
Umowa przewiduje kary umowne na wypadek niendgo wykonania zobowkan przez Wykonawe Wysoka¢ kar
umownych zostata ograniczona do kwoty nie przelajcej 10% wartéci przedmiotu umowy.

Umowa z PCC Rokita SA

Umowa nr 5100002018/KA/GL/2006 — E06011 zawartanu @ wrzénia 2006 roku pomizy PCC Rokita SA a Polimex
— Mostostal SA (zwanym dalej ,Wykonaw/§. Przedmiotem umowy jest budowa ,pod klucz” wytnwd Chemicznej
Srodkéw Siarczanowanych (dalej zwanej ,Obiektem”yamian za wynagrodzenie kontraktowe w wysok®2.900.000
PLN netto. Termin realizacji umowy zostat offtsy na 14 miescy od dnia jej podpisania. Umowa przewiduje 36
mieskczny okres gwarancji na poszczegolnesscz Obiektu oraz zabezpieczenie wykonania zohpania przez
Wykonawe w formie gwarancji bankowej na kwotowna 3% wartéci umowy netto. Umowa przewiduje kary umowne
na wypadek nienalgtego wykonania zobowkan przez Wykonawe Kary te nie mog przekroczy 10% wartgci

umowy.

Umowa z Vratislavia — Bio Sp. z 0.0.

Umowa nr E05005/BIO zawarta w dniu 27 wizi@ 2006 roku pomdzy Vratislavia — BIO Sp. z 0.0. a Polimex —
Mostostal S.A. (zwanym dalej ,Wykonaw/. Przedmiotem umowy jest Budowa Wytworni Estrévetylowych Kwaséw
Thuszczowych (dalej zwanej ,Obiektem”) w zamianvegnagrodzenie kontraktowe w wysaikib 41.000.000 PLN. Termin
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realizacji umowy zostat okéeny na 13 miegcy od dnia wejcia umowy wzycie. Umowa przewiduje 24 i 36 mieskne
okresy gwarancji udzielanej przez Wykonawoa poszczegdlne ¢xi Obiektu oraz zabezpieczenie wykonania
zobowizania przez Wykonawcw formie gwarancji bankowej na kwotrowrna 10% wynagrodzenia umownego.
Dodatkowa gwarancja bankowa na kgabwra 5% wart@ci wynagrodzenia umownego ma zdstadzielona dla
zabezpieczenia nalgtego wykonania przez Wykonawezobowhzan z tytutu kkojmi za wady. Umowa przewiduje kary
umowne za nienalgte wykonanie zobowran przez Wykonawg taczna wysokéc kar zostata ograniczona do 10% ceny
umowy.

Umowa z CNCCC International Tendering Company

Umowa nr 04PLXJY26CNCCC301 zawarta w dniu 4 kwigtBD04 roku pomidzy CNNCCC International Tendering
Company a konsorcjum firm w skladzie Polimex —Cel®fy oraz Zaktady Azotowe w Tarnowie — Bbicach SA
(zwanym dalej ,Licencjodavet). Przedmiotem umowy jest transfer technologiidzielenie licencji na jej wykorzystanie
do budowy okréonej instalacji, szkolenie personelu oraziadczenie ustug technicznych w zamian za wynagnidz
kontraktowe w wysokii 13.255.500 USD. Czas realizacji umowy zostakékny na 5 lat, przy czym niektore wyrsde
wskazane w umowie zoboagiania kda trwaly po uplywie tego okresu jeszcze przez 10 (lgi. zobowizanie do
zachowania otrzymanej dokumentacji w tajemnicy) p@udedzialnd¢ Licencjodawcy za wszelkie szkody powstate w
zwiazku z niewykonaniem lub nienalgym wykonaniem jego zobowzah zostata ograniczona do réwnowaiio 10%
wynagrodzenia.

Umowa z Drogowg Trasa Srednicowa S.A.

Umowa nr DT/83/05/RU/P zawarta w dniu 8 listopada 2005 rokumdzy Drogow Trag Srednicows S.A. a
konsorcjum firm w skladzie Polimex — Mostostal $eedSA, Energopol Katowice S.A. oraz Miejskie Prighiorstwo
Robot Drogowych S.A. (zwanymi dalejckznie ,Wykonawa”). Przedmiotem umowy jest dokozenie robét w zakresie
budowy Drogowej Trasgrednicowej w Katowicach (zwanej dalej ,Obiektem”)2amian za wynagrodzenie kontraktowe
w wysokaci 79.422.131,15 PLN netto. Termin realizacji umaxestat wyznaczony na d4i€0 padziernika 2006 roku.
Umowa wyznacza okresy gwarancji na poszczegélagic®biektu na okresy od 36 do 60 migsi. Umowa przewiduje
zabezpieczenie nalgtego wykonania zobowzan przez Wykonawg w drodze gwarancji bankowej na kwatwm 10%
wartdsci przedmiotu umowy brutto. W umowie zostaly rowniegkreslone kary umowne dla kdego z wymienionych
rodzajow narusze

Umowa z Zaktadem Inwestycji Organizacji Traktatu Pdnocnoatlantyckiego

Umowa nr 25/P/2005/Bud zawarta w dniu 28 czerwc@52fbku pomidzy Zaktadem Inwestycji Organizacji Traktatu
Po6inocnoatlantyckiego a konsorcjum firm w skladPielimex — Mostostal Siedice S.A. oraz Energopolzez8cin SA
(zwanymi dalej4cznie ,Wykonawg”). Przedmiotem umowy jest rozbudowa naliezev Bazie Morskiej wSwinoujsciu w
zamian za wynagrodzenie kontraktowe w wysgkal98.738.162 PLN. Umowa byla aneksowana dwukeoti 23
pazdziernika 2006 roku oraz 29 wiizgéa 2006 roku. Na mocy drugiego aneksu termin wgkig umowy zostat ustalony
na dzié 31 padziernika 2007 roku. Umowa przewiduje zabezpieaemizez Wykonawe nalezytego wykonania
zobowhzan w drodze gwarancji bankowej na stimdpowiadajca 5% ceny kontraktowej netto. Umowa wyznacza 5 letni
okres gwarancji na Obiekt.

Umowy z Warbud S.A.

Umowa z dnia 14 kwietnia 2006 roku zawarta pginy Warbud S.A. a Polimex — Mostostal S.A. (zwangaiej
~Wykonawa"). Przedmiotem umowy jest wykonanie projektu ovazgkonanie i monta konstrukcji stalowej w zamian za
wynagrodzenie kontraktowe w wysckd 27.000.000 PLN netto. Termin realizacji umowystad ustalony na dzie30
pazdziernika 2006 roku jednak z uwagi na zaistniatézapenia planowany jest aneks, na mocy ktérego temostanie
przesungty. Umowa wprowadza 120 miesizny okres gwarancji ha wykonarkonstrukcg oraz 36 miesiczny okres
gwarancji na zabezpieczenia antykorozyjne. Umowawiduje zabezpieczenie najgego wykonania zobowzania przez
Wykonawe w formie gwarancji bankowej, ktorej wysako nie mae przekrocz§ 5% wartdci wynagrodzenia
kontraktowego. Ponad to umowa wyznacza kary umowktérych hczna wysoké nie mae przekroczy 10%
wynagrodzenia kontraktowego.

Umowa z dnia 5 stycznia 2007 roku zawarta polzy Warbud S.A. a Polimex-Mostostal S.A. (zwadalej
Podwykonawg). Przedmiotem umowy jest wykonanie projektu wykeozego oraz wykonanie i motutkonstrukcii
stalowej na budowie "Europejskiego Zaktadu Prodjreyo nr 4 w todzi" w zamian za wynagrodzenie kaktiowe w
wysokasci 33.200.000,00 PLN. Termin realizacji zostat lestgt na dzié 15 sierpnia 2007 roku. Umowa wprowadza 15
letni okres gwarancji na wykonanrkonstrukcg oraz 3 letni na zabezpieczenia antykorozyjne. Uangwzewiduje
zabezpieczenie natgego wykonania zobowkania przez Podwykonawav formie weksla wraz z deklaracivekslovg

na kwot nie wieksz niz 10% wartdci wynagrodzenia kontraktowego. Ponadto umowa wyzaskary umowne za
op&nienia w wykonaniu umowy i dotrzymaniu terminéwspanich, ktérychdczna warté¢ nie mae przekroczy 5%
wartasci wynagrodzenia kontraktowego.
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Umowa z Intertissue LTD

Umowa zawarta w dniu 8 wrgeia 2005 roku pomtzy Polimex - Mostostal SA. a Intertissue LTD zdgikq w Cardiff
(Zamawiajicy). Przedmiotem umowy jest budowa kompleksu magaag-produkcyjnego Zaktadéw Produkcji Papieru
Intertissue w Baglan w Angli. Zakres prac obejmdfestawg, monta konstrukcji stalowych i kompletnej obudowy. W
okresie od daty zawarcia umowy do dnia zatwierdzgmbspektu zobowkania stron byly wielokrotnie rozszerzane w
drodze zamowie o charakterze ofertowym. W dniu 21 grudnia 200kurdoszio do podpisania aneksu do umowy, na
mocy ktdrego rozszerzono jej zakres przedmiotovagzha warté¢ zobowinzan zwiazanych z umow wynosi obecnie ok.
12.000.000 funtéw brytyjskich. Termin wykonania umyo zostat ustalony na d#ie31 marca 2007 roku. Umowa
wprowadza kauej gwarancyja w wysokaci 8% wartdci prac. W przypadku zwioki w realizacji umowy Hoéx -
Mostostal S.A. zaplaci Zamawigiemu kag umowry w wysokaci 1,5% wartéci dodatkowych prac za kdy tydzie
zwioki, nie wicej jednak ni 15% wartdéci prac dodatkowych.

Umowa z Rzdem Rzeczypospolitej Polskiej

Umowa zawarta w dniu 29 listopada 2005 roku polzy Rzzdem Rzeczypospolitej Polskiej a konsorcjum firmidadzie
Polimex — Mostostal S.A. oraz Elektroprojekt S.2wéane dalej ,Wykonawg). Przedmiotem umowy jest modernizacja
budynkéw Pastwowego Instytutu Weterynaryjnego —fBavowego Instytutu Badawczego w Putawach w zamian z
wynagrodzenie kontraktowe w wysakd 27.800.000 PLN netto. Umowa byta przedmiotemkanez dnia 28 lipca 2006
roku. Termin realizacji umowy zostat ustalony naedz31 maja 2007 roku. Umowa wprowadza 24 mgiemiy okres
gwarancji na modernizowane budynki. Zgodnie z umkwota zabezpieczenia najgego wykonania kontraktu anidzna
wielkos¢ kar umownych nie me przekroczy 10% wartéci wynagrodzenia kontraktowego brutto.

Umowy z Miastem RudaSlaska

Umowa nr 2001/PL/16/P/PE/027-01 zawarta w dniu Rietnia 2004 roku pomailzy Miastem Rud&laska a konsorcjum
firm w skltadzie Mostostal Siedlce S.A. oraz SHW W&technik (Polska) Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy hedowa
OczyszczalnBciekéw Halemba Centrum w zamian za wynagrodzenigraktowe w wysokeri 6.254.583,25 Euro netto.
Termin realizacji umowy zostat ustalony na 32 miesiod rozpoaogia robdt. Umowa wprowadza 365 dniowy okres
gwarancji na wykonane roboty. Zgodnie z umolwota zabezpieczenia najgego wykonania kontraktu nie r®
przekroczy 10% wartdci wynagrodzenia kontraktowego.

Umowa nr 2001/PL/16/PE/027-02 zawarta w dniu Djistla 2004 roku pordzy Miastem Rudalaska a konsorcjum
firm w sktadzie Polimex - Mostostal - Siedlce S.W,TE Wassertechnik (Polska) Sp. z 0.0. oraz WTE s&fdechnik
GmbH (zwanym dalej ,Wykonawt). Przedmiotem umowy jest modernizacja oczyszdzaiekéw Orzegdébw w zamian
za wynagrodzenie kontraktowe w wysékb 9.808.000 Euro netto. Termin realizacji umowystad ustalony na 36
miesicy od dnia rozpoezia rob6t. Strony ustality 365 dniowy okres gwaljama wykonane prace. Ponadto umowa
przewiduje zabezpieczenie naltego wykonania zobowkania przez Wykonawc Wysokdé zabezpieczenia zostata
ograniczona do 10% wa#d wynagrodzenia kontraktowego. Umowa przewidujeykamowne na wypadek niewykonania
lub nienaleytego wykonania zobowzan przez Wykonawe taczna wysoké¢ kar umownych nie mae przekroczg§ 10%
wartasci wynagrodzenia kontraktowego.

Umowa z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.

Umowa nr B/01/07k/008/5555/2006 zawarta w dniu 28rewca 2006 roku portlzy PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. a
konsorcjum firm w skfadzie Polimex — Mostostal S@kaz Przedsbiorstwo Robo6t Komunikacyjnych 7 S.A. (zwanym
dalej ,Wykonaw@"). Przedmiotem umowy jest naprawa tunétadnicowego w Warszawie na linii nr 448 w zamian za
wynagrodzenie kontraktowe w wysald 49.095.363 PLN netto. Umowa byla przedmiotemkanez dnia 21 czerwca
2006 roku. Termin realizacji umowy zostat wyznagzoma dzié 11 grudnia 2006 roku. Strony ustality 3 letni akre
rekojmi na wykonane prace. Ponadto umowa przewid@bezpieczenie nalgtego wykonania zobowktania przez
Wykonawe. Wysoka¢ zabezpieczenia zostata ograniczona do 5% wa@rteynagrodzenia kontraktowego. Umowa
przewiduje kary umowne na wypadek niewykonaniarigmaleytego wykonania zobowzan przez Wykonawe

Umowa z Miejskim Przedsgbiorstwem Wodocigow i Kanalizacji w Lublinie Sp. z o.0.

Umowa nr 2002/PL/16/P/PE029-02 zawarta w dniu 2¥ai 2004 roku poradzy Miejskim Przedsbiorstwem
Wodociagow i Kanalizacji w Lublinie Sp. z 0.0. a konsomjdirm w sktadzie Polimex - Mostostal Siedice Sofaz WTE
Wassertechnik GmbH (zwanym dalej WykonajvcPrzedmiotem umowy jest modernizacja oczyszczatrekéw w
Lublinie w zamian za wynagrodzenie kontraktowe ws@kaci 5.896.018,94 Euro netto. Termin realizacji umaogtat
wyznaczony na 1005 dni od daty rozpgma modernizacji. Strony ustality 365 dniowy okrg&arancji na wykonane
prace. Ponadto umowa przewiduje zabezpieczenieyedp wykonania zobowkrania przez Wykonawc Wysoka¢
zabezpieczenia zostata ograniczona do 10% wa@antgynagrodzenia kontraktowego. Umowa przewidujeykamowne na
wypadek niewykonania lub nienalgego wykonania zobowzan przez Wykonawe

Umowa z Gmim Miasta Gdyni
Umowa nr KB/404/U1/112/w/2004 zawarta w dniu 13chp2004 roku pomdzy Gmiry Gdynia a konsorcjum firm w
sktadzie Mostostal - Siedlce S.A. oraz Mega $z&uanym dalej ,Wykonawg). Przedmiotem umowy jest budowa hali
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sportowo - widowiskowej w Gdyni w zamian za wynatgenie kontraktowe w wysoka 47.754.444,69 PLN netto.
Umowa byta siedmiokrotnie aneksowana. Ostatni apekhodzi z dnia 18 maja 2006 roku. Termin wykoaaminowy
zostat ustalony na dzie24 lipca 2007 roku. Na mocy umowy Wykonawca udzi@d miesicznej ekojmi na wykonane
prace. Ponadto umowa przewiduje zabezpieczenieyedp wykonania zobowkrania przez Wykonawc Wysoka¢
zabezpieczenia zostata ograniczona kwotowo. Umowzewiduje kary umowne na wypadek niewykonania lub
nienaleyytego wykonania zobowzah przez Wykonawe

Umowy z Zaktadem Wodocagow i Kanalizacji Sp. z o.0.

Umowa nr 2000/PL/16/P/PE/016-12 zawarta w dniu 2@igia 2004 roku poredzy Zakladem Wodoggow i Kanalizaciji
Sp. z 0.0. a konsorcjum firm w skladzie Polimex edtbstal - Siedlce S.A. oraz WTE Wassertechnikgll Sp. z o.o.
(zwanym dalej ,Wykonaweg'). Przedmiotem umowy jest modernizacja i rozbudd®izemicznej Oczyszczaldiciekow
Zdroje w Szczecinie w zamian za wynagrodzenie ledadwe w wysokéci 17.750.804,11 Euro netto. Termin realizacji
umowy zostat ustalony na 36 migsy od dnia rozpoezia robét. Strony ustality 730 dniowy okres gwanama
wykonane prace. Ponadto umowa przewiduje zabeamméezaleytego wykonania zobowkania przez Wykonawc
Wysokas¢ zabezpieczenia zostata ograniczona do 10% warte/nagrodzenia kontraktowego. Umowa przewidujeyka
umowne na wypadek niewykonania lub niemglego wykonania zobowran przez Wykonawe taczna wysokéc kar
umownych nie mge przekroczy 10% wartéci wynagrodzenia kontraktowego.

Umowa nr 2000/PL/16/P/PE/016-11 zawarta w dniui8fpsia 2004 roku poratlzy Zaktadem Wodoggdéw i Kanalizaciji
Sp. z o0.0. a konsorcjum firm w skladzie Mostost&8liedlce S.A., WTE Wassertechnik GmbH oraz OTV §zvanym
dalej ,Wykonawa”). Przedmiotem umowy jest budowa Biologicznej Cszyzalni Sciekéw Pomorzany wraz z
gospodark osadow w zamian za wynagrodzenie kontraktowe w wysokd4.486.701,38 Euro netto. Termin realizacji
umowy zostat ustalony na 38 migsy od dnia rozpoegia robo6t. Strony ustality 730 dniowy okres gwatana wykonane
prace. Wysok& zabezpieczenia zostata ograniczona do 10% ¥ereynagrodzenia kontraktowego. Umowa przewiduje
kary umowne na wypadek niewykonania lub nieagkgo wykonania zobowtan przez Wykonawe taczna wysokél

kar umownych nie mee przekrocz§ 10% wartdci wynagrodzenia kontraktowego.

Umowa z Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.

Umowa nr 14/2006 zawarta w dniu 4 sierpnia 200&1np&midzy Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. a Polimex - MostoSah.
(zwary dalej ,Wykonaw@q”). Przedmiotem umowy jest budowa zaktadu produkgjt drewnopochodnych HDF/MDF w
zamian za wynagrodzenie kontraktowe w wysgk@®&9.100.000 PLN netto. Termin realizacji umowystad ustalony na
dzien 30 lipca 2007 roku. Ustalone przez strony okresmrgncji wahaj sic od 12 miesicy do 10 lat w zalenosci od
elementu konstrukcji. Ponadto umowa przewiduje zplaezenie nalgtego wykonania zobowzania przez Wykonawc
w drodze gwarancji bankowej, ktorej wysgkaostata okrdona kwotowo. Umowa przewiduje kary umowne na wygad
niewykonania lub nienatgtego wykonania zobowkan przez Wykonawe taczna wysokét kar umownych nie mee
przekroczy 10% wartdci wynagrodzenia kontraktowego.

Umowa z Wilhelm Karmann GmbH

Umowa zawarta w dniu 9 listopada 2006 roku pgiry Wilhelm Karmann GmbH a Polimex - Mostostal S(2wary
dalej ,Wykonaw@"). Przedmiotem umowy jest budowa hali produkcyjrejbudynkiem socjalnym w zamian za
wynagrodzenie kontraktowe w wysakd 32.850.000 PLN netto. Termin realizacji umowstad ustalony na dzie7 maja
2007 roku. Ustalone przez strony okresy gwarawejhap sic od 2 do 10 lat w zammosci od elementu konstrukciji.
Ponadto umowa przewiduje zabezpieczeniezgdgo wykonania zobowrania przez Wykonawcw drodze gwarancji
bankowej, ktérej wysoki zostata okrdona kwotowo. Umowa przewiduje kary umowne na wygkadiewykonania lub
nienaleytego wykonania zobowzan przez Wykonawe taczna wysoké& kar umownych nie mae przekrocz§ 5%
wartasci wynagrodzenia kontraktowego.

Umowa z Instytutem Podstawowych Probleméw TechnikkPAN

Umowa zawarta w dniu 6 pdziernika 2006 roku pomizy Instytutem Podstawowych Probleméw Techniki PAN
(zwanym dalej ,Instytutem”) a Polimex - MostostaAS(zwary dalej ,Wykonawa"). Przedmiotem umowy jest budowa
nowej siedziby Instytutu w zamian za wynagrodzekimtraktowe w wysokéi 39.971.994,35 PLN netto. Termin
realizacji umowy zostat ustalony na 20 miegi Strony ustality 5 letni okres gwarancji na wylame prace. Ponadto
umowa przewiduje zabezpieczenie ngtego wykonania zobowzan przez Wykonawg w drodze gwarancji bankowej
okreslonej kwotowo. Umowa szczegotowo oki@ kwoty kar umownych na wypadek niewykonania lubnalezytego
wykonania zobowizan przez Wykonawg

Umowa zawarta w dniu 25 stycznia 2007 roku polzy Polimex Mostostal S.A. a ElektrocieptowrBiatystok S.A.
Przedmiotem umowy jest budowa instalacji wytwaraamnergii z odnawialnychzrodet energii. w zamian za
wynagrodzenie kontraktowe w wysaid 84.995.000 PLN netto. Termin wykonania umowyalsto na dzig 30 lipca
2008 roku. Strony przewidzialy 24 mieskny okres gwarancji na wykonane prace. Dla zalkezphia prawidiowego
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wykonania umowy wprowadzono gwarafitjankowa w wysokaci 10% wartdci brutto umowy. W umowie przewidziano
kary umowne za konkretne uchybienia. Wysikkar zostata ograniczona procentowo.

Umowa z §dem Okregowym w todzi

Umowa zawarta w dniu 28 lutego 2007 roku pgimy Polimex Mostostal S.A. (zwardalej Wykonawsg) a Sidem
Okregowym w todzi (zwanym dalej Zamawigym). Przedmiotem umowy jest wykonanie rob6t budowl
monta&owych w zwazku z rozbudow Sadu Apelacyjnego i 8lu Okegowego w todzi w zamian za wynagrodzenie
kontraktowe w wysokii 38.009.200 PLN netto. Termin wykonania umowyalmto na 36 miesty od dnia podpisania
umowy. Naleyte wykonanie umowy zostato zabezpieczone poprrezancje bankoww wysokdci 6% wynagrodzenia
kontraktowego brutto. Strony przewidziaty kary unmewz tytutu nienalgitego wykonania zobowkan przez strony.
Wysokas¢ kar umownych wynosi 0,05% wynagrodzenia kontraktgovza kady dziex zwtoki w wykonaniu lub odbiorze
przedmiotu umowy. Ponadto w przypadku ap&nia od umowy przez Wykonawe przyczyn przez niego zawinionych
badZ odstpienia od umowy przez Zamawiaggo z przyczyn niezaieych od wykonawcy, odpowiednio Wykonawca lub
Zamawiajicy zobowjzany ledzie do zaptaty kary umownej w wysakd 10% wynagrodzenia kontraktowego.
Wykonawca udzielit Zamawiagemu 60 miegcznej gwarancji na wykonane prace.

Umowa z Alstom Power Boiler GmbH

Umowa zawarta w dniu 6 marca 2007 roku pginy Alstom Power Boiler GmbH (zwanym dalej Zamawdgjm) a
konsorcjum firm w skladzie Polimex - Mostostal S.&az Przedsbiorstwo Modernizacji Uradzear Energetycznych
REMAK S.A. (zwanym dalej Wykonawag. Przedmiotem umowy jest Wykonanie mamntaczsci cisnieniowej dwéch
kottéw w elektrowni Neureth w Niemczech, w zamianveynagrodzenie kontraktowe w wysékb30.700.000 EUR netto.
Termin realizacji umowy zostal ustalony na kwiéci@009 roku. Strony przewidzialy kary umowne na vdgla
nienaleytego wykonywania zobowkan przez strony. Maksymalna wysakokar zostata ograniczona do 10% wécto
przedmiotu umowy netto. Zabezpieczenie ewentualnyobzczé Zamawiajcego stanowi gwarancja bankowa w
wysokasci 10% wartdci kontraktu netto. W umowie przewidziano 3 lgtgivarancg na wykonane prace. Umowa zostata
zawarta pod warunkiem zawiesggim w postaci uzyskania przez Wykonawgisemnego zamowienia na realizacj
przedmiotu umowy, co me nasipi¢ do dnia 31 marca 2007 roku.

Umowa z Przedsgbiorstwem Energetycznym "Energetyka - Rokita" Sp. zo.o.

Umowa zawarta w dniu 6 lutego 2007 roku peaaly Polimex - Mostostal S.A. a Przeglsbrstwem Energetycznym
"Energetyka - Rokita" Sp. z 0.0. Przedmiotem um¢gegt realizacja w systemie EPC zadania inwestyggjrneod nazw
"Budowa Elektrocieptowni EC - 3 w celu spetnienigmogow BAT przez Energetgk- Rokita Sp. z .0.0.", w zamian za
wynagrodzenie kontraktowe w wysckd 106.795.000 PLN netto. Termin realizacji umovastat wyznaczony na die
30 czerwca 2008 roku. Strony ustality 36 mieghy okres gwarancji na wykonane prace. Stronywgdzaly kary
umowne, ktérychdczna wysoké: nie mae przekroczy 20% wartdci netto przedmiotu umowy. Gwarancja dobrego
wykonania kontraktu wynosi odpowiednio: w okrestgq realizacji 10% a w okresie od dnia przekazaniedmiotu
umowy do eksploatacji do koa okresu gwarancyjnego 3% wdribumowy netto.

Umowa handlowa Polimex - Mostostal S.A. z dosgawc

Umowa z Bolestaw Recycling Sp. z 0.0.

Umowa zawarta w dniu 14 listopada 2006 roku poizy Polimex - Mostostal S.A. (zwamlalej Kupugjcym) a Bolestaw
Recycling Sp. z 0.0. (zwandalej Sprzedagym). Przedmiotem umowy jest sprzedadostawa cynku w zamian za
wynagrodzenie kontraktowe. Wagtoprzedmiotu umowy wynosi okoto 70.000.000 PLN. Uraowmostata zawarta na
warunkach rynkowych, ktére nie odbiegad warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typdw. W przypadku
odstpienia od umowy przez Bolestaw Recycyling Sp. zoo.z winy Kupujcego, Polimex-Mostostal S.A. zaptaci
Sprzedajcemu kag umowra w wysokaci 5% wartdci niezrealizowanego kontraktu. W przypadku gdyaowie kdzie
spetniat ustalonych parametréw jakmwych, Kupujcemu przystugiwé bedzie roszczenie o obrgnie ceny maksymalnie
0 3%. Ponadto strony przewidzialy kary umowne znaileryte wykonanie zobowran przez strony. Kary umowne za
zwloke w dostarczeniu lub w odbiorze towaru wahsig od 0.2% do 5% warfgi towaru obgtego zwiolk w zaleznosci od
stopnia opénienia. Odpowiedzialrigé Sprzedajcego z tytutu realizacji kontraktu zostata ograoitaz do 20% umowionej
wartasci przedmiotu kontraktu. Umowa zostata zawarta rascokrélony tj. od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 31
grudnia 2007 roku."

Umowy handlowe zawarte przez podmiotyzzedeEmitenta

Umowy zawarte przez Polimex — Sices Polska Sp. no.
Umowa zawarta w dniu 7 stycznia 2006 roku pgitmy Polimex — Sices Polska Sp. z 0.0. (zwana (s#gkonawa”) a
PKN Orlen SA. Przedmiotem umowy jest dostarczemiorimacji technicznych, wypogania i materiatdbw oraz
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swiadczenie ustug doradztwa technicznego rgdmlgch dla budowy instalacji odsiarczania olejugugwvego w zamian za
wynagrodzenie kontraktowe w wysaiod 25.500.000 Euro. Termin wykonania umowy zostthlony na 24 mieste od
dnia wefcia wzycie umowy. Umowa ustanawia 12 migsiny okres gwarancji na dostarczone materiaty. éonamowa
przewiduje zabezpieczenie nafeego wykonania zobowzan przez Wykonawg w drodze gwarancji bankowej na kwot
réwnma 5% wartdci wynagrodzenia kontraktowego. Maksymalna wysékar umownych wynikajcych z umowy zostata
ograniczona kwotowo, odpowiedziakéo Wykonawcy zostata dodatkowo ograniczona do 9% gsodrzenia
kontraktowego.

Umowy zawarte przez Torpol Sp. z 0.0.

Umowa nr 2002/PL/16/P/PT/016-02 zawarta w dniuutédo 2005 roku porailzy PKP Polskie Linie Kolejowe SA oraz
konsorcjum firm w sktadzie TORPOL Sp. z 0.0., Peigilorstwo Robét Komunikacyjnych SA, Przegsiorstwo Robot
Komunikacyjnych w Krakowie S.A. oraz Przeglsbrstwo Rob6t Kolejowych i lynieryjnych SA (zwanym dalej
~Wykonawa"). Przedmiotem umowy jest modernizacja linii kalegj E30 w zamian za wynagrodzenie kontraktowe w
wysokaici 21.713.865,34 Euro netto. Termin realizacji umaestat ustalony na d#ie31 grudnia 2006 roku. Umowa
przewiduje zabezpieczenie naltego wykonania zobowzania przez Wykonawcw wysokdci 5% wart@ci umowy.
Ponadto przewidziane zostaly kary umowne, ktorgchrta wysoké¢ nie maze przekroczy 10% wartéci Umowy.

Umowa nr 2001/PL/16/P/PT/015-12 zawarta w dniu 2érwca 2006 roku porizy PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
oraz konsorcjum firm w sktadzie TORPOL Sp. z oPrzedsibiorstwo Robdt Komunikacyjnych S.A., Zaktad Robét
Komunikacyjnych DOM w Poznaniu Sp. z 0.0. oraz FKiergetyka Sp. z 0.0. (zwanym dalej Wykonaw@rzedmiotem
umowy jest modernizacja linii kolejowej w zamian &gnagrodzenie kontraktowe w wysakd 9.569.647,16 Euro netto.
Termin realizacji umowy zostat ustalony na @z marca 2008 roku. Umowa przewiduje zabezpieezenleytego
wykonania zobowdzania przez Wykonawc Wartg¢ zabezpieczenia zostata ograniczona do 5% wynagnialz
kontraktowego. Ponadto przewidziane zostaly kargwne, ktdrychdczna wysoké&t nie mae przekrocz§ 10% wartdci
Umowy. Umowa przewiduje rocargwaranat ha przedmiot umowy.

Umowa nr 2001/PL/16/P/PT/015-10 LOT B zawarta wudBiL padziernika 2006 roku porgilzy PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. a konsorcjum firm w sktadzie TORPOR. & 0.0., Przedsbiorstwo Rob6t Komunikacyjnych S.A. oraz
Przedstbiorstwo Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Katwach Sp. z o0.0. (zwanym dalej ,Wykonak)c
Przedmiotem umowy jest wymiana nawierzchni torowej linii 273 w zamian za wynagrodzenie kontraktowe
wysokasci 31.396.057,10 Euro netto. Umowa przewiduje zpleEzenie nalgytego wykonania zobowkania przez
Wykonawe. Wysoka¢ zabezpieczenia zostala ograniczona do 5% wartomowy. Ponadto umowa ogranicza wys@ko
odszkodowa umownych do 10% warfoi umowy. Umowa przewiduje rocamgwaranag na przedmiot umowy.

Umowa nr SPOT/1.1.1/82/04-03 zawarta w dniu 8 si@2006 roku pomidzy PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. a
konsorcjum firm w skladzie PKP Energetyka Sp. z,0Rvzedsibiorstwo Robdt Komunikacyjnych S.A., Zaklad Napraw
Infrastruktury w Warszawie Sp. z 0.0., Torpol Sm.a., Zaktad Napraw Infrastruktury w Stargardziz£chskim Sp. z
0.0., Zaktad Napraw Infrastruktury Radom Sp. z,ddmmorskie Przedsgiiorstwo Mechaniczno - Torowe Sp. z 0.0. oraz
Przedstbiorstwo ,Agat Sp. z 0.0.” (zwanym dalej ,Wykonaa Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie i wykoiea
przebudowy odcinka linii kolejowej Koluszki - £éadWidzew w zamian za wynagrodzenie kontraktowe w okgsci
381.145.255,00 PLN netto. Termin realizacji umowgstat ustalony na 20 migsy. W umowie przewidziano kary
umowne na wypadek nienalgego wykonania zobowzan przez Wykonawg maksymalna wysoko kar zostata
ograniczona do 10% wynagrodzenia kontraktowegmnétinowa przewiduje 365 dniowy okres gwarancji n&kanane
prace.

Umowa nr PPa/26/2006 zawarta w dniu 8 sierpnia 2086 pomédzy Gmimy Miasta Gdaska oraz konsorcjum firm w
sktadzie TORPOL Sp. z o.0., Zaklad Ustug Energetyck i Komunikacyjnych grupa ZUE S.A., Biuro Prdiék
Budownictwa Komunalnego S.A. w Gikku, Pomorskie Przedsiorstwo Mechaniczno - Torowe Sp. z 0.0., Firma
Budowlano - Drogowa MTM S.A. oraz Miejskie Przedsorstwo Komunikacyjne - £&d Sp. z o0.0. (zwanym dalej
Wykonawa). Przedmiotem umowy jest budowa linii tramwajowsj Chetm w Gdéa@sku w zamian za wynagrodzenie
kontraktowe w wysokgi 49.898.550 PLN netto. Termin realizacji umowstad ustalony na dzie6 listopada 2007 roku.
Umowa przewiduje zabezpieczenie ngtego wykonania zobowtar przez Wykonawe w formie gwarancji
ubezpieczeniowej, ktdrej wysoko zostata okrdona kwotowo. Ponadto w umowie przewidziane zoskatyy umowne,
ktorych wysoké¢ w zaleznosci od rodzaju uchybienia zostala ograniczona kwot@maz procentowo. Strony ustality 3
letni okres gwarancji na wykonane prace.

Umowa nr DZ/IB/3420/203/06 zawarta w dniu 11 grad2006 roku porgidzy konsorcjum, w ktérego sktad wchodzi
Torpol Sp. z 0.0. a Zagdem Drbég Miejskich z siedzibw Poznaniu. Przedmiotem umowy jest na wykonanksdto
budowlanych w zakresie budowy Trasy Tramwajowepbd®odgérnej do ul. Jana Pawta || w Poznaniu, aheirdu od ul.
Kazimierza Wielkiego do ul. Podgérnej w zamian zmagrodzenie kontraktowe w wysakd 34.279.905,66 PLN netto.
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Termin wykonania umowy zostat ustalony na dz8d lipca 2007 roku. Strony ustality 48 migsiny okres gwarancji na
wykonane prace.

Umowy zawarte przez Naftobudowa S.A.

Umowa ramowa zawarta w dniu 14 lutego 2007 roku ipdny konsorcjum w skladzie PBG S.A., Naftobudowa .S.A
(zwanym Konsorcjum) a Zaktadem Inwestycji Organjzatraktatu Poétnocnoatlantyckiego (zwanym ZIOTP).
Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad realizaojeftow "Budowy lotniskowych skladéw mps oraz "Mwdizacji i
rozbudowy #dowych sktadow mps". Prace mapolegé na wykonaniu i dostarczeniu podziemnych zbiornikow
magazynowych. ZIOTP zobogzal st do sukcesywnego zlecania Konsorcjum realizacjijghtdw, ktorych dotyczy
umowa. taczna warté¢ projektow zaplanowanych w umowie wynosi 255.493.81LN netto. Umowa przewiduje kar
umownry za odsipienie od umowy przez Konsorcjum w wysékiol0% wartgci wynagrodzenia umownego netto.

Umowa zawarta w dniu 14 lutego 2007 roku pgimy konsorcjum w sktadzie PBG S.A., Naftobudowa .SZwanym
Konsorcjum) a Zaktadem Inwestycji Organizacji Tetlt Pétnocnoatlantyckiego (zwanym ZIOTP). Przedemoumowy
jest realizacja dostaw i wykonanie podziemnych abkdw magazynowych mps w zamian za wynagrodzeaigrkktowe

w wysokaci 60.085.164 PLN netto. Strony ustality terminy kepania prac odpowiednio 14 i 18 migsi od
uprawomocnienia sipozwolenia na budoyw stosunku do poszczegoélnych projektdw. Strongwidziaty kary umowne
na wypadek poszczegoélnych uchybmzy wykonywaniu zobowezan wynikajacych z umowy. Kary nie przekracza}0%
wartasci wynagrodzenia kontraktowego brutto. przedmiotawaowa zostata zawarta w wykonaniu umowy ramowej z
dnia 14 lutego 2007 roku, o ktérej mowa paejy

Umowy zawarte przez Montonaft Sp. z o.0.
Montonaft Sp. z 0.0. naléy do grupy kapitalowej Naftobudowa S.A.

W okresie 12 miesgty poprzedzagcych zatwierdzenie prospektu Montonaft Sp. z oawarta szereg uméw z JPM
Ingenieurtechnik GmbH aéznej wartdci 32.535.900 PLN.

Umowa o najwgkszej wartéci zostata podpisana w dniu 7 marca 2007 roku.dPnaetem umowy jest montaczternastu
zbiornikbw w Amsterdamie w Holandii, w zamian zanagrodzenie kontraktowe w wysakd17.719.800 PLN. Strony
zastrzegty kary umowne na wypadek niepgego wykonania zobowzan. taczna wysoké&t kar zostata ograniczona do
5% wartgci umowy. Termin wykonania umowy zostat wyznaczoaydzigé 31 marca 2008 roku.

7.7 Postepowania s gdowe i arbitra zowe

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Emitent jest sirppzwar w sporach gdowych w toku, w ktérych wargé przedmiotu
sporu wynosi ok. 30.000.000 PLN. Emitent vgpstie jako strona powodowa w sprawach w toku, wydidrwartcé

przedmiotu sporu wynosi ok. 20.600.000 PLN. Niemféeinak ewentualne niekorzystne rozstrzygid nie powinny
wplyna¢ negatywnie na ptynrio finansow Emitenta.

Postpowania uktadowe prowadzdwie spotki zalene Emitenta: Naftobudowa S.A. oraz Fabryka Kotl¢8EFAKO”
S.A., przy czym realizacja pegowania uktadowego Fabryki Kottow ,SEFAKO” S.A. fegowanie zaawansowana,
natomiast aktualna sytuacja ekonomiczna tej spidkstwarza zageenia dla dalszej terminowej regulacji zobamnah.

W dniu 25 marca 2003 roku Naftobudowa S.A. otwazybs¢powanie uktadowe z wierzycielami. W dniu 4 listopad
2005 roku uktad zostat zatwierdzony. Ngstie, w dniu 28 kwietnia 2006 rokw® Rejonowy dla Krakow&rodmiecia,
Wydziat VIII Gospodarczy ds. upadidowych i naprawczych stwierdzit z dniem 14 mar@&@0@& roku prawomocrié
postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadfidbadowa S.A. wydanego 4 listopada 2005 roku.

W dniu 2 czerwca 2006 roku Spoétka powtaiinformacg o wniesionej do &lu Najwyszego w Warszawie skardze
kasacyjnej wierzyciela - Przegbiorstwo ,Pejan” sp. z 0.0. z siedzilw Katowicach, na postanowienie z dnia 14 marca
2006 roku wydane przeza® okrgowy w Krakowie, Wydziat Xl Gospodarczy Odwotawczy oddaleniu zalen
ztozonych przez wierzyciela na Postanowienigl$ Rejonowego dla Krakowérodmieicia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy ds. upadtiowych i naprawczych, z dnia 4 listopada 2005 rokzatwierdzeniu uktadu Naftobudowa S.A.
W dniu 28 grudnia 2006 roku Emitent powzinformacg o odmowie przyjcia do rozpoznania przezd Najwyzszy w
Warszawie przedmiotowej skargi.

W zwiazku z powyszym postanowienie w przedmiocie zatwierdzeniadiklatrzymuje swaj prawomocné¢, tym samym
ukiad jest ptacony na bigco a do zaptaty pozostaje 18 kwartalnych rat po@I®PLN (1 rata w roku 2006, po 4 raty w
latach 2007-2010, 1 rata w roku 2011).
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7.8

7.8.1

Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

Struktura organizacyjna

Krotki opis Grupy Kapitalowej Emitenta oraz m  iejsca Emitenta w tej Grupie Wykaz istotnych
podmiotow zale znych Emitenta

Polimex — Mostostal S.A.

100% - 100%
Depolma GmbH 00% Polimex — Mostostal Ukraina 00%
SAZ
100% 97,06
Polimex — Mostostal Czerwonograd
Development Sp. z 0.0. ZKM - Ukraina
100% B.S.P.R. | Biprokwas 96,339
Torpol Sp. z 0.0. Sp.z0.a
Polimex Development 100% 84,084

Fabryka Kottow
.Sefako” S.A.

Krakéw Sp. z 0.0.

100% 73,509
Stalfa Sp. z 0.0. SPB Przembud
Sp. 2 0.0.
Polimex - Cekop 100% 49,999
Development Sp. z 0.0. Naftobudowa
S.A. Grupa
Mostostal Siedice Zaktad ~ |[100% 48,27
Transportu Sp. z 0.0. ZREW SA
Mostostal Siedlce Zaklad ||100% Naftoremont Sp. z 0.0. 18,04%
Ustug Techn. Sp. z 0.0. Grupa Kapitatowa

100%
Polimex — Hotele

Sp. 2 0.0.

Emitent posiada nagiujace istotne podmioty zatee:

1.

Grupa Kapitatowa spéitki Zakltady Remontowe EnsiigeZREW S.A. z siedzipw Warszawie (Emitent posiada
48,27% udziatéw) — grupa prowadzi dziataéavytwdrcz, budowlano - montawa oraz ustugow;

Grupa Kapitatowa spétki Naftobudowa S.A. z sibgav Krakowie (Emitent posiada bezpednio i pérednio
49,99% udziatow) — grupa prowadzi dziataléev zakresie realizacji rob6t budowlano — mantaych;

Fabryka Kottow ,Sefako” S.A. z siedailw Scdziszowie (Emitent posiada 84,08% udziatléw) — spdtkowadzi
dzialalng¢ w zakresie projektowania, produkcji i sprzeg&otiow;

Grupa Kapitatowa spétki Naftoremont sp. z o.siedzity w Ptocku (Emitent posiada 18,04% udziatéw) — grupa
prowadzi dziatalng w zakresie wykonawstwa robét budowlano-maaveych oraz wytworstwa konstrukcji
stalowych;

Grupa Kapitatowa spéitki Torpol Sp. z 0.0. z gibg w Poznaniu (Emitent posiada 100% udziatéw) — grupa
prowadzi dziataln& w zakresie kompleksowej realizacji obiektéw konkaaiyjnych

Biuro Studiéw, Projektow i Realizacji InwestyBjiprokwas Sp. z 0.0. z siedziliv Gliwicach (Emitent posiada
96,33% udziatéw) — spotka prowadzi dziataléav zakresie projektowania i kompletacji dostaw;

Stalfa Sp. z 0.0. z siedzilw Sokotowie Podlaskim (Emitent posiada 100% udmigd— spotka prowadzi dziataléd
zwigzary z produkcy maszyn i lekkich konstrukcji stalowych;

Mostostal Siedice Zaktad Transportu Sp. z oiedzila w Siedlcach (Emitent posiada 100% udziatow) —lsp 6t
prowadzi dziataln& w zakresie ustug transportowych;
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9. Mostostal SiedIce Zaktad Ustug TechnicznychzSp.o. z siedzihyw Siedicach (Emitent posiada 100% udziatéw) —
spotka prowadzi dziataldé w zakresie ustug technicznych;

10. Szczediskie Przedsbiorstwo Budownictwdrzembud Sp. z 0.0. z siedzily Szczecinie (Emitent posiada 73,50%
udziatéw) — spétka prowadzi dziataktow zakresie budownictwa ogélnego i specjalistyconeg

11. Polimex —Cekop Development Sp. z 0.0. z siedzibVarszawie (Emitent posiada 100% udziatow) —lsp6t
prowadzi dziataln& finansowy orazswiadczy ustugi konsultingowe i doradcze;

12. Polimex — Development — Krakow Sp. z 0.0. daim w Krakowie (Emitent posiada 100% udziatéw) — spotk
prowadzi dziatalng developersk;

13. Polimex — Hotele Sp. z 0.0. z siedzib Warszawie (Emitent posiada 100% udziatéw) —lsppkowadzi dziatalnd@
developersk

14. Depolma GmbH z siedzilw Ratingen — Niemcy (Emitent posiada 100% udziaéwpotka prowadzi dziatalgé
dostawcg orazéwiadczy ustugi techniczne na zasadzie agencyjnej;

15. Czerwonograd ZKM — Ukraina z siedgily Czerwonogradzie na Ukrainie (Emitent posiad®8% udziatow) —
spotka prowadzi dziatalié w zakresie produkcji konstrukcji metalowych;

16. Polimex — Mostostal Ukraina SAZ z siedgi Kijowie (Emitent posiada 100% udziatow) — spofkawadzi
dziatalng¢ developersk

17. Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. zaedw Warszawie (Emitent posiada 100% udziatéw) — lspot
prowadzi dziataln& dewelopersk

7.9 Informacja o udziatach w innych przedsi  ebiorstwach

Poza podmiotami wskazanymi w Punkcie 7.8 Prospgitéwigconym strukturze grupy kapitatowej, Emitent posiada
udzialy w nastpujacych jednostkach;

1. PORTY S.A. z siedzipw Gdaisku (Emitent posiada 40% udziatéw) — spétka prowddmtalng¢ w przedmiocie
budownictwa, handlu, transportu i wynajmu maszyn;

2. Polimex — Sices Polska Sp. z 0.0. z sieguitWarszawie (Emitent posiada 50,00% udziatéw) élkspprowadzi
dzialalng¢ w przedmiocie wykonywania robét montavych;

3. Polimex Sices Consortium z siedgils Legano we Wioszech (Emitent posiada 50,00% tiiz)a— jednostka
prowadzi dziatalné handlowy;

4.  Valmont Polska Sp. z 0.0. z siedgib Siedlcach (Emitent posiada 30,00% udziatow) élkspprowadzi dziatalnid
produkcyjr;

5. Terminal LNG S.A. z siedabw Warszawie (Emitent posiada 30,50% akcji) — spqitowadzi dziatalni@ handlove

6. Laboratorium Ochrongrodowiska Pracy Sp. z 0.0. z siedgib Siedlcach (Emitent posiada 27,50% udziatow) —
spotka prowadzi dziatalgé w zakresie badaelaboratoryjnych i rozwojowych;

7. Polibur Engineering Ltd. z siedailv Manchester w Wielkiej Brytanii (Emitent posiatid0% udziatéw) — spbtka
prowadzi dziataln& w zakresie ustug finansowych igednictwa handlowego;

8.  Almost Sp. z 0.0. z siedaziliv Nowej Debie (Emitent posiada 100% udziatléw) — spétka pravddiatalngé
produkcyjry i ustugova;

9. Mostostal Siedice Wschod Sp. z 0.0. z sieguitMoskwie w Rosji (Emitent posiada 100% udziatéwgpotka
prowadzi dziatalng@ w zakresie budownictwa ogélnego i specjalistycmeg

10. Polimex — Arabia Co. z siedzilv Riyadh w Arabii Saudyjskiej (Emitent posiada@® udziatéw) — spotka
prowadzi dziataln& w sektorze budownictwa przemystowego.

oraz nasipujacych spotkach likwidowanych lub nie prowadych dziatalnéci:

1. Lubelskie Przedsbiorstwo Budownictwa Przemystowego ,Przemystéwka®.Sv likwidacji z siedzila w Lublinie
(Emitent posiada 85,93% udziatow);

Budostal — 1 S.A. w upadid z siedzila w Krakowie (Emitent posiada 85,05% udziatdéw);

Polimex — Administracja Sp. z 0.0. w likwidazjsiedzila w Warszawie (Emitent posiada 99,78% udziatow);
Poilen Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzilw Warszawie (Emitent posiada 25,26% udziatow);

Polikee — INC z siedzibw USA (Emitent posiada 100% udziatow);

ok~ 0N

93



7.
8.

Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

Polimex — Trade w likwidacji z siedailv Valette na Malcie (Emitent posiada 100% udzigfow
Mostostal — Handel Sp. z 0.0. w upddia siedzila w Stalowej Woli (Emitent posiada 96,90% udziatow);
Grupa Deweloperska Przembud Sp. z 0.0. w likgjidasiedzila w Szczecinie (Emitent posiada 78,80% udziatow).
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Oswiadczenie na temat stosowania przez Emitenta guoci&adu korporacyjnego zostato opublikowane w Raigo
Biezacym Emitenta nr 37/2006 z dnia 26 czerwca 2006 .rokei¢ oswiadczenia jest nagtujaca:

.Zarzad Polimex-Mostostal S.A. informujeze w spofce przestrzegane gasady tadu korporacyjnego zawarte w

dokumencie ,Dobre praktyki w spotkach publiczny€03” w zakresie oki&onym w zahczniku.”

Zalcznikiem jest tr& oswiadczenia Emitenta w nagiujacym brzmieniu:

,Oswiadczenie Zargdu Polimex-Mostostal S.A. dotygee przestrzegania zasad tadu korporacyjnego zavedrtyv
dokumencie ,Dobre praktyki w spétkach publicznyclf@s”

,Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005”

Czy Spoéika stosuje
zasac czy nie

Komentarz

Zasady ogolne

Cel spoiki

Podstawowym celem dziatania wladz spotki jest pealia interesu spotk
rozumianego jako powkszanie wartéci powierzonego jej przez akcjonarius
majatku, z uwzgédnieniem praw i intereséw innychznakcjonariusze podmioto
zaangaowanych w funkcjonowanie spotki, w szczegdiciowierzycieli spotki oraz
jej pracownikéw

zy

Rzady wiekszgci i ochrona mniejszwi

Spétka akcyjna jest przedsizieciem kapitatowym. Dlatego w spétce musich
uznawana zasada addw wigkszdici kapitatowej i w zwazku z tym prymaty
wigkszaici nad mniejszéria. Akcjonariusz, ktéry wnidst wkszy kapitat, ponosi te
wigksze ryzyko gospodarcze. Jesteeviuzasadnione, aby jego interesy b
uwzgkdniane proporcjonalnie do wniesionego kapitatu. &fBEG¢ musi mig
zapewnion nalezyta ochror jej praw, w granicach okénych przez prawo i dobr
obyczaje. Wykonujc swoje uprawnienia akcjonariusz ekszgciowy powinien
uwzgkdnia® interesy mniejsAci

Uczciwe intencje i nie nadywanie uprawnig

Wykonywanie praw i korzystanie z instytucji prawhypowinno opiera si¢ na
uczciwych intencjach (dobrej wierze) i nie meowykracza poza cel i gospodarcz
uzasadnienie, ze wzglu na ktdre instytucje te zostaly ustanowione. Nadezy
podejmowé dziatah, ktdére wykraczajc poza tak ustalone ramy stanowity
naduycie prawa. Nalgy chroné mniejszé¢ przed nadgywaniem uprawnig
wihasdcicielskich przez wikszadi¢ oraz chroni interesy wgkszdici przed
nadwywaniem uprawnig przez mniejsz&, zapewniajic maliwie jak najszersz
ochrorg stusznych intereséw akcjonariuszy i innych ucz&étm obrotu.

estosuje

by

Kontrola sdowa

Organy spotki i osoby prowadee walne zgromadzenie nie nagzstrzygé kwestii,
ktére powinny by przedmiotem orzeciesasdowych. Nie dotyczy to dziata do
ktorych organy spoétki i osoby prowagze walne zgromadzenie siprawnione lub
zobowizane przepisami prawa.

Niezaleznos¢ opinii zamawianych przez spétk

Przy wyborze podmiotu mgjego $wiadczy¢ ustugi eksperckie, w tym
szczegOInéci ustugi biegtego rewidenta, ustugi doradztwa fisawego i
podatkowego oraz ustugi prawnicze spétka powinnazglni¢, czy istnieg

Zasady ogdlne przgfe s jako wytyczne bez

tworzenia instytucjonalnych norm
wewretrznych. Spétka zapewnia wysp
jakos¢ $wiadczonych ustug, profesjonaln

obstug; klientéw i zadowolenie pracownikw.

Dazy do wzrostu warteei dla akcjonariuszyj
Wiadze Spotki wykonuwj swoje prace

obowiazki w dobrej wierze, opierag sk na
uczciwych intencjach, nie podejmaugjdziata,
ktére stanowityby naruszenie prawa. Orga
Spotki i osoby prowadze Walne|
Zgromadzenie nie rozstrzygakwestii, ktére

powinny by  przedmiotem  orzeche
sadowych, chybaze s uprawnione Iuh
zobowizane przepisami prawa. Przy wybol
podmiotu  majcego $wiadczy  ustugi
eksperckie Spoétka kierujegshiezalenoscia
podmiotéw  wykonujcych  powierzone
zadania.

okoliczngici ograniczajce niezalenos¢ tego podmiotu przy wykonywaniu

powierzonych mu zada

Dobre praktyki walnych zgromadze

1. Walne zgromadzenie powinno odbywse w miejscu i czasie utatwiggym jak stosuje Zasada uregulowana w Regulaminie Ob

najszerszemu kgowi akcjonariuszy uczestnictwo w zgromadzeniu.

Walnego Zgromadzenia - 81 ust. 2

rad

2. Zadanie zwotania walnego zgromadzenia oraz umiesizzdmelonych spraw w
poradku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione podmigigwinno by
uzasadnione. Projekty uchwat proponowanych do gei®yj przez walng
zgromadzenie oraz inne istotne materialy powinnygrgzedstawiane akcjonariuszg
wraz z uzasadnieniem i opinrady nadzorczej przed walnym zgromadzenieny
czasie umgliwiajagcym zapoznanie siz nimi i dokonanie ich oceny.

stosuje
m

, W

Zasada uregulowana w Regulaminie R
Nadzorczej - 8§11 ust. 20

ady

3. Walne zgromadzenie zwotane na wniosek akcjosayipowinno si odby w
terminie wskazanym wadaniu, a jeeli dotrzymanie tego terminu napotyka
istotne przeszkody w najbfizym terminie, umidiwiajacym rozstrzygnicie przez
zgromadzenie spraw wnoszonych pod jego obrady.

ngtosuje

Zasada uregulowana w Statucie - 8§30
Regulaminie Rady Nadzorczej - §14

4. Odwotanie walnego zgromadzenia, w ktérego gika obrad na wniose
uprawnionych podmiotéw umieszczono come sprawy lub ktére zwotane zost
na taki wniosek mdiwe jest tylko za zgagiwnioskodawcéw. W innych przypadka
walne zgromadzenie me by odwotane, jeeli jego odbycie napotyka 1
nadzwyczajne przeszkody (sita #ya) lub jest oczywcie bezprzedmiotows
Odwotanie nagpuje w taki sam sposéb, jak zwotanie, zapewgigrzy tym jak
najmniejsze ujemne skutki dla spotki i dla akcjonszy, w kadym razie nie piniej
niz na trzy tygodnie przed pierwotnie planowanym teem. Zmiana termin

k
to

ch

a
.stosuje

odbycia walnego zgromadzenia ngstie w tym samym trybie, co jego odwotar

Zasada przestrzegana przez §potk
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Czy Spoéika stosuje
zasad czy nie

Komentarz

chatby proponowany ponriek obrad nie ulegat zmianie.

5. Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza wnya zgromadzeniu wymada
udokumentowania prawa do dziatania w jego imienispesob nalgty. Nalezy
stosow&a domniemanie, z dokument pisemny, potwierdaay prawo

reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadz@st zgodny z prawem i n|estosuje

wymaga dodatkowych potwierdzechybaze jego autentyczré lub waznos¢ prima
facie budzi watpliwosci zaradu spotki (przy wpisywaniu na listobecndci) lub
przewodniczacego walnego zgromadzenia.

Zasada uregulowana w Regulaminie Ob
Walnego Zgromadzenia - 85 ust. 2

6. Walne zgromadzenie powinno mistabilny regulamin, okéajacy szczegotows
zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwatulRe@n powinien zawiexaw

Regulamin Obrad Walnego Zgromadze
szczegblowo okida zasady obrad

rad

hia
i

szczegOlInéci postanowienia dotyaze wyborow, w tym wyboru rady nadzorczej Wiosuie podejmowania uchwat na kdym posiedzeniy
drodze glosowania oddzielnymi grupami. Regulami@ pdwinien ulega czestym | Walnego Zgromadzenia, 8§10 Regulam|nu
zmianom; wskazane jest, aby zmiany wchodzitgyeie pocawszy od naspnego okresla zasady dotyeze wyboréw w drodze
walnego zgromadzenia. gtosowania oddzielnymi grupami
7. Osoba otwierafa walne zgromadzenie powinna doprowadio niezwioczneg L
wyboru przewodniczego, powstrzymag sk od jakichkolwiek innych rozstrzyged | stosuje \Z/\?:Iﬁgaogeggﬁ?;zlii;v_ §R Zgué?r;nme Obrad
merytorycznych lub formalnych. 90 29 ust
8. Przewodniczty walnego zgromadzenia zapewnia sprawny przebiggdo i
poszanowanie praw i intereséw wszystkich akcjorsasiuPrzewodnicgy powinien
przeciwdziaté w szczegéingci naduywaniu uprawnié przez uczestniko 7 -
oo b d ; ; S . asada uregulowana w Regulaminie Obrad
zgromadzenia i zapewrdiarespektowanie praw akcjonariuszy mniejgzowych. | stosuje Wal Z dzenia - §4
Przewodniczcy nie powinien bez waych powodow skladarezygnacji ze swej ainego 2gromadzenia
funkcji, nie mae tez bez uzasadnionych przyczyn épé&¢ podpisania protokoty
walnego zgromadzenia.
9. Na walnym zgromadzeniu powinni dybecni cztlonkowie rady nadzorcze| i
zarzdu. Biegly rewident powinien Iy obecny na zwyczajnym walnym
zgromadzeniu oraz na nadzwyczajnym walnym zgronrddzéezeli przedmiotem stosuie Zasada uregulowana w Regulaminie Obrad
obrad maj by¢ sprawy finansowe spotki. Nieobediacztonka zarzdu lub czlonka | Walnego Zgromadzenia - 87 ust. 1
rady nadzorczej na walnym zgromadzeniu wymaga $migaia. Wyjdnienie to
powinno by przedstawione na walnym zgromadzeniu.
10. Cztonkowie rady nadzorczej i zatn oraz biegly rewident spotki powinni, w
granicach swych kompetencji i w zakresie nighttym dla rozstrzygrtia spraw stosuie Zasada uregulowana w Regulaminie Obrad
omawianych przez zgromadzenie. udzielezestnikom zgromadzenia wifgen i I Walnego Zgromadzenia - §7 ust.3
informacji dotycacych spotki.
11. Udzielanie przez zamd odpowiedzi na pytania walnego zgromadzenia pow|nn
by¢ dokonywane przy uwzetinieniu faktu, ze obowizki informacyjne spotkd -
publiczna wykonuje w spos6b wynikay z przepiséw prawa o publicznym obrogistosuje \Z/\?slada L;’egulov:/jana‘w_ §R§gultarg|n|e Obrad
papierami wartéciowymi, a udzielanie szeregu informacji niezady dokonywane ainego zgromadzenia ust.
w sposo6b inny i wynikajacy z tych przepisow.
12. Krotkl(_e przerwy w obrada}ch, nie stanged odroc;enla _0prad, zatzane prze. . Zasada uregulowana w Regulaminie Obrad
przewodniczcego w uzasadnionych przypadkach, nie gmoge¢ na celu utrudniania stosuje W .
- . L alnego Zgromadzenia - 89 ust.4
akcjonariuszom wykonywania ich praw.
13. Glosowania nad sprawami pgdkowymi mog dotyczy tylko kwestii
zwiazanych z prowadzeniem obrad zgromadzenia. Nie peditapod glosowanie . Zasada uregulowana w Regulaminie Obrad
4 " ; . . . | stosuje .
tym trybie uchwat, ktére magwplywaé na wykonywanie przez akcjonariuszy ich Walnego Zgromadzenia - §9 ust. 1
praw.
14. Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy smtieonej w porgku obrad
moze zapé¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiga ni istotne powody. Wniosek
w takiej sprawie powinien zostsszczeg6towo umotywowany. Zdje z poradku . S
obrad hdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej rzapku obrad ng stosuje ifsvscéaggrﬁzftr;esgiaa?ue{luprzez Spolnajdzie
wniosek akcjonariuszy wymaga pedia uchwaly walnego zgromadzenia, |po < ’
uprzednio wyraonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonayiustorzy
zgtosili taki wniosek, popartej 75% gloséw walnegpomadzenia.
15. Zgtaszajcym sprzeciw wobec uchwaly zapewnia snazliwosé zwieztego stosuie Zasada przestrzegana przez Spotk
uzasadnienia sprzeciwu. !
16. Z uwagi na toze kodeks spotek handlowych nie przewiduje konsgliowej w
przypadku nie podfia przez walne zgromadzenie uchwaly, zdrzlub
przewodniczcy walnego zgromadzenia powinni w ten sposéb foomet uchwaty, | stosuje Zasada przestrzegana przez §potk
aby kady uprawniony, ktéry nie zgadzagsi meritum rozstrzygecia stanowicym
przedmiot uchwaty, miat niiwos¢ jej zaskatenia.
17. Nazadanie uczestnika walnego zgromadzenia przyjmujedsi protokotu jegd . Zasada uregulowana w Regulaminie Obrad
. . - stosuje ’
pisemne éwiadczenie. Walnego Zgromadzenia - §12 ust. 2
Dobre praktyki rad nadzorczych
18. Rada nadzorcza corocznie przedkltada walnemonmgizeniu zwizta ocerg Zasada uregulowana w Regulaminie Rady
sytuacji spotki. Ocena ta powinnaduydostpniona wszystkim akcjonariuszom (w Nadzorczej —generalnie 811. Sprawozdagnie
takim terminie, aby mogli si z nip zapoznéa przed zwyczajnym WalnymStosuje Rady Nadzorczej zawietd@ie ocer sytuacji
zgromadzeniem. spotki  udosgpnione  jest  wszystkim
akcjonariuszom na 15 dni przed Walnym
Zgromadzeniem
19. Czlonek rady nadzorczej powinien posiadaalezyte wyksztalcenie|
doswiadczenie zawodowe oraz @aadczenie zyciowe, reprezentowa wysoki . Sposéb wyboru Czionkéw Rady Nadzorcgej
A : e M . stosuje : f
poziom moralny oraz l#yw stanie péwieci¢ niezlzdna ilos¢ czasu, pozwalaga mu reguluje Statut bez sformalizowanego spospbu

w sposob wisciwy wykonywa: swoje funkcje w radzie nadzorczej. Kandydal

oceny kwalifikacji i cech moralnych. Nov

! Zasada ta znajdujecgiiz w obecnej wersji Statutu Emitenta.

96



Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

,Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005”

Czy Spoéika stosuje
zasad czy nie

Komentarz

cztonkéw rady nadzorczej powinny bygtaszane i szczegblowo uzasadniang

spos6b umdiwiajacy dokonanigwiadomego wyboru.

kandydatury cztonkéw Rady Nadzorcz
zglaszane na Walnym Zgromadzeniu
oceniane i uzasadniane przez Zgtagzjo.

20.

a) Przynajmniej potow czlonkéw rady nadzorczej powinni stanéwgztonkowie
niezaleni, z zastrzeeniem pkt. d). Niezali czlonkowie rady nadzorczej powin
by¢ wolni od powizah ze spétl i akcjonariuszami lub pracownikami, ktére moghy
istotnie wplyri¢ na zdolné¢ niezalenego cztonka do podejmowania bezstronn
decyzji;

b) szczegbtowe kryteria niezatesci powinien okréla¢ statut spotki;

c) bez zgody wkszdaci niezalenych cztonkéw rady nadzorczej, nie powinnych
podejmowane uchwaly w sprawach:

$wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez sppt{akiekolwiek podmioty powdzane
ze spotly na rzecz cztonkéw zagdu;

wyrazenia zgody na zawarcie przez sgolkb podmiot od niej zaimy istotnej
umowy z podmiotem powzanym ze spok cztonkiem rady nadzorczej albo zadn
oraz z podmiotami z nimi powzanymi;

wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badsprawozdania finansowe
spoiki.

d) W spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiadadepaikcji dajcy ponad 509
ogolnej liczby gloséw, rada nadzorcza powinna Kkczgo najmniej dwoch
niezalenych cztonkéw, w tym niezatleego przewodnicgego komitetu audytu, o il
taki komitet zostat ustanowiony.

hi
by
ych

y

stosuje

Jjo

Zasada uregulowana w Regulaminie R
Nadzorczej - §7 ust. 3. Ponadto zasad
znajdzie s w Statucie - §34 ust3

21. Czlonek rady nadzorczej powinien przede wsaystkie¢ na wzgkdzie intereg
spokki.

stosuje

Zasada przestrzegana przez §potk

22. Czionkowie rady nadzorczej powinni podejméveaipowiednie dziatania, ah
otrzymywa od zaradu regularne i wyczerpage informacje o wszystkich istotny:
sprawach dotyegych dziatalnéci spotki oraz o ryzyku zwizanym z prowadzan
dziatalngcia i sposobach zagdzania tym ryzykiem.

y
h .
stosuje

Zasada przestrzegana przez §potk

23. O zaistniatym konflikcie intereséw czionek radyadzorczej powinie
poinformowa pozostatych cztonkéw rady i powstrzyénsic od zabierania gtosu
dyskusji oraz od gtosowania nad pegigm uchwaly w sprawie, w ktérej zaistn
konflikt intereséw.

n

Vstosuje
at oS

Zasada uregulowana w Regulaminie
Nadzorczej - § 7 ust. 8.

24. Informacja o osobistych, faktycznych i organigaych powazaniach cztonka
rady nadzorczej z okénym akcjonariuszem, a zwlaszcza z akcjonarius|
wigkszagiciowym powinna b§ dostpna publicznie. Spoétka powinna dysponév
procedug uzyskiwania informacji od cztonkéw rady nadzordzieh upubliczniania.|

Zag{gsuje

Zasada uregulowana w Regulaminie
Nadzorczej - § 20 ust. 1.

25. Posiedzenia rady nadzorczej, z atkiem spraw dotycxych bezpérednio
zarzdu lub jego cztonkéw, w szczegékoin odwolania, odpowiedzialdoi oraz
ustalania wynagrodzenia, powinnyélgostpne i jawne dla czionkéw zarmdu.

stosuje

Zasada uregulowana w Regulaminie
Nadzorczej - § 3 ust. 6

n @

ady
a ta

ady

ady

ady

26. Czilonek rady nadzorczej powinien utiwi ¢ zaradowi przekazanie w sposd
publiczny i we wtdciwym trybie informacji o zbyciu lub nabyciu akejpéiki lub te
spotki wobec niej dominagej lub zaleénej, jak réwnie o transakcjach z takini
spoétkami, o ile g one istotne dla jego sytuacji materialnej.

b

istos uje

Zasada uregulowana w Regulaminie
Nadzorczej - § 20.

ady

27. Wynagrodzenie czionkéw rady nadzorczej powibgé ustalane na podstaw
przejrzystych procedur i zasad. Wynagrodzenie twipeo by godziwe, lecz nig
powinno stanowi istotnej pozycji kosztow dziataldo spotki ani wplywa w
powazny spos6b na jej wynik finansowy. Powinna pzostawaw rozadnej relacji
do wynagrodzenia cztonkéw zadu. taczna wysoké& wynagrodzé wszystkich, g
takze indywidualna kadego z cztonkéw rady nadzorczej w rozbiciu dodatkawa
poszczeg6lne jego sktadniki powinnac¢byjawniana w raporcie rocznym wraz
informacp o procedurach i zasadach jego ustalania.

e

stosuje

Zasada przestrzegana przez Spotk

taczna wysoké& wynagrodzé wszystkich
czlonkéw Rady Nadzorczej jest publikowa
w sprawozdaniach finansowych.

28. Rada nadzorcza powinna dzéatgodnie ze swym regulaminem, kt6ry powin
by¢ publicznie dosgpny. Regulamin powinien przewidywagowotfanie co najmnig
dwaoch komitetow:

audytu oraz

wynagrodzé.

W sktad komitetu audytu powinno wchodzico najmniej dwoch czionkd
niezalenych oraz przynajmniej jeden posiagaj kwalifikacje i déwiadczenie W
zakresie rachunkowoi i finanséw. Zadania komitetéw powinien szczegdid
okresla¢ regulamin rady nadzorczej. Komitety rady powinnigtada® radzie

nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatein®Sprawozdania te spotka

powinna udogpni¢ akcjonariuszom.

stosuje

Rada Nadzorcza dziata gizy innymi na|
podstawie Regulaminu Rady NadzorcZ

Regulamin dogpny jest w siedzibie Spotk|.

Regulamin przewiduje powotywanie komite
audytowego. Nie przewiduje powotywar]
komitetu wynagrodze

tu
ia

29. Poradek obrad rady nadzorczej nie powiniert laynieniany lub uzupetniany
trakcie posiedzenia, ktérego dotyczy. Wymogu pismggo nie stosuje esigdy
obecni § wszyscy cztonkowie rady nadzorczej i wiaia oni zgod na zmiar lub
uzupetnienie porgku obrad, a tate gdy podicie okrdélonych dziata przez rad
nadzorcz jest konieczne dla uchronienia spotki przed szkgdk réwnie w
przypadku uchwaly, ktérej przedmiotem jest ocerry, istnieje konflikt interesé
migdzy czlonkiem rady nadzorczej a spptk

v

stosuje

Zasada ogolnie uregulowana w Regulam
Rady Nadzorczej - 85

ie

S

30. Czlonek rady nadzorczej oddelegowany przez ¢gakgjonariuszy do stateg
petnienia nadzoru powinien sktadeadzie nadzorczej szczegétowe sprawozdan
petnionej funkcji.

o
iatasuje

Zasada uregulowana w Regulaminie R
Nadzorczej -§ 13 ust. 2

ady

31. Czlonek rady nadzorczej nie powinien rezygnéwapehienia tej funkcji v

stosuje

Zasada przestrzegana przez $potk

2 zasada ta znajdujez§uiz w obecnej wersji Statutu Emitenta.
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trakcie kadencji, jieli mogtoby to uniemdiwi ¢ dziatanie rady, a w szczeg6koo

jesli mogtoby to uniemaliwi ¢ terminowe podjcie istotnej uchwaly.

Dobre praktyki zargdéw

32. Zarad, kierupc sk interesem spoiki, okéta strategi oraz giéwne cele dziatanla Zasada rzestrzegana 76z Sedik

spotki i przedktada je radzie nadzorczej, po czyst jodpowiedzialny za ich . o p 9 p B
stosuje Czgsciowo uregulowana w Regulaminje

wdrozenie i realizag. Zarzd dba o przejrzystd i efektywna¢ systemu zargzania

spotlkq oraz prowadzenie jej spraw zgodne z przepisamigialoby praktyky. Zarzdu-§ 1 ust3

33. Przy podejmowaniu decyzji w sprawach spoétkioskbwie zarzdu powinni
dziatat w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego, @ rozpatrzeni
wszystkich informacji, analiz i opinii, ktére w reginej ocenie zarzlu powinny by
w danym przypadku wzie pod uwag ze wzgédu na interes spotki. Przy ustalal
interesu spotki naly brac pod uwag uzasadnione w diugookresowej perspekty)
interesy akcjonariuszy, wierzycieli, pracownikowol oraz innych podmiotéw
o0so6b wspotpracagych ze spofk w zakresie jej dziatalei gospodarczej, a tak
interesy spoteczrigi lokalnych.

Zasada uregulowana w Regulaminie Zdtz

i .
méosuje -8§7ust. 1

34. Przy dokonywaniu transakcji z akcjonariuszamgizoinnymi osobami, ktérych
interesy wplywaj na interes spotki, zagd powinien dziald ze szczeg6ln| stosuje
starannécia. aby transakcje byly dokonywane na warunkach ryykh.

Zasada uregulowana w Regulaminie Zdtz
-§7ust. 2.

35. Czlonek zargdu powinien zachowywapetn lojalnas¢ wobec spéiki i uchyla
si¢ od dziata, ktére moglyby prowadziwytacznie do realizacji wlasnych korgji
materialnych. W przypadku uzyskania informacji oziiveosci dokonania inwestycj

lub innej korzystnej transakcji dotygzej przedmiotu dziataloi spotki, cztonek Zasada uregulowana w Regulaminie Zdre

zarzdu powinien przedstawi zaradowi bezzwlocznie tak informacg w celu stosuje -§7ust.5

rozwazenia maliwosci jej wykorzystania przez spak Wykorzystanie takie)

informacji przez czlonka zasdu lub przekazanie jej osobie trzeciej z@masipic¢

tylko za zgod zarzydu i jedynie wéwczas, gdy nie narusza to interggiks

36. Czlonek zargu powinien traktowa posiadane akcje spotki oraz spétek wo bec suie Zasada uregulowana w Regulaminie Zdrz

niej dominugcych i zalenych jako inwestyg dugoterminovy. ! -§7ust. 7

37. Cztonkowie zargu powinni informowd rad; nadzorcz o kazdym konflikcie stosuie Zasada uregulowana w Regulaminie Zdre

interes6w w zwjzku z petnion funkcja lub o maliwosci jego powstania. ! -§7ust.6

38. Wynagrodzenie czionkéw zadu powinno by ustalane na podstawje

przejrzystych procedur i zasad, z uweztylieniem jego charakteru motywacyjnelgo

oraz zapewnienia efektywnego i ptynnego zdrania spotk. Wynagrodzenie Wynagrodzenie Czionkéw Zamdu ustalane

powinno odpowiada wielkosci przedsgbiorstwa spotki, pozostawaw rozsdnym | stosuje jest przez Ragl Nadzorca, wynika z

stosunku do wynikéw ekonomicznych, a #ek wiazat sig z zakresen zawartych uméw o prac

odpowiedzialnéci wynikajacej z petnionej funkcji, z uwzglinieniem poziomdy

wynagrodzenia czionkéw zaydu w podobnych spétkach na poréwnywalnym rynku.

39. taczna wysoké¢ wynagrodzé wszystkich, a tate indywidualna kzdego z

czlonkéw zarzdu w rozbiciu dodatkowo na poszczegodline jego skkddpowinna taczna wysoké& wynagrodzé wszystkich

by¢ ujawniana w raporcie rocznym wraz z informggjprocedurach i zasadach jegstosuje czlonkdéw Zaradu jest publikowana

ustalania. Jeeli wysokd¢é wynagrodzenia poszczegélnych czionkéw zdiz] sprawozdaniach finansowych.

znacznie i od siebie réni, zaleca s opublikowanie stosownego wyjaenia.

40. Zarad powinien ustali zasady i tryb pracy oraz podzialu kompetencji w Zarzad pracuje w oparciu o Regulamjn

regulaminie, ktoéry powinien liyjawny i og6lnie dospny. stosuje Zarzadu zatwierdzony przez RadNadzorca
13 czerwca 2005 roku. Regulamin dgsty
jest w siedzibie Spokki.

Dobre praktyki w zakresie relacji z osobami i ingtjami zewgtrznymi

41. Podmiot, ktéry ma pelhifunkcje biegtego rewidenta w spéice powinienéqy Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rgda

wybrany w taki sposéb, aby zapewniona byta niezed&€ przy realizacji stosuie Nadzorcza  przy zachowaniu  zasady

powierzonych mu zada | niezalenaoici. Zasada uregulowana w Statutie
- § 38 pkt 10.

42. W celu zapewnienia niezafeici opinii sp6tka powinna dokonywazmiany

biegtego rewidenta przynajmniej raz ngdplat. Przez zmian biegtego rewidentiStosuje Zasada przestrzegana przez Spéik

rozumie s¢ rowniez zmiarg osoby dokonujcej badania. Ponadto w dkzym okresis
spoika nie powinna korzysta ustug tego samego podmiotu dokaeego badania.

43. Wybér podmiotu petacego funkaj biegtego rewidenta powinien &glokonany|
przez rad nadzorcz po przedstawieniu rekomendacji komitetu audytu fubez
walne zgromadzenie po przedstawieniu rekomendadjy nadzorczej zawietgjej
rekomendacje komitetu audytu. Dokonanie przeze raddzorcz lub walne
zgromadzenie innego wyboruzniekomendowany przez komitet audytu powir
zost& szczego6towo uzasadnione. Informacja na temat wypodmiotu petnicego
funkcje biegtego rewidenta wraz z uzasadnieniemipoavby zawarta w raporci¢

Zasada przestrzegana przez Spotk
nsct>osuje Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rgda
Nadzorcza na podstawie Statutu.

rocznym.
44. Rewidentem do spraw szczegoélnych nigerim¢ podmiot petricy obecnie lub
w okresie, ktérego dotyczy badanie furkdjiegtego rewidenta w spoice lub |vetosuje Zasada przestrzegana przez $potk

podmiotach od niej zataych.

45. Nabywanie wtasnych akcji przez spdfowinno by dokonane w taki spos6p . .

abyzadna grupa akcjonariuszy nie byta uprzywilejowana. Stosuje Zasada przestrzegana przez §poik

46. Statut spoéiki, podstawowe regulacje wetnane, informacje i dokumenty Dokumenty te g dostpne w siedzibie Spoiki
zwigzane z walnymi zgromadzeniami, azalsprawozdania finansowe powinnychystosuje lub na jej stronach internetowych o ile nie
dostpne w siedzibie spoéiki i na jej stronach internetolw stanowi, tajemnicy handlowej.

47. Spotka powinna dysponowadpowiednimi procedurami i zasadami dotyayzmi Do kontaktébw z mediami upoumieni s
kontaktow z mediami i prowadzenia polityki infornyaej, zapewniajcymi spojne i| stosuje Prezes Zargu, Rzecznik Prasowy lub osoby
rzetelne informacje o spoéice. Spétka powinna, wresik zgodnym z przepisi wskazywane kadorazowo przez Preze
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,Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005” szyaigggitnoizuje Komentarz

prawa i uwzgldniajpjcym jej interesy, udogpnia® przedstawicielom medio Zarzadu.

informacje na temat swojej higcej dzialalndci, sytuacji gospodarczej

przedsgbiorstwa, jak rownig umazliwi ¢ im obecnéé¢ na walnych zgromadzeniach| Informacje na temat dziataléad gospodarcze]
udzielane s z uwzgkdnieniem przepiséw dla
spétek  publicznych.  Spétka  urdiwi
przedstawicielom mediéw obeciio na
Walnym Zgromadzeniu.

48. Spoétka powinna przekazalo publicznej wiadomi@i w raporcie rocznyn . L . .

oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnégprzypadku odgpstwa od stosuje SF:JE;&Z%?%’;;;”;'?ZO zg\:\/zaer:(iﬁzgzﬂgsaa d

fs;itsowanla tych zasad spoétka powinna réwniesposob publiczny uzasadrtien adu korporacyjnego.
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9 OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE ORAZ PRACOWNICY

9.1 Praktyki organu zarz gdzajgcego i nadzoruj gcego

9.1.1 Okres sprawowanej kadencji oraz data jej zako  Aczenia

ZARZAD

Zgodnie z 840 Statutu Emitenta, kadencja Z@wztrwa trzy lata. Czionkowie Zaadu @ powotywani przez Rad
Nadzorca.

W okresie od pocitku kadencji do dnia 14 lipca 2005 roku Zatzracowat w skladzie czteroosobowym: Konrad Jaskoét
Aleksander Jonek, Grzegorz Szkopek oraz Andrzejiitat

W dniu 14 lipca 2005 roku Rada Nadzorcza powotakkiad Zarzdu Zygmunta Artwika, zvekszajc jego liczebné do
pieciu oséb.

W dniu 3 lipca 2006 roku Rada Nadzorcza zmniejssidad Zaradu do czterech osob, odwadnjz petnionej funkcji
Andrzeja Kahinego.

Obecnie w sktad Zagelu Emitenta wchodiz

— Konrad Karol Jaskéta — Wiceprezes (1999-2001) drezzes (2001-2004) Zadu Polimex-Cekop S.A. Aktualnie
Prezes Zamgdu, Dyrektor Generalny Emitenta, powotany mafankcjg w dniu 8 stycznia 2004 roku uchwahr
40/V/2003 Rady Nadzorczej Emitenta. Kadencja Paoar&da Jaskoly uptgha w dniu 8 stycznia 2007 roku. Mandat
Pana Konrada Jaskoty wygasa w dniu odbycia WalZegomadzenia zatwierdzgjego sprawozdanie finansowe Spoiki
za rok 2006;

— Aleksander Hubert Jonek — Prezes Zdwzdo roku 2003, powotany na funkdyViceprezesa w dniu 8 stycznia 2004
roku uchwad nr 41/V/2003 Rady Nadzorczej Emitenta. KadencjaaPAleksandra Jonek upkta w dniu 8 stycznia
2007 roku. Mandat Pana Aleksandra Jonek wygasa i ddbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzepo
sprawozdanie finansowe Spoiki za rok 2006;

— Grzegorz Krzysztof Szkopek — Wiceprezes Adw Polimex-Cekop S.A (2002-2004). Czionek Zdrr (2003-2004),
aktualnie Wiceprezes Zajdu Emitenta, powotany na funkcjc w dniu 8 stycznia 2004 roku uchwatr 13/VI1/2004
Rady Nadzorczej Emitenta. Kadencja Pana GrzegorkapBa uptyrta w dniu 8 stycznia 2007 roku. Mandat Pana
Grzegorza Szkopka wygasa w dniu odbycia Walnegordgdzenia zatwierdzgjego sprawozdanie finansowe Spétki za
rok 2006; oraz

— Zygmunt Jan Artwik — Wiceprezes Zadu, powotany nagtfunkcje w dniu 14 lipca 2005 roku uchvaahr 52/VI11/2005
Rady Nadzorczej Emitenta. Kadencja Pana Zygmuntaika uptyreta w dniu 8 stycznia 2007 roku. Mandat Pana
Zygmunta Artwika wygasa w dniu odbycia Walnego Zgaaizenia zatwierdzajego sprawozdanie finansowe Spétki za
rok 2006.

RADA NADZORCZA

Zgodnie z 835 Statutu Emitenta, kadencja Rady Nadeptrwa trzy lata. Rada Nadzorcza jest powohaveadwolywana
przez Walne Zgromadzenie Emitenta.

W okresie od poectku kadencji do dnia 13 sierpnia 2004 roku Radazdecta pracowata w sktadziegpioosobowym:
Kazimierz Kkk, Leszek Moskwiak, Jerzy Gryczman, Lech Barszckewsz Jerzy Dobrosielski.

W dniu 13 sierpnia 2004 roku, Nadzwyczajne WalneoAwadzenie zwkszyto liczebné¢ Rady Nadzorczej do siedmiu
0sOb oraz dokonato zmian personalnych. Do dnia riisirga 2004 roku Rada Nadzorcza pracowata wepagicym
sktadzie: Tomek Ulatowski, Kazimierz &, Elzbieta Niebisz, Dariusz Gorski, Jerzy §lankiewicz, Yagal Ozechow oraz
Zbigniew Piotrowski.

W dniu 15 grudnia 2004 roku, Nadzwyczajne Walneodgadzenie ponownie ograniczyto liczebhi®ady Nadzorczej do

pieciu oséb oraz dokonato zmian personalnych. Radazdiada pracowata w nastujacym skiadzie: Kazimierz KK,
Leszek Moskwiak, Ebieta Niebisz, Dariusz Gorski oraz Grzegorz Zubkkyc

100



Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

W zwiazku ze ztgonymi rezygnacjami przez Grzegorza Zubrzyckiegoniem 14 wrzénia 2006 roku oraz Leszka
Moskwiaka z dniem 20 gdziernika 2006 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzeniniem 25 palziernika 2006 roku
powotato do skladu Rady Nadzorczej Andrzeja Sziskizgo oraz Janusza Lisowskiego. Od tego momentaheldli
obecnej w sktad Rady Nadzorczej wchadz

- Kazimierz Kkk — Przewodniczey Rady Nadzorczej, powotany w sklad Rady Nadzgr&mitenta uchwat nr 13
Walnego Zgromadzenia z dnia 7 stycznia 2004 roladdficja Pana Kazimierzagkh uptyreta w dniu 7 stycznia 2007
roku. Mandat Pana Kazimierzadkh wygasa w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia eatimajicego sprawozdanie
finansowe Spoiki za rok 2006;

— Andrzej Szumaski — Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej, powotany w skiad Rady Nadzqgramdwah nr 1
Walnego Zgromadzenia z dnia 25zgaiernika 2006 roku. Kadencja Pana Andrzeja Szskiago uptywa w dniu 25
pazdziernika 2009 roku. Mandat Pana Andrzeja Szskiego wygasa w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2009;

- Elzbieta Bogumita Niebisz — Sekretarz Rady Nadzorcaejyotana w sktad Rady Nadzorczej uchwat 1 Walnego
Zgromadzenia z dnia 13 sierpnia 2004 roku. KadeRgai Ekbiety Niebisz uptywa w dniu 13 sierpnia 2007 roku.
Mandat Pani Bogumity Niebisz wygasa w dniu odbybdifalnego Zgromadzenia zatwierdzeggo sprawozdanie
finansowe Spéiki za rok 2007;

— Dariusz Stefan Goérski — Cztonek Rady Nadzorczejvgdany w skiad Rady Nadzorczej uchwabtr 1 Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 13 sierpnia 2004 rétadencja Pana Dariusza Gorskiego uptywa w dnitsigBonia
2007 roku. Mandat Pana Dariusza Gorskiego wygasdniu odbycia Walnego Zgromadzenia zatwiergeego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2007; oraz

— Janusz Stanistaw Lisowski — Czlonek Rady Nadzorqmmjvotany w sktad Rady Nadzorczej rafunkcje uchwah nr 2
Walnego Zgromadzenia z dnia 25zgaiernika 2006 roku. Kadencja Pana Janusza Lisegskuptywa w dniu 25
pazdziernika 2009 roku. Mandat Pana Janusza Lisowskiegygasa w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe Spoiki za rok 2009.

9.1.2 Informacje o umowach o swiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych ,

zarzadzajacych i nadzorczych z Emitentem lub ktorymkolwiek z jego podmiotéw zale znych
Naftoremont Sp. z o0.0. i Przewodnicy Rady Nadzorczej Emitenta Kazimierz¢Klsa stronami umowy zlecenia na
swiadczenie ustug przez Kazimierza¢Kldoradcy Zarzdu Naftoremont Sp. z 0.0. Z tytulu umowy Kazimidfrek
otrzymat wynagrodzenie za 2006 r. w wys&did@6.000,- zt brutto.

9.1.3 Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodze n Emitenta

Przyjety przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 30 wear2005 roku Regulamin Rady Nadzorczej przewiduje

powotanie komitetu audytowego, natomiast nie prdeye powotania komitetu wynagrodzeOkreslone w Regulaminie

zasady powolywania i cele komitetu audytowegagodne z trécia ,Dobrych praktyk w spotkach publicznych 2005”. W

dniu 14 grudnia 2006 roku Rada Nadzorcza powotaksklad Komitetu Audytowego Andrzeja Szaiskiego, Dariusza

Gorskiego i Janusza Lisowskiego. Do podstawowydaz&omitetu naley:

- przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji caydmru i wynagradzania biegtych rewidentéw;

- omawianie z biegtymi rewidentami charakteru i zakreprawozdafinansowych;

- przeghd zbadanych przez audytorow sprawazfiaansowych;

- okresowy przegd systemu kontroli wewatrznej Spotki w zakresie mechanizmow kontroli fisawej, oceny ryzyk
oraz jego zgodnii z przepisami; oraz

- okresowy przegld systemu monitorowania w zakresie finansowym dpGhipy Kapitatowe;.

W dniu 14 grudnia 2006 roku Rada Nadzorcza utwarayiwniez Komitet Wynagrodzé i powotata w jego skiad

Kazimierza Ktka i Ebbiete Niebisz. Przedmiot dziatania i zakres kompeteKgjnitetu Wynagrodze zostanie formalnie
ustalony w momencie pragia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nowegpiaminu Rady Nadzorczej.

9.2 Organy administracyjne, zarz adzajace i nadzorcze oraz o0soby
zarzadzajace wy zszego szczebla
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9.2.1 Dane na temat o0s6b wchodz acych w sklad organdéw administracyjnych, nadzorczych i
zarzadzajacych wy zszego szczebla

ZARZAD

Zgodnie ze Statutem, Zak skltada s z jednego lub wkszej liczby cztonkéw. Liczg cztonkéw Zaradu okréla Rada
Nadzorcza. Do Zarlu powotane mag by¢ osoby spérdd akcjonariuszy i spoza ich grona. Czionkowiez{dn s
powotywani i odwolywani przez RadNadzorcz. Rada Nadzorcza wybiera Prezesa Zdwz a na jego wniosek
pozostatych czionkéw Zasdu — Wiceprezesdw. Strukturoraz kompetencje Zaydu i jego czionkéw okrda Rada
Nadzorcza w drodze uchwaly przigj na wniosek Prezesa Zatn. Kadencja Zaedu wynosi trzy lata. Na dzie
zatwierdzenia Prospektu Zadzsktadat si z 4 cztonkdéw. Wszyscy cztonkowie Zadu wykonuj swoje funkcje w Spétce
na podstawie uchwal Rady Nadzorczej Emitenta pgaoych ich do Zargdu oraz na podstawie kontraktéw
menaderskich zawartych z cztonkami Zadu przez RagNadzorcza Spotki dziatagca w imieniu Emitenta.

Zarzd wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdeania Spotk oraz dziata w imieniu Spotki we wszystkich
sprawach nie zastrzenych do wydcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Radyz¥estej. Zarad reprezentuje
Spotke w Sadzie | poza gdem.

Obecnie w sktad Zasdu Emitenta wchodg

- Konrad Karol Jaskéta — Prezes Zgtu, Dyrektor Generalny;
— Aleksander Hubert Jonek — Wiceprezes Aduz

— Grzegorz Krzysztof Szkopek — Wiceprezes Zdtg oraz

- Zygmunt Jan Artwik — Wiceprezes Zadu.

Zarzad wykonuje swoje funkcje w siedzibie Emitenta pray Czackiego 15/17, 00-950 Warszawa oraz przy ul.
Terespolskiej 12, 08-110 Siedice.

Konrad Karol Jaskota — Prezes Zaradu, Dyrektor Generalny

Lat 63. Konrad Jaskota posiada wyksztatceniesag. Ukaczyt Politechnil Slaska w Gliwicach, uzyskujc dyplom
magistra iyniera chemika. Konrad Jaskéta ukayt ponadto podyplomowe studia w Szkole GiéwnendHawej w
Warszawie.

Konrad Jaskéta nie wykonujadnej dziatalnéci poza Emitentem i Spétkami Zaleymi Emitenta za wyjtkiem petnienia
obowiazkéw cztonka rad nadzorczych dwdch spoétek nie ppaviych kapitatowo z Emitentem (Pierwszy Narodowy
Fundusz Inwestycyjny S.A. i Multimedia Polska S.AZostat té¢ wybrany warunkowo w skitad rady nadzorczej
Energomontau Pdtnoc S.A., spéiki powzanej kapitatowo z Emitentem. Przed powotaniem dzdu Emitenta, Konrad
Jaskoéta petnit funkej Prezesa Rady Nadzorczej Mostostal Siedlce S.Adi 19 listopada 2003 roku).

Nie wystpuja powiazania rodzinne poreilzy Konradem Jaskfta innymi cztonkami Zawdu, Rady Nadzorczej lub
osobami zarmzahcymi wyzszego szczebla.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

w latach 1974-1982: iynier produkciji i kierownik zaktadu w Petrochemiogk;
w latach 1982-1992: Dyrektor Produkcji PetrochigPhock;

w latach 1992 — 1999: Prezes Zaha i Dyrektor Generalny Petrochemii Plock;
w latach 1999 — 2001: Wiceprezes Zaiz Polimex-Cekop S.A.;

w latach 2001 — 2004: Prezes Zgluz Polimex-Cekop S.A.;

od roku 2004 do chwili obecnej: Prezes 4diz Polimex-Mostostal S.A.

Zgodnie ze ztponym adwiadczeniem w okresie ostatnicte@u lat, Konrad Jaskota:

- nie byt wspdlnikiem w spétce cywilnej, spéice osulep ani w spoéice kapitalowej oraz nie byt czionkienganu spétki
kapitatowej i czionkiem organu jakiejkolwiek osopyawnej za wyjtkiem przypadkow wskazanych poizej, w tym
wyboru w sklad Rady Nadzorczej spétki Energomariéinoc S.A., ktéry to wyboér uzaieiony jest od spetnieniaesi
jednoczénie nastpujacych warunkéw zawieszgjych: wyraenia zgody przez Prezesa UOKIK na petnienie funkcji
Radzie Nadzorczej Spotki oraz przekroczenia przeamitdhta progu 50% ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Energomorit®6tnoc S.A;

- nie byt wpisany w rejestrze dtnikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Wgta KRS;
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- nie petit funkcji oséb nadzoragych oraz zargzapcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencfilanty sé w
stanie upadkzi, likwidacji lub w stosunku do ktérych wprowadzorzarad komisaryczny, z wygkiem petnienia
funkcji Przewodnicgcego Rady Nadzorczej spoitki celowej Poilen Sp.az Brzedmiotem dziataldoi Poilen Sp. z o.0.
bylo promowanie dziatalrioi eksportowej jej wikcicieli do Iraku, co ze wzgtlu na sytuagj polityczm i dziatania
wojskowe prowadzone w tym kraju okazate siemazliwe, w zwiazku z czym podjto decyzg o likwidacji spotki;

- nie zostatl pozbawiony przezdsupadiéciowy prawa prowadzenia dziatakod gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, repréaeta lub petnomocnika w spéice handlowej, pragisistwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeninaonie zostat skazany prawomocnym wyrokiem zagipstwa
okreslone w przepisach rozdziatdw XXXII-XXXVI Kodeksudtnego oraz art. 585, 587 i 590-591 KSH;

- nie otrzymat sdowego zakazu prowadzenia dzialdirigako cztonek organow jakiegokolwiek podmiotu orzakazu
uczestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmniot

Ponadto, w okresie ostatnictegiu lat, organy administracyjne oraz korporacyjiee wniosty przeciwko Panu Konradowi
Jaskoéle oficjalnych oskaen publicznych ani nie naiyty na niego sankgciji.

Aleksander Hubert Jonek — Wiceprezes Zargdu

Lat 58. Aleksander Jonek posiada wyksztalceniesng. Ukdczyt Akadem¢ Garniczo-Hutnica w Krakowie uzyskujc
dyplom magistra izyniera. Ponadto w 1992 r. ukzzyt Austriacko-Polsk Szkot Kadry Menederskiej WIFI-DOSKO.

Aleksander Jonek nie wykonujgadnej dziatalnéci poza Emitentem i Spotkami Zaleymi Emitenta za wyjtkiem
posiadania udziatow spotki VITA MEDICA.

Nie wyskpuja powiazania rodzinne porailzy Aleksandrem Jonek a innymi czionkami Zaiz, Rady Nadzorczej lub
osobami zarglzapcymi wyzszego szczebla.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

. w latach 1973-1976: zatrudniony w Rafako Racibée r&nych stanowiskach, od ststy do kierownika
wydziatu;

. od 1976 roku: zatrudniony w spoélce Mostostal BiedS.A. na stanowisku Zaptcy Dyrektora ds.
Produkcji;

. w latach 1980 — 2004: Dyrektor Naczelny i Prezasadu Mostostal Siedlce S.A;

. od roku 2004 do chwili obecnej: Wiceprezes Zdtz Polimex-Mostostal S.A., czionek rad nadzorczych

spotkach Grupy Kapitatowe;.

Zgodnie ze zlbonym agwiadczeniem w okresie ostatniclegiu lat, Aleksander Jonek:

- nie byt wspolnikiem w spdtce cywilnej, spéice osulep ani w spofce kapitatowej, z vagkiem przypadku wskazanego
powyzej oraz nie byt cztonkiem organu spétki kapitatowegtonkiem organu jakiejkolwiek osoby prawnej gjgtkiem
przypadkow wskazanych powsy;

- nie byt wpisany w rejestrze dtnikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Wgta KRS;

- nie pehit funkcji os6b nadzongych oraz zarmglzapcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencglanty s¢ w
stanie upadii, likwidacji lub w stosunku do ktorych wprowadaoparad komisaryczny;

- nie zostal pozbawiony przezdsupadiéciowy prawa prowadzenia dziatakod gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, repréaeta lub petnomocnika w spoétce handlowej, przdudsistwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszenmaonie zostat skazany prawomocnym wyrokiem zagiggstwa
okreslone w przepisach rozdziatdw XXXI-XXXVI Kodeksudtnego oraz art. 585, 587 i 590-591 KSH;

- nie otrzymat sdowego zakazu prowadzenia dzialdlrigjako cztonek organéw jakiegokolwiek podmiotu orzakazu
uczestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmniot

Ponadto, w okresie ostatniche¢piu lat, organy administracyjne oraz korporacyjnie mvniosty przeciwko Panu
Aleksandrowi Jonek oficjalnych oska publicznych ani nie nakgty na niego sankgciji.

Grzegorz Krzysztof Szkopek — Wiceprezes Zagdu
Lat 49. Grzegorz Szkopek posiada wyksztalceniezsmg. Ukdiczyt studia prawnicze na Uniwersytecie t6dzkim

uzyskupc dyplom magistra. Ponadto ulazyt studia Podyplomowe w zakresie Zgitzania dla Sektora Naftowego oraz
Zarzmdzania Wartécia Firmy w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie.
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Grzegorz Szkopek nie wykonujadnej dziatalnéci poza Emitentem i Spotkami Zaleymi Emitenta, poza petnieniem
obowiazkéw czionka Rady Nadzorczej Narodowego Fundusaestycyjnego Fortuna S.A.

Nie wystpuja powigzania rodzinne porgiizy Grzegorzem Szkopkiem a innymi cztonkami Zdrg Rady Nadzorczej lub
osobami zarglzapcymi wyzszego szczebla.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

w latach 1995 - 1996: Dyrektor, a ngstie Dyrektor Generalny w Ministerstwie Sprawiedai;

w latach 1996 - 2000: Cztonek Zadzi, Dyrektor ds. Pracowniczych Petrochemii Ptodk S.

w latach 2000 — 2002: Wiceprezes Naftobudowy ;S.A.

w latach 2002 — 2004: czlonek Zadln Polimex-Cekop S.A.;

od roku 2004 do chwili obecnej: Wiceprezes Zdtz Polimex-Mostostal S.A., cztonek rad nadzorczych
spétkach Grupy Kapitatowej.

Zgodnie ze ztdonym agwiadczeniem w okresie ostatnicky@iu lat, Grzegorz Szkopek:
- nie byt wspdélnikiem w spétce cywilnej, spéice osulep ani w spoétce kapitalowej oraz nie byt czionkienganu spétki
kapitalowej i czitonkiem organu jakiejkolwiek osopsawnej, z wyitkiem przypadkéw wskazanych poiey;

- nie byt wpisany w rejestrze dtnikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Wgta KRS;

- nie petit funkcji oséb nadzoragych oraz zargzapcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencfilanty sé w
stanie upadkzi, likwidacji lub w stosunku do ktérych wprowadaozarad komisaryczny, za wyikiem Budostal —1
S.A., spoiki ktora zostata postawiona w stan upailey dniu 25 padziernika 2001 roku na wniosek Zadz, ktory
podjat dziatania na wniosek Rady Nadzorczej Spétki z pdw utraty maliwosci regulowania zobowezai. Na
pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej Budedsta.A. miata wplyw niekorzystna sytuacja rynkoiNarak zlecé
na roboty budowlane w rejonie Krakowa. W Budost&-A. zostat cztonkiem Rady Nadzorczej na jedersiateprzed
ogtoszeniem upadiai i jest nim do dnia dzisiejszego. Dodatkowo, jedbnkiem rady nadzorczej Naftobudowy S.A.,
spoiki ktéra w roku 2003 otworzytadowe posipowanie uktadowe. Postanowieniem z dnia 28 kwie20i@6 roku &d
stwierdzit prawomocn@ postanowienia w przedmiocie uktadu Naftobudowa. Sixdanego 4 listopada 2005 roku.

- nie zostal pozbawiony przezds upadidciowy prawa prowadzenia dziatakw gospodarczej na whasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, repréaeta lub petnomocnika w spoétce handlowej, przdusistwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszenmaonie zostat skazany prawomocnym wyrokiem zagiggstwa
okreslone w przepisach rozdziatdw XXXI-XXXVI Kodeksudtnego oraz art. 585, 587 i 590-591 KSH;

- nie otrzymat sdowego zakazu prowadzenia dziatdlrigjako cztonek organéw jakiegokolwiek podmiotu orzakazu
uczestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmniot

Ponadto, w okresie ostatniche¢piu lat, organy administracyjne oraz korporacyjnie mvniosty przeciwko Panu
Grzegorzowi Szkopkowi oficjalnych oskah publicznych ani nie nakyly na niego sankcji.

Zygmunt Jan Artwik — Wiceprezes Zarzadu

Lat 55. Zygmunt Artwik posiada wyksztatcenie agge. Ukaczyt Politechnik Czestochowsk uzyskujc dyplom magistra
inzyniera elektryka. Zygmunt Artwik ukmzyt ponadto kursy z zakresu zgdzania zasobami ludzkimi, zadzania
projektami oraz zasglzania ryzykiem. Zygmunt Artwik od roku 1999 jesttankiem Polskiego Komitetu Energii
Elektrycznej.

Zygmunt Artwik nie wykonujezadnej dziatalnéci poza Emitentem i Spotkami Zakeymi Emitenta.

Nie wyskpuja powiazania rodzinne porailzy Zygmuntem Artwikiem a innymi czionkami Zadu, Rady Nadzorczej lub
osobami zarglzapcymi wyzszego szczebla.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

w latach 1976 — 1979: Ruyrny Kierownik blokéw energetycznych 2 x 200MW wekirowni Kozienice;

w latach 1979 — 2000: Wiceprezes Zaiz, Dyrektor ds. Technicznych w Elektrowni Potaniec

w latach 2000 — 2003: Wiceprezes Zalz, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu w Elektrim Mega&R.;

od roku 2003 do chwili obecnej: Dyrektor ZaktaBtmergetyki, Wiceprezes Zaidu Polimex-Mostostal S.A.
Wspéipracuje ze spétkami Grupy Kapitatlowej Emitenta

Zgodnie ze ztbonym agwiadczeniem w okresie ostatnicleqiu lat, Zygmunt Artwik:
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- nie byt wspdélnikiem w spétce cywilnej, spéice osulep ani w spoétce kapitalowej oraz nie byt czionkienganu spétki
kapitatowej i cztonkiem organu jakiejkolwiek osopsawnej z wyjtkiem przypadkéw wskazanych poiey;

- nie byt wpisany w rejestrze dtnikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Wgta KRS;

- nie petit funkcji oséb nadzoragych oraz zarmzapcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencfilanty sé w
stanie upadii, likwidacji lub w stosunku do ktorych wprowadzaoparad komisaryczny;

- nie zostal pozbawiony przezds upadidciowy prawa prowadzenia dziatakw gospodarczej na whasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, repréaeta lub petnomocnika w spoéice handlowej, przdusistwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszenmaonie zostat skazany prawomocnym wyrokiem zagiggstwa
okreslone w przepisach rozdziatdw XXXI-XXXVI Kodeksudtnego oraz art. 585, 587 i 590-591 KSH;

- nie otrzymat sdowego zakazu prowadzenia dzialdlrigjako cztonek organéw jakiegokolwiek podmiotu orzakazu
uczestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmniot

Ponadto, w okresie ostatnicheg@iu lat, organy administracyjne oraz korporacyjnie mvniosty przeciwko Panu
Zygmuntowi Artwikowi oficjalnych oskaten publicznych ani nie nakyty na niego sankciji.

RADA NADZORCZA

Zgodnie ze Statutem Spoétki, Rada Nadzorcza sklaggrgynajmniej z piciu cztionkéw powotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Liczebi6 cztonkéw Rady Nadzorczej kolejnych kadencji usidalne Zgromadzenie dokomngjwyboru.

Co najmniej potowa z ogolnej liczby cztonkéw Radgiddorczej powinna ldyosobami niezalmymi i spetnid przestanki
okreslone w Statucie, o ktdrych mowa w punkcie 13.2.2sPektu. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczcego i Wiceprzewodniazego oraz Sekretarza Rady. Kadencja Rady Nadzongze)si trzy lata. Na dzie
sporadzenia Prospektu, w sktad Rady Nadzorczej wchoglugd osob.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dzidleilnEmitenta we wszystkich dziedzinach jego dziat&tno

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchadz

- Kazimierz Kkk — Przewodniczcy Rady Nadzorczej;

- Andrzej Szumaski — Wiceprzewodnicgy Rady Nadzorczej;
— Elzbieta Bogumita Niebisz — Sekretarz Rady Nadzorczej;
- Dariusz Stefan Gorski — Cztonek Rady Nadzorczejz or

— Janusz Stanistaw Lisowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Wszyscy Czionkowie Rady Nadzorczej wykangwoje funkcje (odbywajposiedzenia) w siedzibie Emitenta przy ul.
Czackiego 15/17, 00-950 Warszawa.

Kazimierz Kl ¢k — Przewodniczcy Rady Nadzorczej

Lat 67. Kazimierz K¢k posiada wyksztalcenie vgze. Ukdiczyt studia na Politechnicsiaskiej w Gliwicach na Wydziale
Chemicznym uzyskdg dyplom magistra ityniera. Kazimierz K¢k jest absolwentem Studium Organizacji i Z@zania
WJG, Studium Zargzania WOG oraz Studium Czionkéw Rad NadzorczychZarzadcdédw Komisarycznych
Przedstbiorstw ZPP.

Nie wystpuja powigzania rodzinne porgilzy Kazimierzem K¢kiem a innymi cztonkami Zaszlu, Rady Nadzorczej lub
osobami zarmzahcymi wyzszego szczebla.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

w latach 1962-1971: Petrochemia Ptock - Kierow@ikdziatu, Kierownik Wydziatu, Gtéwny kynier Budowy;

w latach 1971-1975: Rafineria Czechowice DzieelziDyrektor Naczelny;

w latach 1975-1976: Zjednoczenie Budowy Aparattingmicznej METALCHEM - Dyrektor Naczelny;

w latach 1976-1980: Petrochemia Ptock - Dyrektaczelny;

w latach 1980-1981: Ministerstwo Przemystu Chemégo - Wiceminister, Minister;

w latach 1981-1982: Petrochemia Ptock - Dyrektaczelny;

w latach 1982-1986: Polska Ambasada we Wioszétddca Handlowy, Minister Petnomocny Ambasady Rejsk
w Rzymie;

w latach 1986-1988: Ministerstwo Handlu Zagranago — Wiceminister;

. w latach 1988-1990: Ministerstwo Przemystu — \Whaaster;

. w latach 1990-1993: Polska Ambasada we Wioszé&tddca Handlowy, Minister Petnomocny Ambasady Rejsk
w Rzymie;
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w latach 1993-1995: Fortrade Financing Ltd — Rjoe

w latach 1993-1995: BRE SA - Doradca Prezesa,;

w latach 1993-1994: Doradca Ministra Przeksztald#asngciowych;

w latach 1994-1995: Doradca Ministra Przemystu;

w latach 1995-1999: BRE/IB Austria Management LtdDyrektor-doradca Firmy Zasgdzapcej Pierwszym
Narodowym Funduszem Inwestycyjnym;

. w roku 1999: Petrochemia Ptock SA - Doradca, Rienhniki i Rozwoju.

Inne funkcje:

. w latach 1980-1982 i 1989-1990: PrzewodaigzPolskiego Komitet$wiatowych Kongreséw Naftowych;
. w latach 1980-1985: Poset na sejm VIII Kaden€jztonek Komisji Planu, Bugtu i Finanséw oraz Komisji
Przemystu;

w latach 1986-1992: Przewodnicy oraz Cztonek Rady Banku BRE - Banku Rozwoju BkapS.A.;
w latach 1988-1990: Czionek Rady Nadzorczej Newastyo Funduszu Ochroyodowiska;

w latach 1993-1998: Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej Petrochemii Ptock;

w latach 1995-1997: Przewodnicy Rady Nadzorczej Rafinerii Czechowice;

w latach 1997-2000: Przewodnicy Rady Nadzorczej ,,Huty Ferrum” SA — Katowice;

w latach 1997-1999: Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej ,DIJChem” — Wotomin;

w latach 1998-2003; Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej ZAP Ostrow Wielkopolski.;

w latach 1999-2001: Przewodnicy Rady Nadzorczej I1zo-Erg SA — Gliwice;

w latach 2000-2003: Cztonek Rady Nadzorczej Naftont Ptock;

w roku 1996 i obecnie Przewodnicy Rady Nadzorczej Petrolot — Warszawa,;

w roku 2003 i obecnie: Wiceprzewodnicy, Przewodniczcy Rady Nadzorczej w Polimex-Mostostal S.A.

Zgodnie ze ztibonym adwiadczeniem w okresie ostatniclegiu lat, Kazimierz Kék:
- nie byt wspdélnikiem w spétce cywilnej, spéice osulep ani w spoéice kapitatowej oraz nie byt czionkienganu spétki
kapitalowej i cztonkiem organu jakiejkolwiek osopsawnej z wyjtkiem przypadkéw wskazanych poxey;

- nie byt wpisany w rejestrze dtnikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Wgta KRS;

- nie petit funkcji oséb nadzoragych oraz zargzapcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencfilanty sé w
stanie upadii, likwidacji lub w stosunku do ktorych wprowadzaoparad komisaryczny;

- nie zostal pozbawiony przezds upadidciowy prawa prowadzenia dziatakw gospodarczej na whasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, repréaeta lub petnomocnika w spoéice handlowej, pradusistwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeninaonie zostat skazany prawomocnym wyrokiem zagiypstwa
okreslone w przepisach rozdziatdw XXXII-XXXVI Kodeksudtnego oraz art. 585, 587 i 590-591 KSH;

- nie otrzymat sdowego zakazu prowadzenia dzialdlrigako cztonek organow jakiegokolwiek podmiotu orzakazu
uczestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmniot

Ponadto, w okresie ostatnicheg@iu lat, organy administracyjne oraz korporacyjnie mvniosty przeciwko Panu
Kazimierzowi Kkkowi oficjalnych oskaten publicznych ani nie naigty na niego sankcji.

Andrzej Szumanski — Wiceprzewodnicacy Rady Nadzorczej

Lat 50. Andrzej Szunieski, adwokat i arbiter, posiada tytut profesorakhptawnych. Jest wspotwargrojektu Kodeksu
Spotek Handlowych, uczestnikiem prac nad OECD CagoGovernance Rules oraz zmjdwncitral Arbitration Rules,
projektem ustawy offsetowej a takdoradg wielu polskich i zagranicznych firm w procesacmgolidaciji i prywatyzacji.

Pan Andrzej Szunizki jest profesorem zwyczajnym na Uniwersytecigelbgiskim, Wydziat Prawa i Administracji, 31-
007 Krakoéw, ul. Gagbia 24.

Nie wystpuja powiazania rodzinne poradzy Andrzejem Szuniaskim a innymi cztonkami Zasrlu, Rady Nadzorczej lub
osobami zarglzapcymi wyzszego szczebla.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

w roku 1980 i obecnie: pracownik naukowy WydziBiawa i Administracji Uniwersytetu Jagieikkiego;

w roku 1991 i obecnie: wspdlnik i cztonek zgda Instytutu Prawa Spoétek i Inwestycji Zagraniczm@p. z 0.0.;
w roku 1998 i obecnie: konsultant CMS Cameron MoKa,;

w roku 1996 i obecnie: adwokat;

w roku 1998 i obecnie: profesor nauk prawnych;

w roku 2005 i obecnie: profesor zwyczajny Uniweetu Jagiellaskiego;
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. w roku 2005 i obecnie: prezesyddl Arbitrazowego przy Polskiej Konfederacji Pracodawcéw Prywel
Lewiatan.

Inne funkcje:

w roku 1995 i obecnie: cztonek Rady Nadzorczeiegk@ondolowej Jaworzyna Krynicka S.A.;

w latach 1999-2003: czlonek Rady NadzorczeflRickiego Centrum Inwestycyjnego S.A.;

w latach 2000-2002: czlonek Rady Nadzorczej Rutlego Koncernu Energetycznego S.A.;

w roku 2006 i obecnie: czionek Rady Nadzorczejddalskiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A;
w roku 2006 i obecnie: cztonek Rady Nadzorczeyjdizystwa Finansowego SKOK S.A.

w roku 2006 i obecnie: Wiceprzewodnicy Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.

w roku 2006 i obecnie: cztonek Rady Nadzorczej Bifpik Media & Fashion S.A.

Pan Andrzej Szuniaski jest wspodlnikiem Instytutu Prawa Spoétek i Intyef Zagranicznych Sp. z 0.0. oraz
komplementariuszem Kancelarii Prawa Spélek i Inyaist Zagranicznych Ndza, Szuméski, lzdebski spotka
komandytowa.

Zgodnie ze ztibonym agwiadczeniem w okresie ostatniclegiu lat, Andrzej Szumaski:
- nie byt wspdlnikiem w spoétce cywilnej, spotce osulep ani w spoétce kapitatowej oraz nie byt cztonkienganu spoiki
kapitalowej i cztonkiem organu jakiejkolwiek osopsawnej z wyjtkiem przypadkéw wskazanych posxey;

- nie byt wpisany w rejestrze dtnikow niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Wgta KRS;

- nie pehit funkcji os6b nadzongych oraz zarmglzapcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencglanty s¢ w
stanie upad¥zi, likwidacji lub w stosunku do ktérych wprowadaomarad komisaryczny;

- nie zostal pozbawiony przezdsupadiéciowy prawa prowadzenia dziatakod gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, repréaeta lub petnomocnika w spoéice handlowej, pragisistwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeninaonie zostat skazany prawomocnym wyrokiem zagipstwa
okreslone w przepisach rozdziatdw XXXII-XXXVI Kodeksudtnego oraz art. 585, 587 i 590-591 KSH;

- nie otrzymat sdowego zakazu prowadzenia dzialdirigako cztonek organow jakiegokolwiek podmiotu orzakazu
uczestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmniot

Ponadto, w okresie ostatnichepiu lat, organy administracyjne oraz korporacyjrie wniosty przeciwko Andrzejowi
Szumaskiemu oficjalnych oskaen publicznych ani nie nakgty na niego sankgciji.

Elzbieta Bogumita Niebisz — Sekretarz Rady Nadzorczej

Lat 50. Efbieta Niebisz posiada wyksztatcenie 2a8ge. Ukaczyta Szko¢ Gltéwra Handlova w Warszawie uzyskag¢
dyplom magistra ekonomii. Bbieta Niebisz ukfczyta rownie studia podyplomowe w Szkole Gléwnej Handlowej w
Warszawie z zakresu ,Zadzania rozwojem i rynkiem w elektroenergetyce”. 1Bradziat w Radach Nadzorczych spotek
z udziatem Skarbu Ratwa, byta egzaminatorem na egzaminach dla kandiydaa czionkéw Rad Nadzorczych spétek z
udziatem Skarbu Ratwa.

Pani Efbieta Niebisz zatrudniona jest w firmie ELNI Dor&dla Gospodarcze, 05-126 Stanistawow |, ul. Przysii67,
w ramach wlasnej dziataldoi gospodarcze;.

Nie wysepuja powigzania rodzinne porgilzy Ebbieta Niebisz a innymi czlonkami Zagdu, Rady Nadzorczej lub
osobami zarglzapcymi wyzszego szczebla.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

. w latach 1976-1979: specjalista do spraw gospodaaterialowej: OZ PPKS w Warszawie;

. w latach 1979-1990: kierownik Dzialu EkonomiczBoganizacyjnego w Zakladzie Szkoleniowo-Produkcyiny
,TOMIZ” w Warszawie;

. w latach 1991-1998: Gtéwny Specjalista, Naczelifikcedyrektor, Dyrektor Departamentu Spétek Kapitgch

i Nadzoru Widcicielskiego w Ministerstwie Przeksztatc@/tasngciowych i Ministerstwie Skarbu Ratwa;
w roku 1998: Dyrektor Pionu Analiz Ekonomiczny$iNFI Foksal S.A.;

w latach 1998-2001: Dyrektor Departamentu Koridégjedu Regulacji Energetyki w Warszawie;

w latach 2001 — 2005: Dyrektor Departamentu Nad¥gtascicielskiego || w Ministerstwie Skarbu Rstwa;
w latach 2005 — 2006: Cztonek Zaaln Agencji Rozwoju Przemysiu S.A.

Inne funkcje:
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w latach 2000-2002: cztonek Rady Nadzorczej ZdwzViorskiego Portu SzczecBwinoujscie S.A.;
w latach 2001-2003: wiceprzewodnica Rady Nadzorczej PZU S.A.;

w latach 2002-2004: przewodnica Rady Nadzorczej ,POLFA Tarchomin” S.A;

w latach 2003-2004: czlonek Rady Nadzorczej RaitsBieci Energetycznych S.A.;

w latach 2004-2006: przewodnica Rady Nadzorczej KGHM Polska Mie8.A.;

w roku 2004 i obecnie: sekretarz Rady NadzorPzdjmex-Mostostal S.A.

Zgodnie ze ztibonym agwiadczeniem w okresie ostatniclegiu lat, EFbieta Niebisz:
- nie byla wspolnikiem w spéice cywilnej, spotce osalj ani w spoéice kapitalowej oraz nie byta czi@mki organu
spoiki kapitatowej i cztonkiem organu jakiejkolwielsoby prawnej z wyikiem przypadkéw wskazanych poiey;

- nie byla wpisana w rejestrze dhikdw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Wgta KRS;

- nie pelnita funkcji 0s6b nadzowugych oraz zarmmzapcych w podmiotach, ktore w okresie jego kadencilanty si w
stanie upadkri, likwidacji lub w stosunku do ktérych wprowadenzarad komisaryczny;

- nie zostata pozbawiona przegsupadigciowy prawa prowadzenia dziatakwd gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, repréaeta lub petnomocnika w spoéice handlowej, przdusistwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszenmaonie zostat skazany prawomocnym wyrokiem zagiggstwa
okreslone w przepisach rozdziatdw XXXI-XXXVI Kodeksudtnego oraz art. 585, 587 i 590-591 KSH;

- nie otrzymata gdowego zakazu prowadzenia dziatdltigako cztonek organdw jakiegokolwiek podmiotu nmakazu
uczestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmniot

Ponadto, w okresie ostatnichepiu lat, organy administracyjne oraz korporacyjhie wniosty przeciwko Pani Ebiecie
Niebisz oficjalnych oskaen publicznych ani nie na#gty na ni sankcji.

Dariusz Stefan Goérski — Cztonek Rady Nadzorczej

Lat 39. Dariusz Gorski posiada wyksztatceniezseme. Ukaczyt Szkok Gléwra Handlowa w Warszawie uzyskag
dyplom magistra ekonomii. Dariusz Gorski tkayt rowniez kurs na doradcéw inwestycyjnych oraz stypendium z
finanséw przedsbiorstw na Erazmus University w Rotterdamie.

Pan Dariusz Gorski zatrudniony jest na stanowisktektora Dziatu Analiz w Deutsche Bank Securitie.SAl. Armii
Ludowej 26, 00-609 Warszawa.

Nie wyskpuja powigzania rodzinne porgilzy Dariuszem Goérskim a innymi czionkami Zgia, Rady Nadzorczej lub
osobami zarmzahcymi wyzszego szczebla.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

w roku 1992: World Bank, konsultant;

w latach 1992-1993: Caresbac Polska S.A., akdityansowy;

w latach 1993-1996: BMF S.A., Project Manager;

w marcu 1996 roku: Creditanstalt (Warsaw), aylal#kciji;

w latach 1996-2001: JP Morgan/Robert Fleming &@karszawa), analityk akcji;

w latach 2001-2004: ING Warsaw, analityk akcji;

od roku 2004 roku do chwili obecnej: DB Secusti®yrektor Dzialu Analiz;

od roku 2004 roku do chwili obecnej: cztonek R&dzorczej Polimex-Mostostal S.A.

Pan Dariusz Gorski jest wspoélnikiem Jazzgot Spozw likwidaciji.

Zgodnie ze ziponym cdwiadczeniem w okresie ostatnicke@iu lat, Dariusz Gorski:

- nie byt wspdlnikiem w spoétce cywilnej, spotce osulep ani w spoétce kapitatowej oraz nie byt cztonkienganu spoiki
kapitalowej i cztonkiem organu jakiejkolwiek osopsawnej z wyjtkiem przypadkéw wskazanych posxey;

- nie byt wpisany w rejestrze dtnikow niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Wgta KRS;

- nie pehit funkcji os6b nadzongych oraz zarmglzapcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencglanty s¢ w
stanie upad¥zi, likwidacji lub w stosunku do ktérych wprowadaomarad komisaryczny;

- nie zostal pozbawiony przezdsupadiéciowy prawa prowadzenia dziatakod gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji czlonka rady nadzorczej, repréaeta lub petnomocnika w spéice handlowej, pragisistwie
panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeninaonie zostat skazany prawomocnym wyrokiem zagipstwa
okreslone w przepisach rozdziatdw XXXII-XXXVI Kodeksudtnego oraz art. 585, 587 i 590-591 KSH;
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- nie otrzymat sdowego zakazu prowadzenia dziatdlrigjako cztonek organéw jakiegokolwiek podmiotu orzakazu
uczestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmniot

Ponadto, w okresie ostatnichegiu lat, organy administracyjne oraz korporacyjimewniosty przeciwko Panu Dariuszowi
Gorskiemu oficjalnych oskaen publicznych ani nie naiyty na niego sankgciji.

Janusz Stanistaw Lisowski — Czionek Rady Nadzorczej

Lat 61. Janusz Lisowski posiada wyksztalceniesag. Ukaczyt Szkok Giéwra Handlowa w Warszawie uzyskug
dyplom magistra ekonomii.

Pan Janusz Lisowski zatrudniony jest na stanowikektora ds. programowych w fundacji Polski InstyDyrektordw,
Plac Powstacow Warszawy 2, 00-030 Warszawa.

Nie wystpuja powiazania rodzinne porgilzy Januszem Lisowskim a innymi cztionkami Zalz, Rady Nadzorczej lub
osobami zarglzapcymi wyzszego szczebla.

Przebieg pracy zawodowej i zajmowane stanowiska:

. w latach 1970 —1971: Giéwny Uid Statystyczny, radca;

. w latach 1976-1985: Geoprojekt, kierownik dziatu;

. w latach 1985-1991: Biuro Projektéw i Realizadjiwestycji ,Promlecz”,,Przedgbiorstwo Innowacyjno-
Wdrazeniowe ,Medicat”, Krajowa Spétdzielnia Pracy ,Pathy stanowiska kierownicze;

. w latach 1989-1991: Przedbiorstwo Innowacyjno-Wdrgeniowe ,Vitron”, cztonek zargu;

. w roku 1992: Broker-Konsultant Sp. z 0.0., prezasadu;

. w latach 1992-1994: Departament Nadzoru dditaelskiego w Ministerstwie PrzeksztatcéViasngciowych,
wicedyrektor;

. od 1994 do 1996: Hortex, dyrektor ds. rozwojatstgicznego;

. od 1996 do 2002: Metalexport, petnomocnik zdtrds. prywatyzacji, jednocgge w latach 1996-2001 prezes
zaradu ,Metalexport-Odlewnia Koluszki”;

. w roku 2003: Fundacja Rozwoju Rachunkdeiav Polsce, prezes zadu;

. od 2003 do 2004: ,Ratusz Wilanéw”, wiceprezezaau;

. od 2004 do 2005: Mdzynarodowa Fundacja Rozwoju Rynku KapitatowegaywRtyzacji w Polsce ,Centrum
Prywatyzacji”, dyrektor;

. od 2005 roku do chwili obecnej: Fundacja Polsisitytut Dyrektoréw, dyrektor ds. programowych.

Czlonkostwo w radach nadzorczych:

od 1991 do 1993: Bumar Waiski S.A.;

od 1991 do 1997: Hefra S.A.;

od 1994 do 1995: Polmozbyt w Krakowie;

od 1997 do 1999: Jafo S.A,;

od 1998 do 2000: ZPO Modena S.A,;

w roku 2000: Andrychowska Fabryka Maszyn S.A;

w roku 2001: Polmo Sp. z 0.0. w Gige;

od 2005 do 2006: Wdlczanka S.A.;

od 2004 roku do chwili obecnej: Harper Hygieriis z 0.0.;
od 2005 roku do chwili obecnej: Eurocash S.A.

od 2006 roku do chwili obecnej: czlonek Rady N&dzej Polimex-Mostostal S.A.

Zgodnie ze zlponym agwiadczeniem w okresie ostatnickegiu lat, Janusz Lisowski:

- nie byt wspélnikiem w spétce cywilnej, spéice osulep ani w spoétce kapitatowej, z vagkiem Vitron S.A., ktérej jest
akcjonariuszem oraz nie byt czlonkiem organu spéégpitatowe] i cztonkiem organu jakiejkolwiek osobyawnej z
wyjatkiem przypadkéw wskazanych poxey;

- nie byt wpisany w rejestrze dtnikéw niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Wgta KRS;

— nie petnit funkcji oséb nadzorgych oraz zarmzapcych w podmiotach, ktére w okresie jego kadencfilanty seé w
stanie upad¥zi, likwidacji lub w stosunku do ktérych zostat vgpvadzony zargd komisaryczny;

- nie zostal pozbawiony przezdsupadiéciowy prawa prowadzenia dziatakod gospodarczej na wtasny rachunek oraz
petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, repréarta lub petnomocnika w spétce handlowej, przdusistwie
pahstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszenmaonie zostat skazany prawomocnym wyrokiem zagiggstwa
okreslone w przepisach rozdziatdw XXXI-XXXVI Kodeksudtnego oraz art. 585, 587 i 590-591 KSH;
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- nie otrzymat sdowego zakazu prowadzenia dziatdlrigjako cztonek organéw jakiegokolwiek podmiotu orzakazu
uczestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek podmniot

Ponadto, w okresie ostatnichegiu lat, organy administracyjne oraz korporacyjine wniosty przeciwko Panu Januszowi
Lisowskiemu oficjalnych oskaen publicznych ani nie nakyly na niego sankcji.

9.2.2 Konflikt interesbw w organach administracyjny ch, zarzadzajacych i nadzorczych oraz w $réd
0s0b zarz adzajacych wy zszego szczebla

Konflikt intereséw

Zgodnie ze ziponymi przez cztonkdéw Zagdu i Rady Nadzorczej swiadczeniami, nie prowadzoni interesow
prywatnych ani nie wykonajinnych obowizkdw, ktore pozostawatyby w konflikcie z ich obamkami wobec Emitenta,
za wyptkiem wyboru Prezesa Zaidu Emitenta w skltad Rady Nadzorczej Energomantadtnoc S.A., ktéry to wybor
uzalezniony jest od spetnienia wspomnianych wiaiej warunkow zawieszagych.

Umowy zawarte odrimie powotania cztonkdw organéw

Zgodnie ze ziponymi cswiadczeniami, nie istnigjumowy i porozumienia ze znagxmi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych okimwvie Zaradu i Rady Nadzorczej zostaliby powotani na swoje
stanowiska.

Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta

Zgodnie ze ztponymi cswiadczeniami, nie istnigjzadne uzgodnione ograniczenia w zbywaniu Akcji Emée
9.3 Wynagrodzenia i inne s$wiadczenia

9.3.1 Wynagrodzenia dla oséb wchodz acych w sklad organéw administracyjnych, nadzorczych i
zarzadzajacych wy zszego szczebla

W okresie IV kwartatow 2006 roku wynagrodzenie paegdinych osob zagdzapcych Emitenta wynosito odpowiednio:

- Prezes Zargdu, Pan Konrad Jaskoéta 1253,9 tys. zk;
— Wiceprezes Zargdu, Pan Aleksander Jonek 732,0 tys. zt
— Wiceprezes Zardu, Pan Grzegorz Szkopek 692,5 tys. zk;

- Wiceprezes Zardu, Pan Zygmunt Artwik 624,5 tys. zi.

Prezes Zamdu, Pan Konrad Jaskéta, otrzymat wynagrodzenietwtutypetnienia funkcji w radach nadzorczych Grupy
Emitenta w wysoksri 413.4 tys. zt.

Wiceprezes Zardu, Pan Grzegorz Szkopek, otrzymat wynagrodzenigiwtu petnienia funkcji w radach nadzorczych
Grupy Emitenta w wysolkai 141 tys. zi.

Wiceprezes Zagdu, Pan Zygmunt Artwik, otrzymatl wynagrodzenie ruly petnienia funkcji w radach nadzorczych
Grupy Emitenta w wysolkai 31,9 tys. zi.

W okresie IV kwartatéw 2006 roku wynagrodzenie mpaggélnych oséb nadzosglych Emitenta wynosito odpowiednio:

— Przewodniczcy Rady Nadzorczej, Pan KazimierzeKl 64,1 tys. zt
- Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej, Pan Andrzej Szuisid 10,1 tys. z

— Sekretarz Rady Nadzorczej, Panilitéta Niebisz 54,5 tys. zt;
— Czlonek Rady Nadzorczej, Dariusz Gorski 48,0 tys. zt;

— Czlonek Rady Nadzorczej, Pan Janusz Lisowski 8,9 tys zt
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Poza powyej wymienionymi sktadnikami wynagrodzeosoby zargdzapce oraz nadzorage nie otrzymywaly innych
swiadczeé finansowych (w tym warunkowych lub odroczonych).

Zarowno Czionkom Zawdu Emitenta jak i Cztonkom Rady Nadzorczej Emitenia zostaty przyznane w okresie IV
kwartatéw 2005 roku przez Emitenta i jego podmizdiezne swiadczenia w naturze za ustugi przez nich realizava

9.3.2 Swiadczenia emerytalne, rentowe lub podobne dla oséb wchodz acych w sktad organéw
administracyjnych, nadzorczych i zarz  gdzajacych wy zszego szczebla

Zgodnie z postanowieniami umowy 0 zgzanie zawartej przez Emitenta z PrezesemadarzEmitent wykupit dla
cztonkéw Zarzdu polisy ubezpieczeniowe naycie z funduszem kapitatowym w Generdliycie Towarzystwo
Ubezpieczeniowe S.A. Suma ubezpieczenia wynosi odmartas¢ w PLN 30.000 USD w przypadku Wiceprezesow
Zarzdu i 50.000 USD w przypadku Prezesa Adtz Pierwsza roczna skladka wynosita w 2004 rokid@D PLN w
przypadku WiceprezesOw Zadu, a w przypadku Prezesa Zgaita 50.000 PLN. Skiladka ta jest corocznie indeksawan
zgodnie ze wskanikiem indeksacji towarzystwa ubezpieczeniowegolo@kom Zaradu przystuguje prawo do wyptaty
srodkéw zgromadzonych w funduszu kapitatowym.

9.4 Posiadane akcje i opcje na akcje

9.4.1 Zarzad Emitenta

Konrad Karol Jaskota — Prezes Zatu, Dyrektor Generalny, posiadacinie 190.014 akcji na okaziciela, o wadio
nominalnej 1 ztoty kada, dajcych hcznie 190.014 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétkistanowi 1,25% ogolnej
liczby gtoséw.

Grzegorz Krzysztof Szkopek — Wiceprezes Zdtg nie posiada obecnie akcji Emitenta.

Aleksander Hubert Jonek — Wiceprezes Zdw posiadagcznie 70.083 akcje na okaziciela, o wécionominalnej 1
zlotych kada, dajcych heznie 70.083 glosy na walnym zgromadzeniu Spotkistanowi 0,46% ogdlnej liczby gloséw.

Zygmunt Jan Artwik - Wiceprezes Zat, nie posiada obecnie akcji Emitenta.

Zgodnie z uchwat nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitentinia 31 stycznia 2006 roku, w ramach
programu motywacyjnego dla kluczowych czionkéw kadnenederskiej Emitenta zostaly zawarte umowy opcji z
prezesem i czlonkami Zadu, cztonkami kadry kierowniczej Emitenta oraz zzmsami zagdOw spotek zalenych.
Szczego6towy opis tego programu znajdugevgiraporcie bigacym Emitenta nr 9/2006 z dnia 31 stycznia 2006 rokaz

w punkcie 14.6 Prospektu.

9.4.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akojtdhta.

9.5 Pracownicy

9.5.1 Liczba pracownikéw

Stan zatrudnienia na dzieé Liczba pracownikéw
31 grudnia 2003 2451
31 grudnia 2004 2526
31 grudnia 2005 2953
31 grudnia 2006 3558

Na koniec 2005 roku struktura zatrudnienia w Spblgea nastpujaca:

Nazwa dziatu Liczba zatrudnionych
Zarzad 5
Kadra kierownicza (dyrektorzy dziatow) 58
Kadra techniczna (kierownicy projektu/budowy/robdajstrowie) 279
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Nazwa dziatu Liczba zatrudnionych
Kadra i pracownicy administracyjno-biurowi 637
Pracownicy fizyczni 1974

Struktura zatrudnienia w Spotce na diz8d grudnia 2006 roku:

Nazwa dziatu Liczba zatrudnionych
Zarzad 4
Kadra kierownicza (dyrektorzy dziatow) 52
Kadra techniczna (kierownicy projektu/budowy/robdajstrowie) 356
Kadra i pracownicy administracyjno-biurowi 705
Pracownicy fizyczni 2441

Struktura zatrudnienia w Spotce z podzialem nameeograficzne (na dziezatwierdzenia Prospektu):

Rejon Geograficzny Liczba pracownikéw
Mazowieckie 2238
Pomorskie 0
Slaskie 204
Dolnaslaskie 36
Swietokrzyskie 0
Lubelskie 104
Zachodniopomorskie 152
Podlaskie 47
Kujawsko-Pomorskie 23
Pokarpackie 672
Warminsko-Mazurskie 0
Lubuskie 0
Francja 0
Anglia 2
Ukraina 2
Szwecja 0
Norwegie 6
Niemcy 48
Hiszpania 0

9.5.2 Ustalenia dotycz gce uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta

Uchwah nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitentdnia 31 stycznia 2006 roku, prztg zataenia
Programu Motywacyjnego Spéiki dla cztonkdéw Zgtu oraz kadry kierowniczej Spotki, jak rowniprezesow zaemdw
okreslonych spoétek z grupy kapitatowej Spétki opisaneg®unkcie 12.2.1 niniejszego Prospektu. Progranyemabjci
zostali rébwnie niektorzy pracownicy Emitenta. Oprocz Programu yaicyjnego, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim
nie istnief inne ustalenia odnogze st do uczestnictwa pracownikéw w kapitale Emitenta.
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10 ZNACZNI AKCIJONARIUSZE

10.1lmiona i nazwiska o0sO6b innych ni a czlonkowie organéw
administracyjnych, zarz adzajacych lub nadzorczych, posiadaj agcych
udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gtosu na WZA

Zgodnie z éwiadczeniem Zardu Emitenta, na dzfezatwierdzenia niniejszego prospektu Emitent niezadnej wiedzy
na temat os6b innych nczionkowie organéw administracyjnych i nadzorczykidre w sposob bezp@dni lub péredni
maja udzialy w kapitale Emitenta lub prawa gtosu podjece zgtoszeniu na mocy prawa krajowego Emitentajatitigm
podmiotéw wskazanych w posizym zestawieniu.

Imig i . . Udziat w kapitale . Udziat w ogdlne liczbie
. Liczba akcji Liczba gltosow gtoséw na Walnym
nazwisko/Nazwa zakladowym : .
Zgromadzeniu Spotki
Commercial Union 1.526.179 10,01% 1.526.179 10,01%
OFE BPH CU WBK
S.A.
Otwarty Fundusz 1.298.045 8,519 1.298.045 8,51%
Emerytalny PZU
LZtota Jesi@”
ING Nationale- 954.263 6,26% 954.268 6,260
Nederlanden Polska
Otwarty Fundusz
Emerytalny
Pionieer Pekao 796.305 5,22% 796.30p 5,220
Investment
Management S.A.
Bank Gospodarstwa 772.117 5,06% 772.11)7 5,06P0
Krajowego
Polimex- 526.100 3,45% 526.100D 3,450
Development Sp. z
0.0.*

*Spotka w 100% zai@a od Polimex-Mostostal S.A.
Zrodto: Emitent

10.2Informacja, czy gtowni akcjonariusze Emitenta posiadaj g inne prawa

gtosu

Dotychczasowi akcjonariusze Emitenta nie poswdajych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki, wynikajace
z posiadania akcji Emitenta.

10.3Opis udziatbw w kapitale Emitenta przez inne p  odmioty (osoby) lub
sprawowania kontroli nad Emitentem przez inne podmi oty (osoby),
charakteru tej kontroli | mechanizméw zapobiegaj acych jej

nadu zywaniu

Na dziex zatwierdzenia niniejszego Prospektu, Emitent njigpdnuje informacjami odsnie istnienia po stronie innego
podmiotu bezpgedniej lub péredniej kontroli nad Emitentem.

Statut Emitenta nie zawiera postanawimtyczicych ogranicze w wykonywaniu kontroli nad Emientem.

10.40pis wszelkich ustale i, ktorych realizacia mo ze w przyszio Sci
spowodowa € zmiany w sposobie kontroli Emitenta

Na dzied zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emitentowi ssignanezadne ustalenia zmieraag do zmiany sposobu
kontroli nad Emitentem.
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11 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W odniesieniu do Emitenta znajdugastosowanie standardy prgg zgodnie z Rozpogdzeniem (WE) 1606/2002.
Zostaly one wprowadzone UchwaiNr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjarsmy Emitenta,

przeprowadzonego w dniu 28 lutego 2005 roku. Zgedmi przedmiotow uchwah Mig¢dzynarodowe Standardy
Rachunkowséci oraz Mikdzynarodowe Standardy Sprawozdavéczd-inansowej znajdajzastosowanie w odniesieniu do
Emitenta od dnia 1 stycznia 2005 roku.

Z uwagi na fakt,7 w ramach prowadzonej dziatakwd Emitent zawiera z podmiotami paganymi liczne standardowe
umowy o stosunkowo niewielkiej wa#, jako kryterium wyboru umoéw dla celéw reprezayjaych przygto wartagé
powyzej 2% kapitatu wiasnego Emitenta. P@jiprzedstawiono opis uméw, speha@jch wskazane kryterium.

Umowa z Afta Sp. z o.0.

Umowa zawarta w dniu 7 czerwca 2006 roku palzy Polimex - Mostostal S.A. (zwamlalej ,Payczkodawg”) a Afta
Sp. z 0.0. (zwandalej ,Payczkobior@”). Przedmiotem umowy jest udzieleniezyozki w kwocie 4.950.000 PLN, w celu
sfinansowania nabycia istnaglych oraz ohjcia nowowyemitowanych udziatow w spétkach Przehoisirstwo Robot
Inzynieryjnych PRIa-1 Sp. z 0.0. oraz Przedbiorstwo Robo6t laynieryjnych PRIg-9 Sp. z 0.0. Strony ustality
oprocentowanie pgczki w oparciu o wskanik WIBOR dla depozytéw 1-miegiznych. Na mocy aneksu do umowy
pochodzacego z dnia 23 gaziernika 2006 roku termin zwrotu peczki wraz z oprocentowaniem zostat ustalony nardzi
15 padziernika 2007 roku. Zabezpieczeniezparki stanowi weksein blancowraz z deklaragj wekslowy oraz zastaw
rejestrowy ustanowiony przez Bmzkobiore¢ na rzecz Poyczkodawcy na wszystkich afych w wyniku transakcji
udziatach.

Umowy ramowe ze Stalfa Sp. z 0.0.

W okresie objtym historycznymi informacjami finansowymi Emitenawart szereg ramowych ze Stalfa Sp. z 0.0. O
zamieszczeniu opisu tych umow w Prospekcie zadeegidoaczna warté¢ wynagrodzenia uzyskanego przez Emitenta na
ich podstawie. Przedmiot umow obejmuje wykonanieepr Emitenta cynkowania ogniowego ckoaych elementow
konstrukcji, mg¢dzy innymi podpér budowlanych i elementéw wi®raz masztdw, w zamian za wynagrodzenie
kontraktowe, ktorego wysoké zostata okrdona w przeliczeniu na jednostikvykonanych robét. Okresy gwarancji na
wykonane roboty wahajsie od 2 do 5 lat w zalosci od elementu konstrukciji.

Umowa nr 1/2002/AT zawarta w dniu 30 grudnia 206Rurpomédzy Mostostal Siedlce S.A. a Stalfa Sp. z 0.0. Umow
obowizywata do dnia 31 grudnia 2003 roku. Waétawvynagrodzenia za roboty wykonane w czasie ohpywania
umowy wyniosta 1.898.000 PLN.

Umowa z nr 1/2004/AT zawarta w dniu 22 grudnia 2001 pomédzy Mostostal Siedice S.A. a Stalfa Sp. z 0.0. Umow
obowigzywatla do dnia 31 grudnia 2004 roku. Waétavynagrodzenia za roboty wykonane w czasie ohmywania
umowy wyniosta 2.921.000 PLN.

Umowa z nr 1/2005/AT zawarta w dniu 22 grudnia 206Ku pomé¢dzy Polimex - Mostostal Siedlce S.A. a Stalfa Sp. z
0.0. Umowa obowizywata do dnia 31 grudnia 2005 roku. Waétovynagrodzenia za roboty wykonane w czasie
obowigzywania umowy wyniosta 3.282.000 PLN.

Umowa z nr 1/2006/AT zawarta w dniu 29 grudnia 206&u pomgdzy Polimex - Mostostal Siedlce S.A. a Stalfa Sp. z
0.0. Umowa ma obowrywat do dnia 31 grudnia 2006 roku. Wattowynagrodzenia za roboty wykonane w czasie
obowiazywania umowy wyniosta na dzig0 listopada 2006 roku 9.454.000 PLN.

Umowa z Zaktadem Transportu Mostostal - Siedlce 8p.o.

Umowa zawarta w dniu 1 marca 1997 roku pgimy Mostostal Siedica S.A. a Zaktadem Tranasportstibtal - Siedlce
Sp. z o0.0. (dalej zwanym ,Spaél. Przedmiotem umowy jestwiadczenie przez Spdkustug w zakresie transportu
krajowego, mgdzynarodowego, obstugi i naprawy wdzkéw widtowyglalinowych oraz obstugi bocznicy kolejowej, w
zamian za wynagrodzenie kontraktowe. Umowa bytaegmdotem aneksu na mocy ktérego wprowadzono zasad
indywidualnego ustalania wynagrodzenia za przewkmjowe dla poszczegolnyckrodkéw transportu w miejsce
dotychczasowego cennika stangeeigo zacznik do umowy. Obecnie wynagrodzenie za uskwgadczone w ramach
umowy ustalane jest kdorazowo w odniesieniu do konkretnej ustugi. W&rtwynagrodzenia za ustugiviadczone przez
Spotke w czasie obowizywania umowy wynosi 5.500.000 PLN rocznie.

Umowa z SPB Przembud Sp. z 0.0.

Umowa nr 7D000600/2003/04-001 zawarta w dniu 24ekwi@ 2003 roku porailzy Mostostal Siedice S.A. (zwadalej
.Zamawiapcym”) a SPB Przembud Sp. z o.0. (zwatalej ,Wykonawg"). Przedmiotem umowy jest wykonanie robét
ziemnych, fundamentéw oraz konstrukdelbetowych w zamian za wynagrodzenie kontraktowe wysokaci
8.060.069,64 PLN netto. Termin realizacji umowytabsistalony na dzie5 czerwca 2004 roku. Ostateczna wysgko
wynagrodzenia kontraktowego oraz termin realizacjiowy zostaty ustalone w drodze dwéch aneksow, mgela w
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dniach 19 wrzénia 2003 roku oraz 12 maja 2004 roku. Strony ugtdliletni termin gwarancji na wykonane prace.
Ponadto naleste wykonanie zobowzan przez Wykonawe zostalo zabezpieczone w drodze kar umownych, &bory
taczna warté¢ nie mae przekroczy 10% wynagrodzenia kontraktowego. Umowa zostatalz@vana, obecnie trwa bieg
okresu gwarancyjnego.

Umowa z Polimex Sices Polska Sp. z o.0.

Umowa nr PS/PC/19/2004 zawarta w dniu 1 marca 20R4 pomgdzy Polimex - Cekop S.A. a Polimex Sices Sp. z o0.0.
(zwam dalej ,Wykonaw@"). Przedmiotem umowy jest wykonanie rob6t budowtanna terenie Basell Orlen Polyolefins
w Plocku w zamian za wynagrodzenie kontraktowe vgokgsci 29.615.000 Euro netto. Termin realizacji umovostat
ustalony na dziel marca 2005 roku. Strony ustality 24 mégegny termin gwarancji na wykonane prace. Ponadievyte
wykonanie zobowizan przez Wykonawg zostalo zabezpieczone w drodze gwarancji bankaaekwot réwna 10%
wartcsci wynagrodzenia kontraktowego.a¢zna wysoké& kar umownych za nienagte wykonanie zobowrzan
wynikajacych z umowy zostata ograniczona do 10% waitowynagrodzenia kontraktowego. Umowa zostata
zrealizowana, obecnie trwa bieg okresu gwarancgneg

Umowa pom¢gdzy Mostostal Siedlce S.A. a Polimex — Cekop S. A.

Umowa nr 246/2003 zawarta w dniu 14 czerwca 2088 ppmedzy Mostostal Siedlce S.A. Region Stalowa Wola fzwa
dalej ,Wykonawg") a Polimex — Cekop S.A. Przedmiotem umowy jesintab konstrukcji komina i elektrofiltra oraz
komory spalania wraz z przynate konstrukci wsporr, dla Kronospan GmbH w Niemczech w zamian za
wynagrodzenie kontraktowe w wysaiod 1.041.731,90 Euro netto. Termin realizacji umamgtat ustalony na dzie22
grudnia 2003 roku. Strony ustality 4 letni okresagancji na wykonane prace. Ponadto ke wykonanie zobowran
przez Wykonawg zostato zapewnione w drodze kar umownych, ktomyghoka¢ ma odpowiada stratom powstatym w
wyniku op&nien i innych uchybié po stronie Wykonawcy. Umowa zostata zrealizowanizecnie trwa bieg okresu
gwarancyjnego.

Umowa pomgdzy Polimex — Cekop S.A. a Zaktadami RemontowymeEgetyki Warszawa S.A.

Umowa nr 237/2002 zawarta w dniu 6 stycznia 200&1pomedzy Polimex — Cekop S.A. a Zaktadami Remontowymi
Energetyki Warszawa S.A. (zwadalej ,Wykonawa”). Przedmiotem umowy jest mort&onstrukcji stalowej oraz egci
cisnieniowych i uradzen kotta w TA Salzbergen w Niemczech w zamian za wyadzenie kontraktowe w wysod@
909.159 Euro netto. Umowa byta przedmiotem dwoaksdw, podpisanych w dniach 3 marca 2003 roku Brezerwca
2003 roku. Termin realizacji umowy zostat ustalomy dziéh 22 maja 2004 roku. Umowa przewiduje 5 letni okres
gwarancji na wykonane prace. Ponadto hdte wykonanie zobowran przez Wykonawg zostato zapewnione w drodze
kar umownych, ktérych wysoké zostata ograniczona do 10% wadiowynagrodzenia kontraktowego. Umowa zostata
zrealizowana, obecnie trwa bieg okresu gwarancgneg

Umowa z Przedgbiorstwem Realizacji i Dostaw Budownictwa PiecexpdBiurem Projektow Koksoprojekt Sp. z o.o.
oraz Naftoremont Sp. z 0.0.

Umowa nr 299/2005 zawarta w dniu 17 stycznia 200&ur pomedzy Polimex — Mostostal Siedice S.A. a
Przedsibiorstwem Realizacji i Dostaw Budownictwa PiecexpdBiurem Projektdw Koksoprojekt Sp. z 0.0. oraz
Naftoremont Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest waad@la w ramach konsorcjum przy realizacji przessiccia o
nazwie ,Modernizacja Wydziatu Produkcji 8flopochodnych” na zasadzie ,budowy kompletnego kibi@od klucz” w
Koksowni Przyjan w Dabrowie Goérniczej (dalej zwanego ,Kontraktem Gtowriynktorego opis zostat zamieszczony w
Punkcie 7.6 Prospektu. Na mocy umowy strony ugtaliczegotowe zasady realizacji przedgiecia, w tym zakres prac
przypadajcych do wykonania kalemu czlonkowi konsorcjum, procentowy udziat cziwkkonsorcjum w nalaym
wynagrodzeniu oraz zagadnienia wzajemnych rozicee ramach konsorcjum. Umowa age strony do czasu
uregulowania wszystkich zoboygiaa wynikajacych z Kontraktu Gtoéwnego, w tym zobawayr gwarancyjnych. Umowa
nie maze zosté rozwiazana z przyczyn innychzivynikajace z Kontraktu Gtéwnego.

Umowa z Demag Industrial Turbomachinery s.r.o. ordaktadami Remontowymi Enegetyki Warszawa S.A.

Umowa zawarta w dniu 28 czerwca 2004 roku poizy Polimex — Cekop S.A. a Demag Industrial Turbomigery s.r.o.
oraz Zaktadami Remontowymi Enegetyki Warszawa SPxzedmiotem umowy jest wspotpraca przy realizacji
przedsgwziecia o nazwie ,Dostawa Turbozespotu do Elektrociepiio Zeraa wraz z Projektowaniem i Robotami
Towarzysacymi” (dalej zwanego ,Kontraktem Gtownym”), ktGregipis zostat zamieszczony w Punkcie 7.6 Prospektu.
Na mocy umowy strony ustality szczeg6lowe zasadyizacji przedsiwziecia, w tym zakres prac przypadeych do
wykonania kademu czlonkowi konsorcjum, procentowy udziat czidnkkonsorcjum w nalsmym wynagrodzeniu oraz
zagadnienia wzajemnych rozligzev ramach konsorcjum. Umowa byla przedmiotergcipi anekséw. Umowa waie
strony do czasu uregulowania wszystkich zohaai wynikajacych z Kontraktu Giéwnego, w tym zobawen
gwarancyjnych. Umowa nie me zosté rozwiazana z przyczyn innychhivynikajace z Kontraktu Gtéwnego.
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12 UMOWA SPOLKI | STATUT

12.10Opis przedmiotu i celu dziatalno s$ci Emitenta

Opis przedmiotu dziataldoi Emitenta zostal zamieszczony w §7 Statutu Erdtermgodnie z ktérym przedmiotem
dzialalngci Spolki jest w szczegoligoi:

1.

o gk~ wnN

~

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.

30.

dzialalng¢ ustugowa zwizana z eksploatagcptdz ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 11.20.2)
wydobywanie kamienia dla potrzeb budownictwa pPK4.11.2)

produkcja konstrukcji metalowych i ichegei (kod PKD 28.11)

dzialalng¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji netgch (PKD 28.11.C)

produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metaych (PKD 28.21.2)

dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji wytwornic pary (poza kottami centralnego
ogrzewania na gaca wodg) (PKD 28.30.B)

obrdébka metali i nakladanie powtok na metaled(R&KD 28.51)

dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy orazs&omacji silnikdw i turbin, z wyjtkiem silnikéw
lotniczych, samochodowych i motocyklowych (PKD 2RB)

dziatalngé¢ ustugowa w zakresie instalowania, nhaprawy i komaeji maszyn ogélnego przeznaczenia, gdzie indziej
nie sklasyfikowana (kod PKD 29.24.B)

dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji obrabiarek i nardlzi mechanicznych (kod
PKD 29.40.B)

dzialalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i
budownictwa (kod PKD 29.52.B)

dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji pozostatych maszyn specjalnego
przeznaczenia (kod PKD 29.56.B)

dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konaejivi przezwajania silnikow elektrycznych,agnic
i transformatoréw (kod PKD 31.10.B)

dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury rozdzielczej i
sterowniczej (kod PKD 31.20.B)

dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji sprztu elektrycznego, gdzie indziej nie
sklasyfikowana (kod PKD 31.62.B)

dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji nadajnikéw telewizyjnych i radiowych (kod
PKD 32.20.B)

dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji profesjonalnego spgi do operowania
dzwickiem i obrazem (kod PKD 32.30.B)

dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji statkdw, platform i konstrukcji ptywagych
(PKD 35.11.B)

dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10. C)

dystrybucja ciepta (pary wodnej i goej wody) (PKD 40.30.B)

przygotowanie terenu pod budo(kod PKD 45.1.)

wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanychitlibczsci. Inzynieria kdowa (kod PKD 45.2.)
wykonywanie instalacji budowlanych (kod PKD2}.

wykonywanie robo6t budowlanych wytezeniowych (kod PKD 45.4.)

rozbibrka i burzenie obiektéw budowlanych; rghriemne (PKD 45.11. Z)

wykonywanie wykopow i wieréegeologiczno-iaynierskich (PKD 45.12. Z)

wykonywanie robo6t ogélnobudowlanych zeanych z wznoszeniem budynkéw ( PKD 45.21.A)
wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakregiektéw mostowych (PKD 45.21.B)

wykonywanie robo6t ogolnobudowlanych w zakresigzdzielczych obiektow liniowych: ruragiow, linii
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokah (PKD 45.21.D)

wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresi@ektow irzynierskich, gdzie indziej nie sklasyfikowanych
(PKD 45.21.F)
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wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresientazu i wznoszenia budynkéw i budowli z elementéw
prefabrykowanych (PKD 45.21.G)

wykonywanie konstrukcji i pokéydachowych ( PKD 45.22.7)

budowa drég kotowych i szynowych (PKD 45.23.A)

roboty nawierzchniowe dla potrzeb budowy oldieksportowych (PKD 45.23.B)

budowa portdw morskich (PKD 45.24.A)

budowa pozostatych obiektéweymierii wodnej (PKD 45.24.B)

stawianie rusztowig PKD 45.25.A)

roboty zwizane z fundamentowaniem (PKD 45.25.B)

wykonywanie robo6t budowlanych w zakresie wzeosz konstrukcji stalowych (PKD 45.25.C)
wykonywanie rob6t budowlanych murarskich (PK2%5.D)

wykonywanie specjalistycznych robét budowlangtdrie indziej nie sklasyfikowanych (PKD 45.25.E)
wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéuidowli (PKD 45.31.A)

wykonywanie instalacji elektrycznych sygnaligagch (PKD 45.31.B)

instalowanie Zvigdbw osobowych i towarowych i ruchomych schoddwiP45.31.C)
wykonywanie pozostatych instalacji elektrycZzmyPKD 45.31.D)

wykonywanie robo6t budowlanych izolacyjnych (P¥B.32.2)

wykonywanie instalacji centralnego ogrzewanigtylacyjnych (PKD 45.33.A)

wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnyciK(®45.33.B)

wykonywanie instalacji gazowych (PKD 45.33.C)

wykonywanie pozostatych instalacji budowlanyeKD 45.31.7)

tynkowanie (PKD 45.41.7)

zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 45.42.2)

posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywaigian (PKD 45.43.A)

sztukatorstwo (PKD 45.43.B)

malowanie ( PKD 45.44.A)

szklenie (PKD 45.44.B)

wykonywanie pozostatych robot budowlanych wadaeniowych (PKD 45.45.7)

wynajem sprgu budowlanego i buszego z obstugoperatorsk (kod PKD 45.50.2)

dziatalné¢ agentow zajmuych sg sprzedag paliw, rud metali i chemikaliow przemystowych (PKI2.12.2)
dziatalné¢ agentdéw zajmugcych sk sprzedaa drewna i materiatbw budowlanych (PKD 51.13.2)

dzialalné¢ agentéw zajmucych st sprzedaa maszyn, urgdzen przemystowych, statkéw i samolotéw (PKD
51.14.7)

dziatalné¢ agentéw zajmugych sé sprzedaa mebli, artykutéw gospodarstwa domowego i drobnyghobow
metalowych (PKD 51.15.27)

dzialalné¢ agentow zajmuicych st sprzedag zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych (PKD 51.17.2)

dziatalné¢ agentéw specjalizagych sé w sprzeday okreilonego towaru lub okétonej grupy towardw, gdzie
indziej nie sklasyfikowana (PKD 51.18.2)

dziatalné¢ agentdéw zajmugych sk sprzedaa towaréw rénego rodzaju (PKD 51.19.7)
sprzedahurtowa paliw statych, cieklych, gazowych orazduktdéw pochodnych (PKD 51.51 Z)
sprzedahurtowa metali i rud metali (kod PKD 51.52.7)

sprzedahurtowa materiatéw budowlanych i wypaeaia sanitarnego (PKD 51.53.B)

sprzedahurtowa wyrobow chemicznych (kod PKD 51.55.27)

sprzedahurtowa odpadéw i ztomu (kod PKD 51.57.2)

sprzedahurtowa maszyn budowlanych (PKD 51.62.7)

sprzedahurtowa pozostatych maszyn i wdzeh dla przemystu, handlu i transportu wodnego (PKB51Z7)

pozostata sprzedaurtowa wyspecjalizowana (PKD 51.70.A)
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74. pozostata sprzegaurtowa nie wyspecjalizowana (PKD 51.70.B)

75. $wiadczenie ustug socjalnych (kod PKD 55.51.7)

76. swiadczenie ustug spgtowo-transportowych (kod PKD 60.24.)

77. pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 652)2.

78. pozostate poednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikewgPKD 65.23.2)

79. zagospodarowanie i sprzedaeruchoméci na wkasny rachunek (kod PKD 70.11.7)

80. kupno i sprzedanieruchoméci na wkasny rachunek (kod PKD 70.12.7)

81. wynajem nieruchondoi na wtasny rachunek (kod PKD 70.20.2)

82. wynajem maszyn i usdzeh budowlanych (kod PKD 71.32.27)

83. przetwarzanie danych (PKD 72.30.2)

84. dzialalné¢ zwiazana z bazami danych (PKD 72.40.2)

85. pozostala dziatal§é zwigzana z informatyk (PKD 72.60.2)

86. dziatalnéc¢ rachunkowo-ksigowa (PKD 74.12.7)

87. doradztwo w zakresie prowadzenia dziakdhgospodarczej i zagdzania (PKD 74.14.A)
88. dzialalné¢ zwiazana z zarmzaniem holdingami (PKD 74.15.7)

89. dzialalné¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistggentechnologicznego (kod PKD 74.20.2)
90. badania i analizy techniczne (kod PKD 74.30.2)

91. rekrutacja pracownikow i pozyskiwanie perso{®D 74.50.A)

92. uprawa zhdi pozostate uprawy rolne, gdzie indziej nie skfdk®ewwane (PKD 01.11).

Poza powotanymi powej postanowieniami dotygzymi przedmiotu dziataln@i Emitenta, Statut Emitenta nie zawiera
innych postanowig w szczegolnéri dotyczicych celu dziatalni Emitenta.

12.2Podsumowanie wszystkich postanowie H umowy, statutu Ilub
regulaminéw Emitenta odnosz acych sie do cztonkow organdéw
administracyjnych, zarz adzajacych i nadzorczych

12.2.1 ZARZAD

Statut Emitenta

Zgodnie ze Statutem, Zad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdrania Spotk oraz dziata w imieniu Spofki
we wszystkich sprawach nie zastraeych do wydcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Z2decve;.
Zarzd reprezentuje Sp&gkv Sadzie i poza Sdem.

Zarzad sklada i z jednego lub wekszej liczby cztonkéw. Liczd czionkdédw Zarzadu okréla Rada Nadzorcza. Do Zadu
powotane mog by¢ osoby spérdd akcjonariuszy i spoza ich grona. Czlonkéw Zdwz wybiera i odwoluje Rada
Nadzorcza. Kadencja Zaidu wynosi trzy lata.

Rada Nadzorcza wybiera Prezesa Zdnz a na jego wniosek pozostatych cztonkéw Zdwz- Wiceprezeséw. Strukiur
oraz kompetencje Zagdu i jego czionkéw okrda Rada Nadzorcza w drodze uchwaly pgisjj na wniosek Prezesa
Zarzdu. W umowach poradzy Spoétk a cztonkami Zargdu oraz w sporach z nimi Spétkeprezentuje Rada Nadzorcza
lub petnomocnik powotany uchwa¥alnego Zgromadzenia.

Uchwaly Zaradu podejmowaneaszwykta wiekszdcia gtoséw cztonkéw obecnych. W przypadku réwnegdiogtosow -
decydujcym jest gtos Prezesa Zadu.

Kazdy z cztonkéw Zargdu ma prawo i oboweek prowadz sprawy Spotki. Zard obowizany jest zarmza® majgtkiem
Spoiki i jej sprawami oraz spehdiswoje obowizki ze starannitia wymagam w obrocie gospodarczym.

Statut okréla réwniez zasady skladaniaswiadczé i podpisywania w imieniu spotki. Zgodnie z tymiszalami, w
przypadku Zarzdu wieloosobowego do skladaniaswiadczér i podpisywania w imieniu Spotki uprawnienia:s
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samodzielnie - Prezes Zadu lub dziatajcy tacznie dwaj cztonkowie Zagelu - Wiceprezesi, albo dziasgjy tacznie jeden
czlonek Zaradu — Wiceprezes i prokurent.

Cztonek Zarzdu i Rady Nadzorczej nie me bez zezwolenia Spoétki zajmotvaic interesami konkurencyjnymi ani
uczestnicz§ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik (spoétki clvej lub spétki osobowej) albo cztonek organow &pot
kapitatowej.

Statut w 838 okrda m. in. czynnéci, ktdérych podicie wymaga uprzedniej zgody Rady Nadzorczej Emateatw 833
czynndaci, ktdrych podgcie wymaga uprzedniej uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Regulamin Zarzdu

Zgodnie z 842 ust. 2 Statutu Emitenta, struktoiraz kompetencje Zaydu i jego czionkéw okrda Rada Nadzorcza w
drodze uchwaly przgiej na wniosek Prezesa Zadu.

Regulamin Zargdu Emitenta zostat zatwierdzony przez Rabhdzorcz Emitenta na podstawie uchwaty nr 73/VIIl z dnia
14 grudnia 2005 roku. Zgodnie z postanowieniami UReginu Zaradu, Zarad jest organem zagdzapcym Spoiki
podlegagcym ograniczeniom ustanowionym w Statucie Spétkigttaminie Zargdu oraz w uchwatach Rady Nadzorczej i
Walnego Zgromadzenia dziadaym na podstawie przepisOw prawa, a w szczegbimozepiséw KSH.

Kompetencje Zargdu obejmuj wykonywanie wszystkich czynoi koniecznych do realizacji zatl&potki, okrglonych

w Statucie Spétki, uchwatach i regulaminach Waln@goomadzenia i Rady Nadzorczej oraz reprezentavapidtki we
wszystkich czynnériach gdowych i pozagdowych, a take zaradzania majtkiem Spéiki z wyhczeniem uprawnie
zastrzeonych dla innych organéw Spétki. Zadzjest odpowiedzialny za budowanie, widaie i realizag strategii Spotki
oraz okréla cele jej dziatania. Uprawnienia Zadu do reprezentowania Spotki nie molgy¢ ograniczone ze skutkiem
prawnym wobec 0so6b trzecich. Prawo cztonkéw Zdmzdo reprezentowania Spotki powstaje od dnia mivgdania przez
Rad: Nadzorca. Zarad jest powotywany przez RadNadzorca na okres wspolnej kadencji trzech lat. Mandat rizio
Zarzzdu wygasa najpdniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwigjptzgo sprawozdanie finansowe za ostatni
peiny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zasim. Rada Nadzorcza powadaj czionkéw Zarzdu okréla ich
wynagrodzenie. Umowy z czionkami Zadw zawiera, zmienia i rozeduje w imieniu Spoétki przedstawiciel rady
Nadzorczej delegowany s@pdd jej cztonkéw. Cztonkowie Zagdu mog by¢ zawieszeni w czynrigiach lub odwotani
przed uplywem kadencji w drodze uchwaly Rady Nadzejr Utrata funkcji cztonkowskiej naguje rownie przez
zrzeczenie 8i mandatu lub utratzdolngci do czynnéci prawnych oraz w raziémierci cztonka Zargdu. W umowach
pomiedzy Spotlk a cztonkami Zargdu oraz w sporach z nimi Spéthkeprezentuje Rada Nadzorcza lub petnomocnicy
powotani uchwat Walnego Zgromadzenia. Regulamin zawiera szeretapowsien w zakresie obowezkow Zarzdu i jego
odpowiedzialnéci za wykonywanie swoich funkcji, takie jak: (i) @liazek sktadania radzie Nadzorczej sprawazda
dzialalngci; (ii) zapewnienie obstugi organizacyjno-admirastyjnej funkcjonowania pozostatlych organéw Spotki)
obowiazek zwotania walnego Zgromadzenia w przypadkackwidzianych w Statucie Emitenta i w innych przypactk
okreslonych w Statucie.

Zarzad wykonuje swoje funkcje kolegialnie. K&y z czlonkéw Zargdu ma prawo i obowrzek prowadz sprawy Spofki i
moze bez uprzedniej uchwaly Zadu prowadzt sprawy nieprzekraczgje zakresu zwyklych, przydzielonych mu
czynnaci Spolki, przy zachowaniu przepiséw prawa, Statutthwat i regulaminéw organéw Spoiki. Decyzje datye
biezacego zarzdzania zwyktymi sprawami Spotki megpodejmowd réwniez ustanowieni przez Zaad prokurenci i
petnomocnicy. Zarg podejmuje swoje decyzje samodzielnie. Regularairzadu okrela katalog spraw, ktérych pagtie
wymaga uprzedniej uchwaly Zadu, takich jak na przyktad: (i) sprawy przekraaeaj zakres zwyktych czynid; (ii)
ustanowienie prokury; (iii) zagadnienia polityki ggmdarczej i finansowej Spoétki oraz zakupow inwegtyych powyej
kwoty 100.000 PLN; (iv) ustalanie organizacji praebiorstwa Spoétki w tym: regulaminu organizacyjnegegulaminu
pracy, zakladowego uktadu zbiorowego pracy, etc.

Regulamin Zargdu okréla szczegdtowo tryb zwolywania i odbywania posiédz&arzdu oraz tryb podejmowania
uchwat. Wewatrzny podziat pracy czionkow Zaydu nastpuje na podstawie Regulaminu Organizacyjnego Spéiki
podstawie ktdrego czionkowie Zadu nadzoruyj bezpdrednio pra¢ podlegltych im zakreséw dzialalfw. Regulamin
Zarzadu okréla rowniez kompetencje Prezesa Zagln oraz zasady jakimi powinni kierodvaie cztonkowie Zarzdu przy
podejmowaniu decyzji dotygeych Spéiki, takie jak np.: (i) dokonywanie transjalz akcjonariuszami i innymi osobami,
ktorych interesy wptywaj na interes Spétki na warunkach rynkowych; (ii) ogjedzialng¢ za szkod wyrzadzom przez
dziatalng¢ sprzecza z prawem lub ze Statutem Spdiki; (iii) niezajmoweasik przez czionkéw Zarglu interesami
konkurencyjnymi bez zezwolenia Spéiki, etc. cziomle Zaradu powinni informow& Rad: Nadzorcza o kazdym
konflikcie intereséw w zwaizku z petnion funkcja lub o maliwosci jego powstania. Czlonek Zadu powinien traktowé
posiadane akcje Spotki oraz spétek wobec niej dojamiych i zalenych jako inwestygj dtugoterminova.
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Regulamin Wynagradzania Czlonkéw Zaydu

W spéitce Emitenta nie zostat uchwalony Regulamim¥dyadzania Cztonkéw Zaydu. Zasady wynagradzania cztonkow
Zarzzdu Emitenta okrdane @ kazdorazowo w uchwatach Rady Nadzorczej oraz zawietarg cztonkami Zarglu
kontraktach menaerskich.

Uchwah nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitentdnia 31 stycznia 2006 roku, prgtg zataenia
Programu Motywacyjnego Spéiki dla cztonkéw Zgitu oraz kadry kierowniczej Spoiki, jak réowniprezesow zasdow
okreslonych spétek z grupy kapitatowej Spotki (Programtytvacyjny).

Zalozenia Programu Motywacyjnegoetg w powotanej uchwaleyastpujace:

Czas trwania Programu
Programem olje s lata obrotowe Spétki 2006, 2007 i 2008.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w programie

Osobami uprawnionymi do udziatu w Programie Motyyyagm s kluczowi cztonkowie kadry menedrskiej Spotki i jej
grupy kapitatowej. Przez kluczowych czionkdw kadngnederskiej grupy kapitalowej uchwata rozumie osobygrét
podejmuj lub uczestnicz w podejmowaniu istotnych decyzji lub ich dziatalbav znacacy sposob przyczyniaeido
rozwoju grupy kapitalowej w tym w szczegoheo do zwikszenia jej przychodow i zyskéw tj.: (i) Prezes Zdu i
cztonkowie Zarzdu Spoiki; (ii) cztonkowie kadry kierowniczej Spatkiii) prezesi zaradéw spoétek zalnych Spoiki.
Uchwala zawiera szczegOtowe regulacje datgezosOb uprawnionych do skorzystania z ProgramuyWhatyjnego,
sposobu ustalania listy 0s6b uprawnionych, sposobseerzenia tej listy przez RaNadzorca, etc.

Emisja warrantow subskrypcyjnych

Uchwala przewiduje wyemitowanie przez Spoilk62.417 (siedmiuset sxelziestciu dwdch tysicy czterystu
siedemnastu) warrantow subskrypcyjnych przeznaatomp nabycia przez osoby uprawnione. Posiadaczeamtaw
beda uprawnieni do olgcia, w zamian za posiadane warranty, akcji seribgdtki w sposéb okéony szczegbdtowo w
uchwale.

Przydziat warrantéw subskrypcyjnych

Z ogolnej liczby warrantdw przeznaczonych do naky2b% warrantdw przeznaczonych zostanie do nahydaz
Prezesa Zasdu Spotki, 25% przez pozostatych cztonkéw Zdiz Spotki, 50% przez kluczowych pracownikow kadry
menederskiej Spotki i prezeséw zaiddw spotek zaleych Spotki.

Kryteria przydziatu warrantow

Prawo do nabycia warrantéw przez osoby uprawniavestaje z chwi spetnienia i w danym roku co najmniej jednego
z kryteriéw przydziatu, opisanych szczegétowo wwatle.

Uchwata okréla przypadki utraty prawa do nabycia warrantow aaydrok: (i) rozwizanie umowy o pragclub kontraktu
menederskiego za wypowiedzeniem zemym przez osapuprawnion przed kacem danego roku obrotowego; lub (ii)
rozwiazanie z 0sofp uprawniom umowy o pra¢ na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu Pracy lub rgzania kontraktu
menederskiego z przyczyn kcych po stronie osoby uprawnionej, uzasadoigh natychmiastowe rozgdanie
kontraktu menetkrskiego w dowolnym momencie danego roku.

Prawo do objcia akcji Spotki

Zgodnie z uchwat kazdy warrant nabyty przez osoby uprawnione upowvat bedzie do obgcia jednej akcji zwyklej na
okaziciela serii G Spotki, o wakoi nominalnej 1 PLN (jeden zioty). Cena emisyjnacjakdédwna jest sredniej
arytmetycznej kurséw zamkgtia akcji Spétki ze wszystkich sesji GPW w okresikl listopada 2005 roku do 31 stycznia
2006 roku. Realizacja prawa do etip akcji wynikajcego z posiadania warrantéw nabytych przez osobgwipone
moze nasipi¢ najwczéniej po uptywie trzech lat od przyznania warrantow.

Umowy opcji

Z osobami zajmuacymi stanowiska oké&one w Licie Nominalnej (zgodnie z definicjzawar w uchwale), zostan
podpisane umowy opcji okilajace prawa i obowizki oséb uprawnionych oraz Spétki wynikeg z uczestnictwa w
Programie Motywacyjnym.

Odszkodowanie

Umowy opcji keda przewidyw& odszkodowanie dla osoby uprawnionej w przypadkdy: i) Zarad Spéiki nie
sporadzi, a Rada Nadzorcza Spoiki (dla cztonkdéw Zdry) lub Zarad Spoétki (dla innych oséb uprawnionych), pomimo
spetienia w danym roku kryteriow przydziatu waittam, nie zatwierdz list imiennych zgodnie z zasadami atomymi

w uchwale; (ii) z jakichkolwiek przyczyn, nieZgych po stronie osoby uprawnionej, w szczegédnwskutek zmian w
akcjonariacie Spoiki, patzenia, przeksztatcenia czy podziatu Spotki, nidze ona mogta naldyprzystuguacych jej
warrantéw lub nie &dzie mogta zrealizowawynikajacego z warrantéw prawa do @bja akciji.
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Odszkodowanie wynoSibedzie kwot rowma réznicy pomedzy wartdgcia warrantéw (obliczonej jako iloczyn liczby
warrantow, ktdre osoba uprawniona mogta rabgeny emisyjnej akcji), a warioia akcji (obliczonej jako iloczyn liczby
warrantéw, ktére uprawniony mogt nahya cem rynkowa (zamknécie sesji) akcji w dniu walnego zgromadzenia, ktore
zatwierdzito skonsolidowane sprawozdania finans@pétki i ktére odbylo s bezpdrednio przed wyspieniem przez
0soby uprawnione z roszczeniem, o ktéorym mowa).

Kwota okrélona powyej nie mae by jednak jednorazowo wgza ni réwnowartéé wynagrodzenia brutto otrzymanego
przez Uprawnionego z wszelkich tytutdacknie za okres ostatnich 12 migsi przed wysipieniem z roszczeniem, o
ktérym mowa.

Zgodnie z uchwat umowy opcji przewidywa beda rowniez mechanizm wyréwnania naieego osobie uprawnionej od
Spokki, w przypadku, gdy cena emisyjna akcji zogtapodwy:szona mog uchwaly walnego zgromadzenia Spoétki.
Wyréwnanie przystugaie osobie uprawnionej od Spoétki stanéwédzie iloczyn kwoty rénicy pomidzy cem emisyjry
okreslona w regulaminie, a nogvcery emisyjry oraz liczby objtych akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki zohaaio Rad Nadzorca Spoétki do opracowania na podstawie
powyzszych zalaen i przyjecia regulaminu Programu Motywacyjnego. Zgodnie laweds, Rada Nadzorcza Spétki s

w trakcie realizacji Programu Motywacyjnego na veaik Zaradu Spoiki, wprowadZi do regulaminu Programu
Motywacyjnego postanowienia odbiegizg od zateen przyjetych w przedmiotowej uchwale, o ile uzrig, zmiany takie
beda stuzyty zwigkszeniu motywacyjnego charakteru Programu Motyweeyp i nie bda mialty negatywnego wpltywu na
funkcjonowanie Spoiki, przy czym odpstwa te nie magdotyczy: (i) czasu trwania Programu Motywacyjnego; (ii)
ilosci akcji obgtych Programem Motywacyjnym i ich ceny emisyjneii) (kryteriow przydziatu akcji; oraz (iv)
odpowiedzialnéci odszkodowawczej Spoiki.

12.2.2 RADA NADZORCZA
Statut Emitenta

Zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza Emitenta wykostaly nadz6r nad dziataléma Emitenta we wszystkich
dziedzinach jego dziatal§oi.

Statut Emitenta przewidujez iRada Nadzorcza skladag gorzynajmniej z piciu cztonkéw wybieranych przez Walne

Zgromadzenie. Liczebi6 cztonkéw Rady Nadzorczej kolejnych kadencji usidalne Zgromadzenie dokomngjwyboru.

Co najmniej potowa z ogolnej liczby czionkow Radpdgorczej powinna ldyosobami niezalemymi, z ktorych kada

spetnia nagpujace przestanki:

- nie jest pracownikiem Spotki ani podmiotu domiuggo (bezp@ednio lub pérednio) wobec Spdiki lub zateego od
niej;

- nie jest czlonkiem wladz nadzorczych i zatzapcych podmiotu dominggego (bezp&rednio lub pérednio) wobec
Spoiki lub zaleénego od niej;

- nie jest akcjonariuszem dyspomeym 5% lub wecej gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki lub walnym
zgromadzeniu podmiotu domingego (bezp&rednio lub pérednio) wobec Spétki lub zateego od niej;

- nie jest cztonkiem wladz nadzorczych i zatzapcych lub pracownikiem podmiotu dyspoacggo 5% lub wdcej
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotkb Walnym Zgromadzeniu podmiotu domigcggo
(bezpdrednio lub pérednio) wobec Spoiki lub zateego od niej;

- nie jest wstpnym, zsgpnym, makonkiem, rodzéstwem, rodzicem mabnka albo osab pozostaica w stosunku
przysposobienia wobec ktorejkolwiek z os6b wymiegith w punktach poprzedaajych.

Kadencja Rady Nadzorczej wynosi trzy lata.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewaogtrgn i Wiceprzewodnigzego oraz Sekretarza Rady. Dozn@ci
uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest by wszyscgzigjnkowie zostali zaproszeni na posiedzenie. dhwapadaj
zwykla wiekszascia gtosow cztonkéw Rady obecnych na posiedzeniu. \&ieradwndaci gloséw przewza glos
Przewodniczcego Rady. Rada Nadzorcza zaopodejmowé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezpéredniego porozumieniaesna odlegtéc, z zastrzeeniem art. 388 84 KSH. Cztonkowie Rady Nadzorczej
moga bra udziat w podejmowaniu uchwal, oddajswdj gtos na gmie za pérednictwem innego czionka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu n&pie nie mae dotyczy spraw wprowadzonych do padku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Przy wykonywaniu swoich obamkéw cztonkowie Rady Nadzorczej mgprawo do wgidu we wszystkie
dokumenty Spotki orazadania wyjdnien od wszystkich jej pracownikow.

Zgodnie z 8§38 Statutu Emitenta, do poszczegélnpawazkéw Rady Nadzorczej naidg

- ocena sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spéiki oraz sprawozdania finansowego za ubiegkyobrotowy w zakresie
ich zgodndci z kskgami i dokumentami, jak i stanem faktycznym, oradoskéw Zaradu dotycacych podziatu zysku
i pokrycia straty;
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- sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego coroczsiggavozdania z wynikéw badania dziatalidSpotki;

— zawieranie umoéw o pracz cztonkami Zargdu oraz wykonywanie wzgllem nich - w imieniu Spétki - uprawnie
wynikajacych ze stosunku pracy, w tym rOwhiestalanie zasad wynagrodzenia cztonkéw @z

- zawieszanie z waych powodow w czynrigiach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkow Zdrg

- delegowanie czionkéw Rady Nadzorczej do czasowegkomywania czynnéci cztonkéw Zaradu nie mogcych
sprawowaé swoich czynnéci;

- nadzorowanie wykonania uchwat Walnego Zgromadzenia;

- opiniowanie projektéw zmian Statutu Spofki;

- wyrazanie zgody na utworzeniedy przystpienie do innej Spofki;

- wykonywanie innych czynrigi zleconych przez Walne Zgromadzenie przewidziampreez prawo lub Statut Spotki;

- wybér biegtych rewidentéw do badania rocznego spralania finansowego Spofki;

— ustalanie jednolitego tekstu Statutu Spoétki;

— wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchdoipuzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchdeip

- w ramach dziatalriei deweloperskiej Spétki wyvanie zgody na nabycie, zbycie nieruchéoio uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchosebo wartdci przekraczajcej 1/3 kapitatu zaktadowego Spoiki;

- zatwierdzanie regulaminu dotygego korzystania z funduszy rezerwowych Spotki;

- zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Spétkizowszelkich odgpstw od nich;

— zatwierdzanie regulaminu Zaidu oraz jego zmian;

- wyrazanie zgody na zbycie akcji wtasnych Spotki orazeéllanie warunkéw na jakich zbycie akcji wtasnych z@o
zost& dokonane.

Regulamin Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Emitenta dziata na podstawie praepisSH, Statutu Emitenta, uchwat Walnego Zgromadzemaz
Regulaminu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza praya swoj Regulamin uchwainr 41/VIIlI z dnia 13 czerwca 2005 roku. RegularRiady Nadzorczej
Emitenta zostat zatwierdzony, zgodnie z § 33 ugturdkt (i) Statutu, uchwaiWalnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 30
czerwca 2005 roku. Regulamin rady Nadzorczej zawigewne postanowienia, ktdéra powtdrzeniem okrdonych
postanowié Statutu Emitenta, jak réwnieszereg postanowiew sposob bardzo szczegotowy regatych organizag
pracy i zasady podejmowania uchwat przez ten ordomiej krotki opis niektérych postanowiemogicych by
przedmiotem zainteresowania inwestoréw.

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rady Nadzgr&zmitenta, mandaty czionkéw Rady Nadzorczej wygaga
chwila odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzapo sprawozdanie finansowe za ostatni petny ro&totvy petnienia
funkcji czionka Rady. W przypadku wy@gaccia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uplywebekcji Zarzd
zobowhzany jest do zwotania Walnego Zgromadzenia celekowi@nia wyboréw uzupetniggych. Czionkowie Rady
Nadzorczej mog by¢ wybierani do Rady Nadzorczej ngstych kadencji. Czionkowie Rady Nadzorczej mdgc
odwotani przez Walne Zgromadzenie przed uptywenehaji.

Regulamin Rady Nadzorczej okl szczegotowo organizacpracy Rady Nadzorczej, w tym estotliwos¢ odbywania
posiedzé4, tryb ich zwolywania oraz tryb podejmowania uchywetez Rag Nadzorca.

Czilonkowie Rady Nadzorczej wykonugwoje prawa i obowrki osobicie.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagana jest obécico najmniej potowy jej cztonkdw oraz by wszyscygetonkowie zostali na posiedzenie
zaproszeni. Zgodnie ze Statutem uchwaly zaparaykla wigckszacia glosow czlonkéw Rady obecnych na posiedzeniu, praypadku réwngci
gloséw przewza glos Przewodniezego Rady NadzorczeBez zgody wikszaici cztonkéw Rady Nadzorczej nie powinny c¢by
podejmowane uchwaty w napujacych sprawach: (ifwiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez Spgikjakiekolwiek
podmioty powizane ze Spoétkna rzecz czionkéw Zagdu; (i) wyrazenia zgody na zawarcie przez Spoilkb podmiot od
niej zalezny istotnej umowy (przekraczgjej 10% kapitatow wtasnych Spoétki, ktérej zakregqumiotowy wykracza poza
podstawowy zakres dziatalém Spétki) z podmiotem powkanym ze Spotk cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zadm
oraz podmiotami z nimi powkanymi; (iii) wyboru bieglego rewidenta dla przewemlzenia badania sprawozdania
finansowego Spotki.

Glosowania na posiedzeniach Rady Nadzorczej odhysigjv sposob jawny, jednak w uzasadnionych przypadkaate
by¢ przyjety tajny sposéb gtosowania. Rada Nadzorczazempodejmowé uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniusrodkéw bezpéredniego porozumiewaniaesna odlegtéé, z zastrzeeniem wyptkOw przewidzianych w
KSH. Czionkowie Rady Nadzorczej mpdorat udziat w podejmowaniu uchwat, oddaj swéj glos na pmie za
posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje czyfridkolegialnie, mae jednak delegowaswoich cztonkéw do samodzielnego lub
zespotowego wykonywania oktenych czynnéci nadzorczych.
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Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Zwyczajnego Walrnggromadzenia jeli Zarzd nie uczynit tego w terminie
przewidzianym Statutem oraz Nadzwyczajnego Walnégmmadzenia, o ile uzna to za wskazane, aadatego nie
uczynit w cagu 14 dni od zgtoszonego pisemnego wniosku przelz Radzorca.

W umowach mgdzy Spétle a cztonkiem Zarmu oraz w sporach gdzy nimi Rada Nadzorcza reprezentuje Spokkile
nie zostat powotany petnomocnik uchwalValnego Zgromadzenia. Rada Nadzorcza w uchwaleieralzapcej tresc
umowy midzy Spotls a czionkami Zarmlu maze upowani¢ do jej podpisania w imieniu Spotki Przewodniczgo lub
innego czlonka Rady Nadzorczej.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, w Spotceotemy zostat Komitet Audytowy, ktéry jest ciatemrddczym i
opiniotworczym dziatajcym kolegialnie w ramach struktury Rady Nadzorciépmitet powolywany jest przez Rad
Nadzorcz sparod jej cztonkow. Komitet wybiera Przewodnicego spérdd swoich czionkéw. Komitet skiadagsk
trzech czlonkéw. Podstawowym zadaniem Komitetu ¢estadztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiachomeego
wdrazania i kontroli proceséw sprawozdawgéebfinansowej w Spéice, skuteczmd kontroli wewretrznej i systemoéw
zarzdzania ryzykiem oraz wspoOtpraca z biegtymi rewidenit Regulamin Rady Nadzorczej zawiera opis szdpeg@h
kompetencji Komitetu Audytowego. Zadania Komitety ealizowane poprzez przedstawianie Radzie Nadeprcz
whioskow, opinii i sprawozdadotycacych zakresu jego zaflaw formie uchwat podjych przez Komitet. Komitet jest
uprawniony do sktadania Radzie Nadzorczej wnioskdpodgcie przez rag Nadzorca uchwaty w sprawie opracowania
dla potrzeb Komitetu ekspertyz lub opinii dotycgch zakresu zadaKomitetu lub zatrudnienia doradcy. Komitet jest
zobowhzany skiadé radzie Nadzorczej roczne sprawozdanie ze swojajadacsci. Regulamin rady Nadzorczej zawiera
szczegotowy opis odbywania posiefizrzez Komitet Audytowy, estotliwosé ich odbywania i sposob zwotywania, tryb
i zasady podejmowania uchwat przez Komitet. Komitetlytowy dziata kolegialnie. Wszelkie wnioski wygag uchwat
Komitetu.

Regulamin Rady Nadzorczej stanowi rowmniez czionek rady Nadzorczej jest zobamany powiadomd Spétke o
osobistych, faktycznych i organizacyjnych peréniach z okrdonym akcjonariuszem Spoitki. Cztonek Rady Nadzgrcze
jest rownie zobowizany niezwlocznie zawiadotmiZzarad o transakcji nabycia lub zbycia akcji Spoéiki lmstrumentow
pochodnych oraz innych instrumentéw, finansowychazanych z tymi akcjami lub instrumentami pochodnyjeteli
wartas¢ tych transakcji przekracza jednorazowo latzhie w danym roku kalendarzowym wyozma w PLN kwot; 5.000
EURO. Obowizek ten dotyczy transakcji dokonanych przez wsptdomka, krewnych i powinowatych do drugiego
stopnia, przysposobionego lub przysposabigo oraz innych osdb, z ktorymi czionek Rady Nackzg jest powdzany
osobkcie. Czionek Rady Nadzorczej powinien uiinwi¢ Zarzmdowi Emitenta przekazanie w sposéb publiczny i we
whasciwym trybie informacji o zbyciu lub nabyciu akc@ipotki lub tez spotki wobec niej dominagej lub zalénej, jak
réwniez o transakcjach z takimi spétkami, o ile @ne istotne dla jego sytuacji materialnej. CzlomieoRady Nadzorczej
nie powinni rezygnowaz petnienia funkcji w trakcie kadencji,zgi mogtoby to uniemdiwi ¢ dziatanie rady Nadzorczej,
a w szczegOlnii jesli mogtoby to uniemeliwi ¢ terminowe podjcie istotnej uchwaly.

Regulamin Wynagradzania Czlonkéw Rady Nadzorczej

W Spéice nie zostat uchwalony Regulamin Wynagraidz&ztonkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie ze Statutenitétita,
ustalenie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczejdfita wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia.

W chwili obecnej, wizace g postanowienia Uchwaly nr 28 Zwyczajnego Zgromadz&mitenta z dnia 30 czerwca 2005
roku, przyznajce cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie rapzsie w naspujacej wysokdaci:

(i) Przewodniczcy Rady Nadzorczej - 2,0 krotétoprzecitnego wynagrodzenia;

(ii) Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej - 1,7 krotfioprzecttnego wynagrodzenia;

(iif) Sekretarz Rady Nadzorczej - 1,7 krofa@rzecetnego wynagrodzenia;

(iv) Cztonek Rady Nadzorczej - 1,5 kro&égrzecitnego wynagrodzenia.

.Przecktne wynagrodzenie” oznacza przgoe wynagrodzenie w sektorze przebgirstw bez wyptat z zysku, ogtaszane
przez Prezesa GUS w ostatnim kwartale roku popiegdn

Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzéez wzgédu na czstotliwos¢ zwotywanych posiedze
Wynagrodzenie Czlonkom Rady Nadzorczej nie przygkigza miesic, w ktérym Czionek Rady Nadzorczej nie byt
obecny nazadnym z formalnie zwotanych posiedze powoddw nieusprawiedliwionych, ktére ocenia iakfikuje Rada

Nadzorcza.

Wynagrodzenie Czionkom Rady Nadzorczej jest obtiezproporcjonalnie do ikgi dni petnienia funkcji w przypadku,
gdy powotanie lub odwotanie naptto w czasie trwania miegia kalendarzowego.
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12.3O0pis praw, przywilejow i ogranicze n powi gzanych z ka zdym rodzajem
istniej gcych akcji

15.243.589 (mitnascie milionéw dwidcie czterdziéci trzy tysiace picéset osiemdziesi dziewi¢) akcji Spotki to akcje

zwykte na okaziciela, serii od A od F o waxtbnominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda. 4.902 (cztery tyste dziewgéset

dwie) akcje Spoiki to akcje zwykte imienne seriicAwartagci nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda. Wszystkie akcje
Emitenta § dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie ze Statutem, Akcje zwykle na okaziciela Imida wydawane akcjonariuszom, lecz podlagajieponowaniu we
wskazanym przez Zagd Spotki depozycie, wkgiwym wedtug przepiséw Ustawy o Obrocie. Zatzspowoduje wydanie
przez ten depozyt akcjonariuszowi imiennegwiadectwa depozytowegoSwiadectwo depozytowe jest wagznym
dowodem stwierdzagym uprawnienie do rozpagdzania akej i wykonywania innych praw z akcji.

Z posiadaniem Akcji Emitenta nieq gwiazane zadne szczegoélne prawa, przywileje lub ograniczg@uiza prawami i
obowiazkami akcjonariusza spotki akcyjnej wynikeymi z KSH, Ustawy o Obrocie lub Ustawy o Oferciean
przewidzianym w 8 13 ust. 3 Statutu Emitenta zakazamiany akcji na okaziciela na akcje imienne. jdkinienne
Emitenta nie g uprzywilejowane. Ogdiny opis praw i obawkdéw zwhzanych z posiadaniem akcji zostat zamieszczony w
punkcie 17.5 Prospektu.

12.4Opis dziata n niezb ednych do zmiany praw posiadaczy akcji

Prawa posiadaczy Akcjiasregulowane przez bezweghie wihzace przepisy prawa, w szczeg®oo KSH oraz, w
zakresie w jakim jest to dozwolone przez prawo,tgru®wienia Statutu Emitenta. W zakresie postanowtatutowych
zmiana praw posiadaczy Akcji wymagaewiuprzedniej zmiany Statutu Emitenta przy zachowanimogéw dotycacych
kworum i wickszasci przewidzianej dla powegcia uchwaly Walnego Zgromadzenia wprowadeej zmiany (Statut
Emitenta w tym zakresie nie zawiera postanaveerowszych ri postanowienia KSH). Zmiana Statutu Emitenta wymaga
uchwaly podgtej wigckszdcia trzech czwartych gloséw i wchodzi wycie po jej rejestracji przezad w rejestrze
przedstbiorcow prowadzonym dla Emitenta w ramach KRS.uBtBiitenta stanowi dodatkowa, zmiany Statutu Spotki
podlegaj uprzedniej opinii Rady Nadzorczej Emitenta.

12.50pis zasad okre slajacych sposob zwotywania zwyczajnych
(dorocznych) walnych zgromadze n akcjonariuszy oraz
nadzwyczajnych walnych zgromadze n akcjonariuszy

Zgodnie z § 30 ust. 2 Statutu Emitenta, Zwyczajrn&ind’ Zgromadzenie zwoluje Zatd; corocznie do dnia 30 czerwca
roku nastpnego po roku obrachunkowym. Rada Nadzorcza magdoirzwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
jezeli Zarad nie uczynit tego w terminie okilenym w zdaniu poprzedzgiym oraz Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o ile uzna to za wskazane, aadatego nie uczynit w ggu 14 dni od zgloszenia wniosku przez Rad
Nadzorca.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia zwotuje Zdrav razie potrzeby z wiasnej inicjatywyads# na wniosek Rady
Nadzorczej albo nagdanie akcjonariuszy reprezentowanych, co najmriép 1dziest¢ procent) kapitatu zaktadowego w
terminie 30 dni od daty zienia pisemnego wniosku Zadowi.

Akcjonariusze posiaday, co najmniej 10% (dziegi procent) kapitatlu akcyjnego mogzadaé umieszczenia
poszczegdblnych spraw na pagiku obrad najbiszego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie jest w@e bez wzgldu na ilg¢ reprezentowanych na nim akcji. Walne Zgromadzedigywa s¢ w
siedzibie Spotki.

W sprawach nie objych poradkiem obrad Walnego Zgromadzenia uchwaty pédjie mana, chybaze caly kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadgeai nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do peeia
uchwaty.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadapzwzgédna wigkszdicia glosOw, z wyjtkiem spraw dla ktorych KSH lub
postanowienia Statutu stanavinacze;.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszegw poradku obrad mée zapéé jedynie w przypadku, gdy
przemawiaj za ni istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powiniesstd szczegétowo umotywowany. Zdje z
porzadku obrad hdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej weapku obrad na wniosek akcjonariuszy
wymaga podjcia uchwaly Walnego Zgromadzenia, po uprzednio womej zgodzie przez wszystkich obecnych
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akcjonariuszy, ktorzy zgtosili taki wniosek, popar?5% gtoséw akcjonariuszy obecnych i uprawniongiochoddawania
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodnmyz lub Wiceprzewodnicey Rady Nadzorczej, a w razie ich nieobewno
Prezes Zardu albo osoba wyznaczona przez 4drzpo czym Walne Zgromadzenie wybiera przewoditiego ze swego
grona.

Omoéwienie gtéwnych kompetencji Walnego Zgromadzeoraz szczegdlnych wkszdci wymaganych dla poegia
okreslonych uchwat zostalo zamieszczone w punkcie 1 fhihi2jszego Prospektu.

Opis zasad regulagych wystpowanie przez akcjonariusza Emitenta z powddztwerncbylenie lub stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia znajdujgwsipunkcie 17.5.8 niniejszego Prospektu.

Prawa akcjonariusza w zakregigdania i wyboru Rady Nadzorczej w drodze glosowarddzielnymi grupami zostaty
opisane w punkcie 17.5.8 niniejszego Prospektu.

12.6Opis postanowie n umowy, statutu lub regulamindéw Emitenta, ktére
mogtyby spowodowa ¢ opoOznienie, odroczenie lub uniemo zliwienie
zmiany kontroli nad Emitentem

Statut Emitenta, Regulamin Rady Nadzorczej, Regulafarzadu ani Regulamin Walnego Zgromadzenia nie zawieraj
postanowié, ktére moglyby spowodowaop&nienie, odroczenie lub unierdwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

12.7Wskazanie postanowie A umowy Spoiki, statutu lub regulaminow,
reguluj acych progow g wielko $€ posiadanych akcji, po przekroczeniu
ktorej konieczne jest ujawnienie wielko  $ci posiadanych akcji przez
akcjonariusza

Statut Emitenta, Regulamin Rady Nadzorczej, Regulatarzdu ani Regulamin Walnego Zgromadzenia nie zawieraj
postanowié regulupcych progow wielkos¢ posiadanych Akcji, po przekroczeniu ktérej konmeEzest podanie stanu
posiadania akcji przez akcjonariusza.

12.80pis zasad i warunkow nato zonych zapisami umowy i statutu Spofki,
jej regulaminami, ktérym podlegaj g zmiany kapitatu w przypadku, gdy
zasady te s@a bardziej rygorystyczne ni z okreslone wymogami
obowi gzujacego prawa

Statut Emitenta, Regulamin Rady Nadzorczej, Regulafarzadu ani Regulamin Walnego Zgromadzenia nie zawieraj

postanowié wprowadzajcych zasady zmiany kapitatu Emitenta bardziej rystyczne ni okreslone wymogami

obowizujacego prawa, z wyikiem regulacji Statutu stanoagej ze zmiany Statutu Spotki podlegaijiprzedniej opinii
Rady Nadzorczej Emitenta.

13 POLITYKAW ZAKRESIE DYWIDENDY

W okresie ohjtym historycznymi sprawozdaniami finansowymi akgdnsze Emitenta dwukrotnie zadecydowali o
wyptacie dywidendy.

W dniu 18 czerwca 2004 Walne Zgromadzenie Akcjarsary Emitenta podfo uchwat na mocy ktérej 3.552.000 PLN
(trzy miliony pie¢set pecdziesat dwa tysace ztotych) zysku osgnigtego w roku 2003 przeznaczono na wyplat
dywidendy.

Dywidenda za rok 2004 nie byta wyptacana, z uwamitmy iz zysk za rok 2004 zostat w cabd przekazany na kapitat
zapasowy na podstawie uchwaly Walnego ZgromadZemigenta z dnia 30 czerwca 2005 roku.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniuc38rwca 2006 roku podp uchwaé na mocy ktoérej 6.861.820,95

PLN (sz&¢ milionéw osiemset s#édziesit jeden tysicy osiemset dwadzeia i 95/100 ziotych) zysku agjnictego w
roku 2005 przeznaczono na wyptatywidendy.
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Organy Emitenta nie przgty zadnych plandéw dotyezych dywidendy w przyszigi. Decyzje w tym przedmiocie
podejmowaneasco roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Endtent

14 KAPITAL AKCYJNY

14.1Wielko 8¢ wyemitowanego kapitalu dla ka zdej klasy kapitatu
zaktadowego

Liczba akcji w kapitale docelowym.

Statut Emitenta nie przewiduje gliovosci podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta w granicacipitéda
docelowego. Wro6d wyemitowanych akcji, na dZie zatwierdzenia niniejszego prospektu, nie wysja akcje
wyemitowane w granicach kapitatu docelowego.

Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych nrayemitowanych i nieoptaconych w petni.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego Prospektu, kapitat ziddey Emitenta wynosi 15.248.491 PLN ¢miascie miliondw
dwiescie czterdziéci osiem tysicy czterysta dziewtdziesat jeden ziotych) i dzieli gi na 15.248.491 (pinascie
milionéw dwiescie czterdziéci osiem tysicy czterysta dziewtdziesiat jeden) akcji zwyklych o wartei nominalnej 1
PLN (jeden zioty) kada (z czego 4.902 (cztery tyse dziewecset dwie) akcje serii A to akcje zwykle imienne, a
pozostate 15.243.589 @hnascie milionow dwidcie czterdzigci trzy tyshce picset osiemdziesti dziewki¢) akcji serii A-
F to akcje zwykle na okaziciela, wszystkie dopusnezdo publicznego obrotu), w tym:

- 2.215.442 (dwa miliony dwéeie pktnascie tyskcy czterysta czterdziei dwie) akcje zwykte serii A,

- 1.461.272 (jeden milion czterysta $@dziesit jeden tysicy dwiescie siedemdziesi dwie) akcje zwykle serii B,

— 343.200 (trzysta czterdZid trzy tyshce dwigcie) akcji zwyktych serii C,

—539.972 (picset trzydziéci dziewk¢ tysieccy dziewkcéset siedemdziegi dwie) akcje zwykle serii D,

- 1.739.972 (jeden milion siedemset trzydezialziewk¢ tysiecy dziewkcéset siedemdziesti dwie) akcje zwykie serii E,

- 8.948.633 (osiem miliondw dziewdiset czterdziéi osiem tysicy szééset trzydziéci trzy) akcje zwykle serii F.

Wszystkie akcje tworxce kapitat zaktadowy Emitenta zostaty wyemitowangtacone w cakei.

Zgodnie ze Statutem, kapitat zaktadowy Spotki Zestearunkowo podwiszony o kwat nie wiecej niz 762.417 PLN
(siedemset s#édziesit dwa tysice czterysta siedemswe ziotych), poprzez emisjnie wiecej niz 762.417 (siedemset
sze&cdziesit dwa tysice czterysta siedemiwe) akcji na okaziciela serii G, o waftd nominalnej 1 PLN kada. Celem
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego, o ktorym mowa w zd@oiprzedzajcym, jest przyznanie praw do @bja akcji serii
G posiadaczom warrantow subskrypcyjnych, wyemitgwwhnna podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia z 8tia
stycznia 2006 roku.

Wartos¢ nominalna akcji lub stwierdzenige akcje nie majwartasci nominalne;.
Wszystkie akcje wyemitowane przez Emitentakcjami zwyklymi o wartéci nominalnej 1,00 PLN (jeden zioty) @a.

Wskazanie liczby akcji w obrocie na rynku regulow@ma pocztek i na koniec roku.
» 1 stycznia 2003 roku i 31 grudnia 2003 roku w olramajdowato & 9.545.222 akcji Emitenta;
» 1 stycznia 2004 roku w obrocie znajdowate 8i545.222 akcji Emitenta, 31 grudnia 2004 roku bvocie
znajdowato si 18.530.706 akcji Emitenta;
» 1 stycznia 2005 roku w obrocie znajdowatq $B8.533.706 akcji Emitenta, 31 grudnia 2005 rokwlwocie
znajdowalto si 15.243.589 akcji Emitenta;
» 1 stycznia 2006 roku w obrocie znajdowale 55.243.589 akcji Emitenta.

W okresie ohjtym historycznymi sprawozdaniami finansowymi kapitaktadowy Emitenta nie byt optacany poprzez
wkiady niepiengzne.

14.2 Akcje nie reprezentuj gce kapitatu
Emitent nie wyemitowatadnych innych akcji, poza akcjami twacymi kapitat zaktadowy.

14.3Akcje Emitenta w posiadaniu Emitenta, przez in ne osoby w jego
imieniu lub przez podmioty zale zne Emitenta

Emitent nie posiada wtasnych akgciji.
Inne osoby nie posiadagkcji Emitenta w jego imieniu.
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Polimex—Cekop Development Sp. z 0.0., spotka w 1@@%na od Emitenta, posiada 526.100 akcji Emitenta dode
nominalnej 1 PLN kada, reprezentagych 3,45% kapitatu zakladowego Emitenta i uprayucich do 3,45% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

14.4Liczba zamiennych papierow warto s$ciowych, wymienialnych
papierow warto sciowych lub papieréw warto $ciowych z warrantami
ze wskazaniem zasad i procedur, ktérym podlega ich zamiana,
wymiana lub subskrypcja

Emitent nie wyemitowatzadnych zamiennych papieréw waxtmwych, wymiennych papieréw wasdziowych lub
papierow wartéciowych z warrantami. Ponadto, Emitent nie wyem#bwadnych obligacji zamiennych na akcje ani
obligacji z prawem pierwsastwa.

W dniu 31 stycznia 2006 roku nadzwyczajne Walne oAgdzenie Akcjonariuszy Emitenta pedj uchwae w
przedmiocie emisji warrantdw subskrypcyjnych w ramgrogramu motywacyjnego dla kadry zglzapcej Emitenta.
Szczegblowy opis zasad programu wraz z uchwalprzedmiocie warunkowego podigzenia kapitatu zaktadowego i
emisji warrantow znajduje siv Raporcie Bigacym Emitenta nr 9/2006.

14.5Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zo  bowigzaniach w
odniesieniu do kapitalu docelowego Ilub autoryzowane go ale
niewyemitowanego lub zobowi gzaniach do podwy zszenia kapitatu

Statut Emitenta nie przewiduje alizvosci podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Emitenta w ramach &apdocelowego.
Nie istniep zadne prawa do nabycia lub zobarania w odniesieniu do kapitatlu docelowego.

Statut Emitenta nie przewidujadnych zobowizan do podwyszenia kapitatu zakladowego Emitenta.

14.6Informacje o kapitale dowolnego czionka Grupy Kapitatowej, ktory
jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uz godnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie si @ on przedmiotem opcji

W dniu 31 stycznia 2006 roku Nadzwyczajne WalneoAmadzenie Emitenta padlp uchwaly zmierzajce do stworzenia
systemu motywacyjnego dla kluczowych cztonkéw kanmgnederskiej Emitenta na lata 2006, 2007 i 2008. Zgodnie
przyjetymi uchwatami, pod warunkiem zarejestrowania przgd warunkowego podwigzenia kapitatu zaktadowego
Emitenta, uchwalonego uchwahr 2 Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 31 styazBD06 r., Emitent wyemituje
762.417 warrantow subskrypcyjnych uprawsigch ich posiadaczy do subskrybowania akcji zwylkipea okaziciela serii
G Emitenta (dalej jako ,Warranty"). Warranty zostamyemitowane po cenie emisyjnej rownej 0,00 (stawvrgero)
zlotych, w trzech corocznych transzach po 254.18&amtéw kada. Kady Warrant lgdzie uprawniat jego posiadacza do
objecia 1 akcji zwyktej na okaziciela serii G, po aeeimisyjnej wynosgcej rownowarté¢ sredniej arytmetycznej kurséw
zamkngcia akcji Spotki ze wszystkich sesji Gieldy Papierd/artasciowych w Warszawie w okresie od 1 listopada 2005
r. do 31 stycznia 2006 r. Kryteria przydziatlu watav opierag sic na osignicciu przez Emitenta w poszczegdlnych
latach trwania programu wymaganych wzrostow parsdmetvskazanych w uchwale nr 1 z dnia 31 styczni@62fbku
parametréw. Termin wykonania praw z Warrantéw uphywdniu 31 grudnia 2013 roku.

W ramach realizacji programu motywacyjnego doszigpddpisania z uprawnionymi osobami uméw opcji.ddaast do
dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie wyemitomedrantdw subskrypcyjnych.

W dniu 19 czerwca 2006 roku Zwyczajne Zgromadz&gpolnikdw Naftoremont Sp. z 0.0. peldj uchwat przyjmujaca
podstawowe zasady systemu motywacyjnego dla klugdowztonkéw kadry menedrskiej tej spotki na lata 2006, 2007 i
2008. Przywta uchwata przewiduje podwgzenie kapitatu zaktadowego spoétki o kavahaksymalnie 84.000 ziotych
poprzez wytworzenie 840 udziatdw o wabnominalnej 100 ziotych kay (uchwaty w przedmiocie podigzenia
kapitatu zakladowego ¢ola podejmowane co roku, w przypadku spetienia kiyterprzydziatu tj. osigniccia przez
spoétke w poszczegdélnych latach trwania programu wekedw dynamiki wzrostu na poziomie co najmniej 15%) razie
spetnienia kryterium przydziatu, osoby etgj programem dala uprawnione do obgia 280 udziatow spotki, w kalym z lat
trwania programu, po cenie wynasej 100 ziotych za udziat. Osoby etg programem magztozy¢ oswiadczenie o
przystpieniu do spétki oraz objeciu udziatbw w termirletygodni od otrzymania od zadu spoétki informacji o
przyznaniu takiego uprawnienia.
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Na dzier niniejszego Prospektu nie doszio do podpisaniawpyicji na podstawie povigzego programu.

Poza informacjami zaprezentowanymi paefy Kapitaty zakladowe spotek zatgych Emitenta, ktére twosz Grupg
Kapitalowa Emitenta, nie gprzedmiotem opcji. Wobec ich kapitatow zaktadowyih zostato uzgodnione warunkowo lub
bezwarunkowoze stail sig¢ one przedmiotem opcji.

14.7 Dane historyczne na temat kapitatu zaktadowego

W latach 2003 - 2006, tj. w okresie, za ktory pstadiono w niniejszym Prospekcie historyczne danansowe,
wystapity hastpujace zmiany w kapitale zaktadowym Emitenta:

» 1 stycznia 2003 roku i 31 grudnia 2003 roku kapi#taktadowy Emitenta wynosit 9.600.000 PLN (dzigwi
milion6w szécset tysgcy ztotych);

» 1 stycznia 2004 roku kapitat zaktadowy Emitenta @8ih9.600.000 PLN (dziewé miliondw szééset tysecy
zlotych), 31 grudnia 2004 roku kapitat zaktadowy itemta wynosit 18.548.633 PLN (osiensn@ miliondw
pigéset czterdzigei osiem tysicy szdécset trzydziéci trzy ztote) (do podwsszenia kapitatu zakladowego doszio
w zwiazku z pohczeniem Spoétek Mostostal Siedice S.A. i Polimex @pelS.A., szczeg6towy opis peizenia
znajduje st w Punkcie 7.1 Prospektu;

» 1 stycznia 2005 roku kapitat zakladowy Emitenta @sih 18.548.633 PLN (osiemfzie miliondw picéset
czterdziéci osiem tysicy szécéset trzydziéci trzy ziote), 31 grudnia 2005 roku kapitat zalday Emitenta
wynosit 15.248.491 PLN (pinacie miliondw dwidgcie czterdziéci osiem tysjcy czterysta dziewtdziesit
jeden ziotych);

» 1 stycznia 2006 roku kapitatl zakladowy Emitenta @sih 15.248.491 PLN (pinacie milionéw dwigcie
czterdzidci osiem tysicy czterysta dziewtdziesit jeden ziotych).

» w dniu 31 stycznia 2006 roku doszio do warunkowpgodwyzszenia kapitatu zakladowego o kwoi62.417
zlotych (siedemset sg@iziesat dwa tysiace czterysta siedeméwe zlotych) (szczegdtowy opis celow
podwyzszenia znajduje sw Raporcie Bieacym Emitenta nr 9/2006).

15 REGULACJE DOTYCZ ACE RYNKU KAPITALOWEGO
15.1Opis ogranicze n w swobodzie przenoszenia papieréw warto  sciowych

Kodeks, Statut Emitenta

Zgodnie z ogdla regulacy Kodeksu akcje w spdtce akcyjnej sbywalne. Statut Emitenta nie zawiera ogranicee
zbywaniu albo nabywaniu Akcji.

Zdematerializowany charakter Akciji

Biorac pod uwag zdematerializowany charakter Akcji, ich posiadabadz potencjalni nabywcy powinni pagtél, iz
Akcje wysepuja wytacznie w formie zapisbw na rachunkach papieréw waitevych prowadzonych przez
wyspecjalizowane podmioty. Zgodnie z art. 7 Ustawy Obrocie umowa zobowiujaca do przeniesienia
zdematerializowanych papieréow waitmwych przenosi te papiery z chwilokonania odpowiedniego zapisu na rachunku
papieréw wartéciowych, a dokonanie zapisu na rachunku papierowtos@owych nasfpuje po dokonaniu
zarejestrowania przeniesienia papierow waitovych pomgdzy odpowiednimi kontami depozytowymi.

Ograniczenia w swobodzie przenoszenia papierowodadwych zwjzane z ewentualnym obgéniem Akcji

Zgodnie z art. 340 KSH w okresie, gdy akcje spddablicznej, na ktdrych ustanowiono zastaw lutytkowanie, §
zapisane na rachunkach papieréw wamitbvych w domu maklerskim lub w banku prowadygm rachunki papierow
wartasciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje akagduszowi.

Zgodnie z art. 75 Ustawy o Ofercie akcje spéikilmamej obcizone zastawem, do chwili jego wyigecia, nie mog by

przedmiotem obrotu, z waytkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji rgmtie w wykonaniu umowy 0 ustanowienie
zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawyekidrych Zabezpieczeniach Finansowych.

15.20ferty przej ecia lub procedury przymusowego wykupu drobnych
akcjonariuszy przez akcjonariuszy wi  ekszosciowych (squeeze-out) i
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procedury umo zliwiaj gce akcjonariuszom mniejszo $ciowym sprzeda z
ich akcji po przej eciu po uczciwej cenie (sell-out) w odniesieniu do
papierow warto sciowych

15.2.1 Wezwania do zapisywania si € na sprzeda z lub zamian e akcji spotki publicznej przewidziane
w Ustawie o Ofercie

Wezwanie na podstawie art. 72 Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie przewidujez nabycie akcji spoétki publicznej w liczbie powodcgj zwickszenie udzialu w ogolnej
liczbie gtoséw o wgcej niz:

1) 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krotszym G0 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogéineghie gtoséw w tej
spéice wynosi mniej 1i33%,

2) 5% og0lnej liczby gtosow w okresie krétszyni A2 miesg¢cy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogoélingHie
gtosow w tej spotce wynosi co najmniej 33%,

- maze nasipi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywaniana sprzedalub zamiar tych akcji.

Ustawa o Ofercie przewiduje jednoéma®, z w przypadku gdy w okresie krotszymzn60 dni albo 12 miesty
zwickszenie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw odpowiedni wigcej niz 10% lub 5% ogdlinej liczby gloséw nagito w
wyniku zagcia innego zdarzenia prawnegoz nizynné¢ prawna, akcjonariusz jest obawany, w terminie trzech
miesicy od dnia zdjia tego zdarzenia, do zbycia takiej liczby akkfjgra spowodujeze ten udziat nie zwkszy sé w
tym okresie odpowiednio o wgej niz 10% lub 5% ogdlnej liczby glosow.

Obowiazki opisane powsej nie powstaj w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnymnramach wnoszenia ich
do spéiki jako wktadu niepieginego oraz w przypadku pgizenia lub podziatu spotki.

Obowiazki okreslone powyej nie powstaj w przypadku nabywania akcji od Skarbun§tava:
1) w wyniku pierwszej oferty publicznej albo
2) w okresie trzech lat od dnia zakaenia sprzedg przez Skarb Restwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej.

Wezwanie na podstawie art. 73 Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie przewiduje w art. 73,przekroczenie 33% ogolnej liczby gloséw w spéteblicznej mae nasipic
wytacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywarnia rea sprzeda lub zamiar akcji tej spotki w liczbie
zapewniajcej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtoséw, z wagkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogoélnejhicz
gloséw ma nagpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywaniars sprzedalub zamiar wszystkich pozostatych
akciji spotki w zwizku z przekroczeniem 66% ogolnej liczby gltoséw.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogoélnghblycgtosow nagpito w wyniku nabycia akcji w ofercie publicznej
lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wkltadapieniznego, paiczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany
statutu spoétki, wygaiecia uprzywilejowania akcji lub z&gia innego ni czynnd¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz jest obowzany, w terminie trzech miesy od przekroczenia 33% ogolnej liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania s sprzedalub zamiar akcji tej spotki w liczbie powoduagej osigniecie
66% o0g0lnej liczby gtoséw albo

2) zbycia akcji w liczbie powodggej osagnigcie nie wicej niz 33% o0golnej liczby gtosow
- chybaze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogélneglie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do niecedj niz 33%
0golnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podiggenia kapitatu zakladowego, zmiany statutu sgatkiwyganiecia

uprzywilejowania jego akciji.

Jezeli przekroczenie 33% ogolnej liczby gtoséw madb w wyniku dziedziczenia, opisany poigj obowihzek ogtoszenia
wezwania albo zbycia akcji ma zastosowanie w prdigpagdy po takim nabyciu akcji udziat w ogélnijzbie gtoséw
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ulegt dalszemu zwkszeniu. Termin wykonania tego obawku liczy st od dnia, w ktorym nagpito zdarzenie
powodujce zwkkszenie udziatu w ogoélnej liczbie glosow.

Obowiazki okreslone powyej nie powstaj w przypadku nabywania akcji od Skarbunftava:
1) w wyniku pierwszej oferty publicznej albo

2) w okresie trzech lat od dnia zalkaenia sprzedg przez Skarb Restwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej.

Wezwanie na podstawie art. 74 Ustawy o Ofercie

Zgodnie z regulagj zawary w Ustawie o Ofercie przekroczenie 66% ogolnejHdicgtosow w spoice publicznej me
nashpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywaigans sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych
akcji tej spotki publicznej.

W przypadku gdy przekroczenie progu 66% ogoélngjpljcgtoséw w spoétce publicznej nggito w wyniku nabycia akcji w
ofercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich dotdépako wkladu niepieriznego, paiczenia lub podziatu spotki, w
wyniku zmiany statutu spotki, wygaiccia uprzywilejowania akcji lub zé&gia innego ni czynngé¢ prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz jest obamény, w terminie trzech miesy od przekroczenia 66% ogolnej liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywaniara sprzedalub zamiag wszystkich pozostatych akcji tej spotki albo
2) zbycia akcji w liczbie powodagej osagniccie nie wicej niz 66% ogolnej liczby gtosow

- chybaze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogélneglie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do niecedj niz 66%
ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podiggenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu sgatkiwyganiecia
uprzywilejowania jego akcji.

Akcjonariusz, ktéry w okresie s@Eu miesgcy po przeprowadzeniu wezwania do zapisywanianaisprzedalub zamiag
wszystkich pozostatych akcji spétki publicznej nilpo cenie wyszej ni cena okréona w tym wezwaniu, kolejne akcje
tej spotki publicznej, w inny sposébznw ramach wezw@g jest obowazany, w terminie miegta od tego nabycia, do
zapfacenia rénicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje wzweniu do zapisywaniaehna sprzedalub zamiar
wszystkich pozostatych akcji spétki publicznejwataczeniem oséb, od ktérych akcje zostaly nabyte miecgbnionej w
przypadku akcji stanowtych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki pubtiez, ktore zostaty nabyte od oznaczonej
osoby zgtaszagej st na wezwanie, j@ podmiot ogtaszajcy wezwanie i ta osoba postanowity o

obnizeniu ceny akcji.

Opisane powsej regulacje dotycge ogloszenia wezwania na wszystkie pozostate alkgélki w przypadku
przekroczenia progu 66% ogolnej liczby gtosow iosgkenia wezwania albo zbycia akcji w przypadku knaezenia progu
66% o0golnej liczby gtoséw w wyniku nabycia akcji afercie publicznej lub w ramach wnoszenia ich détldpjako
wkladu niepieniznego, padczenia lub podziatu spéiki, w wyniku zmiany statgpotki, wygadniecia uprzywilejowania
akcji lub zagcia innego ni czynnd¢ prawna zdarzenia prawnego znajdgdpowiednie zastosowanie w przypadku
zwickszenia w spoilce publicznej stanu posiadania ogdingby gloséw przez nagpujace podmioty: (a) podmiot
obowiazany do ogtoszenia wezwania, (b) podmioty za¢e od podmiotu obowranego do ogtoszenia wezwania, (C)
podmiot dominujcy wobec podmiotu obowzanego do ogtoszenia wezwania, (d) podmiaiglabe strom zawartego z
podmiotem obowizanym do ogloszenia wezwania porozumienia dag@go nabywania przez te podmioty akcji spoiki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgdmeaiu dotyczcego istotnych spraw spoétki.

Jezeli przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw npdb w wyniku dziedziczenia, opisany poigj obowihzek ogtoszenia
wezwania albo zbycia akcji ma zastosowanie w prdigpagdy po takim nabyciu akcji udziat w ogoéinigizbie gtoséw
ulegt dalszemu zwkszeniu. Termin wykonania tego obawku liczy st od dnia, w ktéorym nagpito zdarzenie
powodujce zwkkszenie udziatu w ogoélnej liczbie glosow.

Brak obowiizkéw wynikajcych z art. 72-74 Ustawy o Ofercie
Obowiazki wynikajace z art. 72-74 Ustawy o Ofercie nie powstajprzypadku nabywania akciji:

1) wprowadzonych do alternatywnego sytemu obratoreknie g przedmiotem ubieganiagsd dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym lub nieaslopuszczone do tego obrotu;

2) od podmiotu wchodzego w skiad tej samej grupy kapitatowej,

3) w trybie okrélonym przepisami prawa upadibowego i naprawczego oraz w pgsdwaniu egzekucyjnym,
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4) zgodnie z umow u ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawamez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w Ustawie o Niektdrych Zabezpieczeniach Remavych,

5) obcikzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika upoaego na podstawie innych ustaw do korzystarigia
zaspokojenia polegajego na przefiu na wiasné&t przedmiotu zastawu,

6) w drodze dziedziczenia, z wgkzeniem przypadkow opisanych pawyw odniesieniu do art. 73 i 74 Ustawy o Ofercie.

Szczego6towe regulacje dotyce wezwa na podstawie Ustawy o Ofercie

Zgodnie z art. 76 Ustawy o Ofercie w zamian zaeakeflace przedmiotem wezwania do zapisywaniansi zamiaa akcji
mog by¢ nabywane wylcznie zdematerializowane: (a) akcje innej spo#), Kwity depozytowe, (c) listy zastawne albo
obligacje emitowane przez SkarbrBfwva. W przypadku gdy przedmiotem wezwaniaantgj wszystkie pozostate akcje
spoétki, wezwanie musi przewidywamozliwo$¢é sprzeday akcji przez podmiot zgltaszgy sk w odpowiedzi na to
wezwanie po cenie ustalonej zgodnie ze szczegétovagmlacjami Ustawy o Ofercie, ktGre zostaly opsg@onke].

Ogloszenie wezwania ngpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoknie mniejszej i 100% wartéci akcji, ktore
maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczemidnno by udokumentowane gaiadczeniem banku lub
innej instytucji finansowej udzielagej zabezpieczenia lub fredniczcej w jego udzieleniu.

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane z&egnictwem podmiotu prowadeego dziatalné maklersla na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdry jestombazany - nie péniej niz na siedem dni roboczych przed dniem
rozpoczcia przyjmowania zapiséw - do réwnoczesnego zawraeinia 0 zamiarze jego ogtoszenia, ap@abpc przy tym
tres¢ wezwania, KNF oraz spétki prowagtzj rynek regulowany, na ktérym notowanedsne akcje.

Odstpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczamdaze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie
dotyczice tych samych akcji. Odgtienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie poleostecje spotki publicznej jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot odteszwanie na wszystkie pozostate akcje tej spptkicenie nie
nizszej nz w tym wezwaniu.

W okresie pomidzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszaeaimvania a zaka@zeniem wezwania: (a) podmiot
obowiazany do ogtoszenia wezwania, (b) podmioty za¢e od podmiotu obowranego do ogtoszenia wezwania, (C)
podmiot dominujcy wobec podmiotu obowzanego do ogtoszenia wezwania, (d) podmiafgabe strom zawartego z
podmiotem obowizanym do ogloszenia wezwania porozumienia dag@go nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgdeeaiu dotyczcego istotnych spraw spoétki:

1) mog: nabywa akcje spoiki publicznej, ktérej dotyczy wezwarjiedynie w ramach tego wezwania i w sposob w nim
okreslony,

2) nie mog zbywa akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwani@ni zawierd umow, z ktdrych maégtby wynika
obowiazek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwanézwania.

Po ogtoszeniu wezwania podmiot obgmany do ogtoszenia wezwania oraz zdrzspotki publicznej, ktorej akcji
wezwanie dotyczy, przekazujinformacg o tym wezwaniu, wraz z jego B§ma, odpowiednio przedstawicielom
zakladowych organizacji zrzeszeych pracownikéw spoétki, a w przypadku braku takgepanizacji - bezpwednio

pracownikom.

Po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszemawania KNF mge, najpdniej na trzy dni robocze przed dniem
rozpoczcia przyjmowania zapisow, zgtéstadanie wprowadzenia niegtbnych zmian lub uzupelnew tresci wezwania
albo przekazania wyjaien dotyczcych jego tréci, w terminie okrélonym w zadaniu, nie krétszym gi dwa dni.
Rozpoczcie przyjmowania zapisOw w wezwaniu ulega wstrzyimatio czasu dokonania czynicd wskazanych w
zadaniu, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzgm, przez podmiot obowazany do ogtoszenia wezwania.

Regulacje dotyexe ceny akcji w wezwaniu

Cena akcji proponowana w wezwaniu ogtaszanym natpade art. 72-74 Ustawy o Ofercie:

1) w przypadku gdy ktérekolwiek z akcji spotki pidainej s przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, niezenby
nizsza od: (akredniej ceny rynkowej z okresu sz& miesecy poprzedzaicych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnyadbo (b)sredniej ceny rynkowej z krotszego okresuzeje obrot
akcjami spotki byt dokonywany na rynku gtownym maekres krotszy giokreslony w lit. (a);
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2) w przypadku gdy nie jest move ustalenie ceny zgodnie z punktem 1) albo wparlku sp6tki, w stosunku do ktorej
otwarte zostato pogbowanie ukltadowe lub upaditiowe - nie mae by nizsza od ich warti godziwe;j.

Cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktorych mewveait. 72-74 Ustawy o Ofercie, nie apmby¢ rowniez nizsza od:

1) najwyzszej ceny, jak za akcje bdace przedmiotem wezwania podmiot obgreiny do jego ogtoszenia, podmioty od
niego zalene lub wobec niego domirage, lub podmioty &dace stronami zawartego z nim porozumienia detyego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publiczhg) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniycdgtego
istotnych spraw spo6tki, zaptacity w okresie 12 rmjeg przed ogloszeniem wezwania, albo

2) najwyzszej wartdci rzeczy lub praw, ktére podmiot obewany do ogtoszenia wezwania lub podmioty od niego
zalezne lub wobec niego domiryge, lub podmioty &dace stronami zawartego z nim porozumienia datgego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publiczhd) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniyodgtego
istotnych spraw spétki, wydaly w zamian za akcjgddoe przedmiotem wezwania, w okresie 12 mi®siprzed
ogloszeniem wezwania.

Cena akcji proponowana w wezwaniu, 0 ktorym mowarv 74 Ustawy o Ofercie, nie ro® by rowniez nizsza od
sredniej ceny rynkowej z okresu trzech mgegi obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym popzaggcych ogtoszenie
wezwania.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktorym mowa w &t74 Ustawy o Ofercie, nie by nizsza od ceny ustalonej
zgodnie z zasadami powotanymi pasj, w odniesieniu do akcji stanaygiych co najmniej 5% wszystkich akcji spotki
publicznej, ktére bda nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtasefjst na wezwanie, jeli podmiot obowizany
do ogloszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Stanowisko zarzlu spoéiki publicznej, ktérej akcje sbjete wezwaniem, dotygze ogloszonego wezwania

Zgodnie z art. 80 Ustawy o Ofercie spoétka publiczitérej akcje g objete wezwaniem, jest obogdana, nie pniej niz

na dwa dni robocze przed dniem rozpgmia przyjmowania zapisoéw, przekaze formie raportu bigacego stanowisko
zaradu tej spotki dotycace ogloszonego wezwania. Stanowisko g@dwz spotki publicznej przedstawiane jest
réwnoczénie przedstawicielom zakladowych organizacji zragszch pracownikéw tej spotki, a w przypadku braku
takiej organizacji - bezgoednio pracownikom. Stanowisko zatlzi sp6tki publicznej, oparte na informacjach poddmny
przez podmiot obowrzany do ogltoszenia wezwania wétetego wezwania, zawiera w szczegdélicopinie dotyczca
wplywu wezwania na interes spétki publicznej, w tyeatrudnienie w tej spélce, strategicznych planégotpodmiotu
wobec spoiki publicznej i ich prawdopodobnego wplyma zatrudnienie w tej spotce oraz na lokaliggecpwadzenia jej
dziatalnagci, jak réwniez stwierdzenie, czy zdaniem zadn spétki publicznej cena proponowana w wezwanipoodada
wartcsci godziwej tej spoiki, przy czym dotychczasowe avednia gietdowe nie magby¢ jedynym miernikiem tej
wartcsci. W przypadku zasgnigcia opinii zewnrtrznego podmiotu (biegtego) na temat ceny akcji ezwaniu, jak
réwniez w przypadku uzyskania opinii dziadaych w spoice zakladowych organizacji zrzesagih pracownikow tej
spoiki, spotka przekazuje réwigige opinie w formie raportu hiecego.

15.2.2 Regulacje dotycz ace przymusowego wykupu (ang. squeeze-out) przewidzi ane w Ustawie o
Ofercie

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie akcjonariuszepdtki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspolziepodmiotami od
niego zalenymi lub wobec niego dominagymi oraz podmiotami d¢glacymi stronami zawartego z nim porozumienia
dotyczicego nabywania przez te podmioty akcji spétki pemriej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeni
dotyczicego istotnych spraw spétki agiat lub przekroczyt 90% ogoélnej liczby gtosow w tepddce publicznej,
przystuguje prawaadania od pozostatych akcjonariuszy sprzgdaszystkich posiadanych przez nich akciji.

Cere przymusowego wykupu ustalae girzy zastosowaniu niektérych przepiséw Ustawy er€ié dotyczcych ustalenia
ceny akcji spotki publicznej w wezwaniu opisanycyvej.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu rgstie bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowasezadanie
wykupu.

Ogtoszeniezadania sprzedg akcji w ramach przymusowego wykupu r@sfje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokdaici nie mniejszej ri 100% wartéci akcji, ktore ma by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno d&yudokumentowane #aiadczeniem banku lub innej instytucji finansowejlizielapcej
zabezpieczenia lub predniczcej w jego udzieleniu.
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Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzangaeednictwem podmiotu prowaaeego dziatalng maklerslg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jestombazany - nie péniej niz na 14 dni roboczych przed rozpecem
przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienzamiarze jego ogloszenia, giapc informacje na temat
przymusowego wykupu, KNF oraz spétki prowack rynek regulowany, na ktdrym notowanedane akcje, a jeli akcje
spotki publicznej notowaneysa kilku rynkach regulowanych - wszystkie te spétk

Odshpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jestapiadzczalne.

15.2.3 Regulacje dotycz ace odkupu (ang. sell-out) przewidziane w Ustawie o Ofercie

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie akcjonariuszligpgublicznej mae zaadat wykupienia posiadanych przez niego
akciji przez innego akcjonariusza, ktéryagsiat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw w tgiddce publicznej.

Pisemnemuzadaniu akcjonariuszaasobowizani zadécuczyni solidarnie akcjonariusz, ktéry aginat lub przekroczyt
90% ogolnej liczby gloséw, jak réwriepodmioty wobec niego zalee i dominugce. Obowizek nabycia akcji od
akcjonariusza spoczywa rownisolidarnie na kadej ze stron porozumienia dotycego nabywania przez cztonkdéw tego
porozumienia akcji spotki publicznej lub zgodnegosgwania na walnym zgromadzeniu doteego istotnych spraw
spoitki publicznej, o ile czlonkowie porozumieniaspmag wspolnie, wraz z podmiotami domimoymi i zaleznymi, co
najmniej 90% ogoinej liczby gtoséw.

Termin na zad&uczynieniezadaniu, o ktérym mowa w akapicie poprzedzgm, wynosi 30 dni od dnia jego zgtoszenia.

Cerg wykupu ustala siprzy zastosowaniu niektorych przepisow Ustawy er@é dotyczcych ustalenia ceny akcji spotki
publicznej w wezwaniu opisanych wsj.

15.2.4 Szczegodlne przypadki zastosowania przepisOw Ustawy o Ofercie dotycz acych wezwa R,
przymusowego wykupu lub odkupu

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie przepisy tejaust dotycace wezwad, przymusowego wykupu lub odkupu
spoczywaj:

1) rowniez na podmiocie, ktory oggnat lub przekroczyt okrdony w Ustawie o Ofercie prog ogolnej liczby gtosdw
zwiazku z: (a) zajciem innego i czynnad¢ prawna zdarzenia prawnego, (b) nabywaniem lub abjem obligacji
zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitdw degowych wystawionych w zwiku z akcjami takiej spotki, jak
réwniez innych papieréw wartziowych, z ktérych wynika prawo lub obazek nabycia jej akcji, (c) uzyskaniem statusu
podmiotu dominujcego w spotce kapitalowej lub innej osobie prawpegiadajcej akcje spoétki publicznej, lub w innej
spéice kapitatowej 41z innej osobie prawnejgolacej wobec niej podmiotem domingym, (d) dokonywaniem czyngci
prawnej przez jego podmiot zafey lub zajciem innego zdarzenia prawnego dotyEgo tego podmiotu zaleego;

2) na funduszu inwestycyjnym - rowniav przypadku, gdy osigniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gloséw okrélonego w przepisach Ustawy o Ofercie mpafe w zwhzku z posiadaniem akcjadznie przez: (a) inne
fundusze inwestycyjne zaidzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycti, (b) inne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiayzdzane przez ten sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego dmpiiecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczbysdw
okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie gpsfe w zwizku z posiadaniem akcji: (a) przez osdtzech w imieniu
wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmmtwyhczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania pewnych
czynndci okreslonych w Ustawie o Obrocie, (b) w ramach wykonyveapewnych czynniei okreslonych w Ustawie o
Obrocie - w zakresie akcji wchagtz/ch w sktad zargdzanych portfeli papierow wagciowych, z ktérych podmiot ten,
jako zaradzapcy, maze w imieniu zleceniodawcow wykonywagrawo gtosu na walnym zgromadzeniu, (c) przez @sob
trzech, z ktél ten podmiot zawart umayy ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnierdawgkonywania prawa
glosu;

4) réwniez na podmiocie prowadeym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatat maklersly, ktory w ramach
reprezentowania posiadaczy papieréw waitwych wobec emitentdw tych papieréw wykonuje, zlacenie osoby
trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publicznejzgé osoba ta nie wydata wiacej dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktdeey pisemne lub ustne porozumienie dosygeznabywania przez te

podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego ghasmia na walnym zgromadzeniu dotycego istotnych spraw spoiki,
chociaby tylko jeden z tych podmiotéw pedijlub zamierzat podi czynndci powodujce powstanie tych obowdkow;
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6) na podmiotach, ktére zawiegaporozumienie, o ktérym mowa w punkcie 5, posiadagkcje spoétki publicznej,
w liczbie zapewniaicej facznie osigniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczlbys@w okrglonego w
przepisach Ustawy o Ofercie.

W przypadkach ok&onych w punktach 5) i 6) powgj, obowizki okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie mdmy¢
wykonywane przez jedree stron porozumienia, wskazagorzez strony porozumienia.

Obowiazki okreslone w przepisach Ustawy o Ofercie powstajwniez w przypadku, gdy prawa gltosa swigzane z:

1) papierami wartciowymi stanowacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to syjtuagdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykeafiyprawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tegawa - w
takim przypadku prawa glosu ugaask za naleéace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zaeezenie;

2) akcjami, z ktérych prawa przystugidanemu podmiotowi osadgie i dazywotnio;

3) papierami wartciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podrrep ktéry mae nimi rozporzdza® wedtug
wlasnego uznania.

15.2.5 Regulacje dotycz ace obowi gzkowych ofert przej ecia lub przymusowego wykupu (ang. squeeze-
out) i odkupu (ang. sell-out) zawarte w Kodeksie

Kodeks nie zawiera przepisdw dotycgch obowizkowych ofert przeicia.

Woprawdzie Kodeks zawiera regulacje dotez przymusowego wykupu oraz przymusowego odkupiji, gkecnake
regulacji tych nie stosujecsto spotek publicznych.

16 INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWI AZANYCH
Z POSIADANIEM | OBROTEM PAPIERAMI WARTO SCIOWYMI

Ponizsze informacje maj charakter ogélny i nie powinny bywytaczm podstaw oceny skutkéw podatkowych przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Potencjalnykcjanariuszom zaleca esiuzyskanie w tym wzgtizie porady
doradcy podatkowego, adwokata lub radcy prawnegma#to zastrzegaesiiz informacje ponisze g§ przygotowane
wytacznie w oparciu o stan prawny na dziatwierdzenia Prospektu.

16.1Potrgcane u zrodta podatki od dochodu uzyskiwanego z
Akcji/opodatkowanie w Polsce dochodow z posiadania | obrotu
Akcjami

16.1.1 Zasady opodatkowania dochoddw z posiadania A kciji

Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez krajoseby fizyczne

Zgodnie z art. 30a Ustawy PDOF, dywidendy oraz idoehody (przychody) faktycznie uzyskane z Akcjter osoby
fizyczne opodatkowaneaswedtug zryczattowanej stawki podatku w wysékio19%. Podatek ten pobierae sbez
pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania.

Powyzszych dochodéw niea¢zy sk z innymi dochodami uzyskanymi w trakcie roku pédatego, opodatkowanymi na
zasadach ogolnych, tj. wedtug progresywnej skaligtkowej przewidzianej w art. 27 Ustawy PDOF.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy PDOF, podatek ochddéw opodatkowanych na podstawie art. 30a UsRRQF
pobierany jest przez ptatnika, tzn. podmiot, ktévyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika dywiderataz inne
dochody (przychody) faktycznie uzyskane z akcjinst@iace dochdd opodatkowany stawikryczaltowan. Ptatnik
zobowhzany jest przestado wiaciwego urzdu skarbowego rocandeklaracg w terminie do kéca stycznia roku
nastpujacego po roku podatkowym. Natomiast ptatnik nie nh@waazku przestania krajowym podatnikom imiennych
informacji o wysokéci dochodu (przychodu). Zryczattowanego podatkurpnego przez ptatnika podatnicy nie wykazuj
w sktadanym przez siebie rocznym zeznaniu podatkowy

Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez krajosaby prawne
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Dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktyczoigyskane z Akcji przez mgje siedzik lub zarad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej osoby prawne i spéiki itatpwe w organizacji, a tak jednostki organizacyjne niemeg
osobowdci prawnej, z wyjtkiem spotek niemagych osobowéci prawnej, opodatkowane svedtug zasad okénych w
art. 22 Ustawy PDOP. Stawka podatku wynosi 19%. fymadku dywidend podstawopodatkowania jest cata kwota
otrzymanej dywidendy (przychod), bez #iavosci jej pomniejszenia o koszty uzyskania.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy PDOP podatek odidiymd oraz innych dochodéw (przychodoéw) faktycamgskanych z
Akcji pobierany jest przez ptatnika, tzn. podmiatkdnupcy wyptat naleénosci z tego tytutu. Platnik zobowzany jest
przestd do wiaciwego urzdu skarbowego roczn deklaracg w terminie do kéaca pierwszego miegia roku
nastpujacego po roku podatkowym. Pfatnik obamany jest ponadto przeétgpodatnikom informacje o wysoka

pobranego podatku, w terminie do si6dmego dniaintasiastpujacego po mieacu, w ktorym podatek zostat pobrany.

Dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychadyytulu udzialu w zyskach oséb prawnych mday¢ takze
zwolnione z podatku dochodowego w przypadku akajosay posiadaicych wiksze pakiety akcji na zasadach
okreslonych ponkej. Ponadto, podatnicy, ktérzy przed dniem 1 stiwcZ008 r. uzyskali dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych m@jch siedzik lub zarad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lecz nabyli
prawa do zwolnienia, o ktorym mowa pawy, dokonuy odliczenia podatku pobranego od tych dochodéw krvezie i na
zasadach oksonych w art. 23 Ustawy PDOP w brzmieniu obaguijacym do dnia 31 grudnia 2006 r., tj. mogdliczy¢
kwote podatku uiszczonego od otrzymanych dywidend oremch dochodéw (przychoddw) faktycznie uzyskanych z
Akcji od kwoty podatku ptaconego na zasadach oginyeeli w danym roku podatkowym brak jest #iwosci
dokonania takiego odliczenia, kwagtodatku odlicza giw nasgpnych latach podatkowych.

Dochody z posiadania Akcji uzyskiwane przez osappsaniczne

Dywidendy oraz inne dochody faktycznie uzyskanekzjidprzez podmioty niemage siedziby (zatgu) na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz przez osoby fizycniemajce miejsca zamieszkania w Polsce, opodatkowagtl b
wedtug takich samych zasad jak dochody oséb krajowialery zaznacz§, ze zagraniczne spotki nienagp osobowgci
prawnej leda podlegaly opodatkowaniu na zasadach przewidziadigloséb prawnych, feli zgodnie z przepisami prawa
podatkowego pestwa ich siedziby (zasrlu) traktowane sjak osoby prawne i podlegayv tym pastwie opodatkowaniu
od caldci swoich dochodéw bez wzglu na miejsce ich agjania (art. 1 ust. 3 Ustawy PDOP).

Jednake, obok polskich przepisow wewnznych, w stosunku do dochoddéw o0sOb zagraniczraastosowanie dula
mogly znalé¢ postanowienia wiziwych uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowaniaprith strom jest
Rzeczpospolita Polska. Nale zaznacz§, ze zastosowanie stawki podatku wynifagj z wigciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania albo niepobranie (niezapke) podatku zgodnie z takimows jest maliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania lub siedziyz{du) podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskana
niego certyfikatu rezydencji (art. 30a ust. 2 Ust&®DOF oraz art. 26 ust. 1 Ustawy PDOP).

W terminie do kéca lutego roku nagpujacego po roku podatkowym, platnicy gobowhzani przesté zagranicznym
osobom fizycznym imienpninformack o wysokdaci przychodu (dochodu). W stosunku do zagraniczrogbb prawnych
informacg o dokonanych wyptatach i pobranym podatku przesyiaw terminie do kaca trzeciego miesta roku
nastpujacego po roku podatkowym, w ktérym dokonano wypfasoby zagraniczne megdodatkowo indywidualnie
zadat przestania im stosownej informacji podatkowej wrtimie 14 dni od wysipienia ze stosownym wnioskiem.

Zwolnienie z podatku dochodowego dywidend orazcimrdochoddéw (przychodow) uzyskanych z Akcji preagpvie i
zagraniczne osoby prawne.

Zgodnie z art. 22 ust. 4 Ustawy PDOP, zwolnionepodatku § dywidendy oraz inne dochody (przychody) faktycznie
uzyskane z Akcji przez spéiipodlegaica opodatkowaniu od cadoi swoich dochoddéw w Rzeczypospolitej Polskiej Wb
innym niz Rzeczpospolita Polska fswie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym figwie naléacym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego (bez estlmgha miejsce ich agjania), jeeli spetnione s tacznie nasfpujace
warunki:

1) spotka uzyskuara dochody posiada bezpednio nie mniej ri 15% wszystkich Akcji (pocgvszy od 1 stycznia 2009
roku powyzszy prég ma wynoéil0%);

2) spotka uzyskuara dochody posiada Akcje w dla okreslonej w pkt (1) powyej nieprzerwanie przez okres dwdch lat.
Nalezy podkréli¢, ze zwolnienie ma réwniezastosowanie w przypadku, gdy wymagany okres dvaichptywa po dniu
uzyskania dochodu. W wypadku jednak niedotrzymaaiayzszego warunku, spotka korzysteq ze zwolnienia duzie
obowiazana do zaptaty podatku do 20 dnia miesinas{pujacego po miegcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia
wraz z odsetkami za zwtek
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3) miejsce siedziby spétki uzyskigej dochody zostanie udokumentowane dla celéw podath certyfikatem rezydencji
wydanym przez wigiwe organy zagranicznej administracji podatkoveef. (26 ust. 1c pkt 1 Ustawy PDOP).

Przy zalaeniu spetnienia powgzych warunkéw, zwolnienie od podatku stosuje réwniez w sytuacji, gdy odbiokgc
dywidend jest zagraniczny zaktad (w rozumieniu 4#.pkt 11 Ustawy PDOP) spdiki podlegagj opodatkowaniu od
catasci swoich dochodow (bez wzglu na miejsce ich amjania) w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innymz ni
Rzeczpospolita Polska fistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym fiswie naléacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego. Istnienie zagranicznegoadakipowinno jednak zostaudokumentowane przez spétk
korzystajca ze zwolnienia zaviadczeniem wydanym przez Wtwy organ administracji podatkowej fsiwa jej siedziby
(zaradu) albo przez wixiwy organ podatkowy pestwa, w ktérym zaktad jest patony (art. 26 ust. 1c pkt 2 Ustawy
PDOP).

16.1.2 Zasady opodatkowania dochoddéw z obrotu akcja  mi

Dochody z obrotu akcjami uzyskiwane przez krajoseby fizyczne

Art. 30b Ustawy PDOF przewiduje ridavos¢ zastosowania do dochodéw z odptatnego zbycia papievartGciowych
zryczattowanej stawki podatku w wysakd 19%. Przepis art. 30b Ustawy PDOF nie ma jedrastosowania, jeli
zbycie Akcji nastpuje w ramach prowadzonej przez podatnika dziatairgospodarczej.

W odniesieniu do o0s6b fizycznych dochdéd z odptatnedpycia Akcji ustalany jest jako idica pomedzy suma
przychodow z tego tytutu (tj. supwartasci Akcji wynikajaca z ceny zbycia, pomniejszem koszty odptatnego zbycia) a
kosztami uzyskania przychodéw, rozumianymi jako atid na nabycie Akcji. Naly jednak zwrdd uwag:, ze jezeli
wartas¢ wyrazona w cenie ok&onej w umowie odptatnego zbyciagdrie, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie
odbiegata od wartei rynkowej Akcji, organ podatkowy nie ja zakwestionowé Zgodnie z art. 30b ust. 7 Ustawy PDOF,
jezeli nie jest maliwa identyfikacja zbywanych papieréw wastiowych, to naley przyjaé, ze kolejno g to odpowiednio
papiery wartéciowe pocawszy od nabytych najwcgeiej, przy czym zasagte stosuje s odrebnie dla kadego rachunku
papieréw wartéciowych.

Po zakdczeniu roku podatkowego podatnicy obaméni & wykaza& w odrkbnym zeznaniu podatkowym uzyskane w
danym roku dochody z tytutu odptatnego zbycia papiewartgciowych i obliczy naleny podatek dochodowy (przy
czym naley podkréli¢, ze za przychdd uwa sk przychdd naleny, nawet jeéeli nie zostat on faktycznie otrzymany, co
wplywa na moment powstania dochodu). Pizszg zeznanie nate ztozy¢ w terminie do 30 kwietnia roku naphego po
danym roku podatkowym (w tym samym terminie aglgwniez wptaci obliczony podatek).

Teoretycznie, podstamwsporadzenia zeznania rocznego powinny bgformacije przekazywane podatnikom w trybie art.
39 ust. 3 Ustawy PDOF. W odniesieniu do dochodbedptatnego zbycia papieréw wastiowych brak jest natomiast
obowiazku poboru podatku przez platnika oraz olb@kui odprowadzania zaliczek na podatek w trakcieurok
podatkowego.

Nalezy ponadto zaznacgyze zgodnie z art. 9 ust. 6 Ustawy PDOF o wysolgiraty poniesionej w roku podatkowym z
tytutu odptatnego zbycia papieréw wat@wych mana obnky¢é dochdd uzyskany z tegoddia w najbliszych kolejno
po sobie naspujacych pkciu latach podatkowych, z tyre wysokd¢ obnizenia w ktorymkolwiek z tych lat nie me
przekroczy 50% kwoty tej straty.

Dochody z obrotu akcjami uzyskiwane przez krajosedy prawne

Dochody z odptatnego zbycia Akcji uzyskiwane preeggace siedzik lub zarad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
osoby prawne i spoétki kapitalowe w organizacji,alzé inne jednostki organizacyjne niemm@g osobowgci prawnej (z
wyjatkiem spétek: cywilnych, jawnych, partnerskich, kamdytowych, komandytowo-akcyjnych),eda podlegaly
ogoélnym zasadom opodatkowania wynif@jm z Ustawy PDOP, tj. opodatkowanedp wedtug podstawowej stawki
podatkowej w wysokézi 19%, hcznie z innymi dochodami uzyskanymi w trakcie rgadatkowego, na podstawie art. 19
ust. 1 Ustawy PDOP.

W odniesieniu do oséb prawnych przychod z odptairegycia Akcji ustalany jest jako wagtoAkcji wynikajaca z ceny
zbycia. Naley jednak zwrdai uwag;, ze jezeli wartags¢ wyrazona w cenie okionej w umowie odptatnego zbyciadrie,
bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiegata artioéei rynkowej Akcji, organ podatkowy mie ja zakwestionowé
Przy odptatnym zbyciu Akcji wydatki na ich nabytigda kosztem uzyskania przychodu z tego zbycia.

Dochody z obrotu akcjami uzyskiwane przez osobiapazne
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Zagraniczni posiadacze Akcji (tzn. podmioty, ktdie maj siedziby (zargdu) na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz osoby fizyczne niemgje miejsca zamieszkania w Polsceddd podlegé opodatkowaniu w Polsce z tytutu
odptatnego zbycia Akcji jedynie w stosunku do dathw (przychoddéw) uzyskanych na terytorium Rzeczppbite]
Polskiej (art. 3 ust. 2a Ustawy PDOF oraz art. t3218Jstawy PDOP). Przykladowo, przychdd ze sprzgddcji na GPW
bedzie uwaany za uzyskany na terytorium Rzeczypospolitej Ikejls

Dochody 0s6b zagranicznycteda opodatkowane wedtug takich samych zasad jak docltb krajowych. Naly
jednak zaznaczy ze zagraniczne spotki niemap osobowgci prawnej leda podlegaly opodatkowaniu na zasadach
przewidzianych dla oséb prawnych,zéé zgodnie z przepisami prawa podatkowegdspaa ich siedziby (zaszu)
traktowane s jak osoby prawne i podlegayv tym paistwie opodatkowaniu od caia swoich dochodéw bez wzglu na
miejsce ich ogigania (art. 1 ust. 3 Ustawy PDOP).

Jednake, oprocz polskich przepiséw wegtrenych, zasady opodatkowania os6b zagranicznygiw lwynikaty z
odpowiednich uméw w sprawie unikania podwdéjnegodatkowania, ktérych stranest Rzeczpospolita Polska, azak
odpowiednich przepiséw zagranicznych. Zazwyczajwynw sprawie unikania podwojnego opodatkowaniu otés, iz
zyski ze sprzedg papieréw wartéciowych mog by¢ opodatkowane tylko w patwie, w ktorym sprzedawca ma miejsce
zamieszkania lub siedzil{zarzd). Nie dotyczy to jednak przypadkéw, gdy osobaraaigzna posiada w Polsce zaktad w
rozumieniu wtdciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowaniagdachody z odptatnego zbycia Akcji moglyby
zost& przypisane temu zakladowi. Wowczas bowiem dochiedizda opodatkowane w Polsce tak jak dochody oséb
krajowych. Naley ponadto zaznaczy ze w przypadku osoOb fizycznych zastosowanie stavddagku wynikajcej z
whasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowaniaoaltiezaptacenie podatku zgodnie zatakmowa zostato
wyraznie uzalenione od udokumentowania miejsca zamieszkania p@datila celéw podatkowych poprzez uzyskanie od
niego certyfikatu rezydenciji (art. 30b ust. 3 Usta®DOF).

16.1.3 Podatek od czynno $ci cywilnoprawnych

Podatek od czynsoi cywilnoprawnych pobierany jest od umow sprzaddub zamiany praw, jeli prawa te &
wykonywane na terytorium Polski lub z@li 3 wykonywane za granic ale nabywca jest polskim rezydentem
podatkowym i czynn& zostata dokonana na terytorium Polski.

Stawka podatku od sprzegaAkcji wynosi 1%. Powinien on l&y zaptacony w terminie 14 dni od dnia powstania
obowiazku podatkowego, tj. od dnia dokonania czyémnoOd 1 stycznia 2007 r. oboyziek zaptaty podatku od czyriod
cywilnoprawnych przy umowie sprzegaobcihza jedynie nabywe

Zwolnione z podatku od czynfm cywilnoprawnych g miedzy innymi umowy sprzeds maklerskich instrumentow
finansowych (midzy innymi Akcji) firmom inwestycyjnym, ddz za ich pérednictwem, oraz sprzeddych instrumentéw
dokonywam w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumienigpisow Ustawy o Obrocie.

16.1.4 Podatek od spadkdw i darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn pgailew Polsce tylko osoby fizyczne. Co do zasady, pamsit
temu kedzie podlegé nabycie Akcji w drodze spadku lub darowizny, pczym kwota podatku zate¢ bedzie od stopnia
pokrewigistwa lub  powinowactwa, lub %e innego stosunku powdzy darczyica/spadkodawg a
obdarowanym/spadkobierc Nabycie wiasnéci rzeczy lub praw matkowych przez osoby najibze (matonka,
zsepnych, wsgpnych, pasierba, rodastwo, ojczyma i macoeh jest zwolnione od podatku, pod warunkiemzeloia w
okreslonym terminie stosownego zgtoszenia $glsvemu naczelnikowi uktlu skarbowego. Powgze zwolnienie stosuje
sig, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstpaiskie lub obywatelstwo jednego zngéw cztonkowskich
Unii Europejskiej lub péstw czionkowskich Europejskiego Porozumienia o WolnHandlu (EFTA) - stron umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym lub miat miepamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Pojskib na
terytorium takiego pastwa.

16.1.5 Kwestia odpowiedzialno $ci za potr gcanie podatkow u zrodta przez Emitenta

Zgodnie z art. 30 Ordynacji Podatkowej ptatnik, rigtdie wykonat cazacych na nim obowvizkdéw obliczenia, pobrania i
wptacenia podatku organowi skarbowemu, odpowiadgntaswoim magtkiem za podatek niepobrany lub podatek
pobrany a niewptacony. Powgzej regulacji nie stosujeesjednak, jeeli odrebne przepisy stanowiinaczej albo jeeli
podatek nie zostat pobrany z winy podatnika, w yabr to przypadkach organ podatkowy wydaje decyaj
odpowiedzialnéci podatnika.
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17 INFORMACJE O PAPIERACH WARTO SCIOWYCH

17.10pis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczon  ych do obrotu
papierow warto sciowych
Na podstawie niniejszego Prospektu oferugeasaz dopuszcza do obrotu na rynku regulowanym2l90% (jeden milion

trzydziesci dwa tysice dziewgéset pec) akcji zwyklych na okaziciela serii H o waftd nominalnej 1 PLN (jeden zioty)
kazda, przeznaczonych dla akcjonariuszy ZREW w ranfaaticzenia.

Na podstawie niniejszego Prospektu dopuszczalsiobrotu na rynku regulowanym 2.292.829 (dwaanifi dwiecie
dziewie¢dziesit dwa tysice osiemset dwadzieia dziewec) akcji serii zwyklych na okaziciela serii | o wadti
nominalnej 1 PLN (jeden ziloty) kda, przeznaczonych dla akcjonariuszy Energoniontaamian za wkiady niepiegine
w postaci 12.152.000 (dwunastu milionéw stecdzieseciu dwoch tysicy) akcji Energomonta

Niezwtocznie po zarejestrowaniu podwsyenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akejiid i Akcji serii H, Zarad
Emitenta wystpi do KDPW z wnioskiem o zarejestrowanie akcji iséri akcji serii H. Po wystpieniu przestanek
umazliwiajacych wprowadzenie akcji serii | oraz akcji serii dd obrotu na rynku regulowanym, Emitent podejmie
dziatania zmierzafe do ich asymilacji z pozostatymi akcjami Emitertaajdugcymi sk w obrocie na rynku
regulowanym, pod wspélnym kodem ISIN: PLMSTSDO00019.

17.2Przepisy prawne na mocy ktorych zostaly utworz  one te papiery

warto sciowe
Emisja Akcji Nowej Emisji jest przeprowadzana w opa o przepisy Kodeksu.

Emisja Akcji Nowej Emisji wymagata podurgzenia kapitalu zaktadowego Emitenta w drodze émigjvych akciji.
Zgodnie z art. 431 KSH podugzenie kapitatu zaktadowego spoétki akcyjnej wymageany statutu tej spoétki i naguje
w drodze emisji nowych akcji. Poniesv&odeks stanowi w art. 433; dotychczasowi akcjonariusze spoétki akcyjnej anaj
prawo pierwszistwa obgcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanyckcjia (prawo poboru), w celu
przeprowadzenia Oferty i umliwienia objcia akcji przez osoby trzecie konieczne byto pozbaig dotychczasowych
akcjonariuszy Emitenta prawa poboru w odniesieniu Akcji Nowej Emisji, co wymagato uchwaly Walnego
Zgromadzenia Emitenta.

Biorac powy:sze pod uwag Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta godiv dniu 4 grudnia 2006 roku uchwat
nr 1 w sprawie Patzenia ze ZREW oraz w sprawie zmiany Statutu Spadtliz uchwat nr 2 w sprawie Przegia, tzn.
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akejiid, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszgwa
poboru, zmiany statutu oraz innych pemanych kwestii, ktorych téé zostata zamieszczona poeii

,UJchwata nr 1
Z dnia 4 grudnia 2006 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spétki Polimex Mostostal Spétka Akcyjna (,Spotka™)
w sprawie pohczenia ze spotk
Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa Spotka Akcyjna
oraz w sprawie zmiany Statutu Spofki

Na podstawie art. 506 8 2 i § 4 Kodeksu spoétek lamgth (,KSH") oraz § 32 ust. 2 i § 33 ust. 1 lfb) Statutu Spoiki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanasaiaastpuje:

§1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszyost@nawia o patzeniu Spotki ze spdikZaktady Remontowe
Energetyki Warszawa Spotka Akcyjna z siedaibWarszawie (,Spotka Przejmowana”) w sposéb praeiginy w art. 492
§ 1 pkt 1 KSH (,Padczenie”), to jest poprzez przeniesienie categatkajSpotki Przejmowanej na Spétbrzejmujca w
rozumieniu przepisbw KSH za akcje, ktore Spéika avydkcjonariuszom Spétki Przejmowanej (,Akcje Emisji
Pokczeniowej”), z uwzgidnieniem art. 514 KSH.

§2.
W zwiazku z Poiczeniem Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétkejgaym wyraa zgo@ na plan pafczenia Spotki
ze Spoty Przejmowan podpisany przez Zaady taczacych sk spétek, dnia 31 sierpnia 2006 r., a opublikowany w
Monitorze Sdowym i Gospodarczym Nr 201/2006 z dnia 1&dzzernika 2006 r. pod pozycil2714 (,Plan Pakzenia”)
oraz Aneks z dnia 10 pdziernika 2006 r.

§ 3.
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Akcje Spotki Przejmowanej posiadane przez datyabowych akcjonariuszy tej spotki zostamymienione na
Akcje Emisji Poiczeniowej w proporcji 2,30 (dwie akcje i trzydaie setnych) Akcji Emisji Palczeniowej w
zamian za 1 (jedy) akcg Spotki Przejmowanej (,Parytet Wymiany”).
Akcje Emisji Paiczeniowe] zostan przydzielone akcjonariuszom Spoétki Przejmowanej prarednictwem
Krajowego Depozytu Papierow Waftiowych S.A. (LKDPW") zgodnie z Parytetem Wymianyzasadami
ustalonymi w Planie Pa¢zenia oraz niniejszej uchwale. Operacja zamiamy &potki Przejmowanej na Akcje
Emisji Pohczeniowej zostanie przeprowadzona przez KDPW westagu wlasrnézi akcji Spotki Przejmowane]
w okreslonym dniu zwanym dalej ,Dniem Referencyjnym”. DziReferencyjny zostanie wskazany przez Adrz
Spotki.
Jeeli po zastosowaniu Parytetu Wymiany w stosunkuwndaystkich akcji Spotki Przejmowanej posiadanych
przez jej akcjonariusza, takiemu akcjonariuszowdyplugiwatoby prawo do otrzymania niecatkowitejzly
Akcji Emisji Pohczeniowej, wbéwczas liczba wydanych temu akcjonaous Akcji Emisji Pohczeniowej
zostanie zaokyglona w dét do najbliszej liczby catkowitej, a akcjonariusz Spotki Pmejvanej otrzyma dopfat
gotowkows w wysokaci réwnej iloczynowi wyraonej utamkowo nadwiki ponad ¢ najblizsz liczbe catkowita
Akcji Emisji Policzeniowej otrzymanw wyniku zaoksaglenia w dot i ceny Akcji Emisji Patzeniowej ustalonej
dla potrzeb doptat (,Doptata Gotéwkowa”), z zastemsiem,ze kczna kwota Doptat Gotowkowych nie b
przekroczy¢ 10 % wartéci bilansowej przyznanych Akcji Emisji Raizeniowej okréonej wedlug éwiadczenia
zawartego w Zatzniku nr 4 do Planu Pgizenia. Cena Akcji Emisji Pgézeniowej ustalona dla potrzeb Doptat
Gotowkowych kdzie réwnasredniej arytmetycznej cenie jednej akcji Spoétki @egnych 30 (trzydziestu) dni
notowa na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Waciowych w Warszawie S.A. wedtug kursu zamiaie w
systemie notow@aciagtych, poprzedzagrych Dzigr Referencyjny.

84,

Akcje Emisji Pohczeniowej lgda uczestnicz§ w podziale zysku na roéwni ze wszystkimi innymi jakoi Spétki od dnia 1
stycznia 2006 r., tzn. za rok obrotowy 2006.

§5.

Pokczenie zostanie przeprowadzone po uzyskaniu wsegkistymaganych na podstawie przepisow prawa zgézyale

badz orzeczé sadowych.

§ 6.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki ninigjszyyraza zgod na proponowane zmiany fm Statutu
Spotki zawarte w dokumencie stanaeym Zahcznik nr 2 do Planu Pggzenia.

2. W zwihzku z koniecznéria podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki w drodze emiskcji Emisiji
Pokczeniowej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéthiefszym podwysza kapitat zaktadowy Spotki o
kwote 1.032.905 (jeden milion trzyd#e dwa tysice dziewgcset pec) ztotych w drodze emisji 1.032.905 (jeden
milion trzydzieci dwa tysice dziewgéset pgc) akcji zwyklych na okaziciela serii H o waftd nominalnej 1
(jeden) ziloty kada.

3. W zwihzku z Podczeniem Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétkiejgmym zmienia Statutu Spotki w

nastpujacy sposoéb:

1) w paragrafie 7 na kou punktu 92 skida sk kropke i dodaje si punkty 93-114 w nagbujacym
brzmieniu:

»93. produkcja metalowych elementéw konstrukcyjiipé&tD 28.1)

94. produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metadtw@iKD 28.7)

95. produkcja urgdzei do wytwarzania i wykorzystywania energii mecham¢z z wykczeniem silnikdw
lotniczych, samochodowych i motocyklowych (PKD)29.1

96. produkcja pozostatych maszyn og6lnego przeena&ctPKD 29.2)

97. produkcja pozostatych maszyn specjalnego pazeenia (PKD 29.5)

98. produkcja maszyn biurowych i komputeréw (PKIDBO

99. produkcja elektrycznych silnikdwgpnic i transformatoréw (PKD 31.1)

100. wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczd{D 40.1)

101. produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodngprqcej wody) (PKD 40.3)

102. sprzedahurtowa maszyn, spittl i dodatkowego wyposania (PKD 51.8)

103. pozostata sprzedaurtowa (PKD 51.9)

104. sprzedadetaliczna pozostata nowych towaréw w wyspecjairych sklepach (PKD 52.4)
105. hotele (PKD 55.1)

106. transport4¢dowy pozostaty (PKD 60.2)

107. wynajem nieruchonfic na wiasny rachunek (PKD 70.2)

108. doradztwo w zakresie sgiz komputerowego (PKD 72.1)

109. dziatalné¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.2)

110. przetwarzanie danych (PKD 72.3)

111. dziatalné¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.4)

112. dziatalnéé¢ prawnicza, rachunkowo-kgjowa; doradztwo; zarazanie holdingami (PKD 74.1)
113. dziatalné¢ w zakresie architektury i sgnierii (PKD 74.2)
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114. badania i analizy techniczne (PKD 74.3)

2) w paragrafie 9 ugb 1 otrzymuje nagpujace brzmienie:
»1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 16.281.396 (stue: szesngie milionéw dwidcie osiemdziest jeden
tysiecy trzysta dziewdcdziesit sz&c) ztotych i dzieli s¢ na:
1) 4.902 (stownie: cztery tygie dziewgcset dwie) akcje imienne zwykle serii A o waxtb nominalnej 1
(stownie: jeden) zioty kala,
2) 15.243.589 (stownie: ghascie miliondw dwidcie czterdziéci trzy tyshce picset osiemdziesi dziewic)
akcji zwyktych na okaziciela serii od A do F o w#di nominalnej 1 (stownie: jeden) zioty 2@a dopuszczonych
do obrotu gietdowego,
3) 1.032.905 (stownie: jeden milion trzyd@edwa tysiace dziewgéset pec) akcji zwyktych na okaziciela serii H
o wartagci nominalnej 1 (stownie: jeden) ziloty 4@, co do ktorych Spotka podejmie dziataniagoajna celu
wprowadzenie ich do obrotu gietdowego.”
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaRad& Nadzorcza Spotki do ustalenia jednolitego
tekstu Statutu Spotki uwzglniajpcego zmiany wynikaice z niniejszej uchwaly.

§7.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym postanaw

(a)
(b)

dematerializacji Akcji Emisji Petzeniowej na zasadach przewidzianych przez odpaowagutzepisy prawa,
ubieganiu s o dopuszczenie Akcji Emisji P@izeniowej do obrotu na rynku regulowanym.
§8.

Na podstawie § 27 ust. 2 Statutu Spotki Nadzwyazajvalne Zgromadzenie niniejszym postanawiazgciu kapitatu
zapasowego Spétki na potrzeby wyptaty Doptat Gotdwgkch na zasadach oklenych w niniejszej uchwale.

§0.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki niniejszyroweznia Zarad Spéiki do:

(@)
(b)
(€)

(d)

()
(f)

wskazania KDPW Dnia Referencyjnego z uwdgleniem regulacji KDPW dotyazych zasad wskazania tego
dnia,

okrelenia szczegotowego trybu przydzialu Akcji Emisjotitzeniowej w zakresie nieoktenym w Planie
Polczenia oraz niniejszej uchwale,

okrelenia szczegotowych zasad wyptaty Doptat Gotéwkdwgikcjonariuszom Spotki Przejmowanej w zakresie
nieokrglonym w Planie Pakzenia oraz niniejszej uchwale, a #akwycia kapitalu zapasowego Spétki na
potrzeby wyptaty Doptat Gotéwkowych w granicachelanych w KSH oraz niniejszej uchwale,

podicia wszelkich dziata prowadacych do przydzielenia tych Akcji Emisji Pmizeniowej, ktére nie zostaly
przydzielone w wyniku zastosowania Parytetu Wymjawy szczegélnéci zas, wedtug wyboru Zargu, do
zawarcia umowy subemisji inwestycyjnej lub do zaofenia tych akcji wybranemu podmiotowi niedacemu
akcjonariuszem Spétki Przejmowanej,

zawarcia z KDPW umowy o rejestraey depozycie papierow wadtiowych prowadzonym przez KDPW Akcji
Emisji Pohczeniowej,

podjecia wszelkich innych dziatafaktycznych i prawnych niezdnych dla przygotowania, przeprowadzenia i
rejestracji Paiczenia, przygotowania i przeprowadzenia oferty lippbej Akcji Emisji Pohczeniowej,
dematerializacji oraz dopuszczenia Akcji Emisji #akniowej do obrotu na rynku regulowanym, na ktoiam
juz notowane akcje Spoiki.

§10

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upamia Rad Nadzorcz do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

8§11

Niniejsza uchwata wchodzi wzycie z dniem podgia, przy czym zmiany statutu Spotki wymagaila swej wanosci
rejestracji przez wkgiwy Sad Rejestrowy.”

-Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki
.Polimex - Mostostal” Spétka Akcyjna z siedzity w Warszawie

z dnia 4 grudnia 2006 roku w sprawie podwgszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcjiesii |,

pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa paiu, zmiany statutu oraz
innych powigzanych kwestii
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Dziatajac na podstawie art. 431 Kodeksu sp6tek handlowyalk § 33 ust. 1 pkt (f) statutu Spoiki, na wnioZekzadu, po
zapoznaniu giz uchwatami Rady Nadzorczej, Nadzwyczajne Waln®@gdzenie postanawia, co rgstje:

81. Podwysza st kapitatl zaktadowy Spéiki, wynosezy obecnie 15.248.491 ziotych (stowniegtpescie miliondw
dwiescie czterdziéci osiem tysicy czterysta dziewtdziesit jeden ztotych), a przy uwzglnieniu uchwalonego w dniu
dzisiejszym podwiszenia kapitatlu zwzanego z planowanym pgkzeniem ze spoOtk Zaklady Remontowe Energetyki
Warszawa S.A. w Warszawie mey wynost 16.281.396 zilotych (stownie: szesci@ milionow dwidcie osiemdziest
jeden tysicy trzysta dziewdicdziesiht szec¢ ztotych) o kwo¢ dalszych 2.292.829 ziotych (stownie: dwa milionyigscie
dziewkcdziesit dwa tysice osiemset dwadziea dziewgé ziotych), tj. przy uwzgidnieniu uchwalonego w dniu
dzisiejszym podwsiszenia kapitatlu zwzanego z planowanym pgizeniem ze spéik Zaktady Remontowe Energetyki
Warszawa S.A. w Warszawie do kwoty 18.574.225 rlot{stownie: osiemraie milionow picéset siedemdzieg cztery
tysiace dwigcie dwadziécia pi¢ zitotych), w drodze emisji nowych 2.292.829 (stosvnidwa miliony dwiécie
dziewie¢dziesit dwa tysice osiemset dwadZiga dziewec) akcji zwyktych na okaziciela serii I, 0 waétt nominalnej 1
zloty (stownie: jeden ztoty) kala, 0 numerach od | 1 do | 2.292.829.

§2. kaczna cena emisyjna akcji serii ¢dzie wynosita 252.509.257,77 ztotych (dvdie pikcdziesit dwa miliony pécset
dziewie¢ tysiecy dwiescie pkcdziesit siedem ztotych i siedemdzigssiedem groszy).

83. Jednostkowa cena emisyjna jednej akcji sadwina s¢ tacznej cenie emisyjnej wynogzej 252.509.257,77 ziotych
(dwiescie pikcdziesit dwa miliony pecset dziewsc tysiccy dwiescie piecdziesit siedem ziotych i siedemdzigsisiedem
groszy), podzielonej przezdzm liczbe akcji serii I, to jest wynosibedzie 110,13 ziotych (sto dziesiziotych i trzyndcie
groszy) za jednakcg.

84. Akcje nowej emisji serii | uczestnicav dywidendzie na réwni z dotychczas wyemitowanyaiicjami Spotki
poczwszy od dnia 1 stycznia 2006 r. (to jest akcje ¢eestnicz w dywidendzie wyptacanej akcjonariuszom za rok
obrotowy 2006).

85. Akcje serii | zostanpokryte w catéci przed rejestragjpodwyzszenia kapitatu zaktadowego.

86. W interesie Spotki wygtza s¢ w catdci prawo pierwszéstwa Akcjonariuszy do obgia wszystkich akcji nowej emisji
serii I. Opinia Zaradu Spotki uzasadnigga powody wyiczenia prawa poboru akcji serii | oraz dogea sposobu
okreslenia proponowanej ceny emisyjnej akcji serii lpispadzona zgodnie z art. 433 8 2 Kodeksu spétek hanglbw
stanowi Zadcznik 1 do niniejszej uchwaly. Nadzwyczajne Walfigromadzenie przyjmuje opipii stwierdza,ze
wytaczenie prawa poboru naptije w interesie Spoiki.

87. Obgcie akcji serii | nagipi w drodze subskrypcji prywatnej w zamian za whtadepienézne. Nabycie akcji
stanowicych przedmiot aportu przez Spétkastipi po uzyskaniu wszelkich niegthhych zgdd i pozwolg o ile keda one
wymagane przez obogdujace prawo.

88. Przedmiotem wkiladow niepieanych jest 4cznie 12.152.000 (stownie: dwasée miliondw sto picdziesiat dwa
tysiace) akcji spotki EnergomontePétnoc S.A. z siedzibw Warszawie. Wklad niepiegiiny w postaci 12.152.000 akcji
spotki EnergomontaPoinoc S.A. z siedzipw Warszawie jest wyceniony nagckm kwote 252.518.560 ztotych (stownie:
dwiescie pkcdziesit dwa miliony pecset osiemniie tyskcy pigéset sz&dziesiat ztotych), to jest kwat 20,78 ziotych
(stownie: dwadzigcia ziotych i siedemdziedi osiem groszy) za jednakci EnergomontaPoétnoc S.A. z siedzipw
Warszawie. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie aprobsjpeawozdanie Zasdu dotycace wyceny wkladéw
niepientznych, ktore to sprawozdanie stanowiataiik 2 do uchwaly.

89. Wszystkie akcje nowej emisji serii | zostaraoferowane dwém akcjonariuszom spotki Energomietanoc S.A. z
siedzity w Warszawie w zamian za wklady niepigmie w postaci wekszaciowego pakietu akcji Energomont®déinoc
S.A. z siedzih w Warszawie na nagiujacych warunkach:

(i) spotkaSices International B.V, z siedzila w Holandii, Profesor J H Bavinkin 7, 1183AT Amsi@én, wpisana do
rejestru Kamer von Koophandel Amsterdam pod nume34h83035, (Sices) obejmie 1.144.716 (stownie: jeden milion
sto czterdzigci cztery tysice siedemset szesa@e) akcji serii | w zamian za wkiad niepieiy w postaci 6.067.000
(stownie: sz& milionéw széc¢dziesit siedem tysicy) akcji EnergomontaP6tnoc S.A. z siedzipw Warszawie oraz

(i) spotkaGloria S.a.r.l., z siedzila w Luksemburgu, 2346 Luksemburg 20 Carrebonn, euladPoste wpisana do rejestru
Handlu i Spotek w Luksemburgu pod numerem B101Q38loria” obejmie 1.148.113 (stownie: jeden milion sto
czterdziéci osiem tysicy sto trzynécie) akcji serii | w zamian za wklad niepiemy w postaci 6.085.000 (stownie: $ze
milionéw osiemdziest pigé tysiecy) akcji EnergomontaPdéinoc S.A. z siedzibw Warszawie.

810. Umowy o olgciu akcji i wniesieniu aportu (oraz czyridowniesienia aportu) zostarzawarte nie piniej niz w
terminie 4 miesicy od podgcia niniejszej uchwaty.
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811. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawigi)odematerializacji wszystkich akcji serii | na szalach
przewidzianych stosownymi przepisami prawa, (iijegbniu st o dopuszczenie wszystkich akcji serii | do obratu
Gieldzie Papierow Wartgiowych w Warszawie.

812. Upowania st Zarad Spotki do podijcia wszystkich okrdonych i wymaganych prawem czyniod faktycznych i
prawnych nieztdnych dla wykonania niniejszej uchwaly, prawidtiowegrzeprowadzenia emisji oraz zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w rejestrze ¢sigbiorcow, jak te wszelkich czynnéci zwiazanych z
dopuszczeniem akcji serii | do obrotu na GietdzgiErow Wartéciowych w Warszawie, a w szczeg&nbdo: zawarcia
stosownych umoéw z Krajowym Depozytem Papieréw Wsartavych S.A., ztaenia oferty oznaczonym adresatom (Sices i
Gloria) w ramach subskrypcji prywatnej, jakztdokonania wszelkich innych czynimd zwiazanych z przedmiotoy
subskrypcj prywatry i nabyciem przez Spakwktaddéw niepieniznych.

813. W zwizku z podwyszeniem kapitatu zakladowego zmienia siatut ,,Polimex - Mostostal” S. A. w ten sposab,§
9 ust. 1 statutu magy w chwili obecnej nagpujace brzmienie:

,»1. Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 15.248.49b\stie: petnascie miliondw dwigcie czterdziéci osiem tysicy czterysta
dziewkcdziesit jeden) ziotych i dzieli gina:

1) 4.902 (stownie: cztery tysie dziewdéset dwie) akcje imienne zwykle, serii A o wémtmominalnej 1 (stownie: jeden)
zloty kada,

2) 15.243.589 (stownie: ghascie miliondw dwigcie czterdziéci trzy tysice pidset osiemdzieg dziewied) akcji na
okaziciela zwyklych serii od A do F o waktbnominalnej 1 (stownie: jeden) ziotyzkia,

wszystkie dopuszczone do publicznego obrotu, akojkaziciela ¢ dopuszczone do obrotu gietdowego.”

przyjmuje, w zwizku z dokonanym niniejgz uchwah podwyszeniem kapitalu zakladowego, przy uverylieniu
uchwalonej w dniu dzisiejszym zmiany statutu nagtadie uchwaty w przedmiocie pokenia ,Polimex -Mostostal” S.
A. ze spolly Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa S.A emagice brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 18.574.225 {ahie: osiemnécie miliondw pgcset siedemdziegi cztery tysice
dwiescie dwadzigcia pie¢) ztotych i dzieli g na:

1) 4.902 (stownie: cztery tygie dziewdcset dwie) akcje imienne zwykle serii A o wgatmmominalnej 1 (stownie: jeden)
zloty kada,

2) 15.243.589 (stownie: gnascie miliondw dwigcie czterdziéci trzy tysice pecset osiemdziegi dziewgc) akcji
zwyktych na okaziciela serii od A do F o wadionominalnej 1 (stownie: jeden) zioty &ia dopuszczonych do obrotu
gietdowego,

3) 1.032.905 (stownie: jeden milion trzydziedwa tysgce dziewdéset ped) akcji zwyklych na okaziciela serii H o
wartasci nominalnej 1 (stownie: jeden) ziotyzkia, co do ktérych Spéitka podejmie dziataniaqoajna celu wprowadzenie
ich do obrotu gietdowego.

4) 2.292.829 (dwa miliony dwieie dziew¢cdziesiyt dwa tysjce osiemset dwadZida dziewec) akcji zwyklych na
okaziciela serii | o wartéci nominalnej 1 (stownie: jeden) zlotyZkia, co do ktérych Spétka podejmie dziataniaquajna
celu wprowadzenie ich do obrotu gietdowego.”

814. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upovwaRa@& Nadzorcz do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

815 Niniejsza uchwata wchodzi #ycie z dniem podjcia, przy czym zmiany statutu Spotki wymagdja swej wanosci
rejestracji przez wkgiwy Sad Rejestrowy.

816. Zahcznik:
Opinia Zaradu Spétki uzasadniaga powody wydczenia prawa poboru akcji serii | oraz dotaa sposobu okéenia
proponowanej ceny emisyjnej akcji serii |, spmzona zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlow

OPINIA ZARZ ADU
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spétek halosvych uzasadniagca powody pozbawienia prawa
poboru oraz proponowary cere emisyjna akcji serii |
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Niniejsza opinia (,Opinia”) zostala prayp przez Zarmd POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. z siedzib w Warszawie
(,Spotka”, ,Polimex”) na podstawie art. 433 § 2aisy z dnia 15 wrzaia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr
94, poz. 1037, ze zm.) (,ksh”) w zagwku z planowanym poggiem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
uchwaly w sprawie podwgzenia kapitalu zaktadowego Spotki w drodze enmsfi92.829 (dwa miliony dwieie
dziewigédziesiat dwa tysice osiemset dwadZi@a dziewe¢) nowych akcji serii |, a tale pozbawienia, w interesie Spotki,
w catdci dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa pabeodniesieniu do wszystkich akcji serii I.

l. Uzasadnienie powoddw wyczenia prawa poboru

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawapotdo akcji serii | emitowanych w ramach subskjiypcywatnej
jest niezlgdne dla pozyskania aportu w postactkszaciowego pakietu akcji spotki Energomontadinoc S.A. z siedzib
w Warszawie (,Energomorntd. Aby otrzyma aport w postaci wkszaciowego pakietu akcji Energomonta Spotka
powinna wydé akcje nowej emisji dotychczasowym akcjonariuszamergomontau. Aby stato si to mazliwe niezkgdna
jest nowa emisja akcji Spotki serii | do oznaczdnymdmiotow (Wgkszasciowych akcjonariuszy Energomomnjaprzy
wytaczeniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariusgiyriex co do akcji nowej emis;ji serii I.

W przekonaniu Zagdu proponowane wytzenie prawa poboru akcji nowej emisji serii | gp@ione z zaoferowaniem ich
wiekszasciowym akcjonariuszom Energomontgest najdogodniejazdla Polimex meliwoscia nabycia wekszaciowego
pakietu akcji Energomontgwickszaciowy pakiet znajduje siwe wladaniu dwéch podmiotéw). Zatzjest przekonany,
ze transakcja nabycia gkiszagciowego pakietu akcji Energomontgest w najlepszym interesie Spoiki i jej akcjoniagy.

Dotychczasowi akcjonariusze Energomantabejmy nowe akcje Spétki w zamian za aport w postaikezagciowego
pakietu akcji Energomonta. Transakcja ta przyniesie wyree korzyci ekonomiczne, w zwiku z pokczeniem
dzialalngci Spétki oraz Energomonta w ramach jednej grupy kapitalowej. Po wniesiepizez akcjonariuszy
Energomontau akcji w tej spéice Polimex kontrolowabedzie ponad 50% ogoélnej liczby akcji Energomantaco
spowoduje uzyskanie pozycji domiaogj wobec Energomonta oraz jej podmiotéw zakaych.

Wktady Niepiengzne w zamian za akcje serii | Spoétki zostamiesione przez:

a) Sices International B.V. z siedzity Holandii (,Sices”) i w postaci 6.067.000 akcyigklych na okaziciela spoiki
Energomonta o wartgci nominalnej 3,5 zt (stownie: trzy i pét ztotyckpzda, stanowdcych 25,46 % w kapitale
zakladowym, uprawniagych do 25,46 % glosow na Walnym Zgromadzeniu Emeanta; Sices obejmie
1.144.716 (stownie: jeden milion sto czterdziecztery tysice siedemset szesuo@e) akcji zwyklych na
okaziciela Polimex w zamian za wkiad niepigniy w postaci 6.067.000 (stownie: $gemilionéw szécdziesit
siedem tysicy) akcji Energomonta

b) Gloria S.a.r.l. z siedzadbw Luksemburgu (,Gloria”) i w postaci 6.085.000 akowyktych na okaziciela spotki
Energomonta o wartgci nominalnej 3,5 zt (stownie: trzy i pét ziotych@zda, stanowdcych 25,54 % w kapitale
zakladowym, uprawniagych do 25,54 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Eoreante; Gloria obejmie
1.148.113 (stownie: jeden milion sto czterdzieosiem tysicy sto trzynécie) akcji zwyklych na okaziciela
Polimex w zamian za wklad niepieany w postaci 6.085.000 (stownie: $Zemilionéw osiemdziest pig¢
tysiecy) akcji Energomonta

Wytaczenie prawa poboru ma na celuzetie oferty objcia wszystkich akcji Polimex serii | spotkom Sicesaz Gloria w
ramach subskrypcji prywatnej kierowanej do tychmpaméw.

Il. Uzasadnienie ceny emisyjnej akcji serii |

Dla uzasadnienia ceny emisyjnej akcji wydawanyclagart wyg¢ nalezy od korzyci ekonomicznych jakie Spétka me
osiagna¢ dzigki transakciji.

W ocenie Zarzdu Polimex, przejcie Energomontaprzyniesie korz§ci ekonomiczne dla Polimex, w tym:

a) poprawa pozycji konkurencyjnej w sektorze energatym oraz petrochemicznym. Energomantgest
podmiotem posiadagym ugruntowas marke oraz wieloletnie déwiadczenie i szerokie referencje dotycz
wspotpracy z firmami dziatafymi w sektorze energetycznym oraz sektorach peayak przerdbki,
magazynowania transportu i dystrybucji ropy, gaemergii. Poprzez inkorporacgwiekszony zostanie potencjat
Grupy w zakresie swiadczenia ustug produkcyjno-montavych, kedacych jednoczénie ustugami
komplementarnymi dla Polimex. Potencjat w zakrestb6t energetycznych urdiwi Grupie realizacg
kontraktéw praktycznie na terenie catej Europy.

b) swiadczenie kompleksowej ustugi inwestycyjnej, pdayge podmiotu wykonawczego dla Grupy Polimex
umazliwi realizacg kontraktow w formule generalnego wykonawstwa pepratworzenie grupy produkcyjno-

143



Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

montazowej o duym potencjale wykonawczym, technicznym oraz zasoebadzkich dziatajcym na rynku
polskim oraz rynkach zagranicznych. Realizacja gktnj w formie generalnego wykonawstwa pozwoli na
zatrzymanie wikszej maty wewnatrz Grupy oraz silniejsgpozycg wobec poddostawcow.

c) ograniczenie ryzyka operacyjnego projektow -lizagja Transakcji Przegia pozwoli Polimex na kontrel
poziomu maty na kadym etapie inwestycji realizowanych w formule geeego wykonawstwa przez Polimex
oraz elastyczne ruchy zasobami gppwymi i kadrowymi.

d) wzrost przychodéw poprzez pozyskanie nowychnkfiew w ramach Grupy Kapitatowej, dotychczasowym
klientom Polimex lub Energomorita zostanie zaoferowana bogatsza oferta produktshaowa,

e) synergie kosztowe — poprzez pekgizenie Grupy Kapitatlowej Polimex zdmizie silniejsz pozycg wobec
dostawcow materiatéw oraz ustug, w efekcie pozwmkfektywniej zargdzat kosztami wewatrz Grupy,

f)  wymiana wiedzy, déwiadczeé oraz know-how — unikalne referencje, certyfikatppknow-how poszczegblnych
spétek Grupy Kapitalowej Polimex umwia pozostatym podmiotom Grupy sprawniejsze i szybsze
rozwiazywanie probleméw oraz implementacgprawdzonych rozwkan systemowych w  pozostatych
podmiotach Grupy, skutkage popraw efektywndgci realizacji kontraktow.

Przechodzc do technicznego sposobu ustalenia cena emisgkaj serii | w subskrypcji prywatnej, oldlajac cere
Zarzd oprécz wlasnych analiz uwzglednit rekomendagjporadzors przez niezalmego eksperta - firm
PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0. z siedzil/arszawie (dalej ,PwC”) dotygezej parytetu wymiany Polimex i
Energomonta Wyliczony przez PwC rekomendowany parytet wynt8 — 5,5 akcji Energomoritaa 1 akaj Polimex.

SzczegOlowa wycena waftt wkladu niepiergznego, zostala przeprowadzona, przez @arPolimex, na bazie
szeciomiesicznej sredniej kursow akcji Polimex i Energomontavazonej wolumenem, z uwzglnieniem premii za
przegcie kontroli nad Energomontam, przez Polimex. Dla wyceny wktadu niepigniego, zastosowanéredni
arytmetyczn zeérednich dziennych cen akcji Polimex i Energomamntazonych wolumenem obrotu, za okres od dnia 18
kwietnia 2006 roku do dnia 16 jdziernika 2006 roku (tj. do dnia zakazenia negocjacji z wiagymi akcjonariuszami
Energomontau).

Zastosowaniesredniej z w/w okresu (6 miegly) miatlo na celu przgcie okresu tésamego z przyjmowanym do
wyliczenia sredniej ceny rynkowej akcji ptaconej przez inweétorw przypadku przejmowania kontroli nad spotkami
znajdupcymi sk w obrocie na rynku regulowanym.

Metoda wyceny - sZeiomiesitczna

srednia  arytmetyczna  ze $rednich Wartci¢ jednej akciji
dziennych cen akcji Polimex |i (w pIn)
Energomonta wazonych wolumenen

obrotu.

Polimex 110,13
Energomonta 17,25
Parytet wymiany jednej akcji Polimex na 6,38

jedm akcg Energomonta

Jednake Zarzad Polimex, biogic pod uwag nastpujace kwestie:

= przegcie, w wyniku przeprowadzenia planowanej transakdjontroli nad spoétk Energomonta (po
przeprowadzeniu transakcji udziat Polimex w ogdlhiefbie gloséw na WZA Energomoritdedzie wynosit
51%),

= perspektywy rynku, na ktérym dziata Energomanta

= nieodzwierciedloaw cenie bieacych notowa gietdowych pozyej Energomontana rynku budowlanym,

= oraz wynik negocjacji przeprowadzonych z wjogimi akcjonariuszami Energomontazu

zdecydowat o przggciu 20,5% premii w stosunku dwedniej ceny akcji Energomoritavazonej wolumenem obrotu za
okres szé&ciu mieskcy, tj. od dnia 18 kwietnia 2006 roku do dnia 1Ggmernika 2006 roku.

20,5% premia w stosunku deedniej ceny akcji migi sie w dolnych granicach premii za przeje kontroli (w literaturze
przedmiotu powszechnie dopuszcza wartasci w przedziale 15%-40%). Przygjie tej warté¢ premii za kontral ma
petne ekonomiczne uzasadnienie w przypadku enkigji serii I.

Zarzd ostatecznie ustalit parytet wymiany akcji Polimeéknergomonta na poziomie 5,3 akcji Energomontza 1 akaj
Polimex, co miéci si¢ w przedziale rekomendowanym przez PwC.
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Metoda wyceny - szeiomiesgczna

srednia  arytmetyczna  ze $rednich Wartci¢ jednej akciji
dziennych cen akcji Polimex |i (w pIn)
Energomonta wazonych wolumenen

obrotu.

Polimex 110,13
Energomonta — z uwzgédnieniem 20,78

20,5% premii w stosunku dp
przedmiotowefredniej
Parytet wymiany jednej akcji Polimex na 5,30
jedmg akcig Energomonta*

Cena emisyjna nowoemitowanych akcji serii | wyn?s2.509.257,77 (stownie: dwige pkcdziesat dwa miliony pgcset
dziewi¢ tysiccy dwiescie pkcdziesit siedem 77/100) ziotych za wszystkie nowoemitowariz92.829 (dwa miliony
dwiescie dziewecdziesit dwa tysice osiemset dwadzigia dziewec¢) akcje serii |, to jest kwet110,13 zi. za jednakci.
Wartcsci te uwzgédniajp podam wyzej wycer aportu, przy uwzgdnienia faktu przegia kontroli nad
Energomontzem.”

17.3Wskazanie, czy te papiery warto $ciowe s g papierami imiennymi czy
tez na okaziciela oraz czy maj g one form e zdematerializowan a
Akcje Nowej Emisji g akcjami zwyklymi na okaziciela.
Zgodnie z art. 5 Ustawy o Obrocie papiery waciowe kdace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczonebimtu
na rynku regulowanym nie magjformy dokumentu od chwili ich zarejestrowania nadgtawie umowy dotyezej
rejestracji tych papierébw waciowych w depozycie papieréw wagtiowych. Umowa taka zostaje zawarta przed

rozpoczciem oferty publicznej przez emitenta papieréw w@ipwych z KDPW. Emitent zawrze takimowe z KDPW
przed dniem rozpoezia Oferty.

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie depozgpigugéw wartéciowych, w ktérym g zarejestrowane Akcje
Nowej Emisji, jest KDPW z siedzibw Warszawie i adresem: ul. i§seca 4, 00-498 Warszawa.

Zgodnie z art. 7 Ustawy o Obrocie prawa ze zdenadiswanych papierow warfoiowych powstaj z chwik zapisania
ich po raz pierwszy na rachunku papieréw waitmwvych i przystuguj osobie kdacej posiadaczem tego rachunku.

Zgodnie z art. 9 Ustawy o Obrocie legitymagjosiadacza Akcji Nowej Emisji do realizacji upraginwynikajacych z
Akcji Nowej Emisji, ktére nie g lub nie mog by¢ realizowane wylcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw
wartasciowych, potwierdza imienngwiadectwo depozytowe wystawiane radanie posiadacza rachunku papieréw
wartagsciowych, na ktérymsgzapisane Akcje Nowej Emisji, przez podmiot prowgyzten rachunek.

Swiadectwo depozytowe potwierdza rownitegitymacg posiadacza Akcji Nowej Emisji do uczestnictwa waMym
Zgromadzeniu Emitenta pod warunkiem z#oia w siedzibie Emitenta, najpidej na tydzié przed terminem Walnego
Zgromadzenia, tegéwiadectwa depozytowego wystawionego celem potwer@dzuprawnig akcjonariusza.

Informacja o procedurze dematerializacji Akcji $&rioraz | znajduje giw pkt 20 Prospektu.

17.4Waluta emitowanych papierow warto  $ciowych

Akcje Nowej Emisji zostaly wyemitowane w PLN i zando ich warté¢ nominalna jaki i cena emisyjna zostaly wyoae
w tej walucie.

17.50pis praw, wt gcznie ze wszystkimi ich ograniczeniami, zwi  gzanych z
papierami warto sciowymi oraz procedury wykonywania tych praw

17.5.1 Prawo do dywidendy

Data powstania prawa do dywidendy
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Akcje Nowej Emisji leda uczestniczy w dywidendzie pocavszy od dnia 1 stycznia 2006 roku, tj. za caly ofkotowy
2006, na rowni z pozostatymi akcjami Spoétki.

Zgodnie z regulagj KSH akcje w spotce akcyjnej uprawrgajio dywidendy pocavszy od dnia podgia przez walne
zgromadzenie tej spotki uchwaly o przeznaczeniuwoscatlub czsci zysku spoétki wykazanego w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta ddatymkcjonariuszom.

Kodeks przewiduje,zi zwyczajne walne zgromadzenie spotki publiczneplastiziéh dywidendy, to jest dzie wediug
ktérego ustala siliste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za darkyabrotowy, oraz termin wyptaty dywidendy.
Dzien dywidendy mae by wyznaczony na dziepowzicia uchwaly albo w okresie kolejnych trzech mjeyj liczac od
dnia powzgcia uchwaly.

Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy; osabazecz ktdrej dziata takie wygmaecie prawa

Roszczenie akcjonariusza wobec spoiki akcyjnej ptaty dywidendy mae by realizowane przez akcjonariusza w
terminie dziesiciu lat pocawszy od dnia podfia przez walne zgromadzenie tej spotki uchwatyzepnaczeniu cadoi
lub czsci zysku spotki do wyptaty akcjonariuszom. Po wyg/tego terminu roszczenie przedawnia si

Ograniczenia i procedury zeZzane z dywidendami w przypadku posiadaczy AkcjeNBwisji edgcych nierezydentami

Ograniczenia i procedury zydane z dywidendami w przypadku posiadaczy Akcji BpEmisji bedacych nierezydentami
zostaly opisane w punkcie 16.1.1 Prospektu..

Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczeniasttliwas¢ oraz akumulowany lub nieakumulowany charakter atypt

Kodeks zawiera szczegétowe regulacje datgezwysokdci zysku spotki akcyjnej, ktory me zostéd przeznaczony
decyzh walnego zgromadzenia do podziatu pesay akcjonariuszy w formie dywidendy. Akcjonariugraj prawo do
udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowspdtki akcyjnej, zbadanym przez bieglego rewidektary
zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie ddatyypkcjonariuszom. Zgodnie z art. 348 KSH kwotaegnaczona
do podzialu midzy akcjonariuszy nie nie przekracza zysku spétki za ostatni rok obrotowy, pekszonego o
niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwotyzemiesione z utworzonych z zysku kapitatbw zapagowe
rezerwowych, ktére mag by¢ przeznaczone na wypkatdywidendy. Kwota przeznaczona do podzialu polzy
akcjonariuszy powinna zostgpomniejszona o niepokryte straty, akcje wtasne ar&woty, ktére zgodnie z ustaviub
statutem spotki akcyjnej powinny bprzeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy pitdds zapasowy lub rezerwowe.

Wysokas¢ dywidendy nalenej akcjonariuszowi spotki akcyjnej z tytutu posaadh jednej akcji tej spotki zostaje ustalona
w wyniku podzielenia kwoty przeznaczonej do podr@dmedzy akcjonariuszy przez liczlkakcji.

Kodeks przewiduje réwnie mozliwos¢ wyptacenia akcjonariuszom spotki akcyjnej zalicrld poczet przewidywanej
dywidendy na koniec roku obrotowegozét spotka ta posiadé&odki wystarczajce na wyptat. Spétka mae wyptact
wykazuje zysk. Zaliczka na poczet przewidywanej idgndy mae stanowd najwyzej potowe zysku osignictego od
konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego revtaen
powigckszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zyskirykhi w celu wyptaty zaliczek nie dysponowézarzad spotki
akcyjnej, oraz pomniejszonego o niepokryte stratitdje wtasne. Zaliczkna poczet przewidywanej dywidendy rozdziela
sig w stosunku do liczby akcji. Kodeks uzaiga maliwos¢ wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidenoly
wprowadzenia takiego rozgdania do statutu spoétki akcyjnej. Dodatkowo wyptatdiczki na poczet przewidywanej
dywidendy wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Statut Emitenta zawiera postanowienia dodgezdywidendy w § 26 Statutu. Zgodnie z brzmienidatubu, akcjonariusze
maja prawo do udzialu w zysku rocznym przeznaczonymepr¥Valne Zgromadzenie do podziatu. W przypadku
przeznaczenia zysku na dywidendat ustalenia praw do dywidendy oraz ¢atyptaty dywidendy ustala Walne
Zgromadzenie.

17.5.2 Prawo gtosu

Zgodnie z art. 411 KSH i § 20 Statutu Emitentadeaz Akcji Nowej Emisji uprawnia do jednego gtosa Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z postanowieniami Kodeksu, akcjonariuszgksakcyjnej mog uczestnicz§ w walnym zgromadzeniu tej spofki

oraz wykonywa prawo gtosu osokgie lub przez petlnomocnikéw. Petnomocnictwo powitnyé udzielone na gimie pod
rygorem niewanosci. Petnomocnictwo powinno byéwniez opatrzone znakami optaty skarbowej.
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Petnomocnikami akcjonariusza nie mdg/¢ cztonkowie zaradu albo pracownicy spotki akcyjne;.

Akcjonariusz spoiki akcyjnej nie nie ani osoldicie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocniiej osoby gtosowa
przy powzeciu uchwat dotycacych jego odpowiedzialdoi wobec tej spoétki z jakiegokolwiek tytutu, w tymdzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobagiania wobec spoétki oraz sporu pedzy nim a spot.

Dodatkowe wymogi zwazane z uczestnictwem w walnym zgromadzeniu spatkilipznej i wykonywaniem prawa gtosu z
akcji w tej spoifce zostaly opisane w punkcie 17po8rej.

Walne zgromadzenie spoiki akcyjnej jest organemawpionym do podejmowania w drodze uchwat decyzfycmcych
spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania teptki. Zgodnie z art. 414 KSH uchwaly podejmowarneeg walne
zgromadzenie spoitki akcyjnej zapagbpzwzgbdn wigkszdicia gloséw (co oznaczage za podjciem danej uchwaty musi
pas¢ wigcej niz potowa gtoséw oddanych) za wgkiem szczegdlnych przypadkdw przewidzianych priemeks. W
odniesieniu do tych szczegdlnych przypadkéw padj uchwaly wymaga kwalifikowanej wkszaci gtoséw okrélone;
przez Kodeks. Zgodnie z KSH do najistotniejszychmgetencji walnego zgromadzenia spétki akcyjnej nglev
szczegoInéci:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania ahrzz dziatalnéci spoétki akcyjnej oraz sprawozdania finansowego za
zakaczony rok obrotowy oraz udzielenie absolutoriunmonkbm organdw tej spétki z wykonania przez nichwtaakdw,

2) podgcie decyzji o emisji obligacji zamiennych lub z wean pierwszastwa (podgcie tej uchwaly wymaga wkszaci
trzech czwartych glosow),

3) podgcie decyzji o emisji warrantéw subskrypcyjnych (dodjecia takiej uchwaty znajduaj zastosowanie opisane
ponizej wymogi dotycace warunkowego podvigzenia kapitatu zaktadowego spoiki akeyjnej),

4) podgcie decyzji o podziale zysku lub pokryciu stratgoustalenie kwoty pochogtzj z zysku sp6itki przeznaczonej do
podziatlu pomidzy akcjonariuszy w formie dywidendy,

5) ustalenie dnia dywidendy, to jest dnia, wedti@yégo ustala siliste akcjonariuszy spotki uprawnionych do dywidendy
za poprzedni rok obrotowy oraz terminu wyptaty dysndy,

6) powotywanie i odwotywanie cztonkéw rady nadzaijcz

7) podgcie decyzji o zmianie statutu spétki akcyjnej (p@ik tej uchwaly wymaga wkszaici trzech czwartych gtosow);
w przypadku planowanego paedja przez walne zgromadzenie spoétki publicznej wiiwv sprawie zmiany statutu tej
spétki przewidujcej upowanienie zargdu do podwyszenia kapitalu zaktadowego spotki w granicach tedypi
docelowego, do poegia takiej uchwaly wymagana jestekszas¢ trzech czwartych gloséw w obeced akcjonariuszy
reprezentyjcych co najmniej jedntrzech kapitatu zakladowego spoitki geli walne zgromadzenie zwotane w celu
podjccia uchwaly w sprawie kapitatu docelowego nie odbst z powodu braku kworum wskazanego peegjy mana
zwotlat kolejne walne zgromadzenie, ktdredaie mogto podj¢ uchwat w sprawie kapitatu docelowego bez vl na
liczbe akcjonariuszy obecnych na tym walnym zgromadzeniu)

8) podgcie decyzji o podwiszeniu kapitatu zaktadowego spéiki (pemg tej uchwaly wymaga wkszaici trzech
czwartych gtoséw); jednak w przypadku planowanego pecip przez walne zgromadzenie sp6iki publicznej waiive
warunkowym podwyszeniu kapitatu zaktadowego spotki, do pmih takiej uchwaly wymagana jest ekszai¢ trzech
czwartych gloséw w obecka akcjonariuszy reprezentigych co najmniej jedntrzech kapitatu zaktadowego spotki
(jezeli walne zgromadzenie zwolane w celu podi uchwaly w sprawie warunkowego pocdsgenia kapitatu
zaktadowego nie odbytoesiz powodu braku kworum wskazanego pégjy mazna zwold kolejne walne zgromadzenie,
ktore kxdzie mogto podj¢ uchwat w sprawie warunkowego podwszenia kapitatu zaktadowego bez vexyl na liczly
akcjonariuszy obecnych na tym walnym zgromadzeniu),

9) podgcie decyzji o obrieniu kapitatu zaktadowego spéiki (pedie tej uchwaly wymaga wkszdci trzech czwartych
gtoséw),

10) podgcie decyzji o umorzeniu akcji spétki (pedje tej uchwaly wymaga wkszaci trzech czwartych gloséw,
jednake zgodnie z art. 415 KSH, gdy na walnym zgromadrgest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu
zakladowego spoiki, do pagjia przez walne zgromadzenie uchwaly o umorzenidji adpotki wystarczy zwykia
wigkszas¢ gtosow),
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11) podgcie decyzji o pozbawieniu dotychczasowych akcjareay spétki prawa poboru nowych akcji w calolub w
czesci (podiecie tej uchwaly wymaga wkszaci co najmniej czterech giych gtoséw),

12) podgcie decyzji o zbyciu przeddiorstwa spotki albo jego zorganizowaneg&d (podgcie tej uchwaly wymaga
wigkszdaici trzech czwartych gtoséw), wydzigwieniu przedsgbiorstwa lub jego zorganizowanejeézi oraz ustanowieniu
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

13) podgcie decyzji o istotnej zmianie przedmiotu dziatakiospotki (podgcie tej uchwaly przez walne zgromadzenie
wymaga wekszasci dwoch trzecich gtosow),

14) podgcie decyzji o rozwizaniu spotki (podicie tej uchwaly wymaga wkszaici trzech czwartych gtoséw, jednak
zgodnie z art. 397 KSH, w przypadku gdy bilans kpdlykaze stra¢ przewy:szapca sung kapitatdw zapasowego i
rezerwowych oraz jedrrzech kapitatu zaktadowego, do pedja przez walne zgromadzenie decyzji o razaniu spoétki
wystarczy bezwzghina wikszas¢ gtosow) lub przeniesieniu siedziby sp6tki za geani

15) wybor likwidatorow spotki,

16) podgcie decyzji o palczeniu spotki akcyjnej z irnspotka lub spotkami (podicie tej uchwaly wymaga wkszasci
trzech czwartych gloséw reprezenmych co najmniej potow kapitatu zakladowego spéiki akcyjnej; w przypadku
taczenia s spotek publicznych, do pagjia uchwaly wymagana jest giiszas¢ dwoch trzecich gloséw), podziale spotki
(w przypadku podziatu spétki publicznej do pgda uchwaty wymagana jest eiszas¢ dwoch trzecich glosow) dolz
przeksztalceniu spotki (przeksztatcenie spoéiki gikelyw spoétke z ograniczoa odpowiedzialnécia jest maliwe, jezeli za
przeksztatlceniem opowiedzieligsivspolnicy reprezentagy co najmniej potow kapitatu zakladowego wkszacia trzech
czwartych gltoséw),

17) nabycie i zbycie nieruchos®, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchdip chybaze Statut stanowi
inacze;.

Statut Emitenta stanowi ponadta, uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagay szczegolnéci rowniez nastpujace

sprawy: (i) tworzenie lub znoszenie oddziatow; (Worzenie i znoszenie funduszy specjalnych; @gtwierdzanie
Regulaminu Rady Nadzorczej; (iv) ustalanie zasadagyadzania cztonkéw Rady Nadzorczej; (v) ustalaegulaminu
obrad Walnego Zgromadzenia; (vi) podejmowanie u¢hwasprawie paiczenia, rozwizania i likwidacji Spétki oraz
wyznaczenie likwidatoréw; (vii) rozpatrywanie spramnoszonych przez RadNadzorcz i Zarzad, jak réwnie przez
akcjonariuszy. Statut stanowi ponadto,uchwaly Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabydbycie nieruchomiei,

uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchdicio

Poza kwalifikowanymi wikszasciami wskazanymi powaej nalery zwrocik rowniez uwag: na wymog KSH przewidagy,
iz do podgcia uchwaty w sprawie zagdzenia przerwy w obradach walnego zgromadzeniaekana jest veksza¢
dwéch trzecich gtoséw.

17.5.3 Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw warto sciowych tej samej klasy

Zgodnie z art. 433 KSH akcjonariusze spétki akcyjnaja prawo pierwszéstwa obgcia nowych akcji emitowanych przez
te spétlke w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo papoUchwah walnego zgromadzenia akcjonariusze spoétki
akcyjnej mog zost& pozbawieni prawa poboru akcji w cédolub w czsci przy spetnieniu nagpujacych warunkéw: (a)
pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru musiapéstwytacznie w interesie spoiki; (b) uchwata walnego zgadmenia

w sprawie pozbawienia akcjonariuszy prawa pobormaga dla swej wanosci wigkszasci co najmniej czterech gych
gtosow; (c) pozbawienie akcjonariuszy prawa poboraze nasipi¢c w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzdku obrad walnego zgromadzenia; (d) zdrspotki jest obowizany przedstawi walnemu zgromadzeniu przed
podjgciem uchwaly w sprawie pozbawienia akcjonariuszyawar poboru pisemn opinie uzasadniajca powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponoave@re emisyjra akcji badz sposéb jej ustalenia.

17.5.4 Prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Zasady udziatu akcjonariuszy Emitenta w jego zyskiormie dywidendy zostaly opisane szczegétowo wikgie 17.5.1
powyzej, w jego czsci ,Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczeniastliwas¢ oraz akumulowany lub nieakumulowany
charakter wyptdt

Statut Emitenta nie przewiduje innycht dikcje tytutéw uczestnictwa w jego zysku.
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17.5.5 Prawo do udziatu w nadwy zkach w przypadku likwidacji

Kodeks w art. 474 stanowiz iw przypadku likwidacji spotki akcyjnej podziat pogdzy akcjonariuszy maiku spotki
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniuzydesli nasgpuje w stosunku do dokonanych przezdego z
akcjonariuszy wpfat na kapitat zakladowy tej spokddziat majtku, o ktérym mowa w zdaniu poprzeda@jm, nie mae
nashpi¢ wezeniej niz przed uptywem jednego roku od dnia ostatniego saginia o otwarciu likwidacji spo6tki i wezwaniu
wierzycieli spéiki do zgtoszenia ich wierzytekmdbwobec spotki.

17.5.6 Postanowienia w sprawie umorzenia
Kodeks przewiduje mdiwos¢ umarzania akcji w spoétce akcyjnej, o ile przewaltg statut tej spotki.

Zgodnie ze Statutem Emitenta Akcje mogy¢ umarzane. Akcje magby¢ umarzane albo za zgpdikcjonariusza w
drodze ich nabycia przez Spétumorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonadugumorzenie przymusowe).
Szczegotowe warunki i tryb umarzania akcjiztarazowo rozstrzyga uchwata Walnego Zgromadzenipie®vsz@stwie
przyjecia akcji do umorzenia decyduje kolefp@gtoszenia wniosku do Zadu do kaca roku obrotowego.

Statut stanowi ponadtoz ido kompetencji Walnego Zgromadzenia pglev szczegdélnéci podejmowanie uchwat w
sprawie umorzenia akcji za zgpakcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spdhokreslenia warunkéw takiego
umorzenia.

17.5.7 Postanowienia w sprawie zamiany
Statut Emitenta w § 13 ust. 3 przewiduje zakaz aaynakcji na okaziciela na akcje imienne.

17.5.8 Pozostale prawa i obowi azki zwiagzane z Akcjami, w tym Akcjami Nowej Emisji przewidz iane
w Kodeksie

Prawo dozqdania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzkiaumieszczenia okflenych spraw w poraku
obrad najbliszego walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonamuseprezentagy co najmniej jeds dziesita kapitalu zakladowego
spotki akcyjnej mog zadat zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia péiks jak rownieg umieszczenia
okreslonych spraw w porglku obrad najbfiszego walnego zgromadzen#adanie zwotania walnego zgromadzenia lub
umieszczenia okéonych spraw w porgdku jego obrad naky zlozy¢ na psmie do zarzdu spotki akcyjnej najptiej na
mieskc przed proponowanym terminem walnego zgromadzdeteli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia
zadania zargdowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostam@ane, §d rejestrowy mge, po wezwaniu zasdu do
zlozenia dwiadczenia, upowani¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenggonfiriuszy wysipujacych z
zadaniem.

Opis regulacji dotyercych uczestnictwa akcjonariusza w Walnym Zgromailz&mitenta zostat zawarty w punkcie 17.3
powyzej.

Prawozqdania wydania odpis6w wnioskow w sprawactetygh porzdkiem obrad walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 407 KSH kdy akcjonariusz spoétki akcyjnej ma pravwgdac wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach
objetych poradkiem obrad najbtiszego walnego zgromadzenia tej spéikidanie takie naley ztozy¢ do zaradu spotki.
Akcjonariusz ma prawagadaé wydania odpisu wnioskéw w sprawach gi¢h poradkiem obrad w terminie tygodnia
przed walnym zgromadzeniem.

Prawozqdania sprawdzenia listy obecfud akcjonariuszy obecnych na walnym zgromadzeniu

Kodeks w art. 410 przewidujez hiezwtocznie po wyborze przewodnicego walnego zgromadzenia nglesporadzic
liste obecndci zawierajca spis uczestnikdw walnego zgromadzenia z wymieaianiiczby akcji spotki akcyjnej, ktore
kazdy z nich przedstawia oraz gheych im gtoséw. Lista taka powinna zastaodpisana przez przewodnicego walnego
zgromadzenia i wylmona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosgkrekauszy, posiadagych jedm dziesita
kapitatu zakladowego spoitki akcyjnej reprezentowgan@a tym walnym zgromadzeniu, lista obemigoowinna by
sprawdzona przez wybramw tym celu komisj, ztozona co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy anajawo wyboru
jednego cztonka komisiji.

Prawo dozqdania wyboru rady nadzorczej w drodze gtosowanidzaginymi grupami

Zgodnie z art. 385 KSH na wniosek akcjonariuszyeepntugcych co najmniej jednpiata kapitatu zaktadowego spotki
akcyjnej wybér rady nadzorczej powiniencbgokonany w drodze glosowania oddzielnymi gruparaiyet gdy statut tej
spéiki przewiduje inny sposéb powotania rady nadzey. Akcjonariusze reprezemay na walnym zgromadzenig tzes¢
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akcji, ktéra przypada z podziatu ogélnej liczby jakeprezentowanych na walnym zgromadzeniu przezxdi cztonkéw
rady nadzorczej, magutworzy oddzielry grupe celem wyboru jednego czionka rady nadzorczejpioes jednak udziatu
w wyborze pozostatych cztonkéw rady nadzorczej. t&dp w radzie nadzorczej nieobsadzone przez odpiowigrupe
akcjonariuszy, utworzanzgodnie ze zdaniem poprzedmjm, obsadza siw drodze glosowania, w ktérym uczestnicz
wszyscy akcjonariusze spotki akcyjnej, ktérych glase zostaly oddane przy wyborze czionkéw rady zoackze)
wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupaWii przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy regregcych

co najmniej jeda piata kapitatu zakladowego spditki akcyjnej wniosku o do#nie wyboru rady nadzorczej w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia $tatej spotki przewidujce inny sposéb powotywania rady nadzorczej
nie map zastosowania w odniesieniu do takiego wyboru raatjzorczej, z zastrzeniemze jezeli w sklad rady nadzorczej
wchodzi osoba powotana przez podmiot ékney w odebnej ustawie, wyborowi podlegajedynie pozostali czionkowie
rady nadzorczej.

Prawo dozqdania udzielenia przez za informacji dotyczcych spoétki

Zgodnie z art. 428 KSH akcjonariusz meozgtost w trakcie trwania walnego zgromadzenigdanie udzielenia przez
zarzad podczas obrad walnego zgromadzenia informacjiadgtych spoétki akcyjnej, jeeli udzielenie takich informaciji
przez zarad jest uzasadnione dla oceny sprawyetdpjporadkiem obrad walnego zgromadzenia. Zdriest obowizany
do udzielenia informacjiadanej przez akcjonariusza, jednalpowinien odmoéwd udzielenia informaciji, gdy: (a) mogtoby
to wyrzadzi¢ szkod: spoéice albo spolce z npowiazanej, albo spoéice lub spotdzielni zalej, w szczegoélnii przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lulgamizacyjnych przedsbiorstwa, lub (b) mogloby narazicztonka
zaradu na poniesienie odpowiedziaked karnej, cywilnoprawnej lub administracyjnej. Raoibo w uzasadnionych
przypadkach zagdd maze udzielé akcjonariuszowi spétkiadanej przez niego informacji naspiie nie péniej niz w
terminie dwdch tygodni od dnia zalezenia walnego zgromadzenia. Kodeks przewiduje igavize zarad maze udzielé
akcjonariuszowi informacji dotyazych spoétki poza walnym zgromadzeniem przy uwdgieniu ogranicze
wynikajacych z art. 428 KSH dotyazych odmowy udzielenia informacji. Informacje udaie poza walnym
zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazaosoby, ktérej udzielono informaciji, powinny zastajawnione
przez zargd na pémie w materialach przedktadanych najbiemu walnemu zgromadzeniu. Materiaty magje
obejmowa informacji podanych do wiadonsa publicznej oraz udzielonych podczas walnego agzenia. Jesli
zarzad odmoéwi akcjonariuszowi udzielenia informacji cdkpe, ktorych ten akcjonariuszzzalat zgodnie z art. 428 KSH,
wowczas po uprzednim zgtoszeniu stosownego spraediovprotokotu obrad walnego zgromadzenia, akcjasarmae
zlozy¢ wniosek do gdu rejestrowego wigiwego dla spoétki o zobowzanie zargzdu do udzielenia mu informacji, ktérych
zazadal podczas obrad walnego zgromadzenia. Wniosakoym mowa w zdaniu poprzedaaeym, naley zlozy¢ w
terminie tygodnia od zakazenia walnego zgromadzenia, na ktérym akcjonasiwsodmowiono udzieleniaadanych
informacji. Akcjonariusz meze rOwnig ztozy¢ wniosek do gdu rejestrowego o zoboadanie spotki do ogloszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi paz@nym zgromadzeniem.

Prawo akcjonariusza do wygliienia z powodztwem o uchylenie uchwaly walnegoragdzenia

Kodeks w art. 422 przewidujez iakcjonariusz spoiki akcyjnej me wytoczy przeciwko tej spéice powodztwo o
uchylenie uchwaly podfej przez walne zgromadzenie, o ile uchwala tagpsteczna ze statutem tej spotkdb dobrymi
obyczajami i godzi w interes spotki lub ma na cplkrzywdzenie akcjonariusza. Do wygienia z powodztwem, o
ktorym mowa w zdaniu poprzedzaym, uprawniony jest: (a) akcjonariusz, ktéry ghwab przeciwko uchwale walnego
zgromadzenia, a po jej poweiu zaadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu, (b) akdmsa bezzasadnie
niedopuszczony do udzialu w walnym zgromadzeniy,afcjonariusz, ktory nie byt obecny na walnym zgeazeniu,
jednake jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnegmmtadzenia lub tepowzicia uchwaty w sprawie niecdigj
porzdkiem obrad danego walnego zgromadzenia (upravenieioi wysipienia z powddztwem o uchylenie uchwaly
przystuguje rownig zaradowi, radzie nadzorczej oraz poszczegolnym cztoniai organow spotki akcyjnej). Zgodnie z
art. 424 KSH w przypadku spotki publicznej powodater uchylenie uchwaly jej walnego zgromadzenia ayalenies¢ w
terminie miesica od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadeimm uchwale, nie piiej jednak ni w terminie trzech
mieskcy od dnia powzicia uchwaty przez walne zgromadzenie.

Woprawdzie zaskaenie przez akcjonariusza uchwaty walnego zgromadzas podstawie art. 422 KSH nie wstrzymuje
postpowania przedaglem rejestrowym magego na celu zarejestrowanie zagkaej uchwaly, jednale sid rejestrowy
moze zawiest postpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy,cpasl ktdrej akcjonariusz, ktéry zaskdr
uchwat walnego zgromadzeniagdizie miat maliwos$¢ przedstawienia argumentow przemawdgich za zawieszeniem
postpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jegodgotwa. W przypadku wniesienia oczyeie bezzasadnego
powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzeaih na wniosek spotki, me zagdzi¢c od powoda kwat do
dziestciokrotnej wysokéci kosztéw gdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lubyrgulawnego. Zaglzenie
kwoty, o ktdrej mowa w zdaniu poprzedmajm, nie wyhcza mdaliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach
ogdlnych.

Prawo akcjonariusza do wygtienia z powodztwem o stwierdzenie nigwesci uchwaly walnego zgromadzenia
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Akcjonariusze uprawnieni do wyglienia z powddztwem o uchylenie uchwaly walnegoorgrdzenia spétki akcyjneps
uprawnieni réwnie na mocy art. 425 KSH do wysglienia przeciwko spéice z powddztwem o stwierdzerdgevaznosci
uchwaly walnego zgromadzenia sprzecznej z ustsWodniesieniu do spoétek publicznych powo6dztwaegkowinno by
wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia oglrga uchwaly walnego zgromadzenia, nierpéj jednak ni w terminie
roku od dnia powzicia uchwaty przez walne zgromadzenie.

Woprawdzie zaskaenie przez akcjonariusza uchwaty walnego zgromadzesm podstawie art. 425 KSH nie wstrzymuje
postpowania przedaglem rejestrowym magego na celu zarejestrowanie zagkaej uchwaly, jednale sid rejestrowy
moze zawiest postpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy,cpasl ktdrej akcjonariusz, ktory zaskdr
uchwat walnego zgromadzeniagdizie miat maliwos¢ przedstawienia argumentow przemawdgch za zawieszeniem
postpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jegodgptwa. W przypadku wniesienia oczyeie bezzasadnego
powddztwa o stwierdzenie niewassci uchwaly walnego zgromadzenigds na wniosek spoétki, nie zagdzi¢ od powoda
kwote do dziesiciokrotnej wysokéci kosztow gdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lubyramawnego.
Zasdzenie kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzedegin, nie wyhcza maliwosci dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogolnych.

Prawozqdania uzupetnienia liczby likwidatorow spotki

Zgodnie z art. 463 KSH likwidatorami spotki akcyjse cztonkowie jej zaradu, o ile inaczej nie postanowiono w uchwale
podjctej przez walne zgromadzenie tej spoétki lub statsgotki akcyjne;.

Jednoczénie Kodeks w tym samym artykule przewiduje nia wniosek akcjonariuszy reprezeatyich co najmniej jedn
dziesata kapitatu zaktadowego spoitki akcyjnejdsrejestrowy mee uzupetni liczbe likwidatorow, ustanawiar jednego
lub dwéch likwidatoréw.

Obowipzek notyfikacji powstania stosunku dominacji

Zgodnie z art. 6 KSH w przypadku spéiki handlowegkejonariusza spétki akcyjnej posiagtaggo w odniesieniu do tej
spotki akcyjnej przymiot ,spétki dominggej” w rozumieniu przepisdéw Kodeksu, na takim akeouszu cizy obowhzek
powiadomienia spétki akcyjnej o powstaniu stosudiminacii.

Zgodnie z art. 4 8 1 pkt 4 KSH ,spétidlominujca” w rozumieniu przepiséw Kodeksu jest spétka ham@dlav przypadku,
gdy: (a) dysponuje bezpednio lub pérednio wikszaicia glosdw na walnym zgromadzeniu spotki akcyjnejzéakako
zastawnik albo iytkownik, mdz w zaradzie tej spoiki, take na podstawie porozuniie innymi osobami, lub (b) jest
uprawniona do powotywania lub odwotywania ¢kszdici cztonkdéw zarzdu spoiki akcyjnej, tale na podstawie
porozumié z innymi osobami, lub (c) jest uprawniona do pomw@tnia lub odwolywania wkszaci czionkéw rady
nadzorczej spoiki akcyjnej, taé& na podstawie porozuniiez innymi osobami, lub (d) czionkowie jej zadu lub
cztonkowie jej rady nadzorczej stanawviccej niz potowe cztonkdéw zarzdu spétki akcyjnej, lub (e) wywiera decyday
wplyw na dziatalné¢ spotki akcyjnej, w szczegéldo na podstawie umow o zadzanie & spota lub umow o
przekazywanie zysku przez spétkW przypadku gdy spétka handlowa oraz spotka alecyilyspony wzajemnie
wigkszaicia gloséw obliczon zgodnie z lit. (a) powsej, za spotk dominupca uwaza sk te spotke, ktéra posiada wkszy
procent gtoséw na zgromadzeniu wspdélnikéw albo wralrzgromadzeniu drugiej spotki (spotka zada). W przypadku
gdy kada ze spotek posiada réwny procent glosow na zgilaerdu wspolnikéw albo walnym zgromadzeniu drugiej
spoiki, za spol dominupca uwaza sk te spotle, ktdra wywiera wplyw na spotkzalezng takze na podstawie powzania
przewidzianego w lit. (b)-(e). W przypadku gdy sfias kryteria przewidziane w zdaniu poprzedegm, nie mana
ustalt stosunku dominacji i zateosci migdzy dwiema spotkami handlowymi, za spgifominujca uwaza sk te spotle
handlove, ktéra mae wywierad wpltyw na inry spotie na podstawie wkszej liczby powizah, o ktorych mowa w lit. (b)-
(e). W przypadku niemimosci ustalenia na podstawie regulacji zawartej w mtampoprzedzagych, ktora ze spoétek jest
spotkg dominupca, obie spotki § spotkami wzajemnie domimgymi i zaleznymi.

Jezeli wigc ktérykolwiek z akcjonariuszy spotki akcyjnej spiet przestanki pozwalagge na uznanie go za spéik
dominupca w odniesieniu do tej spétki akcyjnej, taki akcjonaz jest zobowizany do powiadomienia spétki 0 powstaniu
stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dp@wstania tego stosunku, pod rygorem zawieszegkonywania
prawa gtosu z akcji spoiki reprezenitych wiecej nz 33% kapitatu zaktadowego. Kodeks przewiduje nabycie lub
wykonywanie praw z akcji przez spétialbo spotdzielni zalezng uwaza skt za nabycie albo wykonywanie praw przez
spotke dominupca, za& uchwata walnego zgromadzenia spotki akcyjnej petszz naruszeniem przepiséw Kodeksu
dotyczcych obowizku notyfikacji o powstaniu stosunku dominacji jagwazna, chybaze spetnia wymogi kworum oraz
wiekszaici gtosdw bez uwzgbnienia gtoséw niewanych.

Kodeks przewiduje rownig ze akcjonariusz spétki akcyjnej mezadac, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem
w tej spéice, udzielita informacji, czy pozostajeaow stosunku dominacji lub zalesci wobec okrélonej spoiki
handlowej albo spétdzielniegblacej rowniez akcjonariuszem w spéice. Uprawniony akcjonariuszemnzadac ponadto
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ujawnienia liczby akcji lub gtosow, jakie spoikarobowa, do ktérej skierowano pytanie, posiada wejnspéice
kapitatowej, lrdacej rowniez akcjonariuszem w spoétce akcyjnej, w tymzakako zastawnik, aytkownik lub na podstawie
porozumig z innymi osobamiZadanie akcjonariusza dotygz udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinnyéby
zlozone na pimie. Odpowiedzi na pytania zgtoszone przez akcjasaa spotki akcyjnej natg udzielé temu
akcjonariuszowi oraz spOtce w terminie dz¢esi dni od dnia otrzymania takiegmdania. Jeeli zadanie udzielenia
odpowiedzi doszto do adresatazpi®j niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktéry zwotano watgromadzenie, bieg
terminu do udzielenia odpowiedzi rozpoczyna wi dniu nasfpujacym po dniu, w ktorym zakwmzylo st to walne
zgromadzenie. Od dnia rozpeci biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jgjzielenia zobowzana do
odpowiedzi spotka nie nie wykonywa praw z posiadanych przezrakcji w spétce akcyjnej.

Zasady opisane powsj znajduji odpowiednie zastosowanie rowhier przypadku ustania stosunku dominacji. W takim
wypadku na spéice, ktéra przestata¢ byspotka dominupca” w odniesieniu do spoéiki akcyjnej, azly obowikzek
powiadomienia o ustaniu stosunku dominacji.

17.5.9 Prawa i obowi gzki zwigzane z Akcjami, w tym Akcjami Nowej Emisji przewidz  iane w Ustawie
o Ofercie

Rewident do spraw szczegolnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie na wniosek akajaisza lub akcjonariuszy spoétki publicznej, pdajacych co
najmniej 5% ogolnej liczby gtosow, walne zgromadeemaze podaé uchwak w sprawie zbadania przez biegtego, na
koszt tej spotki, okrdonego zagadnienia zg@anego z utworzeniem spoitki lub prowadzeniem jeqwp Akcjonariusz lub
akcjonariusze, o ktorych mowa w zdaniu poprzegzem mog, w celu podicia przez walne zgromadzenie spoiki
publicznej uchwaly, o ktérej mowa w zdaniu poprzgglzym, zadaé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
zadat umieszczenia sprawy pegja tej uchwaly w porglku obrad najbfiszego walnego zgromadzen#adanie nalgy
zlozy¢ na pémie do zarzdu spotki publicznej najpdiej na miesic przed proponowanym terminem walnego
zgromadzenia. Zeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienidania zaradowi spotki publicznej nadzwyczajne
walne zgromadzenie nie zostanie zwotang] sejestrowy mege, po wezwaniu zagdu do zigenia déwiadczenia,
upowani¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzerjissggétki publicznej akcjonariuszy wygtujacych z
zadaniem.

Uchwata walnego zgromadzenia spétki publicznej vagie zbadania przez biegtego ctomego zagadnienia zg@anego
z utworzeniem spoiki lub prowadzeniem jej spraw jpma zosté podgta na walnym zgromadzeniu, ktérego paiek
obrad obejmuje rozpatrzenie wniosku w sprawie thjnaty.

Jezeli walne zgromadzenie spoiki publicznej nie podejmchwaty zgodnej z téeia wniosku, o ktorym mowa powg),
albo tre¢ takiej uchwaly hdzie narusza postanowienia Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy maog terminie 14 dni od
dnia podgcia uchwaly, wystpi¢ do sidu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmaka jewidenta do spraw
szczegolnych.

Rewidentem do spraw szczegdlnychzeby¢ wytacznie podmiot posiadagy wiedz fachow i kwalifikacje niezlgdne do
zbadania sprawy okfl®nej w uchwale walnego zgromadzenia, ktore zapewporadzenie rzetelnego i obiektywnego
sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szigehonie mae by podmiot swiadczcy w okresie olgtym
badaniem ustugi na rzecz spoétki publicznej, jej padu dominujcego lub zalenego, jak rownig jej jednostki
dominupcej lub znaczcego inwestora w rozumieniu Ustawy o RachunkmivdRewidentem do spraw szczeg6lnych nie
moze by rowniez podmiot, ktory nalgy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot, ktéwiadczyt ustugi, o ktérych
mowa powye;.

Zarzd i rada nadzorcza spoiki publicznej ebowhzane udogpni¢ rewidentowi do spraw szczegélnych dokumenty
okreslone w uchwale walnego zgromadzenia albo w postarwsdu 0 wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegélnych,
a take udzielt wyjasnien niezlzdnych dla przeprowadzenia badania. Rewident donspeazegdlinych jest oboydany
przedstawd zaradowi i radzie nadzorczej spétki publicznej pisensmrawozdanie z wynikbw badania. Zgizjest
obowizany przekazato sprawozdanie w formie raportu lmeego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegOlnigch
moze ujawni@& informacji stanowdcych tajemnie techniczm, handlowa lub organizacyja spétki, chybaze jest to
niezlzdne do uzasadnienia stanowiska zawartego w tynwsgdaniu. Zargd spotki publicznej sktada sprawozdanie ze
sposobu uwzgbnienia wynikéw badania na nagszym walnym zgromadzeniu.

Zniesienie dematerializacji akcji spotki publicznej

KNF, na wniosek emitenta z siedziba terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, udzietwolenia na przywrécenie akcjom
spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializagicji), jezeli zostaty spetnione nagtujace warunki:
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1) walne zgromadzenie spéiki publicznej,ek@zdicia czterech pitych gtoséw oddanych w obedimd akcjonariuszy
reprezentuyjcych przynajmniej potow kapitalu zakladowego, padp uchwat o zniesieniu dematerializacji akcji tej
spoitki; umieszczenie w patdku obrad walnego zgromadzenia spétki publiczneawp podgcia uchwaly o zniesieniu
dematerializacji akcji tej spotki nagiito na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszytigpgublicznej reprezentagych

co najmniej jeda dziesata kapitatu zaktadowego spotki publicznej,

2) akcjonariusz lub akcjonariuszadajacy umieszczenia w pagdku obrad walnego zgromadzenia spoétki publicznej
sprawy podicia uchwaly o zniesieniu dematerializacji akcji tgjotki ogtosili przed zlpeniem zadania wezwanie do
zapisywania si na sprzeda akcji tej spotki przez wszystkich pozostalych akgriuszy na zasadach odomych przez
Ustawe o Ofercie; obowizek ogloszenia wezwania nie powstaje w przypadkly, m wnioskiem o umieszczenie w
porzadku obrad walnego zgromadzenia sp6éiki publicznepsyp podgcia uchwaly o zniesieniu dematerializacji akcji
wystepuja wszyscy akcjonariusze tej spoiki,

3) akcjonariusz lub akcjonariuszeadajacy umieszczenia w pagdku obrad walnego zgromadzenia spétki publicznej
sprawy podicia uchwaly o zniesieniu dematerializacji akcji wjotki nabywaj akcje tej spétki w okresie mdzy
zgloszeniemzadania a zak@czeniem wezwania, 0 ktorym mowa w punkcie poprzpdyen, jedynie w drodze tego
wezwania.

Udzielenie przez KNF zezwolenia na zniesienie denwizacji akcji wywotuje skutek prawny zaprzesgapodlegania
obowiazkom wynikagcym z Ustawy o Ofercie. W decyzji udziglegj zezwolenia KNF oki&a termin, nie dlaszy ni
mieskc, po uptywie ktérego nagiuje skutek prawny zaprzestania podlegania ofkeim wynikajcym z Ustawy o
Ofercie. Wycofanie akcji spotki publicznej z obrata rynku regulowanym nggiuje w terminie zawartym w decyzji
KNF.

Ustawa o Ofercie przewiduje réwunijeiz zniesienia dematerializacji akcji w trybie i narwakach okrélonych w tej
ustawie wymaga:

1) przeksztatcenie spoiki akcyjnej z siedzita terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéregjgkbyly przedmiotem oferty
publicznej lub § dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w gpbtle niz akcyjna,

2) pohkczenie spotki akcyjnej z siedailna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktérecgkbyly przedmiotem oferty
publicznej lub § dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, z spota lub podziat takiej spotki - w przypadku gdy
akcje spoiki lub spétek nowo zaygianych lub przejmuagych nie § zdematerializowane.

Obowizki notyfikacyjne posiadacza akcji sp6tki publigzne

Zgodnie z Ustaw o Ofercie podmiot, ktéry: (a) aginat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% al&%o
ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej albo flosiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 5086 @6% ogodinej
liczby glosow w spéice publicznej, a w wyniku znjeienia tego udziatu agjnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%,
33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby glosgest obowizany zawiadondi o tym KNF oraz spoik publiczry, w
terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w ogélneghge gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sitakiej zmianie lub
przy zachowaniu nakgtej starannéci mogt s o niej dowiedzié.

Obowigzek dokonania zawiadomienia powstaje révwnieprzypadku: (a) zmiany dotychczas posiadanegdatidponad
10% ogodlnej liczby gtosow o co najmniej: (i) 2% &g liczby gloséw - w spotce publicznej, ktérejcik s dopuszczone
do obrotu na rynku oficjalnych notowaietdowych, (ii) 5% ogolnej liczby gtosow - w spét publicznej, ktérej akcjeas
dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanysh,ztiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 8§étnej

liczby gtoséw o co najmniej 1% ogolnej liczby glesd

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa pmejy nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w
depozycie papieréw wartciowych kilku transakcji zawartych na rynku reguowm w tym samym dniu zmiana udziatu
w ogolnej liczbie glosdw w spotce publicznej na leandnia rozliczenia nie powoduje gghigcia lub przekroczenia progu
0golnej liczby gtosow, z ktorym wie sk powstanie tych obowzkdéw.

Zawiadomienie skierowane do KNF i spdiki publiczmgjwinno zawieréa informacje o: (a) dacie i rodzaju zdarzenia
powodujcego zmiag udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie, (b) liczlaiecji spétki publicznej posiadanych przed zmian
udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaklagim tej spotki oraz o liczbie gloséw z tych akicich procentowym
udziale w ogolnej liczbie gtosow, (c) liczbie akiinia posiadanych akcji spotki publicznej i ich pestowym udziale w
kapitale zakladowym tej spétki oraz o liczbie ghasp tych akcji i ich procentowym udziale w ogolriegbie gtoséw, (d)
informacje dotyczce zamiaréw dalszego zkiszania udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w okresmiestcy od ztazenia
zawiadomienia oraz celu zgliszania tego udzialu - w przypadku gdy zawiadomeiejaist skiadane w zwiku z
osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogo6lnej liczby gtoséwprzypadku zmiany zamiarow lub celu akcjonariusst
obowizany niezwtocznie, nie gaiej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poimmfiowat o tym KNF oraz ¢
spotke publiczry.
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Spoétka publiczna jest oboawriana do niezwlocznego przekazywania informacji yoianych od jej akcjonariusza
réwnoczénie KNF, agencji informacyjnej oraz spotce prowgmg rynek regulowany, na ktérym notowangakcje tej
spétki. KNF mae zwolnt spoéllke publicza z obowhzku przekazania informacji, o ktérej mowa w zdaniu
poprzedzajcym, w przypadku, gdy ujawnienie takich informatjogtoby: (a) zaszkodiinteresowi publicznemu lub (b)
spowodowa istotra szkod: dla interesow tej spotki publicznej - o ile braklpowiedniej informacji nie spowoduje
wprowadzenia w ld og6tu inwestoréw w zakresie oceny wacigpapieréw wartéciowych.

17.5.10 Prawa i obowi azki akcjonariuszy spoétki akcyjnej zwi  gzane z koncentracj a przedsi ebiorcow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Zgodnie z podstawowregulacy przewidziam w art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsurdew zamiar
koncentracji przedsbiorcéw, jeeli taczny obrot przedsbiorcéw uczestniceych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajcym rok zgtoszenia przekroczyt rownowaitc50 min euro, podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKItnk
wydaje zgod na tak koncentrag, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostangtotnie ograniczona, w
szczegOlnéci przez powstanie lub umocnienie pozycji domaeej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumenténajdup zastosowanie nie tylko do przegsiorcow w
rozumieniu Ustawy o Swobodzie DziatalosoGospodarczej, lecz réwrigzgodnie z art. 4 pkt 1 lit. c) Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, do oséb fizycznych pdsiacych akcje zapewniagge takiej osobie fizycznej co najmnigj
25% glosow w organach co najmniej jednego praitsicy lub posiadagych kontroé w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow nad co najmieeinym przedsbiorca, chaiby taka osoba fizyczna nie prowadzita
dzialalngci gospodarczej w rozumieniu przepiséw o dzial&dn@ospodarczej, jeli taka osoba fizyczna podejmuje
dalsze dziatania podlegag kontroli koncentracji zgodnie z przepisami UstawOchronie Konkurencji i Konsumentéw.
Zgodnie z art. 12 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronienkioencji i Konsumentow, obowiek zgtoszenia zamiaru
koncentracji, o ktérym mowa powgj, znajdzie rownie zastosowanie w przypadku zamiaru pgei, poprzez nabycie
lub obkcie akcji ldz innych papierow wartziowych, catdéci lub czsci majatku lub w jakikolwiek inny sposob -
bezpdredniej lub péredniej kontroli nad catym albo ¢xia jednego lub wicej przedsibiorcéw przez jednego lub wiej
przedsgbiorcéw. W rozumieniu Ustawy o Ochronie KonkureéricKonsumentéw, przez przgjie kontroli rozumie si
wszelkie formy bezpwedniego lub pg&redniego uzyskania uprawniektore osobno alboa¢znie, przy uwzgidnieniu
wszystkich okolicznéci prawnych lub faktycznych, unibbwiaja wywieranie decyducego wplywu na oki&onego
przedstbiorce lub przedsibiorcoéw; uprawnienia takie twogav szczegolngi: (a) prawo do catego albo doeéei mienia
przedstbiorcy, (b) prawa lub umowy przyznae decydujcy wptyw na skiad, wynik glosowania lub decyzje amgw
przedsgbiorcy.

Ponadto wspomniany powyj obowhzek zgtoszenia zamiaru koncentracji znajdzie rowiziestosowanie w przypadku:
(a) obgcia lub nabycia akcji przeddiiorcy powodujcego uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na walnynomgidzeniu
tego przedsbiorcy lub (b) rozpoogia wykonywania praw z akcji offych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia
zamiaru koncentracji na podstawie dopuszczalnyaeztJstaw o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw wgken od
obowiazku zgtoszenia tego zamiaru.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow nie waga zgtoszenia zamiaru koncentracjigjeobrot przedsgbiorcy:

(a) nad ktérym ma nagii¢ przegcie kontroli poprzez nabycie lub abje akcji, innych papieréw warciowych, catdci

lub czsci maptku lub w jakikolwiek inny sposob, lub (b) ktéregécje powodujce uzyskanie co najmniej 25% gtoséw na
walnym zgromadzeniu tego przegsiorcy keda objete lub nabyte, lub (c) z ktérego akcji ma nagt wykonywanie praw,

a akcje te zostaly offe lub nabyte bez uprzedniego zgtoszenia zamiarncéwracji na podstawie vagzen
wspomnianych powaej, nie przekroczyt na terytorium RzeczypospoliBglskiej wzadnym z dwéch lat obrotowych
poprzedzajcych zgtoszenie rownowasti 10 min euro. Regulacji tej nie stosuje @i przypadku koncentracji, w wyniku
ktérej powstanie lub umocniespozycja dominujca na rynku, na ktérym naguje koncentracja.

Ponadto zgodnie z art. 13 Ustawy o Ochronie Konkejié Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiardemtraciji: (a)
polegajicej na czasowym nabyciu lub @bju przez instytuej finansows akcji w celu ich odsprzedsw, jezeli przedmiotem
dziatalngci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone raswy lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje ihnyc
przedstbiorcow, pod warunkienme odsprzedata nasipi przed uptywem roku od dnia nabycia, ozaz(i) instytucja ta nie
wykonuje praw z tych akcji, z wyikiem prawa do dywidendy, lub (ii) wykonuje te pewvylcznie w celu
przygotowania odsprzedacataci lub czsci przedstbiorstwa, jego majku lub tych akcji albo udziatéw, (b) polegeg]
na czasowym nabyciu przez przetiddroe akcji w celu zabezpieczenia wierzytedop pod warunkiemze nie kzdzie on
wykonywat praw z tych akcji, z wytzeniem prawa do ich sprzega(c) przedsibiorcéw naleéacych do tej samej grupy
kapitatowej, (d) nagpujacej w toku postpowania upadiriowego, z wydczeniem przypadkdw, gdy zamiergay przepé
kontrok jest konkurentem albo naledo grupy kapitatowej, do ktérej natekonkurenci przedsbiorcy przejmowanego.
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Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przeyédw art. 14, 2 dokonanie koncentracji przez przeghsorcg
zaleznego uwaa sk za jej dokonanie przez przeglsiorce dominupacego.

Zgodnie z art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencjiorisumentow przedgiiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, $ obowhzani do wstrzymania siod dokonania koncentracji do czasu wydania przezd3da UOKIK decyzji

o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywumien, w jakim taka decyzja powinna zastaydana.
Czynnag¢ prawna, na podstawie ktdrej ma mps&t koncentracja, m@ by dokonana pod warunkiem wydania przez
Prezesa UOKIK zgody na dokonanie koncentracji lpbywu przewidzianych przez Ustaw Ochronie Konkurencji i
Konsumentow terminéw dotygzych trwania pogpowania w sprawach koncentracji. Realizacja puhbgoferty kupna
lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi UOKIK nienstsi naruszenia ustawowego obeeku wstrzymania si od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez BeeldOKIiK decyzji o wyraeniu zgody na dokonanie koncentracji lub
uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna zdéstgydana, jeeli nabywca nie korzysta z prawa gltosu wynikago z
nabytych akcji lub czyni to wytznie w celu utrzymania petnej wastd swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobémia
powaznej szkodzie, jaka me powsta u przedsibiorcéw uczestnicgych w koncentraciji.

Rozporzdzenie w Sprawie Koncentraciji

Koncentracja przedshiorcéw dziatagcych w Polsce ma@ podlegd rowniez prawodawstwu Unii Europejskie;.
Rozporadzenie w Sprawie Koncentracji znajduje zastosowatoetzw. koncentracji o wymiarze wspolnotowym w
rozumieniu przepiséw Rozpaidzenia w Sprawie Koncentracji. Zgodnie z art. 1 [Rowzadzenia w Sprawie Koncentraciji
dana koncentracja ma wymiar wspoélnotowy,zeje (a) hczny swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych
przedstbiorstw wynosi wgcej niz 5 mid euro, oraz (batzny obrét przypadagy na Wspolnai Europejsk, kazdego z co
najmniej dwdch zainteresowanych przeb®rstw, wynosi wecej niz 250 min euro, chybae kade z zainteresowanych
przedsgbiorstw uzyskuje wicej niz dwie trzecie swoichatznych obrotéw przypadgjych na Wspélnet Europejsk w
jednym i tym samym Rstwie Czionkowskim. Koncentracja niespelat powyszych wymogéw mze by jednak
traktowana jako koncentracja posiagia wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy: (arzny swiatowy obrét wszystkich
zainteresowanych przedbiorstw wynosi wecej niz 2,5 mld euro, (b) w kalym z co najmniej trzech Rstw
Cztonkowskich 4czny obrot wszystkich zainteresowanych przghlsirstw wynosi wgcej niz 100 min euro, (c) w kalym

z co najmniej trzech Ratw Cztonkowskich witych dla celéw wskazanych w punkcie (b) paejytaczny obrét kadego z
co najmniej dwdch zainteresowanych przeisirstw wynosi wecej niz 25 min euro, oraz (da¢zny obrot przypadagy
na Wspolnaf Europejsk kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przbisistw wynosi wgcej niz 100 min
euro, chybaze kade z zainteresowanych przegdsorstw uzyskuje wicej niz dwie trzecie swoichatznych obrotow
przypadagcych na WspolnetEuropejsk w jednym i tym samym Ratwie Cztonkowskim.

Art. 3 Rozporadzenia w Sprawie Koncentracji wprowadza regukz koncentracja podleggja regulacji tego
rozporadzenia wystpuje w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynikda) hczenia s§ dwéch lub wecej wezdéniej
samodzielnych przeddiiorstw lub czsci przedstbiorstw, lub (b) przeicia, przez jeds lub wiecej osob ju
kontrolujacych co najmniej jedno przedgbiorstwo albo przez jedno lub gdej przedsibiorstw, bezpéredniej lub
posredniej kontroli nad catym lub egcia jednego lub wicej innych przedsbiorstw czy to w drodze zakupu papieréw
wartasciowych lub aktywdw, czy to w drodze umowy lub Wijolwiek inny sposob.

Zgodnie z art. 4 Rozpagdzenia w Sprawie Koncentracji koncentracje o wymeawspoélnotowym podlegge regulacji
tego rozporzdzenia zgtasza siKomisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zaeiu umowy, ogtoszeniu publicznej
oferty przegcia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji.zdk Komisja Europejska dojdzie do wnioskig zgloszona
koncentracja nie przeszkodzi znaoa skutecznej konkurencji na wspolnym rynku lub czmej jego cgsci, w
szczegolnéci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji domjatej, uznaje tak decyzg za zgoda ze wspoOlnym
rynkiem.

17.6Uchwaty, zezwolenia lub zgody na podstawie kt0  rych zostaty lub
zostan g utworzone lub wyemitowane nowe papiery warto  sciowe

Poza uchwatami w sprawie podisgzenia kapitalu zaktadowego Emitenta w drodze érhigjji Nowej Emisji, ktdrych
tre$¢ zostata zamieszczona w punkcie 17.2 pmjynie istniej inne podstawy prawne po stronie Emitenta dla émisj
Oferty Akcji Nowej Emisiji.

17.7 Data emisji papierow warto s$ciowych

Zamiarem Emitenta jest, aby rejestracja patkagnia kapitatu zakladowego Emitenta w drodze émlgjji Oferowanych
zostala zarejestrowana niezwtocznie po przeprowadZeferty i przydziatu Akcji Oferowanych, nie fpdiej jednak nt w
| p6troczu 2007 r.
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17.8Publiczne oferty przej ecia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonane
przez osoby trzecie w ci ggu ostatniego roku obrotowego i bie  zgcego
roku obrotowego

Zar6bwno w cagu ostatniego roku obrotowego jak i ieego roku obrotowego nie miaty miejszadne publiczne oferty
przegcia w stosunku do kapitatu Emitenta.

18 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY AKCJI SERII H

18.1Podmiot oferuj acy i gwarantuj acy

18.1.1 Podmiot oferuj acy

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

z siedzila w Warszawie, ul. Wsp6lna 47/49
tel. 22 697 47 10

fax 22 697 48 20

www.dibre.com.pl

18.1.2 Podmiot gwarantuj acy

Emitent nie zamierza zawrgemowy o subemigjustugovs w odniesieniu do emisji Akcji Serii H.

W zwiazku z postanowieniem § 9 pkt d) uchwaly nr 1 NWZ@lidex z dnia 4 grudnia 2006 r. Zatkzzostat upowzniony

do zawarcia umowy subemisji inwestycyjnej at@ na celu okicie przed Subemitenta Inwestycyjnego Akcji Serii H,
ktore nie zostaly przydzielone Osobom Uprawnionymvymiku zastosowania Parytetu Wymiany.

W takiej sytuacji Subemitent Inwestycyjny otrzymaproszenie od Emitenta, w ktorym wskazana zosti&dba Akcji
Serii H, jak Subemitent Inwestycyjnyebizie zobowazany objé¢, oraz cena, rdwna cenie Akcji Serii H ustalong dl
potrzeb Doptat Gotéwkowych, po jakiej et zostan Akcje Serii H.

Cena Akcji Serii H ustalona dla potrzeb Dopftat Gdtdwych kdzie réwnasredniej arytmetycznej cenie jednej akcji
Polimex z kolejnych 30 (trzydziestu) dni notawaa rynku podstawowym GPW wedtug kursOw zareiai w systemie
notowa ciagtych, poprzedzagrych Dzigh Referencyjny.

Informacja o zawarciu umowy o0 subemigjwestycyjm zostanie podana do publicznej wiadamiav trybie Aneksu.

18.1.3 Agent ds. ptatno $cii podmiot swiadcz acy ustugi depozytowe

Agentem ds. ptatrigi i podmiotemswiadczicym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papieiartaéciowych z
siedzily w Warszawie, przy ul. Kskecej 4, 00-498 Warszawa.

18.2 Zasady dystrybucji Akcji Serii H

18.2.1 Osoby, do ktérych kierowana jest oferta

Emisja Akcji Serii H nagfpi w celu realizacji transakcji pgizenia spoétki Polimex oraz ZREW. PrzedmiotoweaPoénie
nastpi zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH przez przeeigisi catego matku ZREW na Polimex za Akcje Serii H, ktdre
Polimex wyda akcjonariuszom ZREW.

W wyniku Pohczenia ustanie byt prawny ZREW, a spéika ta zostagkreslona z rejestru przedgiiorcow.
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Na podstawie niniejszego Prospektu oferowand\lcje Serii H, do ktérych olfia uprawnieni s inwestorzy kdacy
akcjonariuszami Spétki Przejmowanej w Dniu Refeygmam tj. te osoby, na ktérych rachunkach papiemavtasciowych
lub dla ktérych w odpowiednich rejestrach prowadatnprzez domy maklerskie adty banki prowadace dziatalné¢
maklersk, zapisane ¢ta akcje Spoétki Przejmowanej w Dniu Referencyjnym.

W zwiazku z faktem, na dzié podpisania Planu Pgizenia Polimex posiadat 419 031 akcji ZREW uprayaciach do
419 031 glos6w na walnym zgromadzeniu Spoétki Pregjemej, zgodnie z art. 514 § 1 KSH Polimex jako t&pd
Przejmujica nie mae obj¢ akcji wkasnych (Akcji Serii H) za posiadane praizbie Akcje ZREW. Z tego wzgdu Akcje
Emisji Pohczeniowej § przeznaczone wytznie dla pozostatych akcjonariuszy ZREW posiadaih Akcje ZREW w
Dniu Referencyjnym.

Akcje wlasne Emitentagsv posiadaniu spétki Polimex-Develompent Sp. z @.d.00% zalenej od Emitenta.

18.2.2 Parytet wymiany oraz wysoko $¢ dopfat na rzecz akcjonariuszy Spotki Przejmowanej

Akcje ZREW posiadane przez dotychczasowych akcjoszy ZREW zostanwymienione na Akcje Serii H w proporcji
2,3 (dwie i trzy dziesie) Akcji Serii H w zamian za 1 (jednAkcje ZREW.

Jezeli po zastosowaniu Parytetu Wymiany w stosunkuakigi ZREW posiadanych przez danego akcjonariusfRE\A,
takiemu akcjonariuszowi przystugiwaloby prawo dazgmania niecatkowitej liczby Akcji Serii H, wowczaliczba
wydawanych mu Akcji Serii H zostanie zaaffitona w do6t do najbiiszej liczby catkowitej, a akcjonariusz ZREW otrzyma
Doptat Gotéwkowa w wysokaci rownej iloczynowi wyraonej utamkowo nadwiki ponad ¢ najblizsz liczbe catkowity
Akcji Serii H otrzymarm w wyniku zaokgglenia w dot i ceny Akcji Serii H ustalonej dla pogb Doptat Gotéwkowych.

Cena Akcji Serii H ustalona dla potrzeb Doptat Gdkowych kedzie réwnasredniej arytmetycznej ceny jednej Akcji
Polimex z kolejnych 30 (trzydziestu) dni notawaa rynku podstawowym GPW, wedtug kursu zaragiai w systemie
notowa ciagtych, poprzedzagrych Dzigh Referencyjny.

Doptata Gotéwkowa obliczona wediug #@f wymienionej reguty zostanie pomniejszona o kwatyczalttowanego
podatku dochodowego zgodnie z zasadami opisanyphkit\i6 Prospektu.

18.2.3  Zapisy na Akcje Serii H
Z uwagi na charakter emisji Akcji Serii H, nie wystije instytucja skltadania zapiséw na akcje.

18.2.4  Whpfaty na Akcje Serii H
Osoby Uprawnione do otrzymania Akcji Serii H nigdip dokonywa wptat celem ich olecia.

18.2.5  Przydziat Akcji Serii H

Przydziat Akcji Serii H akcjonariuszom ZREW zostarprzeprowadzony w proporcji do posiadanych przeh AKkcji
ZREW zgodnie z Parytetem Wymiany, przy czym Akcjmigli Pohczeniowej zostan przydzielone akcjonariuszom
ZREW wedtug stanu posiadania Akcji ZREW w Dniu Refeyjnym.

Warunkiem przydziatu Akcji Serii H jest wpisanietpezenia Polimexu i ZREW do rejestru przetigbrcow wiaciwego
wedtug siedziby Emitenta oraz zarejestrowanie padegnia kapitatu zakladowego w drodze emisji AkejiiisH.

Akcje Emisji Pohczeniowej zostanwydane akcjonariuszom ZREW w proporcji do posigdarnprzez nich Akcji ZREW,
przy zastosowaniu nagiujacego Parytetu Wymiany: w zamian zaz#t@ 1 (jedry) akcg ZREW 2,3 (stownie: dwie i trzy
dziesite) Akcji Emisji Pohczeniowej, wedlug stanu posiadania akcji ZREW, w gnwzypadaicym nie wczéniej niz w
trzecim dniu roboczym i nie pgdiej niz w si6dmym dniu roboczym po dniu wpisania feaknia do rejestru
przedsgbiorcéw przez s rejestrowy witéciwy miejscowo dla Polimex, ktéry to d#iestanowé bedzie Dzier
Referencyjny.

W przypadku, gdy w wyniku zastosowania Parytetu éym akcjonariuszowi przystugiwatoby prawo do otrmnia
niecatkowitej liczby Akcji Serii H, wéwczas liczbawydawanych mu Akcji Serii H zostanie zae$iona w dét do
najblizszej liczby catkowitej, a akcjonariusz ZREW otrzyrimptat Gotowkowsg w wysokdci réwnej iloczynowi
wyrazonej utamkowo nadwaki ponad ¢ najblizsz liczbe catkowita Akcji Serii H otrzyman w wyniku zaokaglenia w dot
i ceny Akcji Serii H ustalonej dla potrzeb DoptabiGwkowych.
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Zgodnie z ,Szczegbtowymi Zasadami Dziatania” KDPYidd Referencyjny nie mee przypadé wczeniej niz na dzié
nastpny, po dniu w ktérym zimne zostaly do KDPW przez Zadz Emitenta dokumenty potwierdaag wpisanie
Pokczenia do rejestru przedbiorcow wigciwego dla Emitenta oraz wczeej niz na dzié rozliczenia transakcji, ktérych
przedmiotem s akcje Spotki Przejmowanej, zawartych na rynku leganym przed zawieszeniem na nim obrotu tymi
akcjami.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu podwsygenia kapitatu zakladowego Emitenta w drodze émikgji Serii H Zarad
Emitenta wysfpi do KDPW z wnioskiem o wyznaczenie Dnia Refergmego na dzig przypadaicym nie wczéniej niz

w trzecim dniu roboczym i nie pdiej niz w siodmym dniu roboczym po dniu zarejestrowaniavpgszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz ziodokumenty potwierdzage zarejestrowanie podwszenia kapitatu zakladowego wraz z
listem ksegowym Akcji Serii H.

Akcje Serii H zostamprzydzielone Osobom Uprawnionym do ichglig za pérednictwem KDPW.

Osobom, ktére nie zdeponowaly Akcji ZREW na raclaaik papieréw wartgiowych do dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejgoej, Akcje Serii H zostanzapisane na rachunku Sponsora Emisji.
Funkcg Sponsora Emisji dla akcji Emitenta petni Dom Intyegjny BRE Banku S.A. z siedzilw Warszawie.

18.2.6  Przekazanie Doptat Gotéwkowych

KDPW poinformuje Emitenta o wielkoi srodkéw piengznych, jakie powinny b§ przekazane tytutem Dopiat
Gotoéwkowych. Po otrzymaniu przez KDPW stosownyichdkéw zostam one przekazane na rachunki akcjonariuszy
Spoitki Przejmowanej za prednictwem uczestnikbéw KDPW.

Wyptata nalenych Doptat Gotéwkowych rozpocznieg diezpdrednio po otrzymaniu przez uczestnikow KDRWWdkow
pieniznych, nie wczéniej jednak ni w terminie siedmiu dni roboczych od dnia dokongmiaydziatu Serii H i nagpi na
rachunki pienizne shiace obstudze rachunkéw papieréw waciowych.

Osoby, ktore nie zdeponowaly Akcji ZREW na rachulkapapierow wartciowych do dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki Przejsoej, w celu uzyskania szczegétowych informacji emat odbioru
Doptat Gotéwkowych powinny skontaktowaie z podmiotem pehacym funkcg Sponsora Emisji dla akcji Emitenta.
Funkcg Sponsora Emisji dla akcji Emitenta petni Dom Intyeginy BRE Banku S.A. z siedzilw Warszawie.

18.2.7 Informacje o odst apieniu od oferty, jej odwotaniu lub niedoj  $ciu oferty do skutku

Emisja Akcji Serii H nie dojdzie do skutku w przyfia, gdy:
= Zarzd Emitenta nie zgtosi dmdu rejestrowego uchwaly o zarejestrowanie podzgnia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii H w terminie 6 miesly od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego pka¥E;
= wydane zostanie prawomocne postanowienigus rejestrowego odmawigje podwyszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji Akcji Serii H.

W przypadku zaistnienia zdarzenia powadego nieddjcie emisji do skutku Zagd Emitenta przekae niezwilocznie
powyzsz informacg do publicznej wiadomiei w trybie Raportu Bigacego.

Poza przypadkiem nied@ja emisji do skutku opisanym powj, nie wystpuja przypadki, w ktérych Emitent mégtby
odstupi¢ od przeprowadzenia oferty Akcji Serii H lubgdwotat.

19 INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY AKCJI SERII |

Nie dotyczy.

20 DOPUSZCZENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

Weczeniejsze emisje akcji Spotkaobecnie notowane na rynku podstawowym GPW.

Funkcg Animatora dla akcji Emitenta petni Dom InwestyoyJBRE Banku S.A.
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20.1 Zamiary Emitenta dotycz ace dopuszczenia papierow warto sciowych
do obrotu

20.1.1 Zamiary Emitenta dotycz ace dopuszczenia Akcji Serii H do obrotu

Niezwlocznie po zilgeniu przez Zarmd Emitenta wniosku o zarejestrowanie dfeaknia spotek Zanzl Spoiki
Przejmowanej zlzy wniosek do Zardu GPW o zawieszenie obrotu akcjami Spotki Przejamoey na GPW.

Zawieszenie obrotu akcjami Spotki Przejmowanej maAWGnie mae nasipi¢ pdézniej niz w dniu, w ktérym zostanie
zarejestrowane w KRS pmizenie Emitenta ze Spéterzejmowan.

Niezwlocznie po podygiu przez KDPW uchwaly o wyznaczeniu Dnia Refergmego oraz dnia, w ktorym zostanie
dokonany przydziat Akcji Serii H, Zagd Emitenta wysipi z wnioskiem do Zargu GPW o wyznaczenie dnia, w ktorym
Akcje Serii H zostapwprowadzone do obrotu na GPW po dniu dokonanigdaiatu Akcji Serii H.

Emitent nie zamierza podpisaimowy o subemigjustugowa w odniesieniu do Akcji Serii H. Informacja o zamsiah
podpisania umowy o subemispwestycyjm przedstawiona zostata w pkt 18.1.2 Prospektu.

20.1.2 Zamiary Emitenta dotycz ace dopuszczenia Akcji Serii | do obrotu

Akcje Serii | zostam zaoferowane z wygtzeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonarilBalmex w trybie
subskrypcji prywatnej na podstawie art. 431 § 2 bIKSH akcjonariuszom Energomontdi) Sices International B.V. z
siedzily w Holandii oraz (ii) Gloria S.a.r.l. z siedaibw Luksemburgu, w zamian za wklady niepignie w postaci
12.152.000 (dwunastu milionéw stwefizieseciu dwdch tysicy) akcji Energomonta

W zwiazku z emisjy Akcji Serii |, przeprowadzone zostanie podszenie kapitalu zaktadowego Emitenta o kwot
2.292.829 PLN (dwa miliony dwdeie dziewecdziesiht dwa tysice osiemset dwadzZigia dziewe¢ zitotych) w drodze
emisji 2.292.829 (dwoch milionéw dwustu dziewedzieskciu dwdch tysicy osmiuset dwudziestu dziewgiu) akcji o
wartasci nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda.

W zwiazku z wyej opisaln subskrypci prywatry, Emitent po zarejestrowaniu podiggzenia kapitatu zakladowego w
wyniku emisji Akcji Serii 1, dokona odpowiednichyomasci majacych na celu wprowadzenie Akcji Serii | do obrot n
rynku regulowanym.

Przed ztgeniem wniosku o dopuszczenie Akcji Serii | do obrogé rynku regulowanym Emitent zawrze z Krajowym
Depozytem Papierow Wastiowych umowe, ktérej przedmiotemdulzie rejestracja w depozycie Akcji Serii .
Jednoczénie Emitent ztay odpowiednie wnioski o dopuszczenie i wprowadzehieji Serii | do obrotu na GPW.
Intench Emitenta jest jak najszybsze rozpeue notowa Akcji Serii | po dokonaniu przydziatu Akcji Serli oraz
rejestracji przezasl rejestrowy podwsszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku eindikgji Serii |.

PDA nie kzda wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym.

Emitent nie zamierza podpitsamowy o subemigjustugow oraz inwestycyja w odniesieniu do Akcji Serii |

20.2 Opis dziata n stabilizacyjnych

Spoitka oraz OfergLy nie zamierza podejmowalziatah majacych na celu stabilizagkursu Akcji Emitenta.

21 INFORMACJE DODATKOWE ZWI AZANE Z OFERTA

21.1Opis zakresu dziata n doradcow

21.1.1 Doradca Prawny

Doradca Prawny — Dewey Ballantine Grzesiak Spota@mindytowa z siedzibw Warszawie - jest poazany z
Emitentem w zakresie wynikgjym z zawartej umowy na petienie funkcji doradcynitenta w zwizku z
przeprowadzeniem Transakcji Ratenia i Przejcia.
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21.1.2 Doradca Finansowy

Doradca Finansowy - BRE Corporate Finance Spotkeyjila z siedzibh w Warszawie - jest poazany z Emitentem w
zakresie wynikajcym z umowy na peinienie funkcji doradcy Emitentaypprzeprowadzeniu Transakcji Rotenia i
Przegcia.

21.1.3  Oferujacy

Oferujacy - Dom Inwestycyjny BRE Banku Spoétka Akcyjna eddilhy w Warszawie - jest poawzany z Emitentem w
zakresie wynikajcym z umowy na peinienie funkcji doradcy Emitentaypprzeprowadzeniu Transakcji Rotenia i
Przegcia.

21.1.4 Biegly Rewident

Biegly Rewident - Ernst & Young Audit Sp. z o.0.sedzily w Warszawie - jest poawzany z Emitentem w zakresie
wynikajacym z umowy zlecenia dotyazej badania sprawozdafinansowych Emitenta. Biegly Rewident m.in.
przeprowadzit badanie sprawoadmansowych Emitenta za 2005 r.

21.2Inne informacje zbadane przez Biegtego Rewiden ta

Nie dotyczy.

21.3 Stwierdzenia lub raporty ekspertow

Nie dotyczy.

21.40s8wiadczenie o rzetelno sci informacji
Nie dotyczy.

22 BIEGLI REWIDENCI W OKRESIE OBJETYM HISTORYCZNYMI
INFORMACJAMI FINANSOWYMI

22.1 Imiona, nazwiska, adresy i siedziby bieglychr  ewidentow
Sprawozdanie Emitenta i Grupy Emitenta za rok 200z sprawozdanie Emitenta i Grupy Emitenta za Dlsmsciu

mieskcy konczacy sk 30 czerwca 2006 r. zostaly poddane odpowiedniamiad przegidowi przez Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, Rondo ONZ 1 — podmiot uprawniony dddmia sprawozdafinansowych wpisany na
liste podmiotow uprawnionych pod nr ewidencyjnym 130vpadzora przez Krajow Izbe Biegtych Rewidentow.

Anna Bernaziuk — biegty rewident nr ewidencyjny 228 (rok 2003)

dr Andre Helin — biegly rewident nr ewidencyjny0@2/502 (rok 2003 i 2004)

Adriana Labuda - biegty rewident nr ewidencyjn28&000 — tylko sprawozdanie jednostkowe (rok 2004)

Rafat Czapski — biegly rewident nr ewidencyjny 127599 (rok 2004)

Sprawozdanie Emitenta i Grupy Emitenta za rok 2664z sprawozdanie Emitenta i Grupy Emitenta za ok@sciu
miesicy konczacy sk 30 czerwca 2006 r. zostaly poddane badaniu przegt R Young Audit Sp. z 0.0. z siedailw
Warszawie, Rondo ONZ 1 — podmiot uprawniony do b&@laprawozda finansowych wpisany na listpodmiotow
uprawnionych pod nr ewidencyjnym 130 prowadgzpreez Krajow Izbe Bieglych Rewidentow.

Robert Klimacki — biegly rewident nr ewidencyjny(85/7482

Sebastian Lyczba — biegly rewident nr ewidencyjg4&7392
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22.2 Informacje o zmianie biegtego rewidenta

Zmiana biegtego rewidenta w okresie ghin historycznymi informacjami finansowymi wynikaia ogoélnie przytych
dobrych praktyk polegagych na zmianie skladu os6b baggch sprawozdania finansowe danej spoitki, zwyczajow
odbywajcej sk poprzez wybér nowego biegtego rewidenta.
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23 INFORMACJE FINANSOWE PRO FORMA

23.1.1 Jednostkowe informacje finansowe pro forma

23.1.1.1 Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeprowadzonych procedur rewizyjnych

Raport z przeprowadzonych procedur rewizyjnych wiesieniu do jednostkowych informacji finansowyato fiorma za
okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
0 jednostkowych informacjach finansowych pro forma

Dla Zarzadu Polimex Mostostal S.A. w Warszawie

1.

Przeprowadziimy prace péwiadczajce, ktdrych przedmiotem byly jednostkowe informafij@nsowe pro forma za
okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2086, rmamieszczone w prospekcie emisyjnym sgiranym przez
Polimex Mostostal S.A. (Emitent). Jednostkowe infacje finansowe pro forma zostaty przygotowane odstawie
opisanej w punkcie 1 jednostkowych informacji fisawych pro forma, wykznie dla zilustrowania, w jaki sposéb
transakcja polegaga na paiczeniu Polimex Mostostal S.A. z Zaklady Remontowgergetyki Warszawa S.A.
(ZREW S.A)), rzeczywicie dokonana po dniu bilansowym, mogta hipotetyeanptyra¢ na informacje finansowe
prezentowane zgodnie z zasadami (podifykrachunkowséci przyjetymi przez Emitenta przy spedzaniu
historycznych informaciji finansowych za okresseae miesecy zakaiczony dnia 30 czerwca 2006 roku.

Za jednostkowe informacje finansowe pro formpawiedzialny jest Zawd Emitenta, ktéry opracowat je zgodnie z
wymogami okrélonymi w Rozporadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietr#804 roku wykonujcego
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sigamformaciji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy, whczenia przez odniesienie i publikacji takich prddpe emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam
(Dz. Urz. UE L 149 7 30.4.2004), zwanym dalej Razpdzeniem Komisji WE.

Naszym zadaniem byta ocena, zgodnie z wymogdmaslonymi w punkcie 7 zakznika |l do Rozporadzenia
Komisji WE, wiaciwego sporzdzenia jednostkowych informacji finansowych pronfiar Dokonujc powyzszej
oceny nie przeprowadzéhiy aktualizacji lub innych zmian w opiniach lub cafach poprzednio przez nas wydanych
o informacjach finansowych wykorzystanych do spdrenia informacji finansowych pro forma aniz taie
przyjmujemy odpowiedzialrigi za takie opinie lub raporty w zakresie przekeggzym nasz odpowiedzialné¢ w
stosunku do adresatéw, do ktdrych nasze opiniedpbrty byly kierowane wtedy, gdy je wydawaty. Jednoczaie
wskazujemyze zgodnie z informagjprzedstawion przez Zarad w punkcie 1 jednostkowych informacji finansowych
pro forma, srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finemsBolimex Mostostal S.A. za okres &zm
mieskcy zakaczony 30 czerwca 2006 roku, ktére stanowito podstde sporzdzenia jednostkowych informacji
finansowych pro forma podlegato przadpwi przez biegtego rewidenta. Biegly rewident wydaym §rodrocznym
skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym rigghoia 2 padziernika 2006 roku z zastrzniami.

Prace przeprowadziiny zgodnie z normnr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydpareez Krajows Ract
Bieglych Rewidentéw oraz Midzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30d8UA 3000). Nasze prace
zaplanowakimy i przeprowadzifimy w taki spos6b, aby zgromadzanformacje i wyj&nienia uznane przez nas za
niezkedne dla uzyskania wystarczegj pewndci, ze jednostkowe informacje finansowe pro forma zgstdbsciwie
opracowane na wskazanej podstawie agepodstawa ta jest spojna z zasadami (paljtylichunkowséci przyjetymi
przez Emitenta.

Jednostkowe informacje finansowe pro forma zeajienoty objdniajace, bilans oraz rachunek zyskéw i strat.
Powyzsze informacje finansowe pro forma zostaly spdzpne w celu przedstawienia wplywu opisanej przezad
transakcji patczenia Polimex Mostostal S.A. z ZREW S.A. na jedkmsy bilans oraz jednostkowy rachunek zyskow
i strat Emitenta na 30 czerwca 2006 roku oraz wesikr od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 200@.rok
Jednostkowe informacje finansowe pro forma przygatm wyhkcznie w celu zilustrowania wplywu powszej
transakcji, tym samym dotygzytuacji hipotetycznej i nie przedstawiageczywistej sytuacji finansowej, m#éjowe;

ani wynikow Emitenta.
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6. Naszym zdaniem, jednostkowe informacje finansqwe forma zostaly wixiwie opracowane na podstawie
wskazanej w tych informacjach finansowych pro fornz® podstawa ta jest spojna z zasadami (paijtyk
rachunkowéci przedstawionymi w notach do spatizanego przez Emitenta sprawozdania finansowegokess
sze&ciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca 2006 roku.

7. Niniejszy raport spogrzono zgodnie z wymogami Rozpadzenia Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietni@d20
roku wykonujcego dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w spgrawformaciji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy,aatenia przez odniesienie i publikacji takich prdgper emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 32004) i wydajemy go w celu spetnienia tego olxaki.

W imieniu
Ernst & Young Audit Sp. z o.0.
Rondo ONZ 1,

00-124 Warszawa
numer ewid. 130

Sebastian Lyczba
Biegty rewident Nr 9946/7392

Warszawa, 5 grudnia 2006 roku
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23.1.1.2 Jednostkowe informacje finansowe pro forma za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

1. Cel, podstawa i zasady spoarlizenia jednostkowych informacji finansowych pro foma

Niniejsze jednostkowe informacje finansowe pro farma okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 20Q8alyo
sporadzone w celu przedstawienia wptywu opisanejepitransakcji planowanego pekenia Polimex Mostostal S.A.
(,Emitent, Przejmujcy”) oraz Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa.(@&dmiot Przejmowany”, ZREW S)Ana
jednostkowy bilans oraz jednostkowy rachunek zyskéirat Emitenta.

Jednostkowe informacje finansowe pro forma przygatm wyhcznie w celu zilustrowania wplywu opisanej w purki
transakcji, tym samym dotygzytuacji hipotetycznej i nie przedstawiageczywistej sytuacji finansowej, m#éjowej ani
wynikow Polimex — Mostostal S.A..

Ponisza transakcja cozie miala znacy wplyw brutto na sytua¢j Polimex Mostostal S.A., a gdyby byta
przeprowadzona na pagku okresu sprawozdawczego to miataby réwrieacacy wptyw brutto na rachunek zyskéw i
strat Emitenta. Wymo&g spardzenia i upublicznienia informaciji finansowych goosma wynika z przepiséw art. 38 ust. 1
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publ@zmwarunkach wprowadzania instrumentéw finansdwydo
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkachiqauych oraz z art. 5 Rozpadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z
dnia 29 kwietnia 2004 roku wykorugego Dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sigawormaciji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formyacaknia przez odniesienie i publikacji takich prdd¢pes emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 148D2.2004).

Do Planu Pajczenia zatwierdzonego 31 sierpnia 2006 rokgzace st spoitki zahczyly projekty uchwat Walnych
Zgromadzé Akcjonariuszy celem uchwalenia zaakceptowanegezpZarady faczacych sé spétek Planu Patzenia.

Zamieszczone W niniejszym Prospekcie emisyjnym getkowe informacje finansowe pro formgacych s¢ spotek za
okres 6 miesicy zakaczony dnia 30 czerwca 2006 roku (,informacje firmms pro forma”) zostaly spoagdzone na
podstawie:
e $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdardasowego Polimex Mostostal S.A. za okres 6 rigsi
zakaczony dnia 30 czerwca 2006 roku, ktére podlegaiegiidowi przez biegtego rewidenta. Biegly rewident
wydat o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowyrpord z przegidu z dniem 2 palziernika 2006 roku z
zastrzeeniami 0 nasgjpujacej treci:

1) Na dzié 30 czerwca 2006 roku Spoétka wykazuje w pozyepdki trwate budynek administracyjny w
wartasci 1,7 miliona ztotych. W nocie 23 informacji dolatvej do zaiczonego skréconego sprawozdania
finansowego Spotka poinformowata o tacgm sk obecnie sporze w sprawie wiasaiodziatki, na ktorej stoi
budynek. Zdaniem Zasdu nie jest obecnie nitiwe stwierdzenie, jak zakozy sk spér. Spoétka nie dokonata
ustalenia wart@i budynku, zgodnie z natiwosciami wynikapcymi z MSSF 1, ze wzgllu na niepewnid
dotyczica kwestii wkasnéci dziatki. Biorac pod uwag powyzsze nie jestemy w stanie i nie odnosimyesdo
kwestii wartgci budynku administracyjnego i wpltywu tej kwestia nzahczone srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe.

2) Jak opisano w nocie 8 informacji dodatkowej dla@zonego skréconego sprawozdania finansowego, Spotka
realizuje niektdre kontrakty dtugoterminowe na padse umoéw konsorcjalnych jako lider konsorcjum.
Spotka rozpoznaje cald przychoddéw z tytutu takich umoéw w rachunku zyskbwstrat, natomiast kwoty
przychodoéw nalene innym podmiotom zrzeszonym w konsorcjum wykazajeo swoje koszty. Naszym
zdaniem Spoéika, zgodnie z dizynarodowym Standardem Rachunkégo31l (,MSR 31"”), powinna
ujmowa tego typu transakcje jako transakcje typu ,wspéimeedsiwziecie” i rozpoznawé wytacznie
odpowiedny czg$¢ przychodow oraz kosztéw wynikah z uregulowa umownych. Gdyby Spéika
zastosowata MSR 31 do rozliczania uméw konsorcidinyo przychody ze sprzegaoraz koszt wilasny
sprzeday za okres 6 miesty koiczacy sk 30 czerwca 2006 roku bylybyzsze o kwog okoto 58 milionow
zlotych. Powysza korekta nie miataby wplywu na zysk brutto zezegay, zysk z dziatalngci
kontynuowanej oraz zysk netto Spotki.

e $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdamaasowego Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa
S.A. za okres 6 miegty zakaczony dnia 30 czerwca 2006 roku, ktére podlegakegidowi przez biegtego
rewidenta. Biegty rewident wydat o tym jednostkowgprawozdaniu finansowym raport z przgyl z dniem 18
wrzesnia 2006 roku bez zastrzs.
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Powyzsze érédroczne skrocone jednostkowe sprawozdania fivemsmstaly sporglzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawézo Finansowej (,MSSF”) magymi zastosowanie do sprawozdaw&zdasrodrocznej, ktore
zostaly zatwierdzone przez WniEuropejsk (,MSR 34"). Spoiki zastosowaly MSSF obawaijace dla sprawozda
finansowych za lata rozpoczyneg st po 1 stycznia 2006 roku. Na dzieatwierdzenia niniejszych sprawonddo
publikacji, bionc pod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz gulaen, przez Spotki
dzialalng¢, w zakresie stosowanych przez Spotki zasad racwmiici nie ma ranicy miedzy standardami MSSF oraz
standardami MSSF zatwierdzonymi przez {JBuropejsk. MSSF obejmyj standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rad: Miedzynarodowych Standardow Rachunkéwio (,RMSR") oraz Komisg ds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF”).

Zasady rachunkowici zastosowane przy spadzeniu skroconych jednostkowych sprawazéiaansowych dczacych sé
spoétek zostaty wte w informacji dodatkowej do jednostkowego sprasazra finansowego Polimex Mostostal S.A. za
okres 6 miesicy zakaczony dnia 30 czerwca 2006 roku oraz w informagdatkowej do skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego Zaklady Remontowe Endipg&iarszawa S.A. za okres 6 migsi zakaiczony dnia 30
czerwca 2006 roku.

2. Opis transakcji powodujacej istotng zmiane brutto sytuacji Emitenta

Zgodnie z podpisanym Planem Ee#enia Polimex Mostostal planuje patenie ze swaj spotia zaleng ZREW S.A..
Pokczenie obu spétek nagli zgodnie z art. 492 par. 1 pkt. 1 KSH przez piggirnie calego matku ZREW S.A. na
Polimex Mostostal S.A. za akcje Emisji Bc#eniowej, ktére Polimex Mostostal S.A. wyda akejonszom ZREW S.A..
W wyniku pohkczenia ustanie byt prawny ZREW S.A., a sp6tka &tate wykrélona z rejestru przedgiiorcow.

Na dzieén podpisania Planu Pgizenia Polimex Mostostal S.A. posiadat 419 031 iakBJEW S.A. uprawnionych do
419 031 gtos6w na walnym zgromadzeniu tej Spotgodhie z art. 514 par. 1 KSH Polimex Mostostal §ako Spétka
Przejmujca nie mae obj¢ akcji wikasnych (Akcji Emisji Palczeniowej) za posiadane przez siebie akcje ZREW. A
tego wzgbdu Akcje Emisji Palczeniowe] § przeznaczone wytznie dla pozostalych akcjonariuszy ZREW S.A.
posiadajcych akcje ZREW w dniu referencyjnym.

Polimex Mostostal S.A. podvgzy kapitat zaktadowy o 1 023 905 akcji zwyklych okaziciela serii H o wartai
nominalnej 1 (jeden) ztoty kda w drodze emisji Akcji Emisji Pgtézeniowej. Akcje serii H Polimex Mostostal S.A.
zostam wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym, zgadnzapisami Ustawy o ofercie publicznej. Akcje ZRE
S.A. posiadane przez dotychczasowych akcjonaridédyW S.A. zostapnwymienione na Akcje Emisji Pgdzeniowej w
proporcji 2,3 (dwie i trzy dziegte) akcji emisji paczeniowej w zamian za 1 (jeghnakci ZREW S.A..

W dniu podpisania Planu Rokenia wszystkie akcje ZREW S.A. byty akcjami zwykl na okaziciela.

3. Zasady sporadzenia jednostkowych informacji finansowych pro foma
3.1 Ogblne zasady

Jednostkowe informacje finansowe pro forma zostsporadzone poprzez zsumowanie poszczegOlnych pozycji
jednostkowych bilanséw oraz rachunkdéw zyskéw itdtiezacych st spotek oraz dokonanie korekt pro forma.

Jednostkowe informacje finansowe pro forma obejorijednostkowy bilans pro forma na dzi@0 czerwca 2006 roku
oraz jednostkowy rachunek zyskow i strat za okresie€skcy zakaiczony 30 czerwca 2006 roku zostaly przygotowane w
celu przedstawienia wptywu nabycia 51,73% aktyw@itcmZREW S.A. na jednostkowy bilans Polimex Mo&tbS§.A. na
dzien 30 czerwca 2006 roku oraz jednostkowy rachunek@ys strat za okres 6 miesly zakaczony 30 czerwca 2006
roku w taki sposoéb, jak gdyby transakcja miala sdejna dzie 1 stycznia 2006 roku. W wyniku tej transakcji ustabyt
prawny ZREW S.A., a spdtka ta zostanie wglora z rejestru przeddidiorcow.

Jednostkowe informacje finansowe pro forma zogtakygotowane jedynie w celu zilustrowania wptywibyea 51,73%
aktywow netto ZREW S.A.; dotygzsytuacji hipotetycznej i nie przedstawdiajzeczywistej sytuacji finansowej ani
wynikow dziatalndci Polimex Mostostal S.A., jakie bylyby prezentowagdyby transakcja miata miejsce faktycznie na
dzien 1 stycznia 2006 roku.

Jednostkowe informacje finansowe pro forma obejmuj
» jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres 6 gigszakaiczony 30 czerwca 2006 roku spsaizony zostat w
taki sposéb, jakbyatzace sé spétki byty juz polaczone na pierwszy dzieokresu 6 miegsty zakaiczonego 30
czerwca 2006 roku, czyli na daid stycznia 2006 roku,
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» jednostkowy bilans na dzie30 czerwca 2006 roku spadzony zostat w taki sposéb, jaklyctace sé spotki
byly polaczone na dziel stycznia 2006 roku.

Przyjete szacunki

Przygotowanie jednostkowego sprawozdania pro fotmaacych sé spétek wymagalo przygia pewnych zatzen i
dokonania specyficznych szacunkoéw, ktdre to prigyfznym rozliczeniu mag ulec zmianie. Najwaniejsze z nich to
ustalenie wartéci godziwej kosztu patzenia, co opisano w punkcie 3.3 jednostkowychrmézxji finansowych pro
forma.

Brak prezentacji danych poréwnywalnych jednostkdmigormaciji finansowych pro forma

Zgodnie z punktem 5 zgdznika Il do Rozpormzenia Komisji (WE) nr 809/2004 roku z dnia 29 kimie 2004 roku
wykonujacego dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sgramformacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wtzenia przez odniesienie i publikacji takich prddpes emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam, przedstawienie danych poréwnywalnych pmongo do niniejszego sprawozdania finansowego prmdonie jest
wymagane.

3.2 Metoda rozliczenia pgtzenia

Dla celéw sporgdzenia jednostkowych informacji finansowych pronfier pohczenie Polimex Mostostal S.A. i Zaklady
Remontowe Energetyki Warszawa S.A. zostato rozliezprzy zastosowaniu metody nabycia udzialdw nmnigfs.
MSSF 3 nie precyzuje sytuacji nabycia udziatow fsazigci w sytuacji, gdy Spoétka przejmuga posiada jukontrok nad
Spotka przejmowan. Zastosowana metoda polegata ha sumowaniu posdoyel pozycji jednostkowych sprawozda
finansowych Polimex Mostostal S.A. oraz ZREW S.Awartaciach ksggowych.

Poniewa na dzié polczenia Polimex Mostostal S.A. posiada jkontrok nad ZREW S.A. rénice pomidzy cen
przegcia a wartécia udzialdw mniejszéci w aktywach netto jednostki przejmowanej wedtay wartdci ksiggowej
zaprezentowano jako pomniejszenie natkivge sprzeday akcji powyzej ich wartgci nominalnej..

Dla potrzeb przygotowania niniejszych jednostkowyeformacji finansowych pro forma Emitent nie prayjvartosci
godziwych nabywanych aktywow netto ZREW S.A., zggladu na posiadankontrok nad jednostk przejmowan juz
przed dniem przefia.

Po dokonaniu transakcji planowanegoagaenia dotychczasowi akcjonariusze ZREW S.édabposiadali 6,34% akcji
Polimex — Mostostal S.A. (bez uwedhienia ewentualnej emisji akcji Polimex — MostdsS$aA. dla wikszaciowych

akcjonariuszy Energomorita- Pétnoc S.A. w zwizku z planowanym przegiem kontroli nad spoik Energomonta —

Potnoc S.A)).

3.3 Okrglenie ceny nabycia

Nabycia akcji ZREW S.A. przez Polimex Mostostal Sprzed planowan transakcy pofaczenia obydwu spotek
nastpowaty w okresie, gdy Spoétka Polimex Mostostal Ssfporadzata sprawozdania zgodnie z Usiaw dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkoéo DZ.U.02.76.694, tj. przed 1 stycznia 2004 rokizi¢n przefcia Spétki Polimex
Mostostal S.A. na MSR/MSSF). Jednostka skorzystada zwolnienia przewidzianego w MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawickd-inansowej po raz pierwszy. Zgodnie z powotangwolnieniem
jednostka stosaga MSSF po raz pierwszy m® nie stosowapostanowigé MSR 22 retrospektywnie w odniesieniu do
przeprowadzonych w przeszéh polczen jednostek gospodarczych (patenia jednostek gospodarczych, ktére miaty
miejsce przed dniem przeja na MSSF).

Cerg przegcia ustalono poprzez zsumowanie poszczegoélnych tkgdana nabycie akcji ZREW S.A., ktére wyniosty
tacznie 11 100 tys. zlotych oraz waitogodziwej wyemitowanych akcji wkasnych.

Zastosowanie wskazanej pavey metody oznaczae cena przegia i wartéé aktywow netto spotki przejmowanej zostaty
ustalone na nagtujace daty:
* nadzié 30 wrzénia 1999 roku, kiedy to Polimex Mostostal S.A. naky,32% (w okresie od 21.06.1994 roku do
11.10.1999 roku Polimex Mostostal S.A. dokonywatlwitransakcji nabycia matych pakietéw akcji) altREW
S.A.; cena przefia stanowita zaptatza akcje powikszorny o koszty bezp@ednio zwizane z nabyciem i
wynosita 3 551 tys. zitotych;
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na dzié 31 grudnia 1999 roku (w okresie od 15.10.1999 rd&105.01.2000 roku Polimex Mostostal S.A. nabyt
2,83% akcji ZREW S.A.), cena przeja stanowita zaptatza akcje powikszorn, o koszty bezp&ednio zwazane

z nabyciem i wynosita 732 tys. ziotych;

na dzié 31 marca 2000 roku (w okresie od 24.03.2000 rakii4.04.2000 roku Polimex Mostostal S.A. nabyt
1,86% akcji ZREW S.A.), cena prezeja stanowita zaptatza akcje powkszora o koszty bezpgednio zwizane

Z nabyciem i wynosita 469 tys. ztotych;

na dzié 30 wrzénia 2002 roku (w dniach od 03.10.2002 do 08.10.2@K Polimex Mostostal S.A. nabyt
3,27% akcji ZREW S.A.), cena przeja stanowita zaptatza akcje powikszor, o koszty bezpaednio zwizane

Z nabyciem i wynosita 715 tys. ztotych;

na dzié 31.03.2003 roku (24.04.2003 roku Polimex MostoStal. nabyt 10% akcji ZREW S.A.), cena prgaa

2 785 tys. zlotych stanowda dokona zaptat powiekszory 0 koszty bezpednio zwhzane z nabyciem;

na dzié 30.09.2003 roku (14.08.2003 roku Polimex MostoStal. nabyt 10% akcji ZREW S.A.), cena prgaa
stanowita zaptatza akcje powgkszora 0 koszty bezpednio zwhzane z nabyciem i wynosita 2 848 tys. ztotych;
na dzié 31 sierpnia 2006 — ¢gie hipotetyczne zgodne z zadmiami jednostkowego sprawozdania finansowego
pro forma.

Jak podano w punkcie 2 niniejszych jednostkowydbrimacji finansowych pro forma zgodnie z propoayZarzadow
Polimex Mostostal S.A. i Zaklady Remontowe Energet)arszawa S.A. Spétka Polimex Mostostal S.A. witgja
1032 905 sztuk akcji celem wydania ich dotychceg®o akcjonariuszom Zaklady Remontowe Energetyki S¥awa
S.A. w proporcji 2,3 akcji Emisji Patzeniowej w zamian za jedrakcg ZREW. Wartd¢ godziwa kosztu przegia
ZREW S.A. stanowi iloczyn planowanej §lo akcji, ktére maj zost& wydane dotychczasowym akcjonariuszom
mniejszéciowym ZREW S.A. i kursu akcji Polimex MostostalASz dnia 31 sierpnia 2006. Zarz Polimex Mostostal
S.A. dokonat szacunku waktm godziwej kosztu patzenia w kwocie 133 245 tys. ziotych w oparciu oskakcji Polimex
Mostostal S.A. z dnia 31 sierpnia 2006, to jeshiadizgodnienia Planu Rgkenia ze ZREW S.A.

Przyjeta wart@¢ godziwa emisji akcji patzeniowych spowodowata wzrost kapitatéw whlasnychapitat zaktadowy o
1 033 tys. ziotych i nadwike ze sprzeday akcji powyzej ich wart@ci nominalnej w kwocie 132 212 tys. ztotych.

Eliminacji podlegat zysk zatrzymany naiey do akcjonariuszy mniejsggowych ZREW S.A. na dze
1 stycznia 2006 roku w kwocie 10 268 tys. zlotych.

3.4 Eliminacja kapitatow

Korekta kapitatowa polegata na eliminacji poszczegéh elementéw kapitatu wiasnego Zaktady Remont&nergetyki
Warszawa S.A. w celu odzwierciedlenia udzialu PeknMostostal S.A. w zyskach (stratach) z lat ulyielgti okresu
biezacego oraz ustaleniu kosztu paitenia i rénicy miedzy kosztem paftzenia a wartia ksiggowa aktywdw netto
powstah w wyniku pokczenia. Kapitat podstawowy ZREW S.A. w kwocie 8 @84. ztotych zostat wgtzony. W wyniku
polaczenia spotka ZREW S.A. zostanie wydtoma z rejestru przedgiiorcow.

3.5 R@nica pomedzy ceq nabycia a wartécig przegtych aktywow netto

W wyniku transakcji zakupow akcji ZREW S.A. przed0® rokiem Polimex Mostostal S.A. rozpoznawat w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujemwartas¢ firmy. Razem ujemna waré firmy powstata na
transakcjach przed dniem rozliczenia goaknia wyniosta — 4 574 tys. ziotych. Zostata oozliczona z wynikiem lat
ubiegtych.

ustalona dla nabywanego pakietu stamoego 20,32% kapitalu zakladowego ZREW S.A. w kwocie
— 2 589 tys. ztotych wynikaga z ré&nicy pomidzy kosztem nabycia 3 551 tys. ziotych, a udziatemktywach
netto na dzig 30 wrzénia 1999 roku w kwocie 6 140 tys. ztotych;

ustalona dla nabywanego pakietu stamoego 2,83% kapitalu zaktadowego ZREW S.A. w kwocie
— 105 tys. zlotych wynikaga z rénicy pomidzy kosztem nabycia 732 tys. ztotych, a udziatemktywach netto
na dzié 31 grudnia 1999 roku w kwocie 837 tys. ziotych;

ustalona dla nabywanego pakietu stamoego 1,86% kapitalu zaktadowego ZREW S.A. w kwocie
— 58 tys. ztotych wynikara z ré@nicy pomidzy kosztem nabycia 469 tys. ztotych, a udziatermkiywach netto
na dzié 31 marca 2000 roku w kwocie 527 tys. zlotych;

ustalona dla nabywanego pakietu stanoego 3,27% kapitalu zaktadowego ZREW S.A. w kwocie
— 396 tys. ztotych wynikaga z ré@nicy pomidzy kosztem nabycia 715 tys. ztotych, a udzialemktywach netto
na dzié 30 wrzénia 2002 roku w kwocie 1 111 tys. zlotych;

ustalona dla nabywanego pakietu stamoego 10% kapitatu zakladowego ZREW S.A. w kwocie
— 581 tys. zlotych wynikafa z ré@nicy pomedzy kosztem nabycia 2 785 tys. zlotych, a udziakeraktywach
netto na dzig 31 marca 2003 roku w kwocie 3 366 tys. zlotych;
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» ustalona dla nabywanego pakietu stamoego 10% kapitalu zaktadowego ZREW S.A. w kwocie
— 844 tys. zlotych wynikaga z rénicy pomedzy kosztem nabycia 2 848 tys. ziotych, a udziakeraktywach
netto na dzig 30 wrzdnia 2003 roku w kwocie 3 692 tys. zlotych.

Rdéznica ustalona dla nabywanego pakietu 51,73% kapitatakladowego ZREW S.A. w kwocie
99 832 tys. ztotych wynikaga z rénicy pomidzy kosztem nabycia 133 245 tys. ztotych, a udmaleaktywach netto na
dzien 1 stycznia 2006 roku w kwocie 33 413 tys. ziotyfbhdaca wartcicia ksiggowa kupowanego udzialu w kapitale
wlasnym) zostata zaprezentowana jako pomniejszeadenzki ze sprzeday akcji powyzej ich wartgci nominalnej.

3.6 Pozostale korekty

Emitent dokonat wyiczenia wszelkich transakcji zakupu i sprzgdaa okres 6 miesty zakaczony 30 czerwca 2006
roku, ktére miaty miejsce rgilzy Polimex Mostostal S.A. i Zaklady Remontowe Ee¢yki Warszawa S.A. Ward
wzajemnych obrotéw wyniosta 788 tys. ztotych.

Emitent dokonat wylczenia wszelkich nierozliczonych sald rozrachunkésdtug stanu na dzie30 czerwca 2006 roku,
ktore istniaty mgdzy Polimex Mostostal S.A. i Zaklady Remontowe Ee¢yki Warszawa S.A. Warté wzajemnych
rozrachunkéw wyniosta 1 466 tys. ztotych.

3.7 Potencjalny wplyw planowanego gekenia na skonsolidowany wynik finansowy Grupy Foéix — Mostostal za
okres 6 miesgicy zakeiczony dnia 30 czerwca 2006 roku

Planowane patzenie Polimex — Mostostal S.A. oraz ZREW S.A. agedz zalgeniami jednostkowych informaciji
finansowych pro forma spowodowatoby zkszenie skonsolidowanego zysku netto pro forma k@so6 miesicy
zakaczony 30 czerwca 2006 roku przypisanego akcjorasimsiednostki dominggej o kwot 4 690 tys. ztotych kosztem
zysku netto przypisanego akcjonariuszom mnigEnavym.
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4. Bilans pro forma na dzie 30 czerwca 2006 roku

Zaktady
Polimex — ?Ei?rogrgg/vl\(lie Korekta pro Opis Pro forma
Mostostal S.A. Warszawa forma
S.A.
BILANS tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate (diugoterminowe) 252 540 50998 (11 100) 292 438
Rzeczowe aktywa trwate 106 372 38 810 145 182
Nieruchomasci inwestycyjne 0 23 23
Wartosci niematerialne 1139 245 1384
Inwestycje w _jednostkach stowarzyszonych wycenianych metad 0 11 377 11 377
praw wtasnaosci
Aktywa finansowe 98 891 24 (11 100) 3.3 87 815
Naleznosci dtugoterminowe 37 763 519 38 282
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 375 0 8 375
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 670 313 67 388 (1 466) 736 235
Zapasy 104 369 3104 107 473
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naiosci 520 173 51 432 (1 466) 3.6 570 139
Rozliczenia midzyokresowe 6291 734 7 025
Srodki pieni ¢zne i ich ekwiwalenty 25 639 12 118 37 757
Aktywa finansowe — krétkoterminowe 13841 0 13841
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do 1047 0 1047
sprzedazy

SUMA AKTYWOW 923 900 118 386 (12 566) 1029 720
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Bilans pro forma na dziea 30 czerwca 2006 roku (kontynuacja)

BILANS
PASYWA
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki domirej)
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzeday akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat rezerwowy
Kapitat zapasowy
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty

Kapitat wlasny ogotem

Zobowhzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i payczki
Pozostate zobowjzania
Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowizania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow#ania

Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i payczek
Podatek dochodowy

Rezerwy

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania bezpdrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi

sklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzeds

SUMA ZOBOWIAZAN
SUMA PASYWOW

Polimex —
Mostostal
S.A.

tys. PLN

254 147
15 248

15 045

2729
198 740
22 385

254 147

106 167
30 794
43 352
32021

0

563 586
439 989
81175
2735
18 341
21 346

669 753
923 900

Zaktady
Remontowe
Energetyki
Warszawa
S.A

tys. PLN

72 089
8 681

0

0

36 060
27 348
72 089
4 400
662
2782
956

41 897
35575

98

691
5533

46 297

118 386

Korekta pro

forma Opis Pro forma
tys. PLN tys. PLN

(11 100) 315136

(8681) 3.4 16 281
1033 3.3

132 212 3.3 47 425
(99 832) 3.5

2729

(27 067) 3.3 207 733

1503* 33,35 40 968
(10 268) 3.3

(11 100) 315136

0 110 567

30 794

44 014

34 803

956

(1 466) 604 017

(1 466) 3.6 474 098

81175

2833

19 032

26 879

0

(1 466) 714 584

(12 566) 1029 720

* - kwota korekty jest wynikiem wigizenia 3 071 tys. PLN udziatu Polimex Mostostal &.2yskach zatrzymanych ZREW S.A. naidzi&tycznia 2006
roku w kwocie 3 071 tys. PLN oraz ujemnej wéanitéirmy w kwocie 4 574 tys. PLN (-3 071 + 4 574 503)
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5. Rachunek zyskow i strat pro forma na dzig 30 czerwca 2006 roku

Zaktady
" Remontowe
Pol — ) Korekt )
Mos(t)c;rsT:ZIXS. A Wergetykl ozgrrr?apro Opis Pro forma
arszawa
S.A.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzeday towar6w i produktow 206 599 1288 207 887

Przychody ze sprzeday ustug 476 988 100 442 (788) 3.3 576 642

Przychody z wynajmu 1353 0 1353
Przychody ze sprzeda 684 940 101 730 (788) 785 882
Koszt wlasny sprzedst 614 812 86 733 (788) 700 757
Zysk brutto ze sprzeds 70 128 14 997 0 85125

Pozostate przychody operacyjne 1189 70 1259

Koszty sprzeday 10 340 0 10 340

Koszty ogdlnego zarzdu 22031 6 099 28 130

Pozostate koszty operacyjne 4917 1094 6011

Przychody finansowe 6 593 1631 8224

Koszty finansowe 9 253 192 9 445

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 0 0 0
Zysk brutto 31 369 9313 0 40 682
Podatek dochodowy 7 236 1814 9 050
Zysk netto z dziatalni@i kontynuowanej 24 133 7 499 0 31632
Dziatalnai¢ zaniechana

Zyskistrata za rok obrotowy na dziatalndici zaniechanej 0 0 0 0
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 24 133 7 499 0 31632
Przypisany: 24 133 0 0 24 133

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 133 0 24 133

Udziatowcom mniejszéciowym 0 0 0

171



Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

23.1.2 Skonsolidowane informacje finansowe pro form a

23.1.2.1 Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeprowadzonych procedur rewizyjnych

Raport z przeprowadzonych procedur rewizyjnych wiesieniu do skonsolidowanych informacji finansotvwaro forma
za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
o skonsolidowanych informacjach finansowych pro fama

Dla Zarzadu Polimex Mostostal S.A. w Warszawie

1.

Przeprowadzimy prace péwiadczajce, ktérych przedmiotem byly skonsolidowane infocjaafinansowe pro
forma za okres od 1 stycznia 2006 roku do 30 czer@@06 roku, zamieszczone w prospekcie emisyjnym
sporadzonym przez Polimex Mostostal S.A. (Emitent). Slaidowane informacje finansowe pro forma zostaty
przygotowane na podstawie opisanej w punkcie 1 sMaowanych informacji finansowych pro forma,
wytacznie dla zilustrowania, w jaki sposéb transakapegapca na przejciu kontroli przez Polimex Mostostal
S.A. nad EnergomontaPdétnoc S.A., rzeczyétie dokonana po dniu bilansowym, mogta hipotetyezmptynd

na informacje finansowe prezentowane zgodnie zdzasa(polityky) rachunkowsci przyjetymi przez Emitenta
przy sporadzaniu historycznych informacji finansowych za akeszéciu miesgcy zakaiczony dnia 30 czerwca
2006 roku.

Za skonsolidowane informacje finansowe pro formapowiedzialny jest Zagr Emitenta, ktory opracowat je
zgodnie z wymogami okénymi w Rozporadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietr@@04 roku
wykonujacego dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawformaciji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy,ae#enia przez odniesienie i publikacji takich prdgpe emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 3084), zwanym dalej Rozpaidzeniem Komisji WE.

Naszym zadaniem byta ocena, zgodnie z wymogdmetlonymi w punkcie 7 zaftznika Il do Rozpormzenia
Komisji WE, wiaciwego sporadzenia skonsolidowanych informacji finansowych piarma. Dokonuic
powyzszej oceny nie przeprowadZaty aktualizacji lub innych zmian w opiniach lub esfach wydanych przez
nas lub innych bieglych rewidentéw o informacjadhahsowych wykorzystanych do spatzenia informacji
finansowych pro forma ani zenie przyjmujemy odpowiedzialdoi za takie opinie lub raporty w zakresie
przekraczajcym nasz odpowiedzialné¢ w stosunku do adresatow, do ktérych nasze opitierdporty byly
kierowane wtedy, gdy je wydawstiy. Jednoczaie wskazujemyze zgodnie z informagjprzedstawioa przez
Zarzad w punkcie 1 skonsolidowanych informacji finansoWy pro forma, srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Polimex Mostostal S.A. ze®lszéciu miesicy zakaczony 30 czerwca 2006 roku
oraz srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowegaenenta Poinoc S.A. za okres sxBu mieskcy
zakaczony 30 czerwca 2006 roku, ktére stanowity podstalw sporzdzenia skonsolidowanych informacji
finansowych pro forma podlegaly przedbwi przez bieglych rewidentéw. Biegli rewidenci dali o tych
$rédrocznym skonsolidowanych sprawozdaniach finagsbwaporty z zastrzeniami.

Prace przeprowadz#iny zgodnie z normnr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydpreez Krajow
Rad: Bieglych Rewidentéw oraz Mizynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych 30@SGUWA 3000).
Nasze prace zaplanowéaly i przeprowadziimy w taki sposéb, aby zgromadanformacije i wyjanienia uznane
przez nas za niegtine dla uzyskania wystarczegj pewndci, ze skonsolidowane informacje finansowe pro
forma zostaly wiéciwie opracowane na wskazanej podstawie arazpodstawa ta jest spéjna z zasadami
(polityka) rachunkowsci przyjgtymi przez Emitenta.

Skonsolidowane informacje finansowe pro formaieeaja noty objdniajace, bilans oraz rachunek zyskoéw i strat.
Powyzsze informacje finansowe pro forma zostaly spdrpne w celu przedstawienia wpltywu opisanej przez
Zarzmd transakcji przegia kontroli przez Polimex Mostostal S.A. nad Emengnta Pdéinhoc S.A. na
skonsolidowany bilans oraz skonsolidowany rachungdkéw i strat Emitenta na 30 czerwca 2006 rokw ava
okresie od 1 stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2@b®. Skonsolidowane informacje finansowe pro forma
przygotowano wycznie w celu zilustrowania wplywu powgzej transakcji, tym samym dotycmytuacii
hipotetycznej i nie przedstawiajzeczywistej sytuacji finansowej, m#fowej ani wynikobw Emitenta ani jego
grupy kapitatowej.

172



Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

6. Jak opisano w punkcie 3.3 skonsolidowanych mémji finansowych pro forma, Emitent nie dokonal jto
wymaga Medzynarodowy Standard Sprawozdaw&zoFinansowej numer 3, wyceny aktywow i zobamen
przejmowanej grupy kapitalowej Energomontoinoc S.A. do wartei godziwych, w tym nie dokonano oceny
wartasci firmy powstatej w wyniku opisanej transakcji, aegledu na trwajcy obecnie proces ustalania tych
wartdci. Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Zaim Spoétki wartéci te zostaa ustalone w momencie
faktycznego przeria i rozliczenia zakupu akcji Energomant®6inoc S.A. W zwizku z powyszym nie
jestémy w stanie i nie wypowiadamyesha temat tych warfagi i potencjalnego wptywu tej kwestii na niniejsze
skonsolidowane informacje finansowe pro forma.

7. Naszym zdaniem, poza potencjalnym wptywem kwestktrej mowa w punkcie 6, skonsolidowane infagje
finansowe pro forma zostaly wisiwie opracowane na podstawie wskazanej w tychrimdejach finansowych
pro forma, z& podstawa ta jest spdjna z zasadami (paljtylachunkowéci przedstawionymi w notach do
sporadzanego przez Emitenta sprawozdania finansowegkizs sz&ciu miesgcy zakaczony dnia 30 czerwca
2006 roku.

8. Niniejszy raport sposgizono zgodnie z wymogami Rozpadzenia Komisji WE nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 roku wykonujcego dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawformaciji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formyacegnia przez odniesienie i publikacji takich prdgpes
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. WHe L 149 z 30.4.2004) i wydajemy go w celu speliden
tego obowizku.

w imieniu

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1,

00-124 Warszawa

numer ewid. 130

Sebastian Lyczba
Biegty rewident Nr 9946/7392

Warszawa, 5 grudnia 2006 roku
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23.1.2.2 Skonsolidowane informacje finansowe pro forma za okres od 1 stycznia 2006 r. do 30 czerwca 2006 r.

1. Cel, podstawa i zasady spoarizenia skonsolidowanych informacji finansowych prdorma

Niniejsze skonsolidowane informacje finansowe poorfa za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2086ty
sporadzone w celu przedstawienia wptywu opisanycteniransakcji nabycia przez Emitenta w sumie 65,%BPtialu w
kapitale zaktadowym EnergomowntR6inoc S.A. na skonsolidowany bilans oraz skodselany rachunek zyskéw i strat
Emitenta.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma patgwano wyhcznie w celu zilustrowania wptywu opisanych w
punkcie drugim transakcji, tym samym dotyctuacii hipotetycznej i nie przedstawiagzeczywistej sytuacji finansowej,
majatkowej ani wynikdw Grupy Polimex — Mostostal.

Zarzmd Emitenta uznalkze ponisze transakcjedda miaty znaczacy wptyw brutto na sytuag¢jGrupy Polimex — Mostostal,
a gdyby byly przeprowadzone na pgikz okresu sprawozdawczego to miatyby rownmnacacy wplyw brutto na
rachunek zyskéw i strat Grupy Polimex — Mostostdymdg sporzdzenia i upublicznienia informacji finansowych pro
forma wynika z przepisow art. 38 ust. 1 Ustawy md2P lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warank wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systebmotu oraz o spétkach publicznych oraz z artoggoradzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 200&uonvykonujcego dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektahisyjnych oraz formy, wkzenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechnieglkdam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.4.2004).

Zamieszczone w Prospekcie emisyjnym skonsolidowaftgmacje finansowe pro formadzacych st spotek za okres
6 mies¢cy zakaczony dnia 30 czerwca 2006 roku (,skonsolidowanéorinacje finansowe pro forma”) zostaly
sporadzone na podstawie:

e ¢rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangow@rupy Polimex — Mostostal (,Grupa Polimex -
Mostostal”) za okres 6 miesly zakaiczony dnia 30 czerwca 2006 roku, ktére podlegakeghdowi przez
biegtego rewidenta. Biegly rewident wydat o tym s&olidowanym sprawozdaniu finansowym raport z plegkg
z dniem 2 padziernika 2006 roku z zastrzmniami 0 nagpujacej treci:

0 Na dzieéh 30 czerwca 2006 roku Spoétka wykazuje w pozyojidki trwale budynek administracyjny w
wartasci 1,7 miliona ziotych. W nocie 28 informacji dolatvej zahczonego $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Spdkafgrmowata o toczcym sk obecnie sporze w
sprawie wlasnéci dziatki, na ktérej stoi budynek. Zdaniem Zgda nie jest maliwe obecnie
stwierdzenie jak zakmzy sk spdr. Spotka nie dokonata ustalenia wasiobudynku, zgodnie z
mozliwosciami wynikahcymi z MSSF 1, ze wzgliu na niepewni@ dotyczica kwestii wkasnéci dziatki.
Biorac pod uwag powyzsze nie jestgny w stanie i nie odnosimy esido kwestii wartéci budynku
administracyjnego i wplywu tej kwestii na gzetone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

0o Jak opisano w nocie 6 informacji dodatkowej doaeabnego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Spoétka realizuje niekidetrakty diugoterminowe na podstawie uméw
konsorcjalnych jako lider konsorcjum. Spétka rozpaje caté¢ przychoddéw z tytutu takich uméw w
rachunku zyskéw i strat, natomiast kwoty przychodéelezne innym podmiotom zrzeszonym w
konsorcjum wykazuje jako swoje koszty. Naszym zeami Spotka zgodnie z NMzynarodowym
Standardem Rachunkowe 31 (,MSR 31"), powinna ujmowatego typu transakcje jako transakcje typu
WspOllne przedswziecie” i rozpoznawé wytacznie odpowiedni czes¢ przychodéw oraz kosztéw
wynikajaca z uregulowa umownych. Gdyby Spotka zastosowata MSR 31 do epahia umow
konsorcjalnych, to przychody ze sprzeglaraz koszt wkasny sprzetleza okres 6 miesty koaczacy sk
30 czerwca 2006 roku bytybyzsize o kwat okoto 58 milionéw ztotych. Powgza kwota nie miataby
wplywu na zysk brutto ze sprzegazysk z dziatalngci kontynuowanej oraz zysk netto Grupy.

0o Jak zostalo to przedstawione w nocie 2 informaojidatkowej do zatzonego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Spaialogta konsolidacj czesci spétek zalenych.
Zdaniem Zarzdu, spoiki wyhczone z konsolidacji nie prowagdziziatalndgci operacyjnej i zostaty
uznane za nieistotne. W trakcie naszego pageghie otrzymalimy sprawozda finansowych hdz
danych finansowych ezci spétek wyhczonych z konsolidacji. W zazku z tym nie jesteny w stanie i
nie odnosimy s, w zakresie tych spétek, do kwestii zakresu kadsaji i ewentualnego wpilywu tego
zakresu na zatzonesérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweziah 30 czerwca 2006
roku.
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e $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finargowésrupy Energomorta - Poétnoc  (,Grupa
EnergomontaPo6inoc”) za okres 6 miegly zakaiczony dnia 30 czerwca 2006 roku, ktére podlegato
przeghdowi przez biegtego rewidenta. Biegly rewident wyddym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
raport z przegldu z dniem 29 wrZmia 2006 roku z zastrzeniami o naspujacej tresci:

0 W poddanym przegtlowi skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grufga zysk na sprzeds
udziatow w spoice zaimej w kwocie 2.565 tys. zt na podstawie umowy wanowej sprzeday udziatéw
zawartej w lutym 2006 roku. Poniewavarunek przewidziany w tej umowie speini¢ siopiero po dniu
bilansowym tj. w lipcu 2006 roku, w tym zemiesicu nasipito przeniesienie wlasgoi sprzedanych
udziatow, w zwizku z czym wynik na ich sprzegdapowinien by ujawniony dopiero w lipcu 2006 r.
Ustalony przez Grupwynik na sprzedey zostat policzony w sposéb analogiczny jak w smrzaaniu
jednostki dominujcej, gdzie jako wartd sprzedanych udziatdw zostata pegg wartGé¢é nominalna
objetego kapitatu podstawowego,$zadzialy w wynikach sprzedanej sp6iki uzyskanychegrGrug w
latach ubieglych zostaty nieprawidtowogtg bezpérednio jako zmniejszenie poszczegdlnych pozyciji
kapitatow wtasnych Grupy. Naszym zdaniem, prawidioustalony wynik na sprzega udziatow w
spOtce zalenej powinien wynosi — 393 tys. zt (strata) przy uwzghieniu jako wartéci zbytych
udziatow w wysokéci udziatu w kapitatach wtasnych spoétki zalej na dzié rozliczenia transakcji. W
wyniku powyszego bidu zysk netto Grupy Kapitatowej za okres ok. 1 mtya 2006 roku do 30
czerwca 2006 roku jest zawgny o kwot 2.957 tys. zt.

0 W wyniku finansowym spéitki zalmej konsolidowanej metadpetra za okres okjty przeghdem ugto
kwote 1,8 min. zt. dotycgca przychodéw z wyceny uméw o budewlokonanej w oparciu o stopie
zaawansowania ustugi mierzony udziatem kosztéw gmioinych od dnia zawarcia umowy do dnia
ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykoaaunstugi wynikaicych z przygotowanych przez
spétle preliminarzy kosztéw. Analiza rozliczenia kontrékt rozpocztych w 2005 roku i zakiczonych
w okresie ohjtym przeghdem wskazuje na znaczne rozpiesci pomigdzy kosztami planowanymi, a
faktycznie poniesionymi przy realizacji kontraktoa,tym samym rozbimosci w osiaganej mary. W
zwiazku ze zmianami technologiczno-konstrukcyjnymi ii@nami w zakresie prac dokonywanymi na
biezaco na podstawie ustadle inwestorami, a tale w zwizku z brakiem wyodibnienia w ewidencji i w
preliminarzach kosztow rob6t dodatkowych, faktyezosagnicte w przysziéci marze na kontraktach
niezakdiczonych na dzie bilansowy mog rézni¢ sig w istotnym stopniu od zaprezentowanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

0 W 2004 roku jednostka domimga ugla w wyniku finansowym zobowkrania przewidziane do
umorzenia i ohjte uktadem z wierzycielami w kwocie 11 289 tys, zb skutkowato zastrzeniem w
opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdamarnowego za 2004 rok. Ze wadh na fakt, %
umorzenie zobowzar w w/w kwocie nasipi po wypetnieniu wszystkich postanowiektadu, powinny
by¢ one do momentu zakozenia ukltadu wykazane w rozliczeniackedaiyokresowych przychodéw, nie
za&s jako element kapitatow wlasnych Grupy kapitalowgyventualna korekta nie miataby wplywu na
wynik finansowy | péirocza 2006 roku, lecz znalétaodzwierciedlenie w ob#éniu kapitatow
wlasnych.

Powyzsze srddroczne skonsolidowane sprawozdania finansowdalyosporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdzo Finansowej (,MSSF”) magymi zastosowanie do sprawozdaw&zasrodrocznej, ktére
zostaly zatwierdzone przez WnEuropejsk (,MSR 34"). Spoéiki zastosowaly MSSF obawujace dla sprawozda
finansowych za lata rozpoczyneg sé po 1 stycznia 2006 roku. Na d#ieatwierdzenia niniejszych sprawonddo
publikacji, bionc pod uwag toczicy sk w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz gaaon przez Spoétki
dzialalng¢, w zakresie stosowanych przez Spotki zasad radwoiici nie ma ranicy miedzy standardami MSSF oraz
standardami MSSF zatwierdzonymi przez ¢Jauropejsk. MSSF obejmyj standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rad: Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio(,RMSR") oraz Komisg ds. Interpretacji Midzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF”).

Zasady rachunkowaei zastosowane przy spadzeniusrédrocznych sprawozddinansowych 4czacych st spotek zostaly
ujete w dodatkowych informacjach i oljaeniach do skonsolidowanego sprawozdania finangoviRolimex — Mostostal
S.A. za okres 6 miegly zakaczony dnia 30 czerwca 2006 roku, oraz we wprowadzeio skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Energ@nenPotnoc S.A. S.A. za okres 6 migsi zakaiczony dnia 30
czerwca 2006 roku.

2. Opis transakcji powodujacej istotna zmiang brutto sytuacji Grupy Kapitalowej Polimex - Mostostal

Niniejsze skonsolidowane informacje finansowe poorfa za okres od 1 stycznia 2006 do 30 czerwca 208€ly
sporadzone w celu przedstawienia wptywu opisanyctepiransakcji nabycia przez Emitenta w sumie 65,%BMtiatu w
kapitale zaktadowym EnergomowntR6inoc S.A. na skonsolidowany bilans oraz skodselany rachunek zyskéw i strat
Emitenta.
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W dniu 23 maja 2006 roku Zaid Energomonta— Péinoc S.A. pod} uchwak nr 79/V/2006 w sprawie podvgzenia
kapitatu zaktadowego spotki w granicach kapitaleelowego, w drodze publicznej emisji nowych akejiiisF z prawem
poboru. Zgodnie z przgfa uchwad ustalono co nagpuje:

» Podwysza st kapitat zakladowy spotki 0 kwetnie wyzsz niz 27 877 500 ztotych, do kwoty nie aiszej ni
83 473 936 ziotych.

* Podwyszenie kapitatu zakladowego rngstw drodze publicznej emisji akcji, skierowanej d&cjonariuszy
spotki (subskrypcja zamketa), obejmuicej nie wicej niz 7 965 000 akcji zwyklych na okaziciela, o wadio
nominalnej 3,50 ziotych kala.

e Akcje nowej emisji oznaczonet jako akcje serii F i zostarwydane wyacznie w zamian za wktady pietne.

« Akcje serii F krda uczestniczy w dywidendzie wyptacanej za rok obrotowy 2006jest pocawszy od dnia 1
stycznia 2006 roku.

W lipcu 2006 roku, po dokonaniu zmian wsttew/w uchwaly, Zarad EnergomontaPo6inoc S.A. uchwalit podvwagzenie
kapitatu zaktadowego spotki o kwohie wyzsza niz 27 798 218 ztotych, poprzez wyemitowanie niecgj niz 7 942 348
akcji serii F, w drodze zaoferowania w ramach pifvlej oferty 7 942 348 akcji serii F, skierowanej akcjonariuszy
spoitki (subskrypcja zamkgta) oraz ustalit cenemisyjra nowych akcji serii F w wysokai 10,00 ziotych za jednakcg.
Przygotowugc niniejsze skonsolidowane informacje finansowe forona Emitent, mimaze transakcja miata miejsce po
30 czerwca 2006 roku, wtipod uwag powyzej opisalm emisg akcji, tak aby odpowiednio odzwierciedlostateczny
udziat Emitenta w kapitale Energomonfadinoc S.A. oraz w ili faktycznie wyemitowanych akcji. Zostato to szgrz
opisane w punkcie 3.4 pamj.

W dniu 28 lipca 2006 r. Komisja Papierow Wadiowych i Gield S.A. w Warszawie wydala decyay sprawie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji zwyklych bpkaziciela serii F, na podstawie ktérego oferige sk
dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta 7 942 348 akrii F o wartéci nominalnej 3,50 ztotych. W dniu 2 sierpnia
2006 roku rozpocga sk publiczna subskrypcja przedmiotowych akcji Energotez — P6inoc S.A., ktéra zakozyta se

w dniu 23 sierpnia 2006 roku. 30 sierpnia 2006 rdkkonano przydziatu oferowanych akcji a ZarZnergomonta
Pétnoc S.A. podit uchwak w sprawie podwsszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kevetynikajaca z przeprowadzonej
publicznej subskrypciji akcji serii F. 26 wirga 2006 roku & Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospady
Krajowego Rejestru glowego zarejestrowat podwszenie kapitatu zaktadowego spétki. 3 lipca 2006urEmitent nabyt
962 865 akcji Spotki Energomorita Potnoc S.A. za atzm cere 9 648 tys. ziotych. 3 sierpnia 2006 roku Emitesibyt

4 000 000 praw poboru zackm cerg 6 015 tys. ziotych. Z tytutu dotychczas posiadéingkcji Emitent otrzymat 962 865
praw poboru. Zgodnie z Prospektem Emisyjnym Energuea — Péinoc S.A. na kale 2 prawa poboru akcjonariusz ma
prawo do zakupu jednej akcji. 11 sierpnia 2006 rBkoitent skorzystat z posiadanych praw poboru naipen? 481 432
akcji za cen 24 814 tys. ztotych. Dodatkowo w tym samym dniuitént nabyt 22 796 akcji Energomonta Poinoc S.A.
za hczm cerg 228 tys. ziotych. Po zrealizowaniu passygych transakciji Polimex — Mostostal S.A. posiagl@67 093
akcji Energomonta— Péinoc S.A. o wartgi w cenie zakupu réwnej 40 705 tys. ztotych, @amewito 14,55% udzialu w
podwyzszonym kapitale zaktladowym EnergomantaPotnoc S.A.

Ponadto w dniu 17 gdziernika 2006 roku Emitent zawart umgwe spotlg Sices International B.V. z siedzilw Holandii
oraz ze spoOik Gloria S.a.r.l. z siedzibw Luksemburgu. Umowa dotyczyta @bja facznie 51,00% akcji Energomouta
Pétnoc S.A. natiacych do tych Spdtek. Zgodnie z umpEmitent przejmie od Sices International B.V. 6 akcji
spotki EnergomontaPoinoc S.A., stanowtych 25,46% w podwiszonym kapitale zaktadowym i glosach na WZA
spoiki, a od spotki Gloria S.a.r.l. 6 085 000 akEjiergomontaPdinoc S.A., stanowtych 25,54% w podwaszonym
kapitale zakladowym i gltosach na WZA tej spéiki.

Sices International B.V. oraz Gloria S.a.r.|. zaissowane wniesieniem aportu w postaci wszystkadiaganych akcji
spotki EnergomontaPo6tnoc S.A. do Polimex - Mostostal S.A., zobazeity st do objgcia nowo wyemitowanych akcji
Polimex — Mostostal S.A. i optacenia ich aportempuastaci posiadanych akcji EnergomanBoinoc S.A.. Parytet
wymiany akcji EnergomontaPoinoc S.A. na akcje Polimex — Mostostal S.Adzie wynosit 5,3 akcji Energomorita
Potnoc S.A. za jednakcg Polimex — Mostostal S.A.

Decyzg o emisji nowych akcji, ktére stanotvibeda ponad 5% w kapitale zakladowym Polimex — MostoSah.
wyemitowanych dla Sices International B.V. oraz i@&dS.a.r.l. musiato poaf Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex —
Mostostal S.A., ktore zostato zwotane na dzé grudnia 2006 roku z pamdkiem obrad obejmagym uchwad w
przedmiocie nabycia przez Sices International B.\Gloria S.a.r.l. wskazanej emisji akcji Polimexviostostal S.A.,
rekomendowania akcjonariuszom Polimex-Mostostal. gidsowania za poggiem uchwaty oraz wyspienia do Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z wnioskiem wydanie zgody na uzyskanie kontroli nad spotk
EnergomontaPoinoc S.A..
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W przypadku nieddgia do skutku planowanego nabycia akcji EnergonisRtanoc S.A. przez Polimex — Mostostal S.A.
do 31 sierpnia 2007 roku, Sices International BxNaz Gloria S.a.r.l. we wspolpracy ze spdtobowhzaty sk do podgcia
wszelkich dziald majcych na celu umdiwienie Polimex — Mostostal S.A. sprzedaotychczas posiadanych akciji
Energomonta— Pétnoc S.A.

W efekcie po przeprowadzeniu pawey opisanych transakcji Emitentedrie posiadat 65,55% akcji w spoice
Energomonta— Pétnoc S.A.

3. Zasady sporadzenia skonsolidowanych informacji finansowych prdorma
3.1 Ogblne zasady

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma 2gstporadzone poprzez zsumowanie poszczegOlnych pozycji
skonsolidowanych bilanséw oraz rachunkow zyskoétrat$Grup Kapitatowych oraz dokonaniu korekt profar

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma olgioe skonsolidowany bilans pro forma na dzie
30 czerwca 2006 roku oraz skonsolidowany rachunek@v i strat za okres 6 miesy zakaiczony
30 czerwca 2006 roku zostaly przygotowane w cehegstawienia wplywu nabycia 65,55% akcji EnergormortP6tnoc
S.A. na skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej iPelx - Mostostal na dzie
30 czerwca 2006 roku oraz skonsolidowany rachunek@v i strat za okres 6 miesy zakaczony
30 czerwca 2006 roku w taki sposoéb, jak gdyby @miog mialy miejsce 1 stycznia 2006 roku. W wyntich transakciji
Polimex - Mostostal S.A. uzyska kontgalad Grup Kapitalowa Energomonta- Pétnoc.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma gsmzygotowane jedynie w celu zilustrowania wphywabycia
65,55% kapitatu zakladowego Energomartd@o6inoc S.A.; dotyezsytuacii hipotetycznej i nie przedstawiazeczywistej
sytuacji finansowej ani wynikow dziatalée Grupy Kapitalowej Polimex - Mostostal, jakie Wyl prezentowane, gdyby
transakcja miata miejsce faktycznie 1 stycznia 2@)i.

Skonsolidowane informacje finansowe pro forma olgim
» skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okresi@ésity zakaiczony 30 czerwca 2006 roku spgaizony
zostat w taki sposob, jakby Polimex — Mostostal .$8siadat ju kontrok nad Energomonta— Po6inoc S.A. na
pierwszy dzié okresu 6 miegty zakaiczonego 30 czerwca 2006 roku, czyli na dZiestycznia 2006 roku,
* skonsolidowany bilans na daie30 czerwca 2006 roku spadzony zostat w taki sposéb, jakby Polimex —
Mostostal S.A. posiadat fitkontrok nad Energomonta— Pétnoc S.A. na dzbel stycznia 2006 roku.

Przyjete szacunki

Przygotowanie skonsolidowanych informacji finansotwypro forma dczacych s¢ spotek wymagato przggia pewnych
zalazen i dokonania specyficznych szacunkdw, ktore to piaitycznym rozliczeniu w 2007 roku mogllec zmianie.
Najwazniejsze z nich to ustalenie waitd godziwej kosztu patzenia, co opisano w punkcie 3.3 skonsolidowanych
informacji pro forma,

Brak prezentacji danych poréwnywalnych skonsolidoyeh pro forma

Zgodnie z punktem 5 zgdznika Il do Rozporazenia Komisji (WE) nr 809/2004 roku z dnia 29 kimie 2004 roku
wykonujacego dyrektyw 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sgramformacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wtzenia przez odniesienie i publikacji takich prddpe emisyjnych oraz rozpowszechniania
reklam przedstawienie danych poréwnywalnych pranordo niniejszych informacji finansowych pro forma jest
wymagane.

3.2 Metoda rozliczenia obgia kontroli

Dla celow sporadzenia skonsolidowanych informacji finansowych fwoma przegcie przez Polimex — Mostostal S.A.
kontroli nad Energomonta— Pdétnoc S.A. zostalo rozliczone przy zastosowamiatody nabycia” okrédonej przepisami
MSSF 3. Rozliczenie patzenia przy zastosowaniu metody nabycia zakladdiwes¢ ustalenia podmiotu przejmugego,
bedacego jednostk obejmujca kontrok nad hczacymi sk spétkami. Podmiot przejmagy to jednostka, ktéra w wyniku
pofaczenia:

e dysponuje wgkszdicia gltosdw w organach stanawgych tej jednostki na podstawie umowy z innymi isteeami

lub,
* ma zdolng¢ kierowania politylg finansows i operacyjn tej jednostki na podstawie statutu lub umowy lub,
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e ma zdolné¢ do powolywania lub odwotywania wkszaci czionkow zarzdu lub réwnowanego organu
zarzadzapcego tej jednostki lub,
e dysponuje wikszaicia glosOw na posiedzeniach zadm lub réwnowanego organu zaggdzapcego tej jednostki.

W przypadku gdyby identyfikacja na podstawie pgeyyopisanych przyktadéw byla niendova, wtedy to naley
kierowa sie nastpujacymi przestankami w celu identyfikacji podmiotu ppnujacego:

« jezeli wartgs¢ godziwa jednej zakzacych st jednostek jest znageo wyzsza od wartsci godziwej drugiej
taczacej sk jednostki, jest prawdopodobnis jednostka o wiszej wartséci godziwej to jednostka przejnaga,

» jezeli polczenie jednostek gospodarczych przeprowadza wsidrodze wymiany zwyklych instrumentow
kapitalowych z prawem glosu rfeodki pienkzne lub inne aktywa, jest prawdopodobpe,jednostka wydaga
srodki pienkzne lub inne aktywa to jednostka przejnudg,

e jezeli polaczenie jednostek gospodarczych sprawia, kierownictwo jednej zatzacych sé jednostek ma
mozliwos¢ zdominowania doboru zespotu kierowniczegaappbnej jednostki, jest prawdopodobuie,jednostka,
ktorej kierownictwo ma takmozliwosé to jednostka przejmaga.

Polkczenie jednostek gospodarczych odbywapsiprzez sumowanie poszczegoinych pozycji aktyw@asywow spotki
przejmupcej, wedtug ich wartei ksiegowej, z odpowiednimi pozycjami aktywow i pasywopoki przegtej, wedtug ich
wartasci godziwej ustalonej na dziech pohczenia. Kapitat wkasny sp6tki przejmowanej, na dzielczenia, stanowtcy
wartas¢ godzivg jej aktywdw netto podlega wadzeniu. Nadwyka wartgci godziwej kosztu przegia nad wartécia
godzing aktywow netto spotki przefej wykazywana jest w aktywach Spoiki, na ktgrzeszedt majek pohczonych
Spotek jako wart& firmy. Biorac powysze pod uwag aktualne informacje na temat potenia, podmiotem
nabywajcym w rozumieniu przepisow MSSF 3 jest Polimex —skdstal S.A. Podmiotem przejmaym jest spotka
Polimex - Mostostal S.A., z uwagi ha t® to dotychczasowi akcjonariusze Polimex — Most&t. beda ciagle posiadali
kontrok nad Emitentem, natomiast dotychczasowi akcjonzgil&ices International B.V oraz Gloria S. a. pdsiadajcy
wspolnie kontrad nad Energomonta— Pétnoc S.A. po zrealizowaniu transakajdlp posiadali 13,07% akcji Polimex —
Mostostal S.A. (bez uwzglinienia potencjalnej emisji akcji Polimex — Mostds$.A. dla dotychczasowych akcjonariuszy
Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa S.A. wazli z planowanym patzeniem obydwu spoétek).

3.3 Ustalenie ceny nabycia oraz waftofirmy na dziei objecia kontroli

Zgodnie z MSSF 3 warté firmy powstata w wyniku pakczenia stanowi rhice pomiedzy wartgcia godziva ceny
nabycia a wartizia godzivwg aktywow netto spoétki przejmowanej nazkig dzier, w ktérym nastpowato nabycie akciji.

Dla potrzeb przygotowania niniejszych skonsolidoy@minformaciji finansowych pro forma Emitent niezyjat wartosci
godziwych nabywanych aktywéw netto Grupy EnergormontPo6tnoc, ze wzghu na trwajcy obecnie proces ustalania
tych wartgci. Wartdci te zostan ustalone w momencie faktycznego pez& i rozliczenia zakupu akcji Energomanta
Potnoc S.A. Cena nabycia prztg do ustalenia warfoi firmy zostala oszacowana w oparciu o poniesiagdatki na
zakup akcji Energomonta Potnoc S.A. | wart& godziwg wydawanych wkasnych instrumentéw kapitatowych.

Zastosowanie wskazanej pavey metody oznaczae cena przegia i wartéé aktywow netto spotki przejmowanej zostaty
ustalone na dzie 1 stycznia 2006 roku — ¢gie hipotetyczne zgodne z zaémiami skonsolidowanych informagiji
finansowych pro forma. Dokonano korekty dowtyoz zakupu akcji Energomorita- Péinoc S.A. przez Polimex —
Mostostal S.A. dokonanego po dniu bilansowym. Zigikowano koszt peiczenia stanowcy wydatki na nabycie
3 467 093 akcji zaatzm kwote 40 705 tys. zlotych. Poniewanabycie akcji nagpito po dniu bilansowym dokonano
korekty na wyej wymieniorn kwote zwiekszapc pozycg aktywdéw finansowych a pomniejsaaj pozycg $rodkow
pienieznych. Jak podano w punkcie 2 niniejszych skonselattych informacji pro forma strony ustalitye parytet
wymiany akcji Energomonta— P6tnoc S.A. na akcje Polimex — Mostostal S.&d4ie wynosit 5,3:1 (za kale 5,3 akcji
Energomonta — P6inoc S.A. spotki Sices International B.V. io@& S.a.r.l. otrzymajjedm akcg Polimex — Mostostal
S.A.). Polimex — Mostostal S.A. wyemituje ok. 2 2820 sztuk akcji celem wydania ich w zamian za 82 000 sztuk
akcji Energomonta - Potnoc S.A.. Wart® godziwa kosztu przegia Energomonta - Podtnoc S.A. stanowi iloczyn
planowanej iléci akcji, ktére maj zostd wydane akcjonariuszom EnergomantaPétnoc S.A. i kursu akcji Polimex -
Mostostal S.A. z dnia 17 pdziernika 2006 roku w wysokoi 149,9 zfotych, to jest z dnia podpisania umowyspotkami
Sices International B.V. oraz Gloria S.a.r.l. ZarPolimex — Mostostal S.A. dokonat szacunku wiitgodziwej kosztu
pofaczenia w kwocie 343 695 tys. ztotych w oparciu oskakcji Polimex - Mostostal S.A. z dnia 17zgaiernika 2006, to
jest z dnia podpisania umowy ze spétkami Sicesmatéonal B.V. oraz Gloria S.a.r.l..

Przyjcta wart@é godziwa emisji akcji patzeniowych spowodowata wzrost kapitatow whlasnydkagitatu podstawowego
0 2 293 tys. ziotych i nadwii ze sprzeday akcji powyzej ich wartdci nominalnej w kwocie 341 402 tys. ztotych.

taczny koszt paiczenia przyjty dla potrzeb przygotowania skonsolidowanych infacji finansowych pro forma wynidst
384 400 tys. ztotych (40 705 tys. ztotych plus 843 tys. ziotych).
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3.4 ,Korekta emisja Energomonta— Pdinoc S.A.” — ustalenie warkai kapitaltbw Energomonta — Péinoc S.A. po
podwyszeniu kapitatu (emisja akcji serii F)

Emisja akcji serii F Energomornita- Péinoc S.A. po dniu bilansowym spowodowata wzrkepitatu zaktadowego
Energomonta Péinoc S.A. o kwat 27 798 tys. ztotych. Rahica medzy cem emisyjra w wysokdaci (10 ztotych za ake)

a cen nominalr, w wysokdci (3,5 zlotych za ake) wyniosta 51 625 tys. ztotych. Rdice t¢ pomniejszono o koszty
emisji w wysokdci 1 836 tys. ztotych i powstale w ten spos6b agiwartcsci 49 789 tys. ztotych odniesiono na kapitat
zapasowy. Usunio z bilansu aktywowane w pozycji rozliczeniagdryokresowe koszty emisji w wysala 445 tys.
zlotych. Wplywy z emisji wyniosty 79 423 tys. ziaty. Wplywy z emisji pomniejszono o kwptl 391 tys. ziotych
stanowica réznice miedzy suma kosztow emisji a wartmia kosztéw emisji aktywowanw skonsolidowanym bilansie
Grupy EnergomontaPétnoc.

3.5 ,Korekta kapitalowa” — eliminacja kapitatéw \esnych Energomonta- Pétnoc S.A., wartéci akcji Energomontd
— Péinoc S.A. oraz rozpoznanie wasto firmy

Korekta kapitalowa polegata na eliminacji poszczegth elementéw kapitatu wlasnego EnergomsntaPotnoc S.A.
w celu odzwierciedlenia udziatu Grupy Polimex — Kbasal w zyskach (stratach) z lat ubiegltych i olrészacego oraz
ustaleniu kosztu petzenia i wartéci firmy powstatej w wyniku peaiczenia.

Eliminacji podlega wart@ kapitatu zakladowego, nadwka ze sprzedy akcji powyej ich wartgci nominalnej,
pozostate elementy kapitatu EnergomantaPo6inoc S.A. oraz zyski (straty) z lat ubieglyspétki przejmowanej, w
ktorych Grupa Polimex - Mostostal nie partycypowaldartags¢ kapitatu na moment odggia kontroli (1 stycznia 2006
roku) zgodnie z zale@niami wynosi 132 579 tys. ziotych. Udziat PolimexMostostal S.A. w obejmowanym kapitale
wynosi 65,55% z wgej wymienionej kwoty, czyli 86 907 tys. ztotych.

3.6 Wartai¢ firmy

Wartas¢ firmy zostata ustalona dla nabywanego pakietu %%, 5akcji Energomonta- Pétnoc S.A. w kwocie 297
493 tys. ztotych wynikaca z rénicy pomgdzy kosztem nabycia 384 400 tys. ziotych, a udmalewartdgci aktywow
netto na dzig 1 stycznia 2006 roku w kwocie 86 907 tys. zlotych.

3.7 ,Korekta kapitaty mniejszfti” — wydzielenie kapitatdbw mniejsZoi Energomontd - P6tnoc S.A.

Wydzieleniu podlega warfé kapitalu zakladowego, nadwke ze sprzedy akcji powyzej ich wartdci nominalnej,
pozostate elementy kapitatu Energomaént®o6tnoc S.A. oraz zyski (straty) z lat ubieghsgotki przejmowanej natgce
do akcjonariuszy mniejszoiowych. Warté¢ kapitalu na moment odgia kontroli (1 stycznia 2006 roku) zgodnie z
zalazeniami wynosi 132 579 tys. ziotych. Udzial mniefgdow obejmowanym kapitale wynosi 34,45% z 2@y
wymienionej kwoty, czyli 45 672 tys. ziotych. Dolawo kapitat mniejszici stanowi 34,45 % zysku za okres od 1
stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 w kwocie 2 015 fiatych. taczna kwota wydzielanych kapitaldw mniej$eo
wyniosta 47 687 tys. ztotych. Uwzginiono udziat mniejszzi w zysku netto Grupy Energomonta Pétnoc za okres od
1 stycznia 2006 do 30 czerwca 2006 w kwocie 2 §&5ztotych.

3.8 Pozostale korekty

.Korekta zasad rachunkowasci” — ujednolicenie stosowanych polityk (zasad) rdwunkowosci przez kczace sg
Grupy

Zarzmd Polimex - Mostostal S.A. wykonat stosowne procgdmapce na celu ustalenie korekt do skonsolidowanego
sprawozdania Grupy EnergomontaPotnoc wynikaice ze stosowania odmiennej polityki (zasad) rachwakci przez
spotki Grupy Energomonia- Pétnoc. Wszystkie wprowadzone do skonsolidowanpéormacji finansowych pro forma
korekty dotycace skonsolidowanego sprawozdania Grupy EnergoraciR@tnoc dokonane zostaly w zakresie prezentacji
danych finansowych. Wprowadzone korekty dotyczyty:

e prezentacji aktywa z tytutu odroczonego podatkuhddowego w kwocie 2 599 tys. ziotych jako pomniejse
rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowegdkwecie 3 224 tys. ziotych. Wprowadzona korekta
spowodowata spadek sumy bilansowej Grupy EnergasmenPoinoc o kwat 2 599 tys. ztotych.

e prezentacji zysku ze sprzemjacataici lub czsci udziatow jednostek podpardkowanych w kwocie 2 565 tys.
zlotych jako przychodéw finansowych zgodnie z pditrachunkowséci Grupy Polimex — Mostostal.

e prezentacji zysku netto za okres od 1 stycznia 2080 czerwca 2006 w wysada 5 849 tys. ztotych razem ze
strat z lat ubieglych w wysolkiei 10 600 tys. ztotych w pozycji zyski zatrzymane.
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e prezentacji pozycji rezerw odpowiednio w zobgeginiach krétkoterminowych oraz zobawéniach
diugoterminowych.

e wydzielenia z sumy zobowian krétkoterminowych bigacej czéci oprocentowanych pgczek w wysokeci
5 542 tys. zlotych oraz zaprezentowanie jej webdej pozyciji.

e prezentacji zysku za okres sprawozdawczy jako zgskej Grupy oraz przeniesienia zysku mniejszav kwocie
75 tys. ztotych poza rachunkiem wynikéw w pozyggypisany akcjonariuszom mniejsziowym.

.Korekta wzajemnych transakcji” — wyt aczenie wzajemnych transakcji za okres 6 miegty zakaiczony 30 czerwca
2006 roku

Emitent dokonat wyiczenia wszelkich transakcji zakupu i sprzgdaa okres 6 miesty zakaczony 30 czerwca 2006
roku, ktére miaty miejsce mailzy jednostkami Grupy Polimex - Mostostal i GrupgeEgomonta — Pétnoc. Wart&
wzajemnych obrotéw wyniosta 2 660 tys. ztotych.

Emitent dokonat wyiczenia z pozostatych przychodéw operacyjnych kwid# tys. ztotych &dacej efektem rozwizania
odpisu aktualizugjcego nalenosci od Energomonta— Potnoc S.A. utworzonego w ubieglym okresie sjpadawczym.
Emitent dokonat wylczenia wszelkich nierozliczonych sald rozrachunkeésdtug stanu na dzie30 czerwca 2006 roku,
ktore istnialy m¢dzy jednostkami Grupy Polimex - Mostostal i GrupgeEgomonta — Pétnoc. Wart& wzajemnych
rozrachunkéw wyniosta 8 069 tys. ztotych.

.Korekta uj ecia spotki ZRE Lublin S.A.” — uj ¢cie spotki jako Spoétki zalenej 30 czerwca 2006 roku

Spoétka Zaklady Remontowe Energetyki Lublin S.A.&byla dzié 30 czerwca 2006 roku konsolidowana metqetmn
przez Energomonta— P6tnoc S.A. (poredni udziat w spéice w wysoko 63,67% w kapitale wtasnym). Jednogizie
Spétka ZRE Lublin zostata wyceniona na dzig@0 czerwca 2006 roku przez Polimex — Mostostal. $n&tod praw
wtasndaci (Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa S.A.6llsp zalena od Polimex — Mostostal S.A. posiadata udziat
w ZRE Lublin S.A. w wysokéci 21,6%).

Dokonano korekty udziatéw wycenianych metqutaw wiasnéci. Udzialy w ZRE Lublin w wartéci 3 244 tys. zlotych
usuntgto ze skonsolidowanego bilansu oraz kapitatow rsmi¢i. Jednoczéie dokonano korekty zysku za okres od 1
stycznia 2006 roku do 30 czerwca 2006 roku w kwotde tys. ztotych, przypisanego pierwotnie akcjomszom
mniejsz@dciowym na zysk netto przypisany akcjonariuszom getlii dominujce;j.

3.9 Potencjalny wplyw transakcji przgjia kontroli nad Energomonta — Pétnoc S.A. na jednostkowy bilans pro forma
Polimex — Mostostal S.A.

Planowane przegie kontroli nad Energomonta— Péinoc S.A. zgodnie z zakeniami skonsolidowanych informacji
finansowych pro forma spowodowatoby wzrost aktywiivansowych o kwat 343 695 tys. ztotych (warké akcji), oraz
wzrost kapitalu podstawowego o kwo? 293 tys. ziotych oraz wzrost nadidy ze sprzeday akcji powyzej wartcci
nominalnej w kwocie 341 402 tys. ziotych (uwadhienie emisji Polimex — Mostostal S.A. dlackszaciowych
akcjonariuszy Energomorita- Potnoc S.A.W zal@niach uwzgidniono zakup akcji Energomontddtnoc S.A. przez
Polimex — Mostostal S.A. dokonany po dniu bilansowy
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4. Skonsolidowany bilans pro forma na dzig 30 czerwca 2006 roku

BILANS
AKTYWA
Aktywa
(dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomasci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych
wycenianych metoda praw
wiasndci
Aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe

trwate

Aktywa obrotowe
(krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate
naleznosci

Rozliczenia mgdzyokresowe

Srodki  pienigzne i ich
ekwiwalenty

Aktywa finansowe -

krétkoterminowe

Aktywa dtugoterminowe
sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedgy

SUMA AKTYWOW

*skonsolidowane

sprawozdania

Grupa Polimex —
Mostostal S.A.

tys. ztotych

348 186

247 096
28 416
1851

21438

6121
43 264

879 825
122 937

649 724

10 435
83 846

12 883

1242

1229 253

finansowe

Grupa
Energomonta- Prosta suma
Péinoc S.A.

tys. ztotych tys. ziotych
54 679 402 865

46 579 293 675

- 28 416

515 2 366

6 787 28 225

798 6919

- 43 264

97 218 977 043

8 006 130 943
75778 725 502
2420 12 855

9 569 93 415

1445 14 328

- 1242

151897 1381150
Grupy KapitatowejEnergomonta

Korekta emisja

Korekta zakup akcji Korekta emisja

Energomonta— Pétnoc Energomonta—
S.A Pétnoc S.A.
3.4 3.3
tys. PLN tys. PLN
0 40 705
40 705
77 323 (40 705)
(445)

77 768 (40 705)
77 323 0

Pétnoc za okres 6 miegty

Korekta wyhczenie
udziatow/ i
Polimex — kapitatow
Mostostal S.A. (rozliczenie
goodwill)

3.3 3.3
tys. PLN tys. PLN
343 695 (86 907)

297 493

343 695 (384 400)
0 0

343 695 (86 907)

konczacy Si¢ 30

czerwca 2006

Korekta
kapitaty
mniejszgci

roku

3.7
tys. PLN

Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

Korekta
ujecie Spotki
ZRE Lublin

Korekta wzajemnych

transakcji i sald Pro forma

3.8
tys. PLN

3.8

tys. PLN tys. PLN

0 (3 244) 0 697 114

293 675
28 416
299 859

(3 244) 24 981

6919
43 264

(8 069) 1 005 856

130 943

(8 069) 717 433

12 410
130 742

14 328

1242

0 (3 244) (8 069) 1704 212

byty przedmiotem przegtiu innego biegtego rewide
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4. Skonsolidowany bilans pro forma na dzig 30 czerwca 2006 roku (kontynuacja)

BILANS

PASYWA
Kapitat wiasny
akcjonariuszom
dominupcej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzeday akcji

powyzej ich wartosci

nominalnej

Akcje wtasne

Réznice kursowe z przeliczenia

jednostki zagranicznej

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane
Kapitaly
mniejszéciowych

(przypisany
jednostki

akcjonariuszy

Kapitat wlasny ogétem

Zobowizania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty
bankowe, payczki
Pozostate zobowizania
Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Zobowizania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania
Biezaca cz$¢ oprocentowanych
kredytow bankowych i
pozyczek
Podatek dochodowy
Rezerwy

Rozliczenia midzyokresowe

SUMA ZOBOWIAZAN
SUMA PASYWOW

Grupa Polimex —
Mostostal S.A.

tys. PLN

323 377
15 248
15 045

(6 884)
(114)

198 740
2729
98 613

88 704

412 081

131 240
34182

53 066
42 068

1924

685 932

533 302

91 225

4147
22 576
34 682

817 172
1229 253

Grupa
Energomonta-
Péinoc S.A.

tys. PLN

60 841

55 596

4490
5506
(4 751)

5 454

66 295

9 699

7283
1791

625
75903

58 093

5542

10337
1931

85 602
151 897

Prosta suma

tys. PLN

384 218
70 844
15 045

(6 884)
(114)

203 230
8235
93 862

94 158

478 376

140 939
34 182

60 349
43 859

2549

761 835

591 395

96 767

4147
32913
36 613

902 774
1381 150

Korekta emisja
Energomonta—
Péinoc S.A.

3.4

tys. PLN

77587
27798

49 789

77587

0
77587

Korekta zakup akcji

Energomonta—
Pétnoc S.A.
3.3
tys. PLN
0
0
0
0
0
0
0

Korekta emisja
Polimex —
Mostostal S.A.

3.3

tys. PLN

343 695
2293
341 402

343 695

0

0
343 695

Korekta
wytaczenie
udziatow/
kapitatow
3.3/3.5

tys. PLN

(86 907)
(54 666)
(32 638)

(2 943)
(3 609)
6 949

0

(86 907)

0

0
(86 907)

*skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Energomonta— Pétnoc za okres 6 miegty konczacy si 30 czerwca 2006 roku byty przedmiotem przegtiu innego biegtego rewidenta

Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

Korekta
kapitaty
mniejszgci

3.7

tys. PLN

(47 687)
(28 728)
(17 151)

(1 547)
(1 897)
1636

47 687

0

0

Korekta ugcie
Spétki ZRE
Lublin

3.8

tys. PLN

44

44
(3 288)

(3 244)

0
(3 244)

Korekta wzajemnych
transakciji i sald

3.8

tys. PLN

(8 069)

(8 069)

(8 069)
(8 069)

Pro forma

tys. PLN

670 950
17 541
356 447

(6 884)
(114)

198 740
2729
102 491

138 557

809 507

140 939
34 182

60 349
43 859

2549
753 766

583 326

96 767

4147
32913
36 613

894 705
1704 212
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Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

4. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat pro forma za okres 6 miesy zakaiczony 30 czerwca 2006 roku

Grupa Korekta Korekta
i P Korekta emisja zakup akcji . Korekta ugcie -
Grupa Polimex — Mostostal ~ Energomonta Korekta wyhczenie L wzajemnych
SA PoInoc S.A Prosta suma Energomonta— Energomonta udziatow! kapitalow Spotki ZRE transakaii i Pro forma
o o Péinoc S.A. z — Potnoc p Lublin sald )
S.A.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Dziatalngi¢ kontynuowana
1. Przychody ze sprzedsy towar6w i produktow 278 586 102 230 380 816 (2 660) 378 156
2. Przychody ze sprzeddy ustug 658 398 - 658 398 658 398
3. Przychody z wynajmu 1353 - 1353 1353
I. Przychody ze sprzegia 938 337 102 230 1040 567 0 0 0 0 (2 660) 1037 907
Il. Koszt wiasny sprzeds (820 066) (89 589) (909 655) 0 0 0 0 (2 660) (906 995)
1. Zysk brutto ze sprzeds 118 271 12 641 130912 0 0 0 0 0 130 912
IV. Pozostate przychody operacyjne 4 007 7 396 11 403 (464) 10 939
V. Koszty sprzeday (12 431) (152) (12 583) (12 583)
VI. Koszty ogdlnego zaradu (44 306) (10 593) (54 899) (54 899)
VII. Pozostate koszty operacyjne (7 811) (3381) (11 192) (11 192)
VIIl. Zysk z dziatalngci kontynuowanej 57 730 5911 63 641 0 0 0 0 (464) 63 177
IX. Koszty finansowe (11 294) (2 956) (14 250) (14 250)
X. Przychody finansowe 5843 3431 9274 9274
XI. Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej (489) 1138 649 649
XIl. Zysk brutto 51 790 7524 59 314 0 0 0 0 (464) 58 850
XIll. Podatek dochodowy (11 701) (1 600) (13 301) 0 0 0 0 0 (13 301)
XIV. Zysk netto z dziatalnéci kontynuowanej 40 089 59024 46 013 0 0 0 0 (464) 45 549
Dziatalndi¢ zaniechana - - - -
XV. Strata za rok obrotowy z dziatalndci zaniechanej - - - -
XVI. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 40 089 5924 46 013 0 0 0 0 (464) 45 549
Przypisany: 40 089 5924 46 013 0 0 0 0 (464) 45 549

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 34 252 5849 40101 (2 015) 44 (464) 37 666

Akcjonariuszom mniejszéciowym 5837 75 5912 2015 (44) 0 7 883

*skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Energomonta— Pétnoc za okres 6 miegty konczacy sig 30 czerwca 2006 roku byly przedmiotem przegtiu innego biegtego rewidenta=
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Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

24 OSWIADCZENIE STOSOWNIE DO ROZPORZADZENIA
KOMISJI (WE) NR 809/2004 z DNIA 29 KWIETNIA 2004 R.

Polimex-Mostostal Spétka Akcyjna z siedzilv Warszawie, &dac odpowiedzialna za informacje zamieszczone w
Prospekcie niniejszymswiadcza, ¥ zgodnie z najlepazwiedz i przy dolaeniu naleytej starannéci, by zapewnd

taki stan,ze informacje zawarte w Prospekcig grawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktyczoyar ze nie
pominigto niczego, co mogtoby wplywana jego znaczenie.

Polimex Mostostal Spotka Akcyjna
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25 DEFINICJE

Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

~Akcje”

15.248.491 (pitnascie miliondw dwidgcie czterdziéci osiem tysicy czterysta
dziewig¢dziesit jeden) akcji zwyklych Emitenta, o waéth nominalnej 1 PLN (jeder
ztoty) kazda akcja, w tym: (i) 4.902 (cztery tyse dziewgcset dwie) akcje imienn
serii A; oraz (ii) 15.243.589 (ginascie milionow dwidcie czterdzigci trzy tysace
pie¢set osiemdziesi dziewic) akcji na okaziciela serii od A od F, oraz Akg
Oferowane i Akcje Wprowadzane

1%

je

»Akcje Oferowane’,

Akcje Serii H spotki Polimex

»Akcje Nowej Emisji”

Akcje Serii H oraz Akcje Serii | spotki Polimex

LAkcje Serii H”, ,, Akcje
Emisji Potaczeniowef

1.032.905 (jeden milion trzydzei dwa tysice dziewgcset pec¢) akcji zwyklych na
okaziciela serii H o wartzi nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda, przeznaczonyc
dla akcjonariuszy ZREW w ramach Bcgtenia

»Akcje Serii I”

2.292.829 (dwa miliony dwéeie dziewecdziesit dwa tysice osiemset dwadzieia
dziewie¢) akcji serii zwyklych na okaziciela serii | o wadti nominalnej 1 PLN
(jeden zioty) kada, przeznaczonych dla akcjonariuszy Energomowaamian za
wkiady niepiengzne w postaci 12.152.000 (dwunastu milionéw stedgeieskciu
dwéch tysecy) akciji Energomonta

~Akcje Wprowadzane”

Akcje Serii | spo6tki Polimex

+Akcje ZREW ”

868.120 (osiemset s#elziesht osiem tysicy sto dwadzigcia) akcji zwyklych na
okaziciela o wartéci nominalnej 10 PLN (dziest ztotych) ztotych kada, serii od A
do D.

LAkcjonariusz”

Osoba posiadaga Akcje Emitenta.

LAneks”

Aneks do Prospektu Emisyjnego, o ktorym mowa wrtUstawy o Ofercie

LAmeryka nska Ustawa o
Papierach Wartosciowych”

Securities Act z 1933 roku z pdiejszymi zmianami.

~Biegly Rewident

Ernst & Young Audio sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie, podmiot uprawniony @
badania sprawozddinansowych Emitenta

»,Cena Emisyjna”

Cena Emisyjna Akcji Oferowanych

.Data Prospektu”

Data zatwierdzenia Prospektu przez KNF

.Dopfata Gotéwkowa”

Doptata przystugujca akcjonariuszowi ZREW na zasadach opisanych i @ia.2
Prospektu

»,Doradca Finansowy

BRE Corporate Finance S.A. z siedgi Warszawie, doradca finansowy Emitenta

»Doradca Prawny’

Dewey Ballantine Grzesiak Spétka Komandytowa z Aledw Warszawie, doradc
prawny Emitenta

~Dyrektywa 2003/71/WE”,
~Dyrektywa o Prospekcie”

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego iyRadnia 4 listopada 2003 r.
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego wazli z publiczn oferty lub
dopuszczeniem do obrotu papierow wéetowych i zmieniagca dyrektyvg
2001/34/WE

,Dz. U”

Dziennik Ustaw

,Dzien Ustalenia Prawa
Poboru”

Dzien, na koniec ktérego Akcjonariusze Emitenta otrzynmpwa poboru. Na jedn
posiadan Akcje przyznane zostanie jedno prawo poboru.

LEBIT” Zysk na dzialalnéci operacyjnej

+EBITDA” Zysk na dzialalngci operacyjnej powekszony o amortyzagjmajatku trwatego oraz
wartasci niematerialnych i prawnych

~Emisja

Aportowa”r.00 znychznych,
w tym 23 spotekw
"cjonariuszom jednostki
dominujacej jak i
akcjonariuszom
mniejszaciowym.dacje Ww.
podstawie r

Emisja Akcji Serii | spotki Polimex

sEmisja Potaczeniowa”

Emisja Akcji Serii H spoétki Polimex
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Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

L~Emitent”, , Spotka’, ~Polimex-Mostostal” Spétka Akcyjna z siedazilv Warszawie. Definicja ta obejmuje

~Polimex’ réwniez firm¢ Mostostal Siedlce S.A., pod ktdrEmitent funkcjonowat przed
pofaczeniem ze spoik,Polimex-Cekop” S.A., tj. do dnia 30 czerwca 2004u

»Energomontaz” EnergomontaPo6inoc S.A. z siedzipw Warszawie

-EURIBOR” European Inter Bank Offering Rate - stopa proceatpwzygta na rynku
miedzybankowym w strefie EURO dla kredytowenizybankowych w EURO.

,EURQO”, .EUR”, ,Euro” Wspdlna waluta obowkujaca w pastwach Europejskiej Unii Gospodarczej i
Walutowej

.Gietda”, ,GPW” Gielda Papieréw Wartgiowych w Warszawie Spotka Akcyjna oraz, o ile ntakstu
nie wynika inaczej, rynek regulowany prowadzonyegrg spotie

»Grupa Kapitalowa”, Emitent wraz ze Spotkami Zadeymi

»Grupa Kapitatowa Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal S.A. w rozumienstawy o rachunkowioi

Emitenta”, ,Grupa
Emitenta”, ,Grupa
Polimex-Mostostal”,
»Grupa Kapitatowa
Polimex-Mostostal”,
»Grupa Polimex”

,GUS” Gtéwny Urad Statystyczny

~KDPW”, KDPW S.A." Krajowy Depozyt Papieréw Warciowych Spotka Akcyjna oraz, o ile z kontekstu
nie wynika inaczej, depozyt papieréw wadmwych prowadzony przez spotie

.Kodeks Cywilny”, ,K.c.”, Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilbg. U. z 1964 roku, nr 16,

LKC” poz. 93, z pfniejszymi zmianami)

»Kodeks Karny” ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks Kdby. U. z 1997 roku, Nr 88, por.
553, z péniejszymi zmianami)

.Kodeks Postepowania Ustawa z dnia 14 czerwca 1960 roku Kodeksqpustiania administracyjned®z.

Administracyjnego” U. z 2000 roku, Nr 98, poz. 1071, Zpi&jszymi zmianami)

.Kodeks Pracy” Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 roku Kodeks p(Bay U. z 1998 roku, Nr 21, poz.

94, z péniejszymi zmianami)

.Kodeks Spotek

Handlowych”, .K.s.h.” Ustawa z dnia 15 wrzeia 2000 roku Kodeks spotek handlowy@r. U. z 2000

roku, Nr 94, poz. 1037, z friiejszymi zmianami)

.KSH”

Komisja”, ,KNF” Komisja Nadzoru Finansowego

~KRS” Krajowy Rejestr gdowy utworzony i dziatajcy na podstawie Ustawy o KRS

JHKW Ksiega wieczysta

,LIBOR” London Inter Bank Offering Rate - stopa procent@nayjeta na brytyjskim rynku
migdzybankowym dla kredytow rglzybankowych.

~MSSF" Miedzynarodowe Standardy Sprawozdavécz@&inansowej

NBP” Narodowy Bank Polski

.Nierezydent” Osoby, podmioty, jednostki organizacyjne, o ktorgobwa w art. 2 ust. 1 pkt. 2

Ustawy Prawo Dewizowe

LNWZ"  Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie” Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Hrtate

LOECD" Organization for Economic Cooperation and Develapme
LOferta” Oferta Prywatna i Oferta Publiczna
.Oferta Prywatna” Oferta obejmujca: 2.292.829 (dwa miliony dwieie dziewecdziesht dwa tysace

osiemset dwadzieia dziewic) akcji serii zwyklych na okaziciela serii | 0 wadti
nominalnej 1 PLN (jeden zioty) kda, przeznaczonych dla akcjonariuszy
Energomonta w zamian za wkilady niepiegiine w postaci 12.152.000 (dwunastu
milionéw stu pécdzieseciu dwdch tysicy) akcji Energomonta

,Oferta Publiczna” Oferta obejmujca: 1.032.905 (jeden milion trzyd%é dwa tysice dziewgcset pic)
akcji zwyklych na okaziciela serii H o wafth nominalnej 1 PLN (jeden zioty)
kazda, przeznaczonych dla akcjonariuszy ZREW w ranfadirzenia,;

»Oferujacy”, ,Dom Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedziw Warszawie petacy role firmy
Inwestycyjny BRE Banku inwestycyjnej w rozumieniu przepisbw Ustawy o ObieocInstrumentam
S.A.", ,Podmiot Oferuj acy” | Finansowymi, oferujcej Akcje Serii H oraz | Emitenta
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Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

»,Ordynacja Podatkowa’

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja panled (tekst jednolity: Dz. U. z

2005 roku, Nr 8, poz. 60, z fyéejszymi zmianami)

»,0soby Uprawnione”

Inwestorzy kdacy akcjonariuszami Spétki Przejmogj w Dniu Referencyjnym tj. t
osoby, na ktérych rachunkach papieréw waimvych lub dla ktérych w
odpowiednich rejestrach prowadzonych przez domy lensike kadz banki
prowadace dziataliné¢ maklersk, zapisane dtla akcje Spotki Przejmowanej w Dni
Referencyjnym z wyiczeniem akcjonariusza Polimex Mostostal S.A.

LParytet Wymiany”

Stosunek wymiany Akcji ZREW na Akcje Serii H, ktdmynosi 2,3 (dwie i trzy
dziesite) Akcji Serii H w zamian za 1 (jednAkcje ZREW.

PDA”, ,Prawa Do Akcji”

Prawo do Akcji Serii | - zbywalne prawo mt§owe, majce charakter papieru
wartaéciowego w rozumieniu art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie

PKB”

Produkt Krajowy Brutto

JPLN", ,zt") zloty”

Ztoty, prawnysrodek ptatniczy na terytorium Rzeczpospolitej Pigswprowadzony
do obrotu pieniznego od dnia 1 stycznia 1995 roku, zgodnie z ustadnia 7 lipca
1994 roku o denominacji ziotedbz. U. z 1994 roku, Nr 84, poz. 386, Zméjsza
zmiang), mapcy wartaé¢ rowm 10.000 PLZ

LPolimex”

Polimex-Mostostal S.A.

»Polaczeni¢

Policzenie Emitenta oraz ZREW, w zwku z ktdrym przeprowadzana jest Ofe
Publiczna

,Prawo Bankowe”

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bank@ze U. z 2002 roku, Nr 72, poz.

665, z péniejszymi zmianami)

~Prawo Dewizowe”

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo Dewizd@ide. U. z 2002 roku, Nr 141, poz.

1178, z péniejszymi zmianami)

~Prawo Ochrony
Srodowiska”

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku Prawo ochragngowiska(Dz. U. z 2006 roku,
Nr 129, poz. 902, z pliejszymi zmianami)

~Prawo Upadtosciowe”

Rozporadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia Z#izarnika 1934 roku
Prawo upadigciowe (Dz. U. z 1991 roku, Nr 118, poz. 512, Zrpéjszymi zmianami)

~Prawo Upadtosciowe i

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo up&dave i naprawcz€Dz. U. z 2003

Naprawcze” roku, Nr 60, poz. 535, z adiejszymi zmianami)

~Prawo Wiasnaici ustawa z dnia 30 czerwca 2000 roku Prawo whssnrzemystowejtekst jednolity:

Przemystowe] Dz. U. z 2003 roku, Nr 119, poz. 1117, Zrpéjszymi zmianami)

<Prezes” Prezes Zargu Spoiki

~Prospekt’ Niniejszy Prospekt Emisyjny

.Przejecie” Przepcie Energomonta przez Emitenta na skutek podisgenia kapitaty
zaktadowego Emitenta i przeprowadzenia Oferty Ptyja

PSR’ Polskie Standardy Rachunko$ed

,Rada Nadzorczd, ,RN”"

Rada Nadzorcza Emitenta

.Raport Biezacy”

Przekazywane przez Emitenta informacjezipde sporzdzane w formie i zakresie
okreslonym w Rozporgdzeniu Ministra FinansOw z dnia 197paiernika 2005 r. w
sprawie informacji bigacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartéciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

»~Regulamin Gieldy’,
~-Regulamin GPW"

Tekst ujednolicony Regulaminu Gieldy wedlug stantawmego na dzie 2

pazdziernika 2006 roku, uwzgliniajpcy zmiany wprowadzone napujacymi

uchwatami Rady Gietdy: (i) uchwata nr 5/1114/20068na 15 lutego 2006 roku; (i
uchwata nr 6/1115/2006 z dnia 15 lutego 2006 rdiiy;uchwata nr 11/1120/2006

dnia 19 kwietnia 2006 roku; (iv) uchwata nr 17/1422%6 z dnia 17 maja 2006 rok
(v) uchwata nr 29/1138/2006 z dnia 13 czerwca 200Bu; (vi) uchwata nr
36/1145/2006 z dnia 23 sierpnia 2006 roku; oraz (ahwata nr 37/1146/2006 z dn
23 sierpnia 2006 roku.

»~Regulamin Rady
Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta

»~Regulamin Zarzadu”

Regulamin Zargdu Emitenta

~Rejestr Handlowy”

Rejestr handlowy, o ktbrym mowa w Kodeksie Handlowy

+Rejestr Przedsigbiorcow
KRS”

Rejestr przedsbiorcow, o ktérym mowa w Ustawie 0 KRS

.Rejestr Zastawow”

Rejestr zastawow albo centralna informacja o zasthwejestrowych, o ktdryc
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mowa w ustawie z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastagjestrowym i rejestrze zastawow
(Dz. U. z 1996 roku, Nr 149, poz. 703, Zrpéjszymi zmianami)

~Rezydent”

Osoby, podmioty i jednostki organizacyjne, o ktdrysowa w art. 2 ust. 1 pkt. 1
Ustawy Prawo Dewizowe

»R0ozporzadzenie Komisji
(WE) nr 809/2004",
+Rozporzadzenie 809/2004

Rozporadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwiet@04 roku wdraajace
Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w srémformacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formycegnia przez odniesienie i
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz upoeamiania reklam

»R0zporzadzenie

w Sprawie Koncentracji’,
»R0zporzadzenie Rady w
Sprawie Koncentracji”

Rozporadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 styczniad26fku w sprawie
kontroli koncentracji przeddbiorstw (rozporzdzenie WE w sprawie kontro
taczenia przedsbiorstw) (Dziennik Urzdowy UE L z dnia 29 stycznia 2004 roku,
Nr 24 str. 1; ttumaczenie neziyk polski: Dziennik Urzdowy UE-sp 08-3-40)

»53d Rejestrowy”

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat GospadarKrajowego Rejestru
Sadowego

,Skarb Panstwa”

Skarb Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej

L~Sponsor Emisji”

Dom Inwestycyjny BRE Banku z siedailv Warszawie

Spotka”

Polimex-Mostostal S.A.

~Spotka Przejmowana”

Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa Spoétka Alecyjsiedzih w Warszawie

~Spotka Przejmujaca”

.Polimex-Mostostal” Spotka Akcyjna z siedailiv Warszawie. Definicja ta obejmuj
réwniez firme Mostostal Siedice S.A., pod ktdrEmitent funkcjonowat prze
pofaczeniem z ,Polimex-Cekop” S.A., tj. do dnia 30 azes 2004 roku

= 0

»Spotki Zalezne’, ,, Spoiki
Zalezne Emitenta’

Spoiki zalene Emitenta w rozumieniu KSH

yotatut”

Jednolity tekst statutu Emitenta, stangwizahcznik w pkt 25.1 Prospektu

~SzczegoOlowe Zasady
Dziatania KDPW”

Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego DepozytudPaw Wartgciowych -
Zalacznik do uchwaly Zardu KDPW S.A. Nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 r@ku
pé&niejszymi zmianami)

~Szczegbtowe Zasady
Obrotu Gietdowego”

Szczegbtowe Zasady Obrotu Gietdowego uchwalone ldihvr 4/2006 Zarzdu
Gieldy Papieréw Warteiowych w Warszawie S.A. z dnia 10 stycznia 2006urtz
p&zniejszymi zmianami)

~UE” Unia Europejska
»UOKIK” Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
2USD’ dolar amerykaski — jednostka monetarna Stanéw Zjednoczonych gkn@&dtnocnej

,Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Bepe Jdowym (tekst
jednolity: Dz. U. z 2001 roku, Nr 17, poz. 209 6Zrpejszymi zmianami)

,Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitalowym”

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku Ustawa o nadzoazkrynkiem kapitatowyn(Dz.
U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1537)

»Ustawa o Niektorych
Zabezpieczeniach
FinansowycH

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérychezgtieczeniach finansowydbz.
U. z 2004 roku, Nr 91, poz. 871, Zpigjszymi zmianami)

sUstawa o Obligacjach”

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacj@zh U. z 2001 roku, Nr 120, poz
1300, z péniejszymi zmianami)

»Ustawa o Obroci€,
L,Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi”

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instmtar®i finansowymi(Dz. U. z
2005, Nr 183, poz. 1538, z4miejszymi zmianami)

,Ustawa o Ochronie
Konkurencji
i Konsumentéw’

ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie koekeji i konsumentdwitekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 244, poz. 2080)

,Ustawa o Ofercié,
,Ustawa o Ofercie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie pubk¢znwarunkach wprowadzani
instrumentow finansowych do zorganizowanego systeripotu oraz o spotkac

=)

Publicznej” publicznych(Dz. U. z 2005 roku, Nr 184, poz. 1539)
LUstawa o Optacie Ustawa z dnia 9 wrZeia 2000 roku o optacie skarbow@z. U. z 2004 roku, Nr 253,
Skarbowej” poz. 2532, z piliejszymi zmianami)
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»,Ustawa o PDOF, ,Ustawa
o Podatku Dochodowym od
Osbb Fizycznych”

ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochgdowd oséb fizycznycltekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 14, poz. 176 fZnpejszymi zmianami)

»Ustawa o PDOP, ,Ustawa
o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych”

ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochgdood oséb prawnycltekst
jednolity: Dz. U. z 2000 roku, Nr 54, poz. 654 fZnpejszymi zmianami)

+Ustawa o Planowaniu i
Zagospodarowaniu
Przestrzennym”

Ustawa z dnia 27 marca 2003 roku o planowaniu 0gpgdarowaniu przestrzennym
(Dz. U. z 2003 roku, Nr 80, poz. 717, Zgiéjszymi zmianami)

.Ustawa o Podatku od
Czynnaosci
Cywilnoprawnych”

Ustawa z dnia 9 wrZeia 2000 roku o podatku od czyrsgocywilnoprawnych(tekst
jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 Znpejszymi zmianami)

,Ustawa o Rachunkowdéci”

ustawa z dnia 29 wrzeia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 200
roku, Nr 76, poz. 694, z adiejszymi zmianami)

»Ustawa o Swobodzie
Dziatalnosci Gospodarcze]

ustawa z dnia 2 lipca 2004 roku o swobodzie dziatal gospodarcze{Dz. U. z
2004, Nr 173, poz. 1807, z4mdejszymi zmianami)

LSNAT?

Podatek od towaréw i ustug

»Walne Zgromadzeni€,
WZ' WZA”, \Walne
Zgromadzenie
Akcjonariuszy”

Walne Zgromadzenie Emitenta

+WIBOR”

Warsaw Inter Bank Offered Rate — stopa procenta@gjgia na polskim rynku
miedzybankowym dla kredytow ralzybankowych

.Zarzad”, ,Zarz ad
Emitenta”, ,Zarz ad Spotki”

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

+ZREW”

Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa Spoétka Alkeyjsiedzih w Warszawie

,ZUS”

Zakfad UbezpieczeSpotecznych
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26 ZAr ACZNIKI

26.1 Statut

STATUT
POLIMEX — MOSTOSTAL S.A.
§ 1.

Firma Spotki brzmi: ,,Polimex — Mostostal” Spétka é¥na.
Spoétka mae wywat skréconej nazwy ,Polimex — Mostostal” S.A. orazrégniajacego Spotk znaku graficznego.

§2.
Siedzily Spoékki jest miasto Warszawa.

8 3.
Spoitka zostaje zawarta na czas niedlkrgy.

§4.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiag poza jej granicami po uzyskaniu prawem prdeianych
zezwolé.

§5.

Spotka mae tworzy oddziaty, filie, przedstawicielstwa, zaklady i @njednostki organizacyjne w zakresie
prowadzenia dziataloi wytworczej, ustugowej, handlowej, projektowdjadawczo-rozwojowe;.

§ 6.
Spotka mae tworzy i uczestniczy w spétkach krajowych i zagranicznych.

87.
Przedmiotem dziatalrai Spéiki jest w szczegolsoi:

1. dzialalné¢ ustugowa zwizana z eksploatacgtéz ropy naftowej i gazu ziemnego (PKD 11.20.27)

2. wydobywanie kamienia dla potrzeb budownictwapP¥4.11.2)

3. produkcja konstrukcji metalowych i ichesezi (kod PKD 28.11)

4.  dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metgich (PKD 28.11.C)

5. produkcja cystern, pojemnikéw i zbiornikéw metaych (PKD 28.21.27)

6. dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji wytwornic pary (poza kottami centralnego
ogrzewania na gaca wock) (PKD 28.30.B)

7.  obrébka metali i nakladanie powtok na metaled(RiKD 28.51)

8. dzialalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy oraz&omacii silnikdw i turbin, z wyjtkiem silnikow
lotniczych, samochodowych i motocyklowych (PKD 208)

9. dzialalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji maszyn ogolnego przeznaczenia, gdzie
indziej nie sklasyfikowana (kod PKD 29.24.B)

10. dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji obrabiarek i nakxlzi mechanicznych (kod
PKD 29.40.B)

11. dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji maszyn dla gdrnictwa, kopalnictwa i
budownictwa (kod PKD 29.52.B)

12. dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji pozostatych maszyn specjalnego
przeznaczenia (kod PKD 29.56.B)

13. dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konaejiwi przezwajania silnikéw elektrycznych,
pradnic i transformatoréw (kod PKD 31.10.B)

14. dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elektrycznej aparatury rozdzielczej i
sterowniczej (kod PKD 31.20.B)
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58.
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dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji sprztu elektrycznego, gdzie indziej nie
sklasyfikowana (kod PKD 31.62.B)

dzialalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji nadajnikow telewizyjnych i radiowych
(kod PKD 32.20.B)

dziatalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji profesjonalnego spgi do operowania
dzwigkiem i obrazem (kod PKD 32.30.B)

dzialalné¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji statkOw, platform i konstrukciji
ptywajacych (PKD 35.11.B)

dystrybucja energii elektrycznej (PKD 40.10. C)

dystrybucja ciepta (pary wodnej i goej wody) (PKD 40.30.B)

przygotowanie terenu pod budp(kod PKD 45.1.)

wznoszenie kompletnych obiektow budowlanychithbczsci. Inzynieria kdowa (kod PKD 45.2.)
wykonywanie instalacji budowlanych (kod PKD3L%.

wykonywanie rob6t budowlanych wytezeniowych (kod PKD 45.4.)

rozbioérka i burzenie obiektow budowlanych; rofmiemne (PKD 45.11. Z)

wykonywanie wykopow i wieréegeologiczno-iaynierskich (PKD 45.12. Z)

wykonywanie robét ogélnobudowlanych zeanych z wznoszeniem budynkow ( PKD 45.21.A)
wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakredieektow mostowych (PKD 45.21.B)

wykonywanie rob6t ogdlnobudowlanych w zakres@zdzielczych obiektéw liniowych: rurag@ow, linii
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokah (PKD 45.21.D)

wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakrestéektéw irzynierskich, gdzie indziej nie sklasyfikowanych
(PKD 45.21.F)

wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresientazu i wznoszenia budynkéw i budowli z elementéw
prefabrykowanych (PKD 45.21.G)

wykonywanie konstrukcji i pokéydachowych ( PKD 45.22.7)

budowa drég kotowych i szynowych (PKD 45.23.A)

roboty nawierzchniowe dla potrzeb budowy oldieksportowych (PKD 45.23.B)
budowa portow morskich (PKD 45.24.A)

budowa pozostatych obiektéweymierii wodnej (PKD 45.24.B)

stawianie rusztowig PKD 45.25.A)

roboty zwizane z fundamentowaniem (PKD 45.25.B)

wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie wzeogz konstrukcji stalowych (PKD 45.25.C)
wykonywanie rob6t budowlanych murarskich (PK25.D)

wykonywanie specjalistycznych rob6t budowlanygdrie indziej nie sklasyfikowanych (PKD 45.25.E)
wykonywanie instalacji elektrycznych budynkotwidowli (PKD 45.31.A)
wykonywanie instalacji elektrycznych sygnaligagch (PKD 45.31.B)

instalowanie #vigéw osobowych i towarowych i ruchomych schodouP45.31.C)
wykonywanie pozostatych instalacji elektryczmyPKD 45.31.D)

wykonywanie rob6t budowlanych izolacyjnych (PKB.32.2)

wykonywanie instalacji centralnego ogrzewanigntylacyjnych (PKD 45.33.A)
wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnyctiK{®45.33.B)

wykonywanie instalacji gazowych (PKD 45.33.C)

wykonywanie pozostatych instalacji budowlanyeKD 45.31.7)

tynkowanie (PKD 45.41.7)

zakladanie stolarki budowlanej (PKD 45.42.7)

posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywasgian (PKD 45.43.A)

sztukatorstwo (PKD 45.43.B)

malowanie ( PKD 45.44.A)

szklenie (PKD 45.44.B)

wykonywanie pozostatych robot budowlanych wadaeniowych (PKD 45.45.7)
wynajem sprgu budowlanego i buszego z obstugoperatorsk (kod PKD 45.50.2)
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59. dzialalné¢ agentdéw zajmuagcych si sprzedaa paliw, rud metali i chemikaliow przemystowych (PKR2.12.27)
60. dziatalné¢ agentéw zajmucych sé sprzedaa drewna i materiatéw budowlanych (PKD 51.13.7)

61. dzialané¢ agentdw zajmuacych s¢ sprzedaa maszyn, uradzer przemystowych, statkow i samolotéw (PKD
51.14.2)

62. dziatalné¢ agentdw zajmuagrych s¢ sprzedaa mebli, artykutdw gospodarstwa domowego i drobnyginobow
metalowych (PKD 51.15.2)

63. dziatalné¢ agentdéw zajmucych si sprzedaa zywnosci, napojow i wyrobdw tytoniowych (PKD 51.17.2)

64. dzialalné¢ agentéw specjalizagych s¢ w sprzeday okreilonego towaru lub okébonej grupy towarow, gdzie
indziej nie sklasyfikowana (PKD 51.18.27)

65. dzialalné¢ agentdéw zajmuagcych si sprzedaa towardw r@nego rodzaju (PKD 51.19.7)

66. sprzedahurtowa paliw statych, ciektych, gazowych orazduktéw pochodnych (PKD 51.51 Z)
67. sprzedahurtowa metali i rud metali (kod PKD 51.52.7)

68. sprzedahurtowa materiatdw budowlanych i wypasaia sanitarnego (PKD 51.53.B)

69. sprzedahurtowa wyrobéw chemicznych (kod PKD 51.55.7)

70. sprzedahurtowa odpadow i ztomu (kod PKD 51.57.2)

71. sprzedahurtowa maszyn budowlanych (PKD 51.62.2)

72. sprzedahurtowa pozostatych maszyn i adzenr dla przemystu, handlu i transportu wodnego (PKD55X2)
73. pozostata sprzedaurtowa wyspecjalizowana (PKD 51.70.A)

74. pozostata sprzedaurtowa nie wyspecjalizowana (PKD 51.70.B)

75. $wiadczenie ustug socjalnych (kod PKD 55.51.7)

76. $wiadczenie ustug spgtowo-transportowych (kod PKD 60.24.)

77. pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 652)2.

78. pozostale poednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikawgPKD 65.23.2)

79. zagospodarowanie i sprzedaeruchoméci na wkasny rachunek (kod PKD 70.11.7)

80. kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek (kod PKD 70.12.7)

81. wynajem nieruchondoi na wtasny rachunek (kod PKD 70.20.2)

82. wynajem maszyn i usdzen budowlanych (kod PKD 71.32.27)

83. przetwarzanie danych (PKD 72.30.2)

84. dzialalné¢ zwiazana z bazami danych (PKD 72.40.2)

85. pozostala dziatal§é zwiazana z informatyk (PKD 72.60.2)

86. dziatalné¢ rachunkowo-ksigowa (PKD 74.12.7)

87. doradztwo w zakresie prowadzenia dzialdhgospodarczej i zagdzania (PKD 74.14.A)

88. dzialalné¢ zwiazana z zarmzaniem holdingami (PKD 74.15.2)

89. dzialalné¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistggantechnologicznego (kod PKD 74.20.2)
90. badania i analizy techniczne (kod PKD 74.30.2)

91. rekrutacja pracownikow i pozyskiwanie persor(@I{D 74.50.A)

92. uprawa zhbi pozostate uprawy rolne, gdzie indziej nie skikeyane (PKD 01.11).

§ 8.

Spéika prowadzi dziatal$é na podstawie obowzujacych przepiséw prawnych, w szczegdicioprzepiséw Kodeksu
spotek handlowych oraz postanowigniejszego Statutu.

Kapitat Zaktadowy i Fundusze Spoiki
- Prawa i obowizki Akcjonariuszy.

§09.

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 15.248.491 (skov pitnascie miliondw dwigcie czterdziéci osiem tysicy
czterysta dziewgtdziesit jeden) ztotych i dzieli gina:
1) 4.902 (stownie: cztery tygie dziewec¢set dwie) akcje imienne zwykle, serii A o wadbnominalnej 1
(stownie: jeden) zioty kala,
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2) 15.243.589 (stownie: @nascie miliondw dwigcie czterdziéci trzy tysace pecéset osiemdziest
dziewig¢) akcji na okaziciela zwyktych, serii od A od F @amcsci nominalnej 1 (stownie: jeden) zioty
kazda,

wszystkie dopuszczone do publicznego obrotu, akaejekazicielagsdopuszczone do obrotu gietdowego.

2. Kapitat zaktadowy Spotki zostaje warunkowo podsaony o kwot nie wigcej niz 762.417 (stownie: siedemset
sz&cdziesit dwa tysice czterysta siedemsw@e) ziotych, poprzez emisjnie wiecej niz 762.417 (stownie:
siedemset s#édziesit dwa tysice czterysta siedemiwe) akcji na okaziciela serii G, o wastb nominalnej 1
zloty kazda.

3. Celem podwjiszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w usjeat przyznanie praw do @gja akcji serii
G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wyemitgwwhnna podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia z
dnia 31 stycznia 2006 roku.
§ 10.

Wykreslony.

§11.
Wykreslony.

§12.
Wykreslony.

§ 13.

1. Akcje na okaziciela zwykle niectty wydawane akcjonariuszom, lecz podlegajleponowaniu we wskazanym
przez Zarzd Spoéiki depozycie, wkgiwym wedtug przepiséw o publicznym obrocie papieiravartaciowymi.
Zarzd spowoduje wydanie przez ten depozyt akcjonarinszniennegoswiadectwa depozytowego.

2. Swiadectwo depozytowe jest vagiznym dowodem stwierdzgjym uprawnienie do rozpagdzania akgj i
wykonywania innych praw z akcji.
3.  Akcje na okaziciela nie podlegaggamianie na akcje imienne.
§ 14.
Wykreslony.

§ 15.
Wykreslony.

§ 16.
1. Kapitat zaktadowy mee by podwyszony w drodze emisji nowych akcji lub podniesiewertasci nominalnej
akcji.
2. Mozliwa jest publiczna subskrypcja akcji.
3. Podwyszenie kapitatlu zakladowego meonasipi¢ réwniez przez przeniesienie ¢xi kapitatu zapasowego lub

rezerwowedo na kapitat akcyjny.
§17.

Spoétka ma prawo, na podstawie uchwaly Walnego Zgdmenia Akcjonariuszy emitowaobligacje zamienne na
akcje.

§ 18.
Akcje 3 dziedziczne.
Dziedziczenie akcji odbywaesha zasadach ogélnych.
§ 19.
Wykreslony.
§ 20.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu w Walnym Zaudraniu Akcjonariuszy.
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§ 21.

Wobec Spotki uwza sk za akcjonariusza tylke osolg, ktéra jest wpisana do Kgji Akcyjnej lub posiadacza akcji na
okaziciela.

§ 22.

Akcjonariusze zwizani g tajemnia w zakresie wiadomigi uzyskanych w zwizku z dziatalnécia Spoétki.

§ 23.

Akcje mog by¢ umarzane.

Akcje mog by¢ umarzane albo za zgwdakcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spdimorzenie
dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umoeerzymusowe).

Szczegotowe warunki i tryb umarzania akcjizd@razowo rozstrzyga uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

§ 24.
Wykreslony.

§ 25.

O pierwszéstwie przygcia akcji do umorzenia decyduje kolejdozgtoszenia wniosku do Zadu do kdica roku
obrotowego.

§ 26.
Akcjonariusze maj prawo do udzialu w zysku rocznym przeznaczonymepraNalne Zgromadzenie
Akcjonariuszy do podziatu.

W przypadku przeznaczenia zysku na dywidendt ustalenia praw do dywidendy oraz ¢awyptaty
dywidendy ustala Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

§ 27.

Spotka tworzy :

- kapitat zapasowy,

- kapitat rezerwowy,

- zakladowy fundusgwiadcze socjalnych,

- inne fundusze celowe oldtene prawem.

Kapitat zapasowy tworzy ¢ina pokrycie strat bilansowych. Ozyeiu kapitatu zapasowego na inne cele
rozstrzyga Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy tworzyesi odpiséw z zysku do podziatu. Odpis na ten képiemaze by mniejszy nt 8%
czystego zysku do podziatu.

Odpisu na kapitat zapasowy ma zaniechg gdy stan tego kapitatueizie réwny jednej trzeciej kapitatu
akcyjnego.

W Spéice tworzy sikapitat rezerwowy z przeznaczeniem na cele ééme uchwad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Wysokd¢ odpiséw na kapitaty i fundusze Spéiki ustala Walkgromadzenia Akcjonariuszy na podstawie
postanowié niniejszego statutu.

Organy Spoiki.
§ 28.
Organami Spétkis
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Rada Nadzorcza.
Zarzd.
§ 29.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest natggym organem Spotki.
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§ 30.

Walne Zgromadzenia ma@py¢ zwyczajne i nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zazcorocznie do dnia 30 czerwca roku npsego po roku
obrachunkowym.

Rada Nadzorcza ma prawo do zwotania ZwyczajM#gtnego Zgromadzenia,Zeli Zarad nie uczynit tego w
terminie okrélonym w ust. 2 oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgroraai@zo ile uzna to za wskazane, a Zdrz
tego nie uczynit w aigu 14 dni od zgtoszenia wniosku przez Rathdzorca.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia zwoluje Zadrw razie potrzeby z wiasnej inicjatywyads na wniosek
Rady Nadzorczej albo naadanie akcjonariuszy reprezentowanych, co najmnigdo 1(dziesi¢) kapitatu
akcyjnego w terminie 30 dni od daty zémia pisemnego wniosku Zadowi.

Akcjonariusze posiadgly, co najmniej 10% kapitatu akcyjnego mogadat umieszczenia poszczegoélnych
spraw na pordku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenia.

§ 31.

Walne Zgromadzenie jest ivee bez wzgldu na ilg¢ reprezentowanych na nim akgcji.
Walne Zgromadzenie odbywa s siedzibie Spoéiki.

§ 32.

W sprawach nie o#tiych poradkiem obrad Walnego Zgromadzenia uchwaly pédjie mana, chybaze caty
kapitat zakladowy jest reprezentowany na Zgromaidzennikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do rigeia
uchwaty.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadbgzwzgédm wickszaicia gtosow, z wyjtkiem spraw dla ktérych
kodeks spétek handlowych lub postanowienia ninegezStatutu stanowinaczej.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy uzciesnej w porgdku obrad mege zapaé jedynie w
przypadku, gdy przemawijza na istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinewstad szczegdtowo
umotywowany. Zdjcie z poradku obrad hdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej weapku
obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga poidj uchwaly Walnego Zgromadzenia, po uprzednio womaj
zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszyjrzit zgtosili taki wniosek, popartej 75% gltoséw
akcjonariuszy obecnych i uprawnionych do oddawghiaéw na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodadyz lub Wiceprzewodnicey Rady Nadzorczej, a w razie ich
nieobecnéci Prezes Zawdu albo osoba wyznaczona przez Adrzpo czym Walne Zgromadzenie wybiera
przewodniczcego ze swego grona.

§ 33.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia male szczegolngci;

(8) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdaniarfatavego oraz sprawozdania Zgia z dziatalnéci Spotki
za ubiegty rok obrotowy,

(b) wudzielanie czionkom Rady Nadzorczej i czionkafarzadu absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow,

(c) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o gokr straty,

(d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzsj;

(e) dokonywanie zmian w Statucie Spotki,

(H podwyzszanie i obrianie kapitatu zakladowego,

(g) tworzenie lub znoszenie oddziatow,

(h) tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,

() zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

() ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Radyzbiaxde;,

(k) wyrazanie zgody na emisjobligacji zamiennych lub z prawem pierwsgeva,

() wyrazanie zgody na zbycie i wydzi@awienie przedsgbiorstwa lub jego zorganizowanejedei oraz na
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego

(m) ustalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia

(n) podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia akejizgod akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spotke i okreslenia warunkdéw takiego umorzenia,
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(0) podejmowanie uchwatl w sprawie pc#enia, rozwizania i likwidacji Spotki oraz wyznaczenie
likwidatorow,

(p) rozpatrywanie spraw wnoszonych przez &ddzorca i Zarad, jak rownie przez akcjonariuszy.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabydéycie nieruchomii, wzytkowania wieczystego lub

udziatu w nieruchomiei.

§ 34.

Rada Nadzorcza sktada przynajmniej z piciu cztonkéw wybieranych przez Walne Zgromadzenie.

Liczebnaé¢ cztonkdéw Rady Nadzorczej kolejnych kadencji usiélaine Zgromadzenie dokomgajwyboru.

Co najmniej potowa z ogélnej liczby cztonkéw Radadzorczej powinna ldyosobami niezalaymi, z ktérych

kazda spetnia nagpujace przestanki:

1) nie jest pracownikiem Spoiki ani podmiotu donjiimego (bezpérednio lub pérednio) wobec Spoiki lub
zaleznego od niej,

2) nie jest czionkiem wiadz nadzorczych i zg@izapcych podmiotu domingfego (bezpé&ednio lub
posrednio) wobec Spoiki lub zataego od niej,

3) nie jest akcjonariuszem dyspogmym 5% lub wécej gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki lub
walnym zgromadzeniu podmiotu domiacggo (bezp@rednio lub pérednio) wobec Spétki lub zateego
od niej,

4)  nie jest cztonkiem wladz nadzorczych i zaizapcych lub pracownikiem podmiotu dyspoacggo 5% lub
wigcej ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu6®plub Walnym Zgromadzeniu podmiotu
dominupcego (bezpérednio lub pérednio) wobec Spéiki lub zateego od niej,

5) nie jest wsfpnym, zs¢gpnym, matonkiem, rodzéstwem, rodzicem mabnka albo osob pozostajca w
stosunku przysposobienia wobec ktorejkolwiek z osgimienionych w punktach poprzedaeych.

§ 35.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

§ 36.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewngeigo i Wiceprzewodniezego oraz Sekretarza Rady.

Do wanosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest by wszygjycztonkowie zostali na posiedzenie
zaproszeni.

Uchwaly zapadajzwykla wigkszdicia glosow cztonkéw Rady obecnych na posiedzeniu.
W razie rownéci gloséw przewza gltos Przewodnigzego Rady.

Rada Nadzorcza me podejmowé& uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniférodkdw
bezpdredniego porozumieniaesha odlegtéc, z zastrzeeniem art. 388 84 Kodeksu spoétek handlowych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mpdprat udziat w podejmowaniu uchwat, oddajswoj gtos na gmie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddagliesu na pimie nie mae dotyczy spraw
wprowadzonych do po#gku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

Przy wykonywaniu swoich oboazikéw cztonkowie Rady Nadzorczej maprawo do wgldu we wszystkie
dokumenty Spotki orazadania wyjdnien od wszystkich jej pracownikow.

§ 37.

Rada Nadzorcza oboswana jest wykonywa staty nadzér nad dziatalgwia Spotki we wszystkich getiach
przedsgbiorstwa.

§ 38.

Do poszczegolnych obowgkéw Rady Nadzorczej natg

1.

ocena sprawozdania Zagz z dziatalnéci Spéiki oraz sprawozdania finansowego za ubiegky obrotowy w
zakresie ich zgodroi z kskgami i dokumentami, jak i stanem faktycznym, oraioskéw Zaradu dotycacych
podziatu zysku i pokrycia straty,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego coegrzaprawozdania z wynikow badania dziatédn&potki,

zawieranie umow o pracz czionkami Zargdu oraz wykonywanie wzgllem nich - w imieniu Spoéiki -
uprawnigi wynikajacych ze stosunku pracy, w tym réwhiestalanie zasad wynagrodzenia cztonkow Zduz

zawieszanie z waych powodow w czynnigiach poszczegdélnych lub wszystkich cztonkdéw Zdrg
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5. delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowegkonywania czynniei czionkéw Zarzdu nie
mogcych sprawowéswoich czynnéci,

nadzorowanie wykonania uchwat Walnego Zgromaidzen

opiniowanie projektow zmian Statutu Spotki,

wyrazanie zgody na utworzenied przystpienie do innej Spotki,

wykonywanie innych czynioi zleconych przez Walne Zgromadzenie przewidziangrzez prawo lub Statut
Spoiki,

10. wybdr biegtych rewidentéw do badania rocznggawozdania finansowego Spoiki,

11. ustalanie jednolitego tekstu Statutu Spoiki,

12. wyraanie zgody na nabycie i zbycie nieruchénipuzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchaaip

13. w ramach dziataldoi developerskiej Spotki wykanie zgody na nabycie, zbycie nieruchdonouzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchoedo wartdci przekraczajcej 1/3 kapitatlu zaktadowego Spoiki,

14. zatwierdzanie regulaminu dotycego korzystania z funduszy rezerwowych Spoiki,
15. zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Sipitz wszelkich odspstw od nich.
16. zatwierdzanie regulaminu Zadu oraz jego zmian,

17. wyraanie zgody na zbycie akcji wikasnych Spéiki orazefllanie warunkow na jakich zbycie akcji wlasnych
moze zosta dokonane.

© x© N o

§ 39.

1. Zarad sklada si z jednego lub wkszej liczby cztonkow.

Liczbe cztonkéw Zarzdu okréla Rada Nadzorcza.
2. Do Zaradu powotane magby¢ osoby spérdd akcjonariuszy i spoza ich grona.
3. Cztonkdéw Zarzdu wybiera i odwotuje Rada Nadzorcza.

§ 40.
Kadencja Zarzdu trzy lata.

§ 41.

1. Zarad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zdeania Spoélk oraz dziata w imieniu Spotki we
wszystkich sprawach nie zasttpaych do wydcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub RadyzZdeate].

2. Zarad reprezentuje Spaikw Sidzie i poza gdem.

§42.

1. Rada Nadzorcza wybiera Prezesa #duza na jego wniosek pozostatych czionkéw Zauz-Wiceprezesow.

2. Struktue oraz kompetencje Zagdu i jego cztonkow okréi Rada Nadzorcza w drodze uchwaly petgj na
wniosek Prezesa Zaidu.

§43.

W umowach pomidzy Spotk a czlonkami Zarmu tudzie w sporach z nimi reprezentuje Sp$iRada Nadzorcza lub
petnomocnik powotany uchwaiWalnego Zgromadzenia.

§ 44,

Uchwaly Zaradu podejmowaneaszwykla wiekszdicia gtoséw cztonkéw obecnych. W przypadku rownejéiagtoséw
- decydujicym jest glos Prezesa Zadu.

§ 45.

1. Kazdy z cztonkéw Zaradu ma prawo i obowezek prowadzi sprawy Spotki.
2. Zarad obowhzany jest zamgdza® maptkiem Spéiki i jej sprawami oraz speldiaswoje obowizki ze
starannécia wymagam w obrocie gospodarczym.

§ 46.
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W przypadku Zaradu wieloosobowego do skladanidwiadczer i podpisywania w imieniu Spotki uprawnien:s
samodzielnie - Prezes Zadu lub dziataicy dwaj czionkowie Zawdu - Wiceprezesi, albo dziadgy facznie jeden
cztonek Zarzdu — Wiceprezes i prokurent.

§ 47.

Cztonek Zarzdu i Rady Nadzorczej nie me bez zezwolenia Spotki zajmotvaie interesami konkurencyjnymi ani
uczestnicz§ w spoéice konkurencyjnej jako wspolnik (spétki civej lub spétki osobowej) albo czlonek organdéw
spotki kapitatowe;.

§ 48.

1. Organizag] wewretrzng Spotki okréla regulamin organizacyjny zatwierdzony przez &sddzorcz.
2. Prezes Zarzlu ustala zakres uprawnhjeobowizkéw i odpowiedzialngci na poszczegélnych stanowiskach.

Rachunkowasé Spotki.

§ 49.
Rokiem obrotowym w Spéice jest rok kalendarzowy.
§ 50.
Wykreslony.

Rozwigzanie i likwidacja Spofki.

§ 51.

Rozwiazanie Spoétki nagpuje na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia lub wyéhnprzypadkach wskazanych w
Kodeksie spétek handlowych.

§52.
Rozwiazanie Spotki nagpuje po przeprowadzeniu jej likwidacji.

§ 53.
Likwidacje prowadzi st pod firma Spétki z dodatkiem ,w likwidacji”.

§ 54.

Przewidziane prawem ogtoszenia Spétkidd zamieszczane w ,Monitorzea@owym i Gospodarczym”, o ile przepisy
szczegOlne nie stanawinaczej.
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26.3 Uchwaly

i
i Repertorium Aar6215/2006

AKT NOTARIALNY

Dnia czwartego grudnia dwa tysiace szostego roku (04-12-2006 )
notanusz Tadeusz Sojka, majacy swojn siedzibe w Kancelarii Notarjalnej w
Warszawie przy ulicy Srodziemnomorskie] nr 11 w lokaly nr 3, preybyly do
siedziby Spotki, sporzadzil protokédl z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spotki pod firma: ,Polimex - Mostostal” Spolka Akeyjna z
siedziby w Warszawie (przy wlicy Czackiego nr 15/17, 00-950 Warszawa, NTP
821-001-45-09), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000022460, - mmmmmmr s o s o e ammmmmnms

PROTOKOL.
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
AKCJONARIUSZY "Polimex - Mostostal" S.A.

§ 1. Nadzwyczajnc Walne Zgromadzenic Akcjonariuszy
otworzyl Pan Kazimierz Klgk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorezej Spotki i
ofwiadezyl, ze na dvien dzisiejszy na godzine 14" zwolane vostalo
Zgromadzenie z nastepujacym porzadkiem obrad; -rmm—mmmmeae oo e
L. Otwarcie posiedzenia i wybor Przewodniczacego Zgromadzenia, =-«s-——em-mnm-
2. Stwierdzenie prawidlowosel zwolania Nadzwyczajnege Walnego
Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwal. ~---emme-mmeeoooeeeee
5. Wybor Komisji SKrotaeyjnej. -mm e cmooom e
4. Przyjecie porzadku obrad, coee e
5. Precdstawiente istotnych elementéw tresci planu polaczenia Spolki oraz
Zakiaddw Remontowych Energetyki Warszawa S. A. ("ZREW™), sprawezdania
Zarzadu uzasadniajacego polaczenic (jege podstawy prawne i uzasadnienie
ekonomiczne, a zwlaszeza stosunck wymiany akcji ZREW na akcje Spolki) i
opinii bieglego « badania planu polgczenia —=- - —rm—emmmmmm e e
6. Podjecie uchwaly w sprawic polaczenia ze ZREW, jak tez dotyczace]
wszelkich innych kwestii zwiazanych z polaczeniem i z proponowans
potaczeniows emisja akeji SPOki.-m—mmmmme e
7. Przedstawienie istotnych clementdw projekmu podwyzszenla kapitahu
zakladowego Spotki, wylgezenia prawa poboru co do akeji nowej emisji oraz
pokrycia akcji nowej emisji przez wigkszosciowy pakiet akeji Spalki
LErergomontaz - Pélnoc 8. A. z siedziba w Warszawie, opinit  Zarzadu
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uzasadniajacej pozbawienic prawa poboru oraz proponowane] ceny emisyjnej i
sposobu jej ustalenia, jak tex sprawozdania Zarzadu » wyceny aportGw ----------

8. Podjecie uchwaly w sprawic podwyiszenia kapitatu zakladowego Spotki,
wylaczenia prawa poboru akeji nowe] emisji, pokrycia akeji nowej emisji
aporlem W postaci wiekszosciowego pakietu akcpii Spotki Energomontaz -
Polnoe 8. A, 2 siedziba w Warszawie, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki,
jak tez wszelkich innych kwestii zwigzanych z proponowanym podwyzszeniem
kapitalu 7aktadowepo. —mom-mamm s o o
9, Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.-—------------=--—--

§ 2. do pkt 1 porzadku obrad. ~--oomrmomo e o

Pan Kazimierz Klek zaproponowal wybér Pana Wojclecha
Wilomskiego na Przewodniczycego Walnego Zgromadzenia, -=--=-====-nmsrmr--—-
Pan Kazimierz Klek stwierdzil, ze w glosowanin tajnym wziglo udzal
7.855.215 gloséw, w tym za przyjeciem zaproponowanej kandydatury oddano
7.855.215 glosow. Pan Kazimierz Klek stwierdzil, ze kandydatura Pana
Wojciecha Wilomskiego zostala przyjeta jednogiosnie, «--=m=mmmmmmmmmemeemnn oo oo
W zwigzku z powyzszym Pan Wojciech Wilomski przyjal wybdr i objal
ohowiazki wynikajace 2 funkcii Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. ----

§ 3. do pkt 2 porzadku obrad. --=--—-mmmmmm o e oo

Przewodniczacy zarzadzit sporzadzenie Hsty obecnosed, a po jej
sprawdzeniu podpisal ja oraz stwierdzit, iz na Walnym Zgromadzeniu obeeni sa
akcjonariusze i pelnomocnicy akcjonariuszy reprezentujacy
7.855.216/15.248.491 akgjl czyli 50,51 % kapitalu zakladowego Spdilki,
dysponujacy 7.855.216 glosami, a wobec fokty, iz Zgromadzenie zostato
zwotane ogloszeniem, zamieszezonym w Monitorze Sadowyn: i Gospodarczyim.; -
Nr 216/2006 (2361} poz. 13749 » dunia 7 listopada 2006 roku, Przewodmuﬂqey
uznal ninigjsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na zasadrie art. 402 §1 &‘
kodeksu spolek handlowyceh, x4 wazne 1 zdolne do podejmowania uchwal. -------i

pd

§ 4. do pkt 3 i 4 porzadku obrad;
Przewodniczacy stwierdzil, z¢ zgodnic z regulaminem nie ma 0b0w1qzku'. '
wyboru Komisji Skrutacyjnej, wobec czego zaproponowal, aby nie powolywad
Komisji oraz zarzadzi! plosowanie nad tym wnioskicm. ---=-=-=—=rsrmemamrmeneee

Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu brato udziat 7.855215
glosdw, w tym za propozycia oddano 7.855.215 glosow, wobec czego
Przewodniczacy siwierdzil, ze powy?#sza propozycja w sprawie niepowolywania
Komisii Skrutacyjne] zostata przyjeta jednoghosnie, —~-—--—----—= oo eee

Nastgpnie  Przewodniczacy zarzadzil  glosowanie nad przyjeciem
porzadku obrad przedstawionym w zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenta. -
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3
3 ' Przewodnicracy stwierdzil, ze w glosowaniu brale udziat 7.855.216
- gloséw, w tym za przyjeciem porzadku oddano 7.855.216 ploséw. Wobec
K, czego Przewodniczacy stwierdzil, 7ze porzadek obrad zostal . przyjety

L] JEANOE DS E, = mm e e e

. § 5. do plkt 5 porzadku obrad. —=--mmmmmemee e
ki, Prezes spotki pod firmg: | Polimex - Mostostal” Spotka Akcyina z siedzibg w

- Warszawie Konrad Jaskéta praestawit istotne elementy tredet planu polaczenia
g Spotki oraz Zakladéw Remontowych Encrgetyki Warszawa S. A. ("ZREW™),
o sprawozdanie Zarzadu uzasadniajgce polaczenic (jego podstawy prawne i

uzasadnienie ekonomiczne, a zwlaszeza stosunek wymiany akeji ZREW na
'}'l—' akeje Spétki) 1 opinig biegiego z badania planu polaczenia --—e—s—cecmrmmeccmmeens
‘ha
e § 6. do pkt 6 porzydhu obrad, - emmemm e
niat
110 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto nastepujaca
A UChWalg: crmmmm e e
;};{ Uchwala ar 1

Z dnia 4 grudnia 2006 r.

- Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
. spolki Polimex Mostostal Spoltika Akeyjna {,,Spolka™)
-1;3 w sprawie polaczenia ze spollka
i‘saL Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa Spolka Akeyjna
157 oraz w sprawie zmiany Statute Spotki
Ei; "Na podstawie arl. 506 § 2 i § 4 Kodeksu spolek handlowych (,,KSH) oraz § 32
—— ust. 2 1 § 33 ust. 1 lit. (o) Statutu Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
:Ecly SEDﬂ{l POSIANAWIA, CO DASIEPUJR I~ o mm e oo

§1.
?1i %\ Nad?wx rczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym postanawia o polgozeniu

ii\\ Spoﬂq ze spotky Zakiady Remontowe Energetyki Warszawa Spotka Akeyjna z
“Asiedziby w Warszawie (,Spotka Przejmowana”) w sposéb przewidziany w art.

e 492 § | pkt 1 KSH (,,Polaczenie™), to jest poprzez przeniesienie calego majatkn

vku. o - g : T o e % s

e Spql’h Przejmowane] na Spo’f_kq Przejmujaca w rozumieniu przepisow KSH_ za
akcje, ktore Spotka wyda akejonariuszom Spdtki Przejmowanej (,Akcje Emisji

o Potaczeniowe]™), z uwzglednieniem art, 514 KSH. weamvcsmm s

215 ) §2.

ego W zwigzku 2z Pofaczeniem Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie Spélki

ania ninigjszym wyraza zgodg na plan polaczenia Spotki ze Spotka Preejmowana

i podpisany przez Zarzady taczacych si¢ spofek, dnia 31 sierpnia 2006 r, a

dem epublikowany w Monitorze Sadowym 1 Gespodarczym Nr 201/2006 2 dnia 16

.--  pazdziemnika 2006 v. pod pozycja 12714 (,Plan Pelacsenia™) oraz Aneks z dnia
10 pazdriemika 2006 r---omomemommm s
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§ 3.

1.  Akcie Spolki Przejmowanej] posiadane przez dotychezasowych
akcjonariussy tef spétki zostana wymienione na  Akcje Emisp
Polaczeniowe] w proporcii 2,30 (dwie akeje i trzydziescl setnych) Akeji
Emisji Polacseniowe] w zamian za | (jedna) akcje Spétki Przejmowane
(,Parytet Wymiany” ) m-=-mmsmr-rors o o oo ot e oo

2. Akcje Emisji Polaczeniowe) zostang przydziclone akcjonariuszom Spotki
Przejmowanc] za posrednictwemn Krajowego Depozylu Papierow
Warinsciowych S.A. (KDPW™ zgodnie z Parytetem Wymiany i
zasadami ustalenymi w Planic Polaczenia oraz niniejsze] uchwaule.
Operacja zamiany akeji Spétki Przejmowanej na Akcje Emisji
Potaczeniowe] zostanic przeprowadzena przez KDPW wedlug stanu
whasnodci akcji Spolki Przejmowanej w okreslonym dnin zwanym dale)
Lniem Referencyjnym”™. Dzied Referencyjny zostanic wskazany przez
Zarzad Spotki .- e e e e e e

3. lezeli po zastosowaniu Parvtetn Wymiany w stosunku do wszysikich akeji
Spotki Przejmowane] posiadanych priez jej akcjonariusza, takiemu
akcjonariuszowi przystugiwatoby prawo do otrzymania niecalkowite
liczby Akcji Emisyi Polaczeniowe], wowezas liczba wydanych {emu
akcjonariuszowi Akcji Emisji Polaczeniowe] zostanie zaokraglona w dot
do vajblizsze] liczby catkowite], a akcjonarinsz Spolkd Przgymowanej
otrzyma doplate gotéwkowa w wysokosci rownej iloczynowi wyrazonc)
vlamkowo nadwyzki ponad t¢ najblizszg liczbe catkowita Akeyi Emisp
Polaczeniowe] otrzymang w wyniku zaokraglenia w dét i ceny Akcji

T A A B S R R A L Y TV R

e

Emisji  Pofaczeniowej ustalonej dla potrzeb doplat { Doplata

Gotowkowa™), 7 zastrzezenicm, ze laczna kwota Doptat Gotowkowych';-
nie moze przekroczyé 10 % wartosel bilapsowd] przyznanych Akcji;
Emisgji Polaczeniowe] okredlone] wedlug o$wiadczenia zawartegp ;v\
Zataczniku or 4 do Planu Polgcxenia. Cena Akejl Emisji Pelaczenipw
ustalona dla potrzeb Doplat Gotéwkowych bedzie téwna St‘edmej

arytmetycznej cenie jedne] akcji Spdlki z kolejnych 30 (wrzydzicstu) dm';'_,_:;

notowan na rynku podslawowym Gieldy Papicrow Wartosciowych w
Warszawie S.A. wedlug kursu zamkniecia w systemie notowan cigglych;
poprzedzajgcych Dzien Referencyjny.-=---s-smsmmmmmom s e e

§4.
Akcje EmJSJl Potzczeniowe] beds uczestniczyé w podziale zysku na rownt ze
wszystkimi innymi akejami Spotki od dpia | styeznia 2006 r., ten. za rok
OBTOTO WY 2 B0, ~mmm e e e e e

§ 3.

Potaczenie zostanie przeprowadzone po uzyskaniu wszystkich wymaganych na
podstawic przepisdw prawa zgdd, zezwolen badz orzeczen sadowych ----—--—m—nmx

{
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3
§ 6.

yeh 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym wyraza zgode na
isji proponowane zmiany trefei Staiwtu Spélki zawarle w dokumencie
<cii stanowigeym Zalacznik ni 2 do Planu Polgezenia,——-«=os ool

nej 2. W zwigzku z koniecznoseia podwyZszenia kapitatu zakladowcgo Spétki w
- drodze emisji Akeji Emisji  Polaczeniowe} Nadzwvezajne Walne
ki Zgromadzenie Spoiki niniejszym podwyisza kapital zaktadowy Spotki o
Ow kwotg 1.032.905 (jeden milion trzydziesci dwa tysiace dziewieéset picé)
;o zlotych w drodze emisji 1.032.905 (jeden milion trzydricsci dwa tysiace
ale. driewigsel pieé) akcji zwykivch na okaziciela serii H o wartodel
8 nominalng] 1 (jeden) sioty kazda.-=ssmemmmsmmmsi ot cma i
anu 3. W zwigzku ¢ Poiacczemem Nadzwyczajne Wa]ne Zgromadzenie Spolki
ale] ninielszym zmienia Staint Spotki w nastepujgcy $posobi-————-mmeammeem-
707 1} w paragrafie 7 na koricu punkiu 92 skreéla sie kropke i dodaje sig
Gt punkty 93-114 w nastepujacym Brzmieniu -
keji »23. produkcja metalowych elementow konstrukeyinych (PKD 28.1)------

mu 94. produkcja pozostatych gotowych wyrobéw melalowych (PKD 28.7)---
ite] 95. produkeja urzadzen do wytwarzania i wykorzystywaniy energii
mu mechaniczng), z wylaczeniem silnikow lotniczych, samochodowych i
dot motocyklowych (PEKD 29,1 fammmmm e el
inej 96. produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia (PKD 29 2)---
mej 97. produkeja pozostalych maszyn specjalnego preeznaczenia (PKD 29.5)
lisji 98, produkeja maszyn biurowych i komputeréw (PKD 30.0)-—--vme e
1cji 99. produkcja elekirveznych silnikdw, pradnic i transformatordéw {PKD
bata .. - L e e

: \ 100. wytwarzante i dystrybucja energii elekirycynej (PKD 40.1)--—men-n
101, produkcja 1 dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgce] wody) (PKD

+ JH.3 it n s m A o e e e et

© 1102, sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia {(PKD

5] B e e

. 103, pozostala sprzedaz hurtowa (PKD 51 .9)--mmmmmmmmm e

w o 104, sprzedaz  detaliczna  pozostata  nowych  towardw  w
ch, wyspecjalizewanych sklepach (PRI 52.4) - mmmmmm o e

_—_— 105. hotele (PKD 55.1)-- SRR S
106. ransport ladowy pozostaly (PKD 60.2)—---emmmemmm e

107. wynajem nieruchomeodel na wlasny rachunek (PKD 70.2)-reermrren

ze 108. doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego (PKID 72,1 )--=-mnmmneee-

rok 109. dzialalnos¢ w zakresie oprogramowania (PRI 72.2)--ms - mmenmcmnnes
s 3 110, przetwarzanie danych (PKD 72.3)--mmmm— s oom oo e
111. dzialalnos¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72 .4 )esemmesimscmeem.

_ 112, dziafalnos¢  prawnicza, rachunkowo-ksiegowa; doradztwo;

oA zarzadzanie holdingami (PKD 74.1)--- S
s § 113. dziatalnosé w zakresie architektury i Inzynierii {(PKD 74.2 Jnemnmmnnem
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114. badania i analizy techniczne (PKD 74 .3).  wwenmermmeemmnrronem e

2} wparagrafic § ustep | otrzynuje nastepujace brznyieniei-r------------ (d)
o1, Kapital zakiadowy Spotki wynosi 10.281.396 (stownie: szesnascie -
milionéw dwiescie osiemdziesiat jeden tysiecy trzysta deiewigcdziesiat

s7edd) 2lotych i dziell s1€ nas-m-mmmsmmmm e e

1) 4.902 {stownie: czlery tysiace dziewiedéset dwic) akcje tmienne zwykle

serii A o wartosci nominalnej 1 (stowni¢; jeden) zloty kazda,--------------—-

2} 15.243.589 (slownie: pietnascie miliondw dwiescie caterdziesel trzy (e)
tysiace pigoset osicmdzicsiat dziewigc) akeji zwyktych na okaziciela serii
od A do F o wartodci nominalnej 1 (stownie: jeden) zloty kazda : (I

dopuszczonych do obroiu gieldowego,---sm-mammmmmme s s e e e
3} 1.032.905 (stownic: jeden milion trzydziesci dwa tysiace dziewigéset
pied) akeji zwyklyeh na okazicicla serii H o wartodei nominalnej 1 ¢
{(slownic: jeden) ztoty kazda, co do ktérych Spélka podejmie dziatania -
majace na celu wprowadzenic ich do obrotu gietdowego."----—-memnmene s

4. Nadzwyezajne Walne Zpromadzenie niniejszym upowaznia Radg
Nadzorcza Spotki do  ustalenia jednolitego tekstu Statulu Spdlki
uwzgledniajacego zmiany wynikajace 7 ninjgjszej uchwaty.—---—--sa-seee - Na

t tek
§7.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ninigjszym postanawia 0i--=m-sremmrrer-mmmeee

(a) dematerializacii Akcji Emisji Polaczeniowej na zasadach przewidzianych | NI
pr7er odpowiednie Przepisy prawa, - —-----s---sssmmmsmmsemceoeceomeees i SHH

TYAKLL TR QU OWEILY I, = srsrmmmmmmmm s o e o

(b) ubicganiu sig o dopuszerenie Akejl Emisji Polaczeniows] do obrotu, Eﬂg - :'Rf:

Na podstawie § 27 ust. 2 Statutm Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadsenie -,

niniejszym postanawia o uzyciu kapitalu zapasowego Spélki na potrz"eﬁy-_h 1
wyplaty Doplat Gotéwkowych na zasadach okreslonych w ninigjszej uchwale.--

9 _ ; Pre
; § . foele
Nadzwyczajne Walne Zpromadzenie Spotki nintejszym upowaznia Zarvad pri
BDOTL Elnressrsssssn R A R SRR R SRS e L R
{a) wskazania KDPW Dniz Referencyjnego z uwzglednieniem regulacji | W
KDPW dotyezacych zasad wskazania tego dnia,---m--r-m—essscmmesmamaces ;
' : T : po
(b} okreslenia szezegotowego trybu przydziatu Akcj Emis)i Polaczeniowe w am
zakresie nieckre$lonvm w Planie Polaczenia oraz niniejsze] uchwalg,—----- :
(c) okreslenia  szeregdlowych zasad  wyplaty Doplat Gotéwkowych | g
akgjonariuszom Spotki Przejmowane] w zakresie nieckreslonyvm w Planie
Polaczenia oraz niniciszej uchwale, a takie uzycia kapitalr zapasowego | gl
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w G spotki na  poirzeby wyplaly Doplat Gotdéwkowych w  granicach
okreslonych w KSH oraz niniejszej uchwale,——--crmmrmeoe oo
-+ (d) podjecia wszelkich dzialan prowadzacych do przydzielenia tych Akcji

cic Emisji Polgczeniowe), ktore nie zostaly przydzielone w  wyniku
dat ! zastosowania Parytetn Wymiany, w szezegdlnodel zas, wedlug wyboru
el j Zarzgdu, do zawarcia umowy subemisji  inwestycyjnej b do
kle zaoferowania tych akeji  wybranemu podmiotowl nic  bedacemu
O akcjonariuszem Spolki Przejmowanegj,~ -
rzy {e) zawarcia z KDPW umowy o rejestracie w depozycie papierow
ot wartosciowych prowadzonym przez KDPW Akcli Cmisji Potaczeniowe],-
sda ¢ ()  podjecia wszelkich innych dzialan faktycznych i prawnych niezbednych
wEm dla przygotowama, przeprowadeenia 1 rejestracii Polaczenia,
wel przyvgotowania 1 przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Emisji
i1 Potycreniowej, dematerializacii oraz  dopuszczenia  Akgji  Emisp
na Potaczeniowe; do obrotu na rynku regulowanym, na ktorym sg juz
e & notowane akcje SPO KT - ommm e e e e e e
ade
i §10.
- Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic upowaznia Rade Nadzorcza do ustalenia
- tekstu jednolitego Statutu POtk s s m e e e
saan 3 §11.
ych ©  Niniejsza uchwala wehodzi w o Zycie  z dmiem podjecia, pray czym zmiany
w-- ¢ slatutu Spoiki wymagaja dla swe] waznodci rejestracji przez wlasciwy Sad

';_'S'Rgiestrowy."------w-—-~--------~---—---—-----~——-——--———w—m—w——————~———————v—v~~———————~
i& preyijeciem  uchwaly oddano 7.835215 glosow, przy 1 glosic
wstigymujacym  si¢.  Wobec powyzszego Przewodniczacy stwierdzf, ze
ucliwala zostala podjeta. e e e e
2

N

o «%}? do pkt 7 porzadku obrad. — s e e

. Prezes Konrad Jaskéta oraz Wiceprezes Grzegorz Szkopek przestawili isiotne

d ' elementy projektu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki, wylgczenia
28 ¢ prawa pobora co do akcji nowej emisji oraz pokrycia akcji nowej emisji przez
¢ wigkszodciowy pakict akcji Spotki Energomontaz - Péinoc S. A. 2 siedzibg w
Al . Warszawle przedstawili opinig Zarzadu uzasadniajaca pozbawienie prawa
. poboru oraz proponowanej ceny emisyjnej i sposobu jej ustalenia, jak tez istotne

J elementy ze sprawozdania Zarzadu z WyCony aporiOw,—=--m=mm-esemmmamamemeemeinan
7eh * §8. do pht 8 pOrzadku OBIad, —s-c--semcmsmememesamns oo
nie Nadzwyczajne Walne Zgromadrzenie Akcjonariuszy podjelo nastgpujaca
300 1 Uchwalg!  —-mm-sessmomescmsmeemsemeeeea s e ee s e e e e e e
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Uchwala ar 2
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia Spolki
»Polimex - Mostostal” Spélka Akeyjna 2 siedzibg w Warszawie : ¢
z dnia 4 grudnia 2006 roku w sprawie podwyiszenia kapitalu zakladowego :
w drodze emisji akej serii I, pozbawienia dotychezasowyeh akejonariuszy
prawa poboru, zmiany statutn oraz innych powiazanych kwestii

o MR e ST

"Dzialajgc na podstawie art, 431 Kodeksu spolek handlowych oraz § 33 ust, |
pkt (£) statuta Spdlki, na wniosek Zarzadu, po vapoznaniu si¢ z uchwalami Rady
Nadzorcze), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, co nastepuje:------
§1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spélki, wynoszacy obecnie 15248491 ¢
shotych (slownie: pignascie milionéw dwiescie czterdziesci osiem tysigey 4
czterysta dziewigédzicsiat jeden zlotych), a przy uweglednieniu uchwaloncgo  ©
w dniu dzisigjszym podwyzszenia kapitatu zwigzanege z planowanym
potaczeniem ze spotka Zaklady Remontowe Energetvki Warszawa S.A, w
Warszawic majacy wynosi¢ 16.281.396 zotych (slownie: szesnascie °
milionow dwiescie osiemdziesiat jeden tysigey trzysta dziewigddziesiar szesé ¢ ¢
zlotych) o kwotg dalszych 2.292.829 ztotych (stownie: dwa miliony dwicicie
dziewigddziesial dwa tysigce osiemset dwadzicécia dziewieé ziotych), 1. pray
uwzgiednieniu uchwalonege w dniu dzisiejszym podwyzszenia kapitalu
zwigZanego z planowanym polagezeniem ze spotka Zaklady Remontowc
Energetyki Warszawa 5.A. w Warszawic do kwoty 18.574.225 zlotych
(slownie: osiemmascie miliondéw piedset siedemdziesiat cztery tysiace
dwiescie dwadziescia pigé ziotych), w drodze emisji nowych 2.292.829
{stownie: dwa miliony dwicscie dziewieédziesint dwa tyblqc,e 051cmset_"___§
dwadziescia deiewigl) akcji zwyktych na okaziciela serii I, o warlodci
nominaingj 1 zloty {slownie: jeden zloty) kazda, o numerach od [ I du
22 B2 e e e e i i e e i i s i ]%

4

{,

N
§2. Laczna cena emisyjpa akeji seril [ bedzie wynesila 252.509.257,77 ziotych\ CE o
(dwiescie piecédziesiat dwa miliony piedset duiewigd tysicey dwwsme' e
pigcdziesiat siedem ztotych i siedemdziesiat siedem groszy).-—~=--====memr=rre- E =

§3. Jednostkowa cena emisyjna jednej akeji serii 1 rowna sie tacznej cenic
emisyine] wynoszacej 252.509.257,77 zlotyeh (dwiedcie pieédziesiat dwa
miliony pigésel dziewigé tysiecy dwiescic pieédziesiat siedem ziotych i
siedemdzicsiat siedem groszy), podzielone) przez taczng lickbe akcji serii I,
lo jest wynosi¢ bedzie 110,13 zlotych {sto dzicsieé zlotych i trzynascie

i groszy) za jedng 8k ojg. - ——rrmmmmmmmm e e e s

T e o T

oty e i s

§4. Akecje nowej emisji serdi T uczestnicza w dywidendzie na réwni z dotvehezas
wyemitowanymi akcjami Spétki poczawszy od dnia 1 stycznia 2006 r. (to |
jest akcje te uczestnicza w dywidendzie wyplacane] akcjonariuszom za rok
YT A TTEE oot s G S A
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)

§5. Akcje seril | zostang pokryte w calosci przed rejestracia podwyzszenia
kapitahy 7aldadoWeg 0. mmmmmmmmm e e e e e s

A e R AT e

§6. W interesic Spdolki wylacza sig w  calodci prawo pierwézeﬁstwa

5:’;? Akcjonariuszy do objgcia wszystkich akcji nowej emisji serii 1. Opinia
: ZLarzadu Spotki uzasadniajaca powody wylgczenia prawa poboru akcji serii |
i oraz dotyczaca sposabu okreslenia proponowanej ceny emisyjnej akcii serii I,
- , sporzadzona zgodnic z art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, stanowi
e ? Zatacznik 1 do niniejszej uchwaly, Nadzwyczajne Walne Zpromadzenie

preyimuje opinie 1 stwierdza, Zze wylaczente prawa poboru nasigpuje w
interesie Spotki.~-smmrm e e

§7. Objecie akeji serii | nastapt w drodze subskrypeil prywatne] w zamian za
wkiady niepienigzne. Nabycie akcji stanowigcych przedmiot aportu przez
Spotke nastapi po uzyskaniu wszelkich niezbednych zodd i pozwolen, o ile
beda one wymagane przez oboWIgZUACE PrEWD . -—m-mm—mms s me e

§8. Przedmiolem wkladdw nicpienicznych jest lacznie 12.152.000 (stownie:
dwanadeie milionéw sto  pieédziesiqt dwa tysigce) akcji  spolki
Enerpomontaz-Pélnoc S.A. z siedzibg w Warszawie. Wilad niepienigzny w
posiaci 12.152.000 akcji spétki Energomontaz-Polnoc 8.A. z siedzibg w
Warszawie jest wyceniony na laczng kwote 252.518.560 zlotych {(stownie:
dwiescie pigédziesiat dwa wmiliony pigéset osiemnascic tysigoy pledsct
szesédziesigt zlotych), to jest kwote 20,78 sotvch (slownie: dwadzicscia
zlolych 1 siedemdziesiat osiem groszy) za jedng akcje Energomontaz-Péinoc
¥ S.A. z siedziba w Warszawie. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic aprobuje
: "--".‘n_\sprawnzdanie Zarzadu dotyczace wyceny wkiadow niepienieznych, ktdre to
“ 3prawozdanie stanowi Zatacznik 2 do nehwaly.—erremsmemm oo

9 Wszystkie akcje nowej emisii serii 1 zostang zaoferowane dwdm
_@kcjanariuszom spOiki Energomontaz-Polnoc 8.A. z siedzibg w Warszawie w
_-~zamian za wkiady niepienigine w postaci wickszosclowego pakietu akcji
~ Energomontaz-Polnoc S.A, z siedziba w Warszawie na nastepujacych
£ 1M LT

(1) spotka Sices International B.V., z siedziba w Holandii, Profesor ] H
Bavinkln 7, 1183AT Amstelveen, wpisana do rejestn Kamer von
Koophandel Amsterdam pod numerem 34183035, (,Sices™) obejmie
1.144.716 (stownie: jeden milion sto czterdziesci cztery tysiace siedemset

cie

S szesnascie) akcji serli I w zamian za wkiad niepieniezny w postaci
: 6.067.000 (stownie: szesS¢ milionow szesédziesigt sicdem tysigey) akeji

zas Energomontaz-Polnoc S.A. z siedzibg w Warszawie oraz--------—--r—--—-—

flo |

Ml {ii) spotka Gloria S.a.rl., z sledzibg w Loksemburgu, 2346 TLuksemburg

20 Carrcbonn, rue de la Postc wpisana do rejestru Handlu 1 Spotek w
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10 §

Luksemburgu pod numerem B101059, ,Gloria” obgimie 1.148.113
(stownie: jeden milion sto czterdziesei osiem tysigcy sto trzynascle) akeji
serii 1 w zamian za wkiad niepienigzny w postaci 6.085.000 (stownie:
szed$é milondw osiemdziesiat pied tysiecy) akcji Enerpomontaz-Péhoc
S.A. 7 siedziba W Wars2awigmmmmmmmm e o e

s ST T T

810. Umowy o objeciu akcji i wniesieniu aportu (oraz czynnosc
wriesienia aportu) zostang zawarle pie pdznie] niz w lerminie 4 miesigey
od podjecia niniejszej uehwaly, ~emesmm s

T BT A e

§11. Nadzwyczajne Walne Zpromadzenie postanawia o: (1) dematerializacji
wazystkich akejl serii [ na zasadach preewidzianych stosownymi przepisami  §
prawa, (ii) uhicganiu sie o dopuszczenie wszystkich akeji serii [ do obrotu
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawig.-mmmsemmmememmeeemom e eeen

L e A

§12, Upowarnia sie Zarzad Spdiki do podjecia wszystkich okreslonyeh 103
wymaganych prawem czynnosci falktyczaych 1 prawnych niezbednyeh dia ¢
wykonania niniejszej uchwaty, prawidtowego przeprowadzenia emisji oraz
zargjestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki w rejestrze
przedsigblorcow, jak tez wszelkich czynnosei zwigzanych z dopuszczeniem
akcii serii I do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, a
w szczegonoici do: zawarcia stosownych umow z Krajowym Depozytem
Papierdw Wartodciowych S.A., zlozenia oferty oenaczonym adresatom _
{Sices 1 Gloria} w ramach subskrypcji prywainej, jak tez dokonania ¢ ¥
wszelkich innych czynnodcl zwigzanveh » preedmiotowa subskrypeig
prywatng i nabyciem przez Spotke wkiadéw niepienieznych. -———v—eemomeor -

o ———— e T N

e

b
o)

§13. W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego zmienia sie statut
~folimex - Mostostal” 8. A. w ten sposéb, z¢ § 9 ust. 1 statutu majacy, w-
chwili obecnej nasigpujgce brzmieniei-— s-cm-mmemmome ooyt e

A Kapital zakladowy spofli wynosi 15.248.491 (slownie: p:gmasc{
miffondw dwiescie czterdziesci osiem lysiecy czierysta dzfewfeé@’zi_c_asi@f

Jedemj zlotych i dziell sig HA ~—-— e i :

1} 4.902 (stownie: cztery tusiqee deiewigéset dwie) akcie imienne zwykie,
serti A o wartosel nominalnel 1 (stownie: jeden) zloty kaida, --mwmmmmmmmme-ne -
2) 15.243.589 (slownie: piemascie milionow dwiescie czterdziedci trzy
tysiqee pledset oslemdziesiql dzlewied) akofi na okaziciela zwykfyeh serii
od A do I o wartosci nominalnef I (slownie: jedenj zioty kazda,—————-
wszvsthie dopuszezone do publicziego obrotu, alicje na okaziciela sq
dopuszezone do obrotu giefdowezo. - s

e P e N T T N VR e e R [
bk . il

2 Z

przyjmuje, w zwiazku 7 dokonanym niniejsza uchwalg podwyzszeniem
kapitatlu zakladowepo, przy uwzglednieniv uchwalonej w  dniu
dzisiejszym mmiany statutu na podstawie uchwaly w mvedmiocic

R

221



Prospekt emisyjny POLIMEX-MOSTOSTAL

:
11
113 ¢ potgezenia , Polimex -Mostostal” 8. A. ze spdtka Zaklady Remontowe
keji Encrgetyki Warszawa S.A nastepujgce brzmieniei—-—-—---s o mmmmemman
e wi. Kapital zakliadowy Spolkt wynosi 18.574.225 (slownie: ostemnascic
Y
moc milionow pigéset siedemdziesiqt cztery tysiqee dwiescie dwadziescia pied)
= ZHAVET § AEIOIT BI0 HEE Snmnsmmsmsims s s i s e S S
1088 § 1} 4.902 (slownie: czlery tvsiqee deiewieéser dwiel akcje imienne swykle
iecy sertl A o wartosci nominalnef 1 (slownic! jeden) zioty kasda, -
- 2} 15.243.589 (stownie: pietnascie miliondw dwieicie crrerdeicsci trey
‘acji tysiqoe piglset ostemdziesiql deiewied) akefi zwyklveh na okaziciela serii
s od A do F o wartofei nomincalnei 1 (slownie: jeden) zivty kazda
i dopuszezonyeh do obrotu gieldowego, - e e
R 3) L.032.905 (stownie: jeden milion lrzydriesci dwa ivsigee dziewieésel
] pled} akcii zwyklyeh na ockaziciela serii H o wartosci nominalnej |
hoi (slownie: jedeni zioty kazda, co do kidrych Spitka podeimie dziclania
dla majqce na celu wprowadzenie ich do obrotu gictdowego. - rwmeeen
raz
e 4} 2,292,829 (dwa miliony dwiescie dziewleddziesiql dwa tysiqee osiemset
st dwadziescla dziewiec) akefi zwvklvch na okaziciela serii 1 o wartodci
- nominalnef 1 (vtownie! jeden) zloty kazda, co do ktoryeh Spoltka podeimie
1 ém dziatania majqaee na celu wprowadzenie ich do obrotu gieldowega. "—--mm-
lom g y : i 8 -
ania | $14.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg do
pcia ustalenia tekstu jednolitego Statufit Spotki - emem s o
e §15 Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zmiany
ata statutu Spotki wymagajg dla swej waznodcl rojestracjl przez whasciwy Sad
Rt O . e e e e o e e

§16 LK e

&% %}\ Opinia Zarzqdu Spoiki uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru

: akcp serii [ oraz dotyczaca sposobu okreslenia proponowanej ceny
- emisyjne) akgji serii §, sporzadzena zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spalek
handlowyeh, e oo e

erit Niniejsza opinia (,Opinia”) zostala przyjcla przez Zarzad POLIMEX-
. MOSTOSTAL S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”, ,Polimex”) na
S 1 podstawie art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spélek
e handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, ze zm.) (.ksh™) w zwiazku z
planowanym pedjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki

&m uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki w drodze emisji
nig 2292829 (dwa miliony dwiescie dziewieddziesigt dwa tysiace osiemset
icle dwadziedcia dziewigd) nowych akeji serii I, a takze pozbawienia, w imeresie
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Spidki, w catodci dotychezasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru w
odniesienia do wszystkich akeji serii Temmmmaesmre e

I Uzasadnienie powoddw wylaczenia prawa pobori -———mmeeeee oo

Pozbawicnie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru do akeji serii |
emitowanych w ramach subskrypeji prywatnej jest niezbedne dla pozyskania
aporfu w postaci wigkszosclowego pakictu akcji spdtki Enerpomontaz-Pdlnoc
S.A. z siedziba w Warszawie (,,Energomontaz™), Aby otrzymad aport W postaci
wigkszosciowego pakietu akeji Energomontazu Spélka powinna wydaé akcje
nowej emisji dotychezasowym akejonariuszom Energomontazu. Aby stalo sie
to mozliwe niezbedna jest nowa cmisja akcji Spétki sevii I do oznaczonyceh
podmiotow (wigkszosciowych akcjonariuszy Energomontaz) przy wylaczeniu
prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy Polimex co do akeji nowej emisji
ST L, e e e e
W przekonpaniu Zarzadu proponowane wylaczenie prawa poboru akcji nowej
emis)i serii [ polaczone z zaoferowaniem ich wigkszodciowym akcjonariuszom
Energomontar  jest najdogodniejsza dla Polimex mozliwoscia nabycia
wigkszosciowego pakictu akcji Fnergomontaz (wigkszosciowy pakiet znajduje
si¢ we wladaniu dwoch podmiotéw). Zarzad jest przekonany, ze transakcja
nabycia wigkszodciowego pakietn akcji Energomonlaz jest w najlepszym
ititeres PO 1 ) fleej Orariiiagips smess-samms s o S i S S S i
Dotychczasowi akcjenariusze Enerpomontazu obejma nowe akeje Spotkn w
zamian za aport w postaci wigkszosciowego pakietu akcji Energomontazu.
Iransakeja 1z przyniesie wyragne korzysci ekonomiczne, w zwiazku z
polaczeniem dziatalnodci Spélki oraz Enerpomontazu w ramach jednej grupy

kapitatowe). Po wniesienin przez akcjonariuszy Energomontazu akejl wo1gp |

spofce  Polimex kontrolowaé bedzie ponad 50% ogolne] liczby_,-;akﬁji_'
Encrgomontazu, co  spowoduje uzyskanie pozycji dominujacej wobig
Energomontazu oraz jej podmiotédw zaleznych.——-mse-mmmammmmmmeeea . SUiE

|: \

Wkiady Niepienigzne w zamian za akcje serii T Spotki zostana umiesionépfﬁéezﬁ; -4

a) Sices International B.V. z siedziba w Holandii (.,Sices™) i w postaci
6.067.000 akeji zwyktych na okaziciela spétki Energomontaz, o wartosci
nominakne; 3,5 zt (stownic: trzy i pdl ztotych) kazda, stanowi acvch 25,46
% w kapitale zakladowym, uprawniajacych do 2546 % eiosdw na
Walnym Zgromadzeniu Enerpomontaz; Sices obejmie 1.144.716
(stowrig: jeden milion sto czterdziedoi cztery tysigce siedemset
szesnascie) akcji zwyklych na okazicicla Polimex w zamian za wkiad
niepleni¢/ny w postaci 6.067.000 (stownie: szeéé miliondw szesédziesias
siedem tysigey) akeji Energomontas; —m----sms—mmmmmmem e e

Pe
ki

1I.
D!
ke

el
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0w b) Gloria S.4.r.l. 7 siedziba w Luksemburgu {,,Gloria”) i w postaci 6,085.000
SO, akejl zwyktych na okaziciela spoliki Energomontaz, o wartosci nominalne)

i 3,5 zt (stownie: trzy 1 pél zlotych) kazda, stanowlacych 25,54 % w
— kapitale zakladowym, uprawniajacych do 25,54 % glosow na Walnym

Mol Zgromadzeniu Energomontaz; Gloria obejimie 1.148.113 (stownie: jeden
ania milion sto czterdziesci osiem tysiecy sto trzynascie) akeji zwyklych na
oec okaziciela Polimex w zamtan za wkiad niepienigzny w postaci 6.085.000
staci ] (siownie: szedé miliondw osiemdziesiat pig¢ tysigey) akejl Encrgomontaz.
kcje

3 sic ﬂ Wylaczenie prawa poboru ma na celu ztozenie oferty ebjecia wszystkich akcji
weh 4§ Polimex serii | spdtkom Sices oraz Gloria w ramach subskrypcjl prywatnef
enin | kierowangj do tych POAMIOTEW, -~ - mmm e e e

nisji |

== I, Uzasadnienie ceny emisyinej akeji Serii Tr-mmcscommmmmms oo oo
>wej  § Dla nzesadnienia ceny cmisyine} akcll wydawanych za aport wyijéé nalezy od
Z0Im korzysci ekonomicsnych jakie Spélka moze osiagnac dziekl transakcji.-——--------

yeia

duje § W ocenie Zarzadu Polimex, preejecie Fnergomontaz przyniesie korzysci
keja § ckonomiczne dla Polimex, w tyig: «remmmeesccecmmmec oo e
zvm a) poprawa pozycji konkurencyjne] w sektorze energetyeznym oraz
il ST petrochemicznym.  Energomontaz  jest podmiotem  posiadajacym
1w ugruntowang marke oraz wieloletnie deswiadczenie 1 szerokie referencje
azy. dolyczace wspdtpracy z firmami dzialajacymi w sektorze cnergetycznym
u oz | oraz sektorach pozyskania, przerobki, magazynowania transportu 1
upy dystrybucji ropy, gazu i energii, Poprzez inkorporacje zwiekszony
e # zostanie potencjal Grupy w zakresie dwiadeyenia ushug produkcyino-
keri % . montazowych, bedacych jednoczesnic ustugami komplementarnymi dia
bel 4 - Polimex, Potencjal w 2akresie robét energetyeznych umoziiwi Grupie

a "‘":i realizacjg kontruktéw praktycsmic na terenie calej Europy . --ommmmeeeeeee
§Y by swiadezenie kompleksowe ustugi inwestycyjnej, pozyskanie podmiotu
" ¥ wykonawczego dla Grupy Polimex umozliwi realizacje kontrakidow w
27 formule generalnego  wykonawstwa poprzez utworzZenie grupy
produkcyjno-montazowej o  duzym potenciale  wykonawczym,
technicznym oraz zasobach ludzkich dzialajacym na rynku polskim oraz
rynkach zagranicznych. Realizacia projektu w {ormie generalnego
wykonawstwa pozwoll na zatrzymanie wigkszej marzy wewnatrz Grupy

oraz silniejs«a pozycje wobee podaostaweOW, - msmmmmmmmm e mmccoso oo

¢) ograniczenie ryzyka operacyjnego projcktéw — realizacja Transakeji
Przejgeia pozwoli Polimex na kontrolg peziomu marzy na kazdym etapie
imwestycii realizowanych w forimule generalnego wykonawstwa przez
Polimex oraz elastyczne ruchy zasobami sprzgtowymi 1 kadrowymi.-—-—--

d} wzrost przychodow poprzez pozyskanie nowych klientow w ramach
Grupy  Kapitatowej, dotychczasowym  klientom  Polimex  lub

e e L g

Fh g i -
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Inergomentazy zostanie zaofcrowana bogatsza oferta produktowo-
USTIGOW A, mmmmmr o o e o e e st
e) synergie kosziowe — poprzez powigkszenie Grupy Kapitalowc Polimex
zdobedzie silniejszg pozycje wobec dostawedw materialow oraz usiug, w
efekeie pozwoli to elektywnic] zarzadzaé kosztami wewnatrz Grupy,~—----
[) wymiana wiedzy, doswiadczes oraz know-how - unikalne referencie,
certyfikaty orasx know-how poszezegolnych spétek Grupy Kapitalowe;
Polimex wmozliwia pozostatym podmiotom Grupy sprawnigjsze 1 szybsze
rozwiazywanie probleméw oraz implementacje sprawdzonych rozwiazan
systemowych w pozostatych podmictach Grupy, skutkujace poprawa
efektvwnodcl realizag)i kontraktdw, sm-meemmemmemeoc oo o mooeee
Przechodzae do technicznego sposobu ustalenia cena emisyjnej akeji serii 1 w
subskrypeli  prywatnej, okreslajac cen¢ Jarzad oprocz wlasnych analiz
uwzplednil rekomendacje sporzadzona przez niezaleznego cksperta - finmg
PricewatethouseCoopers Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawic (dale]
PwC™y dotyczace] parytetu wymiany Polimex 1 Enerpomontaz. Wyliczony
prrez PwC rckomendowany parytet wynigst 3,0 - 5,5 akeji Energomontaz za 1
o Lo e
Szezegétowa wycena wartosci wkiadu niepienigznego, »ostala praeprowadzoena,
przez Zarzad Polimex, na bazie szedciomiesigezne] $redniej kurséw akeji
Polimex 1 Energomontaz, wazenej wolumenem, » uwzpledniepiem premil za
przejecie kontroli nad Energomontazem, przez Pelimex. Dila wyceny wkladu
niepicnigznego, zastosowano srednig arytmetyczng z¢ Srednich dziennych cen
akcji Polimex i Energomontaz wazopych wolumenem obrotu, za okres od data
18 kwiemnia 2006 roku do dnia 16 pafdziernika 2006 roku (ti. do dnia
zakoAczenia negocjacji z wiodacymi akcjonariuszami Energomontazu).-------r---

Zastosowanie sredniej z w/w okresu (6 miesiecy) miato na celu przyjecie okresu
tozsamege » preyjmowanym do wyliczenia dredniej ceny rynkowej akep

placonej przez inwestordw w przypadku przejmowania kontroli nad spofkami

znajdujacymi sie w obrocie na rynku regulowanym,-------==-r-ssasmmmmsmmmsomaroconn,
Meloda WYCCILY - I
szedciomicsigezna  $rednia | Wartos¢ jednej akejl &, ('\
arytmetyczna ze Sredmich {w pln} L B

dziennych con akeyi Polimex ;
i Energomontaz wazonych :
wolumenem obrotu, i i

Polimex 110,13

| Bnergomontaz - A7.25 :
Parytet wymiany jednej akeji | 6,38
i Polimex na  jedng akeje
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Jodnakze Zarzad Polimex, biorac pod uwage nastepujace kwestigt----mmrmemmmmeme-

« przejecie, w wyniku przeprowadzenia planowane] transakceji, kontroli nad
spotkq Energomontaz (po przeprowadzeniu transakeji udzial Polimex w
ogdlnei liczbie glosdw na W7 A EnergomontaZ bedzie wynosit 51%),-~--

»  perspektywy rynku, na ktorym dziala Enerpomontaz, —-------m-emmmeemmemeeee

* nicodzwierciedlong w cemie biezacych notowan gieldowych pozycie
Energomontaz na rvnku budowlanyn,------r=s-mmrmmmmm et e e

= oraz wynik nepocjacji preeprowadzonych » wiodacymi akcjonariuszami
E e T OMT1 01187 L= e e s e e

zdecydowat o preyjectu 20,5% premii w ostosunku do éredniej ceny akeji
Energomontaz wazene] wolumenem obrotu za okres szesciu micsicey, ), od
dnia 18 kwictnia 2006 roku do dnia 16 pazdziernika 2006 rokit--rremrecororemaes

20,5% premia w stosunku do Sredmicj ceny akeji miesel sie w dolnyceh granicach
premii za przejecie kontroll {w literaturze przedmiofu powszechnie dopuszoia
-,

sig wartoscl w przedziale 15%-40%). Preyjecie tej warlosé premii za kontrole
ma pelne ckonomiczne uzasadnienic w przypadku emisji akeli serii L-——sesmeem

Zarzad ostalecznie uslalil parviet wymiany akcji Polimex i Energomontaz na
poziomic 5,3 akeji Energomontaz za 1 akeje Polimex, co miesci si¢ w przedziale
rekomendowanym prize7. PWC, —mmmmmm s s o

Metoda WYCENY -
i sZesciomiesigezna  Srednia: Wartodé jednej akeji
raryimetyczna ze Srednich : (w pln}

dziennych cen akcji Polimex
i Energemontaz wazonych
wolumenem obroti.

Polimex 110,13
[ Energomontaz - z 20,78 |
uwzglednieniem 20,5% ' :r
i

premii  w  stosupku  do|
 przedmiotowe] sredniej

Parytet wymiany jednej akgji 5,30
Polimex na jedng akcje
| Ererpomonbaf? . . cmunmadusenneinmsins

Cena emisyjna nowocmitowanych akcit serii | wynosi 252.509.257,77 (stownte:
dwisscic plecdziesigt dwa miliony pigcset dziewigC tysigey dwiescie pigédziesiat
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siedem 77/100) zlotyeh za wszysikie nowoemitowane 2.292.829 (dwa miliony
dwiedcie dziewieédziesigt dwa tysigce osiemset dwadrziedcia dziewigc) akcje
serii J, to jest kwole 110,13 2b. za jedng akcje. Wartodel te uwzgigdniaja podany &
wyze] wycene aportu, przy uwzplednienia fakiu przejecia konfroh nad
DT EOMOIERZGTN = mmrm mm o o o mm e

- za prryjeciem uchwaly oddano 7.855.216 glosow, wobec powyzszego
Przewodniczacy stwierdzil, ze nchwala zostala podjeta jednoglognie.~-—-r------

§9._do pkt 9 porzadku ebrad Wobec podjecia powyZzszych
uchwal, obrady Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
pod firma; Polimex - Mostostal” Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w
dniu dzisiejszym Przewodniczacy Zgromadzenia uznat za zakonczonge, =--=-==----

§ 10. Notariusz zalaczyl do aktu lisle obecnoscl,
PCHIOMOCHICTWE, ==mmmmmmmmrm oo s e o e

§ 11. Koszty akt ponosi Spotka. e —-memmsmmmmm oo

8§ 12. PODIAIO: ~mmmmmmmmmmmr oo o i m e e o o e
- podatku od czynnosdei cywilnoprawnych na podstawie art. 1, ust.], lit. k) 1 pkt
2 araz art. 7, ust. 1, pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatkn od
czynnodei cywilnoprawnych (Dz, 11 numer 86 poz.959 z 17 X 2000 roku z _
pozn, zm.) Zhotych—-mmm e e 1 1.406,35,- ¥
- 7 tytulu taksy noiarialne] z §9 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosei '
7 dnia 28 czerwea 2004 roku w sprawie taksy notarialnei, Dz.U. nr 148 poz.
L) O st S e B A R
- z tytubu podatku od towaréw i ustug {22 %) VAT na podstawie art.41 ustaw ¥
7 dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ushug (Dz.U. nr 54

p02.535) ZHotyeh ~emassm e e 196700
Przewodniczacy Nadewyczajnego Walnego Zgromadrzenia - Pan
Wojciech Wilomski jest znany notariuszewi 050biseie. —-a---mmselomrammaos iz eaes

Akt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany. " g 5

Na aryginale wlagciwe podpisy 'reewodpiczacego t metariussa

Repertorium A nr &24F 12006 - s G et el et
Wypis 10 WYdann SPOCe. i e s e S

Pobhranc: - i e i i im b S e e ULt et

- z tyruby tuksy notariatne] z §12 rozporzadzenia Ministra Sprawicdliwosci z dnia 28 czerwea 2004

raku w sprawie taksy notarialnej {Dez. U, 2 2004 roku or 148 poz. 1364) dotych-----mceremsceconmeeee 96,

- z tytutu podatky od towardw i usfug (22 %) VAT na podstawic art.4] ustawy z dnia 11 marca 2004

roku o podatku od towarow 1 ustug (e 1L nr 54 poz, 335 Avotych-- - 21,12, ;

Warszawa, dula cowarlego grudnia 2006 rokm. e wmmmmnoee L
ok T
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26.4Wykaz odesta n do informacji zamieszczonych w Prospekcie przez
odestanie

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Engiteatlata 2003 i 2004 zostaty spmzone zgodnie z Ustawo
Rachunkowséci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupytérta za 2005 oraz 2004 rok zostaty spdzone
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej (MSSF). Datprzegcia na stosowanie
standardow MSSF jest 1 stycznia 2004 r. Jedrsoizesprawozdania finansowe Grupy Emitenta za rdd528ostaty
przedstawione i spogdzone w formie zgodnej z founjaka zostanie przgfa w sprawozdaniu finansowym Grupy
Emitenta za rok 2006, z uwzghieniem standardéw i zasad rachunkésicoraz przepiséw prawnych naajych
zastosowanie do rocznego sprawozdania finansowegay&mitenta.

Prezentowane w Prospekcie dane finansowe za rak 20§aty sporglzone zgodnie z Ustavo Rachunkowgci, dane
finansowe za rok 2004 spadzono zaréwno zgodnie z Ustaw Rachunkowgi jak i zgodnie z MSSF, natomiast
dane finansowe za rok 2005 oraz okr@gylroczne za 2006 rok zgodnie z MSSF.

Sprawozdania finansowe wraz z opimniraportem z badania przez bieglego rewidentaata dbrotowe 2003, 2004 i
2005 zostaly zamieszczone w Prospekcie przez adesido opublikowanych skonsolidowanych sprawezda
finansowych.

Skonsolidowany raport roczny Mostostal Siedlce S#&.rok 2003 (spoadzony wg Ustawy o Rachunkowm), SA-
RS, wraz z opini i raportem z badania przez biegtego rewidentaplifpwane w formie raportu okresowego w dniu
19 lipca 2004 r.

Skonsolidowane raport roczny Polimex-Mostostal BedS.A. za rok 2004 (spadzony wg Ustawy o
Rachunkowéci), SA-RS, wraz z opigii raportem z badania przez biegtego rewidentabligpwane w formie raportu
okresowego w dniu 11 czerwca 2005 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Polimex-Muatd.A. za rok 2005 (spadzone wg MSSF), SA-RS, wraz
z opink i raportem z badania przez biegtego rewidentablifpwane w formie raportu okresowego w dniu 7 exsx
2006 r.

Zastrzeenie Bieglego Rewidenta badeg¢go skonsolidowane sprawozdanie finansowe Polivhestostal S.A. za rok
2005 zostalo zamieszczone przez odestanie do tepkiésowego z dnia 7 czerwca 2006 r.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweémeriMostostal S.A. za Il kwartat 2005 roku zostat
zamieszczone w Prospekcie przez odestanie do dpuEnego skonsolidowanegérddrocznego sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2005 roku, QSr 3/200%ownie raportu okresowego w dniu 14 listopada 2005

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowémBgiMostostal S.A. za 1l potrocze 2006 roku zastat
zamieszczone w Prospekcie przez odestanie do épuwiEinego skonsolidowanego raportu pétrocznego P88 2vraz
z raportem z badania przez biegtego rewidenta mitoraportu okresowego w dniu 3zpaiernika 2006 r.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweémeriMostostal S.A. za Il kwartat 2006 roku zostat
zamieszczone w Prospekcie przez odestanie do d&pwahnego skonsolidowanegérédrocznego sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2006 roku, QSr 3/2006wnie raportu okresowego w dniu 10 listopada 2006

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowemBeiMostostal S.A. za IV kwartat 2006 roku zostato
zamieszczone w Prospekcie przez odestanie do d&pwahego skonsolidowanegérédrocznego sprawozdania
finansowego za IV kwartat 2006 roku, QSr 4/2006ownrfie raportu okresowego w dniu 27 lutego 2007 r.

Raport Bigacy Polimex-Mostostal S.A. nr 9/2006 z dnia 31 styaz2006 r. dogpny jest w wersji elektronicznej na
stronie internetowej Emitenta.

Raport Biegacy Polimex-Mostostal S.A. nr 37/2006 z dnia 26 exer 2006 r. dogpny jest w wersji elektronicznej na
stronie internetowej Emitenta.

Raport Bigacy Polimex-Mostostal S.A. nr 61/2006 z dnia 1Zdzernika 2006 r. dogbny jest w wersji elektronicznej
na stronie internetowej Emitenta.
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26.5 Dokumenty udost epnione do wgl adu

Na stronie internetowej Emitentaww.polimex-mostostal.pidosgpnione leda do wghdu

1) skonsolidowane sprawozdania finansowe Spétkatza obrotowe 2003 — 2005, a tekkopie raportéw z ich
badania, skonsolidowany raport za | poéirocze 2006wraz z kopi raportu z ich przegtu oraz
skonsolidowane raporty kwartalne Spotki za |-Illdatat 2006,

2) Plan Paczenia opublikowany Raportem Bigym nr 53/206 zaktualizowany Raportem Bigym nr 61/2006

3) Opinia z badania Planu Rotenia spétek Polimex i ZREW opublikowana RaporBigracym nr 69/2006.

4) Opinia bieglego rewidenta w przedmiocie spraveozal Zaradu Emitenta odnimie wniesienia wkladow
niepientznych do spoitki zostanie opublikowana Raportemzigigm, niezwtocznie po jej otrzymaniu przez
Emitenta.
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27 INTERESY OSOB FIZYCZNYCH LUB PRAWNYCH ZAANGA ZOWANYCH W
EMISJE LUB OFERTE

27.1Doradca Prawny

Doradca Prawny — Dewey Ballantine Grzesiak Spotkan&ndytowa z siedzibw Warszawie - jest poazany z
Emitentem w zakresie wynikajym z zawartej umowy na peinienie funkcji doradcynitenta w zwizku z
przeprowadzeniem Transakcji Regenia i Przejcia. Doradca Prawny nie ma interesu ekonomiczniegoy zaley od
sukcesu Transakcji Pa@izenia i Przejcia.

27.2 Doradca Finansowy

Doradca Finansowy - BRE Corporate Finance Spotkeyjila z siedzibh w Warszawie - jest powzany z Emitentem w

zakresie wynikajcym z umowy na petnienie funkcji doradcy Emitentazwiazku z przeprowadzeniem Transakcji
Pohczenia i Przejcia. Doradca Finansowy nie ma interesu ekonomiaznétpry zaley od sukcesu Transakcji
Pokczenia i Przejcia.

27.30feruj acy

Oferujacy - Dom Inwestycyjny BRE Banku Spotka Akcyjna edzila w Warszawie - jest powzany z Emitentem w
zakresie wynikajcym z umowy na petnienie funkcji doradcy Emitentazwiazku z przeprowadzeniem Transakcji
Pokczenia i Przejcia. Oferujcy nie ma interesu ekonomicznego, ktéry zaled sukcesu Transakcji Rokenia i
Przegcia.

27.4Biegly Rewident

Biegly Rewident - Ernst & Young Audit Sp. z o.osiedzity w Warszawie - jest poazany z Emitentem w zakresie
wynikajacym z umowy zlecenia dotygzej badania sprawozdafinansowych Emitenta i innych ustug doradztwa.
Biegly Rewident m.in. przeprowadzit badanie jedkogtego i skonsolidowanego sprawozdania finansoviegaenta
za 2005 r. Biegly Rewident nie ma interesu ekonamégo, ktéry zaley od sukcesu Transakcji Rokenia i Przejcia.
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