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Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostall “ Polimex

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku M

1. Otoczenie rynkowe

1.1. Ogélna sytuacja makroekonomiczna

W opinii Zarzgdu Spotki nastepujgce czynniki i tendencje rynkowe w istotnym stopniu wplywajg
na wyniki dziatalnosci Grupy w omawianym okresie lub przewiduje sie, ze bedg one znaczaco wptywaé
na jej w przysztosci:

e sytuacja makroekonomiczna gospodarki Polski;
poziom naktadow inwestycyjnych na rynku polskim i innych panstw Unii Europejskiej;
otoczenie regulacyjne;
zmiany kurséw walut;
$ezonowosc;
udziat w realizacji wielkich projektéw inwestycyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym;
wartos¢ posiadanego portfela zaméwien;
restrukturyzacja dziatalnosci operacyjnej
prowadzone dziatania dezinwestycyjne;
dziatalnos$¢ produkcyjna.

Sytuacja makroekonomiczna gospodarki Polski

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie w Polsce, gdzie znaczacg wiekszos¢é przychodéw osigga
Z kontraktéw budowlanych oraz z dziatalnosci w segmencie energetycznym, petrochemicznym
i produkcyjnym (wykonywanie konstrukcji stalowych oraz $wiadczenie ustug ocynkowania ogniowego).
W zwigzku z tym, ze aktywno$¢ w poszczegdlnych sektorach, w ktérych dziata Grupa, jest istotnie
skorelowana z cyklem koniunkturalnym, kluczowym czynnikiem wptywajgcym na dziatalno$¢ Grupy jest
sytuacja makroekonomiczna w Polsce, a w szczegoélnosci:
e wzrost realnego PKB, stanowigcy miare wielkosci gospodarki, odzwierciedlajgcy poziom
aktywnosci gospodarczej i cyklicznos¢ koniunktury;
o wielko$¢ i dynamika produkcji przemystowej, obrazujgca stan koniunktury gospodarczej
po stronie producentow;
e dynamika konsumpciji, odzwierciedlajgca ksztattowanie sie popytu w gospodarce ze strony
koncowych odbiorcow;
e stopa bezrobocia, obrazujgca kondycje rynku pracy, co bezposrednio przektada sie na trendy
w popycie konsumpcyjnym;
poziom ptac realnych, stanowigcy miare sity nabywczej gospodarstw domowych;
poziom stép procentowych, decydujgcy o koszcie pienigdza oraz wptywajgcy na poziom
i dynamike cen produktow i ustug;
e kondycja gospodarek panstw UE (gtéwnych importeréw ustug oferowanych przez Spotke)
oraz stopien absorbcji Srodkéw unijnych;
e zmiana cen rynkowych surowcow i materiatow.

Wedtug danych Giéwnego Urzedu Statystycznego, wzrost realnego PKB w Polsce (niewyréwnany
sezonowo) wyniost w pierwszym kwartale 2017 4,0% oraz w drugim kwartale 2017 3,9%.

W drugim kwartale 2017 roku produkcja przemystu byta nizsza o 1,5% w pordwnaniu z drugim
kwartatem 2016, natomiast w produkcji budowlano-montazowej odnotowano w drugim kwartale 2017
wzrost 0 19,5% w stosunku do drugiego kwartatu 2016.

Stopa bezrobocia na koniec drugiego kwartatu 2017 wyniosta 7,1%. Oznacza to jej spadek o 1,6 p.p.
w poréwnaniu z drugim kwartatem 2016. Spadek stopy bezrobocia po czesci stanowi zjawisko
sezonowe, jednak w gtéwnym stopniu jest skutkiem obserwowanego ozywienia gospodarczego. Stopa
bezrobocia powinna systematycznie sie obnizac i wspiera¢ rozwoj gospodarczy.

Wedtug wstepnych danych w czerwcu 2017 r. ceny produkcji sprzedanej przemystu bylty wyzsze 0 1,8%
w poréwnaniu z czerwcem 2016 r. Wzrost cen odnotowano réwniez w produkcji budowlano-montazowej
- 00,2%. W okresie styczen—czerwiec 2017 r. ceny produkcji sprzedanej przemystu bylty o 3,6% wyzsze
w porownaniu z analogicznym okresem 2016 r. (kiedy notowano spadek - 0 1,1%), a ceny produkcji
budowlano-montazowej wzrosty o0 0,3% (spadek w ub. roku - 0 0,7%).
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1.2. Perspektywy rozwoju rynku

Rada Nadzorcza Polimex-Mostostal S.A. zatwierdzita w dniu 18.05.2017 r. Plan Rozwoju Grupy
Kapitatlowej Polimex-Mostostal na lata 2017-2023 przygotowany przez Zarzad Spofki przy udziale
renomowanego doradcy. Plan Rozwoju Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal zaktada odzyskanie
pozycji wiodgcej polskiej firmy budowlanej do 2023. Grupa zamierza skupi¢ sie na czterech obszarach:
energetycznym, nafty, gazu i chemii, budownictwa przemystowego oraz produkciji.

W sektorze energetycznym kluczowa bedzie poprawa rentownosci segmentu, a takze zwiekszenie
efektywnosci kontraktow realizowanych w formule EPC (ang. engineering, procurement, construction,
tzw. ,inwestycja pod klucz’). Grupa zamierza rozwijaé swojg dziatalnos¢ w Europie Zachodniej,
w formule podwykonawcy. Opcjg rozwoju jest utrzymanie pozycji na rynku energetyki konwencjonalnej
oraz rozwdj na rynku energetyki cieplnej w Polsce, ze wzgledu na planowane naktady inwestycyjne
zwigzane nie tylko z budowa, ale réwniez modernizacjg i remontami jednostek wytwdrczych w naszym
kraju. W ramach oferty produktowej niezbedny jest z jednej strony dalszy rozwéj kompetencji w zakresie
realizacji projektow EPC, z drugiej strony stopniowy rozwdj na rynkach zagranicznych w formule
podwykonawcy. Szansg na dywersyfikacje oferty moze by¢ rozwoj kompetencji w zakresie dziatalnosci
serwisowej. W ramach realizacji Planu Rozwoju niezbedna jest poprawa rentownosci, segmentu w tym
poprzez wzrost efektywnosci kosztowej, i co za tym idzie m.in. efektywnosci wykorzystania sit wkasnych.
Wiaze sie to rowniez z poprawg procesu zarzadzania kontraktami umozliwiajacg odpowiednig kontrole
kosztéw, w szczegdlnosci na duzych kontraktach.

W sektorze nafty, gazu i chemii réwniez kluczowym czynnikiem bedzie poprawa rentownosci segmentu
oraz ekspansja na rynkach zagranicznych Europy Zachodniej. Grupa chce takze wzmocni¢ swojg
pozycje wsrod partnerow biznesowych w Polsce. Kluczowe jest podjecie dziatan majgcych na celu
poprawe rentownosci segmentu, w tym obecnie realizowanych kontraktéw, m.in. poprzez rozwd;j
kompetencji w zakresie zarzgdzania projektami oraz poprawe efektywnosci kosztowej poprzez
uelastycznienie kosztow statych. Docelowo strategicznym kierunkiem rozwoju jest stopniowe
rozszerzanie oferty o bardziej zaawansowane ustugi polegajace na realizacji projektéw w formule
GW/EPC zaréwno w Polsce, jak i zagranica.

Budownictwo przemystowe to kolejny filar strategii rozwoju. Grupa chce rozwija¢ ten segment w oparciu
0 wysokomarzowe projekty. Zakfadana jest dalsza odbudowa pozycji na rynku budownictwa
przemystowego, ze wzgledu na duzy istniejgcy potencjat m.in. w zakresie budowy i rozbudowy zaktadow
produkcyjnych. Waznym zadaniem strategicznym jest rozbudowa bazy referencji miedzy innymi
poprzez realizacje czesci prac zlecanych przez inne spdtki z Grupy Kapitatowej Spotki. Docelowo
zakfada sie wzmocnienie kompetencji, m.in. w zakresie zarzadzania projektami, w kierunku projektow
GW/EPC w oparciu o niezaleznie realizowane projekty.

Produkcja to od lat wazny sektor w dziatalnosci catej Grupy Kapitatowe;j i stabilne zrédto przychodéw,
dlatego w najblizszych latach Grupa chce utrzyma¢ wysokg rentownos¢ operacyjng tego sektora.
Planowane jest rowniez zwiekszenie sprzedazy wysokomarzowych konstrukcji stalowych na rynki
zagraniczne oraz zwigkszenie przychoddw w segmencie krat pomostowych. Giéwng dziatalnoscig
pozostanie produkcja konstrukcji stalowych (min. na potrzeby inwestycji w sektorze energetycznym,
infrastrukturalnym, naftowym i gazowym w kraju i zagranicg oraz $wiadczenie ustug cynkowniczych.
Utrzymanie wysokiej marzy wymaga statej poprawy operacyjnej funkcjonowania spétki. Zaktadana jest
dalsza dywersyfikacja realizowanych projektéw w segmencie produkcji konstrukcji stalowych
Kierunkiem strategicznego rozwoju jest dalsze stopniowe dostosowywanie mocy produkcyjnych
w segmencie krat pomostowych do zapotrzebowania na rynku.

Funkcjonowanie Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal charakteryzuje podzielona na segmenty
biznesowe organizacja projektowa, z wysokim stopniem nadzoru i kontroli nad projektami
oraz elastycznym dostosowaniem kosztdw operacyjnych poprzez odpowiednie zarzgadzanie
ograniczonymi w petni wykorzystanymi sitami wtasnymi jak i podwykonawcami. Grupe charakteryzuje
filozofia ciggtego doskonalenia, wspierana przez sprawnie funkcjonujgce systemy zarzgdcze. Réwniez
na poziomie Grupy zostaty wyznaczone cele strategiczne ktérych osiggniecie ma umozliwi¢ spéice
realizacje zatozonej strategii.
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Istotnym elementem zmian w catej organizaciji jest miedzy innymi zwiekszenie efektywno$ci ofertowania
poprzez reorganizacje i standaryzacje proceséw ofertowych oraz opracowanie jednolitego systemu
motywacyjnego w ramach stuzb handlowych. Kolejnym elementem zmian jest poprawa kompetenc;ji
w zakresie zarzadzania projektami. Reorganizacja struktur, wdrozenie systemu koordynacji planu
rzeczowedo i finansowego oraz zwiekszenie kompetencji osobowych pozwoli na realizacje projektéw
zgodnie z zaktadanymi pierwotnie budzetami i harmonogramami. Planuje sie usprawnienie wybranych
procesow zarzgdczych takich jak zarzgdzanie ryzykiem, kontrola i nadzér. Wzmocnienie procesu
nadzoru, reorganizacja systemu kontrolingu czy wdrozenie spojnego systemu zarzgdzania ryzykiem,
pozwolg Grupie na odpowiednig kontrole kosztéw, lepszg reakcje na pojawiajgce sie ryzyka
na projektach oraz zmniejszenie ryzyka pozyskania nierentownych kontraktéw. Ustrukturyzowanie
i sformalizowanie procesbw w obszarze oceny i nadzoru projektéw inwestycyjnych pozwoli
na zwiekszenie kontroli nad prowadzonymi inwestycjami oraz zmaksymalizuje ich efekt.

Koncentracja dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal na czterech filarach zdefiniowanych
w strategii powinna doprowadzi¢ do istotnej dtugoterminowej stabilizacji i przewidywalnosci wynikow
finansowych, mozliwosci pozyskiwania strategicznych kontraktéw, poprawy sredniej marzy operacyjnej
oraz dalszego sukcesywnego obnizania wskaznika zadtuzenia.

2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie | pétrocza 2017 roku
2.1.Najwazniejsze kontrakty realizowane przez Grupe Polimex-Mostostal S.A.

W pierwszym pétroczu 2017 roku Grupa realizowata dwa kontrakty strategiczne w segmencie
energetyki.

Od stycznia 2014 roku, Polimex-Mostostal S.A., realizuje w konsorcjum kontrakt na budowe dwaéch
nowych blokéw energetycznych w Elektrowni Opole. Kontrakt ten jest znaczagcym kontraktem Polimex-
Mostostal w strategicznej dla firmy branzy energetycznej. To historycznie najwieksza i o kluczowym
znaczeniu dla polskiej energetyki inwestycja w polskim sektorze energetycznym. Jej wartos¢ wynosi
11,5 mld z! brutto, z czego okoto 42%, czyli 4,83 mid zl, przypada na Polimex-Mostostal. W ramach
kontraktu Polimex-Mostostal S.A. wykona wyspy turbinowe i wybuduje chtodnie kominowg wraz
z uktadem wody chiodzgcej. Zrealizuje réwniez instalacje elektryczne wigcznie z aparaturg kontrolno-
pomiarowg i automatyka. Bierze takze udziat w pracach projektowych. Planowane przekazanie
do eksploatacji bloku numer 5 nastgpi w drugiej potowie 2018 roku, a bloku numer 6 na poczatku 2019
roku.

Polimex-Mostostal (w konsorcjum) realizuje ponadto w elektrowni Kozienice nowy blok o mocy 1075
MW. Gtéwny zakres prac PxM obejmuje: roboty budowlane wraz z instalacjami ogoélnobudowlanymi
wszystkich obiektow, uktad wody chtodzacej wraz z chtodnig kominowa, stacje przygotowania wody,
pompownie wody surowej, ukfad naweglania, odpopielania, odzuzlania, gospodarke olejowg wraz
z uktadem torowym, uktad wyprowadzenia mocy 110 KV i 400 KV, czes¢ elektryczna w zakresie
niskiego napiecia, AKPIiA dla ww. obiektéw technologicznych oraz montaz technologii kottowni
i maszynowni z wylgczeniem turbozespotu. taczna warto$¢ kontraktu wynosi ok. 6,3 mid zt brutto
Z czego na Polimex-Mostostal S.A. przypada 42,7%.

Aktualny portfel zamoéwien Grupy kapitatowej pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na konsorcjantéw
wynosi ok. 2,7 mld zt i w catosci dotyczy kontraktéw zawartych. Aktualny portfel zamodwien
w poszczegolnych latach ksztaltuje sie nastepujgco: 2017 rok 1,3 mid zt, 2018 rok 0,9 mid zt, 2019 rok
0,4 mid z, w latach nastepnych 0,1 mid z.

Tabela prezentuje nowe kontrakty, ktérych podpisanie przypadto na okres od 1 stycznia 2017 do daty
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.
Warto$¢
Lp. Nazwa Opis kontraktu
brutto w tys. zt

Dostawa i montaz bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni
Zeran w Warszawie na kwote 982,3 min zt oraz 111,9 min
Euro, z czego na Polimex-Mostostal przypada 26 proc. umowy

Elektrocieptownia 381 300

Zeran
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2.2.Czynniki ryzyka
Ryzyka makroekonomiczne i polityczne:

ryzyka opozniajgce rozwdj branz, w ktérych Grupa dziata, zarbwno poprzez wstrzymywanie
procesu inwestycyjnego, jak i braku peinej realizacji zatozen inwestycyjnych, rezygnacje
z realizacji lub zmiany programow inwestycyjnych uzaleznienie finansowania przedsiewziec
inwestycyjnych w kraju przez wiekszo$¢ bankéw dziatajacych na rynku krajowym od oceny
z perspektywy zagranicznych osrodkéw decyzyjnych ryzyka gospodarczego kraju, perspektyw
rozwoju poszczegoélnych branz i sektoréw oraz poszczegdlinych podmiotéw gospodarczych,
ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych. Jednym z istotnych czynnikéw zwiekszajgcych
ryzyko prowadzenia dziatalnosci w Polsce pozostaje wzgledny brak stabilnosci systemu
prawnego — czeste jego zmiany, jak réwniez sprzeczne przepisy prawne lub wprowadzanie
rozwigzan doraznych wynikajgcych z ogdlnej sytuacji rynkowej, politycznej oraz naciskéw
spotecznych.

Ryzyka wewnetrzne, identyfikowane przez podmioty Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal

to m.in.:

— ryzyka strategiczne, w tym wynikajgce ze niedopasowania strategii do zmieniajgcych sie warunkéw
rynkowych i procesow restrukturyzacyjnych:

braku realizacji plandw ekonomiczno-finansowych, w tym ryzyko zwigzane z niepewnoscig
powodzenia restrukturyzacji organizacyjnej, operacyjnej i finansowej,

budowania nowego portfela zaméwien i ryzyko wypowiadania kontraktéw, w szczegolnosci
wieloletnich,

braku rownowagi konkurencyjnej,

prawne, zwigzane z dtugotrwatymi i kosztownymi procesami sgdowymi.

— ryzyka operacyjne:

wyceny kontraktéw budowlanych dtugoterminowych,

zmiany popytu na specjalistyczne ustugi,

wahania cen na gtéwnych rynkach towarowych,

utraty zasobow,

utraty kwalifikowanej kadry,

realizacji, w tym ryzyko pozyskania partneréw dysponujgcych odpowiednim know-how
oraz ryzyko kar za op6znienia, np. z uwagi na warunki atmosferyczne,

zwigzane z rezerwami na pokrycie roszczen z tytutu rekojmi kontraktéw historycznych,
negatywnego cash-flow na kontraktach.

— ryzyka finansowe:

ptynnosci finansowej (kredytowe),

gwarancji kontraktowych (w tym ryzyko ograniczonego dostepu do nowych gwarancji
i ryzyko kumulacji wyptat z gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych),

kredytu kupieckiego,

stép procentowych,

walutowe.

Z punktu widzenia strategii istotne ryzyka, to mozliwos¢ utraty:
istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej wieloletnich kontraktéw,

— ograniczenie/utrata mozliwosci realizacji zamowien publicznych,

— utrata zaufania kluczowych partneréw handlowych,

— brak mozliwosci pozyskania wiarygodnych, sprawdzonych podwykonawcoéw w branzy,
energetycznej oraz petrochemicznej.
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3. Sytuacjafinansowa
3.1.Charakterystyka podstawowych danych finansowych Grupy Polimex-Mostostal

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Polimex-Mostostal

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016

(niebadane) (zbadane) Zmiana Zmiana %
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 327 892 321814 6 078 1,9%
Nieruchomosci inwestycyjne 3867 3867 - -
Wartos$¢ firmy z konsolidacji 282 694 282 694 - -
Aktywa niematerialne 1422 1672 (250) (15,0%)
Inwestycje w jednostkach stowarzy'sz_onych 14 314 15 705 (1 391) (8,9%)
wycenianych metodg praw wiasnosci
Aktywa finansowe 697 795 (98) (12,3%)
Naleznosci diugoterminowe 8 906 3300 5 606 169,9%
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 50 422 55724 (5 302) (9,5%)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 187 767 198 608 (10 841) (5,5%)
Pozostate aktywa trwate 888 1479 (591) (40,0%)
Aktywa trwate razem 878 869 885 658 (6 789) (0,8%)
Aktywa obrotowe
Zapasy 69 905 65 291 4614 7,1%
Nalelzno:éc_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 555 697 419 319 136 378 32.5%
naleznosci
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 42 866 42 992 (126)
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
dmgoterminov\}’ych wyeeny 63 654 27522 36 132 131,3%
Aktywa finansowe 219 053 218 699 354 0,2%
Srodki pieniezne 646 461 710 813 (64 352) (9,1%)
Pozostate aktywa 5188 3555 1633 45,9%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 97 939 123788 (25 849) (20,9%)
Aktywa obrotowe razem 1700 763 1611979 88 784 5,5%
Aktywa razem 2579 632 2 497 637 81 995 3,3%

Suma aktywéw Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 30.06.2017 roku 2.579.632
tys. zt. Aktywa trwate na dzien 30.06.2017 roku wyniosty 878.869 tys. zt (spadek w wysokosci 0,8%
w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2016), a aktywa obrotowe 1.700.763 tys. zt (wzrost
w wysokosci 5,5% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2016).

W ramach aktywow trwatych najwieksze warto$ciowo zmiany dotyczg pozycji aktywa z tytutu podatku
odroczonego oraz rzeczowych aktywow trwatych. W przypadku aktywa z tytutu podatku odroczonego
nastgpit spadek salda z poziomu 198.608 tys. zt do poziomu 187.767 tys. zt, tj. 0 10.841 tys. zt. Nastgpit
wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych z kwoty 321.814 tys. zt do poziomu 327.892 tys. z
na 30.06.2017.

Najistotniejsze zmiany jakie zaszty w ramach aktywdw obrotowych dotyczyly naleznoéci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych naleznosci, oraz srodkéw pienieznych. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci wyniosty na 30.06.2017 555.697 tys. zt i wzrosty o kwote 136.378 tys. zt
z poziomu 419.319 tys. zt. Saldo $rodkéw pienieznych wyniosto 646.461 tys. zi.
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Zobowigzania i kapitat wkasny

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Element kapitalowy wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje
Skumulowane inne catkowite dochody

Zyski zatrzymane /Niepokryte straty

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wlasny razem

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Przychody przysztych okresow

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Zobowigzania i kapitat wkasny razem

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016
(niebadane) (zbadane) Zmiana Zmiana %
473 238 173 238 300 000 173,2%
157 746 309 710 (151 964) (49,1%)
127 368 (85 254) 212 622 (249,4%)
29734 29734 - -
75992 77 288 (1 296) (1,7%)
(48 225) (22 540) (25 685) 114,0%
815 853 482 176 333677 69,2%
194 20 174 870,0%
816 047 482 196 333851 69,2%
239 937 140 272 99 665 71,1%
164 745 160 336 4409 2,7%
191725 194 783 (3 058) (1,6%)
13 362 12 706 656 5,2%
49 221 60 784 (11 563) (19,0%)
31818 37 432 (5 614) (15,0%)
690 808 606 313 84 495 13,9%
20 541 129 577 (109 036) (84,1%)
522 049 624 081 (102 032) (16,3%)
49 187 47 731 1 456 3,1%
278 885 400 061 (121 176) (30,3%)
105 750 115 068 (9 318) (8,1%)
64 027 52 707 11 320 21,5%
3789 1527 2262 148,1%
28 549 38 376 (9 827) (25,6%)
1072 777 1409 128 (336 351) (23,9%)
1763 585 2015 441 (251 856) (12,5%)
2579 632 2 497 637 81 995 3,3%

Kapitat wtasny na dzier 30.06.2017 roku wyniost 816.047 tys. zt (wzrost 0 69,2% w stosunku do danych
porownywalnych na 31.12.2016), a zobowigzania: 1.763.585 tys. zt (spadek o 12,5% w stosunku

do danych poréwnywalnych na 31.12.2016).

Warto$é zobowigzan diugoterminowych wyniosta na 30.06.2017 690.808 tys. zt i wzrosta w stosunku
do 31.12.2016 z poziomu 606.313 tys. zt (wzrost 0 84.495 tys. zt, tj. 0 13,9%). Warto$¢ zobowigzan
krotkoterminowych spadfa w stosunku do okresu poréwnawczego o kwote 336.351 tys. zt do kwoty

1.072.777 tys. zt.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Polimex-Mostostal

Za okres 6 miesigcy  Za okres 6 miesigcy

od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016 Zmiana  Zmiana %
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 1133970 1271 926 (137 956) (10,8%)
Koszt wtasny sprzedazy (1 030 418) (1 284 592) 254 174 (19,8%)
Zysk brutto ze sprzedazy 103 552 (12 666) 116 218  (917,6%)
Koszty sprzedazy (12 396) (10 891) (1 505) 13,8%
Koszty ogdlnego zarzadu (32191) (36 168) 3977 (11,0%)
Pozostate przychody operacyjne 5777 20 834 (15 057) (72,3%)
Pozostate koszty operacyjne (2 199) (4 525) 2326 (51,4%)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 62 543 (43 416) 105959  (244,1%)
Przychody finansowe 7984 1186 6 798 573,2%
Koszty finansowe (20 599) (12 999) (7 600) 58,5%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej (1391) (754) (637) 84,5%
Zysk brutto 48 537 (55 983) 104520  (186,7%)
Podatek dochodowy (13 661) 41270 (17 788)  (431,0%)
Zysk netto 34 876 (51 856) 86 732  (167,3%)
Zysk [(strata) netto przypadajacy/przypadajaca na:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 34 702 (52 663) 87365  (165,9%)
— udziaty niedajgce kontroli 174 807 (633) (78,4%)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Zysk netto 34 876 (51 856) 86 732 (167,3%)
Skladniki, ktore nie zostang przeniesione w
poézniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:
Zyski / (straty) aktuarialne (576) 537 (1 113) (207,3%)
Podatek odroczony (53) 53  (100,0%)
Skladniki, ktére mogq zostac przeniesione w
poézniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (449) (531) 82 (15,4%)
Inne catkowite dochody netto (1 025) (47) (978) 2 080,9%
taczne catkowite dochody 33851 (51 903) 85754  (165,2%)

W okresie 6 miesiecy 2017 roku Grupa kapitalowa Polimex-Mostostal zrealizowata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 1.133.970 tys. zt (spadek o 10,8% w stosunku do danych poréwnywalnych
za okres 6 miesiecy 2016 roku). Na spadek wartosci sprzedazy Grupy w okresie 6 miesiecy 2017 roku
w poréwnaniu do 6 miesiecy 2016 roku wptyw miata realizacja projektéw w Segmencie Energetyka.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa uzyskata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
62.543 tys. zt (w poréwnaniu do straty z dziatalnosci operacyjnej w okresie 6 miesiecy 2016 w kwocie
43.416 tys. zt). Poprawa wyniku na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 105.959 tys. zt

W okresie 6 miesiecy 2017 poziom kosztdw ogdlnego zarzadu wyniést 32.191 tys. zl, w okresie
porownawczym: 36.168 tys. zt). Spadek kosztéw ogdlnego zarzadu jest efektem dziatah Zarzadu
w zakresie restrukturyzacji operacyjnej, a w ramach niej uproszczenia struktury i istothnego zmniejszenia
kosztéw funkcjonowania Grupy. Koszty sprzedazy w okresie 6 miesiecy wyniosty 12.396 tys. zi,
w okresie poréwnawczym 10.891 tys. zl).

Koszty finansowe wyniosty w biezgcym okresie 20.599 tys. zt i byly wyzsze w stosunku do okresu
poréwnywalnego o kwote 7.600 tys. zt.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku M
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Za okres 6 Za okres 6
miesiecy miesiecy
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 30.06.2017 do 30.06.2016 Zmiana Zmiana %
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 48 537 (55 983) 104 520 (186,7%)
Korekty o pozycje: (391 426) 95 249 (486 675) (511,0%)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
wycenianych metodg praw wlasnosci 1391 755 636 84,2%
Amortyzacja 12 726 16 687 (3961) (23,7%)
Odsetki i dywidendy netto 8214 9883 (1 669) (16,9%)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - (1 124) 1124 (100,0%)
Zmiana stanu naleznosci (160 615) 12 438 (173 053) (1 391,3%)
Zmiana stanu zapasow 1144 4 438 (3 294) (74,2%)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow (237 311) 34 270 (271 581) (792,5%)
Zmiana stanu poz. aktywow i przychoddw przysztych
okresow 808 932 (124) (13,3%)
Zmiana stanu rezerw (12 376) 27 277 (39 653) (145,4%)
Podatek dochodowy zaptacony (2 683) (24) (2 659) 11 079,2%
Pozostate (2 724) (10 283) 7 559 (73,5%)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, razem (342 889) 39 266 (382 155) (973,2%)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych 481 2549 (2 068) (81,1%)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych (5 875) (2 083) (3792) 182,0%
Sprzedaz aktywow finansowych po potrgceniu zbytych
Srodkdéw pienieznych - - - -
Nabycie aktywow finansowych - (6) 6 (100,0%)
Dywidendy otrzymane - - - -
Odsetki otrzymane 5176 2 5174 258 700,0%
Sptata udzielonych pozyczek - 4 (4) (100,0%)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, razem (218) 466 (684) (146,8%)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (105) (221) 116 (52,5%)
Whplywy z tytutu emisji akcji 300 000 - 300 000 -
Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw - 94 (94) (100,0%)
Sptata pozyczek/kredytow (9 643) (10 019) 376 (3,8%)
Odsetki zaptacone (9 065) (3079) (5 986) 194,4%
Pozostate - 679 (679) (100,0%)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej, razem 281 187 (12 546) 293 733 (2 341,2%)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw (61 920) 27 186 (89 106) (327,8%)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych - 30 (30) (100,0%)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 713 841 630 833 83 008 13,2%
- wtym $rodki pieniezne prezentowane jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy 3028 4 688 (1 660) (35,4%)
Srodki pienigzne na koniec okresu 651921 658 049 (6 128) (0,9%)
- w tym $rodki pieniezne prezentowane jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy 5 460 11 350 (5 890) (51,9%)
Srodki pienigzne wykazane w skonsolidowanym
rachunku przeptywoéw pienieznych 651 921 658 049 (6 128) (0,9%)
- w tym Srodki o ograniczonej mozliwo$ci
dysponowania 407 257 527 072 (119 815) (22,7%)

W okresie sprawozdawczym, zgodnie ze sporzgdzonym rachunkiem przeptywéw pienieznych Grupy
kapitatowej, nastgpit spadek netto stanu srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 61.920 tys. z.
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 30.06.2017 rok wyniést 651.921 tys. zt. Przeptywy
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal “
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty minus 342.889 tys. zi. Przeptywy
srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty minus 218 tys. zt, a przeptywy srodkéw
pienieznych netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 281.187 tys. zt. Warto$¢ srodkéw pienieznych
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosta 407.257 tys. zt. Obejmuje ona $rodki pieniezne
zgromadzone na rachunkach projektowych i kaucji stuzgce w pierwszej kolejnosci realizacji kontraktow

Kozienice oraz Opole.

3.2.Wskazniki ekonomiczno-finansowe charakteryzujace dziatalnos¢ Grupy Polimex-
Mostostal

30.06.2017 31.12.2016
Wskaznik ptynnosci biezgcej 159 114
(aktywa obrotowe) / (zobowigzania krétkoterminowe) ' ’
Wskaznik szybki 152 110
(aktywa obrotowe - zapasy)/(zobowigzania krétkoterminowe) ! !
Obcigzenie majgtku zobowigzaniami 68.4% 80.7%

(zobowigzania ogétem)/(aktywa)

Za okres 6 miesigcy

Za okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.06.2017 30.06.2016

gigf:vgt?f 3 ;l")zr;tfﬁ:;; ze sprzedazy) 3,1% (4,1%)
I(\g;;zkao;E)SrI;—g/ﬁly + amortyzacja)/(przychody ogétem) 6.6% (2,1%)
Zysk na jedng akcje zwyktg 0,16 (0,61)

(zysk netto)/(liczba wyemitowanych akcji)

Wysokosci wskaznikéw ptynnosci Grupy kapitatowej, biezgcej oraz szybki, uksztattowaty sie
na 30.06.2017 roku na wyzszym poziomie anizeli na dzieh 31.12.2016 roku i wyniosty odpowiednio 1,59
i 1,52 (wskazniki te byty na poziomie odpowiednio 1,14 oraz 1,10 na dzien 31.12.2016 roku).

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy wyniést 3,1% za$ marza EBITDA wyniosta 6,6%. Wskazniki te
ulegly poprawie w stosunku do okresu poréwnywalnego kiedy wyniosty odpowiednio (4,1%)
oraz (2,1%).

3.3.Zobowigzania warunkowe Grupy Polimex-Mostostal

Stan na dzien
31 grudnia 2016

Stan na dzien
30 czerwca 2017

Zobowigzania warunkowe 1243 052 1601 526
udzielonych gwarancji i poreczen 794 763 1116185
weksle wtasne 4390 5550
sprawy sgdowe 443 899 452 892
inne - 26 899

W zwigzku z zawartymi umowami kredytow oraz gwarancji, a takze w zakresie zobowigzan z tytutu
obligacji, a w szczegodlnosci, w zwigzku z Umowag z dnia 24 lipca 2012 r. w sprawie wstrzymania sie
z egzekucjg zobowigzan, Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
oraz Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu
odnawialnego Spétka Dominujgca oraz Spotki Grupy ustanowity hipoteki, zastawy, przewlaszczenia,
cesje oraz wydaty weksle celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu przedmiotowych instrumentow.
taczne zaangazowanie Grupy z tytutu przedmiotowych instrumentéw wynosito na dzien 30 czerwca
2017 roku okoto 1.258 min ztotych (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 1 357 min zt).

taczne zaangazowanie Jednostki dominujgcej z tytutu przedmiotowych instrumentéw wynosito na dzien
30 czerwca 2017 roku okoto 1.129 min zt (na dzieh 31 grudnia 2016 roku: 1.167 min zt).
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4. Informacje pozostate
4.1. Struktura akcjonariatu

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtosoéw w jednostce Polimex-Mostostal SA na dzien 30 czerwca 2017 roku:
% udzial w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/glosow zaktadowym/w ogdlnej
liczhie gtoséw na WZA

ENEA Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

ENERGA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku,

PGE Polska Grupa Energetyczna Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie 156 000 097 65,93%
PGNIG Technologie Spotka Akcyjna z siedzibg w Krosnie

- jako Inwestorzy dziatajgcy tacznie i w porozumieniu *

Bank Polska Kasa Opieki SA 15076 137 6,37%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 65 542 568 27,70%
Liczba akcji wszystkich emisji 236 618 802 100,00%

* kazdy z inwestoréw posiada po 16,48%

4.2.0Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta

Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta oraz opis zmian w strukturze tej Grupy zostaty opisane
w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 1.1.

4.3. Skltad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu byt nastepujgcy:

Antoni J6zwowicz Prezes Zarzadu

Andrzej Juszczynski Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego w sktadzie Zarzgdu Spotki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2017-02-27 Rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa Zarzadu ziozyt Pan Tomasz
Kucharczyk (komunikat GPW nr 24/2017).
2017-02-28 Rada Nadzorcza powotata do sktadu Zarzadu Pana Andrzeja Juszczynskiego

na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu. (komunikat GPW nr 26/2017).

2017-03-30 Rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Pan Tomasz Rawecki
(komunikat GPW nr 32/2017).

Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2017 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:

Wojciech Kowalczyk Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Barttomiej Kurkus Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Sokolewicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Komarowski Cztonek Rady Nadzorczej

Marta Zygmunt Czionek Rady Nadzorczej

Pawet Mazurkiewicz Czionek Rady Nadzorczej

Konrad Milczarski Czionek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce zmiany:
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2017-01-20 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. dokonato zmian

w skifadzie Rady Nadzorczej Spoétki.

Z dotychczasowego skfadu Rady Nadzorczej zostali odwotani: Pani Anna
Mtynarska-Sobaczewska, Pan Barttomiej Kachniarz, Pan Marcin Milewicz, Pan
Przemystaw Figarski, Pan Bartosz Ostachowski, a do sktadu Rady Nadzorczej
zostali powotani: Pan Pawet Mazurkiewicz, Pani Marta Zygmunt, Pan Konrad
Milczarski (komunikat GPW 12/2017).

2017-05-12 Rezygnacja Pani Iwony Warsewicz z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
(komunikat GPW 44/2017)
2017-05-12 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Rady Nadzorczej

Pana Wojciecha Kowalczyka (komunikat GPW 47/2017)

4.4.Informacja o zawarciu przez Spoétke transakcji wniesienia aportem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa do spétki zaleznej

W dniu 30 czerwca 2017 roku zostata zawarta umowa w przedmiocie wniesienia aportem
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pod nazwg Zaktad Konstrukcji Stalowych w Rudniku nad
Sanem do spotki Mostostal Siedice spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa w
zamian za podwyzszenie wartosci udziatu Spotki w tej spotce o kwote 24 989 676,54 zt. Przedmiotem
dziatalnosci Zaktadu Konstrukgji Stalowych w Rudniku jest produkcja konstrukcji stalowych gtownie dla
potrzeb przemystu oraz branzy energetycznej. Transakcja byta zwigzana z kontynuacjg optymalizac;ji
struktury Grupy Kapitatowej i miata na celu alokowanie dziatalnosci produkcyjnej do struktur
organizacyjnych Mostostal Siedice.

4.5.Zdarzenia istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal jakie nastapity
po zakonczeniu okresu obrotowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

W dniu 25.07.2017 roku Spotka podpisata 3 umowy wniesienia aportem z dniem 01.08.2017 roku
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa pod nazwami:

0] ZCP Budownictwo Ogodlne do podmiotu zaleznego od Spétki pod firmg Polimex
Budownictwo spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa
z siedzibg w Siedlcach w zamian za podwyzszenie warto$ci udziatu Polimex-Mostostal
S.A. w tej spétce o kwote 9.122.300 zt. Konieczne zgody korporacyjne na transakcje
zostaly uzyskane. Transakcja jest zwigzana z kontynuacjg optymalizacji struktury
Grupy Kapitatowe;.

Przedmiotem dziatalnosci ZCP Budownictwo sg kompleksowe ustugi w sektorze
budownictwa przemystowego.

(ii) ZCP Operator do podmiotu zaleznego od Spétki pod firmg Polimex Operator spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie
w zamian za podwyzszenie wartosci udziatu Polimex-Mostostal S.A. w tej spofce o
kwote 17.013.300 zt. Konieczne zgody korporacyjne na transakcje zostaty uzyskane.
Transakcja jest zwigzana z kontynuacjg optymalizacji struktury Grupy Kapitatowe;.

Przedmiotem dziatalnosci ZCP Operator sg wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen
budowlanych oraz ciezkiego sprzetu budowlanego.

(i) ZCP Infrastruktura do podmiotu zaleznego od Spétki pod firmg Polimex Infrastruktura
Drogowa spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie w zamian
za podwyzszenie wartosci udziatu Polimex-Mostostal S.A. w tej spéice o kwote
1.503.078 zt. Konieczne zgody korporacyjne na transakcje zostaty uzyskane.
Transakcja jest zwigzana z kontynuacjg optymalizacji struktury Grupy Kapitatowe;j.

Przedmiotem dziatalnosci ZCP Infrastruktura sg roboty zwigzane z budowg drég
i autostrad.

4.6.Opis spraw spornych

Opis postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej zostat przedstawiony w  $rédrocznym  skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 25.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal “ Polimex

Mostostal

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku T T e

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Warszawa, 2017-08-25

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Antoni J6zwowicz

Prezes Zarzadu

Andrzej Juszczynski

Wiceprezes Zarzadu
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