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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal (,,Grupa”), sktada si¢ z jednostki dominujacej Polimex-Mostostal S.A.
(»jednostka dominujaca”, ,,Spétka”, ,Spotka dominujaca”), jej spélek zaleznych 1 stowarzyszonych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesigcy zakoiczony 31 marca 2007r. oraz

zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2006 r. oraz na dzien 31 grudnia 2006.

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujaca) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w

dniu 18 maja 1993r. (Rep. A Nr 4056/93) z pdzniejszymi zmianami.
Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowos¢ WARSZAWA.
Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.
Spoétka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie rob6t budowlano-montazowych,
montaz urzadzen i instalacji przemyslowych, produkeja.
Polimex-Mostostal S.A. dziala w nastepujacych podstawowych segmentach:

e Produkcja,

o  Budownictwo,

e Energetyka,

e  Chemia,

o  Pozostata dziatalnosé

Spoélce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spo6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
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Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz nastepujace

spolki-jednostki zalezne 1 stowarzyszone:

Zakres dziatalnosci

Procentowy udzial Grupy w kapitale

Lp. Jednostka Siedziba 31 marca 2007 31 grudnia 2006
) @)
2.1. Jednostki zalezne
. Dostawy i ustugi
R -
1 |Depolma GmbH (*) sz;iefl techniczne na zasadzie 100,00 100,00
Y agencyjnej
. Dziatalnos¢ handlowa,
p [Polimex-Cekop Development iy, o lushugi konsultingowe i 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(*)
doradcze
Fabryka Kotléw "Sefako" L Projektowanie, produkcja
3 S.A.(*) Grupa Kapitalowa Sedziszéw i sprzedaz kotléw 84,10 84,08
;u}:lim‘;f Ezesffzoziwo Budowa zakladéw i
4 |pucownictva TEZEIYS OWEEO Iy iblin obiekt6w przemystowych, 85,93 85,93
Przemystowka" S.A.(¥) , s
T budynkéw
w likwidacji
Wykonawstwo robot
- ok ch'i
5 Budostal - l S.AL (FF%) Krakéw budow}anychl 85,05 85,05
'w upadtosci montazowych w
budownictwie
Kompleksowa realizacja
Naftobudowa S.A. Grupa 3 3 49,99 49,99
6 . Krakow rob6t budowlano- , . . .
Kapitalowa(*) . (posredni) (posredni)
montazowych
- B.S.P.iR.I B1prok\x{as Sp. z Gliwice \X/ykonw/ame g{lallz, 96,33 96,33
0.0.(*) Grupa Kapitalowa koncepgji, studiéw, ofert
Polimex-Administracja Sp. z .
g . Zarzadzanie
0.0.(***) w likwidacji - 7 marca . .
8 | | Warszawa nieruchomos$ciami 0 99,78
2007 roku wykreslono spotke z iemieszkalnvmi
Krajowego Rejestru Sadowego erieszrainy
9 |Polikee - INC (***) USA Nie prowadzi dziatalnosci 50,00 50,00
Manchester- |Projektowanie, nadzory i
10 [Polibur Engineering ltd (***)  (Wielka realizacja obicktéw 100,00 100,00
Brytania przemyslowych
1 ! kokk
1 |Polimes-Trade (%) w Vallette Malta |dzialalnosé handlowa 0 100,00
likwidacji
Zaklady Remontowe Dziatalno$¢ wytworcza,
12 |Energetyki ZREW S.A. Grupa |Warszawa budowlana, handlowa i 48,27 48,27
Kapitalowa (*) uslugowa
Polimex-Development —
ké .2 0.0. 7k 5
13 Krakéw Sp. z 0.0 (dawna Krakéw Wykonawstwo robot 100,00 100,00
nazwa Pracownia Sztuk budowlanych
Plastycznych Sp. z 0.0.)
Wykonawstwo robot
14 [Naftoremont Sp.z 0.0 Grupa |, budowlanych i 18,04 18,04
Kapitalowa (¥) .
montazowych
15 |Stalfa Sp. z 0.0.(*) Sokotéw Podl.[Urzadzenia metalowe 100,00 100,00
16 [Mostostal Siedlce Zaklad Siedlce Uslugi transportowe 100,00 100,00
Transportu Sp. z 0.0. (*)
17 [Mostostal Siedice Zakdad Siedlce Ustugi techniczne 100,00 100,00

Ustug Techn. Sp. z o.0. (*¥)
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18 Polimex-Mostostal Ukraina Kijow Bl:ldOWﬂl(.itWO 100,00 100,00
SAZ mieszkaniowe
Mostostal-Handel Sp. z o.0. .
19 (%) w upadlosci Stalowa Wola [Handel, ustugi 96,90 96,90
20 [Almost Sp. z 0.0. (¥*¥) Nowa D¢ba  |Produkcja, ustugi 100,00 100,00
Budowni
21 |SPB Przembud Sp. z 0.0. (*)  [Szczecin ndownictwo - 75,54 75,54
specjalistyczne i ogdlne
2 Czerwonograd ZKM-Ukraina Czcrwonograd Prod. konstr. metal. 98.94 98.94
(* -Ukraina
23 Mostostal Siedlce Wschéd Sp. Moskwa-Rosja Budc.)\mectwo o 100,00 100,00
z 0.0. () specjalistyczne i ogdlne
Polimex-Hotele Sp. z o.0. Budownictw
24 |( dawna nazwa Wichrowe ~ [Warszawa udownictwo 100,00 100,00
i mieszkaniowe
Wzgbrza Sp. z 0.0.(*¥))
25 Polimex-Mostostal \Warszawa Bgdownl@wo 100,00 100,00
Development Sp. z o.0. mieszkaniowe
Kompleksowa realizacja
26 [Fotpol Sp. z 0.0. Grupa Poznaii obiektéw 100,00 100,00
Kapitalowa . .
komunikacyjnych
Wykonywanie instalacji
Lo budowlanych, produkcja
1 AL - ’
27 Energomon.taz Pélnoc S.A Warszawa konstrukcji metalowych, 65,55 14,55
Grupa Kapitalowa
towarowy transport
drogowy
2.2. Jednostki stowarzyszone
28 |[PORTY S.A. (¥%) Gdafisk Budownictwo, handel, 40,00 40,00
transport, wynajem maszyn
Poilen sp. z 0.0. (dawna nazwa Proiektowanie dostawa i
29 [Polimex-Energo) (**) Warszawa oJe owa ¢ ?S v 25,26 25,26
G montaz urzadzen cieplnych
(w likwidacji )
" . .
30 [Polimex-Sices Sp. 7 0.0. (%) [Warszawa |2 Konywanie robot 50,00 50,00
montazowych
31 |Terminal LNG S.A. (***) Warszawa  [Dzialalnos¢ handlowa 30,51 30,51
32 |Konsorcjum Sices (<) Legnano. Iy i talnosé handlowa 50,00 50,00
Wlochy
33 |Valmont Polska Sp. z 0.0. (**) (Siedlce Budowlana 30,00 30,00
Laboratorium Ochrony Prace badawez
34 |Srodowiska Pracy Sp. z 0.0.  [Siedlce ace badawezo - 27,50 27,50
o rozwojowe
)
. N Riyadh, Dzialalno$é w sektorze
_ kK
35 [Polimex-Arabia Co.(™) Arabia budownictwa 49,00 49,00
nie prowadzi dziatalnosci .
Saudyjska przemystowego
* |iednostka konsolidowana metoda petna
** |jednostka ujmowana metoda praw wlasnosci
ok

jednostka nie podlega konsolidacji / nie ujmowana metoda praw wlasnosci
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Zestawienie jednostek nie podlegajacych konsolidacji oraz nie uyjmowanych metoda
praw wtasnosci

Lp

Procentowy udzial Grupy w kapitale

Jednostka 31 marca 2007 | 31 grudnia 2006 .
) Uwagi
(%0) (%)
Budostal - 1 S.A.
p[oudos? s 85,05 85,05 Spolka w upadlosci. Wartos¢ inwestycji objeta odpisem
('w upadtosci) K
Px-Administracja W dniu 7 marca 2007 roku wykreslono spotke z Krajowego
2 |Sp. z o.o0. 0 99,78 Reiestr S dowe
(w likwidacji) €Jestin Sadowego.
3 [Polikee - INC -USA 50,00 50,00 Wylaczona z konsolidacji e }VZngdu na nieistotnos¢, wartos¢
udziatéw 8 tys. zt
. . . Spotka nie prowadzi dziatalnosci . Warto$¢ inwestycji 570 tys. z1,
Polibur Engineering . . .
. suma bilansowa 241 tys. GBP (w tym 200 tys. GBP stanowi
4 |Ltd., Wielka 100,00 100,00 . . . .
Brvtania pozyczka udzielona Polimex-Mostostal S.A., zysk netto 41 tys.
‘5 GBP, wg stanu na 30.06.2006
Polimex -Trade Ltd ) T e .
5 Malta , w likwidacji 0 100,00 Spétka w likwidacji. Wartos$¢ inwestycji 16 tys. zt
Mostostal-Handel
SHea ni | duiatalnodci s T
6 Ip. 7 0.0, w 96,90 96,90 Spétka nie prowadzi dzia aln9sc1, warto$¢ inwestycji objeta
‘s odpisem.
upadlosci
7 [Almost Sp. 7 0.0. 100,00 100,00 Spétka nie prowadzi dzial.alnoéci.'\)(/artoéc' inwestycji 4 tys. zl,
objeta odpisem.
8 Mosto}stal Siedlce 100,00 100,00 Wylaczona z konsohd'ac]l ze \x{'zgl¢du na nieistotno$é. Wartosé
'Wschdéd Sp. z o.0. inwestycji 20 tys. zt
9 |Terminal LNG S.A. 30,50 30,50 Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé.
10 [Konsorcjum Sices 50,00 50,00 Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé
Laboratorium
11 [Ochrony S.P. Sp. z 27,50 27,50 Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé.
0.0.
Polimex-Arabia Co.-
12 |Ryyadh, Arabia 50,00 50,00 Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé
Saudyjska
Polimex-Mostostal S - s
13 Ukraina SAZ 100,00 100,00 Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé

Spotki zalezne oraz stowarzyszone, ktére nie zostaly objete konsolidacja oraz ktére nie zostaly ujete wg metody praw

wlasnosci zostaly przedstawione wedlug ceny nabycia.

Na dzien 31 marca 2007 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest

réwny udziatowi Grupy w kapitalach tych jednostek za wyjatkiem B.S.P i R Biprokwas Sp. z o.0., gdzie liczba glosow

jest mniejsza 1 wynosi 93,39% (udzial w kapitatach 96,33%)

W Naftobudowa S.A. i ZREW S.A. jednostka dominujaca sprawuje kontrole poprzez Rade Nadzorcza, w ktorej

znajduja, si¢ w wigkszosci pracownicy Polimex Mostostal S.A. wlaczajac w to czlonkéw Zarzadu Spotki dominujace;,

ktéra decyduje o skladzie Zarzadéw tych spélek oraz poprzez bezwzgledna wickszos¢ gloséw na Walnych

Zgromadzeniach tych spélek w ostatnich latach. Zarzad podjat do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego decyzje o inkorporacji ZREW S.A.

W spolce Naftoremont Sp. z o. o,

ZREW S.A. posiada 51, 45% oraz Polimex Mostostal S.A. posiada udziat

bezposredni 18,04 %. Biorac pod uwage powyzsze, tzn. kontrole sprawowana przez Polimex-Mostostal S.A. nad
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ZREW S.A. oraz bezposredni pakiet kontrolny ZREW-u S.A. w Naftoremont Sp. z o.0. Zarzad sp6tki dominujacej

uznal, Ze Polimex-Mostostal S.A. sprawuje kontrole nad Naftoremontem Sp. z o.0.

W sktadzie Grupy w I kwartale 2007 roku mialy miejsce nastepujace zmiany :

w ramach podwyzszenia kapitalu zakupiono dodatkowe udzialy w Spétce Polimex — Mostostal Development

Sp. z 0.0. za kwote 6 300 tys. zI utrzymujac dotychczasowy 100% udziat

zakupiono dodatkowe udzialy w Spoélce Sefako S.A. za kwote 2 tys. zt podwyzszajac udzial o 0,02% do
84,10%

dokonano odpisu aktualizacyjnego wartosci udzialéw w Spélce Huta Stalowa Wola w kwocie 37 tys. zt w

zwiazku ze zmiana wartosci nominalnej akgji

w zwiazku z emisja przez Polimex — Mostostal S.A. 2 292 830 sztuk akeji dla dotychczasowych akcjonariuszy
Energomontaz Pélnoc S.A. w dniach 23 1 26 marca 2007 roku Polimex-Mostostal S.A. zwigkszyl swéj udziat
w kapitale zakladowym tej Spotki z 14,55 % na 65,55%, obejmujac tym samym kontrole nad Spoétka. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Polimex-Mostostal S.A. posiada 15.610.093 sztuk akcji Energomontaz
Potnoc S.A. Warto$¢ akcji Spotki Energomotaz Pétnoc S.A. w ksiegach Polimex — Mostostal S.A. wynosi 503
856 tys. zI. Warto$¢ firmy powstala w wyniku nabycia przez Polimex-Mostostal S.A. pakietu kontrolnego
Energomontaz Pélnoc S.A. zostala wyliczona na podstawie wartosci ksiegowych aktywéw i zobowiazan
Energomontaz Pétnoc S.A. na dzied 31 marca 2007 roku i moze potencjalnie ulec zmianie w momencie
wyceny tych aktywéw i zobowiazan do wartosci godziwych. Dniem ustalenia kontroli byt dziei 26 marca 2007
roku, a cena nabycia zostala wyliczona jako iloczyn ilosci wyemitowanych nowych akgji i ich ceny w dniu 26

marca 2007 roku z uwzglednieniem wczesniejszego kosztu nabycia.

Sktad Zarzadu Spotki

Wg stanu na dzient 31 marca 2007 roku sktad Zarzadu byl nastepujacy:

Konrad Jaskéta - Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Szkopek- Wiceprezes Zarzadu

Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 10 maja 2007 roku.

4.

Istotne zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna

sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii

Europejskiej, przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegotowe zasady
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rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaly opisane w §rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za pierwsze pélrocze 2006 roku, opublikowanym w dniu 2 paZdziernika 2006 roku.

Jedna ze spoétek zaleznych w Grupie — spélka, ktorej udzialy nabyto w III kwartale 2006 roku nie zastosowala
MSSF. Przed skonsolidowaniem aktywow i zobowiazan tej spotki podmiot dominujacy dokonal odpowiednich
analiz i korekt konsolidacyjnych w celu doprowadzenia do zgodnosci z MSSF. Ostateczne wyniki przeksztalcenia
sprawozdania spotki zaleznej na MSSF zostana ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Polimex-Mostostal na 31 grudnia 2006 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie wartosci

podane sq w tysiacach zt.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polimex -Mostostal sporzadzone za okres 3 miesigcy

zakoniczony 31 marca 2007 roku nie podlegato badaniu.

Skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy, za wyjatkiem spélek bedacych w upadtosci i likwidacii.

4.2. Os$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), w szczegblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34. MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej (, KIMSE”).

4.3. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywaja
na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo,
ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,

rzeczywiste wyniki moga si¢ 16zni¢ od przewidywanych.

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.

4.5. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia 31
marca 2007 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy,

co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad w oparciu o jednolite zasady
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rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji

jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, ze

dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby glosow w
danej spoélce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé wplywania na polityke finansowa i
operacyjna danej jednostki.

Transakcje nabycia udzialéw mniejszosci sa rozliczane bez wyliczenia wartosci firmy tzn. przez tzw. ruch na

kapitatach ,,equity movement”

4.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wlasnosci. Sa to jednostki, na ktére Spétka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktore nie s3 ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstaws
wyceny posiadanych przez Spotke dominujaca udzialéw metoda praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i Spétki dominujacej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone oraz cze$¢ spolek zaleznych stosuje
zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o rachunkowosci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do

zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powigkszonej o pézniejsze
zmiany udzialu Spoétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu
utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udzial w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje

swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

4.7. Udzial we wspolnym przedsigwzigciu
Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach, gdzie Grupa sprawuje wspolkontrole sa ujmowane metoda praw wlasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspélnego przedsigwzigcia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu

doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspétzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejq przestanki wskazujace na

to, ze nastapila utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest
wymagany.
4.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu

obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na

zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu

ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa

odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane

wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.

Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

5.

przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeplywéw pienieznych za biezacy okres — kurs 3,9063
z1/EUR

przeliczenie aktywow i pasywow na dzieni 31 marca 2007 r. — kurs 3, 8695 zt/EUR

przeliczenie obrotow, wynikow finansowych oraz przeplywéw pienigznych za poréwnywalny okres — kurs
3, 8456 z{/EUR

przeliczenie aktywdw i pasywow na dzied 31 grudnia 2006 r. — kurs 3, 8312 zt/EUR

Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Grupa Polimex-Mostostal S.A. dziata w nastepujacych podstawowych segmentach:

Produkcja,
Budownictwo,
Energetyka,
Chemia,

Pozostala dzialalnosé

Nota prezentujaca udzial poszczegélnych segmentéw branzowych w przychodach stanowi zalacznik do danych

finansowych.

6.

Informacja o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych.

Skrécone sprawozdanie jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.

Na dzieni 31 marca 2007 roku jednostka dominujaca rozpoznala aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci

47 598 tys. z1 oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 44 250 tys. z1

W okresie sprawozdawczym dokonano nastepujacych korekt z tytutu rezerw i odpisow aktualizujacych:

zwickszenia:

odpisy na naleznosci 154 tys. zt.
rezerwa na opcje menedzerskie 1 384 tys. zt

rezerwa na koszty 2 580 tys. zt

zmniejszenia:

odpisy na naleznosci 437 tys. zt

rezerwy na pozostale koszty 147 tys. zt

Skrécone sprawozdanie skonsolidowane Grupy Polimex - Mostostal

Na dzien 31 marca 2007 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego w

wysokosci 56 343 tys. z1 oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 62 330 tys. z1.
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7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Gléwne rodzaje ryzyka, jakie moga wynika¢ z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omoéwione ponizej. Grupa

monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwiazane z wysoko$cia stop procentowych

Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi, z emisji obligacji oraz w niewielkim stopniu z pozyczek.
Wahania stép procentowych wplywaja na wysoko$¢ ponoszonych kosztow finansowych. Wysoko$¢ stop
procentowych wplywa réwniez na wielkos¢ odsetek placonych przez zleceniodawcow, ktorzy zaciagneli kredyty na
sfinansowanie inwestycji. Spétka monitoruje poziom ksztaltowania si¢ stop oraz odpowiednie prognozy, aby w

uzasadnionych przypadkach zawiaza¢ transakcje zabezpieczajace.

Ryzyko walutowe

W zwiazku z realizacja czesci kontraktéw na rynkach eksportowych oraz dlugim okresem, jaki uptywa od zawarcia
kontraktu do platnosci za dostarczone towary lub wykonane ustugi, istnieje ryzyko powstania niekorzystnych zmian
kurséw walut rozliczenia transakcji. W przypadku kontraktéw ustugowych, ryzyko kursowe w duzym stopniu
eliminowane jest poprzez ponoszenie kosztow produkcji w tej samej walucie, co przychody. W uzasadnionych

przypadkach, zawierane sa odpowiednie umowy asekuracyjne. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gléwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla swoich klientéw i
dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysokq wiarygodnos¢ kredytows kontrahentéw, do ktérych
realizowana jest sprzedaz Grupy oraz dokonywanie lokat w renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne i

Grupa nie stosuje zewnetrznych zabezpieczen przed tym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko utraty plynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i terminéw platnosci po stronie naleznosci i
zobowiazan. Grupa zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zaciaganie krétkoterminowych kredytéw oraz
emitowanie dtuznych papieréw wartosciowych dopasowanych kwotg i data wptaty/wykupu do zabezpieczanych

przeplywéw pienieznych.

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem zdarzen ich dotyczacych

W I kwartale 2007t. do istotnych dokonan Emitenta nalezy zaliczy¢:

e Zawarcie w dn. 09.01.2007r. z Warbud S.A. z siedzibg w Warszawie umowy na kompleksowe wykonanie,
dostawe i montaz konstrukgji stalowej na budowie "Europejskiego Zaktadu Produkeyjnego nr 4 w Yodzi" dla
Dell Products Sp. z o.0. Warto$¢ przedmiotu umowy netto to 32,2 mln zt.

e Powziccie informacji w dn. 17.01.2007r. o uznaniu za najkorzystniejsza oferty zlozonej przez Konsorcjum
firm: Dragados S.A. (lider Konsorcjum) z siedziba w Hiszpanii i Polimex-Mostostal S.A. (partner Konsorcjum)

na realizacje zadania: Budowa autostrady A4 wezel "Wielicka" — wezel "Szaréw", km 4364000 — 455+900.
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Oferta zostala uznana za najkorzystniejsza w trybie zamdwienia publicznego w  trakcie przetargu
ograniczonego ogloszonego przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad. Cena netto za wykonania
zadania przedstawiona w ofercie zlozonej przez Konsorcjum firm: Dragados S.A. i Polimex-Mostostal S.A.
wynosi 688,0 mln zl, z czego na Polimex-Mostostal S.A. przypadac bedzie okoto 40% tej kwoty.

e Zawarcie w dn. 25.01.2007r. z Elektrocieplownia Bialystok S.A. w Bialymstoku umowy na wykonanie
"Instalacji wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o odnawialne Zrédia energii (biomasa)". Zakres
przedsigwzigcia obejmuje Zadanie A polegajace na "Wykonaniu konwersji kotta OP-140 na kociol biomasowy
fluidalny BFB na rzecz Elektrocieptowni Bialystok S.A. w Bialymstoku" oraz Zadanie B polegajace na
"Budowie instalacji w celu ograniczenia ilosci wytwarzanych odpadéw w Elektrocieplowni Biatystok S.A. w
Biatymstoku, polegajace na budowie instalacji do przygotowania, magazynowania i transportu biomasy do
kotla fluidalnego BFB". Wykonanie tego obiektu obejmuje réwniez roboty budowlano-montazowe, dostawy
urzadzen, rozruch technologiczny, ruch prébny, ruch regulacyjny, przekazanie do eksploatacii i przeszkolenie
pracownikéw Zamawiajacego. Wynagrodzenie ryczaltowe netto za wykonanie prac wynikajacych z przedmiotu
umowy strony okreslity na 85,0 mln zt.

e Zawarcie w dn. 06.02.2007r. umowy z Przedsigbiorstwem Energetycznym "Energetyka-Rokita" Sp. z o.0. z
siedziba w Brzegu Dolnym na Generalne Wykonawstwo w systemie EPC zadania inwestycyjnego pt. "Budowa
Elektrocieptowni EC-3 celem spetnienia wymogdéw BAT przez Energetyke — Rokita Sp. z 0.0." w Brzegu
Dolnym. Wynagrodzenie netto za wykonanie prac wynikajacych z przedmiotu umowy strony okreslity na 106,8
mln z1.

e Zawarcie w dn. 28.02.2007r. umowy z Sadem Okregowym w Fodzi na Rozbudowe budynku dla Sadu
Apelacyjnego w f.odzi i Sadu Okregowego w Lodzi przy Pl. Dabrowskiego 5 w Lodzi. Wynagrodzenie netto
za wykonanie prac wynikajacych z przedmiotu umowy strony okreslity na kwote 38,0 min zt.

e Zawarcie w dn. 06.03.2007r. przez Konsorcjum w skladzie: Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie
oraz Przedsigbiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych REMAK S.A. z siedziba w Opolu umowy z
konsorcjum firm ALSTOM Power Boiler GmbH z siedziba w Niemczech i Hitachi Power Europe GmbH z
siedziba w Niemczech na "Wykonanie montazu czesci ci$nieniowej dwoch kotléw o mocy 1100 MW w El.
Neurath (Niemcy)". Warto$¢ przedmiotu umowy netto to 30,7 mln EUR, warto$¢ prac netto przypadajacych
na Polimex-Mostostal S.A. wyniesie ok. 15,4 mln EUR. Umowe zawarto pod warunkiem zawieszajacym,
uzalezniajacym wejscie w zycie jej postanowieft od otrzymania przez Konsorcjum firm Polimex-Mostostal S.A.
oraz Przedsi¢biorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych REMAK S.A., w terminie do 31.03.2007r.,
pisemnego zamowienia na realizacj¢ przedmiotu umowy.

W dn. 19.03.20071. Polimex-Mostostal S.A. powzial informacje o otrzymaniu przez konsorcjum firm Polimex-
Mostostal S.A. i Przedsi¢biorstwo Modernizacji Urzadzent Energetycznych Remak S.A. pisemnego zamoéwienia
na realizacj¢ umowy dotyczacej "Wykonania montazu czesci cisnieniowej dwéch kottéw o mocy 1100 MW w
El. Neurath (Niemcy)". Wobec ww. nastapito ziszczenie si¢ warunku zawieszajacego wejscie w zycie

przedmiotowej umowy.

W I kwartale 20071. do istotnych dokonan spélek Grupy Kapitatowej Emitenta nalezy zaliczy¢:
e ZREWS.A.

—  Zawarcie umowy z Visser & Smit Hanab Cegelec V.O.F. na modernizacj¢ kotla R03 w Holandii. Warto$¢

umowy netto wyniosta 2,0 mln EUR.
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Zawarcie umowy z Fabryka Kottéw "RAFAKO" S.A. z siedziba w Raciborzu na wykonanie prac
montazowych kotla do spalania biomasy na projekt Western Bioenergy Plant w miejscowosci Port Talbot

(Walia). Y.aczne wynagrodzenie netto za wykonanie prac wyniosto 0,9 mln EUR.

Zawarcie w dn. 08.03.2007r. z Vattenfall Heat Poland S.A. umowy na wykonanie prac modernizacyjnych i
remontowych majacych na celu przygotowanie turbiny Tz-6, znajdujacej si¢ w Elektrocieptowni Siekierki
do pracy w sezonie grzewczym 2007/2008. Maksymalne wynagrodzenie za wykonanie wszystkich prac
bedacych przedmiotem umowy wynosi 7,4 mln zI netto. Odbiér kofcowy prac planowany jest na
15.11.2007r.

Zawarcie umowy z Metso Power Oy na wykonanie montazu rurociagdw oraz wyposazenia instalacji kotta
w papierni UPM- Kymmene Oy w Kuusankoski Finlandia. Warto$¢ kontraktu wynosi 2,1 mln EUR netto.
Planowany termin realizacji: 07.05.2007r. - 28.04.2008s.

e  Naftoremont Sp. z 0.0.:

Zawarcie umowy z PKN ORLEN S.A. na wykonanie instalacji destylacji rurowo-wiezowej DRW 1.

Warto$é¢ ryczaltowa umowy wyniosta netto 8,8 mln z1.

e  Naftobudowa S.A.:

Podpisanie w dn. 29.01.2007r. z GELDOF Metaalconstructic N.V. dwu uméw. W nastepstwie
powyzszego zdarzenia faczna warto$¢ uméw zawartych z GELDOF Metaalconstructie N.V. w okresie od
przekazania raportu biezacego nr 55/2006 z dn. 27.10.2006t. do dn. 29.01.2007t. wyniosta 1,7 mln EUR.
Umowa o najwigkszej wartosci zostala podpisana w dn. 08.11.20006r. a jej przedmiotem jest montaz w
Willebroek w Belgii czterech zbiornikéw o pojemnosci 2.500 m? kazdy. Warto§¢ umowy zostata ustalona
w oparciu o ceny jednostkowe i wyniosta 0,5 mln EUR.

Podpisanie w dn. 12.02.2007r. z Rejonowym Przedsicbiorstwem Wodociagdéw i Kanalizacji Sp. z o.o.
umowy na wykonanie zadania pod nazwa: "Budowa zbiornikéw wody Chrzanéw, Sosnowa Gora".
Warto$¢ przedmiotowej umowy wyniosta 1,6 mln EUR.

Otrzymanie w dn. 14.02.2007r. informacji, iz PBG S.A. jako Lider Konsorcjum PBG S.A.—Naftobudowa
S.A. zawarl w dn. 14.02.2007r. Umowe¢ Ramowa pomiedzy Konsorcjum, a Zakladem Inwestycji
Organizacji Traktatu PéInocnoatlantyckiego (ZIOTP) na dostawe i wykonanie podziemnych zbiornikow
magazynowych w tramach projektéw dotyczacych "Budowy lotniskowych sktadéw MPS" oraz
"Modernizaciji i rozbudowy ladowych sktadéw MPS", zlokalizowanych na tetenie Rzeczpospolitej Polskie;.
Yaczna warto$¢ wszystkich realizowanych projektéw oszacowana zostala na kwote 255,5 mln zl netto.
ZIOTP zobowiazal si¢ do sukcesywnego zlecania Konsorcjum realizacji projektéw, ktérych dotyczy
zawarta Umowa Ramowa i zawierania z Konsorcjum odr¢bnych uméw wykonawczych. Jednoczesnie w
tym samym dniu tj. 14.02.2007r. Lider Konsorcjum PBG S.A. — Naftobudowa S.A. zawarl odrebng
umowe wykonawcza z Zakladem Inwestycji Organizacji Traktatu PéInocnoatlantyckiego (ZIOTP), ktéra
wynika z ww. Umowy Ramowej. Na mocy umowy szczegdtowej Konsorcjum jako Wykonawca-Dostawca
realizowa¢ bedzie dostawy i wykonanie podziemnych zbiornikéw magazynowych MPS, zlokalizowanych
na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Wynagrodzenie przystugujace Konsorcjum z tytulu realizowanych
prac ustalono na poziomie 60,1 mln z netto. Zadanie realizowane bedzie w ramach dwoch projektéw pn.:
,Budowa lotniskowych sktadow MPS” — o wartosci 18,1 mln zt netto oraz ,,Modernizacja i rozbudowa

sktadu MPS” - o warto$ci 42,0 mln zt netto.
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Podpisanie w dn. 05.03.2007r. umowy z Rafineria. AB MAZEIKIU NAFTA na roboty remontowe
wymiennikow ciepla i rurociagéw wraz z wykonaniem badan nieniszczacych na Instalacji Visbreakingu.
Za wykonanie powyzszych prac zostalo ustalone dla Naftobudowy S.A. wynagrodzenie, estymowane na
bazie cen jednostkowych, w wysokosci 2,0 mln EUR.

Zawarcie w dn. 07.03.2007r. przez Montonaft Sp. z o.0. - spétke zalezna od Naftobudowy S.A. z JPM
INGENIEURTECHNIK GmbH dwu umoéw o lacznej wartosci 7,8 mln EUR. Laczna wysoko$¢ uméw
zawartych z JPM INGENIEURTECHNIK GmbH w oktesie ostatnich 12 miesigcy wynosi 8,4 mln EUR.
Umowa o najwickszej wartosci zostala podpisana 07.03.2007r. a jej przedmiotem jest montaz czternastu
zbiornikéw o pojemnosci 22.000 m? w Amsterdamie w Holandii. Warto$¢ wynagrodzenia dla Montonaft
Sp. z 0.0. za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 4,5 mln EUR. W tym samym dniu tj. 07.03.2007x.
zostaly zawarte dwie umowy pomiedzy Naftobudowa S.A., a Montonaft Sp. z o0.0. Zgodnie z nimi
Montonaft Sp. z o.0. podzlecil Naftobudowie S.A. wykonanie calosci przedmiotu dwéch umow
opisanych powyzej. Z tytulu zlecenia niniejszych uméw Montonaft Sp. z o.0. otrzyma wynagrodzenie w

tacznej wysokosci 1,5% wartodci przedmiotowych uméw tj. 1174 tys. EUR.

Torpol Sp. z 0.0.:

Zawarcie w dn. 23.03.2007r. przez Konsorcjum w skladzie: Torpol Sp. z o. o. (Lider konsorcjum -
jednostka zalezna od Polimex-Mostostal S.A.), Przedsi¢biorstwo Robot Komunikacyjnych S.A. z siedzibg
w Poznaniu, Zaklad Robét Komunikacyjnych DOM w Poznaniu Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu,
"Przedsigbiorstwo Napraw Infrastruktury" Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, umowy na "Wymiane
nawierzchni torowej wraz z robotami towarzyszacymi — linia nr 3 w ramach projektu ISPA/FS Nr
2001/PL/16/P/PT/015 »Poprawa stanu infrastruktury kolejowej w Polsce« Projekt nr 4 Przetarg nr 13" z
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Warto$¢ netto umowy to 18,8 mln EUR, z czego na Torpol Sp. z o.o.
bedzie przypadac¢ 4,6 mln EUR netto.

Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj¢te w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
spos6b wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Do zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansu, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe

Emitenta nalezy zaliczy¢:

Podpisanie w dn. 03.04.2007r. przez konsorcjum firm: Dragados S.A. (lider Konsorcjum) z siedzibg w
Hiszpanii i Polimex-Mostostal S.A. (partner Konsorcjum) umowy z Generalng Dyrekcja Drég Krajowych i
Autostrad na realizacj¢ zadania: Budowa autostrady A4 wezel "Wielicka" — wezet "Szaréw", km 436+000 —
4554+900. Wynagrodzenie umowne netto za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 688,0 mln z1, z czego na
Polimex-Mostostal S.A. przypada 40% tej kwoty.

Zawarcie w dn. 24.04.2007r. umowy z Narodowym Instytutem Fryderyka Chopina z siedziba w Warszawie na
"Budowg¢ budynku Centrum Chopinowskiego w Warszawie przy ul. Tamka 43 wraz z towarzyszacymi

elementami”. Wynagrodzenie umowne netto za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 29,0 mln z1.
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W uzupetnieniu mozna takze wskaza¢ nastepujace zdarzenia dot. spélek Grupy Kapitalowej Emitenta:

10.

Naftobudowa S.A.:

—  Podpisanie w dn. 02.04.2007r. z Polimex-Mostostal S.A. umowy przedmiotem, ktérej jest wykonanie
rurociagdw gazu i instalacji technologicznych w ramach realizacji przedsiewzigcia inwestycyjnego o nazwie
"Modernizacja Wydziatu Produkcji Weglopochodnych" na zasadzie "Budowy kompletnego obiektu po
klucz" dla Koksowni Przyjazi Sp. z o.0. w Dabrowie Gorniczej. Warto$¢ wynagrodzenia dla
Naftobudowy S.A. z tytulu wykonania przedmiotu umowy wynosi 3,0 mln z1.

—  Otrzymanie w dn. 19.04.2007r. zlecenia od GRU Comedil Stl o wartosci ok. 0,7 mln EUR, ktérego

przedmiotem jest wykonanie przez Naftobudowe S.A. konstrukcji stalowych.

— Podpisanie w dn. 07.05.2007r. z TECHNIP KTI S.p.A. umowy przedmiotem, ktérej jest wykonanie
remontu dwoch piecéw prézniowych w rafinerii w Mozejkach na Litwie. Za wykonanie powyzszych prac

zostato ustalone dla Naftobudowy S.A. wynagrodzenie w wysokosci 1,8 mln EUR.

Energomontaz Péinoc S.A.:

— DPodpisanie w dn. 06.04.2007t. przez spotke zalezna, dzialajaca pod firma "Energomontaz-Pélnoc-
Gdynia" Sp. z o.0., ancksu zwigkszajacego m. in. zakres prac, wykonywanych w ramach, zawartego w
grudniu 2004r. z firma Babcock Noell Nuclear, kontraktu na dostawe i wykonanie konstrukcji stalowej
kopuly reaktora dla Elektrowni Jadrowej Olkiluoto w Finlandii. W zwiazku z podpisanym aneksem

warto$¢ przedmiotowego kontraktu wzrosta o kwote 2,3 mln EUR i wynosi aktualnie 4,0 mln EUR.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian

oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta zostaly juz czesciowo

ujete w pozostalych punktach. W uzupelnieniu mozna wskaza¢ nw. zdarzenia dot. Emitenta:

Podpisanie przez Polimex-Mostostal S.A. w dn. 11.01.2007r. z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie Ancksu
do umowy o lini¢ na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe zwigkszajacego lini¢ gwarancyjna z kwoty
35,7 mln z1 do kwoty 45,7 mln zt.

Podpisanie przez Polimex-Mostostal S.A. w dn. 15.01.2007r. z bankiem Calyon S.A. Oddzial w Polsce umowy
dotyczacej transakcji zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej (wymiana okresowych platnosci
odsetkowych). Warto§¢ nominalna transakcji stanowiaca podstawe naliczenia okresowych platnosci
odsetkowych okreslona zostala na 50 mln z1. Zgodnie z warunkami niniejszej transakcji Polimex-Mostostal
S.A. w okresie od kwietnia 2007r. do stycznia 2010r. bedzie dokonywal na rzecz banku Calyon S.A. Oddzial w
Polsce kwartalnych platnosci odsetkowych naliczanych kazdorazowo wedlug stalej stopy procentowej z tym,
ze od kwietnia 2008r. jej poziom bedzie podlegal kazdorazowej modyfikacji w przypadku opuszczenia przez
rynkows stope WIBOR 3M ustalonego w warunkach transakeji przedzialu wahan. Réwnoczesnie w okresie od
kwietnia 2007r. do stycznia 2010r. spoétka bedzie otrzymywata od banku Calyon S.A. Oddzial w Polsce

kwartalne platnosci odsetkowe naliczane wedlug zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M.
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Otrzymanie przez Polimex-Mostostal S.A. w dn. 16.01.2007r. od spo6tki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
Oddzial Regionalny w Warszawie o$wiadczenia o odstapieniu od umowy na "Modetrnizacje obiektu
inzynieryjnego - naprawa tunelu Srednicowego w Warszawie na linii Nr 448 Warszawa Zachodnia - Warszawa
Rembertéw, odcinek Warszawa Zachodnia - Warszawa Wschodnia tor nr 3 i 4" zawartej w dn. 20.06.20006t.
miedzy "Konsorcjum Warszawa" w skladzie: Polimex-Mostostal S.A. (lider konsorcjum) i Przedsig¢biorstwo
Robét Komunikacyjnych 7 S.A. (czlonek konsorcjum). Powodem odstapienia od umowy ma by¢, zdaniem
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Oddzial Regionalny w Warszawie, niewykonanie przez Polimex-Mostostal
S.A. rob6t w terminie objetym umowa oraz nienalezyte wykonanie zobowiazan umownych. W ww. sytuacji
Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowal, ze odstapienie od umowy przez PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A. Oddzial Regionalny w Warszawie traktuje jako bezskuteczne wobec nie zaistnienia okolicznosci
faktycznych podnoszonych przez Zamawiajacego. Zdaniem Polimex-Mostostal S.A. umowa nadal wiaze
strony, stad tez Polimex-Mostostal S.A. pismem z dn. 17.01.2007r. wezwal PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.
Oddzial Regionalny w Warszawie do niezwlocznego udostepnienia placu budowy w trybie zamknieé nocnych,
celem zakonczenia pozostalych do wykonania robét wykonczeniowych, akceptacji prawidlowo zlozonych
wnioskow rzeczowo-finansowych na roboty zamienne i dodatkowe, przedlozenia brakujacej dokumentacii
wykonawczej ochrony przeciwpozarowej tunelu, podpisania aneksu terminowego zwigkszajacego
wynagrodzenie o roboty dodatkowe i zamienne, przedstawienia gwarancji bankowej, nieodwolalnej i na
pierwsze zadanie na kwote roszczeft wynikajacych z umowy. Ponadto Polimex-Mostostal S.A. poinformowal,
ze obie strony nadal prowadza rozmowy majace na celu polubowne rozstrzygnigcie kwestii spornych.
Uzyskanie informacji od Amplico Life Pierwsze Amerykansko-Polskie Towarzystwo Ubezpieczei na Zycie i
Reasekuracji S.A. (w imieniu swojego akcjonatiusza American Life Insurance and Reinsurance Company -
zwanego dalej ALICO), ze w wyniku zbycia w dn. 12.01.2007r. akcji Polimex-Mostostal S.A., taczna liczba
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki posiadanych przez ALICO spadla ponizej progu 5% ogolnej liczby
glosow. Obecnie ALICO posiada 717.747 (siedemset siedemnascie tysiecy siedemset czterdziesci siedem) akcji
Polimex-Mostostal S.A. stanowiacych 4,70% kapitalu zakladowego Spotki i uprawniajacych do 717.747
gloséw, co stanowi 4,70% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Bezposrednio przed
dokonaniem w/w transakcji sprzedazy akeji, ALICO posiadato 849.514 (osiemset czterdziesci dziewigé tysigcy
pieéset czternascie) sztuk akcji Polimex-Mostostal S.A., stanowiacych 5,57% kapitalu zakladowego Spoétki i
uprawniajacych do 849.514 gloséw, co stanowito 5,57% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki. Zaangazowanie ALICO ma charakter posredni i wynika z zaangazowania Amplico Life S.A., AIG
Otwartego Funduszu Emerytalnego zarzadzanego przez AIG Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedziba w Warszawie jak réwniez AIG Funduszy Inwestycyjnych Otwartych zarzadzanych przez AIG
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie.

Podpisanie przez Polimex-Mostostal S.A. Umowy Restrukturyzacyjnej z Bankiem Handlowym w Warszawie
S.A., regulujacej zasady wspolpracy w zakresie obstugi i zabezpieczenia gwarancji bankowych tzw. "starego
portfela" wystawionych do 10.11.1993r. na zlecenie Polimex-Mostostal S.A. na taczng kwote rownowazng 21,8
mln zl. Zgodnie z warunkami ww. Umowy uzgodniono m.in.: sukcesywne zwalniane ustanowionych
zabezpieczenn ww. gwarancji w postaci kaucji gotéwkowych na kwote réwnowazna 6,5 mln zl w czterech
réwnych ratach w ciagu 24 miesiecy od daty podpisania ww. Umowy, zwolnienie w ciagu 30 dni od daty
podpisania ww. Umowy zastawéw rejestrowych i zwyklych ustanowionych na akcjach/udziatach bedacych
wlasnoscia Polimex-Mostostal S.A w nastepujacych spotkach zaleznych: Biprokwas Sp. z o0.0. - zwolnienie

24.751 udziatéw, Fabryka Kottéw SEFAKO S.A. - zwolnienie 246.070 szt. akeji, Porty S.A. - zwolnienie 400
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szt. akcji, LPBP "Przemystowka" S.A. w likwidacji - zwolnienie 396.000 szt. akcji, Naftoremont Sp. z o.o0. -
zwolnienie 1.428 szt. udzialéw, Polimex-Cekop Development Sp. z o.0. - zwolnienie 2.530 szt. udzialow.
Faczna wartos$¢ ksiegowa zwalnianych zabezpieczenn wg stanu na 30.09.2006r. wynosi 57,5 mln zt. Od dnia
podpisania ww. Umowy zabezpieczenie gwarancji "starego portfela" bedzie realizowane na zasadach
rynkowych i przy zobowiazaniu Stron Umowy do wspdlpracy w zakresie niezbednym do obrony wiasnych
intereséw w przypadku ewentualnych roszczen z przedmiotowych gwarancii.

Otrzymanie w dn. 29.01.2007r. od HSBC Bank Polska S.A. potwierdzenia zawarcia transakeji
zabezpieczajacych ryzyko kursowe na laczna kwote nominalng 12 mln EUR, polegajacych na
kupnie/sprzedazy europejskich opcji walutowych. W dn. 12.02.2007r. Polimex-Mostostal S.A. otrzymat od
HSBC Bank Polska S.A. potwierdzenie zawarcia kolejnej transakcji zabezpieczajacej ryzyko kursowe na kwote
nominalna 4 mln EUR, polegajacej na kupnie/sprzedazy europejskich opcji walutowych. W dn. 13.02.2007+.
Polimex-Mostostal S.A. otrzymal od HSBC Bank Polska S.A. potwierdzenie zawarcia nastgpnej transakcji
zabezpieczajacej ryzyko kursowe na kwote nominalna 4 mln EUR, polegajacej na kupnie/sprzedazy
europejskich opcji walutowych.

Otrzymanie w dn. 31.01.2007r. od ING Bank Slaski S.A. potwierdzenia zawarcia transakcji zabezpieczajacych
ryzyko kursowe na laczna kwote nominalng 12 mln EUR, polegajacych na kupnie/sprzedazy europejskich
opgji walutowych.

Otrzymanie w dn. 06.02.2007r. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydanej po
przeprowadzeniu postgpowania antymonopolowego wszczetego na wniosek spotek Polimex-Mostostal S.A. z
siedzibqg w Warszawie oraz Zakladéw Remontowych Energetyki Warszawa S.A. z siedziba w Warszawie,
wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na polaczeniu Polimex-Mostostal S.A. oraz
Zakladow Remontowych Energetyki Warszawa S.A.

Podpisanie w dn. 13.02.2007r. z PKO BP S.A. umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w
kwocie 30 mln zt z przeznaczeniem na kredyt w rachunku biezacym do wysokosci 35% limitu na finansowanie
biezacych zobowiazan wynikajacych z wykonywanej dzialalnosci oraz na udzielanie gwarancji bankowych
kontraktowych i wadialnych w obrocie krajowym do wysokosci 70% limitu. Limit zostal udzielony na okres do
12.02.2010r. Ww. umowa jest trzecia umows zawarta przez Spoétke z PKO BP S.A. w okresie ostatnich 12
miesiecy. Dwie poprzednie umowy zostaly zawarte 27.12.2006r. na kredyt obrotowy nieodnawialny w walucie
wymienialnej — na kwote 3,4 mln EUR i na kredyt obrotowy nieodnawialny w walucie polskiej na kwote 11,2
mln z1.

Otrzymanie w dn. 16.02.2007r. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, wydanej po
przeprowadzeniu postgpowania antymonopolowego wszczetego na wniosek Polimex-Mostostal S.A. z siedziba
w Warszawie, wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Polimex-Mostostal
S.A. z siedziba w Warszawie kontroli nad Energomontaz-PéInoc S.A. z siedziba w Warszawie.

Otrzymanie w dn. 12.03.2007r. pozytywnej opinii wyznaczonego przez sad rejestrowy bieglego rewidenta z
badania Sprawozdania Zarzadu dotyczacego wkladu niepienigznego wnoszonego na pokrycie akeji serii I
Polimex-Mostostal S.A. (emisja z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w trybie
subskrypcji prywatnej, na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spélek handlowych skierowana do
nastepujacych akcjonariuszy spotki Energomontaz-Pétnoc S.A.: Sices International B.V. z siedziba w Holandii,
Gloria S.a.rl. z siedzibg w Luksemburgu). Zgodnie z informacjami uzyskanymi od bieglego rewidenta, opinia

zostala zlozona w sadzie rejestrowym.
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Otrzymanie w dn. 15.03.2007r. decyzji Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego wydanej po
rozpoznaniu wniosku Polimex-Mostostal S.A. Decyzja z dn. 14.03.2007r. zatwierdza prospekt emisyjny
Polimex-Mostostal S.A. sporzadzony w zwigzku z oferta publiczna akcji serii H oraz zamiarem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii H, akcji serii I sp6tki Polimex-Mostostal S.A.
Wskazana decyzja nie zawiera uzasadnienia z uwagi, iz uwzglednia w calosci Zadanie strony.
Uzyskanie informacji od ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dzialajacego w imieniu
zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych: ING Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Stabilnego Wzrostu, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego, ING  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Malych Spélek, ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2), ze w dn. 16.03.2007r. po nabyciu akcji Polimex-Mostostal S.A na GPW, fundusze
inwestycyjne przekroczyly prog 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spé6tki. Do dnia nabycia
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaly tacznie
756.957 (stownie: siedemset piecédziesiat sze$¢ tysiecy dziewieéset piecdziesiat siedem) akeji Spoliki,
uprawniajacych do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki i stanowiacych 4,96% ogdlnej
liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wskazana ilos¢ akgji stanowila 4,96% kapitatu zakladowego
Spoétki. Od nabycia akcji tj. od dn.16.03.2007r. fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaja 765.360 (slownie: siedemset szesédziesiat pigé tysigcy trzysta
szesédziesiat) akcji Polimex-Mostostal S.A. uprawniajacych do takiej samej ilosci gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki i stanowiacych 5,02% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoltki.
Wskazana ilos¢ akcji stanowi 5,02% kapitatu zakladowego Spotki.
Uzyskanie informacji od Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, ze w wyniku zawarcia w
dn. 27.03.2007r. na Gieldzie Papierow Wartosciowych transakcji pakietowej sprzedazy 100.000 (stownie: sto
tysigcy) sztuk akeji Polimex-Mostostal S.A., zmniejszy! si¢ udzial BGK w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki ponizej progu 5%. Przed ta transakcja BGK posiadal 772.117 (stownie: siedemset
siedemdziesiat dwa tysiace sto siedemnascie) sztuk akcji Spotki, stanowiacych 5,06% kapitalu zakladowego
Spélki i dajacych prawo do 772.117 (stownie: siedemset siedemdziesiat dwa tysiace sto siedemnascie) glosow,
co stanowilo 5,06% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki. Po rozliczeniu transakeji
sprzedazy w dn. 30.03.2007r. BGK posiada 672.117 (stownie: sze$¢set siedemdziesiat dwa tysiace sto
siedemnascie) sztuk akcji Spotki, stanowiacych 4,41% kapitatu zakladowego Spotki oraz dajacych prawo do
672.117 (stownie: szeséset siedemdziesiat dwa tysiace sto siedemnascie) gloséw, stanowiacych 4,41% ogdlne;j
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoltki.
W dn. 30.05.20006r. podpisany zostal z BRE Bank S.A. pakiet uméw na obstuge programu emisji obligacji
zwyklych w ramach piccioletniego Programu Emisji Obligacji na taczna kwote 250.000 tys. zt. W 2006r. w
ramach Programu Emisji Obligacji wyemitowano:
— w dn. 28.06.2006r. dwie transze obligacji krétkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do
obrotu publicznego na faczna kwote 32,5 mln zt , z czego:
o 10,0 mln z! z terminem wykupu 28.07.20006r.; na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania
obligacje byly pi¢ciokrotnie rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dzien 31.05.2007r.,
o 22,5 mln zl z terminem wykupu 27.09.20006r.; na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania

obligacje byly czterokrotnie rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dziei 04.07.20071.;
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— w dn. 17.07.20006t. transza obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w zlotych, na kwote 114,5 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.;
— w dn. 27.09.200061. transza obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w zlotych, na kwote 15 mln z1 z terminem zapadalnosci 18.01.2010x.;
— w dn. 17.10.2006 transza obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego, nominowanych w zlotych, na kwote 15 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010x.
Trzy transze dtugoterminowe zostaly skonsolidowane i zapadalnos¢ kwartalnych kuponéw odsetkowych,
jak 1 termin wykupu transz przypada w tych samych datach.
Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na 31.12.2006t. wynosito 177,0 mln z. z czego =z
tytulu obligacji krétkoterminowych 32,5 mln z1I, a z tytulu obligacji dtugoterminowych 144,5 miln z1. Saldo
obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na 31.03.2007r. pozostawalo niezmienione.
Dokonanie wpisu polaczenia Polimex-Mostostal S.A. i ZREW S.A. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dn. 02.04.2007r. w Krajowym Rejestrze Sadowym
rejestrze  przedsigbiorcéw. Wskazane polaczenie nastapito w drodze przejecia Zakladéw Remontowych
Energetyki Warszawa S.A. z siedziba w Warszawie (spoltka przejmowana) przez Polimex-Mostostal S.A. z
siedziba w Warszawie (spélka przejmujaca) na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., tj. poprzez przeniesienie
calego majatku spolki przejmowanej na spotke przejmujaca za akcje spotki  przejmujacej wydane
akcjonariuszom spotki przejmowanej, z uwzglednieniem art. 514 k.s.h. Wraz z ustaniem bytu prawnego
ZREW S.A. obowiazek sporzadzania i publikacji raportu kwartalnego ZREW S.A. wygasl. Taki obwiazek nie
przechodzi na Polimex-Mostostal S.A. w drodze sukcesji wynikajacej z polaczenia ze ZREW S.A. Obowiazek
publikacji raportu wynika z przepiséw publicznoprawnych, jest przypisany do danego podmiotu i nie jest
przenaszalny. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdanie brak jest przepiséw, ktére wyraznie nakladaja

(przenosza) taki szczegdlny obowiazek na spétke przejmujaca.

Ponizej prezentujemy wybrane dane finansowe wedtug stanu na 31.03.2007 roku dla Grupy ZREW S.A.

w tys. zt w tys. EUR
1 kwartat 1 kwartat 1 kwartal 1 kwartat
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco/ | narastajaco/ | narastajaco/ | narastajaco/

2007 okres 2006 okres 2007 okres 2006 okres

od 2007-01- | od 2006-01- | od 2007-01- | od 2006-01-

01 do 2007- | 01 do 2006- | 01 do 2007- | 01 do 2006-

03-31 03-31 03-31 03-31
Dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy ustug, towaréw i 95 226 56 996 24 378 14 821
produktow
Zysk (strata) z dzialalnosci kontynuowanej 7122 4 850 1823 12061
Zysk (strata) brutto 7578 4994 1940 1299
Zysk (strata) netto 5994 4223 1534 1098
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej (1 864) 10 029 (477) 2 608
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci (2 013) (1 580) (515) (412)
inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (193) 79 (49 20
Przeplywy pienigzne netto razem (4 070) 8 522 (1041) 2216
Aktywa razem 227 828 169 571 58 878 43 085
Zobowigzania dtugoterminowe 14 648 12 417 3785 3155
Zobowigzania krétkoterminowe 81189 45 866 20 982 11 654
Kapital wlasny 131 991 111 288 34 111 28 276
Kapital zaktadowy 8 681 8 681 2243 2 206
Liczba akcji 868 120 868 120 868 120 868 120
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Powyzsze dane finansowe zostaly przeliczone na EUR wedltug nastepujacych zasad:

®  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw — wedlug sredniego kursu ogloszonego przez NBP na dzien 30
marca 2007 roku - 3,8695 zt/ EUR (31 marca 2006 roku — 3,9357 zt/ EUR).

e  poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywoéw pienieznych wedtug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczna srednich kurséw ogloszonych przez NBP na ostatni dzien kazdego
zakoficzonego miesiaca okresu : od 1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2007 roku — 3,9063 zt/ EUR (od 1
stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku — 3,8456 zt/ EUR).

e Dokonanie wpisu rejestracji zmiany wysokosci kapitalu zakladowego Polimex-Mostostal S.A. przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z
dn. 30.03.2007r. ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sadowym rejestrze przedsigbiorcéw w dn. 02.04.2007r.
Nowa wysoko$¢ kapitalu zakladowego to 16.281.396 (stownie: szesnascie milionéw dwiescie osiemdziesiat
jeden tysigcy trzysta dziewigédziesiat szes¢) zlotych; dzieli si¢ on na 16.281.396 (stownie: szesnascie milionéw
dwiescie osiemdziesiat jeden tysigcy trzysta dziewieédziesiat sze$¢) akeji zwyklych o wartosci nominalnej 1
(stownie: jeden) zloty kazda, uprawniajacych do 16.281.396 (stownie: szesnascie milionéw dwiescie
osiemdziesiat jeden tysiecy trzysta dziewiecdziesiat sze$¢) gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Struktura
kapitalu zakladowego przedstawia si¢ nastgpujaco: 4.902 (stownie: cztery tysiace dziewieéset dwie) akcje
imienne zwykle serii A o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zloty kazda; 15.243.589 (stownie: pietnascie
milionéw dwiescie czterdziesci trzy tysiace pieéset osiemdziesiat dziewiec) akcji zwyklych na okaziciela serii od
A do F o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda — dopuszczonych do obrotu gieldowego;
1.032.905 (stownie: jeden milion trzydziesci dwa tysiace dziewieéset pie€) akgji zwyklych na okaziciela serii H o
warto$ci nominalnej 1 (slownie: jeden) zloty kazda, co do ktérych Spétka podejmie dzialania majace na celu
wprowadzenie ich do obrotu na rynku regulowanym. Wszystkie akcje tworzace kapital zakladowy Emitenta
zostaly oplacone w calosci. Ponadto, kapital zakladowy Polimex-Mostostal S.A. zostal warunkowo
podwyzszony o kwote nie wiecej niz 762417 (slownie: siedemset sze$édziesiat dwa tysiace czterysta
siedemnascie) ztotych, poprzez emisj¢ nie wiecej niz 762.417 (stownie: siedemset sze§cdziesiat dwa tysiace
czterysta siedemnascie) akeji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zloty kazda. Celem
podwyzszenia kapitatu zakladowego, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, jest przyznanie praw do
objecia akciji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych na podstawie uchwat Walnego
Zgromadzenia z dn. 31.01.20061. — o czym Spoélka informowata raportem biezacym nr 9 z dn. 31.01.20006t.

e  Uzyskanie informacji od ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dzialajacego w imieniu
zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych: ING Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Stabilnego Wzrostu, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zréwnowazonego, ING  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Malych Spétek, ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Akcji 2), ze w wyniku zarejestrowania w dn. 02.04.2007r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Polimex-
Mostostal S.A., taczna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki posiadanych przez fundusze
inwestycyjne spadla ponizej progu 5% ogdlnej liczby glosow. Przed dniem ujawnienia w rejestrze
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoétki fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaly tacznie 777.415 (slownie: siedemset siedemdziesiat siedem tysiecy
czterysta pietnascie) akcji Spotki, uprawniajacych do takiej samej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spéltki i stanowiacych 5,10% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wskazana ilosé akgji

stanowita 5,10% kapitatu zakladowego Spélki. Od dnia ujawnienia w rejestrze podwyzszenia kapitatu
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zakltadowego Spoéltki fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. posiadaja tyle samo akcji tj. 777.415 (stownie: siedemset siedemdziesiat siedem tysiccy czterysta pigtnascie)
akcji Polimex-Mostostal S.A. uprawniajacych do takiej samej ilosci gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki,
stanowiacych obecnie 4,77% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Wskazana ilos¢ akgji
stanowi 4,77% kapitatu zaktadowego Spolki.

Uzyskanie informaciji, iz Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. uchwala nr 272/07 z dn.
10.04.2007t., po rozpatrzeniu wniosku Spélki, postanowil przyjaé do Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych 1.032.905 (jeden milion trzydziesci dwa tysiace dziewiecset piec) akcji zwyklych na okaziciela
serii. H Polimex-Mostostal S.A. o wartoSci nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda oraz nada¢ im kod
PLMSTSDO00019, pod warunkiem dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym. Dniem
referencyjnym dla celéw dokonania przydziatu, akcji Polimex-Mostostal S.A. w zamian za akcje sp6tki Zaklady
Remontowe Energetyki Warszawa S.A. jest dzien 11.04.2007r. Zarejestrowanie akcji zwyklych na okaziciela
serii H w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych nastapi w terminie dwdch dni od dnia zloZenia przez
Spotke w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych dokumentéw potwierdzajacych dopuszcezenie tych
akeji do obrotu na rynku regulowanym.

Wybér przez Rade Nadzorcza Spédtki w dn. 11.04.2007r. Ernst &Young Audit Sp. z o. o. z siedziba w
Warszawie przy Rondo ONZ 1, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, z ktérym
ma zosta¢ zawarta umowa na dokonanie badania sprawozdania finansowego Polimex-Mostostal S.A. i Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal za 2007r. oraz na dokonanie przegladu sprawozdania finansowego Polimex-
Mostostal S.A. 1 Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal za pierwsze potrocze 2007r. Polimex-Mostostal S.A.
korzystal dotychczas z ustug Ernst &Young Audit Sp. z o. o. przy badaniu sprawozdan finansowych Polimex-
Mostostal S.A. 1 przegladu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal
za pierwsze potrocza 2005 1 2006 oraz lata 2005 i 2006.

Ottzymanie w dn. 19.04.2007r. treSci Uchwaly Nr 244/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dn. 17.04.2007r., na mocy ktérej Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych postanowit
wykluczy¢ z dn. 20.04.20071. z obrotu gietdowego 868.120 (stownie: osiemset sze§édziesiat osiem tysiecy sto
dwadziescia) akcji spotki Zaklady Remontowe Energetyki Warszawa S.A. na ktére sklada si¢: 448.120
(stownie: czterysta czterdziesci osiem tysigcy sto dwadziescia) akeji serii A; 115.268 (stownie: sto pigtnascie
tysiecy dwieScie szesédziesiat osiem) akcji serii B; 34.732 (stownie: trzydziesci cztery tysiace siedemset
trzydziesci dwie) akcje serii C; 270.000 (stownie: dwiescie siedemdziesiat tysigcy) akeji serii D. Przedmiotowe
wykluczenie jest nastgpstwem polaczenia Polimex-Mostostal S.A. i Zakladow Remontowych Energetyki
Warszawa S.A. ujawnionego w Krajowym Rejestrze Sadowym w rejestrze przedsicbiorcow, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy KRS, w dn. 02.04.2007x.

Podjecie przez zarzad Gieltdy Papieréw Wartosciowych S.A. uchwaly nr 245/2007 w sprawie dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcji zwyklych na okaziciela serii H spotki
Polimex-Mostostal S.A. Podejmujac przedmiotows uchwale zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A.: 1)
dopuscit do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 1.032.905 (stownie: jeden milion trzydziesci dwa
tysiace dziewigéset piec) akeji zwyklych na okaziciela serii H Polimex-Mostostal S.A. o warto$ci nominalnej 1
(stownie: jeden) zloty kazda; 2) wprowadzit z dn. 20.04.2007r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym akcje spotki Polimex-Mostostal S.A., o ktérych mowa w pkt 1, pod warunkiem
dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dn. 20.04.2007r. rejestracji akeji serii H i
oznaczenia ich kodem "PLMSTSDO00019". Watunek okreslony w pkt 2 zostal spetniony. Krajowy Depozyt
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Papieréw Wartosciowych S.A. poinformowal Emitenta, ze z dniem 20.04.2007r. w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. zostalo zarejestrowanych 1.032.905 (stownie: jeden milion trzydziesci dwa
tysiace dziewigéset piec) akcji zwyklych na okaziciela serii H Polimex-Mostostal S.A., ktére oznaczono kodem
"PLMSTSD00019".

Dokonanie wpisu rejestracji zmiany wysokosci kapitalu zakladowego Polimex-Mostostal S.A. przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem z
dn. 18.04.2007r. ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sadowym rejestrze przedsigbiorcéw w dn. 19.04.2007r.
Nowa wysokos¢ kapitalu zakladowego to 18.574.225 (slownie: osiemnascie milionéw pieéset siedemdziesiat
cztery tysigce dwiescie dwadziescia pie€) zlotych; dzieli si¢ na 18.574.225 (stownie: osiemnascie milionéw
pigéset siedemdziesiat cztery tysiace dwiescie dwadziescia pig€) akeji zwyklych, uprawniajacych do 18.574.225
(stownie: osiemnascie milionéw pigéset siedemdziesiat cztery tysiace dwiescie dwadziescia pieé) gloséw na
Walnym Zgromadzeniu. Po podwyzszeniu kapital zakladowy dzieli si¢ na: 4.902 (stownie: cztery tysiace
dziewigéset dwie) akcje imienne zwykle serii A o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zloty kazda;
16.276.494 (stownie: szesnascie milionow dwiescie siedemdziesiat sze$¢ tysigcy czterysta dziewigédziesiat
cztery) akcje zwykle na okaziciela serii od A do H o wartosci nominalnej 1 (slownie: jeden) zloty kazda —
dopuszczone do obrotu gietdowego; 2.292.829 (stownie: dwa miliony dwiescie dziewigédziesiat dwa tysiace
osiemset dwadziescia dziewie¢) akcji zwyklych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden)
zloty kazda, co do ktérych Spotka podjeta dzialania majace na celu wprowadzenie ich do obrotu na rynku
regulowanym.

Przekazanie raportem biezacym nr 46/2007 z dn. 20.04.2007t. jednolitego tekstu statutu Polimex-
Mostostal S.A.

Otrzymanie informacji od Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK, Ze w wyniku
podwyzszenia kapitalu zakladowego Polimex-Mostostal S.A. (emisja akcji serii H i akcji serii I, o czym Spétka
informowata raportami biezacymi nr 38/07 z dn. 04.04.2007t. oraz nr 45/07 z dnia 20.04.2007t.), posiadany
przez Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK udzial w ogdlnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spéltki spadl ponizej 10%. Przed rejestracja zmiany wysokosci kapitalu zaktadowego
Spétki Fundusz posiadal 1.740.768 (stownie: jeden milion siedemset czterdziesci tysigcy siedemset
szesédziesiat osiem) akcji Spolki, uprawniajacych do takiej samej ilosci glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spolki stanowiacych 10,69% kapitatu zaktadowego Spotki, co stanowito 10,69% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki, wedtug stanu na dn.
23.04.2007r., Fundusz posiada 1.779.444 (slownie: jeden milion siedemset siedemdziesiat dziewigé tysiecy
czterysta czterdziesci cztery) akcje, uprawniajace do takiej samej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spolki, ktére stanowia 9,58% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wskazana ilosé akcji

stanowi 9,58% kapitatu zaktadowego Spolki.

Ztozenie w dn. 27.04.2007t. przez Lubelskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego "Przemystéwka"
S.A. w likwidacji z siedziba w Lublinie do Sadu Rejonowego Sadu Gospodarczego w Lublinie XVIII Wydziat
dla spraw upadlosciowych i naprawczych, wniosku o ogloszenie upadlosci obejmujacej likwidacje majatku
upadlego. Wskazany wniosek stal si¢ konieczny w zwiazku z niewyptacalnoscia Lubelskiego Przedsi¢biorstwa
Budownictwa Przemystowego "Przemystéwka" S.A. w likwidacji, zgodnie z art. 10 i 11 ustawy z dnia 28 lutego
2003r. Prawo upadlosciowe i naprawcze (Dz. U. z 2003 r. Nr 60 poz. 535 z péz. zm.). W dn. 02.05.20071., Sad
Rejonowy Sad Gospodarczy w Lublinie XVIII Wydzial Gospodarczy dla spraw upadlosciowych i
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naprawczych, wydal postanowienie o ogloszeniu upadlosci Lubelskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa
Przemystowego "Przemystéwka" S.A. w likwidacji z siedziba w Lublinie. Polimex-Mostostal S.A. posiada
85,93% w kapitale zaktadowym Lubelskiego Przedsi¢biorstwa Budownictwa Przemyslowego "Przemystéwka"
SAA. w likwidacji. Warto$¢ udzialéw Lubelskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemystowego
"Przemysléowka" S.A. w likwidacji w ksiegach Polimex-Mostostal S.A. wynosi "0" (stownie: zero). Ogloszenie
upadlosci spoéltki zaleznej nie bedzie miato wplywu na wyniki biezace Polimex-Mostostal S.A.

Otrzymanie przez Polimex-Mostostal S.A. w dn. 27.04.2007t. podpisanego przez Raiffesen Bank Polska S.A.
Ancksu Nr 2 do Umowy o limit wietzytelnosci CRD/L/19458/05 na podstawie ktérego nastapito:
1. Podwyzszenie kwoty dostepnego limitu do 40 mln zI z przeznaczeniem na: a) kredyt w rachunku biezacym z
terminem ostatecznej splaty w dniu 31.07.2008r., do wykorzystania w zt lub EUR do kwoty réwnowaznej 20
mln z1, b) limit na gwarancje bankowe na kwotg 20 mln 2t w ramach ktérego moga by¢ wystawiane gwarancje
bankowe o okresie waznosci do 31.07.2013r.; 2. Optymalizacja kosztow 1 zabezpieczen zwigzanych z
wystawianiem gwarancji bankowych.

Otrzymanie przez Polimex-Mostostal S.A. w dn. 30.04.2007r. podpisanych przez Bank Polska Kasa Opieki
S.A. aneks6w przedtuzajacych dotychczasowe umowy: 1. Umowe nr 3040/2005 o kredyt $rednioterminowy
odnawialny, ktéra zostala przedluzona do dn. 31.07.2009r., wysokos¢ kredytu 32,5 miln zl; 2. Umowe nr
139/2001 o kredyt w rachunku biezacym, ktéra zostata przedluzona do dn. 31.07.2008t., wysokos§é kredytu
zostata zwigkszona z 15 mln zt do 30 mln zl; 3. Umowe generalng nr 3016/2004 o wystawianie gwarancji
bankowych, ktéra zostala przedituzona do dn. 31.07.2008r., kwota limitu gwarancji bankowych zostala
zwickszona z 45 min zt do 60 mln zt.

Uzyskanie informacji, iz Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartos$ciowych S.A. uchwala nr 322/07 z dn.
30.04.2007r., po rozpatrzeniu wniosku Spélki, postanowil zarejestrowaé w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych 2.292.829 (stownie: dwa miliony dwiescie dziewie¢dziesiat dwa tysiace osiemset dwadziescia
dziewigé) akeji zwyklych na okaziciela setii I spétki Polimex-Mostostal S.A. o wartosci nominalnej 1 zt (jeden
zloty) kazda, oraz nada¢ im kod PLMSTSDO00019, pod warunkiem dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym. Zarejestrowanie akcji zwyklych na okaziciela serii I w Krajowym Depozycie Papieréow
Warto$ciowych nastapi w terminie dwoch dni od dnia zlozenia przez Spotke w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych dokumentéw potwierdzajacych dopuszczenie tych akeji do obrotu na rynku
regulowanym. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. uchwala nr 284/2007: 1) dopuscit do obrotu
gieldowego 2.292.829 (stownie: dwa miliony dwiescie dziewigédziesiat dwa tysiace osiemset dwadziescia
dziewig¢) akcji zwyklych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 1 (sfownie: jeden) zt kazda; 2) wprowadzi z
dn. 09.05.2007r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcje spotki Polimex-
Mostostal S.A., o ktérych mowa w pkt. 1, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. w dn. 09.05.20071. rejestracji akcji serii I oraz oznaczenia ich kodem "PLMSTSD00019".
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. poinformowal Emitenta, ze w dn. 09.05.2007r. w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. nastapi rejestracja 2.292.829 (stownie: dwa miliony dwiescie
dziewi¢édziesiat dwa tysiace osiemset dwadziescia dziewig€) akcji zwyklych na okaziciela setrii 1 Polimex-

Mostostal S.A., ktére otrzymaja kod "PLMSTSD00019".

W uzupelnieniu mozna takze wskaza¢ nastepujace zdarzenia dot. spétek Grupy Kapitalowej Emitenta:

ZREW S.A.:
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Otrzymanie w dn. 07.02.2007r. decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w ktorej
wyraza on zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na potaczeniu Polimex-Mostostal S.A. oraz
Zakladow Remontowych Energetyki Warszawa S.A.

Podpisanie anecksu do umowy zawartej 28.12.20051. ze Stora Enso Poland S.A. na §wiadczenie ustug w
zakresie branzy mechanicznej. Zgodnie z aneksem roczne ryczaltowe wynagrodzenie w 2007r. zostalo
zmniejszone z kwoty 7,3 mln zt do kwoty 6,2 mln 2. Zmniejszenie wynagrodzenia wynika z wylaczenia
wartosci tozysk uzywanych do serwisu maszyn.

Zlozenie w dn. 30.03.2007r. wniosku na Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. o
zawieszenie notowan akeji spotki ZREW S.A. z dn. 02.04.2007r., w zwiazku z planowanym wykresleniem
z rejestru przedsiebiorcéw spotki ZREW S.A.

Naftobudowa S.A.:

Zawarcie w dn. 05.02.2007r. z Bankiem Millennium S.A. terminowej transakcji wymiany walutowej typu
FORWARD, polegajacej na sprzedazy 2 mln EUR. Celem transakcji jest ograniczenie wplywu wahan
kursu walut na wyniki finansowe spo6tki.

Zawarcie w dn. 21.02.2007r. z Bankiem Millennium S.A aneksu do umowy o lini¢ na gwarancje bankowe.
Zgodnie z przedmiotowym dokumentem zwickszeniu ulegt limit na gwarancje bankowe do maksymalnej
kwoty 10 mln zt z mozliwoscig finansowania w EUR. Okres obowiazywania linii na gwarancje bankowe
zostal wydluzony do 20.02.2008s.

Podpisanie w dn. 09.03.2007r. z DZ Bank Polska S.A. dwu uméw o Iacznej wartosci 8,0 mln zl.
Przedmiotem umowy o najwickszej wartodci jest udzielenie przez DZ Bank Polska S.A.
krétkoterminowego nieodnawialnego kredytu gwarancyjnego, ktory moze by¢ wykorzystany w z1 lub EUR
do wysokosci réwnowartosci limitu wynoszacego 5,0 mln zl. Umowa zostala zawarta na okres do
09.03.2008t. Druga z podpisanych uméw z DZ Bank Polska S.A. dotyczy udzielenia Naftobudowie S.A.
krétkoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego w wysokosci 3,0 min zt na okres do 09.03.2008.
Odwotlanie w dn. 16.03.2007r. Pana Krzysztofa Diducha z funkcji Prezesa Zarzadu Naftobudowa S.A. W
tym samym dniu Rada Nadzorcza Spétki powierzyla pelnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu Panu
Kazimierzowi Wronkowskiemu do czasu powolania nowego Prezesa Zarzadu oraz powolala do skladu
Zarzadu Pana Pawla Dylaga do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

Uzyskanie informacji od PZU Asset Management SA, z siedziba w Warszawie przy Al Jana Pawla IT 24,
iz w wyniku transakcji kupna na rynku regulowanym 62.843 akcji spotki Naftobudowa S.A., udzial w
ogolnej liczbie gloséw w Spélce, wg stanu na 29.03.2007r. wynosi 6,05%. W zwiazku z powyzszym, PZU
AM S.A. wg stanu na 29.03.2007r. zarzadzal 357.315 akcjami sp6tki Naftobudowa S.A. w portfelach
Klientéw ogétem i mial prawo do wykonywania 6,05% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
spotki oraz 6,05% udzialu w kapitale zakladowym, na podstawie Umow o zarzadzanie pakietem papierow
warto$ciowych na zlecenie. Dotychczas w zarzadzanych przez PZU AM SA portfelach inwestycyjnych
Klientéw ogdtem byly 294.472 akcje spotki Naftobudowa S.A. co dawato prawo do 4,98% gloséw na

walnym zgromadzeniu spotki oraz 4,98% udzialu w kapitale zaktadowym.

Podpisanie w dn. 27.04.2007r. z BRE Bank S.A. aneksu do umowy o kredyt w rachunku biezacym
zwigkszajacego wartos¢ udzielonego kredytu do kwoty 4 mln z! oraz wydluzajacego termin korzystania

przez spotke z niniejszego kredytu do dn. 27.04.2008t.
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Otrzymanie w dn. 30.04.2007r. od PZU Asset Management S.A. z siedzibag w Warszawie przy Al Jana
Pawtla II 24 informacji, iz w wyniku transakcji kupna przez PZU Asset Management S.A. na rynku
regulowanym 20.316 akgji spotki Naftobudowa S.A. do portfeli inwestycyjnych klientéw PZU Asset
Management S.A., udzial w ogélnej liczbie gloséw w spolce, wg stanu na 24.04.2007r. wynosi 10,16%. W
zwiazku z powyzszym, PZU Asset Management S.A. wg stanu na 24.04.2007r. zarzadzal 600.002 akcjami
spotki Naftobudowa S.A. w portfelach klientéw ogétem i mial prawo do wykonywania 10,16% ogdlne;j
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spétki oraz 10,16% udziatu w kapitale zakladowym, na podstawie
uméw o zarzadzanie pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie. Dotychezas w zarzadzanych przez
PZU Asset Management S.A. portfelach inwestycyjnych klientéw ogdtem bylo 579.686 akcji spoliki
Naftobudowa S.A. co dawalo prawo do 9,82% glosow na WZ spétki oraz 9,82% udzialu w kapitale
zakladowym.

Otrzymanie w dn. 02.05.2007r. od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zawiadomienia
dotyczacego przekroczenia progu 5% gloséw na walnym zgromadzeniu Naftobudowy S.A. w zwiazku z
nabyciem w dn. 27.04.2007r. akcji Naftobudowy S.A. Liczba akcji posiadanych przed zmiana udziatu:
273 845, procentowy udzial w kapitale zakladowym: 4,64%, liczba gloséw z tych akeji: 273 845,
procentowy udzial w ogélnej liczbie glosow: 4,64%. Liczba akcji posiadanych po zmianie udziatu:
310 552, procentowy udzial w kapitale zakladowym: 5,26%, liczba gloséw 2z tych akeji: 310 552,

procentowy udzial w ogdlnej liczbie gtosow: 5,26%.

Totpol Sp. z 0.0.:

Wydanie przez Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy KRS postanowienia z dn. 09.01.2007x.
o dokonaniu wpisu do rejestru przedsigcbiorcow podwyzszenia kapitalu Przedsiebiorstwa Robot
Inzynieryjnych "PRINZ-1" Sp. z o.0. z kwoty 2.000.000 (stownie: dwa miliony) zlotych do kwoty
9.532.400 (stownie: dziewie¢ milionéw pigéset trzydziesci dwa tysiace czterysta) zlotych. Ogdlna liczba
gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych udzialéw, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci
kapitalu zakladowego wynosi 95.324 (stownie: dziewigcdziesiat pieé tysiecy trzysta dwadziescia cztery)
glosy (kazdemu udzialowi przypada jeden glos). Przed zarejestrowaniem zmiany kapitalu zaktadowego
100% kapitatu stanowilto wlasnos¢ spotki Afta Sp. z o. o. - jednostki zaleznej od Torpol Sp. z o. o.
(jednostki w 100% zaleznej od Polimex-Mostostal S.A.). Po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego: 20,98% kapitalu stanowi wlasno$¢ Afta Sp. z o.0., 7,60% kapitatu stanowi wlasnos$¢ osoby
fizycznej, pozostaly kapital stanowi wlasnos¢ 83 oséb (udzial kazdej z tych oséb nie przekracza 4% w

kapitale zakladowym).

Objasdnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatania emitenta w
prezentowanym okresie.

Dzialalnos§¢ Emitenta oraz spétek Grupy Kapitalowej Emitenta wykazuje cechy sezonowosci w zakresie robot

budowlanych i montazowych, gdyz z przyczyn naturalnych, w okresie zimowym, zmniejsza si¢ ilo$¢ robot

wykonywanych na otwartych terenach placow budéw. W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych

przyjmuje si¢ wystepowanie $rednich wieloletnich temperatur dla danego rejonu geograficznego i na tej podstawie

ustalane sa terminy wykonania poszczegélnych rodzajéw robét. Problem powstaje, gdy ujemne temperatury sa

znaczaco nizsze i wystepuja przez wicksza ilosé dni niz wynosi srednia wieloletnia. Poniewaz w omawianym okresie,

tj. w pierwszym kwartale biezacego roku, warunki klimatyczne byly fagodniejsze od zaktadanych, okres zimowy nie
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tylko nie spowodowal opéznien w realizacji rob6t w stosunku do planéw, ale w czesci projektéw umozliwit

przyspieszenie prac.

W zakresie remontéw i modernizacji linii produkeyjnych, cyklicznosé wystepuje po stronie zleceniodawcéw, ktdrzy
tego typu dziatania podejmuja w cyklach czasowych okreslonych przez producenta w dokumentacji techniczno-
ruchowej. Problem ten tylko w czgsci dotyka Emitenta i jego Grupy Kapitalowej, gdyz ze wzgledu na duza ilos¢
klient6éw, istnieje mozliwo$¢ dosé réwnomiernego roztozenia zlecenn w czasie. Niemniej, ze wzgledu na charakter
prowadzonej dzialalnosci, w niektérych sektorach remonty prowadzone sq w okreslonych porach roku. Przyktadem

moze by¢ cieplownictwo, ktére moze wylacza¢ z ruchu instalacje produkeyjne wytacznie w lecie.

12.  Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych
W I kwartale 2007 roku w ramach Programu Emisji Obligacji:

— Rolowano dwie transze obligacji krétkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do obrotu

publicznego na faczng kwote 32,5 mln zt, w tym
o 10,0 mln zt w dniu 28.02.2007 i aktualny termin wykupu przypada w dniu 31.05.2007r.;
o 22,5 mln zt w dniu 04.04.2007r i aktualny termin wykupu przypada na dzien 04.07.2007r.;

—  Wykupiono kupon odsetkowy w dn. 17.04.2007r. od obligacji dlugoterminowych kuponowych nie
dopuszczonych do obrotu publicznego wyemitowanych na taczna kwote 144.500.tys. PLN z terminem
zapadalnosci 18.01.2010r

Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex - Mostostal S.A. na 31.03.2007r. wynosito 177.000 tys. zl, z czego z

tytulu obligacji krétkoterminowych 32.500 tys. z1, a z tytutu obligacji dlugoterminowych 144.500 tys. zi.
13.  Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W I kwartale 2007 roku w Spétce dominujacej nie wyptacono i nie zadeklarowano dywidend.

14.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gfosé6w na WZA emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedlug informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal S.A., struktura akcjonariatu na dzien 24 kwietnia 2007
roku jest nastepujaca:

Tlosé % udzial w kapitale

LP Akcjonariusz akcji/ gloséw ** zakl'adoyv'yn}/ w

ogolnej ilosci
glosow na WZA**

1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A. 1.779.444 9,58
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU , Ztota Jesienr” 1.298.045 6,99
3. Gloria S.a.r.l. Luksemburg 1.148.113 6,18
4. Sices Interniational B.V. Holandia 1.144.716 6,10
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5. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 954.263 5,14
6. Polimex-Development *) 526.100 2,83
7. Pozostali akcjonatiusze 11.723.544 63,12

Liczba akcji wszystkich emisji 18.574.225 100

*Spotka w 100% zalezna od Polimex -Mostostal S.A.

15.  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Aktualny stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

emitenta na dziefi przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania raportu rocznego przedstawia si¢ nastepujaco:

Zmiana w stanie posiadania, w
Pelniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji | okresie od przekazania raportu
rocznego
Czlonek Zarzadu 130 014 szt. Zbycie 60.000 szt.
Cztonek Zarzadu 70 083 szt. bez zmian
Razem 200 097 szt.

Aktualnie wg informacji posiadanych przez Spotke zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akeji Emitenta.

16.  Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2007 rok Polimex-Mostostal S.A. ani Grupy Polimex - Mostostal nie byly publikowane.

17.  Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub administracji publiczne;j.

Y.aczna warto$é postepowani dotyczacych wierzytelnosci/zobowiazan w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na
31.03.2007 roku:

e postepowania dotyczace wierzytelnosci: 24 536 tys. zl

e  postepowania dotyczace zobowiazan: 19 703 tys. zt

18.  Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte przez Polimex-Mostostal S.A. z jednostkami powiazanymi sg transakcjami wynikajacymi z

biezacej dzialalnosci operacyjnej.
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19. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen,
kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$c¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
emitenta.

W I kwartale 2007 roku Spétka dominujaca nie udzielita porgczen za spotki z Grupy, o wartosci przekraczajacej

10% kapitaléw wlasnych emitenta..

W dniu 30.03.2007 zostala wystawiona przez BPH SA na zlecenie lidera konsorcjum firme Dragados (Hiszpania)
gwarancja dobrego wykonania na rzecz GDDKIA w zwigzku z realizacja kontraktu na Autostrade A4 wezel
"Wielicka" - wezel "Szaréw". Zabezpieczeniem zobowigzatt Polimex-Mostostal S.A. w czgsci realizowanej przez
Polimex jest obciazenie naszego limitu gwarancyjnego na kwote 33, 57 mln PLN (réwnoznaczne z wystawieniem
gwarancji przekraczajacej 10% kapitaléw wiasnych emitenta).

Granicg 10% kapitatléw wlasnych przekraczaja dwie gwarancje wystawione na rzecz Energetyka Rokita przez PKO
BP w dniu 20.02.2007: gwarancja zaliczkowa na kwote 13 028 990 zt oraz gwarancja dobrego wykonania na kwote
10 679 500 zl. - razem gwarancje na kwote 23,7 mln PLN

20. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagane
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Przewiduje sie, iz na wyniki Emitenta i spélek jego Grupy Kapitalowej istotny wplyw beda mialy tendencje
obserwowane w otoczeniu makroekonomicznym, w tym zwlaszcza kontynuacja trendu wzrostowego produkeji 1
bardzo dobra koniunktura w branzy budowlanej.

Wedlug badan koniunktury prowadzonych przez NBP! zaréwno oceny sytuacji w I kw. 2007r., jak i oczekiwania
przedsicbiorstw na II kw. 2007r. wskazujq na utrzymanie si¢ dobrego klimatu koniunktury. Zdaniem ankietowanych
przedsi¢biorstw ich sytuacja ekonomiczna jest bardzo dobra. Odsetek firm nie zglaszajacych wigkszych probleméw
hamujacych ich rozwéj wzrésl do najwyzszego poziomu w historii badan. Podobnie, do rekordowego poziomu
wzrést stopient wykorzystania mocy produkeyjnych (po korekcie sezonowej).

Nalezy oczekiwaé utrzymania si¢ wyraznego ozywienia inwestycyjnego, sygnalizowanego juz w planach na I kw. br.
Zwickszona aktywnos$¢ inwestycyjna zapowiada zwlaszcza sektor prywatny, a takze budownictwo i branze oferujace
dobra inwestycyjne.

Do rekordowego poziomu podnidst si¢ wskaznik prognoz zatrudnienia. Poprawa nastapila w wickszosci
analizowanych przekrojéw klasyfikacyjnych, poza sektorem publicznym. Najwyzszy odsetek prognoz zwigkszenia
zatrudnienia (43%) deklaruje obecnie sekcja Budownictwo. Nie stabnie niestety skala trudnosci zwiazanych z
pozyskaniem pracownikéw. Staje si¢ ono powoli problemem nie tylko budownictwa, ale i pozostalych branz. W I
kw. br. wsréd firm przetworczych bariere deficytu zatrudnienia zglosito 11% grupy, wéréd firm ustugowych —
niespetna 11%, w transporcie — 9%. W dwoch ostatnich grupach problem ten przybral na sile w ciagu ostatniego
kwartatu (w ustugach odsetek firm zglaszajacych brak ludzi do pracy wzrést o 5 pp., w transporcie — o 2 pp.).
Oczekiwania odnosnie zmiany poziomu cen sa zréznicowane w zaleznosci od branzy. Poza budownictwem
dominuje przekonanie o stabilizacji inflacji na poziomie z I kw. br. Natomiast w sekcji Budownictwo prognozy
sugeruja wzrost dynamiki cen. Przekonanie to dotyczy zaréwno cen surowcéw i materialéw uzywanych do

produkcji, ustug oferowanych przez te sekcje, jak tez cen PPIi CPL

U Informacja o kondycji sektora predsiehiorstw e szegegdlnym wwzglednieniem stanu koniunktnry w I kw. 2007r., Departament
Analiz Makroekonomicznych i Strukturalnych NBP.
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Decyzja o przyznaniu Polsce 1 Ukrainie organizacji Mistrzostw Europy (ME) w pilce noznej w 2012r. przyniesie
niewatpliwie przyspieszenie inwestycji infrastrukturalnych, co przyczyni si¢ do utrwalenia tempa wzrostu PKB w
latach poprzedzajacych ME. W zwiazku z organizacja ME mozna réwniez oczekiwaé wzrostu zainteresowania

Polska wéréd inwestorow zagranicznych, co wzmacniaé bedzie ztotego w $rednim okresie.?

W zwigzku z formalna fuzja Spotki Polimex-Mostostal S.A. ze Zrew S.A. w dniu 2.04.2007 roku, poczynajac od 11
kwartatu 2007 roku, jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Polimex-Mostostal S.A. bedzie zawieralo dane
finansowe bylej Spotki ZREW S.A., a skonsolidowany wynik finansowy Grupy Polimex-Mostostal bedzie
uwzglednial wynik finansowy bylej Grupy Zrew w 100%. Ponadto poczynajac od II kwartatu 2007 roku
skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat Grupy Polimex-Mostostal bedzie zawieral dane finansowe Grupy

Energomontaz Pélnoc, w tym przychody ze sprzedazy i 65,5% wynikéw finansowych.

21.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Istotny wplyw na wyniki finansowe Emitenta wywiera silne ozywienie utrzymujace si¢ w polskiej gospodarce,
potwierdzone zaréwno przez dane makroekonomiczne, jak i wyniki badan koniunktury.

Produkcja przemystowa wzrosta w styczniu o 0,4% w pordéwnaniu z grudniem 2006t., co daje roczna dynamike
15,6%, wyraznie powyzej oczekiwan rynkowych. Bardzo wysoki wzrost zanotowano w produkcji budowlano-
montazowej, ktéra wzrosta az o 60,8% t/r — w tym przypadku kluczowe byly bardzo korzystne warunki pogodowe.
Ceny producenta w styczniu wzrosty o 0,5% m/m i o 2,9% t/r.> Wedlug danych GUS produkcja przemystowa
wzrosta w lutym o 12,9% t/r (spadek o 2,1% m/m). Wzrost produkeji w przetworstwie przemystowym wynidst
15,8% t/r. Luty byl téwniez drugim z rzedu miesiacem z bardzo wysoka, 57,1% t/r, dynamika produkeji
budowlanej. Czgsciowo wzrosty te mozna tlumaczy¢ korzystnymi warunkami atmosferycznymi, jednak boom w
budownictwie jest zjawiskiem niezaprzeczalnym. Ceny producenta wzrosly w lutym o 0,3% m/m, co daje roczna
dynamike 3,6%.* Produkcja przemystowa wzrosta w marcu o 11,3% t/r. Spadek rocznego wskaznika za marzec to
przede wszystkim efekt mniejszej liczby dni roboczych i wysokiej bazy z poprzedniego roku. Skorygowany o wplyw
tego pierwszego czynnika wskaznik wzrostu produkeji wyniést 13,3%, co §wiadczy o niezmiennie dobrej kondycji

polskiego przemystu. Ceny producenta w marcu wzrosly o 0,5%, co daje roczny wzrost o 3,3%.5

Na poziom kosztéw Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal znaczacy wplyw maja koszty materialéw, w
szczegblnosci stali oraz stopu cynku. Emitent stara si¢ tak ksztaltowac swa polityke cenowa, aby wzrost cen ww.
materiatéw w jak najmniejszym stopniu wplywal na rentownosé¢ prowadzonej dziatalnosci. I kwartal 2007r.
charakteryzowal si¢ dynamicznymi zmianami cen cynku. Maksymalna cena tego surowca na Londynskiej Gieldzie
Metali wyniosta w analizowanym okresie 4.256 USD/Mg , za$ minimalna 3.112 USD/Mg . Srednia cena w I kw.
2007t. uksztaltowala si¢ na poziomie 3.474 USD/Mg. Na skutek rekordowych pozioméw sprzedazy w I kw. 2007t
znacznie wzrosly koszty prowizji, ktdre na rynku europejskim wynosza obecnie 300 - 375 USD/Mg. Analitycy
obserwujac rynek surowcowy przewiduja stopniowy spadek cen cynku, ktérego pierwsze symptomy powinny by¢
widoczne juz w drugiej potowie 2007r. Podobna tendencja powinna utrzymac si¢ rowniez w 2008r. Prognozowana

wysokos¢ sredniej ceny cynku w 2007r., wg Calyon Commodities Research, powinna ksztaltowaé si¢ na poziomie

2 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 19.04.2007r.
3 Daily I etter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 20.02.20071.
4 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 20.03.2007r.
5 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 23.04.2007r.
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3.420 USD/Mg, a w 2008t. na poziomie 3.200 USD/Mg. W przypadku rynku stali poczatek 2007r. przynidst
niewielkq obnizke cen — rzedu 10%. Z poczatkiem kwietnia, doskonata koniunktura w branzy budowlane;j,
spowodowala wzrost cen stali do poziomu powyzej notowan z drugiej polowy 2006r. Mozliwe sa dalsze wzrosty,
na co wskazuje duze zréznicowanie cenowe asortymentow stali. Wzrost ,,doptat ztomowych” stosowanych w
Europie Zachodniej réwniez zapowiada podwyzki. Zdaniem Emitenta ew. korekty cenowe moga nastapic

najwczesniej pod koniec br.
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