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DODATKOWE INFORMACJE I OBJAŚNIENIA 

 

1. Informacje ogólne 

 

Grupa Kapitałowa Polimex-Mostostal („Grupa”), składa się z jednostki dominującej Polimex-Mostostal S.A. 

(„jednostka dominująca”, „Spółka”, „Spółka dominująca”), jej spółek zależnych i stowarzyszonych. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2007r. oraz 

zawiera dane porównawcze za okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2006 r. oraz na dzień 31 grudnia 2006. 

 

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominująca) działa na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w 

dniu 18 maja 1993r. (Rep. A Nr 4056/93) z późniejszymi zmianami. 

Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA - 

CENTRUM, miejscowość WARSZAWA. 

Adres:  ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA. 

Spółka została zarejestrowana przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000022460. 

Podstawowym przedmiotem działalności jednostki dominującej jest wykonywanie robót budowlano-montażowych, 

montaż urządzeń i instalacji przemysłowych, produkcja.  

Polimex-Mostostal S.A. działa w następujących  podstawowych segmentach: 

• Produkcja, 

• Budownictwo, 

• Energetyka, 

• Chemia, 

• Pozostała działalność 

 

Spółce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031. 

 

Czas trwania Spółki dominującej oraz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest nieoznaczony.  
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2. Skład Grupy 

W skład Grupy wchodzi jednostka dominująca Polimex-Mostostal S.A. z siedzibą w Warszawie oraz następujące 

spółki-jednostki zależne i stowarzyszone: 
 
 

Procentowy udział Grupy w kapitale 

Lp. Jednostka Siedziba 
Zakres działalności 

 31 marca 2007     
(%) 

31 grudnia 2006     
         (%) 

  
2.1. Jednostki zależne  

1 Depolma GmbH (*) 
Ratingen-
Niemcy 

Dostawy i usługi 
techniczne na zasadzie 
agencyjnej 

100,00 100,00 

2 
Polimex-Cekop Development 
Sp. z o.o.(*) 

Warszawa 
Działalność handlowa, 
usługi konsultingowe i 
doradcze 

100,00 100,00 

3 
Fabryka Kotłów "Sefako" 
S.A.(*) Grupa Kapitałowa 

Sędziszów 
Projektowanie,  produkcja 
i sprzedaż kotłów 

84,10 84,08 

4 

Lubelskie Przedsiębiorstwo 
Budownictwa Przemysłowego 
"Przemysłówka" S.A.(*)  
w likwidacji 

Lublin 
Budowa zakładów i 
obiektów przemysłowych, 
budynków 

85,93 85,93 

5 
Budostal - 1 S.A. (***)  
w upadłości 

Kraków 

Wykonawstwo robót 
budowlanych i 
montażowych w 
budownictwie 

85,05 85,05 

6 
Naftobudowa S.A. Grupa 
Kapitałowa(*) 

Kraków 
Kompleksowa realizacja 
robót budowlano-
montażowych 

49,99 
(pośredni) 

49,99 
(pośredni) 

7 
B.S.P.iR.I Biprokwas Sp. z 
o.o.(*) Grupa Kapitałowa 

Gliwice 
Wykonywanie analiz, 
koncepcji, studiów, ofert 

96,33 96,33 

8 

Polimex-Administracja Sp. z 
o.o.(***) w likwidacji - 7 marca 
2007 roku wykreślono spółkę z 
Krajowego Rejestru Sądowego  

Warszawa 
Zarządzanie 
nieruchomościami 
niemieszkalnymi 

0 99,78 

9 Polikee - INC (***) USA Nie prowadzi działalności 50,00 50,00 

10 Polibur Engineering ltd (***) 
Manchester-
Wielka 
Brytania 

Projektowanie, nadzory i 
realizacja obiektów 
przemysłowych 

100,00 100,00 

11 
Polimex-Trade (***) w 
likwidacji 

Vallette Malta działalność handlowa 0 100,00 

12 
Zakłady Remontowe 
Energetyki ZREW S.A. Grupa 
Kapitałowa (*) 

Warszawa 
Działalność wytwórcza, 
budowlana, handlowa i 
usługowa 

48,27 48,27 

13 

Polimex-Development – 
Kraków Sp. z o.o. (dawna 
nazwa Pracownia Sztuk 
Plastycznych Sp. z o.o. ) 

Kraków 
Wykonawstwo robót 
budowlanych 

100,00 100,00 

14 
Naftoremont  Sp. z o.o Grupa 
Kapitałowa (*) 

Płock 
Wykonawstwo robót 
budowlanych i 
montażowych 

18,04 18,04 

15 Stalfa Sp. z o.o.(*) Sokołów Podl. Urządzenia metalowe 100,00 100,00 

16 
Mostostal Siedlce Zakład 
Transportu Sp. z o.o. (*) 

Siedlce Usługi transportowe 100,00 100,00 

17 
Mostostal Siedlce Zakład 
Usług Techn. Sp. z o.o. (*) 

Siedlce Usługi techniczne 100,00 100,00 
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18 

 
Polimex-Mostostal Ukraina 
SAZ  

 
Kijów 

 
Budownictwo 
mieszkaniowe 

 
100,00 

 
100,00 

19 
Mostostal-Handel Sp. z o.o. 
(***) w upadłości 

Stalowa Wola Handel, usługi 96,90 96,90 

20 Almost Sp. z o.o. (***) Nowa Dęba Produkcja, usługi 100,00 100,00 

21 SPB Przembud Sp. z o.o. (*) Szczecin 
Budownictwo 
specjalistyczne i ogólne 

75,54 75,54 

22 
Czerwonograd ZKM-Ukraina 
(**) 

Czerwonograd
-Ukraina 

Prod. konstr. metal. 98,94 98,94 

23 
Mostostal Siedlce Wschód Sp. 
z o.o. (***) 

Moskwa-Rosja 
Budownictwo 
specjalistyczne i ogólne 

100,00 100,00 

24 
Polimex-Hotele Sp. z o.o.        
( dawna nazwa Wichrowe 
Wzgórza Sp. z o.o.(*)) 

Warszawa 
Budownictwo 
mieszkaniowe 

100,00 100,00 

25 
Polimex-Mostostal 
Development Sp. z o.o. 

Warszawa 
Budownictwo 
mieszkaniowe 

100,00 100,00 

26 
Torpol Sp. z o.o. Grupa 
Kapitałowa 

Poznań 
Kompleksowa realizacja 
obiektów 
komunikacyjnych 

100,00 100,00 

27 
Energomontaż Północ S.A. -
Grupa  Kapitałowa 

Warszawa 

Wykonywanie instalacji 
budowlanych, produkcja 
konstrukcji metalowych, 
towarowy transport 
drogowy 

65,55 14,55 

  
2.2. Jednostki stowarzyszone 

28 PORTY S.A. (**) Gdańsk 
Budownictwo, handel, 
transport, wynajem maszyn 

40,00 40,00 

29 
Poilen sp. z o.o. (dawna nazwa 
Polimex-Energo) (**)            
(w likwidacji ) 

Warszawa 
Projektowanie dostawa i 
montaż urządzeń cieplnych 

25,26 25,26 

30 Polimex-Sices Sp. z o.o. (**) Warszawa 
Wykonywanie robót 
montażowych 

50,00 50,00 

31 Terminal LNG S.A. (***) Warszawa Działalność handlowa 30,51 30,51 

32 Konsorcjum Sices (***) 
Legnano 
Włochy 

Działalność handlowa 50,00 50,00 

33 Valmont Polska Sp. z o.o. (**) Siedlce Budowlana 30,00 30,00 

34 
Laboratorium Ochrony 
Środowiska Pracy Sp. z o.o.  
(***) 

Siedlce 
Prace badawczo - 
rozwojowe 

27,50 27,50 

35 
Polimex-Arabia Co.(***) 
nie prowadzi działalności 

Riyadh, 
Arabia 
Saudyjska 

Działalność w sektorze 
budownictwa 
przemysłowego 

49,00 49,00 

* jednostka konsolidowana metodą pełną 

** jednostka ujmowana metodą praw własności 

*** jednostka nie podlega konsolidacji / nie ujmowana metodą praw własności 
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Zestawienie jednostek nie podlegających konsolidacji oraz nie ujmowanych metodą 
praw własności 

Procentowy udział Grupy w kapitale  
Lp
. 

Jednostka 31 marca 2007    
(%) 

31 grudnia 2006 
(%) 

Uwagi 

1 
Budostal - 1 S.A.      
( w upadłości) 

85,05 85,05 Spółka w upadłości. Wartość inwestycji objęta odpisem 

2 
Px-Administracja 
Sp. z o.o.                 
( w likwidacji) 

0 99,78 
W dniu 7 marca 2007 roku wykreślono spółkę z Krajowego 

Rejestru Sądowego. 

3 Polikee - INC -USA 50,00 50,00 
Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność, wartość 

udziałów 8 tys. zł 

4 
Polibur Engineering 
Ltd.,  Wielka 
Brytania 

100,00 100,00 

Spółka nie prowadzi działalności . Wartość inwestycji 570 tys. zł,  
suma bilansowa 241  tys. GBP ( w tym 200 tys. GBP stanowi 
pożyczka udzielona Polimex-Mostostal S.A., zysk netto 41 tys. 

GBP, wg stanu na 30.06.2006 

5 
Polimex -Trade Ltd 
Malta , w likwidacji 

0 100,00 Spółka w likwidacji. Wartość inwestycji 16 tys. zł 

6 
Mostostal-Handel 
Sp. z o.o. w 
upadłości 

96,90 96,90 
Spółka nie prowadzi działalności, wartość inwestycji objęta 

odpisem. 

7 Almost Sp. z o.o. 100,00 100,00 
Spółka nie prowadzi działalności. Wartość inwestycji 4 tys. zł, 

objęta odpisem. 

8 
Mostostal Siedlce 
Wschód Sp. z o.o.  

100,00 100,00 
Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność. Wartość 

inwestycji 20 tys. zł 

9 Terminal LNG S.A.  30,50 30,50 Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność.  

10 Konsorcjum Sices  50,00 50,00 Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność 

11 
Laboratorium 
Ochrony Ś.P. Sp. z 
o.o.   

27,50 27,50 Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność. 

12 
Polimex-Arabia Co.-
Ryyadh, Arabia 
Saudyjska 

50,00 50,00 Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność 

13 
Polimex-Mostostal 
Ukraina SAZ 

100,00 100,00 Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność  

 
Spółki zależne oraz stowarzyszone, które nie zostały objęte konsolidacją oraz które nie zostały ujęte wg metody praw 

własności zostały przedstawione według ceny nabycia.  

 

Na dzień 31 marca 2007  roku udział w ogólnej liczbie głosów posiadany przez Grupę w podmiotach zależnych jest 

równy udziałowi Grupy w kapitałach tych jednostek za wyjątkiem B.S.P i R Biprokwas Sp. z o.o., gdzie liczba głosów 

jest mniejsza i wynosi 93,39% ( udział w kapitałach 96,33%) 

 

W Naftobudowa S.A. i ZREW S.A. jednostka dominująca sprawuje kontrolę poprzez Radę Nadzorczą, w której 

znajdują się w większości pracownicy Polimex Mostostal S.A. włączając w to członków Zarządu Spółki dominującej, 

która decyduje o składzie Zarządów tych spółek oraz poprzez bezwzględną większość głosów na Walnych 

Zgromadzeniach tych spółek w ostatnich latach. Zarząd podjął do dnia sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania 

finansowego decyzję o inkorporacji ZREW S.A. 

W spółce Naftoremont Sp. z o. o.,  ZREW S.A. posiada 51, 45% oraz Polimex Mostostal S.A. posiada udział 

bezpośredni 18,04 %. Biorąc pod uwagę powyższe, tzn. kontrolę sprawowaną przez Polimex-Mostostal S.A. nad 



GRUPA KAPITAŁOWA POLIMEX-MOSTOSTAL  
Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2007 roku 

 

6 

ZREW S.A. oraz bezpośredni pakiet kontrolny ZREW-u S.A. w Naftoremont Sp. z o.o. Zarząd spółki dominującej 

uznał, że Polimex-Mostostal S.A. sprawuje kontrolę nad Naftoremontem Sp. z o.o. 

 
W składzie Grupy w I kwartale 2007 roku miały miejsce następujące zmiany : 

• w ramach podwyższenia kapitału zakupiono dodatkowe udziały w Spółce Polimex – Mostostal Development 

Sp. z o.o. za kwotę 6 300 tys. zł utrzymując dotychczasowy 100% udział 

• zakupiono dodatkowe udziały w Spółce Sefako S.A. za kwotę 2 tys. zł podwyższając udział o 0,02% do 

84,10% 

• dokonano  odpisu aktualizacyjnego wartości udziałów w Spółce Huta Stalowa Wola w kwocie 37 tys. zł w 

związku ze zmianą wartości nominalnej akcji 

• w związku z emisją przez Polimex – Mostostal S.A. 2 292 830 sztuk akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy 

Energomontaż Północ S.A. w dniach 23 i  26 marca 2007 roku Polimex-Mostostal S.A. zwiększył swój udział 

w kapitale zakładowym tej Spółki z 14,55 % na 65,55%, obejmując tym samym kontrolę nad Spółką. Na dzień 

sporządzenia niniejszego sprawozdania Polimex-Mostostal S.A. posiada 15.610.093 sztuk akcji Energomontaż 

Północ  S.A. Wartość akcji Spółki Energomotaż Północ S.A. w księgach Polimex – Mostostal S.A. wynosi 503 

856 tys. zł. Wartość firmy powstała w wyniku nabycia przez Polimex-Mostostal S.A. pakietu kontrolnego 

Energomontaż Północ S.A. została wyliczona na podstawie wartości księgowych aktywów i zobowiązań 

Energomontaż Północ S.A. na dzień 31 marca 2007 roku i może potencjalnie ulec zmianie w momencie 

wyceny tych aktywów i zobowiązań do wartości godziwych. Dniem ustalenia kontroli był dzień 26 marca 2007 

roku, a cena nabycia została wyliczona jako iloczyn ilości wyemitowanych nowych akcji i ich ceny w dniu 26 

marca 2007 roku z uwzględnieniem wcześniejszego kosztu nabycia. 

 

Skład Zarządu Spółki 

Wg stanu na dzień 31 marca 2007 roku skład Zarządu był następujący: 

 

Konrad Jaskóła - Prezes Zarządu  

Aleksander Jonek  - Wiceprezes Zarządu  

Grzegorz Szkopek- Wiceprezes Zarządu  

Zygmunt Artwik -  Wiceprezes Zarządu 

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 

Niniejsze skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd w 

dniu 10 maja 2007 roku. 

4. Istotne zasady rachunkowości 

4.1. Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego 
 
Niniejsze skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z MSR 34 „Śródroczna 

sprawozdawczość finansowa” oraz zgodnie ze standardami rachunkowości przyjętymi do stosowania w Unii 

Europejskiej, przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu bieżącego i porównywalnego. Szczegółowe zasady 
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rachunkowości przyjęte przez Grupę zostały opisane w śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

Grupy za pierwsze półrocze 2006 roku, opublikowanym w dniu 2 października 2006 roku. 

Jedna ze spółek zależnych w Grupie – spółka, której udziały nabyto w III kwartale 2006 roku  nie zastosowała 

MSSF. Przed skonsolidowaniem aktywów i zobowiązań tej spółki podmiot dominujący dokonał odpowiednich 

analiz i korekt konsolidacyjnych w celu doprowadzenia do zgodności z MSSF. Ostateczne wyniki przekształcenia 

sprawozdania spółki zależnej na MSSF zostaną ujęte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy 

Polimex-Mostostal na 31 grudnia 2006 roku. 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych („PLN”), a wszystkie wartości 

podane są w tysiącach zł. 

 
Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polimex -Mostostal sporządzone za okres 3 miesięcy 

zakończony 31 marca 2007 roku nie podlegało badaniu. 

 
Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 

działalności gospodarczej przez spółki Grupy w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień zatwierdzenia 

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza się istnienia okoliczności wskazujących na 

zagrożenie kontynuowania działalności przez spółki Grupy, za wyjątkiem spółek będących w upadłości i likwidacji. 

4.2. Oświadczenie o zgodności 

 
 
Niniejsze skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 

Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”), w szczególności zgodnie z Międzynarodowym Standardem 

Rachunkowości nr 34. MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych 

Standardów Rachunkowości („RMSR”) oraz Komisję ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości 

Finansowej („KIMSF”).  

 

4.3. Szacunki 

Sporządzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków i założeń, które wpływają 

na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objaśnieniach. Mimo, 

że przyjęte założenia i szacunki opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na temat bieżących działań i zdarzeń, 

rzeczywiste wyniki mogą się różnić od przewidywanych.  

 

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdań finansowych 
 
Walutą pomiaru Grupy i walutą sprawozdawczą niniejszego sprawozdania finansowego jest złoty polski.  
 
 

4.5. Zasady konsolidacji 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz 

sprawozdania finansowe jej jednostek zależnych sporządzone każdorazowo za okres 3 miesięcy zakończony dnia 31 

marca 2007 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zależnych sporządzane są za ten sam okres sprawozdawczy, 

co sprawozdanie jednostki dominującej, przy wykorzystaniu spójnych zasad w oparciu o jednolite zasady 
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rachunkowości zastosowane dla transakcji i zdarzeń gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji 

jakichkolwiek rozbieżności w stosowanych zasadach rachunkowości wprowadza się korekty. 

Wszystkie znaczące salda i transakcje pomiędzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikające z 

transakcji w ramach Grupy, zostały w całości wyeliminowane. Niezrealizowane straty są eliminowane chyba, że 

dowodzą wystąpienia utraty wartości. 

Jednostki zależne podlegają konsolidacji w okresie od dnia objęcia nad nimi kontroli przez Grupę, a przestają być 

konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spółkę dominującą ma miejsce wtedy, gdy 

posiada ona bezpośrednio lub pośrednio, poprzez swoje jednostki zależne, więcej niż połowę liczby głosów w 

danej spółce, chyba, że możliwe jest do udowodnienia, że taka własność nie stanowi o sprawowaniu kontroli. 

Sprawowanie kontroli ma miejsce również wtedy, gdy Spółka ma możliwość wpływania na politykę finansową i 

operacyjną danej jednostki.  

Transakcje nabycia udziałów mniejszości są rozliczane bez wyliczenia wartości firmy tzn. przez tzw. ruch na 

kapitałach „equity movement” 

4.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych są ujmowane metodą praw własności. Są to jednostki, na które Spółka 

dominująca bezpośrednio lub poprzez spółki zależne wywiera znaczący wpływ i które nie są ani jej jednostkami 

zależnymi, ani wspólnymi przedsięwzięciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych są podstawą 

wyceny posiadanych przez Spółkę dominującą udziałów metodą praw własności. Rok obrotowy jednostek 

stowarzyszonych i Spółki dominującej jest jednakowy. Spółki stowarzyszone oraz część spółek zależnych stosuje 

zasady rachunkowości zawarte w Ustawie o rachunkowości. Przed obliczeniem udziału w aktywach netto jednostek 

stowarzyszonych dokonuje się odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do 

zgodności z MSSF stosowanymi przez Grupę.  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych są wykazywane w bilansie według ceny nabycia powiększonej o późniejsze 

zmiany udziału Spółki dominującej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytułu 

utraty wartości. Rachunek zysków i strat odzwierciedla udział w wynikach działalności jednostek stowarzyszonych. W 

przypadku zmiany ujętej bezpośrednio w kapitale własnym jednostek stowarzyszonych, Spółka dominująca ujmuje 

swój udział w każdej zmianie i ujawnia go, jeśli jest to właściwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale własnym.  

4.7. Udział we wspólnym przedsięwzięciu  

Udziały we wspólnych przedsięwzięciach, gdzie Grupa sprawuje współkontrolę są ujmowane metodą praw własności. 

Przed obliczeniem udziału w aktywach netto wspólnego przedsięwzięcia dokonuje się odpowiednich korekt w celu 

doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodności z MSSF stosowanymi przez Grupę. 

 

Ocena inwestycji w spółki współzależne pod kątem utraty wartości ma miejsce, kiedy istnieją przesłanki wskazujące na 

to, że nastąpiła utrata wartości lub odpis z tytułu utraty wartości dokonany w latach poprzednich już nie jest 

wymagany. 

 

4.8. Przeliczanie pozycji wyrażonych w walucie obcej 
 
Transakcje wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu kursu 

obowiązującego w dniu zawarcia transakcji. 
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Na dzień bilansowy aktywa i zobowiązania pieniężne wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na 

złote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiązującego na koniec okresu sprawozdawczego średniego kursu 

ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstałe z przeliczenia różnice kursowe ujmowane są 

odpowiednio w pozycji przychodów (kosztów) finansowych. Aktywa i zobowiązania niepieniężne ujmowane 

według kosztu historycznego wyrażonego w walucie obcej są wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. 

Aktywa i zobowiązania niepieniężne ujmowane według wartości godziwej wyrażonej w walucie obcej są przeliczane 

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartości godziwej.  

 
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walutę EUR przyjęto następujące kursy: 

- przeliczenie obrotów, wyników finansowych oraz przepływów pieniężnych za bieżący okres – kurs 3,9063 

zł/EUR 

- przeliczenie aktywów i pasywów na dzień 31 marca 2007 r. – kurs 3, 8695 zł/EUR 

- przeliczenie obrotów, wyników finansowych oraz przepływów pieniężnych za porównywalny okres – kurs 

3, 8456 zł/EUR  

- przeliczenie aktywów i pasywów na dzień 31 grudnia 2006 r. – kurs 3, 8312 zł/EUR 

5. Informacja dotycząca segmentów działalności.  

Grupa Polimex-Mostostal S.A. działa w następujących podstawowych segmentach: 

• Produkcja, 

• Budownictwo, 

• Energetyka, 

• Chemia, 

• Pozostała działalność 

Nota prezentująca udział poszczególnych segmentów branżowych w przychodach stanowi załącznik do danych 

finansowych.  

6. Informacja o istotnych zmianach wielkości szacunkowych.  

Skrócone sprawozdanie jednostki dominującej Polimex - Mostostal  S.A.  

Na dzień 31 marca 2007 roku jednostka dominująca rozpoznała aktywa z tytułu podatku odroczonego w wysokości 

47 598 tys. zł oraz rezerwę na odroczony podatek dochodowy w wysokości 44 250 tys. zł 

W okresie sprawozdawczym dokonano następujących korekt z tytułu rezerw i odpisów aktualizujących: 

• zwiększenia: 

− odpisy na należności 154 tys. zł. 

− rezerwa na opcje menedżerskie 1 384 tys. zł 

− rezerwa na koszty 2 580 tys. zł 

• zmniejszenia: 

− odpisy na należności 437 tys. zł 

− rezerwy na pozostałe koszty 147 tys. zł 

Skrócone sprawozdanie skonsolidowane Grupy Polimex - Mostostal  

 

Na dzień 31 marca 2007 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznała aktywa z tytułu podatku odroczonego w 

wysokości 56 343 tys. zł oraz rezerwę na odroczony podatek dochodowy w wysokości 62 330 tys. zł.  
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7. Cele i zasady zarządzania ryzykiem 

Główne rodzaje ryzyka, jakie mogą wynikać z instrumentów finansowych Grupy obejmują ryzyko stopy 

procentowej, ryzyko związane z płynnością, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarząd weryfikuje i uzgadnia 

zasady zarządzania każdym z tych rodzajów ryzyka – zasady te zostały w skrócie omówione poniżej. Grupa 

monitoruje również ryzyko cen rynkowych dotyczące wszystkich posiadanych przez nią instrumentów finansowych. 
 

Ryzyko związane z wysokością stóp procentowych 

Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi, z emisji obligacji oraz w niewielkim stopniu z pozyczek. 

Wahania stóp procentowych wpływają na wysokość ponoszonych kosztów finansowych. Wysokość stóp 

procentowych wpływa również na wielkość odsetek płaconych przez zleceniodawców, którzy zaciągnęli kredyty na 

sfinansowanie inwestycji. Spółka monitoruje poziom kształtowania się stóp oraz odpowiednie prognozy, aby w 

uzasadnionych przypadkach zawiązać transakcje zabezpieczające.  

 

Ryzyko walutowe 

W związku z realizacją części kontraktów na rynkach eksportowych oraz długim okresem, jaki upływa od zawarcia 

kontraktu do płatności za dostarczone towary lub wykonane usługi, istnieje ryzyko powstania niekorzystnych zmian 

kursów walut rozliczenia transakcji. W przypadku kontraktów usługowych, ryzyko kursowe w dużym stopniu 

eliminowane jest poprzez ponoszenie kosztów produkcji w tej samej walucie, co przychody. W uzasadnionych 

przypadkach, zawierane są odpowiednie umowy asekuracyjne. Grupa nie stosuje rachunkowości zabezpieczeń. 

 
Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika głównie ze stosowania odroczonych terminów płatności dla swoich klientów i 

dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoką wiarygodność kredytową kontrahentów, do których 

realizowana jest sprzedaż Grupy oraz dokonywanie lokat w renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne i 

Grupa nie stosuje zewnętrznych zabezpieczeń przed tym ryzykiem. 

 
Ryzyko związane z płynnością 

Ryzyko utraty płynności przez Grupę wynika z niedopasowania kwot i terminów płatności po stronie należności i 

zobowiązań. Grupa zabezpiecza się przed tym ryzykiem poprzez zaciąganie krótkoterminowych kredytów oraz 

emitowanie dłużnych papierów wartościowych dopasowanych kwotą i datą wpłaty/wykupu do zabezpieczanych 

przepływów pieniężnych. 

8. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta w okresie, którego dotyczy 
raport, wraz z wykazem zdarzeń ich dotyczących  

W I kwartale 2007r. do istotnych dokonań Emitenta należy zaliczyć: 

• Zawarcie w dn. 09.01.2007r. z Warbud S.A. z siedzibą w Warszawie umowy na kompleksowe wykonanie, 

dostawę i montaż konstrukcji stalowej na budowie "Europejskiego Zakładu Produkcyjnego nr 4 w Łodzi" dla 

Dell Products Sp. z o.o. Wartość przedmiotu umowy netto to 32,2 mln zł. 

• Powzięcie informacji w dn. 17.01.2007r. o uznaniu za najkorzystniejszą oferty złożonej przez Konsorcjum 

firm: Dragados S.A. (lider Konsorcjum) z siedzibą w Hiszpanii i Polimex-Mostostal S.A. (partner Konsorcjum) 

na realizację zadania: Budowa autostrady A4 węzeł "Wielicka" – węzeł "Szarów", km 436+000 – 455+900. 
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Oferta została uznana za najkorzystniejszą w trybie zamówienia publicznego w trakcie przetargu 

ograniczonego ogłoszonego przez Generalną Dyrekcję Dróg Krajowych i Autostrad. Cena netto za wykonania 

zadania przedstawiona w ofercie złożonej przez Konsorcjum firm: Dragados S.A. i Polimex-Mostostal S.A. 

wynosi 688,0 mln zł, z czego na Polimex-Mostostal S.A. przypadać będzie około 40% tej kwoty. 

• Zawarcie w dn. 25.01.2007r. z Elektrociepłownią Białystok S.A. w Białymstoku umowy na wykonanie 

"Instalacji wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o odnawialne źródła energii (biomasa)". Zakres 

przedsięwzięcia obejmuje Zadanie A polegające na "Wykonaniu konwersji kotła OP-140 na kocioł biomasowy 

fluidalny BFB na rzecz Elektrociepłowni Białystok S.A. w Białymstoku" oraz Zadanie B polegające na 

"Budowie instalacji w celu ograniczenia ilości wytwarzanych odpadów w Elektrociepłowni Białystok S.A. w 

Białymstoku, polegające na budowie instalacji do przygotowania, magazynowania i transportu biomasy do 

kotła fluidalnego BFB". Wykonanie tego obiektu obejmuje również roboty budowlano-montażowe, dostawy 

urządzeń, rozruch technologiczny, ruch próbny, ruch regulacyjny, przekazanie do eksploatacji i przeszkolenie 

pracowników Zamawiającego. Wynagrodzenie ryczałtowe netto za wykonanie prac wynikających z przedmiotu 

umowy strony określiły na 85,0 mln zł. 

• Zawarcie w dn. 06.02.2007r. umowy z Przedsiębiorstwem Energetycznym "Energetyka-Rokita" Sp. z o.o. z 

siedzibą w Brzegu Dolnym na Generalne Wykonawstwo w systemie EPC zadania inwestycyjnego pt. "Budowa 

Elektrociepłowni EC-3 celem spełnienia wymogów BAT przez Energetykę – Rokita Sp. z o.o." w Brzegu 

Dolnym. Wynagrodzenie netto za wykonanie prac wynikających z przedmiotu umowy strony określiły na 106,8 

mln zł. 

• Zawarcie w dn. 28.02.2007r. umowy z Sądem Okręgowym w Łodzi na Rozbudowę budynku dla Sądu 

Apelacyjnego w Łodzi i Sądu Okręgowego w Łodzi przy Pl. Dąbrowskiego 5 w Łodzi. Wynagrodzenie netto 

za wykonanie prac wynikających z przedmiotu umowy strony określiły na kwotę 38,0 mln zł. 

• Zawarcie w dn. 06.03.2007r. przez Konsorcjum w składzie: Polimex-Mostostal S.A. z siedzibą w Warszawie 

oraz Przedsiębiorstwo Modernizacji Urządzeń Energetycznych REMAK S.A. z siedzibą w Opolu umowy z 

konsorcjum firm ALSTOM Power Boiler GmbH z siedzibą w Niemczech i Hitachi Power Europe GmbH z 

siedzibą w Niemczech na "Wykonanie montażu części ciśnieniowej dwóch kotłów o mocy 1100 MW w El. 

Neurath (Niemcy)". Wartość przedmiotu umowy netto to 30,7 mln EUR, wartość prac netto przypadających 

na Polimex-Mostostal S.A. wyniesie ok. 15,4 mln EUR. Umowę zawarto pod warunkiem zawieszającym, 

uzależniającym wejście w życie jej postanowień od otrzymania przez Konsorcjum firm Polimex-Mostostal S.A. 

oraz Przedsiębiorstwo Modernizacji Urządzeń Energetycznych REMAK S.A., w terminie do 31.03.2007r., 

pisemnego zamówienia na realizację przedmiotu umowy. 

W dn. 19.03.2007r. Polimex-Mostostal S.A. powziął informację o otrzymaniu przez konsorcjum firm Polimex-

Mostostal S.A. i Przedsiębiorstwo Modernizacji Urządzeń Energetycznych Remak S.A. pisemnego zamówienia 

na realizację umowy dotyczącej "Wykonania montażu części ciśnieniowej dwóch kotłów o mocy 1100 MW w 

El. Neurath (Niemcy)". Wobec ww. nastąpiło ziszczenie się warunku zawieszającego wejście w życie 

przedmiotowej umowy. 

W I kwartale 2007r. do istotnych dokonań spółek Grupy Kapitałowej Emitenta należy zaliczyć: 

• ZREW S.A.: 

− Zawarcie umowy z Visser & Smit Hanab Cegelec V.O.F. na modernizację kotła R03 w Holandii. Wartość 

umowy netto wyniosła 2,0 mln EUR. 
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− Zawarcie umowy z Fabryką Kotłów "RAFAKO" S.A. z siedzibą w Raciborzu na wykonanie prac 

montażowych kotła do spalania biomasy na projekt Western Bioenergy Plant w miejscowości Port Talbot 

(Walia). Łączne wynagrodzenie netto za wykonanie prac wyniosło 0,9 mln EUR. 

− Zawarcie w dn. 08.03.2007r. z Vattenfall Heat Poland S.A. umowy na wykonanie prac modernizacyjnych i 

remontowych mających na celu przygotowanie turbiny Tz-6, znajdującej się w Elektrociepłowni Siekierki 

do pracy w sezonie grzewczym 2007/2008. Maksymalne wynagrodzenie za wykonanie wszystkich prac 

będących przedmiotem umowy wynosi 7,4 mln zł netto. Odbiór końcowy prac planowany jest na 

15.11.2007r. 

− Zawarcie umowy z Metso Power Oy na wykonanie montażu rurociągów oraz wyposażenia instalacji kotła 

w papierni UPM- Kymmene Oy w Kuusankoski Finlandia. Wartość kontraktu wynosi 2,1 mln EUR netto. 

Planowany termin realizacji: 07.05.2007r. - 28.04.2008r. 

• Naftoremont Sp. z o.o.: 

− Zawarcie umowy z PKN ORLEN S.A. na wykonanie instalacji destylacji rurowo-wieżowej DRW 1. 

Wartość ryczałtowa umowy wyniosła netto 8,8 mln zł. 

• Naftobudowa S.A.: 

− Podpisanie w dn. 29.01.2007r. z GELDOF Metaalconstructie N.V. dwu umów. W następstwie 

powyższego zdarzenia łączna wartość umów zawartych z GELDOF Metaalconstructie N.V. w okresie od 

przekazania raportu bieżącego nr 55/2006 z dn. 27.10.2006r. do dn. 29.01.2007r. wyniosła 1,7 mln EUR. 

Umowa o największej wartości została podpisana w dn. 08.11.2006r. a jej przedmiotem jest montaż w 

Willebroek w Belgii czterech zbiorników o pojemności 2.500 m3 każdy. Wartość umowy została ustalona 

w oparciu o ceny jednostkowe i wyniosła 0,5 mln EUR. 

− Podpisanie w dn. 12.02.2007r. z Rejonowym Przedsiębiorstwem Wodociągów i Kanalizacji Sp. z o.o. 

umowy na wykonanie zadania pod nazwą: "Budowa zbiorników wody Chrzanów, Sosnowa Góra". 

Wartość przedmiotowej umowy wyniosła 1,6 mln EUR. 

− Otrzymanie w dn. 14.02.2007r. informacji, iż PBG S.A. jako Lider Konsorcjum PBG S.A.–Naftobudowa 

S.A. zawarł w dn. 14.02.2007r. Umowę Ramową pomiędzy Konsorcjum, a Zakładem Inwestycji 

Organizacji Traktatu Północnoatlantyckiego (ZIOTP) na dostawę i wykonanie podziemnych zbiorników 

magazynowych w ramach projektów dotyczących "Budowy lotniskowych składów MPS" oraz 

"Modernizacji i rozbudowy lądowych składów MPS", zlokalizowanych na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. 

Łączna wartość wszystkich realizowanych projektów oszacowana została na kwotę 255,5 mln zł netto. 

ZIOTP zobowiązał się do sukcesywnego zlecania Konsorcjum realizacji projektów, których dotyczy 

zawarta Umowa Ramowa i zawierania z Konsorcjum odrębnych umów wykonawczych. Jednocześnie w 

tym samym dniu tj. 14.02.2007r. Lider Konsorcjum PBG S.A. – Naftobudowa S.A. zawarł odrębną 

umowę wykonawczą z Zakładem Inwestycji Organizacji Traktatu Północnoatlantyckiego (ZIOTP), która 

wynika z ww. Umowy Ramowej. Na mocy umowy szczegółowej Konsorcjum jako Wykonawca-Dostawca 

realizować będzie dostawy i wykonanie podziemnych zbiorników magazynowych MPS, zlokalizowanych 

na terenie Rzeczpospolitej Polskiej. Wynagrodzenie przysługujące Konsorcjum z tytułu realizowanych 

prac ustalono na poziomie 60,1 mln zł netto. Zadanie realizowane będzie w ramach dwóch projektów pn.: 

„Budowa lotniskowych składów MPS” – o wartości 18,1 mln zł netto oraz „Modernizacja i rozbudowa 

składu MPS” - o wartości 42,0 mln zł netto. 
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− Podpisanie w dn. 05.03.2007r. umowy z Rafinerią AB MAZEIKIU NAFTA na roboty remontowe 

wymienników ciepła i rurociągów wraz z wykonaniem badań nieniszczących na Instalacji Visbreakingu. 

Za wykonanie powyższych prac zostało ustalone dla Naftobudowy S.A. wynagrodzenie, estymowane na 

bazie cen jednostkowych, w wysokości 2,0 mln EUR. 

− Zawarcie w dn. 07.03.2007r. przez Montonaft Sp. z o.o. - spółkę zależną od Naftobudowy S.A. z JPM 

INGENIEURTECHNIK GmbH dwu umów o łącznej wartości 7,8 mln EUR. Łączna wysokość umów 

zawartych z JPM INGENIEURTECHNIK GmbH w okresie ostatnich 12 miesięcy wynosi 8,4 mln EUR. 

Umowa o największej wartości została podpisana 07.03.2007r. a jej przedmiotem jest montaż czternastu 

zbiorników o pojemności 22.000 m3 w Amsterdamie w Holandii. Wartość wynagrodzenia dla Montonaft 

Sp. z o.o. za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 4,5 mln EUR. W tym samym dniu tj. 07.03.2007r. 

zostały zawarte dwie umowy pomiędzy Naftobudową S.A., a Montonaft Sp. z o.o. Zgodnie z nimi 

Montonaft Sp. z o.o. podzlecił Naftobudowie S.A. wykonanie całości przedmiotu dwóch umów 

opisanych powyżej. Z tytułu zlecenia niniejszych umów Montonaft Sp. z o.o. otrzyma wynagrodzenie w 

łącznej wysokości 1,5% wartości przedmiotowych umów tj. 117,4 tys. EUR. 

• Torpol Sp. z o.o.: 

− Zawarcie w dn. 23.03.2007r. przez Konsorcjum w składzie: Torpol Sp. z o. o. (Lider konsorcjum - 

jednostka zależna od Polimex-Mostostal S.A.), Przedsiębiorstwo Robót Komunikacyjnych S.A. z siedzibą 

w Poznaniu, Zakład Robót Komunikacyjnych DOM w Poznaniu Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu, 

"Przedsiębiorstwo Napraw Infrastruktury" Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, umowy na "Wymianę 

nawierzchni torowej wraz z robotami towarzyszącymi – linia nr 3 w ramach projektu ISPA/FS Nr 

2001/PL/16/P/PT/015 »Poprawa stanu infrastruktury kolejowej w Polsce« Projekt nr 4 Przetarg nr 13" z 

PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Wartość netto umowy to 18,8 mln EUR, z czego na Torpol Sp. z o.o. 

będzie przypadać 4,6 mln EUR netto. 

9. Zdarzenia, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone kwartalne 
sprawozdanie finansowe, nieujęte w tym sprawozdaniu, a mogące w znaczący 
sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta 

Do zdarzeń, które wystąpiły po dacie bilansu, a które mogą mieć znaczący wpływ na przyszłe wyniki finansowe 

Emitenta należy zaliczyć: 

• Podpisanie w dn. 03.04.2007r. przez konsorcjum firm: Dragados S.A. (lider Konsorcjum) z siedzibą w 

Hiszpanii i Polimex-Mostostal S.A. (partner Konsorcjum) umowy z Generalną Dyrekcją Dróg Krajowych i 

Autostrad na realizację zadania: Budowa autostrady A4 węzeł "Wielicka" – węzeł "Szarów", km 436+000 – 

455+900. Wynagrodzenie umowne netto za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 688,0 mln zł, z czego na 

Polimex-Mostostal S.A. przypada 40% tej kwoty. 

• Zawarcie w dn. 24.04.2007r. umowy z Narodowym Instytutem Fryderyka Chopina z siedzibą w Warszawie na 

"Budowę budynku Centrum Chopinowskiego w Warszawie przy ul. Tamka 43 wraz z towarzyszącymi 

elementami". Wynagrodzenie umowne netto za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 29,0 mln zł. 
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W uzupełnieniu można także wskazać następujące zdarzenia dot. spółek Grupy Kapitałowej Emitenta: 

• Naftobudowa S.A.: 

− Podpisanie w dn. 02.04.2007r. z Polimex-Mostostal S.A. umowy przedmiotem, której jest wykonanie 

rurociągów gazu i instalacji technologicznych w ramach realizacji przedsięwzięcia inwestycyjnego o nazwie 

"Modernizacja Wydziału Produkcji Węglopochodnych" na zasadzie "Budowy kompletnego obiektu po 

klucz" dla Koksowni Przyjaźń Sp. z o.o. w Dąbrowie Górniczej. Wartość wynagrodzenia dla 

Naftobudowy S.A. z tytułu wykonania przedmiotu umowy wynosi 3,0 mln zł. 

− Otrzymanie w dn. 19.04.2007r. zlecenia od GRU Comedil Srl o wartości ok. 0,7 mln EUR, którego 

przedmiotem jest wykonanie przez Naftobudowę S.A. konstrukcji stalowych. 

− Podpisanie w dn. 07.05.2007r. z TECHNIP KTI S.p.A. umowy przedmiotem, której jest wykonanie 

remontu dwóch pieców próżniowych w rafinerii w Możejkach na Litwie. Za wykonanie powyższych prac 

zostało ustalone dla Naftobudowy S.A. wynagrodzenie w wysokości 1,8 mln EUR. 

• Energomontaż Północ S.A.: 

− Podpisanie w dn. 06.04.2007r. przez spółkę zależną, działającą pod firmą "Energomontaż-Północ-

Gdynia" Sp. z o.o., aneksu zwiększającego m. in. zakres prac, wykonywanych w ramach, zawartego w 

grudniu 2004r. z firmą Babcock Noell Nuclear, kontraktu na dostawę i wykonanie konstrukcji stalowej 

kopuły reaktora dla Elektrowni Jądrowej Olkiluoto w Finlandii. W związku z podpisanym aneksem 

wartość przedmiotowego kontraktu wzrosła o kwotę 2,3 mln EUR i wynosi aktualnie 4,0 mln EUR. 

10. Inne informacje, które zdaniem Emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji 
kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz 
informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez 
Emitenta. 

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian 

oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez Emitenta zostały już częściowo 

ujęte w pozostałych punktach. W uzupełnieniu można wskazać nw. zdarzenia dot. Emitenta: 

• Podpisanie przez Polimex-Mostostal S.A. w dn. 11.01.2007r. z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie Aneksu 

do umowy o linię na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe zwiększającego linię gwarancyjną z kwoty 

35,7 mln zł do kwoty 45,7 mln zł. 

• Podpisanie przez Polimex-Mostostal S.A. w dn. 15.01.2007r. z bankiem Calyon S.A. Oddział w Polsce umowy 

dotyczącej transakcji zabezpieczającej ryzyko stopy procentowej (wymiana okresowych płatności 

odsetkowych). Wartość nominalna transakcji stanowiąca podstawę naliczenia okresowych płatności 

odsetkowych określona została na 50 mln zł. Zgodnie z warunkami niniejszej transakcji Polimex-Mostostal 

S.A. w okresie od kwietnia 2007r. do stycznia 2010r. będzie dokonywał na rzecz banku Calyon S.A. Oddział w 

Polsce kwartalnych płatności odsetkowych naliczanych każdorazowo według stałej stopy procentowej z tym, 

że od kwietnia 2008r. jej poziom będzie podlegał każdorazowej modyfikacji w przypadku opuszczenia przez 

rynkową stopę WIBOR 3M ustalonego w warunkach transakcji przedziału wahań. Równocześnie w okresie od 

kwietnia 2007r. do stycznia 2010r. spółka będzie otrzymywała od banku Calyon S.A. Oddział w Polsce 

kwartalne płatności odsetkowe naliczane według zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. 
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• Otrzymanie przez Polimex-Mostostal S.A. w dn. 16.01.2007r. od spółki PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 

Oddział Regionalny w Warszawie oświadczenia o odstąpieniu od umowy na "Modernizację obiektu 

inżynieryjnego - naprawa tunelu średnicowego w Warszawie na linii Nr 448 Warszawa Zachodnia - Warszawa 

Rembertów, odcinek Warszawa Zachodnia - Warszawa Wschodnia tor nr 3 i 4" zawartej w dn. 20.06.2006r. 

między "Konsorcjum Warszawa" w składzie: Polimex-Mostostal S.A. (lider konsorcjum) i Przedsiębiorstwo 

Robót Komunikacyjnych 7 S.A. (członek konsorcjum). Powodem odstąpienia od umowy ma być, zdaniem 

PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Oddział Regionalny w Warszawie, niewykonanie przez Polimex-Mostostal 

S.A. robót w terminie objętym umową oraz nienależyte wykonanie zobowiązań umownych. W ww. sytuacji 

Zarząd Polimex-Mostostal S.A. poinformował, że odstąpienie od umowy przez PKP Polskie Linie Kolejowe 

S.A. Oddział Regionalny w Warszawie traktuje jako bezskuteczne wobec nie zaistnienia okoliczności 

faktycznych podnoszonych przez Zamawiającego. Zdaniem Polimex-Mostostal S.A. umowa nadal wiąże 

strony, stąd też Polimex-Mostostal S.A. pismem z dn. 17.01.2007r. wezwał PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. 

Oddział Regionalny w Warszawie do niezwłocznego udostępnienia placu budowy w trybie zamknięć nocnych, 

celem zakończenia pozostałych do wykonania robót wykończeniowych, akceptacji prawidłowo złożonych 

wniosków rzeczowo-finansowych na roboty zamienne i dodatkowe, przedłożenia brakującej dokumentacji 

wykonawczej ochrony przeciwpożarowej tunelu, podpisania aneksu terminowego zwiększającego 

wynagrodzenie o roboty dodatkowe i zamienne, przedstawienia gwarancji bankowej, nieodwołalnej i na 

pierwsze żądanie na kwotę roszczeń wynikających z umowy. Ponadto Polimex-Mostostal S.A. poinformował, 

że obie strony nadal prowadzą rozmowy mające na celu polubowne rozstrzygnięcie kwestii spornych. 

• Uzyskanie informacji od Amplico Life Pierwsze Amerykańsko-Polskie Towarzystwo Ubezpieczeń na Życie i 

Reasekuracji S.A. (w imieniu swojego akcjonariusza American Life Insurance and Reinsurance Company - 

zwanego dalej ALICO), że w wyniku zbycia w dn. 12.01.2007r. akcji Polimex-Mostostal S.A., łączna liczba 

głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki posiadanych przez ALICO spadła poniżej progu 5% ogólnej liczby 

głosów. Obecnie ALICO posiada 717.747 (siedemset siedemnaście tysięcy siedemset czterdzieści siedem) akcji 

Polimex-Mostostal S.A. stanowiących 4,70% kapitału zakładowego Spółki i uprawniających do 717.747 

głosów, co stanowi 4,70% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Bezpośrednio przed 

dokonaniem w/w transakcji sprzedaży akcji, ALICO posiadało 849.514 (osiemset czterdzieści dziewięć tysięcy 

pięćset czternaście) sztuk akcji Polimex-Mostostal S.A., stanowiących 5,57% kapitału zakładowego Spółki i 

uprawniających do 849.514 głosów, co stanowiło 5,57% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Spółki. Zaangażowanie ALICO ma charakter pośredni i wynika z zaangażowania Amplico Life S.A., AIG 

Otwartego Funduszu Emerytalnego zarządzanego przez AIG Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z 

siedzibą w Warszawie jak również AIG Funduszy Inwestycyjnych Otwartych zarządzanych przez AIG 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie. 

• Podpisanie przez Polimex-Mostostal S.A. Umowy Restrukturyzacyjnej z Bankiem Handlowym w Warszawie 

S.A., regulującej zasady współpracy w zakresie obsługi i zabezpieczenia gwarancji bankowych tzw. "starego 

portfela" wystawionych do 10.11.1993r. na zlecenie Polimex-Mostostal S.A. na łączną kwotę równoważną 21,8 

mln zł. Zgodnie z warunkami ww. Umowy uzgodniono m.in.: sukcesywne zwalniane ustanowionych 

zabezpieczeń ww. gwarancji w postaci kaucji gotówkowych na kwotę równoważną 6,5 mln zł w czterech 

równych ratach w ciągu 24 miesięcy od daty podpisania ww. Umowy, zwolnienie w ciągu 30 dni od daty 

podpisania ww. Umowy zastawów rejestrowych i zwykłych ustanowionych na akcjach/udziałach będących 

własnością Polimex-Mostostal S.A w następujących spółkach zależnych: Biprokwas Sp. z o.o. - zwolnienie 

24.751 udziałów, Fabryka Kotłów SEFAKO S.A. - zwolnienie 246.070 szt. akcji, Porty S.A. - zwolnienie 400 
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szt. akcji, LPBP "Przemysłówka" S.A. w likwidacji - zwolnienie 396.000 szt. akcji, Naftoremont Sp. z o.o. - 

zwolnienie 1.428 szt. udziałów, Polimex-Cekop Development Sp. z o.o. - zwolnienie 2.530 szt. udziałów. 

Łączna wartość księgowa zwalnianych zabezpieczeń wg stanu na 30.09.2006r. wynosi 57,5 mln zł. Od dnia 

podpisania ww. Umowy zabezpieczenie gwarancji "starego portfela" będzie realizowane na zasadach 

rynkowych i przy zobowiązaniu Stron Umowy do współpracy w zakresie niezbędnym do obrony własnych 

interesów w przypadku ewentualnych roszczeń z przedmiotowych gwarancji. 

• Otrzymanie w dn. 29.01.2007r. od HSBC Bank Polska S.A. potwierdzenia zawarcia transakcji 

zabezpieczających ryzyko kursowe na łączną kwotę nominalną 12 mln EUR, polegających na 

kupnie/sprzedaży europejskich opcji walutowych. W dn. 12.02.2007r. Polimex-Mostostal S.A. otrzymał od 

HSBC Bank Polska S.A. potwierdzenie zawarcia kolejnej transakcji zabezpieczającej ryzyko kursowe na kwotę 

nominalną 4 mln EUR, polegającej na kupnie/sprzedaży europejskich opcji walutowych. W dn. 13.02.2007r. 

Polimex-Mostostal S.A. otrzymał od HSBC Bank Polska S.A. potwierdzenie zawarcia następnej transakcji 

zabezpieczającej ryzyko kursowe na kwotę nominalną 4 mln EUR, polegającej na kupnie/sprzedaży 

europejskich opcji walutowych. 

• Otrzymanie w dn. 31.01.2007r. od ING Bank Śląski S.A. potwierdzenia zawarcia transakcji zabezpieczających 

ryzyko kursowe na łączną kwotę nominalną 12 mln EUR, polegających na kupnie/sprzedaży europejskich 

opcji walutowych. 

• Otrzymanie w dn. 06.02.2007r. decyzji Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów wydanej po 

przeprowadzeniu postępowania antymonopolowego wszczętego na wniosek spółek Polimex-Mostostal S.A. z 

siedzibą w Warszawie oraz Zakładów Remontowych Energetyki Warszawa S.A. z siedzibą w Warszawie, 

wyrażającej zgodę na dokonanie koncentracji polegającej na połączeniu Polimex-Mostostal S.A. oraz 

Zakładów Remontowych Energetyki Warszawa S.A. 

• Podpisanie w dn. 13.02.2007r. z PKO BP S.A. umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w 

kwocie 30 mln zł z przeznaczeniem na kredyt w rachunku bieżącym do wysokości 35% limitu na finansowanie 

bieżących zobowiązań wynikających z wykonywanej działalności oraz na udzielanie gwarancji bankowych 

kontraktowych i wadialnych w obrocie krajowym do wysokości 70% limitu. Limit został udzielony na okres do 

12.02.2010r. Ww. umowa jest trzecią umową zawartą przez Spółkę z PKO BP S.A. w okresie ostatnich 12 

miesięcy. Dwie poprzednie umowy zostały zawarte 27.12.2006r. na kredyt obrotowy nieodnawialny w walucie 

wymienialnej – na kwotę 3,4 mln EUR i na kredyt obrotowy nieodnawialny w walucie polskiej na kwotę 11,2 

mln zł. 

• Otrzymanie w dn. 16.02.2007r. decyzji Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, wydanej po 

przeprowadzeniu postępowania antymonopolowego wszczętego na wniosek Polimex-Mostostal S.A. z siedzibą 

w Warszawie, wyrażającej zgodę na dokonanie koncentracji polegającej na przejęciu przez Polimex-Mostostal 

S.A. z siedzibą w Warszawie kontroli nad Energomontaż-Północ S.A. z siedzibą w Warszawie. 

• Otrzymanie w dn. 12.03.2007r. pozytywnej opinii wyznaczonego przez sąd rejestrowy biegłego rewidenta z 

badania Sprawozdania Zarządu dotyczącego wkładu niepieniężnego wnoszonego na pokrycie akcji serii I 

Polimex-Mostostal S.A. (emisja z wyłączeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w trybie 

subskrypcji prywatnej, na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spółek handlowych skierowana do 

następujących akcjonariuszy spółki Energomontaż-Północ S.A.: Sices International B.V. z siedzibą w Holandii, 

Gloria S.a.r.l. z siedzibą w Luksemburgu). Zgodnie z informacjami uzyskanymi od biegłego rewidenta, opinia 

została złożona w sądzie rejestrowym. 
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• Otrzymanie w dn. 15.03.2007r. decyzji Przewodniczącego Komisji Nadzoru Finansowego wydanej po 

rozpoznaniu wniosku Polimex-Mostostal S.A. Decyzja z dn. 14.03.2007r. zatwierdza prospekt emisyjny 

Polimex-Mostostal S.A. sporządzony w związku z ofertą publiczną akcji serii H oraz zamiarem ubiegania się o 

dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii H, akcji serii I spółki Polimex-Mostostal S.A. 

Wskazana decyzja nie zawiera uzasadnienia z uwagi, iż uwzględnia w całości żądanie strony. 

• Uzyskanie informacji od ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (działającego w imieniu 

zarządzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych: ING Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 

Otwartego, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 

Stabilnego Wzrostu, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrównoważonego, ING Funduszu 

Inwestycyjnego Otwartego Średnich i Małych Spółek, ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 

Otwartego Akcji 2), że w dn. 16.03.2007r. po nabyciu akcji Polimex-Mostostal S.A na GPW, fundusze 

inwestycyjne przekroczyły próg 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Do dnia nabycia 

fundusze inwestycyjne zarządzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadały łącznie 

756.957 (słownie: siedemset pięćdziesiąt sześć tysięcy dziewięćset pięćdziesiąt siedem) akcji Spółki, 

uprawniających do takiej samej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki i stanowiących 4,96% ogólnej 

liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Wskazana ilość akcji stanowiła 4,96% kapitału zakładowego 

Spółki. Od nabycia akcji tj. od dn.16.03.2007r. fundusze inwestycyjne zarządzane przez ING Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadają 765.360 (słownie: siedemset sześćdziesiąt pięć tysięcy trzysta 

sześćdziesiąt) akcji Polimex-Mostostal S.A. uprawniających do takiej samej ilości głosów na Walnym 

Zgromadzeniu Spółki i stanowiących 5,02% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

Wskazana ilość akcji stanowi 5,02% kapitału zakładowego Spółki. 

• Uzyskanie informacji od Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibą w Warszawie, że w wyniku zawarcia w 

dn. 27.03.2007r. na Giełdzie Papierów Wartościowych transakcji pakietowej sprzedaży 100.000 (słownie: sto 

tysięcy) sztuk akcji Polimex-Mostostal S.A., zmniejszył się udział BGK w ogólnej liczbie głosów na Walnym 

Zgromadzeniu Spółki poniżej progu 5%. Przed tą transakcją BGK posiadał 772.117 (słownie: siedemset 

siedemdziesiąt dwa tysiące sto siedemnaście) sztuk akcji Spółki, stanowiących 5,06% kapitału zakładowego 

Spółki i dających prawo do 772.117 (słownie: siedemset siedemdziesiąt dwa tysiące sto siedemnaście) głosów, 

co stanowiło 5,06% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Po rozliczeniu transakcji 

sprzedaży w dn. 30.03.2007r. BGK posiada 672.117 (słownie: sześćset siedemdziesiąt dwa tysiące sto 

siedemnaście) sztuk akcji Spółki, stanowiących 4,41% kapitału zakładowego Spółki oraz dających prawo do 

672.117 (słownie: sześćset siedemdziesiąt dwa tysiące sto siedemnaście) głosów, stanowiących 4,41% ogólnej 

liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

• W dn. 30.05.2006r. podpisany został z BRE Bank S.A. pakiet umów na obsługę programu emisji obligacji 

zwykłych w ramach pięcioletniego Programu Emisji Obligacji na łączną kwotę 250.000 tys. zł. W 2006r. w 

ramach Programu Emisji Obligacji wyemitowano:  

− w dn. 28.06.2006r. dwie transze obligacji krótkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do 

obrotu publicznego na łączną kwotę 32,5 mln zł , z czego: 

o 10,0 mln zł z terminem wykupu 28.07.2006r.; na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania 

obligacje były pięciokrotnie rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dzień 31.05.2007r., 

o 22,5 mln zł z terminem wykupu 27.09.2006r.; na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania 

obligacje były czterokrotnie rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dzień 04.07.2007r.; 
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− w dn. 17.07.2006r. transza obligacji długoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu 

publicznego, nominowanych w złotych, na kwotę 114,5 mln zł z terminem zapadalności 18.01.2010r.; 

− w dn. 27.09.2006r. transza obligacji długoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu 

publicznego, nominowanych w złotych, na kwotę 15 mln zł z terminem zapadalności 18.01.2010r.; 

− w dn. 17.10.2006 transza obligacji długoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu 

publicznego, nominowanych w złotych, na kwotę 15 mln zł z terminem zapadalności 18.01.2010r.  

Trzy transze długoterminowe zostały skonsolidowane i zapadalność kwartalnych kuponów odsetkowych, 

jak i termin wykupu transz przypada w tych samych datach. 

Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na 31.12.2006r. wynosiło 177,0 mln zł. z czego z 

tytułu obligacji krótkoterminowych 32,5 mln zł, a z tytułu obligacji długoterminowych 144,5 mln zł. Saldo 

obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na 31.03.2007r. pozostawało niezmienione. 

• Dokonanie wpisu połączenia Polimex-Mostostal S.A. i ZREW S.A. przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, 

XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w dn. 02.04.2007r. w Krajowym Rejestrze Sądowym 

rejestrze przedsiębiorców. Wskazane połączenie nastąpiło w drodze przejęcia Zakładów Remontowych 

Energetyki Warszawa S.A. z siedzibą w Warszawie (spółka przejmowana) przez Polimex-Mostostal S.A. z 

siedzibą w Warszawie (spółka przejmująca) na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., t.j. poprzez przeniesienie 

całego majątku spółki przejmowanej na spółkę przejmującą za akcje spółki przejmującej wydane 

akcjonariuszom spółki przejmowanej, z uwzględnieniem art. 514 k.s.h. Wraz z ustaniem bytu prawnego 

ZREW S.A. obowiązek sporządzania i publikacji raportu kwartalnego ZREW S.A. wygasł. Taki obwiązek nie 

przechodzi na Polimex-Mostostal S.A. w drodze sukcesji wynikającej z połączenia ze ZREW S.A. Obowiązek 

publikacji raportu wynika z przepisów publicznoprawnych, jest przypisany do danego podmiotu i nie jest 

przenaszalny. Na dzień publikacji niniejszego sprawozdanie brak jest przepisów, które wyraźnie nakładają 

(przenoszą) taki szczególny obowiązek na spółkę przejmującą.  

 

Poniżej prezentujemy wybrane dane finansowe według stanu na 31.03.2007 roku dla Grupy ZREW S.A. 

 
w tys. zł w tys. EUR  

 
WYBRANE DANE FINANSOWE 

1 kwartał 
narastająco/ 
2007 okres 
od 2007-01-
01 do 2007-

03-31 

1 kwartał 
narastająco/ 
2006 okres 
od 2006-01-
01 do 2006-

03-31 

1 kwartał 
narastająco/ 
2007 okres 
od 2007-01-
01 do 2007-

03-31 

1 kwartał 
narastająco/ 
2006 okres 
od 2006-01-
01 do 2006-

03-31 
Dane dotyczące skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Przychody netto ze sprzedaży usług, towarów i 
produktów 

    95 226   56 996  24 378  14 821 

Zysk ( strata) z działalności kontynuowanej      7 122      4 850    1 823    1 261 
Zysk ( strata) brutto      7 578      4 994    1 940    1 299 
Zysk (strata) netto     5 994      4 223    1 534    1 098 
Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej    (1 864)    10 029     (477)    2 608 
Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej 

   (2 013)    (1 586)     (515)     (412) 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej      (193)          79       (49)         20 
Przepływy pieniężne netto razem   (4 070)     8 522    (1 041)    2 216 
Aktywa razem 227 828 169 571   58 878   43 085 
Zobowiązania długoterminowe   14 648   12 417     3 785     3 155 
Zobowiązania krótkoterminowe   81 189   45 866   20 982   11 654 
Kapitał własny  131 991 111 288   34 111   28 276 
Kapitał zakładowy     8 681     8 681     2 243     2 206 
 Liczba akcji 868 120 868 120 868 120 868 120 
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Powyższe dane finansowe zostały przeliczone na EUR według następujących zasad: 

• poszczególne pozycje aktywów i pasywów – według średniego kursu ogłoszonego przez NBP na dzień 30 
marca 2007 roku -  3,8695 zł/ EUR ( 31 marca 2006 roku – 3,9357 zł/ EUR). 

• poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych według kursu 
stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłoszonych przez NBP na ostatni dzień każdego 
zakończonego miesiąca okresu : od 1 stycznia 2007 roku do 31 marca 2007 roku – 3,9063 zł/ EUR ( od 1 
stycznia 2006 roku do 31 marca 2006 roku – 3,8456 zł/ EUR). 

 

• Dokonanie wpisu rejestracji zmiany wysokości kapitału zakładowego Polimex-Mostostal S.A. przez Sąd 

Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego postanowieniem z 

dn. 30.03.2007r. ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sądowym rejestrze przedsiębiorców w dn. 02.04.2007r. 

Nowa wysokość kapitału zakładowego to 16.281.396 (słownie: szesnaście milionów dwieście osiemdziesiąt 

jeden tysięcy trzysta dziewięćdziesiąt sześć) złotych; dzieli się on na 16.281.396 (słownie: szesnaście milionów 

dwieście osiemdziesiąt jeden tysięcy trzysta dziewięćdziesiąt sześć) akcji zwykłych o wartości nominalnej 1 

(słownie: jeden) złoty każda, uprawniających do 16.281.396 (słownie: szesnaście milionów dwieście 

osiemdziesiąt jeden tysięcy trzysta dziewięćdziesiąt sześć) głosów na Walnym Zgromadzeniu. Struktura 

kapitału zakładowego przedstawia się następująco: 4.902 (słownie: cztery tysiące dziewięćset dwie) akcje 

imienne zwykłe serii A o wartości nominalnej 1 (słownie: jeden) złoty każda; 15.243.589 (słownie: piętnaście 

milionów dwieście czterdzieści trzy tysiące pięćset osiemdziesiąt dziewięć) akcji zwykłych na okaziciela serii od 

A do F o wartości nominalnej 1 (słownie: jeden) złoty każda – dopuszczonych do obrotu giełdowego; 

1.032.905 (słownie: jeden milion trzydzieści dwa tysiące dziewięćset pięć) akcji zwykłych na okaziciela serii H o 

wartości nominalnej 1 (słownie: jeden) złoty każda, co do których Spółka podejmie działania mające na celu 

wprowadzenie ich do obrotu na rynku regulowanym. Wszystkie akcje tworzące kapitał zakładowy Emitenta 

zostały opłacone w całości. Ponadto, kapitał zakładowy Polimex-Mostostal S.A. został warunkowo 

podwyższony o kwotę nie więcej niż 762.417 (słownie: siedemset sześćdziesiąt dwa tysiące czterysta 

siedemnaście) złotych, poprzez emisję nie więcej niż 762.417 (słownie: siedemset sześćdziesiąt dwa tysiące 

czterysta siedemnaście) akcji na okaziciela serii G, o wartości nominalnej 1 (słownie: jeden) złoty każda. Celem 

podwyższenia kapitału zakładowego, o którym mowa w zdaniu poprzedzającym, jest przyznanie praw do 

objęcia akcji serii G posiadaczom warrantów subskrypcyjnych, wyemitowanych na podstawie uchwał Walnego 

Zgromadzenia z dn. 31.01.2006r. – o czym Spółka informowała raportem bieżącym nr 9 z dn. 31.01.2006r. 

• Uzyskanie informacji od ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (działającego w imieniu 

zarządzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych: ING Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 

Otwartego, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 

Stabilnego Wzrostu, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Zrównoważonego, ING Funduszu 

Inwestycyjnego Otwartego Średnich i Małych Spółek, ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 

Otwartego Akcji 2), że w wyniku zarejestrowania w dn. 02.04.2007r. przez Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy 

XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego podwyższenia kapitału zakładowego Polimex-

Mostostal S.A., łączna liczba głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki posiadanych przez fundusze 

inwestycyjne spadła poniżej progu 5% ogólnej liczby głosów. Przed dniem ujawnienia w rejestrze 

podwyższenia kapitału zakładowego Spółki fundusze inwestycyjne zarządzane przez ING Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadały łącznie 777.415 (słownie: siedemset siedemdziesiąt siedem tysięcy 

czterysta piętnaście) akcji Spółki, uprawniających do takiej samej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Spółki i stanowiących 5,10% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Wskazana ilość akcji 

stanowiła 5,10% kapitału zakładowego Spółki. Od dnia ujawnienia w rejestrze podwyższenia kapitału 
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zakładowego Spółki fundusze inwestycyjne zarządzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

S.A. posiadają tyle samo akcji tj. 777.415 (słownie: siedemset siedemdziesiąt siedem tysięcy czterysta piętnaście) 

akcji Polimex-Mostostal S.A. uprawniających do takiej samej ilości głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki, 

stanowiących obecnie 4,77% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Wskazana ilość akcji 

stanowi 4,77% kapitału zakładowego Spółki. 

• Uzyskanie informacji, iż Zarząd Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. uchwałą nr 272/07 z dn. 

10.04.2007r., po rozpatrzeniu wniosku Spółki, postanowił przyjąć do Krajowego Depozytu Papierów 

Wartościowych 1.032.905 (jeden milion trzydzieści dwa tysiące dziewięćset pięć) akcji zwykłych na okaziciela 

serii H Polimex-Mostostal S.A. o wartości nominalnej 1 zł (jeden złoty) każda oraz nadać im kod 

PLMSTSD00019, pod warunkiem dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym. Dniem 

referencyjnym dla celów dokonania przydziału, akcji Polimex-Mostostal S.A. w zamian za akcje spółki Zakłady 

Remontowe Energetyki Warszawa S.A. jest dzień 11.04.2007r. Zarejestrowanie akcji zwykłych na okaziciela 

serii H w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych nastąpi w terminie dwóch dni od dnia złożenia przez 

Spółkę w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych dokumentów potwierdzających dopuszczenie tych 

akcji do obrotu na rynku regulowanym. 

• Wybór przez Radę Nadzorczą Spółki w dn. 11.04.2007r. Ernst &Young Audit Sp. z o. o. z siedzibą w 

Warszawie przy Rondo ONZ 1, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych, z którym 

ma zostać zawarta umowa na dokonanie badania sprawozdania finansowego Polimex-Mostostal S.A. i Grupy 

Kapitałowej Polimex-Mostostal za 2007r. oraz na dokonanie przeglądu sprawozdania finansowego Polimex-

Mostostal S.A. i Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal za pierwsze półrocze 2007r. Polimex-Mostostal S.A. 

korzystał dotychczas z usług Ernst &Young Audit Sp. z o. o. przy badaniu sprawozdań finansowych Polimex-

Mostostal S.A. i przeglądu skonsolidowanych sprawozdań finansowych Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal 

za pierwsze półrocza 2005 i 2006 oraz lata 2005 i 2006. 

• Otrzymanie w dn. 19.04.2007r. treści Uchwały Nr 244/2007 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. z dn. 17.04.2007r., na mocy której Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych postanowił 

wykluczyć z dn. 20.04.2007r. z obrotu giełdowego 868.120 (słownie: osiemset sześćdziesiąt osiem tysięcy sto 

dwadzieścia) akcji spółki Zakłady Remontowe Energetyki Warszawa S.A. na które składa się: 448.120 

(słownie: czterysta czterdzieści osiem tysięcy sto dwadzieścia) akcji serii A; 115.268 (słownie: sto piętnaście 

tysięcy dwieście sześćdziesiąt osiem) akcji serii B; 34.732 (słownie: trzydzieści cztery tysiące siedemset 

trzydzieści dwie) akcje serii C; 270.000 (słownie: dwieście siedemdziesiąt tysięcy) akcji serii D. Przedmiotowe 

wykluczenie jest następstwem połączenia Polimex-Mostostal S.A. i Zakładów Remontowych Energetyki 

Warszawa S.A. ujawnionego w Krajowym Rejestrze Sądowym w rejestrze przedsiębiorców, prowadzonym 

przez Sąd Rejonowy dla m. St. Warszawy XII Wydział Gospodarczy KRS, w dn. 02.04.2007r. 

• Podjęcie przez zarząd Giełdy Papierów Wartościowych S.A. uchwały nr 245/2007 w sprawie dopuszczenia i 

wprowadzenia do obrotu giełdowego na rynku podstawowym akcji zwykłych na okaziciela serii H spółki 

Polimex-Mostostal S.A. Podejmując przedmiotową uchwałę zarząd Giełdy Papierów Wartościowych S.A.: 1) 

dopuścił do obrotu giełdowego na rynku podstawowym 1.032.905 (słownie: jeden milion trzydzieści dwa 

tysiące dziewięćset pięć) akcji zwykłych na okaziciela serii H Polimex-Mostostal S.A. o wartości nominalnej 1 

(słownie: jeden) złoty każda; 2) wprowadził z dn. 20.04.2007r. w trybie zwykłym do obrotu giełdowego na 

rynku podstawowym akcje spółki Polimex-Mostostal S.A., o których mowa w pkt 1, pod warunkiem 

dokonania przez Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. w dn. 20.04.2007r. rejestracji akcji serii H i 

oznaczenia ich kodem "PLMSTSD00019". Warunek określony w pkt 2 został spełniony. Krajowy Depozyt 
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Papierów Wartościowych S.A. poinformował Emitenta, że z dniem 20.04.2007r. w Krajowym Depozycie 

Papierów Wartościowych S.A. zostało zarejestrowanych 1.032.905 (słownie: jeden milion trzydzieści dwa 

tysiące dziewięćset pięć) akcji zwykłych na okaziciela serii H Polimex-Mostostal S.A., które oznaczono kodem 

"PLMSTSD00019". 

• Dokonanie wpisu rejestracji zmiany wysokości kapitału zakładowego Polimex-Mostostal S.A. przez Sąd 

Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego postanowieniem z 

dn. 18.04.2007r. ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sądowym rejestrze przedsiębiorców w dn. 19.04.2007r. 

Nowa wysokość kapitału zakładowego to 18.574.225 (słownie: osiemnaście milionów pięćset siedemdziesiąt 

cztery tysiące dwieście dwadzieścia pięć) złotych; dzieli się na 18.574.225 (słownie: osiemnaście milionów 

pięćset siedemdziesiąt cztery tysiące dwieście dwadzieścia pięć) akcji zwykłych, uprawniających do 18.574.225 

(słownie: osiemnaście milionów pięćset siedemdziesiąt cztery tysiące dwieście dwadzieścia pięć) głosów na 

Walnym Zgromadzeniu. Po podwyższeniu kapitał zakładowy dzieli się na: 4.902 (słownie: cztery tysiące 

dziewięćset dwie) akcje imienne zwykłe serii A o wartości nominalnej 1 (słownie: jeden) złoty każda; 

16.276.494 (słownie: szesnaście milionów dwieście siedemdziesiąt sześć tysięcy czterysta dziewięćdziesiąt 

cztery) akcje zwykłe na okaziciela serii od A do H o wartości nominalnej 1 (słownie: jeden) złoty każda – 

dopuszczone do obrotu giełdowego; 2.292.829 (słownie: dwa miliony dwieście dziewięćdziesiąt dwa tysiące 

osiemset dwadzieścia dziewięć) akcji zwykłych na okaziciela serii I o wartości nominalnej 1 (słownie: jeden) 

złoty każda, co do których Spółka podjęła działania mające na celu wprowadzenie ich do obrotu na rynku 

regulowanym. 

• Przekazanie raportem bieżącym nr 46/2007 z dn. 20.04.2007r. jednolitego tekstu statutu Polimex-

Mostostal S.A. 

• Otrzymanie informacji od Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK, że w wyniku 

podwyższenia kapitału zakładowego Polimex-Mostostal S.A. (emisja akcji serii H i akcji serii I, o czym Spółka 

informowała raportami bieżącymi nr 38/07 z dn. 04.04.2007r. oraz nr 45/07 z dnia 20.04.2007r.), posiadany 

przez Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK udział w ogólnej liczbie głosów na 

Walnym Zgromadzeniu Spółki spadł poniżej 10%. Przed rejestracją zmiany wysokości kapitału zakładowego 

Spółki Fundusz posiadał 1.740.768 (słownie: jeden milion siedemset czterdzieści tysięcy siedemset 

sześćdziesiąt osiem) akcji Spółki, uprawniających do takiej samej ilości głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Spółki stanowiących 10,69% kapitału zakładowego Spółki, co stanowiło 10,69% ogólnej liczby głosów na 

Walnym Zgromadzeniu Spółki. Po rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego Spółki, według stanu na dn. 

23.04.2007r., Fundusz posiada 1.779.444 (słownie: jeden milion siedemset siedemdziesiąt dziewięć tysięcy 

czterysta czterdzieści cztery) akcje, uprawniające do takiej samej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Spółki, które stanowią 9,58% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Wskazana ilość akcji 

stanowi 9,58% kapitału zakładowego Spółki. 

• Złożenie w dn. 27.04.2007r. przez Lubelskie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego "Przemysłówka" 

S.A. w likwidacji z siedzibą w Lublinie do Sądu Rejonowego Sądu Gospodarczego w Lublinie XVIII Wydział 

dla spraw upadłościowych i naprawczych, wniosku o ogłoszenie upadłości obejmującej likwidację majątku 

upadłego. Wskazany wniosek stał się konieczny w związku z niewypłacalnością Lubelskiego Przedsiębiorstwa 

Budownictwa Przemysłowego "Przemysłówka" S.A. w likwidacji, zgodnie z art. 10 i 11 ustawy z dnia 28 lutego 

2003r. Prawo upadłościowe i naprawcze (Dz. U. z 2003 r. Nr 60 poz. 535 z póź. zm.). W dn. 02.05.2007r., Sąd 

Rejonowy Sąd Gospodarczy w Lublinie XVIII Wydział Gospodarczy dla spraw upadłościowych i 
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naprawczych, wydał postanowienie o ogłoszeniu upadłości Lubelskiego Przedsiębiorstwa Budownictwa 

Przemysłowego "Przemysłówka" S.A. w likwidacji z siedzibą w Lublinie. Polimex-Mostostal S.A. posiada 

85,93% w kapitale zakładowym Lubelskiego Przedsiębiorstwa Budownictwa Przemysłowego "Przemysłówka" 

S.A. w likwidacji. Wartość udziałów Lubelskiego Przedsiębiorstwa Budownictwa Przemysłowego 

"Przemysłówka" S.A. w likwidacji w księgach Polimex-Mostostal S.A. wynosi "0" (słownie: zero). Ogłoszenie 

upadłości spółki zależnej nie będzie miało wpływu na wyniki bieżące Polimex-Mostostal S.A. 

• Otrzymanie przez Polimex-Mostostal S.A. w dn. 27.04.2007r. podpisanego przez Raiffesen Bank Polska S.A. 

Aneksu Nr 2 do Umowy o limit wierzytelności CRD/L/19458/05 na podstawie którego nastąpiło: 

1. Podwyższenie kwoty dostępnego limitu do 40 mln zł z przeznaczeniem na: a) kredyt w rachunku bieżącym z 

terminem ostatecznej spłaty w dniu 31.07.2008r., do wykorzystania w zł lub EUR do kwoty równoważnej 20 

mln zł, b) limit na gwarancje bankowe na kwotę 20 mln zł w ramach którego mogą być wystawiane gwarancje 

bankowe o okresie ważności do 31.07.2013r.; 2. Optymalizacja kosztów i zabezpieczeń związanych z 

wystawianiem gwarancji bankowych. 

• Otrzymanie przez Polimex-Mostostal S.A. w dn. 30.04.2007r. podpisanych przez Bank Polska Kasa Opieki 

S.A. aneksów przedłużających dotychczasowe umowy: 1. Umowę nr 3040/2005 o kredyt średnioterminowy 

odnawialny, która została przedłużona do dn. 31.07.2009r., wysokość kredytu 32,5 mln zł; 2. Umowę nr 

139/2001 o kredyt w rachunku bieżącym, która została przedłużona do dn. 31.07.2008r., wysokość kredytu 

została zwiększona z 15 mln zł do 30 mln zł; 3. Umowę generalną nr 3016/2004 o wystawianie gwarancji 

bankowych, która została przedłużona do dn. 31.07.2008r., kwota limitu gwarancji bankowych została 

zwiększona z 45 mln zł do 60 mln zł. 

• Uzyskanie informacji, iż Zarząd Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. uchwałą nr 322/07 z dn. 

30.04.2007r., po rozpatrzeniu wniosku Spółki, postanowił zarejestrować w Krajowym Depozycie Papierów 

Wartościowych 2.292.829 (słownie: dwa miliony dwieście dziewięćdziesiąt dwa tysiące osiemset dwadzieścia 

dziewięć) akcji zwykłych na okaziciela serii I spółki Polimex-Mostostal S.A. o wartości nominalnej 1 zł (jeden 

złoty) każda, oraz nadać im kod PLMSTSD00019, pod warunkiem dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku 

regulowanym. Zarejestrowanie akcji zwykłych na okaziciela serii I w Krajowym Depozycie Papierów 

Wartościowych nastąpi w terminie dwóch dni od dnia złożenia przez Spółkę w Krajowym Depozycie 

Papierów Wartościowych dokumentów potwierdzających dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku 

regulowanym. Zarząd Giełdy Papierów Wartościowych S.A. uchwałą nr 284/2007: 1) dopuścił do obrotu 

giełdowego 2.292.829 (słownie: dwa miliony dwieście dziewięćdziesiąt dwa tysiące osiemset dwadzieścia 

dziewięć) akcji zwykłych na okaziciela serii I o wartości nominalnej 1 (słownie: jeden) zł każda; 2) wprowadzi z 

dn. 09.05.2007r. w trybie zwykłym do obrotu giełdowego na rynku podstawowym akcje spółki Polimex-

Mostostal S.A., o których mowa w pkt. 1, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierów 

Wartościowych S.A. w dn. 09.05.2007r. rejestracji akcji serii I oraz oznaczenia ich kodem "PLMSTSD00019". 

Krajowy Depozyt Papierów Wartościowych S.A. poinformował Emitenta, że w dn. 09.05.2007r. w Krajowym 

Depozycie Papierów Wartościowych S.A. nastąpi rejestracja 2.292.829 (słownie: dwa miliony dwieście 

dziewięćdziesiąt dwa tysiące osiemset dwadzieścia dziewięć) akcji zwykłych na okaziciela serii I Polimex-

Mostostal S.A., które otrzymają kod "PLMSTSD00019". 

W uzupełnieniu można także wskazać następujące zdarzenia dot. spółek Grupy Kapitałowej Emitenta: 

• ZREW S.A.: 
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− Otrzymanie w dn. 07.02.2007r. decyzji Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów, w której 

wyraża on zgodę na dokonanie koncentracji polegającej na połączeniu Polimex-Mostostal S.A. oraz 

Zakładów Remontowych Energetyki Warszawa S.A. 

− Podpisanie aneksu do umowy zawartej 28.12.2005r. ze Stora Enso Poland S.A. na świadczenie usług w 

zakresie branży mechanicznej. Zgodnie z aneksem roczne ryczałtowe wynagrodzenie w 2007r. zostało 

zmniejszone z kwoty 7,3 mln zł do kwoty 6,2 mln zł. Zmniejszenie wynagrodzenia wynika z wyłączenia 

wartości łożysk używanych do serwisu maszyn. 

− Złożenie w dn. 30.03.2007r. wniosku na Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. o 

zawieszenie notowań akcji spółki ZREW S.A. z dn. 02.04.2007r., w związku z planowanym wykreśleniem 

z rejestru przedsiębiorców spółki ZREW S.A. 

• Naftobudowa S.A.: 

− Zawarcie w dn. 05.02.2007r. z Bankiem Millennium S.A. terminowej transakcji wymiany walutowej typu 

FORWARD, polegającej na sprzedaży 2 mln EUR. Celem transakcji jest ograniczenie wpływu wahań 

kursu walut na wyniki finansowe spółki. 

− Zawarcie w dn. 21.02.2007r. z Bankiem Millennium S.A aneksu do umowy o linię na gwarancje bankowe. 

Zgodnie z przedmiotowym dokumentem zwiększeniu uległ limit na gwarancje bankowe do maksymalnej 

kwoty 10 mln zł z możliwością finansowania w EUR. Okres obowiązywania linii na gwarancje bankowe 

został wydłużony do 20.02.2008r. 

− Podpisanie w dn. 09.03.2007r. z DZ Bank Polska S.A. dwu umów o łącznej wartości 8,0 mln zł. 

Przedmiotem umowy o największej wartości jest udzielenie przez DZ Bank Polska S.A. 

krótkoterminowego nieodnawialnego kredytu gwarancyjnego, który może być wykorzystany w zł lub EUR 

do wysokości równowartości limitu wynoszącego 5,0 mln zł. Umowa została zawarta na okres do 

09.03.2008r. Druga z podpisanych umów z DZ Bank Polska S.A. dotyczy udzielenia Naftobudowie S.A. 

krótkoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego w wysokości 3,0 mln zł na okres do 09.03.2008r. 

− Odwołanie w dn. 16.03.2007r. Pana Krzysztofa Diducha z funkcji Prezesa Zarządu Naftobudowa S.A. W 

tym samym dniu Rada Nadzorcza Spółki powierzyła pełnienie obowiązków Prezesa Zarządu Panu 

Kazimierzowi Wronkowskiemu do czasu powołania nowego Prezesa Zarządu oraz powołała do składu 

Zarządu Pana Pawła Dyląga do pełnienia funkcji Członka Zarządu. 

- Uzyskanie informacji od PZU Asset Management SA, z siedzibą w Warszawie przy Al. Jana Pawła II 24, 

iż w wyniku transakcji kupna na rynku regulowanym 62.843 akcji spółki Naftobudowa S.A., udział w 

ogólnej liczbie głosów w Spółce, wg stanu na 29.03.2007r. wynosi 6,05%. W związku z powyższym, PZU 

AM S.A. wg stanu na 29.03.2007r. zarządzał 357.315 akcjami spółki Naftobudowa S.A. w portfelach 

Klientów ogółem i miał prawo do wykonywania 6,05% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 

spółki oraz 6,05% udziału w kapitale zakładowym, na podstawie Umów o zarządzanie pakietem papierów 

wartościowych na zlecenie. Dotychczas w zarządzanych przez PZU AM SA portfelach inwestycyjnych 

Klientów ogółem były 294.472 akcje spółki Naftobudowa S.A. co dawało prawo do 4,98% głosów na 

walnym zgromadzeniu spółki oraz 4,98% udziału w kapitale zakładowym. 

- Podpisanie w dn. 27.04.2007r. z BRE Bank S.A. aneksu do umowy o kredyt w rachunku bieżącym 

zwiększającego wartość udzielonego kredytu do kwoty 4 mln zł oraz wydłużającego termin korzystania 

przez spółkę z niniejszego kredytu do dn. 27.04.2008r. 
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- Otrzymanie w dn. 30.04.2007r. od PZU Asset Management S.A. z siedzibą w Warszawie przy Al. Jana 

Pawła II 24 informacji, iż w wyniku transakcji kupna przez PZU Asset Management S.A. na rynku 

regulowanym 20.316 akcji spółki Naftobudowa S.A. do portfeli inwestycyjnych klientów PZU Asset 

Management S.A., udział w ogólnej liczbie głosów w spółce, wg stanu na 24.04.2007r. wynosi 10,16%. W 

związku z powyższym, PZU Asset Management S.A. wg stanu na 24.04.2007r. zarządzał 600.002 akcjami 

spółki Naftobudowa S.A. w portfelach klientów ogółem i miał prawo do wykonywania 10,16% ogólnej 

liczby głosów na walnym zgromadzeniu spółki oraz 10,16% udziału w kapitale zakładowym, na podstawie 

umów o zarządzanie pakietem papierów wartościowych na zlecenie. Dotychczas w zarządzanych przez 

PZU Asset Management S.A. portfelach inwestycyjnych klientów ogółem było 579.686 akcji spółki 

Naftobudowa S.A. co dawało prawo do 9,82% głosów na WZ spółki oraz 9,82% udziału w kapitale 

zakładowym. 

- Otrzymanie w dn. 02.05.2007r. od Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zawiadomienia 

dotyczącego przekroczenia progu 5% głosów na walnym zgromadzeniu Naftobudowy S.A. w związku z 

nabyciem w dn. 27.04.2007r. akcji Naftobudowy S.A. Liczba akcji posiadanych przed zmianą udziału: 

273 845, procentowy udział w kapitale zakładowym: 4,64%, liczba głosów z tych akcji: 273 845, 

procentowy udział w ogólnej liczbie głosów: 4,64%. Liczba akcji posiadanych po zmianie udziału: 

310 552, procentowy udział w kapitale zakładowym: 5,26%, liczba głosów z tych akcji: 310 552, 

procentowy udział w ogólnej liczbie głosów: 5,26%. 

• Torpol Sp. z o.o.: 

− Wydanie przez Sąd Rejonowy w Katowicach Wydział Gospodarczy KRS postanowienia z dn. 09.01.2007r. 

o dokonaniu wpisu do rejestru przedsiębiorców podwyższenia kapitału Przedsiębiorstwa Robót 

Inżynieryjnych "PRINŻ-1" Sp. z o.o. z kwoty 2.000.000 (słownie: dwa miliony) złotych do kwoty 

9.532.400 (słownie: dziewięć milionów pięćset trzydzieści dwa tysiące czterysta) złotych. Ogólna liczba 

głosów wynikająca ze wszystkich wyemitowanych udziałów, po zarejestrowaniu zmiany wysokości 

kapitału zakładowego wynosi 95.324 (słownie: dziewięćdziesiąt pięć tysięcy trzysta dwadzieścia cztery) 

głosy (każdemu udziałowi przypada jeden głos). Przed zarejestrowaniem zmiany kapitału zakładowego 

100% kapitału stanowiło własność spółki Afta Sp. z o. o. - jednostki zależnej od Torpol Sp. z o. o. 

(jednostki w 100% zależnej od Polimex-Mostostal S.A.). Po rejestracji podwyższenia kapitału 

zakładowego: 20,98% kapitału stanowi własność Afta Sp. z o.o., 7,60% kapitału stanowi własność osoby 

fizycznej, pozostały kapitał stanowi własność 83 osób (udział każdej z tych osób nie przekracza 4% w 

kapitale zakładowym). 

11. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działania emitenta w 
prezentowanym okresie. 

Działalność Emitenta oraz spółek Grupy Kapitałowej Emitenta wykazuje cechy sezonowości w zakresie robót 

budowlanych i montażowych, gdyż z przyczyn naturalnych, w okresie zimowym, zmniejsza się ilość robót 

wykonywanych na otwartych terenach placów budów. W harmonogramach realizacji zadań inwestycyjnych 

przyjmuje się występowanie średnich wieloletnich temperatur dla danego rejonu geograficznego i na tej podstawie 

ustalane są terminy wykonania poszczególnych rodzajów robót. Problem powstaje, gdy ujemne temperatury są 

znacząco niższe i występują przez większą ilość dni niż wynosi średnia wieloletnia. Ponieważ w omawianym okresie, 

tj. w pierwszym kwartale bieżącego roku, warunki klimatyczne były łagodniejsze od zakładanych, okres zimowy nie 
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tylko nie spowodował opóźnień w realizacji robót w stosunku do planów, ale w części projektów umożliwił 

przyspieszenie prac.  

W zakresie remontów i modernizacji linii produkcyjnych, cykliczność występuje po stronie zleceniodawców, którzy 

tego typu działania podejmują w cyklach czasowych określonych przez producenta w dokumentacji techniczno-

ruchowej. Problem ten tylko w części dotyka Emitenta i jego Grupy Kapitałowej, gdyż ze względu na dużą ilość 

klientów, istnieje możliwość dość równomiernego rozłożenia zleceń w czasie. Niemniej, ze względu na charakter 

prowadzonej działalności, w niektórych sektorach remonty prowadzone są w określonych porach roku. Przykładem 

może być ciepłownictwo, które może wyłączać z ruchu instalacje produkcyjne wyłącznie w lecie. 

12. Informacja o emisji, wykupie i spłacie dłużnych i kapitałowych papierów 
wartościowych  

W I kwartale 2007 roku w ramach Programu Emisji Obligacji: 

− Rolowano dwie transze obligacji krótkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do obrotu 

publicznego na łączną kwotę 32,5 mln zł,  w tym  

o 10,0 mln zł w dniu 28.02.2007 i aktualny termin wykupu przypada w dniu  31.05.2007r.; 

o 22,5 mln zł w dniu 04.04.2007r i  aktualny termin wykupu przypada na dzień 04.07.2007r.; 

− Wykupiono kupon odsetkowy w dn. 17.04.2007r. od obligacji długoterminowych kuponowych nie 

dopuszczonych do obrotu publicznego wyemitowanych na łączną kwotę 144.500.tys. PLN z terminem 

zapadalności 18.01.2010r  

Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex - Mostostal S.A. na 31.03.2007r. wynosiło 177.000 tys. zł, z czego z 

tytułu obligacji krótkoterminowych 32.500 tys. zł, a z tytułu obligacji długoterminowych 144.500 tys.  zł. 

13. Informacja dotycząca wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w  
przeliczeniu na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane. 

W I kwartale 2007 roku w Spółce dominującej nie wypłacono i nie zadeklarowano dywidend. 

 

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez 
podmioty zależne, co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA emitenta na 
dzień przekazania raportu kwartalnego 

 
Według informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal S.A., struktura akcjonariatu na dzień 24 kwietnia 2007 
roku jest następująca: 

LP Akcjonariusz 
Ilość 

akcji/głosów ** 

 
% udział w kapitale 
zakładowym/w 
ogólnej ilości 

głosów na WZA** 

1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A.  1.779.444 9,58

2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU „Złota Jesień” 1.298.045 6,99

3. Gloria S.a.r.l. Luksemburg 1.148.113 6,18

 
4. Sices Interniational B.V. Holandia 1.144.716 6,16



GRUPA KAPITAŁOWA POLIMEX-MOSTOSTAL  
Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesięcy zakończony 31 marca 2007 roku 

 

26 

5. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 954.263 5,14

6. Polimex-Development *) 526.100 2,83

7.  Pozostali akcjonariusze 11.723.544 63,12

  Liczba akcji wszystkich emisji 18.574.225 100
*Spółka w 100% zależna od Polimex -Mostostal S.A. 

15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnień do nich 
przez osoby nadzorujące i zarządzające, w okresie od przekazania poprzedniego 
raportu kwartalnego 

Aktualny stan posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich (opcji) przez osoby zarządzające i nadzorujące 

emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od 

przekazania raportu rocznego przedstawia się następująco: 

Pełniona funkcja Aktualna ilość posiadanych akcji 
Zmiana w stanie posiadania, w 
okresie od przekazania  raportu 

rocznego 

Członek Zarządu 130 014 szt. Zbycie 60.000 szt. 

Członek Zarządu 70 083 szt. bez zmian 

Razem 200 097 szt.  
Aktualnie wg informacji posiadanych przez Spółkę żaden z członków Rady Nadzorczej nie posiada akcji Emitenta. 

16. Stanowisko Zarządu odnośnie publikowanych prognoz 

Prognozy wyników na 2007 rok Polimex-Mostostal S.A. ani Grupy Polimex - Mostostal nie były publikowane. 

17. Postępowania toczące się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 
arbitrażowego lub administracji publicznej. 

Łączna wartość postępowań dotyczących wierzytelności/zobowiązań w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na 
31.03.2007 roku: 

• postępowania dotyczące wierzytelności: 24 536 tys. zł 
• postępowania dotyczące zobowiązań: 19 703 tys. zł 

18. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub 
wielu transakcji z podmiotami powiązanymi 

Transakcje zawarte przez Polimex-Mostostal S.A. z jednostkami powiązanymi są transakcjami wynikającymi z 
bieżącej działalności operacyjnej. 
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19. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną poręczeń, 
kredytu, pożyczki lub udzielenia gwarancji  - łącznie jednemu podmiotowi lub 
jednostce zależnej od tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń 
lub gwarancji stanowi równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych 
emitenta. 

W I kwartale 2007 roku Spółka dominująca nie udzieliła poręczeń za spółki z Grupy, o wartości przekraczającej 

10% kapitałów własnych emitenta.. 

W dniu 30.03.2007 została wystawiona przez BPH SA na zlecenie lidera konsorcjum firmę Dragados (Hiszpania) 

gwarancja dobrego wykonania na rzecz GDDKiA w związku z realizacją kontraktu na Autostradę A4 węzeł 

"Wielicka" - węzeł "Szarów".  Zabezpieczeniem zobowiązań Polimex-Mostostal S.A. w części realizowanej przez 

Polimex jest obciążenie naszego limitu gwarancyjnego na kwotę 33, 57 mln PLN (równoznaczne z wystawieniem 

gwarancji przekraczającej 10% kapitałów własnych emitenta). 

Granicę 10% kapitałów własnych przekraczają dwie gwarancje wystawione na rzecz Energetyka Rokita  przez PKO 

BP w dniu 20.02.2007: gwarancja zaliczkowa na kwotę 13 028 990 zł oraz gwarancja dobrego wykonania na kwotę 

10 679 500 zł. - razem gwarancje na kwotę  23,7 mln PLN 

20. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągane 
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału. 

 
Przewiduje się, iż na wyniki Emitenta i spółek jego Grupy Kapitałowej istotny wpływ będą miały tendencje 

obserwowane w otoczeniu makroekonomicznym, w tym zwłaszcza kontynuacja trendu wzrostowego produkcji i 

bardzo dobra koniunktura w branży budowlanej.  

Według badań koniunktury prowadzonych przez NBP1 zarówno oceny sytuacji w I kw. 2007r., jak i oczekiwania 

przedsiębiorstw na II kw. 2007r. wskazują na utrzymanie się dobrego klimatu koniunktury. Zdaniem ankietowanych 

przedsiębiorstw ich sytuacja ekonomiczna jest bardzo dobra. Odsetek firm nie zgłaszających większych problemów 

hamujących ich rozwój wzrósł do najwyższego poziomu w historii badań. Podobnie, do rekordowego poziomu 

wzrósł stopień wykorzystania mocy produkcyjnych (po korekcie sezonowej). 

Należy oczekiwać utrzymania się wyraźnego ożywienia inwestycyjnego, sygnalizowanego już w planach na I kw. br. 

Zwiększoną aktywność inwestycyjną zapowiada zwłaszcza sektor prywatny, a także budownictwo i branże oferujące 

dobra inwestycyjne. 

Do rekordowego poziomu podniósł się wskaźnik prognoz zatrudnienia. Poprawa nastąpiła w większości 

analizowanych przekrojów klasyfikacyjnych, poza sektorem publicznym. Najwyższy odsetek prognoz zwiększenia 

zatrudnienia (43%) deklaruje obecnie sekcja Budownictwo. Nie słabnie niestety skala trudności związanych z 

pozyskaniem pracowników. Staje się ono powoli problemem nie tylko budownictwa, ale i pozostałych branż. W I 

kw. br. wśród firm przetwórczych barierę deficytu zatrudnienia zgłosiło 11% grupy, wśród firm usługowych – 

niespełna 11%, w transporcie – 9%. W dwóch ostatnich grupach problem ten przybrał na sile w ciągu ostatniego 

kwartału (w usługach odsetek firm zgłaszających brak ludzi do pracy wzrósł o 5 pp., w transporcie – o 2 pp.). 

Oczekiwania odnośnie zmiany poziomu cen są zróżnicowane w zależności od branży. Poza budownictwem 

dominuje przekonanie o stabilizacji inflacji na poziomie z I kw. br. Natomiast w sekcji Budownictwo prognozy 

sugerują wzrost dynamiki cen. Przekonanie to dotyczy zarówno cen surowców i materiałów używanych do 

produkcji, usług oferowanych przez tę sekcję, jak też cen PPI i CPI. 

 
1 Informacja o kondycji sektora przedsiębiorstw ze szczególnym uwzględnieniem stanu koniunktury w II kw. 2007r., Departament 
Analiz Makroekonomicznych i Strukturalnych NBP. 
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Decyzja o przyznaniu Polsce i Ukrainie organizacji Mistrzostw Europy (ME) w piłce nożnej w 2012r. przyniesie 

niewątpliwie przyspieszenie inwestycji infrastrukturalnych, co przyczyni się do utrwalenia tempa wzrostu PKB w 

latach poprzedzających ME. W związku z organizacją ME można również oczekiwać wzrostu zainteresowania 

Polską wśród inwestorów zagranicznych, co wzmacniać będzie złotego w średnim okresie.2 

W związku z formalną fuzją Spółki Polimex-Mostostal S.A. ze Zrew S.A. w dniu 2.04.2007 roku, poczynając od II 

kwartału 2007 roku, jednostkowe sprawozdanie finansowe Spółki Polimex-Mostostal S.A. będzie zawierało dane 

finansowe byłej Spółki ZREW S.A., a skonsolidowany wynik finansowy Grupy Polimex-Mostostal będzie 

uwzględniał wynik finansowy byłej Grupy Zrew w 100%. Ponadto poczynając od II kwartału 2007 roku 

skonsolidowany rachunek zysków i strat Grupy Polimex-Mostostal będzie zawierał dane finansowe Grupy 

Energomontaż Północ, w tym przychody ze sprzedaży i 65,5% wyników finansowych. 

 

21. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających 
znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe. 

 
Istotny wpływ na wyniki finansowe Emitenta wywiera silne ożywienie utrzymujące się w polskiej gospodarce, 

potwierdzone zarówno przez dane makroekonomiczne, jak i wyniki badań koniunktury. 

Produkcja przemysłowa wzrosła w styczniu o 0,4% w porównaniu z grudniem 2006r., co daje roczną dynamikę 

15,6%, wyraźnie powyżej oczekiwań rynkowych. Bardzo wysoki wzrost zanotowano w produkcji budowlano-

montażowej, która wzrosła aż o 60,8% r/r – w tym przypadku kluczowe były bardzo korzystne warunki pogodowe. 

Ceny producenta w styczniu wzrosły o 0,5% m/m i o 2,9% r/r.3 Według danych GUS produkcja przemysłowa 

wzrosła w lutym o 12,9% r/r (spadek o 2,1% m/m). Wzrost produkcji w przetwórstwie przemysłowym wyniósł 

15,8% r/r. Luty był również drugim z rzędu miesiącem z bardzo wysoką, 57,1% r/r, dynamiką produkcji 

budowlanej. Częściowo wzrosty te można tłumaczyć korzystnymi warunkami atmosferycznymi, jednak boom w 

budownictwie jest zjawiskiem niezaprzeczalnym. Ceny producenta wzrosły w lutym o 0,3% m/m, co daje roczną 

dynamikę 3,6%.4 Produkcja przemysłowa wzrosła w marcu o 11,3% r/r. Spadek rocznego wskaźnika za marzec to 

przede wszystkim efekt mniejszej liczby dni roboczych i wysokiej bazy z poprzedniego roku. Skorygowany o wpływ 

tego pierwszego czynnika wskaźnik wzrostu produkcji wyniósł 13,3%, co świadczy o niezmiennie dobrej kondycji 

polskiego przemysłu. Ceny producenta w marcu wzrosły o 0,5%, co daje roczny wzrost o 3,3%.5 

Na poziom kosztów Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal znaczący wpływ mają koszty materiałów, w 

szczególności stali oraz stopu cynku. Emitent stara się tak kształtować swą politykę cenową, aby wzrost cen ww. 

materiałów w jak najmniejszym stopniu wpływał na rentowność prowadzonej działalności. I kwartał 2007r. 

charakteryzował się dynamicznymi zmianami cen cynku. Maksymalna cena tego surowca na Londyńskiej Giełdzie 

Metali wyniosła w analizowanym okresie 4.256 USD/Mg , zaś minimalna 3.112 USD/Mg . Średnia cena w I kw. 

2007r. ukształtowała się na poziomie 3.474 USD/Mg. Na skutek rekordowych poziomów sprzedaży w I kw. 2007r. 

znacznie wzrosły koszty prowizji, które na rynku europejskim wynoszą obecnie 300 - 375 USD/Mg. Analitycy 

obserwując rynek surowcowy przewidują stopniowy spadek cen cynku, którego pierwsze symptomy powinny być 

widoczne już w drugiej połowie 2007r. Podobna tendencja powinna utrzymać się również w 2008r. Prognozowana 

wysokość średniej ceny cynku w 2007r., wg Calyon Commodities Research, powinna kształtować się na poziomie 

 
2 Daily Letter, Departament Rynków Finansowych BRE Banku S.A., 19.04.2007r. 
3 Daily Letter, Departament Rynków Finansowych BRE Banku S.A., 20.02.2007r. 
4 Daily Letter, Departament Rynków Finansowych BRE Banku S.A., 20.03.2007r. 
5 Daily Letter, Departament Rynków Finansowych BRE Banku S.A., 23.04.2007r. 
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3.420 USD/Mg, a w 2008r. na poziomie 3.200 USD/Mg. W przypadku rynku stali początek 2007r. przyniósł 

niewielką obniżkę cen – rzędu 10%. Z początkiem kwietnia, doskonała koniunktura w branży budowlanej, 

spowodowała wzrost cen stali do poziomu powyżej notowań z drugiej połowy 2006r. Możliwe są dalsze wzrosty, 

na co wskazuje duże zróżnicowanie cenowe asortymentów stali. Wzrost „dopłat złomowych” stosowanych w 

Europie Zachodniej również zapowiada podwyżki. Zdaniem Emitenta ew. korekty cenowe mogą nastąpić 

najwcześniej pod koniec br. 

 

 

 

 
 


