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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal (,,Grupa”), sklada si¢ z jednostki dominujacej Polimex-Mostostal S.A.
(»jednostka dominujaca”, ,,Spoétka”, ,Spotka dominujaca”), jej spélek zaleznych 1 stowarzyszonych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesigey zakonczony 30 wrzesnia 2006r. oraz

zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiccy zakonczony 30 wrzesnia 2005 r. oraz na dzied 31 grudnia 2005.

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujaca) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w
dniu 18 maja 1993t. (Rep. A Nt 4056/93) z p6zniejszymi zmianami.
Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowos¢ WARSZAWA.
Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.
Spotka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie rob6t budowlano-montazowych,
montaz urzadzen 1 instalacji przemyslowych, produkeja.
Polimex-Mostostal S.A. dziala w nastepujacych podstawowych segmentach:

e Produkcja,

e Budownictwo,

e  Energetyka,

e  Chemia,

o  Pozostala dziatalnosé

Spétce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spo6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.




2.

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz nastepujace
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Sktad Grupy

spotki-jednostki zalezne i stowarzyszone:

(w tysiacach zlotych)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udzial Grupy w kapitale

Lp. Jednostka Siedziba 30 wrzesnia 2006 31 grudnia 2005
%) )
2.1. Jednostki zalezne
. Dostawy i ustugi
R: -
1 |Depolma GmbH (%) aungen techniczne na zasadzie 100,00 100,00
Niemcy .
agencyjnej
Polimex.Develonment So. 2 Dziatalnos¢ handlowa,
2 * p P% \Warszawa  |uslugi konsultingowe i 100,00 100,00
0.0.(%)
doradcze
3 Fabryka Kotléw Sefako Sedziszow Pro]ektowamc,l produkcja §3.99 8377
S.A.(*) Grupa Kapitalowa i sprzedaz kotléw
]};“Zdﬂzf iizel‘f:fd::’ritwo Budowa zakladéw i
4 | ocownictva B IES OO I ublin obicktéw przemystowych, 85,93 85,93
Przemystowka" S.A.(*) .
T budynkéw
w likwidacji
Wykonawstwo robot
- ok .
5 Budostal - l S.A. (¥F%) Krakéw budow'lanychl 85,05 85,05
'w upadtosci montazowych w
budownictwie
Naftobudowa S.A. Grupa Kompleksowa realizacja
6 o PP Keakéw  [robot budowlano- 49,99 49,99
Kapitatowa(*) .
montazowych
- B,S.P,lR:I B1prokw'as Sp. z Gliwice Wykony?x'zame ;'u,lahz, 94,61 94,61
0.0.(*) Grupa Kapitalowa koncepcji, studiéw, ofert
. . . Zarzadzanie
8 Pohmcx—Adfnm‘l straﬂc]a Sp-2 Warszawa nieruchomos$ciami 99,78 99,78
0.0.(***) w likwidacji Lo .
niemieszkalnymi
9 |Polikee - INC (**¥) USA Nie prowadzi dziatalnosci 50,00 50,00
Manchester-  |Projektowanie, nadzory i
10 [Polibur Engineering ltd (***)  (Wielka realizacja obiektow 100,00 100,00
Brytania przemystowych
; ¥ ook
11 [Polimex-Trade (%) w Vallette Malta |dzialalnosé¢ handlowa 100,00 100,00
likwidacji
Zaklady Remontowe Dziatalnoé¢ wytworcza,
12 (Energetyki ZREW S.A. Grupa |Warszawa budowlana, handlowa i 48,27 48,27
Kapitalowa (*) uslugowa
Polimex-Development —
13 Krakéw Sp. z 0-0. (dawna Krakéw Wykonawstwo robo6t 100,00 0
nazwa Pracownia Sztuk budowlanych
Plastycznych Sp. z 0.0.)
Wykonawstwo robot
14 [Naftoremont Sp.z 0.0 Grupa |, budowlanych i 18,04 18,04
Kapitalowa (*) .
montazowych
15 |Stalfa Sp. z 0.0.(*) Sokoléw Podl.|Urzadzenia metalowe 100,00 100,00
i 1
g [Mostostal Siedice Zaklad g g, Uslugi transportowe 100,00 100,00
‘Transportu Sp. z 0.0. (¥)
i 1
7 [Mostostal Siedlee Zaklad =g, ) Uslugi techniczne 100,00 100,00
Ustug Techn. Sp. z 0.0. (¥)
18 Polimex-Mostostal Ukraina Kijow Budownictwo 100,00 0

SAZ

mieszkaniowe
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1o [Mostostal-Handel Sp.z 0.0 g ) 0 Wola [Handel, ustugi 96,90 96,90
(***) w upadosci
20 |Promost Sp. z 0.0 (***) Nowa D¢ba  |Produkcja, ustugi 100,00 100,00
21 [Almost Sp. z 0.0. (***) Nowa D¢ba  |Produkcja, ustugi 100,00 100,00
B .
22 |SPB Przembud Sp. z 0.0. (*)  [Szczecin pdownictwo 73,50 73,50
specjalistyczne i ogdlne
23 Grupa Dcvel.op. VPrz?mbud Sp. Sycpecin B'udowmctw,o i ol?rot 78,80 78,80
z 0.0.(**) w likwidacji nieruchomosciami
24 |C2erwonograd ZKM-Ukraina \Czerwonograd\y 4 oo el 97,06 97,06
(@) -Ukraina
M 1 Siedlce Wsché . B i
55 [Mostosta Siedlce Wschéd Sp Moskwa-Rosja udgwnlctwo o 100,00 100,00
2 0.0. (F¥¥) specjalistyczne i ogdlne
Polimex-Hotele Sp. z o.0. Budownictwo
26 |( dawna nazwa Wichrowe Warszawa HeOWIE 100,00 100,00
3 mieszkaniowe
Wzgbrza Sp. z 0.0.(¥)
. . Dostawy i ustugi
Polimer-Cekop Deutschland ~ |Ratingen . A .
27 GmbH (%) w likwidacji Niemey techmc.znfz na zasadzie 0 100,00
agencyjnej
28 Polimer-Mostostal \Warszawa Bqdowmc;two 100,00 0
Development Sp. z o.0. mieszkaniowe
Kompleksowa realizacja
29 |Forpol Sp. z 0.0. Grupa Poznath obiektow 100,00 0
Kapitalowa o
kumunikacyjnych
2.2. Jednostki stowarzyszone
30 [PORTY S.A. (¥%) Gdafisk Budownictwo, handel, 40,00 40,00
transport, wynajem maszyn
Poilen sp. z 0.0. (dawna nazwa Proiektowanie dostawa i
31 |Polimex-Energo) (**) Warszawa ojekowanie ?S v 25,26 25,26
G montaz urzadzen cieplnych
(w likwidaciji )
Wykonywanie robot
32 |Polimex-Sices Sp. z 0.0. (**)  [Warszawa ogélnobudowlanych zw. z 50,00 50,00
wznoszeniem budynkéw
33 |Terminal LNG S.A. (**%*) Warszawa  [Dzialalnos¢ handlowa 30,50 30,50
34 |Konsorcjum Sices (**) l.cgnano Dziatalno$¢ handlowa 50,00 50,00
Wtochy
35 |Valmont Polska Sp. z 0.0. (**) (Siedlce Budowlana 30,00 30,00
36 Laboratorium Ochrony S.P. Siedlce Prace badawczo - 27,50 27,50
Sp. z 0.0. (¥*¥) rozwojowe
Riyadh, Dziatalno$¢ w sektorze
37 |Polimex-Arabia Co.(***) Arabia budownictwa 49,99 49,99
Saudyjska przemystowego
* |iednostka konsolidowana metoda petna
** |jednostka ujmowana metoda praw wlasnosci
kekk

jednostka nie podlega konsolidacji / nie uyjmowana metoda praw wlasnosci
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Zestawienie jednostek nie podlegajacych konsolidacji oraz nie uyymowanych metoda
praw wtasnosci

Lp

Procentowy udzial Grupy w kapitale

Jednostka 130 wrzesnia 2006| 31 grudnia 2005 .
) Uwagi
(/ 0) (0/0)
y [Pudostal -1 3.A. 85,05 85,05 Spotka w upadiosci
('w upadtosci)
Px-Administracja
2 |Sp. z o.o0. 99,78 99,78 Spotka w likwidacji. Nie prowadzi aktywnej dziatalnosci.
(w likwidacii)
3 [Polikee - INC -USA 50,00 50,00 Wylaczona z konsolidacji .ze ,wzglcdu na nieistotnos$¢, wartosé¢
udziatéw 8 tys. zt
Polibur Eneineerin Spoétka nie prowadzi dzialalnosei . Warto$¢ inwestycji 570 tys. zi,
ur hngt & suma bilansowa 238 tys. GBP (w tym 200 tys.GBP stanowi
4 |Ltd., Wielka 100,00 100,00 . . . .
Brvtania pozyczka udzielona Polimex-Mostostal S.A., zysk netto 34 tys.
i GBP, wg stanu na 30.06.2005
Polimex -Trade Ltd ) a . ..
5 Malta , w likwidacji 100,00 100,00 Spétka w likwidacji. Wartos$¢ inwestycji 16 tys. zt
Mostostal-Handel
6 Ip. 7 0.0, w 96,90 96,90 Spétka nie prowadzi dzia aln9sc1, warto$¢ inwestycji objeta
L odpisem.
upadtosci
Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé.
7 |Promost Sp. z o.0. 100,00 100,00 Warto$¢ inwestycji 1.324 tys. zt, zysk netto 67 tys. zt, suma
aktywow 2 938 tys. z1. Wg stanu na 31 maja 2005
8 |Almost Sp. 2 0.0. 100,00 100,00 Spoétka nie prowadzi dzml.alnoscl‘-\X/artosc inwestycji 4 tys. zl,
objeta odpisem.
Mostostal Siedlce , . S - o .
9 Wschod Sp. 2 0.0. 100,00 100,00 Spétka nie prowadzi dzialalnosci. Wartos¢ inwestycji 20 tys. 2zt
10 [Terminal LNG S.A. 30,50 30,50 Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé.
11 |Konsorcjum Sices 50,00 50,00 Wylaczona z konsolidagji ze wzgledu na nieistotnosé
Laboratorium
12 |Ochrony S.P. Sp. z 27,50 27,50 Wytaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc .
0.0.
Polimex-Arabia Co.-
13 [Ryyadh, Arabia 50,00 50,00 Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$c
Saudyjska
Polimex-Mostostal S . L
14 Ukraina SAZ 100,00 0 Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé

Spotki zalezne oraz stowarzyszone, ktére nie zostaly objete konsolidacja oraz ktére nie zostaly ujete wg metody praw

wlasnosci zostaly przedstawione wedlug ceny nabycia.

Na dzien 30 wrzesnia 2006 roku udzial w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest

réwny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W Naftobudowa S.A. i ZREW S.A. jednostka dominujaca sprawuje kontrole poprzez Rade Nadzorcza, w ktorej

znajduja, si¢ w wigkszosci pracownicy Polimex Mostostal S.A. wlaczajac w to czlonkéw Zarzadu Spotki dominujace;,

ktéra decyduje o skladzie Zarzadéw tych spolek oraz poprzez bezwzgledna wickszosé gloséw na Walnych

Zgromadzeniach tych spélek w ostatnich latach. Zarzad nie podjal do dnia sporzadzenia skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego decyzji, ktére powodowatyby obecnie lub w najblizszej przysztosci utrate kontroli nad tymi
spotkami.

W spélce Naftoremont Sp. z o. 0., ZREW S.A. posiada 51,45% oraz Polimex Mostostal S.A. posiada udzial
bezposredni 18,04 %. Biorac pod uwage powyzsze, tzn. kontrole sprawowana przez Polimex-Mostostal S.A. nad
ZREW S.A. oraz bezposredni pakiet kontrolny ZREW-u S.A. w Naftoremont Sp. z o.0. Zarzad spotki dominujacej

uznal, ze Polimex-Mostostal S.A. sprawuje kontrole nad Naftoremontem Sp. z o.0.

W sktadzie Grupy mialy miejsce nastepujace zmiany w okresie sprawozdawczym:
e zakupiono 100% udzialéw w Spotce Torpol Sp. z o.0. za kwotg 18.000 tys. z1

e utworzono Spélke Polimex — Mostostal Development Sp. z o.0. ze 100% udzialem Polimer-Mostostal S.A.

Warto$¢ udziatéw 531 tys. zt

e w ramach podwyzszenia kapitalu zakupiono dodatkowe udzialy w Spoétce Polimex - Development Krakéw Sp.

z 0.0. za kwote 3.700 tys. zI utrzymujac dotychczasowy 100% udzial.

e zakupiono 3.444.297 sztuk akcji w Spélce Energomontaz Pélnoc S.A. za kwote 40.705 tys. z1. uzyskujac
udzial 14,4%

e w ramach podwyzszenia kapitatu zakupiono udzialy w Spétce Czerwonograd za kwote 875 tys z1, utrzymujac

dotychczasowy udziat 97,06 %

Sktad Zarzadu Spotki

Wyg stanu na dzien 30 wrze$nia 2006r. sktad Zarzadu byl nastepujacy:

Konrad Jaskéta - Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Szkopek- Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 3 lipca 2006 roku Rada Nadzorcza spotki odwolala ze skladu Zarzadu Pana Andrzeja Kaluznego —

Wiceprezesa Zarzadu.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 10 listopada 2006 r.

4. Istotne zasady rachunkowos$ci

4.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii

Europejskiej, przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegétowe zasady
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rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaly opisane w srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za pierwsze pélrocze 2006 roku , opublikowanym w dniu 2 pazdziernika 2006 roku.

Jedna ze spétek zaleznych w Grupie — spélka, ktérej udzialy nabyto w III kwartale 2006 roku nie zastosowala
MSSF. Przed skonsolidowaniem aktywow i zobowiazan tej spotki podmiot dominujacy dokonal odpowiednich
analiz i korekt konsolidacyjnych w celu doprowadzenia do zgodnosci z MSSF. Ostateczne wyniki przeksztalcenia
sprawozdania spolki zaleznej na MSSF zostana ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Polimex-Mostostal na 31 grudnia 2006 roku.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci

podane sa w tysiacach zt.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polimex -Mostostal sporzadzone za okres 9 miesiecy

zakoniczony 30 wrzesnia 2006 roku nie podlegato badaniu.

Skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spélki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy, za wyjatkiem spétek bedacych w likwidacji.

4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), w szczegblnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej (, KIMSE”).

4.3. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére wplywaja
na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo,
ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,

rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.

4.5. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 9 miesigcy zakorficzony dnia
30 wrzesnia 2006 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres

sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad w oparciu o jednolite
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zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzeni gospodarczych o podobnym charakterze. W celu

eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, Ze

dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby glosow w
danej spoélce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé wplywania na polityke finansows i
operacyjng danej jednostki.

Transakcje nabycia udzialéw mniejszosci  sa rozliczane bez wyliczenia wartodci firmy tzn. przez tzw. ruch na

kapitatach ,,equity movement”

4.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wlasnosci. Sa to jednostki, na ktére Spétka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktore nie sa ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawa
wyceny posiadanych przez Spoétke dominujaca udzialéw metoda praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i Sp6tki dominujacej jest jednakowy . Spélki stowarzyszone oraz cze$¢ spolek zaleznych stosuje
zasady rachunkowosci zawartych w Ustawie. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF

stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powickszonej o pdzniejsze
zmiany udzialu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu
utraty warto$ci. Rachunek zyskéw i strat odzwietciedla udzial w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje

swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

4.7. Udzial we wspolnym przedsigwzigciu
Udzialy we wspoélnych przedsiewzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspoétkontrole sa ujmowane metoda praw wilasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspélnego przedsiewzigecia dokonuje siec odpowiednich korekt w celu

doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspolzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na
to, ze nastapila utrata warto$ci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest

wymagany.

4.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu

obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.
Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:
- przeliczenie obrotéw, wynikow finansowych oraz przeplywéw pienigznych za biezacy okres — kurs 3,9171
zt/EUR
- przeliczenie aktywow i pasywoéw na dzien 30 wrzesnia 2006 t. — kurs 3,9835 zt/EUR
- przeliczenie obrotéw, wynikow finansowych oraz przeplywéw pienigznych za poréwnywalny okres — kurs
4,0583 zt/EUR
- przeliczenie aktywow i pasywdw na dzier 31 grudnia 2005 t. — kurs 3,8598 zt/EUR

5. Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Grupa Polimex-Mostostal S.A. dziata w nastepujacych podstawowych segmentach:
e Produkcja,
o  Budownictwo,
e Energetyka,
e  Chemia,
e Pozostala dziatalnosé
Nota prezentujaca udzial poszczegblnych segmentéw branzowych w przychodach stanowi zalacznik do danych

finansowych.

6. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Skrécone sprawozdanie jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.
Na dzien 30 wrzesnia 2006 roku jednostka dominujaca rozpoznata aktywa z tytulu podatku odroczonego w
wysokosci 41 800 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 32 692 tys. zt
W okresie sprawozdawczym dokonano nastepujacych korekt z tytutu rezerw i odpiséw aktualizujacych:
e zwigkszenia:

— rezerwa na zapasy 154 tys. zl

—  odpisy na naleznosci 1 608 tys. z1.

—  rezerwa na §wiadczenia pracownicze 8 476 tys. zt

—  rezerwa na opcje menedzerskie 4 403 tys. zt

—  rezerwa na koszty usterek 1 030 tys. zt

—  rezerwa na pozostate koszty 2 500 tys. zt
e  zmniejszenia:

—  odpisy na naleznosci 2 210 tys. zl

—  rezerwy na koszty produkciji 1 000 tys. z1

— rezerwy na §wiadczenia pracownicze 3 199 tys. zt
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—  rezerwy na pozostate koszty 721 tys. z1
Skrécone sprawozdanie skonsolidowane Grupy Polimex - Mostostal

Na dzieni 30 wrzesnia 2006r. roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego w

wysokosci 45 313 tys. zI oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 48 486 tys. z1.

7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Gléwne rodzaje ryzyka, jakie moga wynika¢ z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Grupa

monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z wysokos$cig stop procentowych
Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi. Wahania stép procentowych wplywaja na wysokodc
ponoszonych kosztow finansowych. Wysokos¢ stép procentowych wplywa réwniez na wielkosé odsetek ptaconych

przez zleceniodawcow, ktdrzy zaciagneli kredyty na sfinansowanie inwestycji.

Ryzyko walutowe

W zwiazku z realizacja czesci kontraktéw na rynkach eksportowych oraz dlugim okresem, jaki uptywa od zawarcia
kontraktu do platnosci za dostarczone towary lub wykonane ustugi, istnieje ryzyko powstania nieckorzystnych zmian
kurséw walut rozliczenia transakcji. W przypadku kontraktéw ustugowych, ryzyko kursowe w duzym stopniu
eliminowane jest poprzez ponoszenie kosztow produkcji w tej samej walucie co przychody. W uzasadnionych

przypadkach, zawierane sa odpowiednie umowy asekuracyjne. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gléwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla swoich klientéw i
dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysokgq wiarygodnos¢ kredytowa kontrahentéw, do ktérych
realizowana jest sprzedaz Grupy oraz dokonywanie lokat w renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne i

Grupa nie stosuje zewnetrznych zabezpieczen przed tym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko utraty plynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i terminéw platnosci po stronie naleznosci i
zobowiazan. Grupa zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zaciaganie krétkoterminowych kredytoéw oraz
emitowanie dtuznych papieréw wartosciowych dopasowanych kwota i data wptaty/wykupu do zabezpieczanych

przeplywéw pieni¢znych.

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem zdarzen ich dotyczacych

W III kwattale 2006t. do istotnych dokonan Emitenta nalezy zaliczyé:
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Zawarcie w dniu 13.07.2006r. z Mondi Packaging Warszawa Sp. z o.0. z siedziba w Mszczonowie umowy
na Generalne Wykonawstwo Rozbudowy Hali Produkcyjno - Magazynowej Mondi w Mszczonowie.

Warto$¢ brutto umowy to 23,9 mln z1.

Zawarcie w dniu 04.08.2006r. z Pfleiderer MDF Sp. z o.0. z siedzibg w Grajewie, umowy na wykonanie
pod klucz robét budowlanych polegajacych na wybudowaniu budynkéw i budowli wchodzacych w sklad
zakladu produkcji plyt drewnopochodnych cienkich HDF/MDF. Wynagtodzenie ryczaltowe netto za
wykonanie prac wynikajacych z przedmiotu umowy strony okreslity na 89,1 mln zt. Wskazana wartos¢ nie
obejmuje wynagrodzenia obliczanego na podstawie stawek jednostkowych i wynagrodzenia za roboty

dodatkowe, ktérych wartosé bedzie znana po zakoficzeniu poszczegdlnych etapéw prac.

Zawarcie w dn. 08.09.2006r. z PCC Rokita S.A. z siedziba w Brzegu Dolnym umowy na kompleksowe
wykonanie Wytwérni Chemicznej Srodkéw Siarczanowanych o wydajnosci 30 tys. ton rocznie oraz
rozruch i ruch testowy gwarancyjny. Wynagrodzenie ryczaltowe netto za wykonanie prac wynikajacych z

przedmiotu umowy strony okreslity na 62,9 mln z1.

W III kwartale 2006r. do istotnych dokonan spélek Grupy Kapitalowej Emitenta nalezy zaliczy¢:

e ZREWS.A.:

Podpisanie w dniu 06.07.2006r. umowy ze spétka STEICO S.A. z siedziba w Czarnkowie, ktorej
przedmiotem jest demontaz elementéw kotlowni na biomase wraz z infrastruktura, osprzetem i
pozostalymi elementami, znajdujacej si¢ w zakltadzie Pfleiderer w Rhedzie, Niemcy oraz ich transport,
roztadunek i montaz w zakladzie w Czarnkowie a takze przeprowadzenie rozruchu i ruchu prébnego.

Wynagrodzenie ryczaltowe netto wynosi 12,7 mln zt.

Podpisanie aneksu do umowy zawartej ze spotka Vattenfall Heat Poland S.A. na remont $redni kottéw
fluidalnych Ofz-450"A" i Ofz-450"B" zainstalowanych w Elektrocieplowni Zeran. Informacja o zawarciu
umowy zostala przekazana Raportem biezacym nr 10/2006 w dniu 06.04.2006r. W wyniku rozszerzenia
zakresu prac remontowych maksymalne wynagrodzenie netto za wykonanie prac wynosi obecnie 8,6 mln

zt. (Informacja Zarzadu ZREW S.A. z 12.07.2000t.).

Podpisanie z Zakladem Energetycznym Bialystok S.A. umowy na dostawe transformatoréw 110/SN dla
2- letnich potrzeb ZEB S.A. Warto§¢ umowy netto wynosi 5,6 mln zt. (Informacja Zarzadu ZREW S.A. z
12.07.2006t.).

Zawarcie w dn. 25.07.2006r. z Dalkia Poznan ZEC S.A. umowy na kwote 6,6 mln z1, ktérej przedmiotem
jest ustalanie zasad powierzania, realizowania i rozliczania prac wykonywanych na urzadzeniach i
obiektach Zamawiajacego w Poznaniu. W br. ZREW S.A. zawarl z Dalkia Poznan ZEC S.A. umowy na

taczna kwote ponad 14 miln zt.

W dn. 30.10.2006r. Zarzad ZREW S.A. poinformowal, iz w biezacym roku ZREW S.A. zawarl z PKN
Orlen S.A. umowy na taczna kwote ponad 28,5 mln z1. Najwicksza umowa na taczna maksymalna kwote
5,1 mln zt dotyczy wykonania remontu turbozespotu TG-1 w Zakladzie Elektrocieplowni PKN Orlen
S.A.
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—  Zawarcie umowy z Visser & Smit Hanab Cegelec V.O.F. na modernizacj¢ kotta RO2 w Rozenburg w

Holandii. Warto$¢ umowy netto wynosi 1,5 mln EUR (informacja Zarzadu ZREW S.A. z 03.08.2000t.).

—  Zawarcie w br. czterech uméw z ENDEL Entrepose Montalev Nouvelle-Caledonie na taczna kwote 4,8
mln EUR. Najwicksza umowa, o wartosci 1,9 mln EUR, zostala zawarta w dn. 24.08.20006r. i dotyczy
montazu czesci ci$nieniowej i rurociagéw kotla nr 2 w elektrowni Prony w Nowej Kaledonii. W dn.
24.08.2000r. zawarto ponadto 2 umowy z ENDEL Entrepose Montalev Nouvelle-Caledonie na
wykonanie montazu rurociagéw turbinowych i przy-kottowych w elektrowni Prony w Nowej Kaledonii.

Pierwsza umowa z ENDEL Entrepose Montalev Nouvelle-Caledonie zostala zawarta w styczniu br.

—  Podpisanie w dn. 28.09.2006r. umowy z Siemens Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie na realizacje projektu
Modernizacja turbozespotéw nr Tz-9 i Tz-10 w EC Siekierki wraz z dostawami, projektowaniem i
robotami towarzyszacymi. Wynagrodzenie z tytulu wykonania prac wynosi 15,8 mln z! (netto). Termin

odbioru ostatniego turbozespotu przewidziany jest na 30.09.2008s.

e Naftobudowa S.A.:
— Podpisanie w dniu 04.09.2006r. z NESTE OIL OY] umowy na montaz rurociagdw wraz z
oprzyrzadowaniem w ramach instalacji Biodiesla w Rafinerii PORVOO w Finlandii o szacunkowe;j

wartosci opartej o ceny jednostkowe w wysokosci 2,8 mln EUR co stanowi réwnowarto$¢ 11,1 mln z1.

e Torpol Sp. z o0.0.
—  Zawarcie w dn. 8.08.2006t. z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowy na "Zaprojektowanie i wykonanie
przebudowy odcinka linii kolejowej Koluszki-Widzew £.6dz" przez Konsorcjum (PKP Energetyka Sp. z
0.0., Przedsi¢biorstwo Robot Komunikacyjnych S.A., Zaktad Napraw Infrastruktury w Warszawie Sp. z
0.0., Torpol Sp. z o.0., Zaklad Napraw Infrastruktury w Stargardzie Szczecifiskim Sp. z o.o., Zaklad
Napraw Infrastruktury Radom Sp. z o.0., Pomorskie Przedsi¢biorstwo Mechaniczno-Torowe Sp. z o.0.,
Przedsigbiorstwo Agat Sp. z 0.0.). Wartos¢ netto przedmiotu umowy wynosi 381,1 mln zl, z czego na

Torpol Sp. z o.0. przypada 48 mln z1.

- Wybor oferty ztozonej przez "Konsorcjum 10B" w sktadzie: Przedsigbiorstwo Robét Komunikacyjnych
S.A. z siedzibg w Poznaniu, Przedsicbiorstwo Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Katowicach Sp. z
0.0. oraz Torpol Sp. z o.0. Oferta zostala zlozona w postgpowaniu o udzielenia zamoéwienia na -
Wymiang nawierzchni torowej wraz 2z robotami towarzyszacymi — linia nr 273 (LOT B),
przeprowadzonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Cena netto oferty ztozonej przez konsorcjum

to 31,4 mln EUR. Warto$¢ netto robot przypadajacych na Torpol Sp. z 0.0. w przeliczeniu na zlotéwki

wyniesie 45,9 mln zt (informacja Zarzadu Polimex-Mostostal S.A. z 23.08.20006t.).

9. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj¢te w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
spos6b wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Do zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansu, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe

Emitenta nalezy zaliczy¢:

— Zawarcie w dn. 06.10.2006r. z Instytutem Podstawowych Probleméw Techniki PAN z siedziba w

Warszawie umowy na "Budowe nowej siedziby Instytutu Podstawowych Probleméw Techniki PAN -
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Brzozowy gaj, ul. Pawiniskiego 5 w Warszawie". Wynagrodzenie ryczaltowe brutto za wykonanie prac

wynikajacych z przedmiotu umowy strony okreslity na 48,8 mln zt.

Zawarcie w dniu 07.11.2006t. przez Konsorcjum w skladzie: Dragados S.A. z siedziba w Hiszpanii oraz
Polimex-Mostostal S.A. z Generalna Dyrekcja Drég Krajowych z siedziba w Warszawie umowy na
"Budowe drogi ckspresowej S-1 Bielsko-Biata-Skoczow-Cieszyn, realizacja robot niezakoficzonych na
odcinku Obwodnicy Skoczowa". Warto§é przedmiotu umowy netto to 17,6 mln EUR, warto$¢ prac netto

przypadajacych na Polimex-Mostostal S.A. wynosi 7,0 mln EUR.

Zawarcie w dniu 09.11.2006r. z Wilhelm Karmann GmbH kontraktu na wykonanie w systemie
generalnego wykonawstwa obiektu w Zarach w stanie gotowym do eksploatacji, na ktéry skladaja si¢ hala

produkcyjna i budynek socjalno-biurowy. Warto$¢ przedmiotu kontraktu netto to 32,9 mln z1.

W uzupetnieniu mozna takze wskaza¢ nastepujace zdarzenia dot. spélek Grupy Kapitalowej Emitenta:

e ZREWS.A.:

Zawarcie z Zakladem Unieszkodliwiania Stalych Odpadéw Komunalnych (ZUSOK) z siedziba w
Warszawie umowy ramowej w zaktresie $wiadczenia ushug serwisowych (raport biezacy nr 40/2006 z
16.10.2006r.). ZREW bedzie zobowiazany do przyjecia zamoéwiei obejmujacych $wiadczenie
kompleksowych ustug serwisowych na rzecz ZUSOK. Maksymalne wynagrodzenie za wykonanie
zaméwien na prace udzielone przez caly okres obowiazywania umowy ramowej nie moze przekroczyé
kwoty 15,1 mln zt netto. Umowa zostala zawarta na czas okreslony i obowiazuje od 15.10.2006r. do

31.12.2009z.

Zawarcie z Pfleiderer Prospan S.A. z siedzibg w Wieruszowie umowy ramowej na $wiadczenie ustug, z
terminem obowiazywania od 01.10.2006r. Umowa zastapila dotychczas obowiazujaca Umowe na
$wiadczenie ustug z dnia 29.03.2002r. Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad wykonywania ustug
serwisowych, remontowych, modernizacyjnych i inwestycyjnych zlecanych przez Zamawiajacego.

Szacunkowe roczne wynagrodzenie ZREW S.A. za ustugi serwisowe wyniesie 2,8 mln z1.

Podpisanie w dn. 30.10.20061. z Vattenfall Heat Poland S.A. umowy na wykonanie modernizacji kotla
OP-230 nr 1 w Elektrocieplowni Zeran w Warszawie. Wynagrodzenie ryczaltowe za wykonanie prac

wynosi 11,5 mln zl netto.

e Naftoremont Sp. z 0.0.:

Zawarcie umowy z Rafineria Mazeikiu Nafta (Litwa) na wykonanie prac remontowych i modernizacyjnych
na bloku reaktora FCC. Wartos¢ szacunkowa umowy wynosi 5,7 mln EUR. (Raport biezacy ZREW S.A.
nr 47/2006 z 02.11.2006t.)

e  Naftobudowa S.A.:

Podpisanie w dniu 26.10.2006r. z GELDOF Metaalconstructie N.V. trzech uméw o lacznej wartosci
opartej o ceny jednostkowe w wysokosci 1,2 mln EUR co stanowi réwnowarto$¢ 4,5 mln. faczna
wysoko§¢ umoéw zawartych z GELDOF Metaalconstructie N.V. w okresie od przekazania przez spolke
raportu biezacego nr 18/2006 z dnia 26 kwietnia 2006t. wynosi 2,1 mln EUR co stanowi réwnowartosé

8,4 mln zt. Umowa o najwigkszej wartosci zostala podpisana 31.08.2000z., a jej przedmiotem jest montaz
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czternastu zbiornikéw przemystowych we Francji o wartosci 0,9 mln EUR co stanowi réwnowartosé

kwoty 3,5 mln zt.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian

oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta zostaly juz czesciowo

ujete w pozostalych punktach. W uzupelnieniu mozna wskazaé nastepujace zdarzenia dotyczace Emitenta:

Odwotanie w dniu 03.07.2006r. p. Andrzeja Katuznego ze sktadu Zarzadu Polimex-Mostostal S.A.

Nabycie w dniu 07.07.2006r. w ramach transakcji pakietowej, dokonanej w dniu 04.07.2006t., 962.865 akcji
Energomontaz-Pétnoc S.A., stanowiacych 6,06% kapitatu zaktadowego spétki i uprawniajacych do 962.865
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Energomontaz-Péinoc S.A., co stanowi 6,06% ogdtu
gloséw na Zgromadzeniu spélki. Przed transakcja nabycia Polimex-Mostostal S.A. nie posiadal akcji
Energomontaz-Pétnoc S.A.

Zarejestrowanie w dniu 12.07.2006t. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy KRS
spotki zaleznej pod firma Polimex-Mostostal Development Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie. Spétka zalezna
zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000260412. Polimex-Mostostal
Development Sp. z o.0. zostala powolana aktem zalozycielskim z dnia 22.06.2006r. Kapital zakladowy spotki
wynosi 531 tys. zt i dzieli si¢ na 531 udzialéw o wartosci nominalnej 1 tys. zI. Wszystkie udzialy w kapitale
zaktadowym sp6tki zostaly objete przez jedynego wspoélnika Polimex-Mostostal S.A.

Partycypacja Emitenta w podwyzszeniu kapitatu zakladowego Naftobudowy S.A., w ramach emisji 3.000.000
akcji zwyklych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Przed rejestracja podwyzszenia kapitatu
zakladowego spélki, Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal posiadata tacznie 1.451.301 akcji Naftobudowy
S.A. stanowiacych 49,99% kapitatu zakladowego tej spélki, uprawniajacych do 1.451.301 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowilo 49,99% ogdlnej liczby glosow. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu
zakladowego spotki w dn. 14.07.2006r., Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal posiada tacznie 2.951.301 akgji
Naftobudowy S.A. stanowiacych 49,99% kapitatu zakladowego spotki, uprawniajacych do 2.951.301 gloséw
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 49,99% ogdlnej liczby gloséw.

Wydanie przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji nr DOK-82/06 datowanej na
dzien 28.07.2000r., wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Polimex-
Mostostal S.A. kontroli nad Torpol Sp. z o.0. Polimex-Mostostal S.A. na podstawie warunkowej umowy
nabycia udziatéw Torpol Sp. z 0.0. zawartej w dniu 13.04.2006r. nabyl 2.004 udzialy o wartosci 1 tys. zt kazdy
i facznej wartosci nominalnej 2.004 tys. zi, stanowiace 100% kapitalu zakladowego Torpol Sp. z o.o0. i
uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw. Cena za jaka zostaly nabyte udzialy to 18 min
zt. Wskazana cena moze ulec zwigkszeniu o kolejne 6 mln zt pod warunkiem, ze suma jednostkowych zyskéw
netto osiagnictych przez spétke w latach obrotowych 2006-2008 wykazanych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych sp6tki i zbadanych przez bieglego rewidenta wyniesie co najmniej 13 mln zl.

Zrédlem finansowania nabytych aktywow sa $rodki wlasne Polimex-Mostostal S.A. Przedmiotem dzialalnosci
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Torpol Sp. z o.0. jest kompleksowa realizacja szlakéw i stacji kolejowych. Polimex-Mostostal S.A. w ramach
nabytych aktywéw planuje kontynuowaé dotychczasows dziatalno$¢ Torpol Sp. z o.o.

Nabycie przez Polimex- Mostostal S.A., w ramach transakgji pakietowych, dokonanych w dniu 03.08.2006r.,
4.000.000 praw poboru do akcji Energomontaz-Pétnoc S.A., uprawniajacych do objecia 2.000.000 akcji
Energomontaz-Pétnoc S.A. Polimex-Mostostal S.A., z tytulu posiadania akcji Energomontaz-Pélnoc S.A,,
przystuguje 962.865 praw poboru, uprawniajacych do objecia 481.432 akcji Energomontaz-Péinoc S.A. W
przypadku objecia przez Polimex-Mostostal S.A. akcji Energomontaz-Pétnoc S.A. w wykonaniu praw poboru,
wynikajacych z obecnie posiadanych akcji oraz w wykonaniu praw poboru nabytych na GPW S.A. w

Warszawie w ramach transakcji pakietowych oraz po rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego
Energomontaz-PéInoc S.A., Spétka Polimex-Mostostal S.A. bedzie posiadata 3.444.297 akcji Energomontaz-
Pétnoc S.A., ktore beda stanowity 14,4% kapitalu zakladowego i uprawniaty do 3.444.297 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi¢ bedzie 14,4% ogdlnej liczby gloséw.

Uzyskanie informacji od Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. z siedziba w Warszawie, ze
w wyniku zawarcia w dniu 18.08.20006r. transakcji sprzedazy akcji Polimex-Mostostal S.A. rozliczonej w dniu
23.0820006t., zmniejszyto si¢ zaangazowanie Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. w
kapitale zakladowym Spoétki i aktualnie Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. jako
zarzadzajacy portfelami papieréw wartoSciowych posiada 758.140 (stownie: siedemset piecdziesiat osiem
tysigcy sto czterdziesci) sztuk akeji Spotki, stanowiacych 4,97% kapitatu zakladowego Spétki i uprawniajacych
do 758.140 gloséw, co stanowi 4,97% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed
dokonaniem ww. transakcji Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. posiadata 768.911
(stownie: siedemset szes¢dziesiat osiem tysigcy dziewigéset jedenascie) sztuk akcji Polimex-Mostostal S.A.,
stanowiacych 5,04% kapitatu zakltadowego Spéltki i uprawniajacych do 768.911 gloséw, co stanowito 5,04%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Podpisanie i zlozenie do sadu rejestrowego planu polaczenia Polimex-Mostostal S.A. z Zakladami
Remontowymi Energetyki Warszawa S.A. w dniu 31.08.2006r. Podpisanie planu polaczenia stanowi realizacje
zamierzen, o ktérych Emitent poinformowal w raporcie biezacym nr 11 z dnia 2 lutego 2006r. W nawiazaniu
do w.w. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. przekazal nastepnie "Sprawozdanie Zarzadu Uzasadniajace Polaczenie
Polimex-Mostostal S.A. oraz Zaktadéw Remontowych Energetyki Warszawa S.A." przyjete uchwala Zarzadu
Polimex-Mostostal S.A. z dnia 10.10.20006t. oraz "Porozumienie w sprawie dolaczenia do planu polaczenia
zaktualizowanej warto$ci majatku ZREW na dzien 1 wrzesnia 2006 roku oraz zaktualizowanych o$wiadczen
zawierajacych informacje o stanie ksiggowym odpowiednio ZREW S.A. i Polimex-Mostostal S.A. na dzien 1
wrzesnia 2006 roku" (raport biezacy nr 61/2006 z 11.10.2006t.). Wskazane "Porozumienie” stanowiace
zalacznik do planu potaczenia Polimex-Mostostal S.A. z Zaktadami Remontowymi Energetyki Warszawa S.A.
zostalo zlozone do sadu rejestrowego w dniu 11.10.2006r. W dniu 26.10.2006r. Zarzad Polimex-Mostostal
S.A. Polimex-Mostostal S.A. opublikowal Opini¢ z badania Planu Polaczenia Polimex-Mostostal S.A. oraz
Zakladow Remontowych Energetyki Warszawa S.A., sporzadzona na podstawie postanowienia Sadu

Rejonowego dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Powzigcie informaciji o rezygnacji, z dniem 14.09.20006r., pana Grzegorza Zubrzyckiego z pelnienia funkcji

czlonka Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A. Powodem rezygnacji jest koniecznos¢ pelnienia przez pana

Grzegorza Zubrzyckiego innych obowiazkéw zawodowych, kolidujacych z obowiazkami wynikajacymi z
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pelnienia funkeji czlonka Rady Nadzorczej. W zwigzku z ww. na dzien 20.10.2006r. zwolane zostalo
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. w sprawie uzupelnienia sktadu Rady Nadzorczej.
Powzigcie informacji o rezygnacji, z dniem odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polimex-
Mostostal S.A. zwolanego na dzien 20.10.20006t., pana Leszka Moskwiaka z pelnienia funkcji czlonka Rady
Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A. Pan Leszek Moskwiak w Radzie Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.
zajmowal stanowisko wiceprzewodniczacego.

Zawarcie w dniu 21.09.2006r. z Energomontaz-Péinoc S.A. porozumienia o wspolpracy. Porozumienie
okresla warunki wspoldzialania pomiedzy stronami w zakresie ustalenia zasad nawiazania i rozwijania
wspOlpracy operacyjnej, jak réwniez ustalenia zasady ewentualnego zaciesnienia wigzi organizacyjnej w
przypadku nabycia przez spélke Polimex-Mostostal S.A. wigkszosciowego pakietu akeji Energomontaz-Pétnoc
S.A. Jednoczes$nie Polimex-Mostostal S.A. rozpoczal negocjacje w sprawie potencjalnego nabycia pakietu
wigkszosciowego akcji Energomontaz-Pélnoc S.A. z akcjonariuszami tej spotki tj.: spotka Sices International
B.V. i spoétka Gloria S.a.rl. Sices International B.V. posiada obecnie 6.067.000 (slownie: szes¢ milionéw
szesédziesiat siedem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela Energomontaz-Pélnoc S.A., co stanowi 38,19%
kapitatu zaktadowego i daje prawo do 38,19% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Gloria S.a.rl. posiada
obecnie 6.085.000 (stownie: sze$§¢ milionéw osiemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
Energomontaz-Péinoc S.A., co stanowi 38,31% kapitalu zakladowego i daje prawo do 38,31% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego (akcji serii F) Energomontaz-
Potnoc S.A., udzialy Sices International B.V. i Gloria S.a.r.l. w kapitale zakladowym i ogélnej liczbie gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Energomontaz-PéInoc S.A. ulegna zmniejszeniu. Sices International B.V. bedzie
posiadatl 25,46% kapitatu zakladowego Energomontaz-Pélnoc S.A., co bedzie dawalo prawo do 25,46%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Gloria S.a.rl. bedzie posiadal 25,54% kapitalu zakladowego
Energomontaz-PéInoc S.A., co bedzie dawalo prawo do 25,54% gloséw na Walnym Zgromadzeniu. W
przypadku pozytywnego zakoficzenia negocjacji ze spétkami: Sices International B.V. i Gloria S.a.r.l. Zarzad
Polimex-Mostostal S.A. zamierza zarekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu Spotki Polimex-Mostostal S.A.
podjecie uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Polimex-Mostostal S.A. z wylaczeniem prawa poboru
i skierowaniem emisji do spélek: Sices International B.V. i Gloria S.a.rl. w zamian za wniesienie aportu w
postaci akcji Energomontaz-PéInoc S.A.

W dniu 16.10.2006r. Polimex-Mostostal S.A. przekazal tres¢ rekomendacji dotyczacej parytetu wymiany akeji
Energomontaz-Pélnoc S.A. na akcje Polimex-Mostostal S.A. (raport biezacy nr 64/20006), wykonana przez
doradce finansowego PriceWaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0., ktory okreslit przedmiotowy parytet w

wysokosci 5,0-5,5 akcji Energomontaz posiadanych przez Gloria i Sices za 1 akcje Polimex-Mostostal S.A.

W dniu 17.10.2006t. Polimex-Mostostal S.A zawarl umowe inwestycyjna z Sices International B.V. z siedziba w
Holandii (akcjonariuszem posiadajacym 6.067.000 akcji spétki Energomontaz-Pélnoc S.A., stanowiacych
25,46% w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do 25,46% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki) i Gloria
S.a.rl z siedziba w Luksemburgu (akcjonariuszem posiadajacym 6.085.000 akeji spotki Energomontaz-Péinoc
S.A., stanowiacych 25,54% w kapitale zakladowym, uprawniajacych do 25,54% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki). W oparciu o dane i informacje finansowe dotyczace Polimex-Mostostal S.A. i
Energomontaz-Péinoc S.A., publicznie dostepne inwestorom oraz majac na wzgledzie rekomendacje

przedziatu parytetu wymiany akcji przygotowana przez PricewaterthouseCoopers Polska Sp. z o.o,

opublikowana raportem biezacym nr 64 z dnia 16.10.2006r., strony ustalily, Ze parytet wymiany akcji
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Energomontaz-Pétnoc S.A. na akcje Polimex-Mostostal S.A. bedzie wynosit 5,3 (stownie: pigé i trzy dziesiate)
akeji Energomontaz-Pétnoc S.A. za jedna akcje Polimex-Mostostal S.A. Sices International B.V. i Gloria S.a.r.l
zainteresowane whniesieniem aportu w postaci wszystkich posiadanych akeji spétki Energomontaz-Pétnoc S.A.
do Polimex-Mostostal S.A., zobowiazaly si¢ w przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie Polimex-
Mostostal S.A. uchwaly w przedmiocie emisji nowych akcji (ktére stanowi¢ beda powyzej 5% w kapitale
zakltadowym Polimex-Mostostal S.A. wyemitowanych dla Sices International B.V. i powyzej 5% akcji w kapitale
zakladowym Polimex-Mostostal S.A. wyemitowanych dla Gloria S.a.r.l.) do objecia nowo wyemitowanych akcji
Polimex-Mostostal S.A. i oplacenia ich aportem w postaci posiadanych akcji Energomontaz-Péinoc S.A.
zgodnie z ustalonym parytetem wymiany. Polimex-Mostostal S.A. zobowiazal si¢ do: 1) zwolania Walnego
Zgromadzenia Spotki z porzadkiem obrad obejmujacym uchwal¢ w przedmiocie nabycia przez Sices
International B.V. i Gloria S.a.rl. wskazanej emisji akcji Polimex-Mostostal S.A.; 2) rekomendowania
akcjonariuszom Polimex-Mostostal S.A. glosowania za podjeciem uchwaly w przedmiocie nabycia; 3)
wystapienia do Prezesa UOKIK 2z wnioskiem o wydanie zgody na uzyskanie kontroli nad spotka
Energomontaz-Péinoc S.A. W przypadku nie dojscia do skutku planowanego nabycia akcji Energomontaz-
Pétnoc S.A. przez Polimex-Mostostal S.A. w terminie do 31.08.2007r., sp6tki Sices International B.V. i Gloria
S.a.r.l. we wspolpracy z Polimex-Mostostal S.A. zobowiazaly si¢ do podjecia wszelkich dziatan majacych na celu

umozliwienie Polimex-Mostostal S.A. sprzedazy dotychczas posiadanych akeji Energomontaz-Pétnoc S.A.

Wyemitowanie, w ramach Programu Emisji Obligacii:

—  w dniu 28.06.20061. dwu transz obligacji krétkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego na laczna kwote 32,5 mln zt (szczegdly dotyczace emisji zostaly przekazane w raporcie
biezacym nr 38/2006 z 28.06.20006t.), z czego:

o 10,0 mln zl z terminem wykupu 28.07.2000r.; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
obligacje byly rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dzien 29.11.20006t.;

o 22,5 mln zt z terminem wykupu 27.09.2006r.; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
obligacje byly rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dzien 04.01.2007r.;

— w dniu 17.07.2006r. transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w zlotych, na kwote 114,5 mln zl z terminem zapadalnosci 18.01.2010r. (szczegdly
dotyczace emisji zostaly przekazane w raporcie biezacym nr 44/2006 z 17.07.2006t.);

— w dniu 27.09.2006r. transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w ztotych, na kwote 15 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010r. (szczegoély dotyczace
emisji zostaly przekazane w raporcie biezacym nr 58/2006 z 28.09.2006¢. wraz z korekta z 29.09.2006t.);

— w dniu 17.10.2006 transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,
nominowanych w ztotych, na kwote 15 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010r. (szczegoly dotyczace
emisji zostaly przekazane w raporcie biezacym nr 66/2006 z 17.10.20006t.).

Uzyskanie informacji od AIG Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., z siedziba w Warszawie

dzialajacego w imieniu zarzadzanego przez siebie AIG Otwartego Funduszu Emerytalnego, ze w wyniku

zbycia w dniu 10.10.20006r. 42.696 (stownie: czterdziesci dwa tysiace sze§éset dziewiecdziesiat szesc) sztuk akeji

Polimex-Mostostal S.A., faczna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki posiadanych przez Fundusz

spadia ponizej progu 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki i wynosi 4,83% ogdlnej

liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed ta transakcja Fundusz posiadal 779.009 (stownie:

siedemset siedemdziesiat dziewieé tysiecy dziewied) sztuk akcji Polimex-Mostostal S.A. stanowiacych 5,11%
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ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki i stanowiacych 5,11% kapitatu zaktadowego Spotki. Po
rozliczeniu transakcji sprzedazy Fundusz posiada 736.313 (stownie: siedemset trzydziesci szes¢ tysiecy trzysta
trzynascie) sztuk akcji Spoltki, stanowiacych 4,83% kapitalu zakladowego Spétki i dajacych prawo do 736.313
(stownie: siedemset trzydziesci szes¢ tysiecy trzysta trzynascie) glosow , co stanowi 4,83% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki.

e Powotlanie w dniu 18.10.2006r. przez NWZA Energomontaz-Pélnoc S.A. Pana Konrada Jaskély — Prezesa
Zarzadu Polimex-Mostostal S.A. oraz Pana Wojciecha Wilomskiego - Z-cy Dyrektora Pionu Nadzoru
Whascicielskiego, Rozwoju 1 Restrukturyzacji Polimex-Mostostal S.A. w skltad Rady Nadzorczej
Energomontaz-PéInoc S.A. Powotanie Pana Konrada Jaskély nastapito pod warunkiem ziszczenia si¢ jednego
z nastepujacych zdarzen: a) wyrazenia zgody przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
pelnienie przez Pana Konrada Jaskole funkeji w Radzie Nadzorczej Spotki lub b) przejecia przez Polimex-
Mostostal S.A. kontroli, w rozumieniu art. 12 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nad
Energomontaz-PéInoc S.A., poprzez przekroczenie przez Polimex-Mostostal S.A. 50% ogdlnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Energomontaz-Pétnoc S.A.

e DPowolanie w dniu 25.10.2006t. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. Pana
Andrzeja Szumanskiego i Pana Janusza Lisowskiego w skiad Rady Nadzorczej Spotki. (Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. kontynuowalto w dn. 25.10.2006r. obrady po przerwie ogloszonej w dn.
20.10.20061. W dniu 27.10.2006r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A podal do publicznej wiadomosci wykaz
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na NWZ Polimex-Mostostal S.A.,
zwolanym na dzien 20.10.20006r. i zakonczonym po przerwie w dniu 25.10.2006r.: 1. Bank Gospodarstwa
Krajowego - 772.117 gloséw, co stanowilo 12,19% liczby gloséw faktycznie uczestniczacych w tym
zgromadzeniu 1 5,06 % w ogdlnej liczbie glosow. 2. Commercial Union OFE BPH CU WBK — 1.400.000
gloséw, co stanowito 22,1 % liczby glosow faktycznie uczestniczacych w tym zgromadzeniu i 9,18 % w
ogolnej liczbie gloséw. 3. AIG OFE — 650.000 gloséw, co stanowilo 10,26 % liczby gloséw faktycznie
uczestniczacych w tym zgromadzeniu i 4,26 % w ogodlnej liczbie gloséw. 4. ING Nationale-Nederlanden
Polska OFE — 1.200.000 gtoséw, co stanowilo 18,94 % liczby gloséw faktycznie uczestniczacych w tym
zgromadzeniu i 7,86 % w ogodlnej liczbie gloséw. 5. Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
352.459 gloséw, co stanowilo 5,56 % liczby glosow faktycznie uczestniczacych w tym zgromadzeniu i 2,31 %
w ogolnej liczbie glosow. 6. OFE "Zlota Jesien" — 1.200.000 gloséw, co stanowito 18,94% liczby glosow
faktycznie uczestniczacych w tym zgromadzeniu 1 7,86% w ogdlnej liczbie gloséw. 7. Pioneer Akcji Polskich
Fundusz Inwestycyjny Otwarty — 362.345 gloséw, co stanowilo 5,72 % liczby gloséw faktycznie

uczestniczacych w tym zgromadzeniu i 2,37 % w og6lnej liczbie gloséw.)

W uzupelnieniu mozna takze wskazac nastepujace zdarzenia dot. spélek Grupy Kapitalowej Emitenta:

e ZREWS.A.:
—  Zlozenie w dniu 01.09.2006r. do Sadu Rejonowego w Poznaniu wniosku o wykreslenie z Krajowego
Rejestru Sadowego spotki PREMEL-ZEC Sp. z o.0. w likwidacji. W dn. 30.08.200061. zakoficzona zostata

likwidacja 1 Zgromadzenie Wspolnikow zatwierdzito sprawozdanie likwidacyjne.

—  Podpisanie Porozumienia pomiedzy Polimex- Mostostal S.A. 1 ZREW S.A. w sprawie dofaczenia do Planu
Potlaczenia, o ktérym mowa w art. 499 Kodeksu spélek handlowych, zaktualizowanej warto$ci majatku

ZREW na dzien 01.09.2006r. oraz zaktualizowanych oswiadczent o stanie ksiggowym ZREW i Polimex-
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Mostostal na dziei 01.09.2006r. Tres¢ Porozumienia oraz tresé zaktualizowanych Zalacznikéw do Planu
Potaczenia zostata opublikowana w formie zatacznikéw do raportu biezacego nr 64/2006 z 16.10.2006t.
Ponadto Zarzad ZREW S.A. przekazal Sprawozdanie Zarzadu uzasadniajace polaczenie Polimex-
Mostostal S.A. oraz ZREW S.A. sporzadzone na podstawie art. 501 Kodeksu spélek handlowych, ktore
zostato przyjete 10.10.2006r. W nastepstwie ww. Zarzad Zakladow Remontowych Energetyki Warszawa
Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Elektryczna 2a ("Spo6tka"), dziatajac na podstawie art. 399 § 1
w zwigzku z art. 398 i art. 506 §2 Kodeksu spélek handlowych ("KSH") oraz § 21 ust. 3 Statutu Spotki
zwolal na dzien 04.12.2006r. (poniedzialek) na godz. 10:00 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoltki, ktére bedzie poswiccone podjeciu uchwal w sprawie polaczenia z Polimex-
Mostostal S.A. W dniu 26.10.20061. Zarzad ZREW S.A. opublikowal Opini¢ z badania Planu Polaczenia
Polimex-Mostostal S.A. oraz Zakladow Remontowych Energetyki Warszawa S.A., sporzadzona na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego.

e  Naftobudowa S.A.:

Otrzymanie w dniu 13.07.2006r. przez Naftobudowa S.A. dwu podpisanych z BRE Bank S.A. umoéw
kredytowych. Umowa o najwickszej warto$ci dotyczy umowy o kredyt dewizowy z przeznaczeniem go na
finansowanie biezacej dzialalnosci spolki. Warto§¢ kredytu wynosi 0,4 mln EUR, co stanowi
réwnowarto$¢ 1,6 mln zt. Zabezpieczeniem niniejszego kredytu jest cesja wierzytelnosci Naftobudowa
S.A. z tytutu realizowanych przez spélke kontraktéw w acznej wysokosci 1,2 mln EUR. Laczna wysokos¢
przedmiotowych uméw wynosi 2,4 mln z1.

Zarejestrowanie postanowieniem z dnia 14.07.2006r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia wysokosci kapitatu
zaktadowego spo6tki Naftobudowa S.A. o kwotg 6.000.000 z? tj. z kwoty 5.806.406 zt do kwoty 11.806.406
zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapilo poprzez emisje 3.000.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii G, o warto$ci nominalnej 2 zt kazda. Ogolna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu spétki ze
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 5.903.203 glosy. Przed rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki, Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal posiadala lacznie 1.451.301 akeji
Naftobudowa S.A stanowiacych 49,99% kapitalu zakladowego tej spotki, uprawniajacych do 1.451.301
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowilo 49,99% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki, Grupa Kapitalowa
Polimex-Mostostal posiada lacznie 2.951.301 akcji Naftobudowa S.A. stanowiacych 49,99% kapitalu
zaktadowego spotki, uprawniajacych do 2.951.301 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 49,99%
ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zarejestrowanie w dniu 24.07.2006r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 3.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii G Naftobudowa S.A. o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda i oznaczonych
kodem PLNFTBDO00044. Réwniez w tym samym dniu Naftobudowa S.A. otrzymata Uchwale Nr
255/2006 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 24.07.2006t. w sprawie
wprowadzenia do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcji serii G Emitenta. Zgodnie z
przedmiotowa Uchwala: 1. Zarzad Gieldy stwierdza Ze, do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
dopuszczone sg 3.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G Naftobudowa S.A. o wartosci nominalnej

2,00 zt kazda, oznaczone przez KDPW S.A. kodem PLNFTBDO00044. 2. Zarzad Gieldy postanawia
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wprowadzi¢ z dniem 28.07.2006r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
przedmiotowe akcje pod warunkiem dokonania przez KDPW S.A. w dniu 28.07.2006r. asymilacji tych
akeji z akcjami juz bedacymi w obrocie gieldowym oznaczonymi kodem PLNFTBD00010.
Otrzymanie uchwaly nr 381/06 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 25.07.2006t. zgodnie, z ktéra: 1. W dniu
28.07.2000t. dokonuje si¢ asymilacji 3.000.000 akcji serii G Naftobudowa S.A. oznaczonych kodem
PLNFTBDO00044 z 2.903.203 akcjami Naftobudowa S.A. oznaczonymi kodem PLNFTBDO00010. 2. Akcje
objete asymilacja otrzymaja kod PLNFTBD00010. W zwiazku z powyzszym zostal spetniony warunek
zawarty w Uchwale Nr 255/2006 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 24
lipca 20006r. Jako date pierwszego notowania Naftobudowa S.A. w nastepstwie asymilacji podano
28.07.20006t. Z dniem tym kodem PLNFITBDO00010 beda oznaczone wszystkie akcje Naftobudowa S.A. w
tacznej losci 5.903.203 szt.
Otrzymanie 31.07.2006r. od BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienia, iz w
wyniku nabycia akcji Naftobudowy S.A. przez BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego
Zarzadzania, BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu i BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Akcji oraz w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi (zarzadzanie portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych), BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ("BPH TFI") moze,
w imieniu zleceniodawcow oraz Funduszy, wykonywaé prawo glosu na WZA spétki z ponad 5% ogdlnej
liczby gltosow. Liczba akcji przed zmiana udziatu: 58.659; 0,99%glosow, 0,99% w kapitale; liczba akcji po
zmianie udziatu: 413.659; 7,01% gloséw, 7,01% w kapitale.
Otrzymanie w dniu 01.08.2006r. od PZU Asset Management S.A. z siedziba w Warszawie przy Al. Jana
Pawta II 24 zawiadomienia, iz w wyniku ztozonych w imieniu i na rzecz Klientéw zapiséw na akcje nowej
emisji Naftobudowy S.A. oraz zarejestrowania przez Sad podwyzszenia kapitatu zakladowego ww. spolki,
do portfeli inwestycyjnych Klientéw PZU AM S.A. zostalo nabytych 355.000 sztuk akcji Naftobudowy
S.A. W efekcie tego nabycia udzial w kapitale zakladowym spétki wg stanu na 24.07.20006t. przekroczyl
5% 1 wynosi 6,01%. W zwiazku z powyzszym, PZU AM S.A. wg stanu na 24.07.2006r. zarzadza 355.000
akcji Naftobudowy S.A. w portfelach klientéw ogélem i ma prawo do wykonywania 6,01% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu spélki, na podstawie Umoéw o zarzadzanie pakietem papieréw
warto$ciowych na zlecenie. Dotychczas w zarzadzanych przez PZU AM S.A. portfelach papieréw
warto$ciowych Klientéw ogétem akcje Naftobudowy S.A. nie byly obecne.
Otrzymanie w dn. 10.08.2006r. od Pioneer Pekao Investment Management S.A. zawiadomienia o
przekroczeniu progu 5% udzialu w ogdélnej liczbie gloséw na WZA spotki Naftobudowa S.A. Jak wynika
z przedmiotowego zawiadomienia laczne zaangazowanie w zakresie akcji wchodzacych w sklad portfeli
zarzadzanych w ramach wykonywania przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. ustug
zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie wynosi 324.514 akgji i tylez
samo gloséw na WZA co stanowi 5,50% udzialu w glosach na WZA i kapitale zakladowym
Naftobudowa S.A. Nabycie praw wilasnosci z tytutu zakupu akeji nastapito 07.08.2006r. Stan posiadania
niniejszego Inwestora przed zmiana udzialu wynosil 214.514 akcji co uprawnialo do wykonywania
214.514 gloséw na WZA i stanowilo 3,63% udzialu w glosach na WZA oraz w kapitale zakladowym
Naftobudowa S.A. Dodatkowo Inwestor na mocy umowy zawartej pomigdzy Pioneer Pekao Investment
Management S.A., a Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacej zarzadzania

funduszami Pioneer Malych i Srednich Spolek Rynku Polskiego, Pioneer Akcji Polskich Fundusz
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Inwestycyjny Otwarty oraz Pioneer Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji
Polskiej, informuje o wzroscie zaangazowania powyzszych funduszy w akcje spétki Naftobudowa S.A. do
poziomu 312.972 akcji i tyle samo gloséw na WZA co stanowi 5,30% udzialu procentowego w kapitale
zaktadowym spolki jak réwniez w liczbie gloséw na WZA. Nabycie praw wlasnosci z tytutu zakupu akeji
nastapilo w dn. 07.08.2006r. Stan posiadania akcji przez wyzej wymienione fundusze przed zmiang
udziatu wynosit 202.972 akcje, co uprawnialo do wykonywania 202.972 gloséw na WZA, co stanowilo
3,44% udziatu w glosach na WZA oraz w kapitale zakladowym spo6tki Naftobudowa S.A.

Powiadomienie w dn. 17.08.2006r. przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Ze w wyniku
nabycia akcji Naftobudowa S.A. przez BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarzadzania,
BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu i BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ("BPH TFI") posiada, w imieniu Funduszy, prawo
glosu na WZA spo6tki z ponad 5% ogodlnej liczby glosow. Data i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiang
udziatu: zawarcie w dniu 10 sierpnia 20006r. transakcji nabycia akcji spo6tki. Data rozliczenia transakcji
16.08.2006r. Liczba akcji przed zmiana udziatu: 290.227; 4,92% gloséw, 4,92% w kapitale. Liczba akcji po
zmianie udziatu: 307.227; 5,20% gloséw, 5,20% w kapitale. BPH TFI jako podmiot prowadzacy
dzialalnosé, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
(zarzadzanie portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych)
posiada w imieniu zleceniodawcéw oraz Funduszy prawo glosu na WZA spolki z ponad 5% ogdlnej
liczby gloséw: Liczba akeji po zmianie udziatu: 325.573 akcje, 5,52% glosow, 5,52% w kapitale.
Podpisanie w dniu 05.10.2006r. z Bankiem Millennium S.A. Aneksu do Umowy o lini¢ na gwarancje
bankowe. Zgodnie z przedmiotowym aneksem termin korzystania z przyznanego limitu w wysokosci 6,5
mln z1 zostal wydluzony do 30.03.2007r.

Otrzymanie od Pioneer Pekao Investment Management S.A. zawiadomienia o przekroczeniu progu 10%
udzialu w ogélnej liczbie gloséw na WZA spoétki Naftobudowa S.A. Jak wynika z przedmiotowego
zawiadomienia laczne zaangazowanie w zakresie akcji wchodzacych w sklad portfeli zarzadzanych w
ramach wykonywania przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. uslugi zarzadzania portfelem
maklerskich instrumentéw finansowych na zlecenie, wynosi 592.830 akgji 1 tylez samo gltoséw na WZA, co
stanowi 10,04% udziatu w glosach na WZA i w kapitale zakladowym Naftobudowa S.A. Nabycie praw
wlasnosci z tytutu kupna akcji nastapito w dn. 25.10. 20061. Stan posiadania przedmiotowego Inwestora
przed zmiana udzialu wynosit 587.376 akcji co uprawnialo do wykonywania 587.376 gloséw na WZA i
stanowito 9,95% udziatu w glosach na WZA oraz w kapitale zakladowym Naftobudowa S.A. Jak wynika z
otrzymanego zawiadomienia Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazana powyzej liczbe gloséw na
WZA Spétki sa wszyscy klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli
zarzadzanych przez Pioneer Pekao Investment Management S.A.). Inwestor poinformowal, iz "Dalsze
decyzje inwestycyjne beda podejmowane na podstawie analizy fundamentalnej spotki. Na decyzje kupna
lub sprzedazy moga mie¢ wplyw takze dyspozycje uczestnikéw funduszy inwestycyjnych i klientéw
portfeli indywidualnych, w szczegdlnosci wplaty, wyplaty i konwersje. Inwestycja w akcje powyzszej
spotki ma na celu zwigkszenie wartosci portfeli zarzadzanych przez Pioneer Pekao Investment
Management S.A."

Otrzymanie od Pioneer Pekao Investment Management S.A. zawiadomienia o przekroczeniu progu 5%
udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na WZA Naftobudowa S.A. przez Pioneer Akcji Polskich Fundusz

Inwestycyjny Otwarty. Portfel tego Funduszu jest zarzadzany przez Pioneer Pekao Investment
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Management S.A. Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada zgodnie z otrzymanym
zawiadomieniem 296.422 akcje i tylez samo gloséw na WZA, co stanowi 5,02% udzialu w glosach na
WZA i w kapitale zaktadowym Naftobudowa S.A. Nabycie praw wlasnosci z tytulu kupna akeji nastapito
w dn. 26.10.2006r. Stan posiadania tego Funduszu przed zmiana udzialu wynosil 290.400 akcji co
uprawniato do wykonywania 290.400 gloséw na WZA i stanowilto 4,92% udziatu w glosach na WZA oraz
w kapitale zakladowym Naftobudowa S.A.

e  Biuro Studiéw, Projektéw i Realizacji Inwestycji "Biprokwas" Sp. z 0.0.:

11.

Objecie w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki Wojewodzkie Biuro Projektéw w Zabrzu Sp. z.
0.0. jednego udzialu o warto$ci nominalnej 613 tys. zt co stanowi 80% kapitalu zaktadowego tej spotki.
Objecie udzialu w podwyzszonym kapitale zakladowym nastapito na podstawie postanowienia z dnia
18.07.2006r. Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy KRS, ktéry zarejestrowat
podwyzszenie wysokosci kapitatu zakladowego o kwote 633 tys. zl, tj. z kwoty 133,2 tys. zt do kwoty
766,2 tys. zl. Po rejestracji podwyzszenia kapital zakladowy tej spotki dzieli si¢ na 69 udzialéw o

nieréwnej wartosci nominalne;j

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatania emitenta w
prezentowanym okresie.

W prezentowanym okresie dzialalno§¢ Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal Siedlce nie podlegala istotnym

czynnikom sezonowym. Wplyw sezonowosci w zakresie dzialalnosci budowlanej i drogowej oraz ustug

budowlano-montazowych $wiadczonych przez spétki Grupy na rzecz odbiorcow z réznych branz przemystu

wystepuje w okresie zimowym, kiedy to zmniejszeniu ulega ilo$¢ prac wykonywanych bezposrednio na placach

budéw. Grupa Emitenta niweluje ujemny wplyw sezonowosci poprzez §wiadczenie ustug na rzecz zleceniodawcodw

dziatajacych w innych sektorach oraz poprzez eksport produktéw do krajow lezacych w odmiennych strefach

klimatycznych.

12.

Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych

W III kwartale 2006 roku podmiot dominujacy Polimex-Mostostal S.A. wyemitowal:

dwie transze krétkoterminowych obligacii:

w dniu 30 sierpnia 2006 r. emisja obligacji dyskontowych na kwote 10.000.000 zt z terminem wykupu 29
listopada 2006 roku,

w dniu 29 wrzesnia 2006 roku emisja obligacji dyskontowych na kwotg 22.500.000 2zt z terminem wykupu
4 stycznia 2007 roku,

oraz dwie transze dtugoterminowych obligacji

w dniu 17 lipca 2006 roku emisja obligacji kuponowych na kwote 114.500.000 z} z terminem wykupu 18
stycznia 2010 roku,

w dniu 28 wrzesnia 2006 roku emisja obligacji kuponowych na kwote 15.000.000 zt z terminem wykupu
18 stycznia 2010 roku.
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W dniu 17 pazdziernika 2006 roku - po dniu 30 wrze$nia 2006 roku, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie
finansowe - Polimex -Mostostal S.A. wyemitowal kolejna transze dlugoterminowych obligacji kuponowych na

kwote 15.000.000 z1 z terminem wykupu 18 stycznia 2010 roku.

13.  Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Zgodnie z Uchwalg z dnia 30 czerwca 2006 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polimex-Mostostal S.A. o
podziale zysku 2005r., w dniu 29 wrzesnia 2006 roku dokonano wyplaty dywidendy w wysokosci 0,45 zt na jedna
akcje osobom, ktére byly wlascicielami akcji Spotki w dniu 31 sierpnia 2006r. (dzien dywidendy). Kwota
wyplaconej dywidendy wyniosta 6.861.820,95 zt

14.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedtlug informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A., struktura akcjonariatu na dzien

13 pazdziernika 2006 roku jest nastepujaca:

% udzial w
THogé kapitale
LP Akcjonariusz akeji/ gosow zakladczwyr.n/
w ogdlnej

ilosci glosow

na WZA**
1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A. 1.480.029 9,71
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesied” 1.298.045 8,51
3. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 954.263 6,26
4. Amplico Life (American Life Insurance and Reinsurance Company) 936.261 6,14
5. Pionieer Pekao Investment Management S.A 796.305 5,22
6. Bank Gospodarstwa Krajowego 772117 5,00
7. Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. 758.140 4,97
8. AIG OFE 736.313 4,83
9. Polimex-Development *) 526.100 3,45
10. Pozostali akcjonariusze 6.990.918 45,85
Liczba akcji wszystkich emisji 15.248.491 100

*Spotka w 100% zalezna od Polimex -Mostostal S.A.
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15.  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Aktualny stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dziefl przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania raportu rocznego przedstawia si¢ nastepujaco:

Zmiana w stanie posiadania, w
Pelniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji okresie od przekazania raportu
rocznego
Cztonek Zarzadu 190 014 szt. bez zmian
Czlonek Zarzadu 70 083 szt. bez zmian
Czlonek Zarzadu 67 549 szt. bez zmian
Razem 327 646 szt.

Aktualnie wg informacji posiadanych przez Spotke zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akeji Emitenta.

16.  Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2006 rok Polimex-Mostostal S.A. ani Grupy Polimex - Mostostal nie byly publikowane.

17.  Postgpowania toczgce si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub administracji publiczne;j.

F.aczna warto$é postepowant dotyczacych wierzytelnosci/zobowiazan w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na
30.09.2000¢.:

e  postepowania dotyczace wierzytelnosci:  20.677 tys. zt
e  postepowania dotyczace zobowigzan: 20 243 tys. zt

18.  Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A. z jednostkami powiazanymi sa transakcjami wynikajacymi
z biezacej dzialalnosci operacyjnej.

19. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen,
kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$c¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaté6w wiasnych
emitenta.

W IIT kwartale 2006 roku Spétka dominujaca nie udzielita poreczen za spétki z Grupy, o wartosci przekraczajacej

10% kapitaléw wlasnych emitenta..

20. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagane
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Przewiduje sig, iz na wyniki Emitenta korzystny wplyw beda mialy tendencje obserwowane w otoczeniu

makroekonomicznym, w tym zwlaszcza kontynuacja trendu wzrostowego produkcji i bardzo dobra sytuacja w

branzy budowlane;.
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Wedlug badan koniunktury prowadzonych przez NBP! zaréwno oceny sytuacji w III kw., jak i oczekiwania
przedsiebiorstw na IV kw. br. sugerujq utrzymanie si¢ dobrego klimatu koniunktury.
Korzystniej niz w poprzednim badaniu ksztaltowaly si¢ oceny popytu. W IIT kw. br. bariera popytowa ostabla do
rekordowo niskiego poziomu — informuje o niej jedynie 7% proby. Zwigkszyl si¢ tez odsetek firm deklarujacych
zbyt niski stan zapaséw. W sposéb znaczacy wzrosto wykorzystanie mocy produkcyjnych — do poziomu
rekordowego w historii badan ankietowych.
Przedsigbiorstwa poinformowaly o zmniejszaniu si¢ trudnosci z regulowaniem platnosci. Poprawa w tym obszarze
widoczna jest zaréwno w odniesieniu do zdolnosci do splaty zobowiazan wobec bankéw, jak i w przypadku
regulowania platnosci handlowych.
Rekordowo wysoki poziom w historii badari osiagnal wskaznik ocen sytuacji ekonomicznej. Jednoczesnie
najmniejszy odsetek przedsiebiorcéw od poczatku badan poinformowal o istnieniu batier hamujacych ich rozwdj.
Bliski rekordowym wskazaniom byt réwniez odsetek firm deklarujacych brak powazniejszych probleméw.
Piaty kwartal z rzedu przedsigbiorstwa deklarowaly wzrost popytu na prace. Wskaznik prognoz zatrudnienia po
korekcie sezonowej podniést si¢ do najwyzszego poziomu w historii badan. W efekcie zwigkszyly si¢ trudnosci ze
znalezieniem wykwalifikowanych pracownikéw, a zjawisko to stalo si¢ w odczuciu respondentéw na tyle
dokuczliwe, Ze wymieniono je na drugim miejscu na liscie barier rozwoju.
Prognozy respondentéw zapowiadaja utrzymanie si¢ aktywnosci inwestycyjnej na dotychczasowym, relatywnie
wysokim, poziomie. Blisko gérnego pulapu wskazan utrzymuje sie wskaznik kontynuacji inwestycji, informujacy o
zdolnosci do realizacji podjetych wezesniej zadan inwestycyjnych. Wskaznik ten pokazuje, Ze obecnie brak jest
powazniejszych przeszkdd w dokoriczeniu rozpoczetych projektow.
W prébie obserwuje sie wyrazny wzrost oczekiwan inflacyjnych. Dotyczy on zaréwno cen towaréw
konsumpcyjnych, jak i cen produkeji sprzedanej przemyshu. Wsrod ankietowanych przedsigbiorstw przybylo firm
planujacych zwigkszy¢ ceny (w IV kw. ceny planuje podnies¢ 48% firm wobec 45% w III kw.). Zwickszyla si¢

réwniez skala podwyzek.

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, iz opublikowane wyniki badan potwierdzaja teze o utrzymujacym si¢ wzrocie
gospodarczym 1 bardzo dobrym klimacie inwestycyjnym, co powinno korzystnie oddzialywaé na dzialalnosé¢

biznesowa spotek Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal.

21.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Wedlug danych GUS produkcja przemystowa w lipcu spadla o 6,2% wobec czerwca i wzrosta o 14,3% w stosunku
do lipca poprzedniego roku. Po usunigciu czynnikéw sezonowych roczna dynamika wzrostu wyniosta 14,1%.
Nizsza niz w ubieglym miesiacu byla dynamika wzrostu produkeji budowlano - montazowej. Wyniosta ona 4,8%
t/t, po wzroscie o 15,7% w czerwcu. Opublikowane przez GUS dane o produkcji przemystowej sa zgodne z
oczekiwaniami rynku i potwierdzaja, Ze gospodarka polska znajduje si¢ obecnie w fazie wzrostowej. Ceny
producenta w lipcu wzrosly w poréwnaniu z czerwcem o 0,7%, co dato roczna dynamike 3,5%. Nadal rosna
téwniez ceny produkcji budowlano-montazowej (0,4% m/m).2

W sierpniu produkcja przemystowa wzrosla w stosunku do lipca o 2,3%, co przetozylo si¢ na roczna dynamike w
wysokosci 12,5%. Po usunieciu czynnikow sezonowych roczny wzrost produkcji wyniost 12,9%. Dosé¢ istotny
wzrost nastapil w przypadku produkcji budowlano — montazowej, ktéra w skali roku wzrosta az o 15,3%. Dane te

U Wistgpna informagja o kondygji sektora predsiebiorstw e szezegdinym wwzglednienien stann koniunktury w 11 kw. 2006r.,
Departament Analiz Makroekonomicznych i Strukturalnych NBP.
2 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 21.08.20006t.
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sq zgodne z wczesniejszymi wskazaniami badan koniunktury i potwierdzaja, ze dynamika produkcji po silnych
wzrostach w pierwszej polowie roku powraca do dlugookresowego trendu w okolicach 10-13%.3

Wedlug danych GUS produkcja przemystowa wzrosta we wrzesniu o 9,3% w stosunku do sierpnia, co dato roczng
dynamike na poziomie 11,7%. Bardzo wysoki byl wzrost produkeji budowlanej, ktérej dynamika, liczona rok do
roku, wzrosta az o 21,2%. Opublikowane dane wskazuja, Zze gospodarka w dalszym ciagu znajduje si¢ w fazie
wzrostowej, a ewentualne nieznaczne obnizenie rocznych dynamik produkeji i PKB w kolejnych miesiacach bedzie
wynikato z powoddéw czysto statystycznych. Ceny producenta we wrzesniu spadly o 0,1% m/m co daje roczny
wzrost 0 3,6%. Zdaniem analitykéw BRE Bank S.A. w IV kw. ceny producenta beda ponownie rosnaé, a na koniec

roku PPI przekroczy 4% t/1.4

W zwiazku z duza materialochlonnoscia dzialalnosci produkeyjnej jednostki dominujacej i niektérych jej spotek
zaleznych, dodatkowego omoéwienia wymaga sytuacja na rynkach producentéw stali i cynku. Rok biezacy rozpoczat
si¢ kontynuacja umiarkowanych cen stali na poziomie III i IV kw. 2005r. W I kw. 20006t. europejski indeks cenowy
utrzymywal si¢ na poziomie 140+148% (04.1994 = 100%)>. Na poczatku II kw. 2006r. ceny stali zaczely rosnac.
Europejski indeks cenowy w polowie lipca br. osiagnat poziom 174,3%. Poziom ten (ok. 175%) utrzymat si¢ do 11
polowy pazdziernika co oznacza dla Europy najwyzsze ceny stali w historii. Towarzysza temu szybkie wzrosty cen
ztomu. Stosowane przez zachodnioeuropejskich producentéw tzw. doplaty ztomowe wzrosly z 72 EUR/t na
poczatku roku do 121 EUR/t w lipcu i w sierpniu. W kolejnych miesiacach zaobserwowano obnizenie cen ztomu
do 105 EUR/t, nie nalezy jednak spodziewaé si¢ wyraznych spadkéw cen w biezacym roku. Wskazuja na to
wystepujace wciaz braki materialéw wykonywanych ze stali konstrukcyjnych, ponadto zapasy magazynowe w
firmach handlujacych stalg sa jeszcze zbyt male. Mozliwosé korekt cenowych odnosi si¢ do poczatku roku
przysztego. Wysokie ceny sa najprawdopodobniej pochodng dobrej koniunktury w branzy stalowej i
ogolnobudowlanej. W przypadku ZREW S.A. na koszty dzialalnosci wplynal dodatkowo wzrost cen blachy
transformatorowej, miedzi i innych metali kolorowych. Sytuacja rynkowa pozwolita jednak przenies¢ to obciazenie

na klientéw.

W IV kwartale 2005 roku zaczely wzrastac ceny stopu cynku, podstawowego materiatu stuzacego do zabezpieczen
antykorozyjnych metoda cynkowania ogniowego wyrob6w stalowych. Wzrost ten utrzymuje si¢ przez caly 20006t.

do chwili obecnej (vide: tabela).

Tabela. Zestawienie $rednich cen cynku USD / t
£ . Wzrost w stosunku do Wzrost w stosunku
Okres Srednia cena .
poprzedniego kw. do I kw. 2006r.

1V kw. 2005r. 16415

I kw. 2006¢. 22372 595,7

I kw. 2006t. 3304,0 1 066,8 1 066,8

11T kw. 20006¢. 3 496,0 192,0 12588

Wysoko$¢ prognozowanej w 2000t. Sredniej ceny cynku (dane z sierpnia br.) ksztattuje si¢ od 2.800 USD/t
(Natexis Capital) do 4.231 USD/t (UBS Investment Research). Srednia prognoza 11 bankéw / analitykéw wyniosta

3 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 20.09.2006t.

4 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 19.10.2006r.
S www.cruspi.com
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3.091 USD/t. Prognoza sredniej ceny cynku w 2007t. (11 bankéw/analitykéw) wyniosta 2.941 USD/t, przy
warto$ciach brzegowych 2.200 —3.700 USD/t. Niektére prognozy szacuja jednak gorna granice Sredniej ceny

cynku w 2007t. na poziomie 4.400 USD/t. (Ceny — w rozumieniu notowart London Metal Exchange).

Przyczyn tak znacznych wzrostéw cenowych tego metalu upatruje si¢ w trudnosciach w pozyskiwaniu surowca do
produkcji stopu cynku (zmniejszenie wydobycia rudy cynku) jak réwniez z uwagi na prowadzone prace
modernizacyjne w hutach europejskich. Gléwng jednak przyczyna wzrostu cen cynku jest ogromny popyt
spowodowany szybkim tempem rozwoju gospodarczego Chin i Indii. Chiny z eksportera cynku staly si¢ jego
importerem. W obserwowanej sytuacji Polimex-Mostostal S.A. stara si¢ tak ksztaltowa¢ swa polityke cenowa, aby

wzrost cen cynku w jak najmniejszym stopniu wplynal na rentownos$¢ §wiadczonych ustug cynkowniczych.

Oprocz ww. Emitent obserwuje takze wzrost cen materialéw budowlanych i wzrost cen wynajmu sprzetu

montazowego.
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