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DODATKOWE INFORMACJE I OBJAŚNIENIA 

 

1. Informacje ogólne 

 

Grupa Kapitałowa Polimex-Mostostal („Grupa”), składa się z jednostki dominującej Polimex-Mostostal S.A. 

(„jednostka dominująca”, „Spółka”, „Spółka dominująca”), jej spółek zależnych i stowarzyszonych. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesięcy zakończony 30 września 2006r. oraz 

zawiera dane porównawcze za okres 9 miesięcy zakończony 30 września 2005 r. oraz na dzień 31 grudnia 2005. 

 

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominująca) działa na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w 

dniu 18 maja 1993r. (Rep. A Nr 4056/93) z późniejszymi zmianami. 

Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA - 

CENTRUM, miejscowość WARSZAWA. 

Adres:  ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA. 

Spółka została zarejestrowana przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydział Gospodarczy 

Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000022460. 

Podstawowym przedmiotem działalności jednostki dominującej jest wykonywanie robót budowlano-montażowych, 

montaż urządzeń i instalacji przemysłowych, produkcja.  

Polimex-Mostostal S.A. działa w następujących  podstawowych segmentach: 

• Produkcja, 

• Budownictwo, 

• Energetyka, 

• Chemia, 

• Pozostała działalność 

 

Spółce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031. 

 

Czas trwania Spółki dominującej oraz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest nieoznaczony.  
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2. Skład Grupy 

W skład Grupy wchodzi jednostka dominująca Polimex-Mostostal S.A. z siedzibą w Warszawie oraz następujące 

spółki-jednostki zależne i stowarzyszone: 
 

Procentowy udział Grupy w kapitale 

Lp. Jednostka Siedziba 
Zakres działalności 

 30 września 2006    
(%) 

31 grudnia 2005 
         (%) 

  
2.1. Jednostki zależne  

1 Depolma GmbH (*) 
Ratingen-
Niemcy 

Dostawy i usługi 
techniczne na zasadzie 
agencyjnej 

100,00 100,00 

2 
Polimex-Development Sp. z 
o.o.(*) 

Warszawa 
Działalność handlowa, 
usługi konsultingowe i 
doradcze 

100,00 100,00 

3 
Fabryka Kotłów "Sefako" 
S.A.(*) Grupa Kapitałowa 

Sędziszów 
Projektowanie,  produkcja 
i sprzedaż kotłów 

83,99 83,77 

4 

Lubelskie Przedsiębiorstwo 
Budownictwa Przemysłowego 
"Przemysłówka" S.A.(*)  
w likwidacji 

Lublin 
Budowa zakładów i 
obiektów przemysłowych, 
budynków 

85,93 85,93 

5 
Budostal - 1 S.A. (***)  
w upadłości 

Kraków 

Wykonawstwo robót 
budowlanych i 
montażowych w 
budownictwie 

85,05 85,05 

6 
Naftobudowa S.A. Grupa 
Kapitałowa(*) 

Kraków 
Kompleksowa realizacja 
robót budowlano-
montażowych 

49,99 49,99 

7 
B.S.P.iR.I Biprokwas Sp. z 
o.o.(*) Grupa Kapitałowa 

Gliwice 
Wykonywanie analiz, 
koncepcji, studiów, ofert 

94,61 94,61 

8 
Polimex-Administracja Sp. z 
o.o.(***) w likwidacji 

Warszawa 
Zarządzanie 
nieruchomościami 
niemieszkalnymi 

99,78 99,78 

9 Polikee - INC (***) USA Nie prowadzi działalności 50,00 50,00 

10 Polibur Engineering ltd (***) 
Manchester-
Wielka 
Brytania 

Projektowanie, nadzory i 
realizacja obiektów 
przemysłowych 

100,00 100,00 

11 
Polimex-Trade (***) w 
likwidacji 

Vallette Malta działalność handlowa 100,00 100,00 

12 
Zakłady Remontowe 
Energetyki ZREW S.A. Grupa 
Kapitałowa (*) 

Warszawa 
Działalność wytwórcza, 
budowlana, handlowa i 
usługowa 

48,27 48,27 

13 

Polimex-Development – 
Kraków Sp. z o.o. (dawna 
nazwa Pracownia Sztuk 
Plastycznych Sp. z o.o. ) 

Kraków 
Wykonawstwo robót 
budowlanych 

100,00 0 

14 
Naftoremont  Sp. z o.o Grupa 
Kapitałowa (*) 

Płock 
Wykonawstwo robót 
budowlanych i 
montażowych 

18,04 18,04 

15 Stalfa Sp. z o.o.(*) Sokołów Podl. Urządzenia metalowe 100,00 100,00 

16 
Mostostal Siedlce Zakład 
Transportu Sp. z o.o. (*) 

Siedlce Usługi transportowe 100,00 100,00 

17 
Mostostal Siedlce Zakład 
Usług Techn. Sp. z o.o. (*) 

Siedlce Usługi techniczne 100,00 100,00 

18 
Polimex-Mostostal Ukraina 
SAZ  Kijów 

Budownictwo 
mieszkaniowe 

100,00 0 
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19 
Mostostal-Handel Sp. z o.o. 
(***) w upadości 

Stalowa Wola Handel, usługi 96,90 96,90 

20 Promost Sp. z o.o (***) Nowa Dęba Produkcja,  usługi 100,00 100,00 

21 Almost Sp. z o.o. (***) Nowa Dęba Produkcja, usługi 100,00 100,00 

22 SPB Przembud Sp. z o.o. (*) Szczecin 
Budownictwo 
specjalistyczne i ogólne 

73,50 73,50 

23 
Grupa Develop. Przembud Sp. 
z o.o.(**) w likwidacji 

Szczecin 
Budownictwo i obrót 
nieruchomościami 

78,80 78,80 

24 
Czerwonograd ZKM-Ukraina 
(**) 

Czerwonograd
-Ukraina 

Prod. konstr. metal. 97,06 97,06 

25 
Mostostal Siedlce Wschód Sp. 
z o.o. (***) 

Moskwa-Rosja 
Budownictwo 
specjalistyczne i ogólne 

100,00 100,00 

26 
Polimex-Hotele Sp. z o.o.        
( dawna nazwa Wichrowe 
Wzgórza Sp. z o.o.(*)) 

Warszawa 
Budownictwo 
mieszkaniowe 

100,00 100,00 

27 
Polimer-Cekop Deutschland 
GmbH (*) w likwidacji  

Ratingen 
Niemcy 

Dostawy i usługi 
techniczne na zasadzie 
agencyjnej 

0 100,00 

28 
Polimer-Mostostal 
Development Sp. z o.o. 

Warszawa 
Budownictwo 
mieszkaniowe 

100,00 0 

29 
Torpol Sp. z o.o. Grupa 
Kapitałowa 

Poznań 
Kompleksowa realizacja 
obiektów 
kumunikacyjnych 

100,00 0 

  
2.2. Jednostki stowarzyszone 

30 PORTY S.A. (**) Gdańsk 
Budownictwo, handel, 
transport, wynajem maszyn 

40,00 40,00 

31 
Poilen sp. z o.o. (dawna nazwa 
Polimex-Energo) (**)            
(w likwidacji ) 

Warszawa 
Projektowanie dostawa i 
montaż urządzeń cieplnych 

25,26 25,26 

32 Polimex-Sices Sp. z o.o. (**) Warszawa 
Wykonywanie robót 
ogólnobudowlanych zw. z 
wznoszeniem budynków 

50,00 50,00 

33 Terminal LNG S.A. (***) Warszawa Działalność handlowa 30,50 30,50 

34 Konsorcjum Sices (***) 
Legnano 
Włochy 

Działalność handlowa 50,00 50,00 

35 Valmont Polska Sp. z o.o. (**) Siedlce Budowlana 30,00 30,00 

36 
Laboratorium Ochrony Ś.P. 
Sp. z o.o.  (***) 

Siedlce 
Prace badawczo - 
rozwojowe 

27,50 27,50 

37 Polimex-Arabia Co.(***) 
Riyadh, 
Arabia 
Saudyjska 

Działalność w sektorze 
budownictwa 
przemysłowego 

49,99 49,99 

* jednostka konsolidowana metodą pełną 

** jednostka ujmowana metodą praw własności 

*** jednostka nie podlega konsolidacji / nie ujmowana metodą praw własności 
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Zestawienie jednostek nie podlegających konsolidacji oraz nie ujmowanych metodą 
praw własności 

Procentowy udział Grupy w kapitale  
Lp
. 

Jednostka 30 września 2006    
(%) 

31 grudnia 2005       
(%) 

Uwagi 

1 
Budostal - 1 S.A.      
( w upadłości) 

85,05 85,05 Spółka w upadłości 

2 
Px-Administracja 
Sp. z o.o.                 
( w likwidacji) 

99,78 99,78 Spółka w likwidacji. Nie prowadzi aktywnej działalności. 

3 Polikee - INC -USA 50,00 50,00 
Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność, wartość 

udziałów 8 tys. zł 

4 
Polibur Engineering 
Ltd.,  Wielka 
Brytania 

100,00 100,00 

Spółka nie prowadzi działalności . Wartość inwestycji 570 tys. zł,  
suma bilansowa 238 tys. GBP ( w tym 200 tys.GBP stanowi 
pożyczka udzielona Polimex-Mostostal S.A., zysk netto 34 tys. 

GBP, wg stanu na 30.06.2005 

5 
Polimex -Trade Ltd 
Malta , w likwidacji 

100,00 100,00 Spółka w likwidacji. Wartość inwestycji 16 tys. zł 

6 
Mostostal-Handel 
Sp. z o.o. w 
upadłości 

96,90 96,90 
Spółka nie prowadzi działalności, wartość inwestycji objęta 

odpisem. 

7 Promost Sp. z o.o. 100,00 100,00 
Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność.        

Wartość inwestycji 1.324 tys. zł,  zysk netto 67 tys. zł, suma 
aktywów 2 938 tys. zł. Wg stanu na 31 maja 2005 

8 Almost Sp. z o.o. 100,00 100,00 
Spółka nie prowadzi działalności. Wartość inwestycji 4 tys. zł, 

objęta odpisem. 

9 
Mostostal Siedlce 
Wschód Sp. z o.o.  

100,00 100,00 Spółka nie prowadzi działalności. Wartość inwestycji 20 tys. zł 

10 Terminal LNG S.A.  30,50 30,50 Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność.  

11 Konsorcjum Sices  50,00 50,00 Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność 

12 
Laboratorium 
Ochrony Ś.P. Sp. z 
o.o.   

27,50 27,50 Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność . 

13 
Polimex-Arabia Co.-
Ryyadh, Arabia 
Saudyjska 

50,00 50,00 Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność 

14 
Polimex-Mostostal 
Ukraina SAZ 

100,00 0 Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność  

 
 
 

Spółki zależne oraz stowarzyszone, które nie zostały objęte konsolidacją oraz które nie zostały ujęte wg metody praw 

własności zostały przedstawione według ceny nabycia.  

 

Na dzień 30 września 2006  roku udział w ogólnej liczbie głosów posiadany przez Grupę w podmiotach zależnych jest 

równy udziałowi Grupy w kapitałach tych jednostek.  

 

W Naftobudowa S.A. i ZREW S.A. jednostka dominująca sprawuje kontrolę poprzez Radę Nadzorczą, w której 

znajdują się w większości pracownicy Polimex Mostostal S.A. włączając w to członków Zarządu Spółki dominującej, 

która decyduje o składzie Zarządów tych spółek oraz poprzez bezwzględną większość głosów na Walnych 

Zgromadzeniach tych spółek w ostatnich latach. Zarząd nie podjął do dnia sporządzenia skonsolidowanego 
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sprawozdania finansowego decyzji, które powodowałyby obecnie lub w najbliższej przyszłości utratę kontroli nad tymi 

spółkami. 

W spółce Naftoremont Sp. z o. o.,  ZREW S.A. posiada 51,45% oraz Polimex Mostostal S.A. posiada udział 

bezpośredni 18,04 %. Biorąc pod uwagę powyższe, tzn. kontrolę sprawowaną przez Polimex-Mostostal S.A. nad 

ZREW S.A. oraz bezpośredni pakiet kontrolny ZREW-u S.A. w Naftoremont Sp. z o.o. Zarząd spółki dominującej 

uznał, że Polimex-Mostostal S.A. sprawuje kontrolę nad Naftoremontem Sp. z o.o. 

 

W składzie Grupy miały miejsce następujące zmiany w okresie sprawozdawczym: 

• zakupiono 100% udziałów w  Spółce Torpol  Sp. z o.o. za kwotę 18.000 tys. zł 

• utworzono  Spółkę  Polimex – Mostostal Development  Sp. z o.o. ze 100% udziałem Polimer-Mostostal S.A. 

Wartość udziałów 531 tys. zł 

• w ramach podwyższenia kapitału zakupiono dodatkowe udziały w Spółce Polimex - Development Kraków Sp. 

z o.o. za kwotę 3.700 tys. zł utrzymując dotychczasowy 100% udział. 

• zakupiono 3.444.297 sztuk  akcji w Spółce Energomontaż Północ S.A. za kwotę 40.705 tys. zł. uzyskując 

udział 14,4% 

• w ramach podwyższenia kapitału zakupiono udziały w Spółce Czerwonograd za kwotę 875 tys zł, utrzymując 

dotychczasowy udział 97,06 % 

 

Skład Zarządu Spółki 

Wg stanu na dzień 30 września 2006r. skład Zarządu był następujący: 

 

Konrad Jaskóła - Prezes Zarządu  

Aleksander Jonek  - Wiceprezes Zarządu  

Grzegorz Szkopek- Wiceprezes Zarządu  

Zygmunt Artwik  - Wiceprezes Zarządu 

 

W dniu 3 lipca 2006 roku Rada Nadzorcza spółki odwołała ze składu Zarządu Pana Andrzeja Kałużnego – 

Wiceprezesa Zarządu. 

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 

Niniejsze skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd w 

dniu 10 listopada 2006 r. 

4. Istotne zasady rachunkowości 

4.1. Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego 
 
Niniejsze skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z MSR 34 „Śródroczna 

sprawozdawczość finansowa” oraz zgodnie ze standardami rachunkowości przyjętymi do stosowania w Unii 

Europejskiej, przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu bieżącego i porównywalnego. Szczegółowe zasady 
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rachunkowości przyjęte przez Grupę zostały opisane w śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 

Grupy za pierwsze półrocze 2006 roku , opublikowanym w dniu 2 października  2006 roku. 

Jedna ze spółek zależnych w Grupie – spółka, której udziały nabyto w III kwartale 2006 roku  nie zastosowała 

MSSF. Przed skonsolidowaniem aktywów i zobowiązań tej spółki podmiot dominujący dokonał odpowiednich 

analiz i korekt konsolidacyjnych w celu doprowadzenia do zgodności z MSSF. Ostateczne wyniki przekształcenia 

sprawozdania spółki zależnej na MSSF zostaną ujęte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy 

Polimex-Mostostal na 31 grudnia 2006 roku. 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych („PLN”), a wszystkie wartości 

podane są w tysiącach zł. 

 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polimex -Mostostal sporządzone za okres 9 miesięcy 

zakończony 30 września  2006 roku  nie podlegało badaniu. 

 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 

działalności gospodarczej przez spółki Grupy w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień zatwierdzenia 

niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza się istnienia okoliczności wskazujących na 

zagrożenie kontynuowania działalności przez spółki Grupy, za wyjątkiem spółek będących w likwidacji. 

4.2. Oświadczenie o zgodności 

 
 
Niniejsze skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi 

Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”), w szczególności zgodnie z Międzynarodowym Standardem 

Rachunkowości nr 34. MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych 

Standardów Rachunkowości („RMSR”) oraz Komisję ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości 

Finansowej („KIMSF”).  

 

4.3. Szacunki 

Sporządzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków i założeń, które wpływają 

na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objaśnieniach. Mimo, 

że przyjęte założenia i szacunki opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na temat bieżących działań i zdarzeń, 

rzeczywiste wyniki mogą się różnić od przewidywanych.  

 

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdań finansowych 
 
Walutą pomiaru Grupy i walutą sprawozdawczą niniejszego sprawozdania finansowego jest złoty polski.  
 

4.5. Zasady konsolidacji 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz 

sprawozdania finansowe jej jednostek zależnych sporządzone każdorazowo za okres 9 miesięcy  zakończony dnia 

30 września 2006 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zależnych sporządzane są za ten sam okres 

sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominującej, przy wykorzystaniu spójnych zasad w oparciu o jednolite 
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zasady rachunkowości zastosowane dla transakcji i zdarzeń gospodarczych o podobnym charakterze. W celu 

eliminacji jakichkolwiek rozbieżności w stosowanych zasadach rachunkowości wprowadza się korekty. 

Wszystkie znaczące salda i transakcje pomiędzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikające z 

transakcji w ramach Grupy, zostały w całości wyeliminowane. Niezrealizowane straty są eliminowane chyba, że 

dowodzą wystąpienia utraty wartości. 

Jednostki zależne podlegają konsolidacji w okresie od dnia objęcia nad nimi kontroli przez Grupę, a przestają być 

konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spółkę dominująca ma miejsce wtedy, gdy 

posiada ona bezpośrednio lub pośrednio, poprzez swoje jednostki zależne, więcej niż połowę liczby głosów w 

danej spółce, chyba, że możliwe jest do udowodnienia, że taka własność nie stanowi o sprawowaniu kontroli. 

Sprawowanie kontroli ma miejsce również wtedy, gdy Spółka ma możliwość wpływania na politykę finansową i 

operacyjną danej jednostki.  

Transakcje nabycia udziałów mniejszości  są rozliczane bez wyliczenia wartości firmy tzn. przez tzw. ruch na 

kapitałach „equity movement” 

4.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych są ujmowane metodą praw własności. Są to jednostki, na które Spółka 

dominująca bezpośrednio lub poprzez spółki zależne wywiera znaczący wpływ i które nie są ani jej jednostkami 

zależnymi, ani wspólnymi przedsięwzięciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych są podstawą 

wyceny posiadanych przez Spółkę dominującą udziałów metodą praw własności. Rok obrotowy jednostek 

stowarzyszonych i Spółki dominującej jest jednakowy . Spółki stowarzyszone oraz część spółek zależnych stosuje 

zasady rachunkowości zawartych w Ustawie. Przed obliczeniem udziału w aktywach netto jednostek stowarzyszonych 

dokonuje się odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodności z MSSF 

stosowanymi przez Grupę.  

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych są wykazywane w bilansie według ceny nabycia powiększonej o późniejsze 

zmiany udziału Spółki dominującej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytułu 

utraty wartości. Rachunek zysków i strat odzwierciedla udział w wynikach działalności jednostek stowarzyszonych. W 

przypadku zmiany ujętej bezpośrednio w kapitale własnym jednostek stowarzyszonych, Spółka dominująca ujmuje 

swój udział w każdej zmianie i ujawnia go, jeśli jest to właściwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale własnym.  

4.7. Udział we wspólnym przedsięwzięciu  

Udziały we wspólnych przedsięwzięciach, gdzie Grupa sprawuje współkontrolę są ujmowane metodą praw własności. 

Przed obliczeniem udziału w aktywach netto wspólnego przedsięwzięcia dokonuje się odpowiednich korekt w celu 

doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodności z MSSF stosowanymi przez Grupę. 

 

Ocena inwestycji w spółki współzależne pod kątem utraty wartości ma miejsce, kiedy istnieją przesłanki wskazujące na 

to, że nastąpiła utrata wartości lub odpis z tytułu utraty wartości dokonany w latach poprzednich już nie jest 

wymagany. 

 

4.8. Przeliczanie pozycji wyrażonych w walucie obcej 
 
Transakcje wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu kursu 

obowiązującego w dniu zawarcia transakcji. 
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Na dzień bilansowy aktywa i zobowiązania pieniężne wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na 

złote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiązującego na koniec okresu sprawozdawczego średniego kursu 

ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstałe z przeliczenia różnice kursowe ujmowane są 

odpowiednio w pozycji przychodów (kosztów) finansowych. Aktywa i zobowiązania niepieniężne ujmowane 

według kosztu historycznego wyrażonego w walucie obcej są wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. 

Aktywa i zobowiązania niepieniężne ujmowane według wartości godziwej wyrażonej w walucie obcej są przeliczane 

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartości godziwej.  

 
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walutę EUR przyjęto następujące kursy: 

- przeliczenie obrotów, wyników finansowych oraz przepływów pieniężnych za bieżący okres – kurs 3,9171 

zł/EUR 

- przeliczenie aktywów i pasywów na dzień 30 września 2006 r. – kurs 3,9835 zł/EUR 

- przeliczenie obrotów, wyników finansowych oraz przepływów pieniężnych za porównywalny okres – kurs 

4,0583 zł/EUR 

- przeliczenie aktywów i pasywów na dzień 31 grudnia  2005 r. – kurs 3,8598 zł/EUR 

5. Informacja dotycząca segmentów działalności.  

Grupa Polimex-Mostostal S.A. działa w następujących podstawowych segmentach: 

• Produkcja, 

• Budownictwo, 

• Energetyka, 

• Chemia, 

• Pozostała działalność 

Nota prezentująca udział poszczególnych segmentów branżowych w przychodach stanowi załącznik do danych 

finansowych.  

6. Informacja o istotnych zmianach wielkości szacunkowych.  

Skrócone sprawozdanie  jednostki dominującej Polimex - Mostostal  S.A.  

Na dzień 30 września 2006 roku jednostka dominująca rozpoznała aktywa z tytułu podatku odroczonego w 

wysokości 41 800 tys. zł oraz rezerwę na odroczony podatek dochodowy w wysokości 32 692 tys. zł 

W okresie sprawozdawczym dokonano następujących korekt z tytułu rezerw i odpisów aktualizujących: 

• zwiększenia: 

− rezerwa na zapasy   154 tys. zł 

− odpisy na należności 1 608 tys. zł. 

− rezerwa na świadczenia pracownicze 8 476 tys. zł 

− rezerwa na opcje menedżerskie 4 403 tys. zł 

− rezerwa na koszty usterek 1 030 tys. zł 

− rezerwa na pozostałe koszty 2 500 tys. zł 

• zmniejszenia: 

− odpisy na należności 2 210 tys. zł 

− rezerwy na koszty produkcji  1 000 tys. zł 

− rezerwy na świadczenia pracownicze 3 199 tys. zł 
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− rezerwy na pozostałe koszty 721 tys. zł 

 

Skrócone sprawozdanie skonsolidowane Grupy Polimex - Mostostal  

 

Na dzień 30 września 2006r. roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznała aktywa z tytułu podatku odroczonego w 

wysokości 45 313 tys. zł oraz rezerwę na odroczony podatek dochodowy w wysokości 48 486 tys. zł.  

7. Cele i zasady zarządzania ryzykiem 

Główne rodzaje ryzyka, jakie mogą wynikać z instrumentów finansowych Grupy obejmują ryzyko stopy 

procentowej, ryzyko związane z płynnością, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarząd weryfikuje i uzgadnia 

zasady zarządzania każdym z tych rodzajów ryzyka – zasady te zostały w skrócie omówione poniżej. Grupa 

monitoruje również ryzyko cen rynkowych dotyczące wszystkich posiadanych przez nią instrumentów finansowych. 
 

Ryzyko związane z wysokością stóp procentowych 

Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi. Wahania stóp procentowych wpływają na wysokość 

ponoszonych kosztów finansowych. Wysokość stóp procentowych wpływa również na wielkość odsetek płaconych 

przez zleceniodawców, którzy zaciągnęli kredyty na sfinansowanie inwestycji. 

 
Ryzyko walutowe 

W związku z realizacją części kontraktów na rynkach eksportowych oraz długim okresem, jaki upływa od zawarcia 

kontraktu do płatności za dostarczone towary lub wykonane usługi, istnieje ryzyko powstania niekorzystnych zmian 

kursów walut rozliczenia transakcji. W przypadku kontraktów usługowych, ryzyko kursowe w dużym stopniu 

eliminowane jest poprzez ponoszenie kosztów produkcji w tej samej walucie co przychody. W uzasadnionych 

przypadkach, zawierane są odpowiednie umowy asekuracyjne. Grupa nie stosuje rachunkowości zabezpieczeń. 

 
Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika głównie ze stosowania odroczonych terminów płatności dla swoich klientów i 

dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoką wiarygodność kredytową kontrahentów, do których 

realizowana jest sprzedaż Grupy oraz dokonywanie lokat w renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne i 

Grupa nie stosuje zewnętrznych zabezpieczeń przed tym ryzykiem. 

 
Ryzyko związane z płynnością 

Ryzyko utraty płynności przez Grupę wynika z niedopasowania kwot i terminów płatności po stronie należności i 

zobowiązań. Grupa zabezpiecza się przed tym ryzykiem poprzez zaciąganie krótkoterminowych kredytów oraz 

emitowanie dłużnych papierów wartościowych dopasowanych kwotą i datą wpłaty/wykupu do zabezpieczanych 

przepływów pieniężnych. 

8. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta w okresie, którego dotyczy 
raport, wraz z wykazem zdarzeń ich dotyczących  

W III kwartale 2006r. do istotnych dokonań Emitenta należy zaliczyć: 
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− Zawarcie w dniu 13.07.2006r. z Mondi Packaging Warszawa Sp. z o.o. z siedzibą w Mszczonowie umowy 

na Generalne Wykonawstwo Rozbudowy Hali Produkcyjno - Magazynowej Mondi w Mszczonowie. 

Wartość brutto umowy to 23,9 mln zł. 

− Zawarcie w dniu 04.08.2006r. z Pfleiderer MDF Sp. z o.o. z siedzibą w Grajewie, umowy na wykonanie 

pod klucz robót budowlanych polegających na wybudowaniu budynków i budowli wchodzących w skład 

zakładu produkcji płyt drewnopochodnych cienkich HDF/MDF. Wynagrodzenie ryczałtowe netto za 

wykonanie prac wynikających z przedmiotu umowy strony określiły na 89,1 mln zł. Wskazana wartość nie 

obejmuje wynagrodzenia obliczanego na podstawie stawek jednostkowych i wynagrodzenia za roboty 

dodatkowe, których wartość będzie znana po zakończeniu poszczególnych etapów prac. 

− Zawarcie w dn. 08.09.2006r. z PCC Rokita S.A. z siedzibą w Brzegu Dolnym umowy na kompleksowe 

wykonanie Wytwórni Chemicznej Środków Siarczanowanych o wydajności 30 tys. ton rocznie oraz 

rozruch i ruch testowy gwarancyjny. Wynagrodzenie ryczałtowe netto za wykonanie prac wynikających z 

przedmiotu umowy strony określiły na 62,9 mln zł. 

W III kwartale 2006r. do istotnych dokonań spółek Grupy Kapitałowej Emitenta należy zaliczyć: 

• ZREW S.A.: 

− Podpisanie w dniu 06.07.2006r. umowy ze spółką STEICO S.A. z siedzibą w Czarnkowie, której 

przedmiotem jest demontaż elementów kotłowni na biomasę wraz z infrastrukturą, osprzętem i 

pozostałymi elementami, znajdującej się w zakładzie Pfleiderer w Rhedzie, Niemcy oraz ich transport, 

rozładunek i montaż w zakładzie w Czarnkowie a także przeprowadzenie rozruchu i ruchu próbnego. 

Wynagrodzenie ryczałtowe netto wynosi 12,7 mln zł. 

− Podpisanie aneksu do umowy zawartej ze spółką Vattenfall Heat Poland S.A. na remont średni kotłów 

fluidalnych Ofz-450"A" i Ofz-450"B" zainstalowanych w Elektrociepłowni Żerań. Informacja o zawarciu 

umowy została przekazana Raportem bieżącym nr 10/2006 w dniu 06.04.2006r. W wyniku rozszerzenia 

zakresu prac remontowych maksymalne wynagrodzenie netto za wykonanie prac wynosi obecnie 8,6 mln 

zł. (Informacja Zarządu ZREW S.A. z 12.07.2006r.). 

− Podpisanie z Zakładem Energetycznym Białystok S.A. umowy na dostawę transformatorów 110/SN dla 

2- letnich potrzeb ZEB S.A. Wartość umowy netto wynosi 5,6 mln zł. (Informacja Zarządu ZREW S.A. z 

12.07.2006r.). 

− Zawarcie w dn. 25.07.2006r. z Dalkia Poznań ZEC S.A. umowy na kwotę 6,6 mln zł, której przedmiotem 

jest ustalanie zasad powierzania, realizowania i rozliczania prac wykonywanych na urządzeniach i 

obiektach Zamawiającego w Poznaniu. W br. ZREW S.A. zawarł z Dalkia Poznań ZEC S.A. umowy na 

łączną kwotę ponad 14 mln zł. 

− W dn. 30.10.2006r. Zarząd ZREW S.A. poinformował, iż w bieżącym roku ZREW S.A. zawarł z PKN 

Orlen S.A. umowy na łączną kwotę ponad 28,5 mln zł. Największa umowa na łączną maksymalną kwotę 

5,1 mln zł dotyczy wykonania remontu turbozespołu TG-1 w Zakładzie Elektrociepłowni PKN Orlen 

S.A. 
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− Zawarcie umowy z Visser & Smit Hanab Cegelec V.O.F. na modernizację kotła RO2 w Rozenburg w 

Holandii. Wartość umowy netto wynosi 1,5 mln EUR (informacja Zarządu ZREW S.A. z 03.08.2006r.). 

− Zawarcie w br. czterech umów z ENDEL Entrepose Montalev Nouvelle-Caledonie na łączną kwotę 4,8 

mln EUR. Największa umowa, o wartości 1,9 mln EUR, została zawarta w dn. 24.08.2006r. i dotyczy 

montażu części ciśnieniowej i rurociągów kotła nr 2 w elektrowni Prony w Nowej Kaledonii. W dn. 

24.08.2006r. zawarto ponadto 2 umowy z ENDEL Entrepose Montalev Nouvelle-Caledonie na 

wykonanie montażu rurociągów turbinowych i przy-kotłowych w elektrowni Prony w Nowej Kaledonii. 

Pierwsza umowa z ENDEL Entrepose Montalev Nouvelle-Caledonie została zawarta w styczniu br. 

− Podpisanie w dn. 28.09.2006r. umowy z Siemens Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie na realizację projektu 

Modernizacja turbozespołów nr Tz-9 i Tz-10 w EC Siekierki wraz z dostawami, projektowaniem i 

robotami towarzyszącymi. Wynagrodzenie z tytułu wykonania prac wynosi 15,8 mln zł (netto). Termin 

odbioru ostatniego turbozespołu przewidziany jest na 30.09.2008r. 

• Naftobudowa S.A.: 

− Podpisanie w dniu 04.09.2006r. z NESTE OIL OYJ umowy na montaż rurociągów wraz z 

oprzyrządowaniem w ramach instalacji Biodiesla w Rafinerii PORVOO w Finlandii o szacunkowej 

wartości opartej o ceny jednostkowe w wysokości 2,8 mln EUR co stanowi równowartość 11,1 mln zł.  

• Torpol Sp. z o.o. 

− Zawarcie w dn. 8.08.2006r. z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. umowy na "Zaprojektowanie i wykonanie 

przebudowy odcinka linii kolejowej Koluszki-Widzew Łódź" przez Konsorcjum (PKP Energetyka Sp. z 

o.o., Przedsiębiorstwo Robót Komunikacyjnych S.A., Zakład Napraw Infrastruktury w Warszawie Sp. z 

o.o., Torpol Sp. z o.o., Zakład Napraw Infrastruktury w Stargardzie Szczecińskim Sp. z o.o., Zakład 

Napraw Infrastruktury Radom Sp. z o.o., Pomorskie Przedsiębiorstwo Mechaniczno-Torowe Sp. z o.o., 

Przedsiębiorstwo Agat Sp. z o.o.). Wartość netto przedmiotu umowy wynosi 381,1 mln zł, z czego na 

Torpol Sp. z o.o. przypada 48 mln zł. 

− Wybór oferty złożonej przez "Konsorcjum 10B" w składzie: Przedsiębiorstwo Robót Komunikacyjnych 

S.A. z siedzibą w Poznaniu, Przedsiębiorstwo Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Katowicach Sp. z 

o.o. oraz Torpol Sp. z o.o. Oferta została złożona w postępowaniu o udzielenia zamówienia na - 

Wymianę nawierzchni torowej wraz z robotami towarzyszącymi – linia nr 273 (LOT B), 

przeprowadzonym przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. Cena netto oferty złożonej przez konsorcjum 

to 31,4 mln EUR. Wartość netto robót przypadających na Torpol Sp. z o.o. w przeliczeniu na złotówki 

wyniesie 45,9 mln zł (informacja Zarządu Polimex-Mostostal S.A. z 23.08.2006r.). 

9. Zdarzenia, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone kwartalne 
sprawozdanie finansowe, nieujęte w tym sprawozdaniu, a mogące w znaczący 
sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta 

Do zdarzeń, które wystąpiły po dacie bilansu, a które mogą mieć znaczący wpływ na przyszłe wyniki finansowe 

Emitenta należy zaliczyć: 

− Zawarcie w dn. 06.10.2006r. z Instytutem Podstawowych Problemów Techniki PAN z siedzibą w 

Warszawie umowy na "Budowę nowej siedziby Instytutu Podstawowych Problemów Techniki PAN - 
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Brzozowy gaj, ul. Pawińskiego 5 w Warszawie". Wynagrodzenie ryczałtowe brutto za wykonanie prac 

wynikających z przedmiotu umowy strony określiły na 48,8 mln zł. 

− Zawarcie w dniu 07.11.2006r. przez Konsorcjum w składzie: Dragados S.A. z siedzibą w Hiszpanii oraz 

Polimex-Mostostal S.A. z Generalną Dyrekcją Dróg Krajowych z siedzibą w Warszawie umowy na 

"Budowę drogi ekspresowej S-1 Bielsko-Biała-Skoczów-Cieszyn, realizacja robót niezakończonych na 

odcinku Obwodnicy Skoczowa". Wartość przedmiotu umowy netto to 17,6 mln EUR, wartość prac netto 

przypadających na Polimex-Mostostal S.A. wynosi 7,0 mln EUR. 

− Zawarcie w dniu 09.11.2006r. z Wilhelm Karmann GmbH kontraktu na wykonanie w systemie 

generalnego wykonawstwa obiektu w Żarach w stanie gotowym do eksploatacji, na który składają się hala 

produkcyjna i budynek socjalno-biurowy. Wartość przedmiotu kontraktu netto to 32,9 mln zł. 

W uzupełnieniu można także wskazać następujące zdarzenia dot. spółek Grupy Kapitałowej Emitenta: 

• ZREW S.A.: 

− Zawarcie z Zakładem Unieszkodliwiania Stałych Odpadów Komunalnych (ZUSOK) z siedzibą w 

Warszawie umowy ramowej w zakresie świadczenia usług serwisowych (raport bieżący nr 40/2006 z 

16.10.2006r.). ZREW będzie zobowiązany do przyjęcia zamówień obejmujących świadczenie 

kompleksowych usług serwisowych na rzecz ZUSOK. Maksymalne wynagrodzenie za wykonanie 

zamówień na prace udzielone przez cały okres obowiązywania umowy ramowej nie może przekroczyć 

kwoty 15,1 mln zł netto. Umowa została zawarta na czas określony i obowiązuje od 15.10.2006r. do 

31.12.2009r. 

− Zawarcie z Pfleiderer Prospan S.A. z siedzibą w Wieruszowie umowy ramowej na świadczenie usług, z 

terminem obowiązywania od 01.10.2006r. Umowa zastąpiła dotychczas obowiązującą Umowę na 

świadczenie usług z dnia 29.03.2002r. Przedmiotem umowy jest ustalenie zasad wykonywania usług 

serwisowych, remontowych, modernizacyjnych i inwestycyjnych zlecanych przez Zamawiającego. 

Szacunkowe roczne wynagrodzenie ZREW S.A. za usługi serwisowe wyniesie 2,8 mln zł. 

− Podpisanie w dn. 30.10.2006r. z Vattenfall Heat Poland S.A. umowy na wykonanie modernizacji kotła 

OP-230 nr 1 w Elektrociepłowni Żerań w Warszawie. Wynagrodzenie ryczałtowe za wykonanie prac 

wynosi 11,5 mln zł netto. 

• Naftoremont Sp. z o.o.: 

− Zawarcie umowy z Rafinerią Mazeikiu Nafta (Litwa) na wykonanie prac remontowych i modernizacyjnych 

na bloku reaktora FCC. Wartość szacunkowa umowy wynosi 5,7 mln EUR. (Raport bieżący ZREW S.A. 

nr 47/2006 z 02.11.2006r.) 

• Naftobudowa S.A.: 

− Podpisanie w dniu 26.10.2006r. z GELDOF Metaalconstructie N.V. trzech umów o łącznej wartości 

opartej o ceny jednostkowe w wysokości 1,2 mln EUR co stanowi równowartość 4,5 mln. Łączna 

wysokość umów zawartych z GELDOF Metaalconstructie N.V. w okresie od przekazania przez spółkę 

raportu bieżącego nr 18/2006 z dnia 26 kwietnia 2006r. wynosi 2,1 mln EUR co stanowi równowartość 

8,4 mln zł. Umowa o największej wartości została podpisana 31.08.2006r., a jej przedmiotem jest montaż 
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czternastu zbiorników przemysłowych we Francji o wartości 0,9 mln EUR co stanowi równowartość 

kwoty 3,5 mln zł. 

10. Inne informacje, które zdaniem Emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji 
kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz 
informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez 
Emitenta. 

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian 

oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez Emitenta zostały już częściowo 

ujęte w pozostałych punktach. W uzupełnieniu można wskazać następujące zdarzenia dotyczące  Emitenta: 

• Odwołanie w dniu 03.07.2006r. p. Andrzeja Kałużnego ze składu Zarządu Polimex-Mostostal S.A. 

• Nabycie w dniu 07.07.2006r. w ramach transakcji pakietowej, dokonanej w dniu 04.07.2006r., 962.865 akcji 

Energomontaż-Północ S.A., stanowiących 6,06% kapitału zakładowego spółki i uprawniających do 962.865 

głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Energomontaż-Północ S.A., co stanowi 6,06% ogółu 

głosów na Zgromadzeniu spółki. Przed transakcją nabycia Polimex-Mostostal S.A. nie posiadał akcji 

Energomontaż-Północ S.A. 

• Zarejestrowanie w dniu 12.07.2006r. przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydział Gospodarczy KRS 

spółki zależnej pod firmą Polimex-Mostostal Development Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. Spółka zależna 

została wpisana do rejestru przedsiębiorców pod numerem KRS 0000260412. Polimex-Mostostal 

Development Sp. z o.o. została powołana aktem założycielskim z dnia 22.06.2006r. Kapitał zakładowy spółki 

wynosi 531 tys. zł i dzieli się na 531 udziałów o wartości nominalnej 1 tys. zł. Wszystkie udziały w kapitale 

zakładowym spółki zostały objęte przez jedynego wspólnika Polimex-Mostostal S.A. 

• Partycypacja Emitenta w podwyższeniu kapitału zakładowego Naftobudowy S.A., w ramach emisji 3.000.000 

akcji zwykłych na okaziciela serii G, o wartości nominalnej 2 zł każda. Przed rejestracją podwyższenia kapitału 

zakładowego spółki, Grupa Kapitałowa Polimex-Mostostal posiadała łącznie 1.451.301 akcji Naftobudowy 

S.A. stanowiących 49,99% kapitału zakładowego tej spółki, uprawniających do 1.451.301 głosów na Walnym 

Zgromadzeniu, co stanowiło 49,99% ogólnej liczby głosów. Po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału 

zakładowego spółki w dn. 14.07.2006r., Grupa Kapitałowa Polimex-Mostostal posiada łącznie 2.951.301 akcji 

Naftobudowy S.A. stanowiących 49,99% kapitału zakładowego spółki, uprawniających do 2.951.301 głosów 

na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 49,99% ogólnej liczby głosów. 

• Wydanie przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów decyzji nr DOK-82/06 datowanej na 

dzień 28.07.2006r., wyrażającej zgodę na dokonanie koncentracji polegającej na przejęciu przez Polimex-

Mostostal S.A. kontroli nad Torpol Sp. z o.o. Polimex-Mostostal S.A. na podstawie warunkowej umowy 

nabycia udziałów Torpol Sp. z o.o. zawartej w dniu 13.04.2006r. nabył 2.004 udziały o wartości 1 tys. zł każdy 

i łącznej wartości nominalnej 2.004 tys. zł, stanowiące 100% kapitału zakładowego Torpol Sp. z o.o. i 

uprawniających do 100% głosów na zgromadzeniu wspólników. Cena za jaką zostały nabyte udziały to 18 mln 

zł. Wskazana cena może ulec zwiększeniu o kolejne 6 mln zł pod warunkiem, że suma jednostkowych zysków 

netto osiągniętych przez spółkę w latach obrotowych 2006-2008 wykazanych w jednostkowych 

sprawozdaniach finansowych spółki i zbadanych przez biegłego rewidenta wyniesie co najmniej 13 mln zł. 

Źródłem finansowania nabytych aktywów są środki własne Polimex-Mostostal S.A. Przedmiotem działalności 
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Torpol Sp. z o.o. jest kompleksowa realizacja szlaków i stacji kolejowych. Polimex-Mostostal S.A. w ramach 

nabytych aktywów planuje kontynuować dotychczasową działalność Torpol Sp. z o.o. 

• Nabycie przez Polimex- Mostostal S.A., w ramach transakcji pakietowych, dokonanych w dniu 03.08.2006r., 

4.000.000 praw poboru do akcji Energomontaż-Północ S.A., uprawniających do objęcia 2.000.000 akcji 

Energomontaż-Północ S.A. Polimex-Mostostal S.A., z tytułu posiadania akcji Energomontaż-Północ S.A., 

przysługuje 962.865 praw poboru, uprawniających do objęcia 481.432 akcji Energomontaż-Północ S.A. W 

przypadku objęcia przez Polimex-Mostostal S.A. akcji Energomontaż-Północ S.A. w wykonaniu praw poboru, 

wynikających z obecnie posiadanych akcji oraz w wykonaniu praw poboru nabytych na GPW S.A. w 

Warszawie w ramach transakcji pakietowych oraz po rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego 

Energomontaż-Północ S.A., Spółka Polimex-Mostostal S.A. będzie posiadała 3.444.297 akcji Energomontaż-

Północ S.A., które będą stanowiły 14,4% kapitału zakładowego i uprawniały do 3.444.297 głosów na Walnym 

Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowić będzie 14,4% ogólnej liczby głosów. 

• Uzyskanie informacji od Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. z siedzibą w Warszawie, że 

w wyniku zawarcia w dniu 18.08.2006r. transakcji sprzedaży akcji Polimex-Mostostal S.A. rozliczonej w dniu 

23.082006r., zmniejszyło się zaangażowanie Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. w 

kapitale zakładowym Spółki i aktualnie Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. jako 

zarządzający portfelami papierów wartościowych posiada 758.140 (słownie: siedemset pięćdziesiąt osiem 

tysięcy sto czterdzieści) sztuk akcji Spółki, stanowiących 4,97% kapitału zakładowego Spółki i uprawniających 

do 758.140 głosów, co stanowi 4,97% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Przed 

dokonaniem ww. transakcji Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. posiadała 768.911 

(słownie: siedemset sześćdziesiąt osiem tysięcy dziewięćset jedenaście) sztuk akcji Polimex-Mostostal S.A., 

stanowiących 5,04% kapitału zakładowego Spółki i uprawniających do 768.911 głosów, co stanowiło 5,04% 

ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

• Podpisanie i złożenie do sądu rejestrowego planu połączenia Polimex-Mostostal S.A. z Zakładami 

Remontowymi Energetyki Warszawa S.A. w dniu 31.08.2006r. Podpisanie planu połączenia stanowi realizację 

zamierzeń, o których Emitent poinformował w raporcie bieżącym nr 11 z dnia 2 lutego 2006r. W nawiązaniu 

do w.w. Zarząd Polimex-Mostostal S.A. przekazał następnie "Sprawozdanie Zarządu Uzasadniające Połączenie 

Polimex-Mostostal S.A. oraz Zakładów Remontowych Energetyki Warszawa S.A." przyjęte uchwałą Zarządu 

Polimex-Mostostal S.A. z dnia 10.10.2006r. oraz "Porozumienie w sprawie dołączenia do planu połączenia 

zaktualizowanej wartości majątku ZREW na dzień 1 września 2006 roku oraz zaktualizowanych oświadczeń 

zawierających informacje o stanie księgowym odpowiednio ZREW S.A. i Polimex-Mostostal S.A. na dzień 1 

września 2006 roku" (raport bieżący nr 61/2006 z 11.10.2006r.). Wskazane "Porozumienie" stanowiące 

załącznik do planu połączenia Polimex-Mostostal S.A. z Zakładami Remontowymi Energetyki Warszawa S.A. 

zostało złożone do sądu rejestrowego w dniu 11.10.2006r. W dniu 26.10.2006r. Zarząd Polimex-Mostostal 

S.A. Polimex-Mostostal S.A. opublikował Opinię z badania Planu Połączenia Polimex-Mostostal S.A. oraz 

Zakładów Remontowych Energetyki Warszawa S.A., sporządzoną na podstawie postanowienia Sądu 

Rejonowego dla m.st. Warszawy XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego. 

• Powzięcie informacji o rezygnacji, z dniem 14.09.2006r., pana Grzegorza Zubrzyckiego z pełnienia funkcji 

członka Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A. Powodem rezygnacji jest konieczność pełnienia przez pana 

Grzegorza Zubrzyckiego innych obowiązków zawodowych, kolidujących z obowiązkami wynikającymi z 



GRUPA KAPITAŁOWA POLIMEX-MOSTOSTAL  
Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesięcy zakończony 30 września 2006r. 

( w tysiącach złotych) 
 

16 

pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej. W związku z ww. na dzień 20.10.2006r. zwołane zostało 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. w sprawie uzupełnienia składu Rady Nadzorczej. 

• Powzięcie informacji o rezygnacji, z dniem odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polimex-

Mostostal S.A. zwołanego na dzień 20.10.2006r., pana Leszka Moskwiaka z pełnienia funkcji członka Rady 

Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A. Pan Leszek Moskwiak w Radzie Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A. 

zajmował stanowisko wiceprzewodniczącego. 

• Zawarcie w dniu 21.09.2006r. z Energomontaż-Północ S.A. porozumienia o współpracy. Porozumienie 

określa warunki współdziałania pomiędzy stronami w zakresie ustalenia zasad nawiązania i rozwijania 

współpracy operacyjnej, jak również ustalenia zasady ewentualnego zacieśnienia więzi organizacyjnej w 

przypadku nabycia przez spółkę Polimex-Mostostal S.A. większościowego pakietu akcji Energomontaż-Północ 

S.A. Jednocześnie Polimex-Mostostal S.A. rozpoczął negocjacje w sprawie potencjalnego nabycia pakietu 

większościowego akcji Energomontaż-Północ S.A. z akcjonariuszami tej spółki tj.: spółką Sices International 

B.V. i spółką Gloria S.a.r.l. Sices International B.V. posiada obecnie 6.067.000 (słownie: sześć milionów 

sześćdziesiąt siedem tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela Energomontaż-Północ S.A., co stanowi 38,19% 

kapitału zakładowego i daje prawo do 38,19% głosów na Walnym Zgromadzeniu. Gloria S.a.r.l. posiada 

obecnie 6.085.000 (słownie: sześć milionów osiemdziesiąt pięć tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela 

Energomontaż-Północ S.A., co stanowi 38,31% kapitału zakładowego i daje prawo do 38,31% głosów na 

Walnym Zgromadzeniu. Po rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego (akcji serii F) Energomontaż-

Północ S.A., udziały Sices International B.V. i Gloria S.a.r.l. w kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów na 

Walnym Zgromadzeniu Energomontaż-Północ S.A. ulegną zmniejszeniu. Sices International B.V. będzie 

posiadał 25,46% kapitału zakładowego Energomontaż-Północ S.A., co będzie dawało prawo do 25,46% 

głosów na Walnym Zgromadzeniu. Gloria S.a.r.l. będzie posiadał 25,54% kapitału zakładowego 

Energomontaż-Północ S.A., co będzie dawało prawo do 25,54% głosów na Walnym Zgromadzeniu. W 

przypadku pozytywnego zakończenia negocjacji ze spółkami: Sices International B.V. i Gloria S.a.r.l. Zarząd 

Polimex-Mostostal S.A. zamierza zarekomendować Walnemu Zgromadzeniu Spółki Polimex-Mostostal S.A. 

podjęcie uchwały o podwyższeniu kapitału zakładowego Polimex-Mostostal S.A. z wyłączeniem prawa poboru 

i skierowaniem emisji do spółek: Sices International B.V. i Gloria S.a.r.l. w zamian za wniesienie aportu w 

postaci akcji Energomontaż-Północ S.A. 

W dniu 16.10.2006r. Polimex-Mostostal S.A. przekazał treść rekomendacji dotyczącej parytetu wymiany akcji 

Energomontaż-Północ S.A. na akcje Polimex-Mostostal S.A. (raport bieżący nr 64/2006), wykonaną przez 

doradcę finansowego PriceWaterhouseCoopers Polska Sp. z o.o., który określił przedmiotowy parytet w 

wysokości 5,0-5,5 akcji Energomontaż posiadanych przez Gloria i Sices za 1 akcję Polimex-Mostostal S.A. 

W dniu 17.10.2006r. Polimex-Mostostal S.A zawarł umowę inwestycyjną z Sices International B.V. z siedzibą w 

Holandii (akcjonariuszem posiadającym 6.067.000 akcji spółki Energomontaż-Północ S.A., stanowiących 

25,46% w kapitale zakładowym, uprawniających do 25,46% głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki) i Gloria 

S.a.r.l. z siedzibą w Luksemburgu (akcjonariuszem posiadającym 6.085.000 akcji spółki Energomontaż-Północ 

S.A., stanowiących 25,54% w kapitale zakładowym, uprawniających do 25,54% głosów na Walnym 

Zgromadzeniu Spółki). W oparciu o dane i informacje finansowe dotyczące Polimex-Mostostal S.A. i 

Energomontaż-Północ S.A., publicznie dostępne inwestorom oraz mając na względzie rekomendacje 

przedziału parytetu wymiany akcji przygotowaną przez PricewaterhouseCoopers Polska Sp. z o.o., 

opublikowaną raportem bieżącym nr 64 z dnia 16.10.2006r., strony ustaliły, że parytet wymiany akcji 
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Energomontaż-Północ S.A. na akcje Polimex-Mostostal S.A. będzie wynosił 5,3 (słownie: pięć i trzy dziesiąte) 

akcji Energomontaż-Północ S.A. za jedną akcję Polimex-Mostostal S.A. Sices International B.V. i Gloria S.a.r.l. 

zainteresowane wniesieniem aportu w postaci wszystkich posiadanych akcji spółki Energomontaż-Północ S.A. 

do Polimex-Mostostal S.A., zobowiązały się w przypadku podjęcia przez Walne Zgromadzenie Polimex-

Mostostal S.A. uchwały w przedmiocie emisji nowych akcji (które stanowić będą powyżej 5% w kapitale 

zakładowym Polimex-Mostostal S.A. wyemitowanych dla Sices International B.V. i powyżej 5% akcji w kapitale 

zakładowym Polimex-Mostostal S.A. wyemitowanych dla Gloria S.a.r.l.) do objęcia nowo wyemitowanych akcji 

Polimex-Mostostal S.A. i opłacenia ich aportem w postaci posiadanych akcji Energomontaż-Północ S.A. 

zgodnie z ustalonym parytetem wymiany. Polimex-Mostostal S.A. zobowiązał się do: 1) zwołania Walnego 

Zgromadzenia Spółki z porządkiem obrad obejmującym uchwałę w przedmiocie nabycia przez Sices 

International B.V. i Gloria S.a.r.l. wskazanej emisji akcji Polimex-Mostostal S.A.; 2) rekomendowania 

akcjonariuszom Polimex-Mostostal S.A. głosowania za podjęciem uchwały w przedmiocie nabycia; 3) 

wystąpienia do Prezesa UOKiK z wnioskiem o wydanie zgody na uzyskanie kontroli nad spółką 

Energomontaż-Północ S.A. W przypadku nie dojścia do skutku planowanego nabycia akcji Energomontaż-

Północ S.A. przez Polimex-Mostostal S.A. w terminie do 31.08.2007r., spółki Sices International B.V. i Gloria 

S.a.r.l. we współpracy z Polimex-Mostostal S.A. zobowiązały się do podjęcia wszelkich działań mających na celu 

umożliwienie Polimex-Mostostal S.A. sprzedaży dotychczas posiadanych akcji Energomontaż-Północ S.A. 

• Wyemitowanie, w ramach Programu Emisji Obligacji: 

− w dniu 28.06.2006r. dwu transz obligacji krótkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do obrotu 

publicznego na łączną kwotę 32,5 mln zł (szczegóły dotyczące emisji zostały przekazane w raporcie 

bieżącym nr 38/2006 z 28.06.2006r.), z czego: 

o 10,0 mln zł z terminem wykupu 28.07.2006r.; na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania 

obligacje były rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dzień 29.11.2006r.; 

o 22,5 mln zł z terminem wykupu 27.09.2006r.; na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania 

obligacje były rolowane, a aktualny termin wykupu przypada na dzień 04.01.2007r.; 

− w dniu 17.07.2006r. transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, 

nominowanych w złotych, na kwotę 114,5 mln zł z terminem zapadalności 18.01.2010r. (szczegóły 

dotyczące emisji zostały przekazane w raporcie bieżącym nr 44/2006 z 17.07.2006r.); 

− w dniu 27.09.2006r. transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, 

nominowanych w złotych, na kwotę 15 mln zł z terminem zapadalności 18.01.2010r. (szczegóły dotyczące 

emisji zostały przekazane w raporcie bieżącym nr 58/2006 z 28.09.2006r. wraz z korektą z 29.09.2006r.); 

− w dniu 17.10.2006 transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, 

nominowanych w złotych, na kwotę 15 mln zł z terminem zapadalności 18.01.2010r. (szczegóły dotyczące 

emisji zostały przekazane w raporcie bieżącym nr 66/2006 z 17.10.2006r.). 

• Uzyskanie informacji od AIG Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., z siedzibą w Warszawie 

działającego w imieniu zarządzanego przez siebie AIG Otwartego Funduszu Emerytalnego, że w wyniku 

zbycia w dniu 10.10.2006r. 42.696 (słownie: czterdzieści dwa tysiące sześćset dziewięćdziesiąt sześć) sztuk akcji 

Polimex-Mostostal S.A., łączna liczba głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki posiadanych przez Fundusz 

spadła poniżej progu 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki i wynosi 4,83% ogólnej 

liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. Przed tą transakcją Fundusz posiadał 779.009 (słownie: 

siedemset siedemdziesiąt dziewięć tysięcy dziewięć) sztuk akcji Polimex-Mostostal S.A. stanowiących 5,11% 
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ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Spółki i stanowiących 5,11% kapitału zakładowego Spółki. Po 

rozliczeniu transakcji sprzedaży Fundusz posiada 736.313 (słownie: siedemset trzydzieści sześć tysięcy trzysta 

trzynaście) sztuk akcji Spółki, stanowiących 4,83% kapitału zakładowego Spółki i dających prawo do 736.313 

(słownie: siedemset trzydzieści sześć tysięcy trzysta trzynaście) głosów , co stanowi 4,83% ogólnej liczby 

głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki. 

• Powołanie w dniu 18.10.2006r. przez NWZA Energomontaż-Północ S.A. Pana Konrada Jaskóły – Prezesa 

Zarządu Polimex-Mostostal S.A. oraz Pana Wojciecha Wilomskiego - Z-cy Dyrektora Pionu Nadzoru 

Właścicielskiego, Rozwoju i Restrukturyzacji Polimex-Mostostal S.A. w skład Rady Nadzorczej 

Energomontaż-Północ S.A. Powołanie Pana Konrada Jaskóły nastąpiło pod warunkiem ziszczenia się jednego 

z następujących zdarzeń: a) wyrażenia zgody przez Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów na 

pełnienie przez Pana Konrada Jaskółę funkcji w Radzie Nadzorczej Spółki lub b) przejęcia przez Polimex-

Mostostal S.A. kontroli, w rozumieniu art. 12 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentów, nad 

Energomontaż-Północ S.A., poprzez przekroczenie przez Polimex-Mostostal S.A. 50% ogólnej liczby głosów 

na Walnym Zgromadzeniu Energomontaż-Północ S.A. 

• Powołanie w dniu 25.10.2006r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. Pana 

Andrzeja Szumańskiego i Pana Janusza Lisowskiego w skład Rady Nadzorczej Spółki. (Nadzwyczajne Walne 

Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. kontynuowało w dn. 25.10.2006r. obrady po przerwie ogłoszonej w dn. 

20.10.2006r. W dniu 27.10.2006r. Zarząd Polimex-Mostostal S.A podał do publicznej wiadomości wykaz 

akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na NWZ Polimex-Mostostal S.A., 

zwołanym na dzień 20.10.2006r. i zakończonym po przerwie w dniu 25.10.2006r.: 1. Bank Gospodarstwa 

Krajowego - 772.117 głosów, co stanowiło 12,19% liczby głosów faktycznie uczestniczących w tym 

zgromadzeniu i 5,06 % w ogólnej liczbie głosów. 2. Commercial Union OFE BPH CU WBK – 1.400.000 

głosów, co stanowiło 22,1 % liczby głosów faktycznie uczestniczących w tym zgromadzeniu i 9,18 % w 

ogólnej liczbie głosów. 3. AIG OFE – 650.000 głosów, co stanowiło 10,26 % liczby głosów faktycznie 

uczestniczących w tym zgromadzeniu i 4,26 % w ogólnej liczbie głosów. 4. ING Nationale-Nederlanden 

Polska OFE – 1.200.000 głosów, co stanowiło 18,94 % liczby głosów faktycznie uczestniczących w tym 

zgromadzeniu i 7,86 % w ogólnej liczbie głosów. 5. Pioneer Zrównoważony Fundusz Inwestycyjny Otwarty – 

352.459 głosów, co stanowiło 5,56 % liczby głosów faktycznie uczestniczących w tym zgromadzeniu i 2,31 % 

w ogólnej liczbie głosów. 6. OFE "Złota Jesień" – 1.200.000 głosów, co stanowiło 18,94% liczby głosów 

faktycznie uczestniczących w tym zgromadzeniu i 7,86% w ogólnej liczbie głosów. 7. Pioneer Akcji Polskich 

Fundusz Inwestycyjny Otwarty – 362.345 głosów, co stanowiło 5,72 % liczby głosów faktycznie 

uczestniczących w tym zgromadzeniu i 2,37 % w ogólnej liczbie głosów.) 

W uzupełnieniu można także wskazać następujące zdarzenia dot. spółek Grupy Kapitałowej Emitenta: 

• ZREW S.A.: 

− Złożenie w dniu 01.09.2006r. do Sądu Rejonowego w Poznaniu wniosku o wykreślenie z Krajowego 

Rejestru Sądowego spółki PREMEL-ZEC Sp. z o.o. w likwidacji. W dn. 30.08.2006r. zakończona została 

likwidacja i Zgromadzenie Wspólników zatwierdziło sprawozdanie likwidacyjne. 

− Podpisanie Porozumienia pomiędzy Polimex- Mostostal S.A. i ZREW S.A. w sprawie dołączenia do Planu 

Połączenia, o którym mowa w art. 499 Kodeksu spółek handlowych, zaktualizowanej wartości majątku 

ZREW na dzień 01.09.2006r. oraz zaktualizowanych oświadczeń o stanie księgowym ZREW i Polimex- 
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Mostostal na dzień 01.09.2006r. Treść Porozumienia oraz treść zaktualizowanych Załączników do Planu 

Połączenia została opublikowana w formie załączników do raportu bieżącego nr 64/2006 z 16.10.2006r. 

Ponadto Zarząd ZREW S.A. przekazał Sprawozdanie Zarządu uzasadniające połączenie Polimex-

Mostostal S.A. oraz ZREW S.A. sporządzone na podstawie art. 501 Kodeksu spółek handlowych, które 

zostało przyjęte 10.10.2006r. W następstwie ww. Zarząd Zakładów Remontowych Energetyki Warszawa 

Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Elektryczna 2a ("Spółka"), działając na podstawie art. 399 § 1 

w związku z art. 398 i art. 506 §2 Kodeksu spółek handlowych ("KSH") oraz § 21 ust. 3 Statutu Spółki 

zwołał na dzień 04.12.2006r. (poniedziałek) na godz. 10:00 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 

Akcjonariuszy Spółki, które będzie poświęcone podjęciu uchwał w sprawie połączenia z Polimex-

Mostostal S.A. W dniu 26.10.2006r. Zarząd ZREW S.A. opublikował Opinię z badania Planu Połączenia 

Polimex-Mostostal S.A. oraz Zakładów Remontowych Energetyki Warszawa S.A., sporządzoną na 

podstawie postanowienia Sądu Rejonowego dla m.st. Warszawy XII Wydział Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sądowego. 

• Naftobudowa S.A.: 

- Otrzymanie w dniu 13.07.2006r. przez Naftobudowa S.A. dwu podpisanych z BRE Bank S.A. umów 

kredytowych. Umowa o największej wartości dotyczy umowy o kredyt dewizowy z przeznaczeniem go na 

finansowanie bieżącej działalności spółki. Wartość kredytu wynosi 0,4 mln EUR, co stanowi 

równowartość 1,6 mln zł. Zabezpieczeniem niniejszego kredytu jest cesja wierzytelności Naftobudowa 

S.A. z tytułu realizowanych przez spółkę kontraktów w łącznej wysokości 1,2 mln EUR. Łączna wysokość 

przedmiotowych umów wynosi 2,4 mln zł. 

- Zarejestrowanie postanowieniem z dnia 14.07.2006r. przez Sąd Rejonowy dla Krakowa - Śródmieścia w 

Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego podwyższenia wysokości kapitału 

zakładowego spółki Naftobudowa S.A. o kwotę 6.000.000 zł tj. z kwoty 5.806.406 zł do kwoty 11.806.406 

zł. Podwyższenie kapitału zakładowego nastąpiło poprzez emisję 3.000.000 akcji zwykłych na okaziciela 

serii G, o wartości nominalnej 2 zł każda. Ogólna liczba głosów na Walnym Zgromadzeniu spółki ze 

wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 5.903.203 głosy. Przed rejestracją podwyższenia kapitału 

zakładowego spółki, Grupa Kapitałowa Polimex-Mostostal posiadała łącznie 1.451.301 akcji 

Naftobudowa S.A stanowiących 49,99% kapitału zakładowego tej spółki, uprawniających do 1.451.301 

głosów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowiło 49,99% ogólnej liczby głosów na Walnym 

Zgromadzeniu. Po zarejestrowaniu podwyższenia kapitału zakładowego spółki, Grupa Kapitałowa 

Polimex-Mostostal posiada łącznie 2.951.301 akcji Naftobudowa S.A. stanowiących 49,99% kapitału 

zakładowego spółki, uprawniających do 2.951.301 głosów na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 49,99% 

ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

- Zarejestrowanie w dniu 24.07.2006r. w Krajowym Depozycie Papierów Wartościowych 3.000.000 akcji 

zwykłych na okaziciela serii G Naftobudowa S.A. o wartości nominalnej 2,00 zł każda i oznaczonych 

kodem PLNFTBD00044. Również w tym samym dniu Naftobudowa S.A. otrzymała Uchwałę Nr 

255/2006 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 24.07.2006r. w sprawie 

wprowadzenia do obrotu giełdowego na rynku podstawowym akcji serii G Emitenta. Zgodnie z 

przedmiotową Uchwałą: 1. Zarząd Giełdy stwierdza że, do obrotu giełdowego na rynku podstawowym 

dopuszczone są 3.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii G Naftobudowa S.A. o wartości nominalnej 

2,00 zł każda, oznaczone przez KDPW S.A. kodem PLNFTBD00044. 2. Zarząd Giełdy postanawia 
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wprowadzić z dniem 28.07.2006r. w trybie zwykłym do obrotu giełdowego na rynku podstawowym 

przedmiotowe akcje pod warunkiem dokonania przez KDPW S.A. w dniu 28.07.2006r. asymilacji tych 

akcji z akcjami już będącymi w obrocie giełdowym oznaczonymi kodem PLNFTBD00010. 

- Otrzymanie uchwały nr 381/06 Zarządu KDPW S.A. z dnia 25.07.2006r. zgodnie, z którą: 1. W dniu 

28.07.2006r. dokonuje się asymilacji 3.000.000 akcji serii G Naftobudowa S.A. oznaczonych kodem 

PLNFTBD00044 z 2.903.203 akcjami Naftobudowa S.A. oznaczonymi kodem PLNFTBD00010. 2. Akcje 

objęte asymilacją otrzymają kod PLNFTBD00010. W związku z powyższym został spełniony warunek 

zawarty w Uchwale Nr 255/2006 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 24 

lipca 2006r. Jako datę pierwszego notowania Naftobudowa S.A. w następstwie asymilacji podano 

28.07.2006r. Z dniem tym kodem PLNFTBD00010 będą oznaczone wszystkie akcje Naftobudowa S.A. w 

łącznej ilości 5.903.203 szt. 

- Otrzymanie 31.07.2006r. od BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienia, iż w 

wyniku nabycia akcji Naftobudowy S.A. przez BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego 

Zarządzania, BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu i BPH Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty Akcji oraz w ramach wykonywania czynności, o których mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o 

Obrocie Instrumentami Finansowymi (zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa 

liczba instrumentów finansowych), BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ("BPH TFI") może, 

w imieniu zleceniodawców oraz Funduszy, wykonywać prawo głosu na WZA spółki z ponad 5% ogólnej 

liczby głosów. Liczba akcji przed zmianą udziału: 58.659; 0,99%głosów, 0,99% w kapitale; liczba akcji po 

zmianie udziału: 413.659; 7,01% głosów, 7,01% w kapitale. 

- Otrzymanie w dniu 01.08.2006r. od PZU Asset Management S.A. z siedzibą w Warszawie przy Al. Jana 

Pawła II 24 zawiadomienia, iż w wyniku złożonych w imieniu i na rzecz Klientów zapisów na akcje nowej 

emisji Naftobudowy S.A. oraz zarejestrowania przez Sąd podwyższenia kapitału zakładowego ww. spółki, 

do portfeli inwestycyjnych Klientów PZU AM S.A. zostało nabytych 355.000 sztuk akcji Naftobudowy 

S.A. W efekcie tego nabycia udział w kapitale zakładowym spółki wg stanu na 24.07.2006r. przekroczył 

5% i wynosi 6,01%. W związku z powyższym, PZU AM S.A. wg stanu na 24.07.2006r. zarządza 355.000 

akcji Naftobudowy S.A. w portfelach klientów ogółem i ma prawo do wykonywania 6,01% ogólnej liczby 

głosów na Walnym Zgromadzeniu spółki, na podstawie Umów o zarządzanie pakietem papierów 

wartościowych na zlecenie. Dotychczas w zarządzanych przez PZU AM S.A. portfelach papierów 

wartościowych Klientów ogółem akcje Naftobudowy S.A. nie były obecne. 

- Otrzymanie w dn. 10.08.2006r. od Pioneer Pekao Investment Management S.A. zawiadomienia o 

przekroczeniu progu 5% udziału w ogólnej liczbie głosów na WZA spółki Naftobudowa S.A. Jak wynika 

z przedmiotowego zawiadomienia łączne zaangażowanie w zakresie akcji wchodzących w skład portfeli 

zarządzanych w ramach wykonywania przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. usług 

zarządzania portfelem maklerskich instrumentów finansowych na zlecenie wynosi 324.514 akcji i tyleż 

samo głosów na WZA co stanowi 5,50% udziału w głosach na WZA i kapitale zakładowym 

Naftobudowa S.A. Nabycie praw własności z tytułu zakupu akcji nastąpiło 07.08.2006r. Stan posiadania 

niniejszego Inwestora przed zmianą udziału wynosił 214.514 akcji co uprawniało do wykonywania 

214.514 głosów na WZA i stanowiło 3,63% udziału w głosach na WZA oraz w kapitale zakładowym 

Naftobudowa S.A. Dodatkowo Inwestor na mocy umowy zawartej pomiędzy Pioneer Pekao Investment 

Management S.A., a Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczącej zarządzania 

funduszami Pioneer Małych i Średnich Spółek Rynku Polskiego, Pioneer Akcji Polskich Fundusz 
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Inwestycyjny Otwarty oraz Pioneer Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji 

Polskiej, informuje o wzroście zaangażowania powyższych funduszy w akcje spółki Naftobudowa S.A. do 

poziomu 312.972 akcji i tyle samo głosów na WZA co stanowi 5,30% udziału procentowego w kapitale 

zakładowym spółki jak również w liczbie głosów na WZA. Nabycie praw własności z tytułu zakupu akcji 

nastąpiło w dn. 07.08.2006r. Stan posiadania akcji przez wyżej wymienione fundusze przed zmianą 

udziału wynosił 202.972 akcje, co uprawniało do wykonywania 202.972 głosów na WZA, co stanowiło 

3,44% udziału w głosach na WZA oraz w kapitale zakładowym spółki Naftobudowa S.A. 

- Powiadomienie w dn. 17.08.2006r. przez BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., że w wyniku 

nabycia akcji Naftobudowa S.A. przez BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego Zarządzania, 

BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu i BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji 

BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ("BPH TFI") posiada, w imieniu Funduszy, prawo 

głosu na WZA spółki z ponad 5% ogólnej liczby głosów. Data i rodzaj zdarzenia powodującego zmianę 

udziału: zawarcie w dniu 10 sierpnia 2006r. transakcji nabycia akcji spółki. Data rozliczenia transakcji 

16.08.2006r. Liczba akcji przed zmianą udziału: 290.227; 4,92% głosów, 4,92% w kapitale. Liczba akcji po 

zmianie udziału: 307.227; 5,20% głosów, 5,20% w kapitale. BPH TFI jako podmiot prowadzący 

działalność, o której mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi 

(zarządzanie portfelami, w skład których wchodzi jeden lub większa liczba instrumentów finansowych) 

posiada w imieniu zleceniodawców oraz Funduszy prawo głosu na WZA spółki z ponad 5% ogólnej 

liczby głosów: Liczba akcji po zmianie udziału: 325.573 akcje, 5,52% głosów, 5,52% w kapitale. 

- Podpisanie w dniu 05.10.2006r. z Bankiem Millennium S.A. Aneksu do Umowy o linię na gwarancje 

bankowe. Zgodnie z przedmiotowym aneksem termin korzystania z przyznanego limitu w wysokości 6,5 

mln zł został wydłużony do 30.03.2007r. 

- Otrzymanie od Pioneer Pekao Investment Management S.A. zawiadomienia o przekroczeniu progu 10% 

udziału w ogólnej liczbie głosów na WZA spółki Naftobudowa S.A. Jak wynika z przedmiotowego 

zawiadomienia łączne zaangażowanie w zakresie akcji wchodzących w skład portfeli zarządzanych w 

ramach wykonywania przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. usługi zarządzania portfelem 

maklerskich instrumentów finansowych na zlecenie, wynosi 592.830 akcji i tyleż samo głosów na WZA, co 

stanowi 10,04% udziału w głosach na WZA i w kapitale zakładowym Naftobudowa S.A. Nabycie praw 

własności z tytułu kupna akcji nastąpiło w dn. 25.10. 2006r. Stan posiadania przedmiotowego Inwestora 

przed zmianą udziału wynosił 587.376 akcji co uprawniało do wykonywania 587.376 głosów na WZA i 

stanowiło 9,95% udziału w głosach na WZA oraz w kapitale zakładowym Naftobudowa S.A. Jak wynika z 

otrzymanego zawiadomienia Akcjonariuszami posiadającymi łącznie wskazaną powyżej liczbę głosów na 

WZA Spółki są wszyscy klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli 

zarządzanych przez Pioneer Pekao Investment Management S.A.). Inwestor poinformował, iż "Dalsze 

decyzje inwestycyjne będą podejmowane na podstawie analizy fundamentalnej spółki. Na decyzje kupna 

lub sprzedaży mogą mieć wpływ także dyspozycje uczestników funduszy inwestycyjnych i klientów 

portfeli indywidualnych, w szczególności wpłaty, wypłaty i konwersje. Inwestycja w akcje powyższej 

spółki ma na celu zwiększenie wartości portfeli zarządzanych przez Pioneer Pekao Investment 

Management S.A." 

- Otrzymanie od Pioneer Pekao Investment Management S.A. zawiadomienia o przekroczeniu progu 5% 

udziału w ogólnej liczbie głosów na WZA Naftobudowa S.A. przez Pioneer Akcji Polskich Fundusz 

Inwestycyjny Otwarty. Portfel tego Funduszu jest zarządzany przez Pioneer Pekao Investment 
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Management S.A. Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada zgodnie z otrzymanym 

zawiadomieniem 296.422 akcje i tyleż samo głosów na WZA, co stanowi 5,02% udziału w głosach na 

WZA i w kapitale zakładowym Naftobudowa S.A. Nabycie praw własności z tytułu kupna akcji nastąpiło 

w dn. 26.10.2006r. Stan posiadania tego Funduszu przed zmianą udziału wynosił 290.400 akcji co 

uprawniało do wykonywania 290.400 głosów na WZA i stanowiło 4,92% udziału w głosach na WZA oraz 

w kapitale zakładowym Naftobudowa S.A. 

• Biuro Studiów, Projektów i Realizacji Inwestycji "Biprokwas" Sp. z o.o.: 

Objęcie w podwyższonym kapitale zakładowym spółki Wojewódzkie Biuro Projektów w Zabrzu Sp. z. 

o.o. jednego udziału o wartości nominalnej 613 tys. zł co stanowi 80% kapitału zakładowego tej spółki. 

Objęcie udziału w podwyższonym kapitale zakładowym nastąpiło na podstawie postanowienia z dnia 

18.07.2006r. Sądu Rejonowego w Gliwicach X Wydział Gospodarczy KRS, który zarejestrował 

podwyższenie wysokości kapitału zakładowego o kwotę 633 tys. zł, tj. z kwoty 133,2 tys. zł do kwoty 

766,2 tys. zł. Po rejestracji podwyższenia kapitał zakładowy tej spółki dzieli się na 69 udziałów o 

nierównej wartości nominalnej 

11. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działania emitenta w 
prezentowanym okresie. 

W prezentowanym okresie działalność Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal Siedlce nie podlegała istotnym 

czynnikom sezonowym. Wpływ sezonowości w zakresie działalności budowlanej i drogowej oraz usług 

budowlano-montażowych świadczonych przez spółki Grupy na rzecz odbiorców z różnych branż przemysłu 

występuje w okresie zimowym, kiedy to zmniejszeniu ulega ilość prac wykonywanych bezpośrednio na placach 

budów. Grupa Emitenta niweluje ujemny wpływ sezonowości poprzez świadczenie usług na rzecz zleceniodawców 

działających w innych sektorach oraz poprzez eksport produktów do krajów leżących w odmiennych strefach 

klimatycznych. 

 

12. Informacja o emisji, wykupie i spłacie dłużnych i kapitałowych papierów 
wartościowych  

W III kwartale 2006 roku podmiot dominujący Polimex-Mostostal S.A. wyemitował: 

 dwie transze krótkoterminowych obligacji: 

- w dniu 30 sierpnia 2006 r. emisja obligacji dyskontowych na kwotę 10.000.000 zł z terminem wykupu 29 
listopada 2006 roku,  

-  w dniu 29 września 2006 roku emisja obligacji dyskontowych na kwotę 22.500.000 zł z terminem wykupu 
4 stycznia 2007 roku, 

oraz dwie transze długoterminowych obligacji  

- w dniu 17 lipca 2006 roku emisja obligacji kuponowych na kwotę 114.500.000 zł z terminem wykupu 18 
stycznia 2010 roku, 

- w dniu 28 września 2006 roku emisja obligacji kuponowych na kwotę 15.000.000 zł z terminem wykupu 
18 stycznia 2010 roku. 
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W dniu 17 października 2006 roku - po dniu 30 września 2006 roku, na który sporządzono niniejsze sprawozdanie 

finansowe -  Polimex -Mostostal S.A. wyemitował kolejną transzę długoterminowych obligacji kuponowych na 

kwotę 15.000.000 zł  z terminem wykupu 18 stycznia 2010 roku.  

13. Informacja dotycząca wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w  
przeliczeniu na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane. 

Zgodnie z Uchwałą z dnia 30 czerwca 2006 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polimex-Mostostal S.A. o 

podziale zysku 2005r., w dniu 29 września 2006 roku dokonano wypłaty dywidendy w wysokości 0,45 zł na jedną 

akcję osobom, które były właścicielami akcji Spółki w dniu 31 sierpnia 2006r. (dzień dywidendy). Kwota 

wypłaconej dywidendy wyniosła 6.861.820,95 zł  

14. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez 
podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA emitenta na  
dzień przekazania raportu kwartalnego 

Według informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A., struktura akcjonariatu na dzień   

13 października   2006 roku jest następująca: 

 

LP Akcjonariusz 
Ilość 

akcji/głosów ** 

 
% udział w 
kapitale 

zakładowym/
w ogólnej 

ilości głosów 
na WZA** 

1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A.  1.480.029 9,71

2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU „Złota Jesień” 1.298.045 8,51

3. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 954.263 6,26

4. Amplico Life (American Life Insurance and Reinsurance Company) 936.261 6,14

 
5. Pionieer Pekao Investment Management S.A 796.305 5,22

6. Bank Gospodarstwa Krajowego 772.117 5,06

7. Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. 758.140 4,97

8. AIG OFE 736.313 4,83

9. Polimex-Development *) 526.100 3,45

10.  Pozostali akcjonariusze 6.990.918 45,85

  Liczba akcji wszystkich emisji 15.248.491 100
*Spółka w 100% zależna od Polimex -Mostostal S.A. 
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15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnień do nich 
przez osoby nadzorujące i zarządzające, w okresie od przekazania poprzedniego 
raportu kwartalnego 

Aktualny stan posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich (opcji) przez osoby zarządzające i nadzorujące 

emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od 

przekazania raportu rocznego przedstawia się następująco: 

Pełniona funkcja Aktualna ilość posiadanych akcji 
Zmiana w stanie posiadania, w 
okresie od przekazania  raportu 

rocznego 

Członek Zarządu 190 014 szt. bez zmian 

Członek Zarządu 70 083 szt. bez zmian 

Członek Zarządu 67 549 szt. bez zmian 

Razem 327 646 szt.  
Aktualnie wg informacji posiadanych przez Spółkę żaden z członków Rady Nadzorczej nie posiada akcji Emitenta. 

16. Stanowisko Zarządu odnośnie publikowanych prognoz 

Prognozy wyników na 2006 rok Polimex-Mostostal S.A. ani Grupy Polimex - Mostostal nie były publikowane. 

17. Postępowania toczące się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 
arbitrażowego lub administracji publicznej. 

Łączna wartość postępowań dotyczących wierzytelności/zobowiązań w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na 
30.09.2006r.: 

• postępowania dotyczące wierzytelności: 20.677 tys. zł 
• postępowania dotyczące zobowiązań:  20 243 tys. zł 

18. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub 
wielu transakcji z podmiotami powiązanymi 

Transakcje zawarte przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A. z jednostkami powiązanymi są transakcjami wynikającymi 
z bieżącej działalności operacyjnej. 

19. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną poręczeń, 
kredytu, pożyczki lub udzielenia gwarancji  - łącznie jednemu podmiotowi lub 
jednostce zależnej od tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń 
lub gwarancji stanowi równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych 
emitenta. 

W III kwartale 2006 roku Spółka dominująca nie udzieliła poręczeń za spółki z Grupy, o wartości przekraczającej 

10% kapitałów własnych emitenta.. 

20. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągane 
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału. 

Przewiduje się, iż na wyniki Emitenta korzystny wpływ będą miały tendencje obserwowane w otoczeniu 

makroekonomicznym, w tym zwłaszcza kontynuacja trendu wzrostowego produkcji i bardzo dobra sytuacja w 

branży budowlanej. 
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Według badań koniunktury prowadzonych przez NBP1 zarówno oceny sytuacji w III kw., jak i oczekiwania 

przedsiębiorstw na IV kw. br. sugerują utrzymanie się dobrego klimatu koniunktury. 

Korzystniej niż w poprzednim badaniu kształtowały się oceny popytu. W III kw. br. bariera popytowa osłabła do 

rekordowo niskiego poziomu – informuje o niej jedynie 7% próby. Zwiększył się też odsetek firm deklarujących 

zbyt niski stan zapasów. W sposób znaczący wzrosło wykorzystanie mocy produkcyjnych – do poziomu 

rekordowego w historii badań ankietowych. 

Przedsiębiorstwa poinformowały o zmniejszaniu się trudności z regulowaniem płatności. Poprawa w tym obszarze 

widoczna jest zarówno w odniesieniu do zdolności do spłaty zobowiązań wobec banków, jak i w przypadku 

regulowania płatności handlowych. 

Rekordowo wysoki poziom w historii badań osiągnął wskaźnik ocen sytuacji ekonomicznej. Jednocześnie 

najmniejszy odsetek przedsiębiorców od początku badań poinformował o istnieniu barier hamujących ich rozwój. 

Bliski rekordowym wskazaniom był również odsetek firm deklarujących brak poważniejszych problemów. 

Piąty kwartał z rzędu przedsiębiorstwa deklarowały wzrost popytu na pracę. Wskaźnik prognoz zatrudnienia po 

korekcie sezonowej podniósł się do najwyższego poziomu w historii badań. W efekcie zwiększyły się trudności ze 

znalezieniem wykwalifikowanych pracowników, a zjawisko to stało się w odczuciu respondentów na tyle 

dokuczliwe, że wymieniono je na drugim miejscu na liście barier rozwoju. 

Prognozy respondentów zapowiadają utrzymanie się aktywności inwestycyjnej na dotychczasowym, relatywnie 

wysokim, poziomie. Blisko górnego pułapu wskazań utrzymuje się wskaźnik kontynuacji inwestycji, informujący o 

zdolności do realizacji podjętych wcześniej zadań inwestycyjnych. Wskaźnik ten pokazuje, że obecnie brak jest 

poważniejszych przeszkód w dokończeniu rozpoczętych projektów. 

W próbie obserwuje się wyraźny wzrost oczekiwań inflacyjnych. Dotyczy on zarówno cen towarów 

konsumpcyjnych, jak i cen produkcji sprzedanej przemysłu. Wśród ankietowanych przedsiębiorstw przybyło firm 

planujących zwiększyć ceny (w IV kw. ceny planuje podnieść 48% firm wobec 45% w III kw.). Zwiększyła się 

również skala podwyżek. 

Reasumując, należy stwierdzić, iż opublikowane wyniki badań potwierdzają tezę o utrzymującym się wzroście 

gospodarczym i bardzo dobrym klimacie inwestycyjnym, co powinno korzystnie oddziaływać na działalność 

biznesową spółek Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal. 

21. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających 
znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe. 

Według danych GUS produkcja przemysłowa w lipcu spadła o 6,2% wobec czerwca i wzrosła o 14,3% w stosunku 

do lipca poprzedniego roku. Po usunięciu czynników sezonowych roczna dynamika wzrostu wyniosła 14,1%. 

Niższa niż w ubiegłym miesiącu była dynamika wzrostu produkcji budowlano - montażowej. Wyniosła ona 4,8% 

r/r, po wzroście o 15,7% w czerwcu. Opublikowane przez GUS dane o produkcji przemysłowej są zgodne z 

oczekiwaniami rynku i potwierdzają, że gospodarka polska znajduje się obecnie w fazie wzrostowej. Ceny 

producenta w lipcu wzrosły w porównaniu z czerwcem o 0,7%, co dało roczną dynamikę 3,5%. Nadal rosną 

również ceny produkcji budowlano-montażowej (0,4% m/m).2  

W sierpniu produkcja przemysłowa wzrosła w stosunku do lipca o 2,3%, co przełożyło się na roczną dynamikę w 

wysokości 12,5%. Po usunięciu czynników sezonowych roczny wzrost produkcji wyniósł 12,9%. Dość istotny 

wzrost nastąpił w przypadku produkcji budowlano – montażowej, która w skali roku wzrosła aż o 15,3%. Dane te  
1 Wstępna informacja o kondycji sektora przedsiębiorstw ze szczególnym uwzględnieniem stanu koniunktury w IV kw. 2006r., 
Departament Analiz Makroekonomicznych i Strukturalnych NBP. 
2 Daily Letter, Departament Rynków Finansowych BRE Banku S.A., 21.08.2006r. 
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są zgodne z wcześniejszymi wskazaniami badań koniunktury i potwierdzają, że dynamika produkcji po silnych 

wzrostach w pierwszej połowie roku powraca do długookresowego trendu w okolicach 10-13%.3 

Według danych GUS produkcja przemysłowa wzrosła we wrześniu o 9,3% w stosunku do sierpnia, co dało roczną 

dynamikę na poziomie 11,7%. Bardzo wysoki był wzrost produkcji budowlanej, której dynamika, liczona rok do 

roku, wzrosła aż o 21,2%. Opublikowane dane wskazują, że gospodarka w dalszym ciągu znajduje się w fazie 

wzrostowej, a ewentualne nieznaczne obniżenie rocznych dynamik produkcji i PKB w kolejnych miesiącach będzie 

wynikało z powodów czysto statystycznych. Ceny producenta we wrześniu spadły o 0,1% m/m co daje roczny 

wzrost o 3,6%. Zdaniem analityków BRE Bank S.A. w IV kw. ceny producenta będą ponownie rosnąć, a na koniec 

roku PPI przekroczy 4% r/r.4 

W związku z dużą materiałochłonnością działalności produkcyjnej jednostki dominującej i niektórych jej spółek 

zależnych, dodatkowego omówienia wymaga sytuacja na rynkach producentów stali i cynku. Rok bieżący rozpoczął 

się kontynuacją umiarkowanych cen stali na poziomie III i IV kw. 2005r. W I kw. 2006r. europejski indeks cenowy 

utrzymywał się na poziomie 140÷148% (04.1994 = 100%)5. Na początku II kw. 2006r. ceny stali zaczęły rosnąć. 

Europejski indeks cenowy w połowie lipca br. osiągnął poziom 174,3%. Poziom ten (ok. 175%) utrzymał się do II 

połowy października co oznacza dla Europy najwyższe ceny stali w historii. Towarzyszą temu szybkie wzrosty cen 

złomu. Stosowane przez zachodnioeuropejskich producentów tzw. dopłaty złomowe wzrosły z 72 EUR/t na 

początku roku do 121 EUR/t w lipcu i w sierpniu. W kolejnych miesiącach zaobserwowano obniżenie cen złomu 

do 105 EUR/t, nie należy jednak spodziewać się wyraźnych spadków cen w bieżącym roku. Wskazują na to 

występujące wciąż braki materiałów wykonywanych ze stali konstrukcyjnych, ponadto zapasy magazynowe w 

firmach handlujących stalą są jeszcze zbyt małe. Możliwość korekt cenowych odnosi się do początku roku 

przyszłego. Wysokie ceny są najprawdopodobniej pochodną dobrej koniunktury w branży stalowej i 

ogólnobudowlanej. W przypadku ZREW S.A. na koszty działalności wpłynął dodatkowo wzrost cen blachy 

transformatorowej, miedzi i innych metali kolorowych. Sytuacja rynkowa pozwoliła jednak przenieść to obciążenie 

na klientów. 

W IV kwartale 2005 roku zaczęły wzrastać ceny stopu cynku, podstawowego materiału służącego do zabezpieczeń 

antykorozyjnych metodą cynkowania ogniowego wyrobów stalowych. Wzrost ten utrzymuje się przez cały 2006r. 

do chwili obecnej (vide: tabela). 

Wysokość prognozowanej w 2006r. średniej ceny cynku (dane z sierpnia br.) kształtuje się od 2.800 USD/t 

(Natexis Capital) do 4.231 USD/t (UBS Investment Research). Średnia prognoza 11 banków / analityków wyniosła 

 
3 Daily Letter, Departament Rynków Finansowych BRE Banku S.A., 20.09.2006r. 

4 Daily Letter, Departament Rynków Finansowych BRE Banku S.A., 19.10.2006r. 
5 www.cruspi.com 

Tabela. Zestawienie średnich cen cynku USD / t

Okres Średnia cena
Wzrost w stosunku do 
poprzedniego kw.

Wzrost w stosunku
do I kw. 2006r.

IV kw. 2005r. 1 641,5

I    kw. 2006r. 2 237,2 595,7

II   kw. 2006r. 3 304,0 1 066,8 1 066,8

III  kw. 2006r. 3 496,0 192,0 1 258,8
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3.091 USD/t. Prognoza średniej ceny cynku w 2007r. (11 banków/analityków) wyniosła 2.941 USD/t, przy 

wartościach brzegowych 2.200 – 3.700 USD/t. Niektóre prognozy szacują jednak górną granicę średniej ceny 

cynku w 2007r. na poziomie 4.400 USD/t. (Ceny – w rozumieniu notowań London Metal Exchange). 

Przyczyn tak znacznych wzrostów cenowych tego metalu upatruje się w trudnościach w pozyskiwaniu surowca do 

produkcji stopu cynku (zmniejszenie wydobycia rudy cynku) jak również z uwagi na prowadzone prace 

modernizacyjne w hutach europejskich. Główną jednak przyczyną wzrostu cen cynku jest ogromny popyt 

spowodowany szybkim tempem rozwoju gospodarczego Chin i Indii. Chiny z eksportera cynku stały się jego 

importerem. W obserwowanej sytuacji Polimex-Mostostal S.A. stara się tak kształtować swą politykę cenową, aby 

wzrost cen cynku w jak najmniejszym stopniu wpłynął na rentowność świadczonych usług cynkowniczych. 

Oprócz ww. Emitent obserwuje także wzrost cen materiałów budowlanych i wzrost cen wynajmu sprzętu 

montażowego. 

 


