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Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ POLIMEX-MOSTOSTAL ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 CZERWCA 2018 ROKU

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
Nota od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 9 810 351 1133970
Koszt wtasny sprzedazy (777 507) (1030 418)
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy 32844 103 552
Koszty sprzedazy (13 342) (12 396)
Koszty ogdlnego zarzadu (32 165) (32191)
Pozostate przychody operacyjne 9 436 5777
Pozostate koszty operacyjne (4 018) (2 199)
Zysk [(strata) z dzialalnosci operacyjnej (7 245) 62 543
Przychody finansowe 8971 7984
Koszty finansowe (19 332) (20 599)
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 178 (1391)
Zysk/(strata) brutto (17 428) 48 537
Podatek dochodowy (3375) (13 661)
Zysk /(strata) netto (20 803) 34 876
Zysk /(strata) netto przypadajacy/przypadajaca na:

— akcjonariuszy jednostki dominujacej (20 931) 34702
— udziaty niedajgce kontroli 128 174
Zysk na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

— podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje (0,088) 0,160

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)

Zysk /(strata) netto (20 803) 34 876
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat:
Straty / zyski aktuarialne (5) (576)
Sktadniki, ktére moga zostaé przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 2834 (449)
Inne catkowite dochody netto 2829 (1 025)
Laczne catkowite dochody (17 974) 33851
Przypadajace na:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej (18 102) 33677
— udziaty niedajace kontroli 128 174

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 27 stanowig integralng czesé
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans

Nota

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 14
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw
wiasnosci

Aktywa finansowe

Naleznos$ci dtugoterminowe

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow

Aktywa finansowe 16
Srodki pieniezne 17
Pozostate aktywa

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 15
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Stan na dzien
30 czerwca 2018
(niebadane)

Stan na dzien
31 grudnia 2017

384711 384 064
4 376 4 376
91 220 91 220
1038 1212
5991 5813
711 581

14 541 10 162
109 826 120 784
169 971 169 275
- 296

782 385 787 783
117 446 96 900
451 938 550 969
44 694 54 594
230 281 78 007
468 220 084
553419 579 140
4 860 3954
27 981 30 487
1431 087 1614 135
2213472 2401918

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 27 stanowig integralng cze$¢

niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans (ciag dalszy)

Zobowigzania i kapitat wiasny

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych
Skumulowane inne catkowite dochody

Zyski zatrzymane / Niepokryte straty

Udziaty niekontrolujgce

Kapitat wtasny ogotem

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Obligacje dugoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okresow

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem
Zobowigzania i kapitat wtasny razem

Stan na dzien
Nota 30 czerwca 2018
(niebadane)

Stan na dzien
31 grudnia 2017

473238 473238
157 746 157 746
209 937 127 368
31552 31552
97 507 94 465
(327 001) (220 166)
481 382

643 460 664 585
216 565 226 118
173 330 169 034
13 191 049 190 912
15 771 17 985
57 888 80 177
31398 35 276
1659 _
687 660 719 502
25 827 24 383
554 350 743 041
30 452 40932
88 697 72 542
13 119 022 76 169
60 651 57 717
3353 3047
882 352 1017 831
1570 012 1737333
2213472 2401 918

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 27 stanowig integralng cze$¢

niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dzialalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto
Korekty o pozycije:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg
praw wlasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu poz. aktywdw i przychodéw przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych
Odsetki otrzymane

Srodki pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Whplywy z tytutu emisji akcji

Wotywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pienigezne na koniec okresu

Srodki pienigzne wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywow pienigznych

—w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 6 miesiecy

Za okres 6 miesiecy

Nota
od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
(niebadane) (niebadane)
(17 428) 48 537
13 051 (391 426)
(178) 1391
13 328 12 726
10 232 8214
1774 -
176 168 (160 615)
(20 546) 1144
(208 802) (237 311)
(304) 808
42 990 (12 376)
(1 081) (2 683)
3018 (2 724)
(4377) (342 889)
9734 481
(16 593) (5 875)
1281 5176
(5578) (218)
(335) (105)
- 300 000
1708 -
(11 168) (9 643)
(5971) (9 065)
(15 766) 281187
(25721) (61 920)
17 579 140 713 841
17 553 419 651921
553 419 651921
247 013 407 257

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 27 stanowig integralng cze$¢
niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach z, o ile nie podano inaczej)

Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Wdrozenie nowych standardéw
rachunkowosci

Na dzien 1 stycznia 2018 roku po
zmianie

Zysk/(strata) za okres
Zysk/(strata) aktuarialna
Inne catkowite dochody netto
taczne catkowite dochody

Podziat wyniku
Przeniesienie na pozostate kapitaty

Dekonsolidacja zagranicznej
jednostki zaleznej

Przeniesienie nadwyzki z
przeszacowania srodkéw trwatych
w zwigzku z ich likwidacjg

Inne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku

* Wyjasnienie pozycji w nocie nr 3.2.

Kapitat Kapitat Pozostate Kapitat Skumulowane inne catkowite dochody ZysKki Razem Udziaty Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty rezerwowy Z tytutu zatrzymane niekontrolujace wihasny
z nadwyzki Kapitat z Straty / zyski Réznice INiepokryte razem
z tytutu aktualizacji  aktuarialne kursowe z straty
obligacji wyceny przeliczenia
zamiennych jednostki
zagranicznej
473 238 157 746 127 368 31552 117 333 (1397) (21 471) (220 166) 664 203 382 664 585
- - - - - - - (3433) (3433) - (3433)
473 238 157 746 127 368 31552 117 333 (1397) (21 471) (223 599) 660 770 382 661 152
- - - - - - - (20 931) (20 931) 128 (20 803)
- - - - - ®) - - ®) - ®)
- - - - - - 2834 2834 - 2834
- - - - - (5) 2834 (20 931) (18 102) 128 (17 974)
- - 82 558 - - - - (82 558) - - -
11 a1 - - -
- - - - - - 311 - 311 - 311
- - - - (98) - - 98 - - -
- - (29) (29)
473 238 157 746 209 937 31 552 117 235 (1 402) (18 326) (327 001) 642 979 481 643 460

Polityka rachunkowo$ci i inne informacje objasniajace przedstawione w notach od 1 do 27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach z, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym (ciag dalszy)

Stan na dzien 01.01.2017
Zysk/(strata) za okres
Zysk/(strata) aktuarialna
Inne catkowite dochody netto
taczne catkowite dochody
Podwyzszenie kapitatu

podstawowego
Podziat wyniku

Przeniesienie na pozostate kapitaty
Rozliczenie aportu

Stan na dzien 30.06.2017

Kapitat Kapitat Pozostate Kapitat Skumulowane inne catkowite dochody Zyski Razem Udzialy Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty rezerwowy Z tytutu zatrzymane niekontrolujace wiasny
z nadwyzki Kapitat z Zyski / Réznice INiepokryte razem
z tytutlu aktualizacji (straty) kursowe z straty
obligacji wyceny aktuarialne przeliczenia
zamiennych jednostki
zagranicznej
173 238 309 710 (85 254) 29734 94 387 1256 (18 355) (22 540) 482 176 20 482 196
- - - - - - - 34702 34702 174 34876
- - - - - (576) - - (576) - (576)
- - - - - - (449) - (449) - (449)
- - - - - (576) (449) 34702 33677 174 33851
300 000 - - - - - - - 300 000 - 300 000
- 1018 - - - - (1018) - - -
- (151 964) 211 604 - - - - (59 640) - - -
- - - - - (271) - 271 - - -
473 238 157 746 127 368 29734 94 387 409 (18 804) (48 225) 815 853 194 816 047

Polityka rachunkowo$ci i inne informacje objasniajace przedstawione w notach od 1 do 27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2018 ROKU

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”), sktada sie z jednostki dominujgce;j
~Polimex-Mostostal” S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spétka”, ,Spétka dominujgca”) oraz jej spotek
zaleznych i stowarzyszonych. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
obejmuje dane za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku i na dzien 30 czerwca 2018
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

.Polimex—Mostostal” S.A. dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu 18 maja
1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z p6zniejszymi zmianami. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy
al. Jana Pawila Il 12, 00-124 Warszawa. Spotka zostata zarejestrowana przez Sgd Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
KRS 0000022460. Spétce ,Polimex-Mostostal’” S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy kapitatowej jest
nieoznaczony. Sprawozdania finansowe wszystkich konsolidowanych jednostek zaleznych
sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki
dominujgcej, przy zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci. W przypadku spoétek stowarzyszonych
oraz zaleznych, ktére stosujg inne zasady rachunkowosci, na potrzeby konsolidacji, przeksztatcono
dane finansowe aby byly zgodne z zasadami stosowanymi przez Grupe kapitatows.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spoétek wchodzacych w sktad Grupy jest rok
kalendarzowy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej sg szeroko rozumiane ustugi
budowlano-montazowe swiadczone w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz
Swiadczenie ustug administracyjnych na rzecz spétek z Grupy. Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest
wykonywanie robot budowlano-montazowych, montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja,
zarzgdzanie nieruchomosciami. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach: Produkcja,
Budownictwo przemystowe, Energetyka oraz Nafta, gaz, chemia.

Akcje jednostki dominujacej: ,Polimex-Mostostal” S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez firme audytorskg, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

1.1. Skiad Grupy oraz opis zmian w strukturze Grupy

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku konsolidacji podlegaty nastepujgce jednostki
zalezne oraz stowarzyszone:
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za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Procentowy udziat Grupy w
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci kapitale / udziat w ;ys.ku w
przypadku spotki
komandytowej
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2018 31.12.2017
Jednostki zalezne (%) (%)
1 Polimex Energetyka Sp. z 0.0. Warszawa Wykonawstwo robét budowlanych 100 100
2 Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. Ptock Wykonawstwo robét budowlanych 100 100
3 Polimex Opole Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa Wykonawstwo robét budowlanych 99,8 99,8
4 Mostostal Siedice Sp. z 0.0. Sp. k. Siedlce Produkcja konstrukcji metalowych 99 99
Sokotow . .
5 Stalfa Sp. z o.0. Podlaski Produkcja wyrobéw metalowych 100 100
6 Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. Siedlce Ustugi techniczne 100 100
Polimex-Mostostal Ukraina Spétka z Zytomierz- . . .
! dodatkowg odpowiedzialnoscig Ukraina Budownictwo mieszkaniowe 100 100
Czerwonogradzki Zaktad Konstrukgcji Czerwonograd-
8 Stalowych Spoétka z dodatkowg Ukraina 9 Produkcja konstrukcji metalowych 100 99,8
odpowiedzialnoscig
9 Polimex-Mostostal Wschéd Sp. zo.o.  Moskwa, Rosja gggltr)]vevnlctwo specjalistyczne i 100 100
Doradztwo w zakresie dziatalnosci
10 Polimex Centrum Ustug Wspdlnych Warszawa gospodarczej i zarzadzanla, 100 100
Sp. z o.0. podatkowe, ustugi rachunkowo-
ksiegowe, administracyjne
11 Polimex Budownictwo Sp. z 0.0. Siedlce Budownictwo przemystowe 100 100
12 Polimex Budownictwo Sp. z 0.0. Sp. k.  Siedlce Budownictwo przemystowe 99 99
Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
: . uzdatniania wody i $ciekéw, analiz
13 Pracown_la Wodno-Chemiczna Bielsko Biata techniczno-ekonomicznych w 100 100
Ekonomia Sp. z o.0. : S
zakresie modernizacji lub budowy
nowych instalacji.
. Wynajem, dzierzawa, maszyn i
14 Polimex Operator Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa urzadzen budowlanych 99 99
15 Infrastruktura Drogowa Sp. z 0.0. Warszawa Roboty budpvylane zwigzane z 100 100
budowa drég i autostrad
Kupno i sprzedaz nieruchomosci,
16 BR Development Sp. z 0.0. Krakéw doradztwo w zal_<reS|e - 100 100
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej
17 Polimex-Development Inwestycje Sp. Krakow Roboty budowlane 100 100
z 0.0. w likwidacji
Polimex-Development Inwestycje Sp. .
18 2 0.0. Apartamenty Tatarska S.K.A. Krakéw Roboty budowlane 100 100
. S Ratingen- Dostawy i ustugi techniczne na )
19 Polimex GmbH w likwidacji Niemcy zasadzie agencyjnej 100
Jednostki stowarzyszone
19 Energomontaz-Potnoc Betchatow Sp. Rogowiec Spegcjalistyczne ustugi budowlano- 32,82 32,82

z 0.0. (Grupa Kapitatowa)

montazowe

W dniu 23 lutego 2018 roku zakonczyt sie proces likwidacji spofki zaleznej Polimex GmbH, spétka ta
zostata wykreslona z rejestru handlowego w Niemczech. Wptyw przeprowadzonej dekonsolidacji tej
jednostki na skonsolidowany wynik finansowy wyniést 338 tys. zt (strata), zaprezentowane jako
pozostate koszty operacyjne.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Spoétke dominujgcg
w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Jednostka dominujgca posiada kontrole nad podmiotami zaleznymi objetymi konsolidacjg petna;
kontrola ta wynika z faktu posiadania przez Jednostke dominujgcg ponad 95% udziatéw w jednostkach
zaleznych i mozliwosci kierowania dziataniami tych podmiotéw. Jednostki zalezne wytgczone
z konsolidacji sg podmiotami w likwidacji, restrukturyzacji, w ktérych jednoczesnie Jednostka
dominujgca nie posiada kontroli lub jednostkami nieistotnymi z punktu widzenia konsolidacji w Grupie.
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Prog istotnosci dla wytaczenia jednostki zaleznej z konsolidacji ustalany jest wedtug relacji aktywow
analizowanej jednostki do sumy bilansowej Grupy oraz weditug udziatu przychodéw ze sprzedazy
analizowanej jednostki w przychodach ze sprzedazy Grupy.

Spotka posiada znaczacy wpltyw w jednostce stowarzyszonej Energomontaz — Pétnoc Betchatow
Sp. z 0.0. z uwagi na posiadanie ponad 30% udziatéw oraz mozliwo$é powotania jednego cztonka Rady
Nadzorczej.

1.2.Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego skréconego
sprawozdania finansowego sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Krzysztof Figat Prezes Zarzadu
Maciej Korniluk Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Janiszewski Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréoconego
sprawozdania finansowego w sktadzie Zarzgdu Spotki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2018-01-08 Rada Nadzorcza Spotki powotata do skiadu Zarzadu Pana Macieja Korniluka
powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu (raport biezgcy nr 2/2018).

2018-04-03 Rezygnacje z petnionej funkcji Prezesa Zarzadu zlozyt Pan Antoni J6zwowicz (raport
biezacy GPW nr 18/2018).

2018-04-04 Rada Nadzorcza Spdtki powierzyta Panu Przemystawowi Janiszewskiemu
tymczasowo petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Spoétki do czasu powotania
Prezesa Zarzadu (raport biezgcy nr 19/2018)

2018-04-26 Rada Nadzorcza Spotki powotata do sktadu Zarzgdu Pana Krzysztofa Figata
powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzgdu z dniem 11 maja 2018 roku.

Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Wojciech Kowalczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Barttomiej Kurkus Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Sokolewicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Komarowski Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kania Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Mazurkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej

Konrad Milczarski Czlonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktadzie Rady Nadzorczej nie nastgpity zmiany.

1.3.Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosc.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych
(z), ktére sa walutg prezentacji Grupy. Dane w skréoconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba Ze w konkretnych sytuacjach
zostaty podane z wiekszg doktadnoécia.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu
przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj.
Zarzad ,Polimex—Mostostal” S.A. oraz osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie $rddrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 24 sierpnia 2018
roku.

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

3.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sréodrocznego skréoconego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi
zastosowanie do s$rédrocznej sprawozdawczoéci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania srédrocznego sprawozdania finansowego
przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i porownywalnego. Szczegdtowe zasady
rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, opublikowanym w dniu 13 kwietnia 2018 roku.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z pézniejszymi  zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek
do zgodnosci z MSSF.

Niniejsze srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie konsolidowane
jednostki zalezne i stowarzyszone, nie bedgce w procesie likwidacji w dajgcej sie przewidzieé¢
przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie
odnotowano zadnych przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

Sporzadzajgc niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa
zastosowata po raz pierwszy ponizsze standardy:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany i wyjasnienia

Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

e Zmiany do roznych standardéow ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, oraz MSR 28)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnoéci zaliczkowe”

Szczegoty dotyczace wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15 zostaty opisane w nocie 3.2. Pozostate wyzej
wymienione standardy nie majg istotnego wplywu na niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych interpretacji i standardow, ktére wedtug stanu na dzien 24 sierpnia 2018 roku nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska
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postanowita nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania
na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie
aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem
oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia
prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoéinych przedsiewzieciach”
- Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie).

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
po tej dacie)

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017, obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie)

Wedtug szacunkéw Grupy wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow
nie miatyby istotnego wptywu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i interpretaciji, ktore
zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie, a ktore
mogg istotnie wptyng¢ na polityke rachunkowosci Grupy:

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania skfadnika aktywow oraz
zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania skfadnika aktywow jest traktowane podobnie
jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia
sie poczatkowo w wartosci biezgcej opfat leasingowych ptatnych w okresie leasingu,
zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna
tatwo okredli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krancowag stope procentowg. W odniesieniu do
klasyfikaciji leasingu u leasingodawcéw, przeprowadza si¢ jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 — tj.
jako leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing
finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania
odnosnych aktywow. W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny.
W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu,
w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci
leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposdéb, jesli lepiej
odzwierciedla wzor otrzymywania korzy$ci z wykorzystania odnosnych aktywow. Grupa jest
leasingobiorcg w takich umowach jak: wynajem samochodéw, komputeréw oraz innego sprzetu IT,
nieruchomosci biurowe. Umowy te obecnie sg ujmowane zgodnie z zasadami leasingu
operacyjnego. Po wejsciu w zycie nowego standardu Grupa zmieni sposdb ujecia w ksiegach oraz
zaprezentuje umowy zgodnie z wymogami nowegdo standardu. Skutkiem zmian bedzie rozpoznanie
w bilansie po stronie aktywow oraz zobowigzan istotnych kwot majgcych zwigzek z tymi umowami.
Grupa jest w trakcie analizy skutkéw ich wdrozenia.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng
kompensatg (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie). Grupa szacuje, ze standard nie bedzie miat istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.
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3.2.Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym raportem Grupa po raz pierwszy zastosowata nastepujgce nowe standardy majgce
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

Grupa zdecydowata sie nie przeksztatca¢ danych dotyczgcych wczesniejszych okresow i wptyw
pierwszego zastosowania ujg¢ w saldzie poczatkowym wynikoéw z lat ubiegtych. Wptyw pierwszego
zastosowania standardu na dzien 1 stycznia 2018 r. na sprawozdanie finansowe wyniost 3.433 tys.
zt — ujete jako pomniejszenie zyskow zatrzymanych. Korekta wartosci wynika z ujecia dodatkowych
odpiséw na oczekiwane straty kredytowe. Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia nowego
standardu na wybrane pozycje sprawozdania finansowego:

Wartosci bilansowe

Stan na dzien Stan na dzien fTiﬁﬂs
01.01.2018 wg 01.01.2018 wg wdrzienia
Bilans MSR 39 MSSF 9 MSSF 9
Aktywa trwate
Kaucje z tytutu uméw o budowe 120 784 120 442 (342)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 169 275 170 596 1321
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 550 969 548 373 (2 596)
Kaucje z tytutu uméw o budowe 54 594 52778 (1 816)
Razem (3 433)

Aktywa finansowe zaklasyfikowane przez Grupe do kategorii pozyczek i naleznosci zostaty
zaprezentowane w kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.
Grupa nie zidentyfikowata innych zmian w ujeciu.

Ponizej zamieszczono gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Grupe wraz
Z pierwszym zastosowaniem MSSF 9:

Klasyfikacja i wycena

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane w momencie, gdy Grupa staje sie strong wigzacej
umowy. W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywéw finansowych lub
zobowigzanie finansowe w jego wartosci godziwej, za wyjagtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktére sg wyceniane w cenie transakcyjnej — jezeli nie zawierajg istotnego elementu finansowania.

Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia sktadnik aktywéw finansowych:
e W zamortyzowanym koszcie;
e w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody; lub
e w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba
ponizsze warunki:

e skfadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umowy;

e warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie
w okre$lonych terminach przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwne;j
i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki:
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o skiadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego
celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak
i sprzedaz sktadnikéw aktywéw finansowych; oraz

e warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie
w okreslonych terminach przeptywow pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej
i odsetek od kwoty gtdéwnej pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze
jest wyceniany w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Grupa moze jednak w momencie poczatkowego ujecia dokonac nieodwotalnego wyboru odnosnie
okreslonych inwestycji w instrumenty kapitatowe, ktére w przeciwnym razie bylyby wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aby ujmowaé poézniejsze zmiany wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody.

Aktywa wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z ich
tytutu wygasty lub zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkow z tytutu ich wtasnosci.

Grupa klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu
w zamortyzowanym koszcie za wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Spoiki z Grupy nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych
Grupa ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywow finansowych.

W przypadku aktywéw finansowych innych niz naleznosci handlowe oraz aktywa rozpoznane
zgodnie z MSSF 15 Grupa wycenia odpis ha oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu
finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli
ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu
poczatkowego ujecia.

W przypadku aktywéw finansowych innych niz naleznosci handlowe oraz aktywa rozpoznane
zgodnie z MSSF 15 jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem
finansowym nie wzrosto znaczgco od momentu poczgtkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego instrumentu finansowego w Kkwocie réwnej
12 miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym.

W przypadku naleznosci handlowych oraz aktywdéw rozpoznanych zgodnie z MSSF 15 Grupa
zawsze wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ujmuje w wyniku finansowym, jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci, kwote
oczekiwanych strat kredytowych (lub kwote rozwigzanej rezerwy), jaka jest wymagana, aby
dostosowac odpis na oczekiwane straty kredytowe na dzieh sprawozdawczy.

Grupa wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposdéb
uwzgledniajgcy:
e nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktérg ustala sie, oceniajgc szereg
mozliwych wynikow;
e wartos¢ pienigdza w czasie; oraz
e racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych
kosztéw lub starah na dzieh sprawozdawczy, dotyczgce przeszitych zdarzen, obecnych
warunkow i prognoz dotyczacych przysztych warunkéw gospodarczych.

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz p6zniejsze zmiany,
Grupa postanowita zastosowaé standard retrospektywnie z fgcznym efektem pierwszego

zastosowania ujetym w dniu pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2018 r. Wptyw wdrozenia
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nowego standardu na pozycje kapitatdbw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
1 stycznia 2018 r. jest nieistotny. Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie odpowiednich pozyciji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres przygotowanych zgodnie
z wdrozonym standardem MSSF 15 oraz przygotowanych zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
w Grupie do dnia 31 grudnia 2017 roku:

Dane wg MSR 18

Dane wg MSSF 15 Korekta oraz MSR 11
Stan na dzien 30.06.2018
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow 230 281 (77 188) 153 093
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw 88 697 (78 913) 9784
Za okres 6 miesiecy od 01.01.2018 do 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy 810 351 1725 812 076
Zyskl(strata) brutto (17 430) 1230 (16 200)

Przyczyna istotnych zmian w prezentacji jest wyodrebnienie oddzielnych obowigzkéw swiadczenia
na niektérych kontraktach, ktére zgodnie z poprzednio stosowanymi zasadami nie byty rozdzielane.

Ponizej zamieszczono gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Grupe wraz
Z pierwszym zastosowaniem MSSF 15:

Grupa ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

e strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi
zwyczajowymi praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich
obowigzkow;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce dobr lub ustug, ktére
majg zostac przekazane;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé
przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie
ryzyko, rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywéw pienieznych jednostki); oraz

e jest prawdopodobne, ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato
w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi

Grupa faczy dwie lub wiecej umow, ktére zostaty zawarte jednoczesnie lub niemal jednoczesnie
z tym samym klientem (lub podmiotami powigzanymi z klientem), i ujmuje je jako jedng umowe,
jezeli spetnione jest co najmniej jedno z ponizszych kryteriéw:
e umowy s3g hegocjowane jako pakiet i dotyczg tego samego celu handlowego;
e kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania
innej umowy; lub
e dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach (lub niektére dobra lub ustugi przyrzeczone
w kazdej z umow) stanowig pojedyncze zobowigzanie do wykonania swiadczenia

Grupa ujmuje zmiane umowy jako oddzielng umowe, jezeli jednoczesnie: zakres umowy zwieksza
sie ze wzgledu na dodanie przyrzeczonych débr lub ustug, ktére sg uznawane za odrebne, oraz
cena okreslona w umowie zwieksza sie o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajgca okreslone przez
jednostke indywidualne ceny sprzedazy dodatkowych przyrzeczonych débr lub ustug oraz wszelkie
odpowiednie korekty tej ceny dokonane w celu uwzglednienia okolicznosci konkretnej umowy

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie
z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie
do przekazania na rzecz klienta:
e dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic; lub
e grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktorych
przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.
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Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce
warunki:

e Kklient moze odnosi¢ korzySci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez
powigzanie z innymi zasobami, ktére sg dla niego tatwo dostepne (ij. dobro lub ustuga moga
by¢ odrebne); oraz

e zobowigzanie jednostki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna
zidentyfikowaé jako odrebne w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie
(tj. dobro lub ustuga sg odrebne w ramach samej umowy).

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania
do wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (ij. skfadnika
aktywow) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje
kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia Grupa ustala w momencie zawarcia umowy,
czy bedzie spetnia¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu czy tez spetni
je w okreslonym momencie. Jesli Grupa nie spetnia zobowigzania do wykonania $wiadczenia
W miare uptywu czasu, zobowigzanie do wykonania swiadczenia jest spetniane w okreslonym
momencie.

Grupa stosuje jedng metode pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania w odniesieniu do kazdego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu oraz stosuje te metode
konsekwentnie w odniesieniu do podobnych zobowigzan do wykonania swiadczenia i w podobnych
okolicznosciach. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ponownie ocenia stopien
catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia spetnianego w miare uptywu
czasu.

Do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania Grupa stosuje metody oparte na naktadach.
Przychody ujmuje sie w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przy spetnianiu zobowigzania
do wykonania swiadczenia w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktaddéw koniecznych
do wypetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia Grupa ujmuje jako
przychéd kwote rowng cenie transakcyjnej (z wylgczeniem szacowanych warto$ci zmiennego
wynagrodzenia, ktére sg ograniczone), ktdéra zostala przypisana do tego zobowigzania
do wykonania swiadczenia.

Jezeli Spotka lub jej jednostka zalezna, jako jedna ze stron umowy spetnita zobowigzanie, Grupa
przedstawia umowe jako sktadnik aktywéw z tytutu umowy (w pozycji ,Naleznosci z tytutu wyceny
kontraktow dtugoterminowych”) lub zobowigzanie z tytutu umowy (w pozycji ,Zobowigzania z tytutu
wyceny kontraktéw dtugoterminowych”) — w zaleznodci od stosunku pomiedzy spetnieniem
zobowigzania przez jednostke a wystawionymi fakturami. Grupa przedstawia wszelkie
bezwarunkowe prawa do otrzymania wynagrodzenia oddzielnie jako naleznosci handlowe.

W przypadku gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Grupa
okresla, czy charakter przyrzeczenia stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
polegajgcego na dostarczeniu okreslonych débr lub ustug (w tym przypadku Grupa jest
Zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug (w tym
przypadku Grupa jest posrednikiem).

Grupa jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich
przekazaniem klientowi. Grupa nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut
prawny do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Grupa wystepujaca
w umowie jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania swiadczenia lub
moze powierzyé wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np.
podwykonawcy) w jej imieniu. Jesli Grupa bedgca zleceniodawcg wypetnia zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, do ktérego — zgodnie
z oczekiwaniem jednostki — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.
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Grupa dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega
na zapewnieniu dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. Jesli Grupa bedgca posrednikiem
wypetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty
lub prowizji, do ktérej — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie uprawniona w zamian za
zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. Optata lub prowizja nalezna jednostce
moze by¢ kwotg wynagrodzenia, ktére Grupa zachowuje po zapfaceniu innemu podmiotowi
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot.

4. Akcjonariusze Jednostki dominujgcej

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na dzieh 30 czerwca 2018 roku:

% udziat w kapitale
Liczba zakladowym/w
akcji/glosow ogolnej liczbie
gloséw na WZA

Akcjonariusz

ENEA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

ENERGA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku,

PGE Polska Grupa Energetyczna Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie 156 000 097 65,93%
PGNIG Technologie Spotka Akcyjna z siedzibg w Krosnie

- jako Inwestorzy dziatajgcy facznie i w porozumieniu *

Bank Polska Kasa Opieki SA 13 629 376 5,76%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 66 989 329 28,31%
Liczba akcji wszystkich emisji 236 618 802 100,00%

* kazdy z inwestoréw posiada po 16,48%

Na dzien 30 czerwca 2018 roku czlonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali
akcji Spofki. Od dnia 30 czerwca 2018 do dnia przekazania raportu do publicznej wiadomosci nie zaszty
zadne zmiany w liczbie akcji i stanie posiadania akcji Jednostki dominujgcej lub uprawnienh do nich przez
osoby nadzorujace i zarzgdzajgce.

5. Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywajga na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic¢ od przewidywanych.
Utrata warto$ci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkow trwatych w sytuacji, gdy wystepujg czynniki
Swiadczace o mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywéw. Wymaga to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez
osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania
w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw =z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie
169.971 tys. zt.

Spotka dominujgca na dzien 30 czerwca 2018 roku rozpoznata 149.578 tys. zt aktywa z tytutu podatku
odroczonego.

Wycena w wartos$ci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej dla celéw
sprawozdawczosci finansowej. Wycena jest przeprowadzana przez zewnetrznych wykwalifikowanych

rzeczoznawcow majgtkowych. Wyceny sporzgdzane sg metodami dochodowymi badz metodami
poréwnawczymi.
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Grupa stosuje model wartosci przeszacowanej dla klasy aktywdw: grunty, budynki i budowle. W sytuacji
gdy przeprowadzane jest przeszacowanie Spoétka pozyskuje wyceny do wartosci godziwej dla
poszczegodlnych lokalizacji nieruchomosci i budowli. Przeszacowanie jest przeprowadzane dla catej
klasy aktywow w sytuacji gdy wartos¢ godziwa istotnie roézni sie od wartosci bilansowej. Wyceny
sporzgdzane sg metodami dochodowymi bgdz metodami poréwnawczymi.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw
dlugoterminowych. Do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania Grupa stosuje metody oparte na
nakfadach. Przychody ujmuje sie w oparciu o dziatania lub nakfady poniesione przy spetnianiu
zobowigzania do wykonania $wiadczenia w stosunku do catkowitych oczekiwanych nakfadéw
koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W oparciu o zaktualizowane
budzety kontraktéw oraz stopierh zaawansowania kontraktéw budowlanych, Grupa ujmuje skutki zmian
szacunkéw w wyniku kolejnego okresu.

Marze brutto realizowanych kontraktow ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu Przeglgdu
Projektow, jako réznica miedzy ceng sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu
(suma kosztéw poniesionych oraz kosztéw estymowanych do zakonczenia kontraktu). Weryfikacja
estymowanych kosztdw do zakonczenia projektu odbywa sie podczas Przegladu Projektow
przeprowadzanych miesiecznie, kwartalnie, potrocznie, badz z inng czestotliwoscig w zaleznosci
od rodzaju kontraktu. Koszty do zakonczenia projektu okreslane sg przez kompetentne zespoty,
merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego obszaru na podstawie wiedzy i doswiadczenia.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkoéw.

Wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych — odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwa na biezgcg warto$¢ zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych jest ustalana
metodg aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rezerwa podlega aktualizaciji
dwa razy do roku (30 czerwca i 31 grudnia).

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych tworzy sie w trakcie realizacji kontraktu
proporcjonalnie do ujmowanych przychodow ze sprzedazy. Wysokos¢ tworzonych rezerw jest zalezna
od rodzaju wykonywanych ustug budowlanych i stanowi okre$lony procent wartosci przychodéw ze
sprzedazy danego kontraktu, biorgc pod uwage mozliwe regresy do podwykonawcéw. Warto$¢ rezerw
na koszty napraw gwarancyjnych moze jednak podlega¢ indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie
kierownika odpowiedzialnego za dang budowe) i moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu
w uzasadnionych przypadkach. Wykorzystanie rezerw nastepuje w ciggu pierwszych 3-5 lat po
zakonczeniu inwestycji w proporcjach odpowiadajgcych faktycznie ponoszonym kosztom napraw.
Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata
przedstawiona w nocie nr 13.

Rezerwa restrukturyzacyjna

Grupa tworzy rezerwe restrukturyzacyjng w przypadku gdy posiada szczegétowy, formalny plan
okres$lajgcy dziatalno$¢ lub czeséé dziatalnosci, ktérej ten plan dotyczy, podstawowe lokalizacje, ktére
zostang nim objete, liczbe pracownikéw, ktérzy majg uzyskaé odszkodowania w zamian za zakonczenie
stosunku pracy oraz termin, w jakim plan zostanie wdrozony; ponadto, plan ten zostat ogtoszony lub
rozpoczeto sie jego wdrazanie. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania
i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 13.

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgdowego tworzy sie woéwczas, gdy
przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla jednostki jest
wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest
przebieg postepowania sgdowego oraz opinie prawnikéw. Utworzone rezerwy obcigzajg pozostate
koszty operacyjne. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy
zostata przedstawiona w nocie nr 13.
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Rezerwa na kary

Oszacowania kwoty kar umownych dokonujg stuzby techniczne, zajmujgce sie realizacjg umowy
budowlanej, wraz z dziatem prawnym interpretujgcym postanowienia umowy. Rezerwy na kary tworzy
sie w przypadku, gdy prawdopodobienstwo natozenia kary przez zamawiajgcego z tytutu nienalezytego
wykonania umowy jest wysokie. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania
i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 13.

Rezerwa na koszty rozliczenia kontraktow

Rezerwy na koszty kontraktow dotyczg koncowego rozliczenia kontraktéw drogowych. Informacja
na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostala przedstawiona w nocie
nr 13 oraz 27.

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach budowlanych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz
kosztéw z tytutu realizowanych projektéw. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest
jako koszty okresu, w ktorym zostata rozpoznana. Strata ujmowana jest w wartosci odpowiadajgcej
nizszej sposrod kwot kosztdw wypetnienia umowy badz kar wynikajacych z odstgpienia od dalszej
realizacji. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata
przedstawiona w nocie nr 13.

Rezerwa na poreczenia

Udzielone poreczenie wykazuje sie w ksiegach jako rezerwe, jezeli na dzieh bilansowy zachodzi
wysokie prawdopodobienstwo, ze kredytobiorca nie bedzie mogt sptaci¢ swoich dlugéw. Informacja na
temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie
nr 13.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ materiatéw zbednych i naleznosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje analizy indywidualnych przestanek utraty wartosci
naleznosci handlowych takich jak: naleznosci sporne, naleznosci dochodzone na drodze sgdowej,
naleznosci od spotek w upadtosci lub likwidacji oraz inne. Na tej podstawie dokonuje indywidualnych
odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, a pozostate naleznosci Grupa obejmuje odpisem
statystycznym na podstawie logarytmu uwzgledniajacego strukture wiekowg pozyciji.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji odpisu aktualizujgcego warto$¢ materiatdw
zbednych biorgc pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwosci wykorzystania
w przysztosci.

W okresie sprawozdawczym w Grupie kapitatowej utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw
w kwocie 145 tys. zt. Jednoczes$nie kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych zapasy w tym okresie
wyniosta 232 tys. zi. Natomiast Spétka dominujgca w okresie sprawozdawczym utworzyta odpisy
aktualizujgce wartos¢ zapaséw w kwocie 2 tys. zt i odwrécita kwote 65 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym w Grupie kapitatowej utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
w kwocie 2.651 tys. z. W tym samym okresie kwota odpiséow aktualizujgcych naleznosci ulegta
zmniejszeniu o 3 602 tys. zt z tytutu wykorzystania odpiséw i sptaty naleznosci. Natomiast Spétka
dominujgca w okresie sprawozdawczym utworzyta odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie
2.398 tys. zt i odwrdcita kwote 3.420 tys. zt z tytutu wykorzystania odpisow i sptaty naleznosci.

6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujacej i spétek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski za wyjgtkiem spofek:
Czerwonograd ZKM, Ukraina; Polimex-Mostostal Ukraina SAZ, Ukraina; Polimex-Mostostal Wschéd Sp.
Z 0.0., Rosja.

Dane finansowe powyzszych spoétek zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg wedlug zasad
okreslonych w MSR 21.

7. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sg przeliczane na zitote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
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sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw)
finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wediug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest UAH i RUB. Na dzieh bilansowy aktywa
i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po
kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane
po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozyciji
kapitatu wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone rdznice kursowe
zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat.
Do przeliczenia danych finansowych na ztoty polski przyjeto nastepujgce kursy:
- przeliczenie obrotéw, wynikdw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za biezgcy okres: 4,2395
PLN/EUR; 0,1324 PLN/UAH; 0,0591 PLN/RUB
- przeliczenie aktywow i pasywéw na dzien 30 czerwca 2018 roku: 4,3616 PLN/EUR; 0,1423
PLN/UAH; 0,0597 PLN/RUB
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za poréwnywalny
okres — 4,2474 PLN/EUR; 0,1459 PLN/UAH; 0,0674 PLN/RUB
- przeliczenie aktywow i pasywow na dzien 31 grudnia 2017 roku: 4,1709 PLN/EUR; 0,1236
PLN/UAH; 0,0604 PLN/RUB.

8. Segmenty sprawozdawcze i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce skonsolidowanych przychodow
poszczegolnych segmentéw operacyjnych oraz informacji geograficznych Grupy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku (w tysigcach ztotych). Zarzad Spétki monitoruje regularnie
wyniki segmentéw; natomiast od 1 stycznia 2014 roku, w zwigzku ze zmiang struktury organizacyjnej
Spoiki, nie dokonuje sie biezacej oceny aktywow i zobowigzan segmentéw. W zwigzku z tym zgodnie
z MSSF 8.23, ponizsze tabele nie zawierajg podziatu aktywéw i zobowigzan wedlug segmentow.
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Segmenty sprawozdawcze

Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Za okres 6 miesigcy ) Budownictwo . Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata . Dziatalnos¢

od 01.01.2018 do 30.06.2018 Produkcja Przemystowe Energetyka*/ chemia Infrastrukturalne dziatalnosé Wylaczenia ogotem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 351 467 27572 304 628 123 567 14 3103 - 810 351
Sprzedaz migdzy segmentami 3463 10 528 6811 96 120 23674 (44 692) -
Przychody segmentu ogétem 354 930 38 100 311 439 123 663 134 26 777 (44 692) 810 351
WyniKi

Zysk (strata) segmentu z dziatalnosci 21371 5622 (28 714) 1628 1670 (8 644) - (7 067)
operacyjnej

Saldo przychodow i kosztow finansowych (1 190) (1 483) (104) 1008 1150 (9 742) - (10 361)
Zysk (strata) brutto segmentu 20181 4139 (28 818) 2 636 2 820 (18 386) - (17 428)
Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminaciji.

*/ Strata z dziatalno$ci operacyjnej segmentu zawiera udziat w zysku jednostki stowarzyszonej w kwocie 178 tys. zt

Za okres 6 miesiecy Produkcia Budownictwo Energetvka */ Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata Wviaczenia Dziatalnosé
od 01.01.2017 do 30.06.2017 ! Przemystowe gety chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ yia ogotem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 319 563 6 564 693 956 104 693 - 9194 - 1133970
Sprzedaz miedzy segmentami 26 667 4420 2596 (18) - 19 513 (53 178) -
Przychody segmentu ogétem 346 230 10 984 696 552 104 675 - 28 707 (53 178) 1133970
Wyniki

Zysk (strata) segmentu z dziatalnosci _

operacyine] 34 481 1804 34276 4150 (2 995) (10 564) 61 152
Saldo przychodoéw i kosztow finansowych (7 235) (599) 9 (1 389) 6 330 (9 731) - (12 615)
Zysk (strata) brutto segmentu 27 246 1205 34 285 2761 3335 (20 295) - 48 537

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminaciji.

*/ Zysk z dziatalnosci operacyjnej segmentu zawiera udziat w stracie jednostki stowarzyszonej w kwocie 1 391 tys. zt
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Informacje geograficzne

Za okres 6 miesiecy od 01.01.2018 do 30.06.2018

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Za okres 6 miesigcy od 01.01.2017 do 30.06.2017
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

9. Przychody w podziale na kategorie

Przychody wedtug rodzaju dobra lub ustugi
Za okres 6 miesiecy od 01.01.2018 do 30.06.2018

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw i produktéw
Przychody z wynajmu

Przychody ze sprzedazy razem

Za okres 6 miesiecy od 01.01.2017 do 30.06.2017

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw i produktéw
Przychody z wynajmu

Przychody ze sprzedazy razem

Przychody wedtug rejonu geograficznego
Za okres 6 miesiecy od 01.01.2018 do 30.06.2018
Kraj

Zagranica
Przychody ze sprzedazy razem

Za okres 6 miesiecy od 01.01.2017 do 30.06.2017

Kraj
Zagranica
Przychody ze sprzedazy razem

Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Kraj Zagranica Razem
518 298 292 053 810 351
Kraj Zagranica Razem
850 283 283 687 1133970
. Budownictwo Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata .
Produkcja Przemystowe Energetyka chemia Infrastrukturalne  dziatalno$¢ Wylaczenia Razem
51516 38 100 311 226 123 580 120 15947 (32 326) 508 163
302 053 - 195 83 - 2722 (5017) 300 036
1361 - 18 - 14 8 108 (7 349) 2152
354 930 38 100 311 439 123 663 134 26 777 (44 692) 810 351
: Budownictwo Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata .
Produkcja Przemystowe Energetyka chemia Infrastrukturalne  dziatalno$¢ Wylaczenia Razem
55 086 10 840 695 214 104 568 - 8 229 (22 130) 851 807
288 306 144 68 107 - 7 959 (19 485) 277 099
2838 - 1270 - - 12 519 (11 563) 5064
346 230 10984 696 552 104 675 - 28 707 (53 178) 1133970
. Budownictwo Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata .

Produkcja Przemystowe Energetyka chemia Infrastrukturalne  dziatalnos¢ Wytaczenia Razem
130 046 37 348 311 390 57 932 134 23555 (42 108) 518 297
224 884 752 49 65 731 - 3222 (2 584) 292 054
354 930 38 100 311 439 123 663 134 26 777 (44 692) 810 351

. Budownictwo Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata .

Produkcja Przemystowe Energetyka chemia Infrastrukturalne  dziatalno$¢ Wylaczenia Razem
120916 10 984 696 541 61 234 - 8 230 (47 622) 850 283
225 314 0 11 43 441 - 20 477 (5 556) 283 687
346 230 10 984 696 552 104 675 - 28 707 (53 178) 1133970
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10. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych, ktéra nastgpita od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Pozycje pozabilansowe i sprawy sadowe 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Zobowiagzania warunkowe 949 472 1 259 557
- udzielonych gwarancji i poreczen 532 230 832 027
- weksle wtasne 1726 1613
- sprawy sadowe 415516 425917
-inne 26 899 -

W zwigzku z zawartymi umowami kredytdbw oraz gwarancji (zarbwno bankowych jak
i ubezpieczeniowych), a takze w zakresie zobowigzan z tytutu obligacji (w tym obligacji serii A i B
wyemitowanych w 2014 w kwocie 140 min zt oraz obligacji serii C wyemitowanych w 2017 roku w kwocie
14,5 min zt), a w szczegdlnosci, w zwigzku z Umowa z dnia 24 lipca 2012 roku w sprawie wstrzymania
sie z egzekucjg zobowigzan, Umowa z dnia 21 grudnia 2012 roku w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Finansowego w brzmieniu wprowadzonym aneksem nr 10 z dnia 20 czerwca 2017 r., Umowa w sprawie
Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu odnawialnego z dnia 21 grudnia 2012 roku
w brzmieniu wprowadzonym aneksem nr 3 z dnia 20 czerwca 2017 r., Warunkami Emisji Obligaciji
Zwyktych i Zamiennych z dnia 12 wrze$nia 2014 roku z pozn. zm., Umowag kredytowg w sprawie linii
gwarancyjnych i zwigzanych z nimi kredytéw odnawialnych i nieodnawialnych z dnia 31 maja 2017 roku
z pézn. zm., Warunkami Emisji Obligacji Zamiennych serii C z 27 wrze$nia 2017 roku Jednostka
dominujgca i wybrane jej spétki zalezne ustanowity hipoteki, zastawy, przewtaszczenia, cesje, wydata
weksle, przyjeta poreczenia niektérych spoétek zaleznych i udzielita poreczen wybranym spotkom
zaleznym celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu przedmiotowych instrumentéw. tgczne
zaangazowanie Grupy z tytutu przedmiotowych instrumentéw kredytowych wynosito na dzien 30
czerwca 2018 roku 1 025 min ziotych (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 1 345 min zI). taczne
zaangazowanie Jednostki dominujgcej z tytutu przedmiotowych instrumentow wynosito na dzien 30
czerwca 2018 roku okoto 918 min zt (na dzieh 31 grudnia 2017 roku: 1.198 min zt).

11. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 i na dzieh 30 czerwca 2018 oraz za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2017 i na dzien 30 czerwca 2017.

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci Zobowigzania
s rzecz - od wobec
Grupa podmiotow e podmiotéw o L
podmiotéw . podmiotéw podmiotéw
. powigzanych . .
powigzanych powigzanych powigzanych
Pozostale jednostki powigzane przez 2018 303 228 10 408 132 885 161586
akcjonariuszy
Jednostki zalezne niekonsolidowane 2018 7 2471 1496 3816
Jednostki stowarzyszone 2018 - 4239 3 2053
Razem 303 235 17 118 134 384 167 455
Poz_ostal_e jednostki powigzane przez 2017 601 767 8 365 81693 1429
akcjonariuszy
Jednostki zalezne niekonsolidowane 2017 8 2637 759 2683
Jednostki stowarzyszone 2017 - 1575 - 342
Razem 601 775 12 577 82 452 4454

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Spoétki dominujgcej, transakcje zawarte w okresie
sprawozdawczym przez Spétke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi byty zawierane
na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

12. Transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Grupa Polimex Mostostal jest strong transakcji z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.
Transakcje te, ktére sg jednoczesnie transakcjami przeprowadzonymi z akcjonariuszami i jednostkami
powigzanymi przez akcjonariuszy, zostaty zeprezentowane w nocie nr 11 jako transakcje z jednostkami
powigzanymi przez akcjonariuszy. Transakcje przeprowadzone =z pozostatymi jednostkami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa sg transakcjami przeprowadzanymi na warunkach rynkowych
- transakcje te nie sg znaczgce. W poprzednich okresach Grupa przeprowadzata istotne transakcje
z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad. W zakresie tych transakcji toczg sie postepowania
sgdowe opisane w nocie nr 27.

24



13. Zmiana stanu rezerw

Stan na dzien 1 stycznia 2018 roku

Utworzone w ciagu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane

Réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku

Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2018

Diugoterminowe na dzien 30 czerwca 2018

Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku

Utworzone w ciagu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane

Na dzien 30 czerwca 2017 roku

Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2017

Dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2017

Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Rezerwy na Rezerwa Rezerwana Rezerwana Rezerwana Rezerwana Rezerwana Inne Razem
naprawy restrukturyzacyjna sprawy kary koszty straty poreczenia rezerwy
gwarancyjne sadowe kontraktow
82 249 - 6 669 23 600 149 889 3813 360 501 267 081
2844 - 482 182 26 59 563 729 305 64 131
(3 809) - (1 926) (159) - (3483) (145) (456) (9 978)
(3711) - (32) (5 225) (22) (1 442) (797) - (11 229)
- - - - - - - 66 66
77 573 - 5193 18 398 149 893 58 451 147 416 310071
14 212 - 4691 10933 30178 58 451 147 410 119 022
63 361 - 502 7 465 119715 - - 6 191 049
83371 7723 19 855 24 450 150 749 23611 18 74 309 851
5520 - - 1317 - 134 - 15 6 986
(3267) (3185) (184) (2 443) - (5 496) - (40) (14 615)
(61) (4 214) (123) (320) (26) 3) - - (4 747)
85 563 324 19 548 23 004 150 723 18 246 18 49 297 475
25 567 324 19 548 11 004 31012 18 246 - 49 105 750
59 996 - - 12 000 119 711 - 18 - 191 725




Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

14. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku

Nabycie aktywdw trwatych

Zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu rozliczenia $rodka trwatego

w budowie

Zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu rozliczenia zaliczki

Sprzedaz i likwidacja aktywdw trwatych
Odpis z tytutu utraty wartosci

Reklasyfikacja do aktywow dostepnych do sprzedazy

R&znice kursowe

Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto

Na dzien 30 czerwca 2018 roku
Wartos$¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

t;?:il;/ztlgl i x:;z:zl'a tr;r:;cl)(ritu Inne srodki trwate Srogtidtorvv\\ll?;e w érggll(lictzrl\(l\llanlz w Razem
udowle budowie
264 497 84 496 12 459 2501 11 342 8 769 384 064
30 5683 520 655 8 819 296 16 003
35 8941 355 90 (9 421) - -
- 1159 - - 111 (1 270) -
(1 050) (717) - (12) - - (1779)
- 3055 - - (550) - 2505
(2379 (806) (47) (150) (12) - (3394)
79 203 28 34 - - 344
(5151) (6 607) (743) (531) - - (13 032)
256 061 95 407 12572 2587 10 289 7795 384 711
272 257 302 366 42 550 31691 25813 8769 683 446
(7 760) (217 870) (30 091) (29 190) (14 471) - (299 382)
264 497 84 496 12 459 2501 11 342 8 769 384 064
279 550 299 138 42 534 28 699 26 088 7795 683 804
(23 489) (203 731) (29 962) (26 112) (15 799) - (299 093)
256 061 95 407 12572 2587 10 289 7795 384 711
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Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych (ciagg dalszy)

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku
Nabycie aktywow trwatych

Zmniejszenie/zwiekszenie z tytutu rozliczenia zaliczki
Sprzedaz i likwidacja aktywéw trwatych
Zwigkszenie/zmniejszenie z tytutu zmian w planie sprzedazy
Reklasyfikacja z aktywow dostepnych do sprzedazy
Reklasyfikacja do aktywdw dostepnych do sprzedazy

Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2017 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto

Na dzien 30 czerwca 2017 roku

Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto

Grunty, 4 . 4 . Zaliczki na
budynki i . Maszyny_ Srodki Inne srodki trwate Srodki trw_ale srodki trwate Razem
i urzadzenia transportu w budowie B
budowle w budowie
217 142 84 938 12 567 4096 2152 919 321814
56 2619 225 47 1517 1390 5854
- - - - 2309 (2 309) -
(84) (269) (40) (44) (44) - (481)
3933 (2109) 3 79 - - 1906
5929 5577 45 132 - - 11 683
(144) (360) - ) - - (506)
(4 405) (5 483) (827) (1 663) - - (12 378)
222 427 84913 11 973 2 645 5934 - 327 892
286 675 274518 46 984 32247 3543 919 644 886
(69 533) (189 580) (34 417) (28 151) (1391) - (323 072)
217 142 84 938 12 567 4 096 2152 919 321814
294 520 276 866 41 202 31635 7324 - 651 547
(72 093) (191 953) (29 229) (28 990) (1 390) - (323 655)
222 427 84913 11 973 2 645 5934 - 327 892
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15. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Zgodnie z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Emitent zobowigzat sie dokonaé zbycia okreslonych sktadnikow majgtkowych. Zbywane
aktywa obejmujg zbedny majatek rzeczowy, zorganizowane czesci przedsiebiorstwa oraz
nieruchomosci deweloperskie i inwestycyjne, a takze wybrane nieruchomosci operacyjne. Ponizsza
tabela prezentuje dane finansowe dotyczace tych aktywoéw, ktérych zbycie planowane jest w okresie
roku od dnia bilansowego.

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Rzeczowe aktywa trwate 7 288 4991

Nieruchomosci inwestycyjne 20 693 25 496

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 27 981 30 487
16. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Bankowe kaucje gwarancyjne - 219 616

Pozyczki 468 468

Razem 468 220 084

Spadek wartosci w pozycji bankowe kaucje gwarancyjne w stosunku do konca 2017 r. wynika ze
zwolnienia kaucji gwarancyjnej w zwigzku z zakonczeniem realizacji kontraktu Kozienice.

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017

Srodki pieniezne w banku i w kasie 285 707 449 421
Lokaty krétkoterminowe 267 712 129 719
Razem 553 419 579 140
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 247 013 399 855

Na $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania sktadajg sie srodki pieniezne dotyczgce rachunkéw
projektowych projektu Opole. Ich warto$¢ w spofce Polimex Opole Sp. z o.0. sp.k. wynosi 243 084 tys. zt za$
w Jednostce Dominujgcej wynosi 3 929 tys. zt.

18. Opis czynnikéw i zdarze majacych znaczacy wplyw na sytuacje Grupy kapitatowej Polimex-
Mostostal w ciggu okresu sprawozdawczego

W okresie 6 miesiecy 2018 roku Grupa kapitatowa Polimex-Mostostal zrealizowata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 810.351 tys. zt (spadek w wysokosci 29% w stosunku do danych
poréwnywalnych za okres 6 miesiecy 2017 roku).

W okresie sprawozdawczym Grupa kapitatowa poniosta strate z dziatalno$ci operacyjnej w wysoko$ci
7.245 tys. zt (w poréwnaniu do zysku w wysokosci 62.543 tys. zt w okresie 6 miesiecy 2017 roku).

W okresie sprawozdawczym warto$¢ kosztow ogolnego zarzgdu utrzymata sie na niezmienionym
poziomie (w okresie 6 miesiecy 2018 koszty ogolnego zarzadu wyniosty 32.165 tys. zi, w okresie
porownawczym: 32.191 tys. zt).

Strata netto przypisana akcjonariuszom Jednostki dominujgcej w okresie 6 miesiecy 2018 roku wyniosta
20.931 tys. zt (wobec zysku netto za okres 6 miesiecy 2017 roku w wysokosci 34.702 tys. zt).

Suma aktywéw Grupy kapitatowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 30.06.2018 roku 2.213.472
tys. zt. Aktywa trwate na dzien 30.06.2018 roku wyniosty 782.385 tys. zt (wzrost w wysokosci 0,7%
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w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2017 roku), a aktywa obrotowe 1.431.087 tys. zt
(wzrost w wysokosci 11,3% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2017 roku).

Kapitat wtasny na dzien 30.06.2018 roku wynidst 643.460 tys. zt (spadek w wysokosci 3,2% w stosunku
do danych poréwnywalnych na 31.12.2017 roku), a zobowigzania: 1.570.012 tys. zt (spadek
w wysokosci 13,3% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2017 roku).

W okresie sprawozdawczym, zgodnie ze sporzgdzonym rachunkiem przeptywdw pienieznych Grupy
kapitatowej, nastgpit spadek netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 25.721 tys. zi. Stan
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 30.06.2018 rok wynidst 553.419 tys. zt. Przeptywy srodkow
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty minus 4.377 tys. zi. Przeptywy s$rodkow
pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty minus 5.578 tys. zt, a przeptywy $rodkow
pienieznych netto z dziatalnoéci finansowej wyniosty minus 15.766 tys. zt. Srodki pieniezne
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg kwoty otrzymane w zwigzku z realizacjg kontraktu
Opole.

Aktualny portfel zamoéwien Grupy pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na konsorcjantéw wynosi
ok. 1,43 mld zt i w catosci dotyczy kontraktow zawartych. Aktualny portfel zamowien w poszczegdinych
latach ksztattuje sie nastepujgco: 2018 rok 0,81 mid zt, 2019 rok 0,53 mld zt, w latach nastepnych 0,09
mid zt.

Wysokosci wskaznikéw ptynnosci Grupy kapitatowej, biezacej oraz szybki uksztattowaty
sie na 30.06.2018 roku na poréwnywalnym poziomie w stosunku do stanu na dzieh 31.12.2017 roku
i wyniosty odpowiednio 1,62 i 1,48 (wskazniki te byly na poziomie 1,59 i 1,49 na dzien 31.12.2017 roku).

W zakresie istotnych czynnikédw majgcych wptyw na sytuacje Spétki i Grupy nalezy wskazac: trudne
relacje, czesto o charakterze sporu, bgdz roszczenia z gléwnymi odbiorcami kontraktéw realizowanych
przez Spétke w segmencie Budownictwo Infrastrukturalne, w tym przede wszystkim z Generalng
Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad. Realizujgc kontrakty drogowe Spétka wykonata znaczgcy zakres
dodatkowych prac, za ktore to prace nie udato sie Spoélce do dnia bilansowego uzyskac
satysfakcjonujgcego i odpowiedniego do zakresu tych prac dodatkowego wynagrodzenia.

19. Najwazniejsze zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz znaczace zdarzenia po dniu
30 czerwca 2018 roku

W okresie sprawozdawczym do istotnych zdarzen Spétki i Grupy kapitatowej Polimex — Mostostal
nalezy zaliczyc:
o W dniu 22 czerwca 2018 roku Zarzad Spétki dominujgcej poinformowat o zawarciu z GE Power
Sp. z o.0. listu intencyjnego dotyczacego wspoltpracy przy realizacji zamowienia publicznego
pod nazwg Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW, gdzie Zamawiajgcym jest
Elektrownia Ostroteka sp. z o0.0. (,Projekt Ostroteka”) (,LOI”).

Na podstawie LOI Strony wyrazity intencje do zawarcia umowy podwykonawczej w zakresie
jednej lub kilku z nastepujacych opciji: (i) prace budowlane, (ii) dostawa konstrukcji stalowych
oraz (iii) montaz konstrukcji stalowych. Ponadto, Strony w drodze odrebnego uzgodnienia moga
podja¢ wspétprace w zakresie: (i) prac projektowych oraz (ii) innych ustug i dostaw wymaganych
dla realizacji Projektu Ostroteka.

Zadna ze stron nie ma podstaw do roszczen wzgledem drugiej strony w przypadku, gdy umowa
podwykonawcza nie zostanie zawarta lub w przypadku odstgpienia od negocjaciji.

LOI podlega jurysdykcji prawa polskiego. LOI obowigzuje Strony: (i) do dnia 30 wrze$nia 2018 r.
albo (ii) do momentu doreczenia drugiej stronie oswiadczenia w przedmiocie odstgpienia od
negocjaciji.

e W dniu 12 marca 2018 roku Zarzad Spétki dominujgcej poinformowat o zawarciu umowy
pomiedzy konsorcjum AGAT S.A. z siedzibg w Koluszkach i Naftoremont-Naftobudowa Sp.
z .0.0. z siedzibg w Ptocku, jako generalnym wykonawcg inwestycji oraz PERN S.A. z siedzibg
w Plocku, jako zamawiajgcym. Przedmiotem Umowy jest: ,Budowa zbiornikdw magazynowych
2 x 32000 m?® wraz z infrastrukturg w Bazie Paliw nr 2 w Nowej Wsi Wielkiej” oraz ,Budowa
zbiornikdw magazynowych 2 x 32000 m?* wraz z infrastrukturg w Bazie Paliw nr 1 w Koluszkach”
(,Zadanie”). Wynagrodzenie za wykonanie Zadania wynosi 130.000.000 zilotych, natomiast
wynagrodzenie za realizacje Zadania przypadajgce na Naftoremont-Naftobudowe Sp. z o.0.
wyniesie 65.000.000 ztotych. Wynagrodzenie jest wynagrodzeniem ryczattowym. Platnosc
wynagrodzenia nastepuje po wykonaniu okresinych w Umowie etapéw Zadania. (raport biezgcy
nr 10/2018).
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W dniu 21 lutego 2018 roku Zarzad Spotki dominujgcej poinformowat, ze w wyniku podjetych
dziatan zwigzanych z realizacjg budowy bloku energetycznego w Elektrowni ,Kozienice”,
w ramach ktorych dokonano czesciowego ograniczenia zdiagnozowanych uprzednio ryzyk
technicznych, optymalizacji procesdéw zakupowych oraz usprawnienia proceséw weryfikacyjno-
rozliczeniowych z podwykonawcami i dostawcami, a takze w zwigzku z podpisaniem protokotu
przejecia bloku do eksploatacji w dniu 19 grudnia 2017 roku, Zarzad Spotki, po
przeprowadzeniu analizy w toku procesu zamkniecia ksigg rachunkowych Spotki za rok 2017,
podjat uchwate o zmniejszeniu catkowitych kosztéw Projektu Kozienice w kwocie 42,3 min zt,
co przetozyto sie na poprawe wyniku netto Spotki za rok 2017 (raport biezacy 7/2018).

W dniu 23 lutego 2018 roku Zarzgd Spoétki dominujgcej poinformowat, ze w efekcie
prowadzonych konsultacji w ramach konsorcjum Spotki oraz Mostostal Warszawa S.A. i Rafako
S.A. oraz GE Power, ktéra jest generalnym projektantem oraz peini funkcje lidera Konsorcjum
zarzadzajgcego realizacjg kontraktu oraz przeprowadzonych analiz oszacowane zostaty nowe
terminy przekazania do eksploatacji blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Deklarowane
zmienione terminy przekazania do eksploatacji to 31 maja 2019 roku dla bloku nr 5 oraz
30 wrzesnia 2019 roku dla bloku nr 6 (raport biezacy 8/2018).

Istotne zdarzenia jakie wystapilty po dniu bilansowym 30 czerwca 2018 roku do dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W dniu 23 sierpnia 2018 r., Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowat ze zmieniono warunki
Kontraktu majgcego za przedmiot wybudowanie w formule ,pod klucz” Instalacji Odsiarczania
Spalin zainstalowanych na blokach A i B w Elektrowni Pomorzany pomiedzy Polimex
Energetyka Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Spéiki) i Doosan Lentjes GmbH z siedzibg
w Ratingen, Niemcy (tacznie jako ,Wykonawca”) a spotkg PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. z siedzibg w Belchatowie (,Zamawiajgcy”). Z uwagi na koniecznos¢
zwiekszenia zakresu prac w stosunku do zakresu jaki pierwotnie obejmowat Kontrakt dokonano
zmian w zakresie Ceny (zgodnie z definicjg raporcie biezgcym nr 47/2016), harmonogram
ptatnosci dla Polimex Energetyka Sp. z 0.0. oraz terminu realizacji.

Cena netto Kontraktu wynosi obecnie: 99.824.834,37 zi.
Termin realizacji Kontraktu zostat okreslony na dzieh 21 sierpnia 2019 roku.

Uzgodniony harmonogram ptatnosci zwigksza liczbe kamieni milowych od ktérych zalezne sg
ptatnosci czesci Ceny, co wptynie na poprawe ptynnosci.

W dniu 21 sierpnia 2018 Zarzad ,Polimex-Mostostal” S.A. poinformowat, Ze zmieniono warunki
Umowy (,Umowa”) majgcej za przedmiot wykonanie, dostawe i montaz konstrukcji stalowej
wsporczej kanatéw i reaktora oraz konstrukcji kanatéw i reaktora z przeznaczeniem dla instalac;ji
SCR blok nr 9i 10 w ENEA Wytwarzanie Sp. z o.0. (,ENEA Wytwarzanie”), zawartej pomiedzy
Polimex Energetyka Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Spofki) (,Wykonawca”), a spotkg Rafako
S.A. z siedzibg w Raciborzu (,Zamawiajacy”) (,Aneks”).

Na podstawie Aneksu Wykonawca i Zamawiajgcy zrzekli sie wszelkich roszczen wzgledem
drugiej strony, jakie przystugujg wedlug twierdzen strony zgtaszajacej roszczenie lub mogtyby
przystugiwac takiej stronie na podstawie lub w zwigzku ze zdarzeniami zaistniatymi w ramach
realizacji Umowy do dnia zawarcia Aneksu, przy uwzglednieniu, ze powyzsze dotyczy zaréwno
roszczen znanych w dacie zawarcia Aneksu, jak i roszczeh nieznanych w tej dacie
i odpowiednio zgtoszonych lub niezgtoszonych do dnia zawarcia Aneksu, z wyjgtkiem kar
umownych, ktére ENEA Wytwarzanie natozy na Zamawiajgcego z przyczyn lezgcych po stronie
Wykonawcy, przy czym odpowiedzialnos¢ Wykonawcy ograniczona zostata do wysokosci
3.200.000,00 ztotych.

Zgodnie z Aneksem zmieniono stawki jednostkowe. Szacunkowe wynagrodzenie Wykonawcy
za wykonanie przedmiotu Umowy wynosi obecnie: 60.010.992,06 ztotych netto i bedzie
wyptacane zgodnie ze zmienionym harmonogramem.

Stosownie do postanowien Aneksu Wykonawca zobowigzat sie wykona¢ przedmiot Umowy:
(i) w zakresie dostawy w terminie do 30.09.2018 r. oraz (ii) w zakresie montazu w terminie
do 12.02.2019 r. W konsekwencji zmieniono harmonogram dostaw i montazu, stanowigcy
zatgcznik do Umowy. Ustalono takze termin dostaw po stronie Zamawiajgcego, a takze
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zastrzezono, ze w przypadku opdznienia terminéw dostaw po stronie Zamawiajacego nastgpi
przedtuzenie terminéw realizacji przedmiotu Umowy odpowiednio o liczbe dni opdznienia
dostaw w stosunku do terminéw wskazanych w harmonogramie dostaw i montazu.

Wykonawca nie pézniej niz w terminie 30 dni po podpisaniu Aneksu zobowigzany jest
do przedtozenia Zamawiajgcemu aneksu do gwarancji dobrego wykonania Umowy,
uwzgledniajgcego zmiany wynikajgce z Aneksu.

Ponadto w Aneksie zawarte zostaty ustalenia dotyczgce dotychczasowych rozliczeh
finansowych Wykonawcy i Zamawiajgcego. Zamawiajgcy zobowigzat sie uregulowa¢ wobec
Wykonawcy wymagalne na dzierh zawarcia Aneksu naleznosci z tytutu zrealizowanych przez
Wykonawce prac w tacznej kwocie brutto 4.922.650,15 zlotych, w terminie 14 dni od dnia
podpisania Aneksu.

Pozostate warunki Umowy wskazane w raporcie biezgcym nr 20/2017 z dnia 23 lutego 2017 r.
nie ulegty zmianie.

e W dniu 10 sierpnia 2018 Zarzad Jednostki Dominujgcej zdecydowat o koniecznosci utworzenia
dodatkowej rezerwy na koszty w kwocie ok. 57,6 min PLN zwigzanej z realizacjg budowy bloku
gazowo-parowego dla Elektrocieptowni Zeran (,Projekt Zeran”), ktéra wptyneta na zmniejszenie
EBITDA Spdiki i Grupy Kapitatowej Spotki za | potrocze 2018 r. w podanej powyzej wysokosSci.
Utworzenie rezerwy wynika z przeprowadzonych analiz, w toku ktorych zidentyfikowano ryzyka
powodujgce wzrost kosztéw realizacji Projektu Zeran. Zostalo to ujete w niniejszym
sprawdzaniu finansowym.

Jednoczes$nie Zarzad poinformowat, ze w wyniku mitygacji uprzednio identyfikowanych ryzyk
zwigzanych z realizacjg budowy bloku energetycznego o mocy 1075 MW na parametry
nadkrytyczne w Elektrowni ,Kozienice” (,Projekt Kozienice”), zostata rozwigzana rezerwa
na koszty w kwocie ok. 30,1 min PLN, co w konsekwenciji przetozyto sie na poprawe EBITDA
Spoiki i Grupy Kapitatowej Spétki za | pétrocze 2018 r. w podanej wysokosci.

e W dniu 3 sierpnia 2018 r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie (,Emitent”)
poinformowat, ze w spoétka zalezna od Emitenta Polimex Opole spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, zawarta z bankiem PKO BP S.A. aneks
do Umowy o Udzielenie Gwarancji do kontraktu na budowe blokéw energetycznych nr 5 i 6
w PGE Elektrowni Opole S.A. Termin waznosci gwarancji nalezytego wykonania zostat
wydtuzony do dnia 31.10.2018 r.

e W dniu 3 sierpnia 2018 r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spoétka”)
poinformowat, ze zmieniono warunki umowy pomiedzy spoétkg zalezng od Spétki — Polimex
Energetyka Sp. z 0.0. na wykonanie ,Modernizacji kottéw CFB-670 na blokach 1-3 w PGE GIEK
S.A. Oddziat Elektrownia Turéw” (,Kontrakt”). Z uwagi na konieczno$¢ zwiekszenia zakresu
prac w stosunku do zakresu jaki pierwotnie obejmowat Kontrakt dokonano zmian w zakresie
Ceny oraz terminu realizacji.

Cena netto Kontraktu wynosi obecnie 369 281 000 zt.
Data finalizacji Kontraktu zostata okreslona na 16 maja 2020 roku.

Pozostate warunki Kontraktu wskazane w raporcie biezgcym nr 116/2015 z dnia 25 listopada
2015 r. nie ulegly zmianie.

20. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym
okresie

Dziatalno$¢ Spdétki dominujacej oraz spétek Grupy kapitatowej wykazuje cechy sezonowosci w zakresie
prowadzenia robét budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych. W okresie zimowym
maleje ilos¢ robot wykonywanych na otwartych terenach placéw budéw. Dodatkowo, w niektorych
branzach prace remontowe sg prowadzone w okre$lonych porach roku (np. w elektrowniach
i elektrocieptowniach koncentrujg sie w miesigcach letnich). Z kolei prace modernizacyjne
sg podejmowane w cyklach kilkuletnich (np. w elektrowniach, rafineriach czy zaktadach chemicznych).
W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Grupy kapitalowej sg uwzglednione
uwarunkowania klimatyczne, za$ przy sporzadzaniu budzetu réwniez konsekwencje stosowanych
procedur przyznawania i rozliczen finansowych zlecen.
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21. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Spoétki dominujacej beda miaty wplyw
na osiaggniete przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Grupe w najblizszym
kwartale nalezg przede wszystkim: zakonczenie rozliczania projektu Kozienice oraz realizacja
Projektow Opole i Zeran, sytuacja makroekonomiczna w kraju i zagranicg wptywajgca na popyt na ustugi
budowlane, a takze sytuacja na rynkach finansowych, sytuacja finansowa konsorcjantéw
i podwykonawcow, poziom cen surowcow, materiatdow i ustug budowlanych, a takze wynik toczacych
sie spraw sgdowych (czytaj nota nr 27).

22. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

23. Informacja o konwersji wierzytelnosci na akcje

W okresie sprawozdawczym nie dokonano konwersji wierzytelnosci na akcje.

24. Informacje o instrumentach finansowych wycenionych w wartosci godziwej

Jednostka dominujgca jest strong Umowy Opcji Nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych zawartej z PKO
BP S.A. w dniu 07.11.2013 r. z pézn. zm., ktéra w zaleznosci od scenariusza ksztattowania sie cen
nieruchomosci nig objetych okresla¢ bedzie kwote nabycia/rozliczenia pomiedzy stronami umowy
w przysztosci. Spoétka, w przypadku nieosiggnigcia wymaganej przez inwestora minimalnej stopy zwrotu
w inwestycji zobligowana bedzie do zrekompensowania odpowiedniej czesci straty. W przypadku
zanotowania wzrostu wartosci portfela nieruchomosci Grupa ma zagwarantowang partycypacje
w czesci zysku ponad stope gwarantowanego inwestorowi zysku.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany sposobu wyceny tego instrumentu, polegajacej na
dyskontowaniu prognozowanej dynamiki wzrostu wartosci portfela nieruchomosci w horyzoncie trwania
transakcji. Wartos¢ instrumentu na dzierh 30 czerwca 2018 roku wyniosta 0 zt (31 grudnia 2017 roku:
0 zt). Pomiar warto$ci godziwej instrumentu sklasyfikowano do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych ujetych w $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartosci godziwe;.

25. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie deklarowano ani nie wyptacono dywidend.
26. Stanowisko Zarzadu Spoétki dominujacej odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2018 rok Spétki ,Polimex-Mostostal” S.A. oraz Grupy Polimex-Mostostal nie byty
publikowane.

27. Postepowania dotyczace wierzytelnosci i zobowigzan toczace sie przed sagdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej

W 2013 roku w sktad portfela kontraktow realizowanych przez Spotke wehodzity kontrakty realizowane
dla Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad (,GDDKIiA”) zawierane w trybie ustawy — Prawo
zaméwien publicznych. Z uwagi na dokonanie istotnych naruszeh zawartych uméw przez
zamawiajgcego (tu: GDDKIA), w tym odrzucanie uzasadnionych roszczenh konsorcjéw wykonawcéw
oraz zaleganie z wyptatg naleznych wykonawcom wynagrodzen za prace wykonane w 2013 roku
i w latach poprzednich, a przede wszystkim na skutek nieprzedstawienia przez GDDKIiA w wymaganym
ustawowo terminie 45 dni zgodnego z prawem zabezpieczenia zapfaty za roboty budowlane
w sumarycznej kwocie ponad 2 mid zl, Konsorcja w ktérych sktad wchodzi Spodtka, odstgpity
od zawartych umow. Z uwagi na istotng warto$¢ zakresu prac do wykonania w kwocie przekraczajgcej
2 mld zt spowodowato to, ze istniato realne ryzyko, ze kwota roszczen wcigz bedzie rosta a Konsorcja
nie bedg posiadac zabezpieczenia ich zaptaty. Dodatkowo ztozone do GDDKIA roszczenia finansowe
i przediuzajace sie procedury akceptacji przez GDDKIA poniesionych przez Konsorcja kosztéw
dodatkowych nie gwarantowaty uzyskania zaptaty ww. kwot bez diugotrwatych proceséw sgdowych.
Z uwagi na brak efektéw zmierzajgcych do zabezpieczenia naleznoéci dnia 14 stycznia 2014 roku
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konsorcja wykonawcze zlozyly do GDDKIA, w trybie art. 6493 K.c., oswiadczenia o odstgpieniu
od zawartych uméw na budowe autostrady Al na odcinku Strykéw — Tuszyn, autostrady A4 na odcinku
Rzeszdéw - Jarostaw oraz drogi ekspresowej S-69 na odcinku Bielsko-Biata — Zywiec. Konsorcja, majgc
na uwadze mozliwo$¢ polubownego rozwigzania zaistniatej sytuacji, wielokrotnie wystepowaty
do GDDKIA o naprawienie uchybien w celu umozliwienia realizacji budéw. Propozycje polubownego
rozwigzania byly przedmiotem obszernej korespondencji miedzy wykonawcami a zamawiajgcym.
Na dzien 30 czerwca 2018 roku catkowita wartos¢ rezerw utworzonych w Jednostce Dominujgcej
na spory z GDDKIA i podwykonawcami wynosi 151,3 min zt. Spétka jest w trakcie procesu uzgadniania
wzajemnych rozliczen z GDDKIA oraz z konsorcjantami, przeprowadzenia ostatecznych rozliczen
z tytutu zakonczonych kontraktéw drogowych, realizowanych na zlecenie GDDKIiA. Zarzad wskazuje,
iz z uwagi na toczgce sie spory z GDDKIA oraz w zwigzku z prowadzonym procesem upadto$ciowym
konsorcjantéw, w dalszym ciggu wzajemne rozliczenia finansowe nie mogty zosta¢ zakonczone.
W konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny, a tym samym ostateczny wynik realizacji kontraktéw
realizowanych dla GDDKIiA moze ulec zmianie.

Emitent w dniu 26 maja 2017 roku podpisat z GDDKIA umowe o zachowaniu w poufnosci informaciji
wrazliwych, ktére mogg zostac przekazane w toku rozméw w przedmiocie zawarcia ewentualnej ugody
dotyczacej wzajemnych roszczeh dochodzonych przez strony w postepowaniach sgdowych lub innych
ewentualnych roszczen mogacych powstaé z tytutu uméw, ktérych przedmiotem byt: (i) Projekt i budowa
autostrady A1 Strykow - wezet ,Tuszyn” na odcinku od km 295 + 850 (od wezta Strykow 1 bez wezta
do km 335+937,65, (ii) Budowa drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata — Zywiec — Zwardon, odcinek
wezet ,Mikuszowice” (,Zywiecka/Bystrzanska”)-Zywiec, oraz (iii) Budowa autostrady A-4, odcinek
Rzeszéw (wezet Rzeszéw Wschod) - Jarostaw (wezet Wierzbna) od km 581 + 250 do km 622 + 450.

Ponizej wskazano najwazniejsze toczgce sie na dzien 30 czerwca 2018 roku postepowania sgdowe,
ktérych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 2% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal za ostatnie cztery kwartaty, czyli 41,9 min zt oraz postepowania sgdowe
prowadzone przeciwko albo z powddztwa GDDKIiA. Warto$¢ pozostatych spraw spornych przeciwko
spotkom z Grupy na ktére nie utworzono rezerw zostata ujawniona jako zobowigzania warunkowe
w nocie nr 10.

Sprawy prowadzone przeciwko Spéice dominujacej

e Sprawa z powodztwa Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad.
Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty czesci kary umownej za odstgpienie przez
Zamawiajgcego z winy Wykonawcy od umowy o roboty budowlane dot. budowy drogi
ekspresowej S-69 Bielsko-Biata — Zywiec - Zwardon oraz umowy o roboty budowlane dot.
budowy odcinka autostrady A-1 od wezta ,Sosnica” na skrzyzowaniu autostrad A-1 i A-4 wraz
z odcinkiem autostrady A-1 ,Sosnica-Maciejow” oraz kary umownej za przekroczenie czasu na
ukonczenie. Jest to powddztwo wzajemne. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 61 792 041 zi.
Pismem z dnia 23 czerwca 2016 roku GDDKIiA dokonata rozszerzenia powodztwa wzajemnego
do kwoty 62 624 332 zt. SP-GDDKIA cofneta pozew w czesci — w zakresie kwoty 1 151 z
tytutem zwrotu Srodkéw wyptaconych na rzecz Peri Polska Sp. z 0.0. oraz rozszerzyta
powddztwo wzajemne o kwote 833 442 2zt tytulem zwrotu $rodkdw wyptaconych
przedsiebiorcom na podstawie Specustawy. Sad na rozprawie 27 marca 2018 r.
udzielit 3 miesiecznego terminu na wniesienie przez SP-GDDKIA odpowiedzi na rozszerzenie
powddztwa, 2-miesiecznego terminu na ustosunkowanie sie przez Spétke i Doprastav a.s.
do odpowiedzi wniesionej przez SP-GDDKIA oraz 1-miesiecznego terminu na ustosunkowanie
sie przez SP-GDDKIA do tego pisma. Sgd wyznaczyt termin rozprawy na dzieh 10 pazdziernika
2018 roku. W dniu 12 lipca 2018 r. pethomocnikom ,Polimex-Mostostal” S.A. doreczono pismo
GDDKIA stanowigce odpowiedz na rozszerzenie powoddztwa gtdwnego. Zgodnie
z wczesniejszym zobowigzaniem, ,Polimex-Mostostal” S.A. musi ustosunkowaé sie do tego
pisma w terminie 8 tygodni od doreczenia.

e Sprawa z powodztwa Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad.
Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty czesci kary umownej z tytutu odstgpienia
z winy Wykonawcy od umowy o roboty budowlane dot. budowy autostrady A-4, odcinek
Rzeszéw — Jarostaw. Jest to powddztwo wzajemne. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi
249 476 370 zt. Postanowieniem z dnia 23 czerwca 2016 roku postepowanie zazaleniowe
zostato zawieszone do czasu rozpoznania skargi kasacyjnej w sprawie. Postanowieniem z dnia
6 czerwca 2017 roku Sad Apelacyjny w Warszawie podjgt zawieszone postepowanie.
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Postanowieniem z dnia 5 lipca 2017 roku Sad Apelacyjny uchylit zaskarzone orzeczenie
0 odrzuceniu pozwu wzajemnego do Doprastav i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania
Sadowi Okregowemu. W dniu 10 stycznia 2018 r. Doprastav zlozyt uzupetniajgcy wniosek
dowodowy w sprawie o odrzucenie powddztwa wzajemnego. W dniu 5 marca 2018 r. ,Polimex-
Mostostal” S.A. wraz z Doprastav zlozyli rozszerzenie powodztwa o kwote 78 127 494,69 zi
(Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 51%) wnoszgc o} zasagdzenie
od SP-GDDKIA dodatkowych kwot z tytutu tzw. kosztéw ogdlnych budowy oraz kosztow
ogoélnych zarzadu i administracji przedsiebiorstwem wraz z odsetkami za opdznienie
i skapitalizowanymi odsetkami. Sgd Okregowy powierzyt przygotowanie opinii w sprawie
specjaliscie z zakresu prawa stowackiego.

Sprawa z powddztwa Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad.
Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty czesci kary umownej z tytutu odstgpienia
z winy Wykonawcy od umowy o roboty budowlane dot. zaprojektowania i budowy autostrady
A1 Strykéw — wezet ,Tuszyn”. Jest to powddztwo wzajemne. Warto$é przedmiotu sporu wynosi
199 001 077 zt. W dniu 3 czerwca 2016 r. GDDKIA dokonata zmiany powddztwa wzajemnego
w ten sposob, ze cofneta pozew w zakresie kwoty 11 734 944,99 zi tytutem zwrotu naleznosci
wyptaconych przez GDDKIA na rzecz przedsiebiorcow na podstawie tzw. Specustawy z dnia
28 czerwca 2012 r. (4 437 910,63 z) oraz tytutem czesci kary umownej za odstgpienie
od Kontraktu (7.297.034,36 z). Jednoczesnie, GDDKIA dokonata rozszerzenia powddztwa
0 kwote 16 082 948,55 zt tytutem zwrotu naleznosci wyptaconych przez GDDKIA na podstawie
odpowiedzialnosci solidarnej, kwote 201 698,18 zt tytutem zwrotu Srodkéw wyptaconych przez
GDDKIiA na podstawie Specustawy oraz 1075490,32 zt tytutem zwrotu kosztow
zabezpieczenia placu budowy po odstgpieniu od Kontraktu. Ponadto, w dniu 19 stycznia 2017
r. GDDKIA dokonata kolejnego rozszerzenia powédztwa wzajemnego o kwote 564 592,08 z
tytutem zwrotu srodkéw wyptaconych przez GDDKIA na podstawie Specustawy oraz kwoty
200 000 zt tytutem kary umownej naliczonej na podstawie Subklauzuli 8.7 (k) Warunkow
Kontraktu. Do dnia dzisiejszego, zadne z ww. pism procesowych nie zostato doreczone
petnomocnikom ,Polimex-Mostostal” S.A.. Postanowieniem z dnia 24 marca 2017 roku Sad
Najwyzszy uchylit zaskarzone orzeczenie Sadu Apelacyjnego w Warszawie i przekazat sprawe
do ponownego rozpoznania. W dniu 3 sierpnia 2017 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit
zaskarzone orzeczenie o odrzuceniu pozwu wzajemnego do Doprastav a.s. i przekazat sprawe
Sadowi Okregowemu w Warszawie do ponownego rozpoznania. W dniu 10 stycznia 2018 r.
Doprastav ztozyt uzupetniajgcy wniosek dowodowy w sprawie o odrzucenie powddztwa
wzajemnego. Po przekazaniu sprawy do ponownego rozpoznania, Sgd Okregowy w Warszawie
podjat czynnosci w celu ustalenia bieglych specjalistéw z zakresu prawa stowackiego.
W konsekwencji powyzszego, Sad Okregowy powierzyt specjaliScie przygotowanie opinii
w sprawie. Nastepnie, dnia 12 lipca 2018 r. Sgd doreczyt petnomocnikowi Spétki rozszerzenie
powddztwa wzajemnego ztozone przez GDDKIA z dnia 3 czerwca 2016 r. oraz z dnia
19 stycznia 2017 r. zobowigzujgc do ustosunkowania sie do nich w okresie 2 miesiecy
od doreczenia.

Sprawy prowadzone z powédztwa Emitenta

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad. Wartos¢
przedmiotu sporu: 36 961 661 zt. Udziat Spdtki w konsorcjum wynosi 49%. Przedmiot sporu:
zgdanie podwyzszenia wynagrodzenia za budowe odcinka autostrady A2 Strykéw — Konotopa
w zwigzku ze wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltu. Dnia 3 wrzesnia 2015 roku zostat wydany
wyrok oddalajgcy powddztwo konsorcjum w catosci. Apelacja konsorcjum zostata ztozona dnia
8 pazdziernika 2015 roku. Termin rozprawy apelacyjnej zostat wyznaczony na dzieh 16 marca
2017 roku. Sad Il instancji przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. 20 pazdziernika 2017
roku - pismo powodéw w przedmiocie wnioskéw dowodowych. 4 stycznia 2018 roku -
doreczenie powodom pisma GDDKIA w sprawie wnioskow dowodowych powodow.
Na rozprawie w dniu 22 lutego 2018 roku GDDKIA podtrzymata swoje dotychczasowe
stanowisko i wniosta o oddalenie pozwu w catosci. Sad wyznaczyt termin 21 dni
na ustosunkowanie sie do ztozonych wnioskéw dowodowych oraz wskazanie kandydatow
na biegtych. Rozprawa zostata odroczona bez wyznaczenia kolejnego terminu. 8 marca 2018
roku — GDDKIA ztozyta pismo w sprawie wnioskéw dowodowych. 9 marca 2018 r.— ziozone
zostato pismo powoddéw w sprawie kandydatéw na biegtego. 5 kwietnia 2018 r. — przekazano
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pismo powodow w sprawie kandydatow na biegtego. 9 kwietnia 2018 r. - GDDKIA ztozyta pismo
w sprawie kandydatéw na biegtego. 13 kwietnia 2018 r. — przekazano pismo powoddéw
w sprawie kandydatow na biegtego.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartos¢
przedmiotu sporu: 297 719 903,44 zt. Udziat Spétki w konsorcjum wynosi 51%. Przedmiot
sporu: zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe odcinka autostrady
A-4 Rzeszow-Jarostaw, z winy zamawiajacego. W dniu 13 maja 2014 roku Sad wydat nakaz
zaptaty w postepowaniu upominawczym i nakazat pozwanemu, aby zapfacit Spétce kwote
111 992 128 zt wraz z odsetkami ustawowymi od tej kwoty od dnia 4 lutego 2014 roku do dnia
zaptaty; zwrdcit Doprastav koszty procesu w kwocie 32 217 zt. W dniu 4 czerwca 2014 roku SP
- GDDKIA skutecznie wniost sprzeciw od ww. nakazu zaptaty. Sprawa zostata skierowana do
rozpoznania w postepowaniu zwyktym, a dnia 10 czerwca 2015 roku SP — GDDKIiA wniosta
pozew wzajemny przeciwko Konsorcjum na kwote 249 476 370 zt (wskazany w sprawach
prowadzonych przeciwko Spétce). W dniu 1 grudnia 2015 roku Sgd odrzucit pozew wzajemny
w stosunku do Doprastav. W dniu 21 grudnia 2015 roku GDDKIiA wniosta zazalenie
na postanowienie o odrzucenie pozwu wzajemnego w stosunku do Doprastav. Doprastav ztozyt
odpowiedz na zazalenie GDDKIA. Postanowieniem z dnia 23 czerwca 2016 r. Sgd Apelacyjny
w Warszawie zawiesit postepowanie zazaleniowe do czasu rozpoznania skargi kasacyjnej SP
- GDDKIA wniesionej od postanowienia Sgdu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 29 wrzesnia
2015 roku. Postanowieniem z dnia 24 marca 2017 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzone
orzeczenie Sgdu Apelacyjnego w Warszawie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.
Postanowieniem z dnia 6 czerwca 2017 roku Sad Apelacyjny w Warszawie podjgt zawieszone
postepowanie. Postanowieniem z dnia 5 lipca 2017 roku Sad Apelacyjny uchylit zaskarzone
orzeczenie o odrzuceniu pozwu wzajemnego do Doprastav i przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania Sgdowi Okregowemu. W dniu 10 stycznia 2018 roku Doprastav ziozyt
uzupetniajgcy wniosek dowodowy w sprawie o odrzucenie powodztwa wzajemnego. W dniu
5 marca 2018 r. ,Polimex-Mostostal’” S.A. wraz z Doprastav ztozyli rozszerzenie powddztwa
0 kwote 78 127 494,69 zt (Udziat Spoétki w konsorcjum wynosi 51%) wnoszgc o zasgdzenie od
SP-GDDKIA dodatkowych kwot z tytutu tzw. kosztéw ogdinych budowy oraz kosztéw ogdinych
zarzgdu i administracji przedsiebiorstwem wraz z odsetkami za opdznienie i skapitalizowanymi
odsetkami. Sgd Okregowy powierzyt przygotowanie opinii w sprawie specjaliscie z zakresu
prawa stowackiego.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad. Wartos¢
przedmiotu sporu: 176 954 030 zt. Udziat Spétki w konsorcjum wynosi 37%. Przedmiot sporu:
zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe odcinka autostrady A-1
odcinek Strykéw - Tuszyn z winy zamawiajgcego. Postanowieniem z dnia 5 maja 2015 roku
Sad odrzucit pozew wzajemny w stosunku do Doprastav a.s. W dniu 29 maja 2015 roku GDDKIA
wniosfa zazalenie na postanowienie Sgdu o odrzuceniu pozwu wzajemnego w stosunku
do Doprastav a.s. W dniu 5 czerwca 2015 roku Doprastav a.s. wnidst pismo ustosunkowujgce
sie do pisma powodéw MSF Engenharia i MSF Polska z dnia 2 kwietnia 2015 roku, a w dniu
8 czerwca 2015 roku wniést odpowiedz na ww. zazalenie GDDKIA. W dniu 29 wrzesnia 2015
roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit zazalenie GDDKIA. W dniu 3 czerwca 2016 r.
GDDKIA dokonata zmiany powddztwa wzajemnego w ten sposéb, ze cofneta pozew w zakresie
kwoty 11.734.944,99 zt tytutem zwrotu naleznosci wyptaconych przez GDDKIiA na rzecz
przedsiebiorcow na podstawie tzw. Specustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. (4 437 910,63 zt)
oraz tytutem czesci kary umownej za odstgpienie od Kontraktu (7 297 034,36 zt). Jednoczesnie,
GDDKIA dokonata rozszerzenia powddztwa o kwote 16 082 948,55 zt tytutem zwrotu naleznosci
wyptaconych przez GDDKIA na podstawie odpowiedzialnosci solidarnej, kwote 201 698,18 zt
tytutem zwrotu S$rodkéw wyptaconych przez GDDKIA na podstawie Specustawy oraz
1.075.490,32 zt tytutem zwrotu kosztow zabezpieczenia placu budowy po odstgpieniu
od Kontraktu. Ponadto, w dniu 19 stycznia 2017 r. GDDKIA dokonata kolejnego rozszerzenia
powodztwa wzajemnego o kwote 564 592,08 zt tytutem zwrotu $rodkdéw wyptaconych przez
GDDKIA na podstawie Specustawy oraz kwoty 200.000 zt tytutem kary umownej naliczonej
na podstawie Subklauzuli 8.7 (k) Warunkoéw Kontraktu. Do dnia dzisiejszego, zadne z ww. pism
procesowych nie zostato doreczone petnomocnikom Spétki. W dniu 8 kwietnia 2016 roku SP-
GDDKIA ztozyta skarge kasacyjng na postanowienie Sgdu Apelacyjnego. W dniu 17 czerwca
2016 roku Doprastav ztozyt odpowiedz na skarge kasacyjng. Postanowieniem z dnia 24 marca
2017 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzone orzeczenie Sadu Apelacyjnego w Warszawie
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i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. W dniu 3 sierpnia 2017 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie uchylit zaskarzone orzeczenie o odrzuceniu pozwu wzajemnego do Doprastav
a.s. i przekazat sprawe Sgdowi Okregowemu w Warszawie do ponownego rozpoznania. W dniu
10 stycznia 2018 roku Doprastav ztozyt uzupetniajgcy wniosek dowodowy w sprawie
0 odrzucenie powodztwa wzajemnego. Po przekazaniu sprawy do ponownego rozpoznania,
Sad Okregowy w Warszawie podjat czynnosci w celu ustalenia biegltych specjalistéw z zakresu
prawa stowackiego, ktérzy podjeliby sie przygotowania opinii sadowej w sprawie. Sad
Okregowy powierzyt specjalicie przygotowanie opinii w sprawie. Nastepnie, dnia 12 lipca
2018 r. Sad doreczyt petnomocnikowi Spétki rozszerzenie powddztwa wzajemnego ztozone
przez GDDKIA z dnia 3 czerwca 2016 r. oraz z dnia 19 stycznia 2017 r. zobowigzujgc
do ustosunkowania sie do nich w okresie 2 miesigcy od doreczenia.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad. Wartos¢
przedmiotu sporu: 78 810 045 zt. Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 50,5%. Przedmiot sporu:
zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe drogi ekspresowej S-69,
odcinek Mikuszowice - Zywiec z winy zamawiajgcego. Sad zlecit opinie biegtego sgdowego
w zakresie budownictwa. W dniu 26 czerwca 2017 roku do akt wptyneta opinia biegtego
sgdowego, ktdra potwierdzita, ze w dacie 31 grudnia 2013 roku wykonawca byt uprawniony
do znaczagcego przedituzenia czasu na ukonczenie, GDDKIA nie przekazata petnej i kompletnej
dokumentaciji projektowej wykonawcy, a roboty okreslone w wezwaniu do poprawienia z dnia
16 grudnia 2013 roku nie byty mozliwe do wykonania w zastrzezonym terminie 14 dni. Wszystkie
strony ztozyty pisma, w ktérych ustosunkowaty sie do tresci i wnioskéw opinii. Powodowie nie
kwestionujg opinii, natomiast GDDKIiA kwestionuje jej wartos¢ merytoryczng i przydatnos¢ dla
rozstrzygniecia sprawy. Sad zobowigzat Naczelng Organizacje Techniczng do ustosunkowania
sie do zastrzezen przedstawionych przez GDDKIiA. Do akt sprawy wptyneta uzupetniajgca
opinia instytutu naukowego. Sgd zarzgdzit doreczenie opinii uzupetniajgcej petnomocnikom
stron z zobowigzaniem do ustosunkowania sie w terminie trzech tygodni. Jednoczesnie, Sad
zobowigzat Naczelng Organizacje Techniczng do przestania opinii podpisanej przez osoby
uprawnione do reprezentacji instytutu z uwagi na fakt, ze przestana opinia zostata podpisana
wylgcznie przez czionkéw zespotu, ktoéry jg przygotowat. W dniu 9 marca 2018 r.
petnomocnikowi  Spotki  zostata doreczona  uzupetniajgca opinia  bieglych  wraz
z zobowigzaniem do ustosunkowania sie do zawartych w niej twierdzen w terminie 21 dni od
dnia doreczenia. W dniu 19 marca 2018 r. petnomocnikowi Spoétki zostato doreczone pismo
petnomocnikéw SP-GDDKIA zawierajgce uwagi Pozwanego (Powoda wzajemnego) do opinii
biegtych. W dniu 19 marca 2018 r. petnomocnikowi Spotki zostato doreczone pismo GDDKIA
zawierajgce uwagi Pozwanego (Powoda wzajemnego) do opinii biegtych. Po ztozeniu przez
strony pism do opinii uzupetniajgcej, Sad wyznaczyt termin rozprawy na dzien 4 wrzesnia
2018 r. Nastepnie, sad przekazat biegtym liste pytan stron oraz zobowigzat ich do udzielenia
odpowiedzi do dnia 31 lipca 2018 r. W zwigzku z tym, termin rozprawy zostat przesuniety
na dzien 13 wrzesnia 2018 r.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Warto$¢
przedmiotu sporu: 59 296 698,96 z. Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 50,5%. Pozew
0 zaptate naleznosci wynikajgcych z faktur zwigzanych z realizacjg umowy o roboty budowlane
dot. budowy drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata — Zywiec — Zwardon oraz umowy o roboty
budowlane dot. budowy odcinka autostrady A-1 od wezla ,Sosnica” wraz z odcinkiem
autostrady A-1 ,Sosnica — Maciejow”. Pismem z dnia 23 czerwca 2016 roku GDDKIA dokonata
rozszerzenia powddztwa wzajemnego do kwoty 62 624 332,15 zt.
SP-GDDKIA cofnefta pozew w czesci - w zakresie kwoty 1 151,49 zt tytutem zwrotu sSrodkow
wyptaconych na rzecz Peri Polska Sp. z 0.0. oraz rozszerzyta powddztwo wzajemne o kwote
833442,96 2zt tytulem zwrotu Srodkéw wyptaconych przedsiebiorcom na podstawie
Specustawy. Sad na rozprawie 27 marca 2018 r. udzielit 3-miesiecznego terminu na wniesienie
przez SP-GDDKIiA odpowiedzi na rozszerzenie powoddztwa, 2-miesiecznego terminu na
ustosunkowanie sie przez Spétke i Doprastav a.s. do odpowiedzi wniesionej przez SP-GDDKIA
oraz 1l-miesiecznego terminu na ustosunkowanie sie przez SP-GDDKIA do tego pisma. Sad
wyznaczyt termin rozprawy na dzien 10 pazdziernika 2018 roku. W dniu 12 lipca 2018 r.
petnomocnikom ,Polimex-Mostostal” S.A. doreczono pismo GDDKIA stanowigce odpowiedz
na rozszerzenie powodztwa gtéwnego. Zgodnie z wczesniejszym zobowigzaniem, Spotka musi
ustosunkowac sie do tego pisma w terminie 8 tygodni od doreczenia.
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o Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych | Autostrad. Wartos¢
przedmiotu sporu: 103 644 247 zt. Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 21%. Przedmiot sporu:
powddztwo dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez Wykonawce wskutek niewtasciwego

opisu Wymagan Zamawiajgcego dotyczgcych realizacji

kontraktu na budowe odcinka

autostrady A-2 Strykéw — Konotopa. Sprawa jest obecnie analizowana przez biegtego

sgdowego.

Sad przekazat akta sprawy Politechnice Poznanskiej.

na sporzadzenie opinii przez Politechnike Poznanska

Spotka  oczekuje

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
24.08.2018 Krzysztof Figat Prezes Zarzadu

24.08.2018 Przemystaw Janiszewski | Wiceprezes Zarzadu

24.08.2018 Maciej Korniluk Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA SPORZADZENIE SRODROCZNEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018

ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Data

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

24.08.2018

Stawomir Czech

Dyrektor ds. Finansowych

Gtéwny Ksiegowy
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