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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal (zwanej dalej ,.Grupa Kapitalowa™), w ktdrej jednostka
dominujaca jest Polimex-Mostostal S.A. (zwana dalej ,Spolka Dominujaca™) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Miynarskiej 42. Na sprawozdanie to skladajg si¢: skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowane  sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywdw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej.

Zarzad Spotki Dominujgcej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U.z2013 r. poz. 330 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy 1 przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili$my
w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spdtke
Dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON; 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Spdtke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej.

Nie zglaszajagc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastgpujgce fakty:

—  Zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitalowej. W okresie dwunastu miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitalowa rozpoznata strate netto z w wysokosci
153.226 tys. zl (w tym stratg netto z dzialalnosci zaniechanej w wysokosci 36.413 tys. zi).
Zarzad Spoiki Dominujgcej w nocie 2 Kontynuacja dzialalnosci, punkt ,,zalozenie kontynuacji
dzialalnosci i zagrozenia® =zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajagcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawil informacje
o aktualnej sytuacji finansowej Grupy, wskazujac na zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
Grupy Kapitalowej w okresie dwunastu miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania
finansowego. W tej samej nocie zostaly przedstawione dotychczas zrealizowane oraz obecnie
prowadzone dzialania naprawcze w celu zapobiezenia zagrozeniu dla kontynuacji dziatalnosci.
Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywéw i pasywéw, ktére bylyby konieczne
w przypadku, gdyby zalozenie kontynuacji dzialalno$ci Grupy Kapitalowej okazalo sie
nieuzasadnione.

— W dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja realizujace kontrakty drogowe: budowa autostrady
Al Strykow — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszow — Jaroslaw, budowa drogi ekspresowe;j
S69 Bielsko Biala — Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacje prac inwestorowi,
tj. Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad (,,GDDKIA™). W punkcie 14.1 Istotne
ryzyka zwiazane z kontraktami dodatkowych =zasad (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad
Spotki  Dominujacej przedstawit zalozenia przyjete do oszacowania wyniku na
wypowiedzianych kontraktach ujetego w sprawozdaniu finansowym. Ponadto Zarzad
wskazuje, iz konsorcjum nie zakonczylo wzajemnych rozliczen finansowych, jak réwniez
rozliczen z GDDKIA i podwykonawcami, a w konsekwencji zalozenia przyjete do wyceny
i tym samym ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec zmianie.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Maciej Krason
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maciej Krasod — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 23 marca 2015 roku
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I.

1.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ POLIMEX-MOSTOSTAL
ZA ROK OBROTOWY 2014

INFORMACJE OGOLNE

Dane identyfikujjce badang Spétke Dominujgcg

Spétka Dominujaca dziala pod firma Polimex-Mostostal S.A. (dalej ,,Spotka Dominujaca™).
Siedziba Spolki jest Warszawa, ul. Mlynarska 42.

Spotka Dominujgca prowadzi dzialalnos¢ w formie spolki akcyjnej. Spotka Dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XII Wydzial
Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000022460.

Spoétka Dominujaca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapital zakladowy Spotki Dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit
173.237.605,68 zl i dzielil si¢ na 4.330.940.142 akcji o wartosci nominalnej 0,04 zI kazda.

W sklad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzieri wydania opinii wchodzili:

Maciej Stanczuk —  p.o. Prezesa Zarzadu,
Joanna Makowiecka —  Wiceprezes Zarzadu,
Jacek Czerwonka —  Wiceprezes Zarzadu,
Krzysztof Cetnar —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu
Spotki Dominujacej:

w dniu 6 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza powolala Macieja Stanczuka do funkeji
Wiceprezesa Zarzadu z dniem 7 lutego 2014 roku,

w dniu 12 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza odwolala Arkadiusza Kropidtowskiego z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu z dniem podjecia uchwaly,

w dniu 9 maja 2014 roku Gregor Sobisch zrezygnowat z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
z dniem zlozenia rezygnacji,

w dniu 9 maja 2014 roku Rada Nadzorcza powierzyla Maciejowi Staniczukowi pehienie
obowigzkow Prezesa Zarzadu z dniem podjecia uchwaly,

w dniu 9 maja 2014 roku Rada Nadzorcza powolata Bogustawa Piekarskiego na Wiceprezesa
Zarzadu z dniem podjecia uchwaly,

W dniu 5 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza powolala Krzysztofa Cetnara na Wiceprezesa
Zarzadu z dniem 6 czerwca 2014 roku,

W dniu 17 pazdziernika 2014 roku Bogustaw Pickarski zlozyl rezygnacj¢ z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu z dniem 31 stycznia 2015 roku,

w dniu 13 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza powolala Jacka Czerwonke na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 6
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2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzief 31 grudnia 2014 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spétka Dominujgca — Polimex-Mostostal S.A.
Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 23 marca 2015

roku opini¢ ze zwréceniem uwagi na sytuacje na wypowiedzianych kontraktach drogowych.

b)  Spétki objgte konsolidacjg metoda petna:

Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spolki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) wydanej opinii jednostki
Polimex GmbH 100,00 Brak obowiazku badania 31 grudnia 2014
Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. 100,00 Avanta' A}ldltO]’S & Adyisorsopinie: bez 31 grudnia 2014
zastrzezen
Polimex Energetyka Sp. z 0.0. {66y | Avant Atdites & Advisars; opinia hér 31 grudnia 2014
zastrzezen
Stalfa Sp. z 0.0. toggo | Avanta Anditors & Advisors, opinia beg 31 grudnia 2014
zastrzezen
Polimex-Mostostal ZUT 100,00 Avanta. A}idltors & Advisors, opinia bez 31 grudnia 2014
Sp. z 0.0. zastrzezen
Polimex-Mostostal Ukraina SAZ 100,00 Brak obowiazku badania 31 grudnia 2014
Czerwonograd ZKM 99,61 Brak obowigzku badania 31 grudnia 2014
Polimex-Hotele Sp. z o.0. 100,00 Brak obowiazku badania 31 grudnia 2014
Naftoremont — Naftobudowa 100,00 Avanta'A'udstors & Advisors, opinia bez 31 grudnia 2014
Sp.zo. zastrzezen
Polimex Venture Development 100,00 Avanta. A}ldltOTS & Advisors, opinia bez 31 grudnia 2014
Sp. zo.0. zastrzezen
Polimex Engineering Sp. z 0.0. 100,00 | Xvant Auditors & Advisors, opina ze 31 grudnia 2014
zwrdceniem uwagi
WBP Zabrze Sp. z 0.0. 99,97 [ “Avanta Auditors & Advisors, opinia nie 31 grudnia 2014
wydana do dnia niniejszego raportu
PRInz— 1 Sp. 2 0.0. 9546 | Avanta Auditors & Advisors, opiniaze 31 grudnia 2014
Zzwroceniem uwagi
PI‘aCDWI]‘la Wodno-Chemiczna 100,00 Avama‘ A}ldttors & Advisors, opinia bez 31 grudnia 2014
Ekonomia Sp. z 0.0. zastrzezen
ggh;ns);Mostostal Wschod 100,00 Brak obowiazku badania 3 piria 2014
Grande Meccanica SpA 100,00 Brak obowigzku badania 31 grudnia 2014

c)  Spotki objete konsolidacja metodg praw whasnosci:
Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba Spoélki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) wydanej opinii jednostki
Energomontaz — PéInoc
Betchatéw Sp. z 0.0. (Grupa 32,82 Brak obowiazku badania 31 grudnia 2014
Kapitalowa)

W badanym roku obrotowym Spotka Dominujaca wytaczyta z konsolidacji nastgpujace jednostki:
Torpol S.A. (Grupa Kapitatowa),
Naf Industriemontage GmbH,
Sinopol Trade Center Sp. z 0.0.,
Energomontaz-Magyarorszag Sp. z 0.0. w likwidacji,
Energomontaz-Pétoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0.,
Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. w likwidacji,

Deloitte Polska Spolka z ograniczony odpowiedzialnoécig Sp. k.
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—  Zaklad Budowlano — Instalacyjny Turbud Sp. z 0.0. w likwidacji,

—  Przedsigbiorstwo Produkeyjno-Ustugowe Elektra Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyijnej,
—  8.C. Coifer Impex SRL w likwidacji,

—  Mostostal Siedlce Sp. z 0.0.,

~  Polimex Projekt Kozienice Sp. z 0.0.

—  Polimex - Sices Polska Sp. z 0.0

Powyzsze jednostki zostaly wylaczone z konsolidacji ze wzgledu na fakt sprzedazy, likwidacji
postgpowania upadto$ciowego lub utraty kontroli.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w 2013 roku zamknela sig strata netto w wysokosci 260.889 tys. z1.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu opinig¢ ze zwroceniem uwagi.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2013 odbyto sie w dniu 24 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato zlozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 16 lipca 2014 roku.

4. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza Spétki Dominujgcej. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
24 lipca 2014 roku, zawartej pomigdzy Spotka Dominujaca a firma Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisana na
prowadzong przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Macieja Krasonia (nr ewidencyjny 10149) w siedzibie Spotki Dominujacej
w dniach od 24 listopada do 5 grudnia 2014 roku, od 16 lutego do 20 marca 2015 roku oraz poza
siedziba Spotki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzZniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

5. Dost¢pnos¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa Spétki Dominujgcej

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak roéwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,

co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej
z dnia 23 marca 2015 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczony odpowicdzialnoscig Sp. k. 8
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IL. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego bilansu oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacj¢ finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok
ubiegty.

Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat 2014 2013*
(w tys. z)
Przychody netto ze sprzedazy produktdw i ushug oraz towaréw i materiatéw 1.725.442 1.866.479
Koszty dzialalnosci operacyjnej (2.054.180) (1.968.510)
Pozostate przychody operacyjne 24.798 65.640
Pozostate koszty operacyjne (57.740) (72.395)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (361.680) (108.786)
Wynik na dziatalnosei kontynuowanej (116.813) (179.227)
Wynik na dzialalnosci zaniechanej (36.413) (81.662)
Zysk (strata) netto (153.226) (260.889)
Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego bilansu (w tvs. zf) 2014 2013*
Zapasy 6.175 106.318
Naleznosei z tytutu dostaw i ustug 528.355 638.644
Aktywa obrotowe 1.331.986 1.698.060
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 450.614 97.476
Suma aktywow 2.691.597 3.143.176
Kapitat wiasny 431.558 363.202
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 483.434 674.057
Zobowigzania krotkoterminowe 1.120.588 2.471.279
Zobowiazania bezpo$rednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 266.336 0
Zobowigzania razem 2.260.039 2.779.974
2014 2013*
Wskazniki rentownosci i efektywnosci
- rentownosc¢ sprzedazy -21% -0%
—  rentownosc netto kapitatu wlasnego -26% -42%
- wskaznik rotacji majatku 0,78 0,75
—  wskaznik rotacji naleznosci w dniach 122 144
= wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 101 151
- wskaznik rotacji zapaséw w dniach 10 28

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

- stopa zadluzenia 84% 88%
- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 16% 12%
—  kapital obrotowy netto (w tys. zt) 395.676 (675.743)
- wskaznik plynnosci 1,29 0,73
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,28 0,68

* W zwigzku ze zmianami zasad rachunkowosci w zakresie prezentacji opisanymi w nocie 9 Przyjete zasady
(polityka) rachunkowosci, dane za okres poréwnawezy zostaly przeksztalcone.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastepujgcych

tendencji:

—  spadek wskaznika rentownosci sprzedazy,

—  wazrost wskaZnika rentownosci netto kapitatu wiasnego,

—  wazrost wskaznika rotacji majgtku oraz spadek wskaznikow rotacji naleznosci, zobowiazan
i zapasow w dniach,

—  spadek stopy zadluzenia, wzrost stopnia pokrycia majatku kapitatem wiasnym, wzrost kapitatu
obrotowego netto,

—  wzrost wskaznikéw ptynnosci i podwyzszonej plynnosci.
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ITI. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku i obejmuje:

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 2.691.597 tys. zl,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku wykazujacy stratg netto w kwocie 153.226 tys. z1,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace ujemny calkowity dochdd ogotem w kwocie
189.008 tys. zl,

sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2014
roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
68.356 tys. zi,

skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
173.761 tys. zi,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objglo okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidlowoéci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spolki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spolek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawila dokumentacj¢ konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz zysku z tytulu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpisow
wartoscei firmy z tytutu utraty wartosci,

obliczenia udzialéw niedajacych kontroli,

obliczenia réznic kursowych 2z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.
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Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wlasnoéci. Wartosé
udziatu Spotki Dominujgcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wilasnego jednostki stowarzyszonej,
ktore nastapily w ciggu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3. Uzasadnienie wydanej opinii
W naszej opinii zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

—  Zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnodci Grupy Kapitalowej. W okresie dwunastu miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2014 roku Grupa Kapitalowa rozpoznala strat¢ netto z w wysokosci
153.226 tys. zl (w tym stratg netto z dzialalnosci zaniechanej w wysokosci 36.413 tys. z1).
Zarzad Spotki Dominujacej w nocie 2 Kontynuacja dzialalno$ci, punkt ,,zalozenie kontynuacji
dzialalnosci i zagrozenia” zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawil informacje
o aktualnej sytuacji finansowej Grupy, wskazujac na zagrozenia kontynuacji dzialalnosci
Grupy Kapitalowej w okresie dwunastu miesigcy od daty sporzadzenia sprawozdania
finansowego. W tej samej nocie zostaly przedstawione dotychczas zrealizowane oraz obecnie
prowadzone dziatania naprawcze w celu zapobiezenia zagrozeniu dla kontynuacji dzialalnosci.
Zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywoéw i pasywow, ktére bylyby konieczne
w przypadku, gdyby zalozenie kontynuacji dzialalnosci Grupy Kapitalowej okazalo sig
nieuzasadnione.

—~ W dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja realizujagce kontrakty drogowe: budowa autostrady
Al Strykow — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszéw — Jaroslaw, budowa drogi ekspresowe;j
S69 Bielsko Biala — Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacje prac inwestorowi,
tj. Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad (,,GDDKIiA™). W punkcie 14.1 Istotne
ryzyka zwigzane z kontraktami dodatkowych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad
Spotki  Dominujacej przedstawit zalozenia przyjete do oszacowania wyniku na
wypowiedzianych kontraktach ujetego w sprawozdaniu finansowym. Ponadto Zarzad
wskazuje, iz konsorcjum nie zakonczylo wzajemnych rozliczen finansowych, jak rowniez
rozliczen z GDDKIA i podwykonawcami, a w konsekwencji zaloZenia przyjete do wyceny
i tym samym ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec zmianie.
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4. Kompletnos¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzifa kontynuacje dzialalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywdw, zobowiazan i kapitaldw wilasnych,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegélnych pozycji skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie
z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzil i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie
z dzialalnodci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$smy sprawdzenia tego sprawozdania
w  zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim zZrédiem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spoétki Dominujacej pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow prawa.

¥
M\___ _____\ o e
\

Maciej Krasef
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Maciej Krasm)l — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Warszawa, 23 marca 2015 roku
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