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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Rok zakonczony 31 grudnia 2014

Rok zakonczony 31 grudnia 2013

Nota Dziatalnos¢ D2|a_#alnosc Razem Dziatalnos¢ DZ|g#aInosc Razem
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana

Przychody netto ze sprzedazy
produktow i ustug oraz towaréw i 141 1725 442 376 755 2102 197 1866 479 496 273 2 362 752
materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 147 (1980 799) (323 021) (2 303 820) (1 865 014) (473 065) (2338 079)
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy (255 357) 53734 (201 623) 1465 23 208 24 673
Koszty sprzedazy (2077) (17 858) (19 935) (6 174) (20 364) (26 538)
Koszty ogélnego zarzadu (71 304) (18 390) (89 694) (97 322) (23 594) (120 916)
Pozostate przychody operacyjne 14.2 24 798 2343 27 141 65 640 71947 137 587
Pozostate koszty operacyjne 14.3 (57 740) (53 901) (111 641) (72 395) (116 018) (188 413)
Zysk I(strata) z dziatalnosci (361 680) (34 072) (395 752) (108 786) (64 821) (173 607)
operacyjnej
Przychody finansowe 14.4 27 675 9526 37 201 37 494 9323 46 817
Przychody fmansowe z tytutu konwersji 145 272 039 _ 272 039 _ _ _
dtugu na akcje
Koszty finansowe 14.6 (83 140) (11 754) (94 894) (108 601) (26 164) (134 765)
Udziat w zysku_(strame) jednostki 21 2738 _ 2738 3720 _ 3720
stowarzyszonej
Zysk/(strata) brutto (142 368) (36 300) (178 668) (176 173) (81 662) (257 835)
Podatek dochodowy 15 25555 (113) 25 442 (3 054) - (3 054)
Zysk /(strata) netto (116 813) (36 413) (153 226) (179 227) (81 662) (260 889)
Zysk /(strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje)
— podstawowy 16 (0,04) (0,01) (0,06) (0,13) (0,06) (0,19)
— rozwodniony 16 (0,03) (0,01) (0,04) 0,11) (0,05) (0,16)
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(w tys. zt)
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Rok zakonczony 31 grudnia 2014 Rok zakonczony 31 grudnia 2013
Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé¢ Dziatalnosé
Nota ) Razem - Razem
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Strata netto (116 813) (36 413) (153 226) (179 227) (81 662) (260 889)
Sktadniki, ktére nie zostang
przeniesione w pozniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat:
Zmiana stanu z przeszacowania $srodkéw 20.6 (29 980) _ (29 980) 95 593 _ 95 593
trwatych
Zyski straty aktuarialne 35 (1393) - (1393) - - -
Podatek odroczony 15 5961 - 5961 (18 162) - (18 162)
Sktadniki, ktére moga zostaé
przeniesione w po6zniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat:
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostki (10 370) - (10 370) (689) - (689)
zagranicznej
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - - - (295) - (295)
Podatek odroczony dotyczgcy skfadnikow, _ _ _ 56 _ 56
ktére mogg zostac przeniesione w
pozniejszych okresach
Inne catkowite dochody netto za okres (35 782) - (35782) 76 503 - 76 503
taczne catkowite dochody (152 595) (36 413) (189 008) (102 724) (81 662) (184 386)
Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (152 595) (36 413) (189 008) (102 724) (81 662) (184 386)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym - - - - _ _

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 14 do 123 stanowig jego
integralng czes¢
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(w tys. zt)
Skonsolidowany bilans
na dzien 31 grudnia 2014 roku
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 1 stycznia 2013
Nota przeksztatcony przeksztatcony
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 111 507 575772 708 242
Nieruchomosci inwestycyjne 57 2 640 21280
Wartos$¢ firmy z konsolidacji 19 282 694 282 694 282 694
Wartosci niematerialne 20 6 394 12 909 16 891
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metodg ;iraijlasnoéci g yenw Y 21 20886 19310 16737
Aktywa finansowe 22 215501 218 622 274 214
Naleznosci diugoterminowe 23 57 954 51619 31195
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15.3 212 355 182 634 189 181
Pozostate aktywa trwate 1649 1440 3190
Aktywa trwate razem 908 997 1 347 640 1543624
Aktywa obrotowe
Zapasy 24 6175 106 318 308 355
E;I:zzgggg z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o5 558 529 695 489 727 813
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 26 79 636 270559 435 341
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 32 284 950
Aktywa finansowe 22 6 688 109 158 96 086
Srodki pieniezne 27 677 033 503 272 260 920
Pozostate aktywa 3893 12 980 14 307
Aktywa obrotowe razem 1331986 1 698 060 1843772
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 28 450 614 97 476 463 007
Aktywa razem 2 691 597 3143176 3850 403
Zobowigzania i kapitat wkasny
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 29.1 173 238 58 695 20 846
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1297 118 1184 044 738 237
Kapitat zapasowy 29.2 618 552 618 552 618 552
Niezarejestrowana emisja akcji - - 412 500
Pozostate kapitaty 29.3 (85 254) (85 254) (85 254)
Kapitat rezerwowy 29.4 - 32 086 32 086
Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych  29.5 29 747 - -
Skumulowane inne catkowite dochody, w tym
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (17 140) (6 770) (7 839)
Kapitat z aktualizacji wyceny 29.6 53174 77 458 1893
Zyski / straty aktuarialne 35 (1 128)
Niepokryte straty (1 636 749) (1 515 609) (1253 733)
Udziaty niekontrolujace - - 4114
Kapitat wiasny ogoétem 431 558 363 202 481 402
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 30 146 417 727 486 330
Obligacje dtugoterminowe 32 135 388 - 143 874
Rezerwy 34 266 141 36 070 113 877
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 35 10 742 9488 56 154
Pozostate zobowigzania 33 314 267 256 127 357 998
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15.3 160 6283 13 833
Rozliczenia miedzyokresowe - - 3504
Zobowigzania diugoterminowe razem 873 115 308 695 1175570
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 30 415 752 254 179 234
Obligacje krotkoterminowe 32 - 126 890 -
Zobow_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 36 564 375 816 620 1332727
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw 26 434 776 537 299 125 142

dtugoterminowych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 14 do 123 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tys. zt)

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1359 9 654 531
Rezerwy 34 62 154 135048 200 715
Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych 35 40 546 81 592 120 394
Przychody przysztych okresow 16 963 11 922 16 004
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 1120588 2471279 1974 747
Zobowigzania bgzposrednlo_zquane z aktywami 38 266 336 _ 218 684
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania razem 2 260 039 2779974 3369 001
Zobowiazania i kapitat wlasny razem 2 691 597 3143176 3850 403

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 14 do 123 stanowig jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tys. zt)

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw

wiasnosci
Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséow

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Przychody finansowe z tytutu konwersji dtugu na akcje

Pozostate

Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

Sprzedaz aktywdw finansowych po potraceniu zbytych srodkéw
pienieznych

Nabycie aktywow finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek
Udzielenie pozyczek

Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji obligacji

Wydatki z tytutu wykupu obligacji

Wptywy z tytutu emisji akcji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wotywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2014
(178 668)
153 665
(2 738)

14.7 52 067
12841

219

27 132 879
27 45 450
27 83 309
27 (32 947)
27 159 108
(23 649)

(272 039)

(835)

(25 003)

61981
(15 875)

140 000

(1667)
1310
(535)

(4762)

16 669

151 015

173761

474
27 503 272
27 677 033

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

(257 835)
202 721
(3720)

68 514
42 835
5392
166 520
155 878
(58 439)
2184
(189 606)
140

13 023
(55 114)

39 033
(14 513)

65 622
72009
@
1147
1303
24

(1 619)
163 004

(1 000)
50 000
(10 946)
380 133
(272 698)
(17 886)
6 859
134 462

242 352

1808
260 920
503 272

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 14 do 123 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tys. zt)

Srodki pienigzne wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeplywow pienieznych

677 033 503 272
—w tym $rodki o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 503 448 271 396

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zatgczone na stronach od 14 do 123 stanowig jego integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tys. zt)
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Kapitat Nadwyzka ze Niezarejestrowa- Pozostate Kapitat Kapitat Kapitat Skumulowane Zyski Razem Udziaty Kapitat

podstawowy sprzedazy na emisja akcji kapitaty rezerwowy rezerwowy z zapasowy inne catkowite zatrzymane niekontrolujace wlasny
akcji powyzej nadwyzki z dochody INiepokryte ogotem
ich wartosci tytutu straty
nominalnej obligacji
zamiennych

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 58 695 1184 044 - (85 254) 32 086 - 618 552 70 688 (1 515 609) 363 202 - 363 202
Zysk/(strata) za okres - - - - - - - - (153 226) (153 226) - (153 226)
Podatek odroczony - - - - - - - - - - - -
Inne catkowite dochody - - - - - - - (35 782) (35782) - (35782)
Catkowite dochody za okres - - - - - - - (35 782) (153 226) (189 008) - (189 008)
Konwersja dlugu na akcje 114 543 113 074 - - - - - - - 227 617 - 227 617
Kap|}a+owy sktadnik |nstru_mer'!_tu _ _ _ _ _ 29 747 _ _ _ 29 747 _ 29 747
zamiennego - wycena obligaciji
Reklasyflkaga wyceny opcji _ _ _ _ (32 086) _ _ _ 32 086 _ _ _
menedzerskich
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 173 238 1297 118 - (85 254) - 29 747 618 552 34 906 (1 636 749) 431 558 - 431 558

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 14 do 123 stanowig jego

integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tys. zt)
Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku
Kapitat Nadwyzka ze Niezarejestrowana Pozostate Kapitat Kapitat Skumulowane  Zyski zatrzymane Razem Udziaty Kapitat
podstawowy sprzedazy emisja akcji kapitaty rezerwowy zapasowy inne catkowite /Niepokryte straty niekontrolujace wlasny
akcji powyzej dochody ogotem
ich wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 20 846 738 237 412 500 (85 254) 32 086 618 552 (5 946) (1253 733) 477 288 4114 481 402
Zysk/(strata) za okres - - - - - - - (261 873) (261 873) 984 (260 889)
Inne catkowite dochody - - - - - - 76 503 76 503 76 503
Catkowite dochody za okres - - - - - - 76 503 (261 873) (185 370) 984 (184 386)
Rejestracja emisji akcji 37 849 445 807 (412 500) - - - - - 71156 - 71156
Korekty konsolidacyjne w zwigzku ze
sprzedaza/ likwidacjg jednostek - - - - - - 131 (131) - (5 098) (5 098)
zaleznych
Inn’e korekty na kapitatach w _ _ _ _ _ _ _ 128 128 _ 128
spoétkach zaleznych
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 58 695 1184 044 - (85 254) 32 086 618 552 70 688 (1 515 609) 363 202 - 363 202

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 14 do 123 stanowig jego

integralng czes¢
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Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tys. zi)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdline

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal (,Grupa”) sktada sie z Polimex-Mostostal S.A. (,jednostka
dominujgca”, ,Spoétka”) i jej spotek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, zawiera dane poréwnawcze za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku oraz dane przeksztatcone za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku.

Polimex - Mostostal S.A. dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu 18
maja 1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z pdzniejszymi zmianami. Siedziba Spdétki miesci sie w
Warszawie przy ul. Mlynarskiej 42. Spétka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr
KRS 0000022460. Spotce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON
710252031.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej sg szeroko rozumiane ustugi
budowlano — montazowe $wiadczone w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za
granicg oraz $wiadczenie ustug zarzadczych i doradczych na rzecz spotek z Grupy.
Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest wykonywanie robét budowlano-montazowych, montaz
urzadzenh i instalacji przemystowych, produkcja, a takze dziatalnos¢ deweloperska i zarzgdzanie
nieruchomosciami. Polimex-Mostostal S.A. i Grupa prowadzg dziatalno$¢ w nastepujgcych
segmentach: Produkcja, Przemyst, Energetyka, Petrochemia, Budownictwo Infrastrukturalne,
Pozostata dziatalno$é.

W zwigzku ze spetnieniem warunkow MSSF 5 dotyczacych klasyfikacji aktywéw jako
przeznaczone do sprzedazy i prezentacji dziatalnosci zaniechanej oraz w zwigzku z faktem, iz 4
grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki wyrazito zgode na
zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w Siedlcach, czyli dawnego Mostostalu Siedlce,
segment Produkcja zostat w roku obrotowym 2014 przeklasyfikowany do dziatalnosci
zaniechanej (zaprezentowano dane poréwnawcze za rok 2013).

Do segmentu Produkcja przypisane sg réwniez spotki zalezne od Polimex — Mostostal: Stalfa
Sp. z 0.0., ZKM Ukraina, Zaktad Ustug Technicznych Sp. z o0.0. oraz Polimex - Mostostal
Ukraina. Wynik netto tych spoétek oraz aktywa zostaty zaprezentowane jako dziatalno$é
zaniechana i aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz udziatdbw w spétkach zaleznych przez
jednostke dominujgcy jest zgodna z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku
Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Emitent oraz aneksu nr 6 do Umowy z dnia 30
lipca 2014 roku. Aktywa przypisane do tego segmentu prezentowane sg jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2014 roku.

2. Kontynuacja dziatalnosci

Restrukturyzacja zadtuzenia

W dniu 21 grudnia 2012 roku Spoétka oraz jej spotki zalezne Polimex-Development Krakéw
(obecnie Polimex Energetyka Sp. z 0.0.), Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. (obecnie
Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0.) i BR Development Sp. z 0.0. (sp6tka wchodzgca w skiad
Grupy Kapitatowej Polimex Energetyka) zawarly z Bankami Finansujagcymi oraz
Obligatariuszami (Banki oraz Obligatariusze dalej fgcznie zwani ,Wierzycielami’) Umowe w
Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego (,Umowa ZOZF”), ktérej przedmiotem jest
ustalenie zasad obstugi zadtuzenia Spoétki wobec Wierzycieli. W okresie sprawozdawczym w
wyniku prowadzonych negocjacji Spoétka uzgodnita z Wierzycielami pakiet umow
konstytuujgcych warunki kontynuacji procesu restrukturyzacji Spétki i Grupy Kapitatowej, w tym
restrukturyzacji zadtuzenia.
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W dniu 23 czerwca 2014 roku Spotka podpisata z Wierzycielami wstepne porozumienie,
okreslajgce warunki i etapy restrukturyzacji finansowej Spétki. Zgodnie z ustaleniami Spoétka
przeprowadzi restrukturyzacje organizacyjna, w wyniku ktorej powstanie struktura holdingowa.
Gtéwnymi kompetencjami Grupy bedzie budownictwo przemystowe w obszarze energetyki i
petrochemii. Strony zobowigzaly sie do zawarcia aneksu do Umowy ZOZF z 21 grudnia 2012
roku, w ktorym znajdg odzwierciedlenie uzgodnione we wstepnym porozumieniu warunki.
Aneks nr 6 do Umowy ZOZF zostat zawarty w dniu 30 lipca 2014 roku. Zostat on nastepnie
zmieniony zawartym w dniu 11 wrzesnia 2014 roku Aneksem nr 7 do Umowy ZOZF. Kluczowe
warunki zmian do Umowy ZOZF okreslone w Aneksie nr 6 zwigzane z I|ll etapem
restrukturyzacji Spétki zaktadaja:

Restrukturyzacja operacyjna i majatkowa:
Spétka kontynuowac bedzie proces restrukturyzaciji operacyjnej i finansowej w drodze:

a) dalszej reorganizacji Grupy Kapitatowej Spétki oraz optymalizacji kosztow dziatalnosci
Grupy, w szczegolnosci w strukturze Grupy Kapitatlowej zostang wydzielone dwie gtéwne spoitki
zalezne od Spodiki, ktére bedg prowadzi¢ dziatalno$¢ w nastepujgcych zakresach: (i) Energetyka
oraz (ii) Petrochemia (tacznie "Spotki Segmentowe");

b) kontynuacji procesu sprzedazy skiadnikow majatkowych (w szczegdlnosci
nieruchomosci nalezgcych do Spétki oraz udziatéw i akcji w spétkach zaleznych oraz innych
aktywow), ktore nie sg niezbedne do dalszego prowadzenia podstawowej dziatalnosci Spofki,
przy czym Spotka bedzie zobowigzana pozyska¢ z tego tytutu tgczng kwote 473 min zt w
terminie do 31 grudnia 2015 roku.

Dokapitalizowanie:

a) Spotka nie pdzniej niz do 31 sierpnia 2014 roku przeprowadzi emisje obligacji na taczng
kwote 140 min zt ("Obligacje") skierowanej do Agencji Rozwoju Przemystu S.A. ("ARP") lub
innych podmiotéw, z czego czes¢ emitowanych obligacji stanowi¢ bedg obligacje zamienne na
akcje Spotki pozwalajace na uzyskanie przez ARP do 33% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki z uwzglednieniem rozwodnienia wynikajgcego z przeprowadzenia Konwersji (patrz
sekcja Konwersja WierzytelnoSci ponizej). Obligacje zamienne podlegaé bedg zamianie na
akcje Spofki po cenie emisyjnej rownej 4 gr.

b) Obligacje bedg posiadaty 5 letni termin zapadalnosci i bedg zabezpieczone na takich
samych warunkach i z takim samym pierwszenstwem jak wierzytelnosci pozostatych Wierzycieli
wynikajgce z udzielenia Spoétce Nowej Linii Gwarancyjnej, w szczegdélnosci Obligacje oraz
Nowa Linia Gwarancyjna zostang zabezpieczone poprzez zastawy na udziatach w Spoétkach
Segmentowych.

c) Ptatnos¢ odsetek od Obligacji bedzie odroczona do 31 marca 2017 roku, przy czym
czes$¢ oprocentowania narostego od Obligacji ptatna bedzie w dniu zapadalnosci Obligaciji.

d) Celem emisji Obligacji bedzie optacenie kapitatu Spoétek Segmentowych w celu
finansowania ich poczgtkowego kapitatu obrotowego oraz zasilenie kapitatu obrotowego Spoiki.

Konwersja Wierzytelnosci:

a) Wierzyciele zobowigzali sie do skonwertowania na kapitat zakladowy Spoiki
przystugujgcych im wierzytelnosci wobec Spodtki w tgcznej kwocie co najmniej 470 min z
("Konwersja").

b) W celu realizacji Konwersji, Spotka dokona nowych emisji akcji Spoétki po Sredniej cenie
emisyjnej 0,175 zt za jedng akcje emitowang w ramach Konwersji.

Nowa Linia Gwarancyjna:

Umowa na podstawie ktérej Banki udzielity Spéice finansowania w ramach Nowej Linii
Gwarancyjnej (patrz raport nr 132/2012) zostanie zmieniona w ten sposoéb, ze limit Nowej Linii
Gwarancyjnej udostepniany przez Banki zostanie ustalony na kwote 60 min z, przy czym w
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finansowaniu nowego limitu nie bedzie uczestniczyt Bank Millennium S.A. Do wykorzystania
nowego limitu uprawnione bedg wytgcznie Spotki Segmentowe.

Aneks Nr 2 do Umowy Kredytowej w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig
Kredytu Odnawialnego zostat zawarty w dniu 11 wrzes$nia 2014 roku, zgodnie z ktérym Banki
(poza Bankiem Millennium S.A.) udostepnig Spétkom Segmentowym limit w ramach Nowej Linii
Gwarancyjnej w wysokosci 60 min zt. Zgodnie z Umowag NLG w brzmieniu nadanym Aneksem
nr 2 Spoétka oraz Spétki Segmentowe udzielity na rzecz Bankéw krzyzowego poreczenia za
zobowigzania wynikajgce z Umowy NLG. Udostepnienie Spotkom Segmentowym limitu w
ramach Nowej Linii Gwarancyjnej nastapi z chwilg dokonania Konwersji (raport biezgcy nr
139/2014 z 12 wrzesnia 2014 roku).

Zamkniecie Transakcji:

a) Realizacja emisji Obligacji oraz Konwersji, a takze udostepnienie Spotkom
Segmentowym Nowej Linii Gwarancyjnej na warunkach, o ktérych mowa w sekcji ,Pozostate
istotne postanowienia Aneksu nr 6” ponizej nastgpi w jednym dniu pod warunkiem, ze:

a. Wierzyciele oraz ARP (lub inne podmioty obejmujgce Obligacje) zawrg umowe
pomiedzy wierzycielami;

b. strony Umowy ZOZF podpiszg dokumenty w zakresie ustanowienia zastawow
rejestrowych na udziatach w Spétkach Segmentowych;

c. Spétka, ARP (lub inne podmioty obejmujgce Obligacje) podpiszg dokumentacje
ustanawiajgcg zabezpieczenie Obligacii;

d. Spotka ztozy prawidtowo wypetnione i optacone wnioski o rejestracje zabezpieczen, o
ktérych mowa w pkt. b. oraz c. we wtasciwych rejestrach;

e. ARP (lub inne podmioty obejmujgce Obligacje) zlozg wobec Spotki wigzgca,
nieodwotalng oraz bezwarunkowg (poza warunkiem dokonania Konwersji i udzielenia Nowe;j
Linii Gwarancyjnej zgodnie z sekcjg ,Nowa Linia Gwarancyjna” powyzej) oferte objecia Obligac;ji
w petnej wysokosci;

f. wilasciwy sad zarejestruje zmiane statutu Spotki w  zakresie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote réwng kwocie emitowanych Obligacii
bedacych obligacjami zamiennymi na akcje Spodfki (por. projekt uchwaty nr 6 Walnego
Zgromadzenia — raport biezgcy nr 89/2014 z dnia 3 lipca 2014 roku);

g. Walne Zgromadzenie Spoétki podejmie uchwate w sprawie emisji akcji Spotki na
potrzeby Konwersji (por. projekt uchwaty nr 5 walnego zgromadzenia — raport biezgcy nr
89/2014 z dnia 3 lipca 2014 roku);

h. zabezpieczenie ustanawiane na udziatach Spdétek Segmentowych w formie zastawéw
rejestrowych zostanie wpisane do rejestru zastawow;

i. Spotka oraz bank PKO BP podpiszg umowe rachunku powierniczego na potrzeby emisiji
Obligaciji.

b) W przypadku braku realizacji przez Spoétke emisji Obligacji do dnia 31 sierpnia 2014
roku (i) odsetki naroste od kredytdw objetych Umowg ZOZF, (ii) odsetki od wierzytelnosci
Obligatariuszy objetych Umowg ZOZF oraz (iii) odsetki od roszczen zwrotnych z tytutu wyptat z
gwarancji wystawionych przez banki bedace strong Umowy ZOZF oraz, o ile wystgpig, od
roszczenh zwrotnych z tytutu poreczen udzielonych na rzecz tych bankéw:

a. naliczone do dnia 31 sierpnia 2014 roku, stang sie wymagalne z dniem 1 wrzesnia 2014
roku,
b. od dnia 1 wrzesnia 2014 roku do dnia emisji Obligacji bedg wymagalne 30 dnia

kazdego miesigca kalendarzowego.

Pozostatle istotne postanowienia Aneksu nr 6:
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a) Ostateczna sptata pozostatych wierzytelnosci Wierzycieli Spétki bedgcych stronami
Umowy ZOZF nieobjetych Konwersjg nastapi do dnia 31 grudnia 2019 roku lub do ostatecznej
daty wykupu Obligacji (w zaleznosci od tego, ktéry z ww. terminéw nastgpi wczesniej) ("Data
Ostatecznej Sptaty") i bedzie nastepowa¢ zgodnie z harmonogramem uzgodnionym z
Wierzycielami w Umowie ZOZF.

b) Ptatnos¢ odsetek od wierzytelnosci nieobjetych Konwersjg zostanie odroczona do 31
marca 2017 roku, przy czym czes$¢ oprocentowania narostego od ww. wierzytelnosci pfatna
bedzie w Dacie Ostatecznej Sptaty.

C) Spfata odsetek naliczonych do daty Konwersji oraz roszczen zwrotnych z tytutu
gwarangcji wystawionych przez Banki i powstatych do daty Konwersji zostata odroczona do Daty
Ostatecznej Sptaty.

d) Roszczenia zwrotne z tytutu gwarancji udzielonych przez Banki na zlecenie Spofki
(innych niz wystawionych w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej) bedg sptacane na
dotychczasowych zasadach okreslonych w Umowie ZOZF (tj. w 12 miesiecznych ratach), z
zastrzezeniem, ze ewentualne roszczenia zwrotne Bankow z gwarancji udzielonych przez Banki
na zlecenie Spdtki w zwigzku z realizacjg kontraktéw na budowe autostrady A1, A4 oraz drogi
ekspresowej S69 zostang sptacone w Dacie Ostatecznej Sptaty i zgodnie z harmonogramem
uzgodnionym z Wierzycielami.

e) Poprzez podpisanie Aneksu Wierzyciele zrzekli sie bezwarunkowo i bezterminowo
wszelkich uprawnien wynikajgcych naruszen Umowy ZOZF, ktére wystapity do daty 23 czerwca
2014 roku.

f) Z chwilg podpisania Aneksu spdtki Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0, obecnie
Naftoremont- Naftobudowa Sp. z 0. 0., Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0. - obecnie
Polimex Energetyka Sp. z 0.0. oraz BR Development Sp. z 0.0. (spotka wchodzgca w skfad
Grupy Kapitatowej Polimex Energetyka), bedgce spoétkami zaleznymi od Spoéitki, zostaty
zwolnione z poreczen udzielonych przez te spdétki na rzecz Wierzycieli za zobowigzania Spotki
wobec Wierzycieli.

W dniu 11 wrzesnia 2014 roku podpisany zostat aneks nr 7 do umowy ZOZF. Zgodnie z
aneksem oraz o$wiadczeniami wierzycieli finansowych dotyczgcymi m.in. wydtuzenia terminu
na dokonanie zamkniecia Il etapu restrukturyzacji okreslonego w Aneksie, termin na dokonanie
zamkniecia Il etapu restrukturyzacji (w tym dokonanie Konwersji zostat wydtuzony do dnia 17
wrzesnia 2014 r. (raport biezgcy nr 139/2014 z dnia 12 wrze$nia 2014 roku).

Zgodnie z procedurg przewidziang w Umowie ZOZF ostateczna data zamknigcia Il etapu
restrukturyzacji zostata ustalona na 24 wrzesnia 2014 roku.

Zawarcie umowy pomiedzy wierzycielami

W dniu 12 wrzeé$nia 2014 r. zostata zawarta pomiedzy Wierzycielami oraz podmiotami
nabywajgcymi Nowe Obligacje (w tym ARP) umowa pomiedzy wierzycielami (,Umowa
Pomiedzy Wierzycielami”). Podstawowym przedmiotem Umowy Pomiedzy Wierzycielami jest
uksztattowanie stosunkéw miedzywierzycielskich pomiedzy Wierzycielami a obligatariuszami
Nowych Obligacji, w tym zasady dotyczgce ewentualnego zaspokojenia sie z zabezpieczen
przystugujgcych im wierzytelnoéci oraz zasady podziatu Srodkéw z egzekucji zabezpieczen oraz
innych ptatnosci na poczet zaspokojenia przystugujgcych im wierzytelnosci.

Skierowanie propozycji nabycia Nowych Obligaciji i ich przyjecie

W dniu 12 wrzesnia 2014 roku Spétka ztozyta na rzecz inwestoréw (w tym Agencji Rozwoju
Przemystu S.A.) propozycje nabycia Nowych Obligacji — tj. obligacji zamiennych o fgcznej
warto$ci nominalnej 81,5 min zt oraz obligacji zwyktych o tgcznej wartosci nominalnej 58,5 min
zt, tj. w tgcznej wysokosci 140 min zi, a propozycje te zostaty przyjete przez inwestoréw, przy
czym opfacenie i emisja Obligacji nastgpi w terminie 5 dni roboczych od dnia Konwersiji.
Zgodnie z dokumentacjg emisji Nowych Obligacji, Spétka bedzie zobowigzana do zaptaty po
dniu emisji Nowych Obligacji na rzecz inwestoréw prowizji zwigzanej z gwarantowaniem ich
objecia w wysokosci okreslonej w dokumentacji Nowych Obligacii.

17



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tys. zi)

Zawarcie dokumentow zabezpieczenia na udziatach Spoétek Segmentowych

W dniu 12 wrzesnia 2014 roku Spoétka zawarta z ARP jako administratorem zastawu na rzecz
obligatariuszy Nowych Obligacji oraz Wierzycieli umowe zastawow rejestrowych na udziatach
Spotek Segmentowych, na podstawie ktérej, z dniem rejestraciji, zostang ustanowione zastawy
rejestrowe na udziatach Spoétek Segmentowych w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
Wierzycieli oraz obligatariuszy Nowych Obligaciji.

Ponadto Spétka zawarta z Wierzycielami oraz przysztymi obligatariuszami Nowych Obligaciji
umowy zastawow zwyktych i zastawdw finansowych, na podstawie ktérych zostaty (lub zostang
— z chwilg podpisania danej umowy przez odpowiedniego Wierzyciela) ustanowione zastawy
zwykte i zastawy finansowe na udziatach Spoétek Segmentowych w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci Wierzycieli oraz obligatariuszy Nowych Obligacji.

Status spetnienia warunkéw zawieszajacych zamkniecie lll etapu restrukturyzaciji

W zwigzku ze zdarzeniami opisanymi w sekcjach powyzej oraz w zwigzku z powzigciem przez
Spotke informaciji, ze sad rejestrowy wiasciwy dla Spétki dokonat rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, zgodnie z literg g. sekcja Zamkniecie Transakcji
powyzej, pozostatymi do ziszczenia sie zdarzeniami warunkujgcymi opfacenie i emisje Nowych
Obligacji, Konwersje oraz udostepnienie Nowej Linii Gwarancyjnej Spotkom Segmentowym
byty:

(a) ustanowienie odpowiednich zabezpieczen Nowej Linii Gwarancyjnej przez Spokki
Segmentowe oraz zmiana przez Spotke odpowiednich istniejgcych zabezpieczerh Nowej Linii
Gwarancyjnej;

(b) ztozenie przez Spoétke wnioskdw o rejestracje zabezpieczen w formie zastawéw
rejestrowych;

(c) wpisanie do rejestru zastawdéw zabezpieczen ustanawianych na udziatach Spétek
Segmentowych w formie zastawdw rejestrowych; oraz

(d) zawarcie przez Spotke oraz bank PKO BP umowy rachunku zastrzezonego na potrzeby
emisji Nowych Obligaciji.

Warunki zawieszajgce zamkniecie Il etapu restrukturyzacji opisane w literach (b) i (c) powyze;j
zostaty spetnione w dniu 16 wrzesnia 2014 roku. (raport biezgcy nr 140/2014 z dnia 17
wrzesénia 2014 roku)

Pozostate warunki zawieszajgce opisane w literach (a) i (d) zostaty spetnione w dniu 23
wrzesnia 2014 roku, w zwigzku z tym zamkniecie Il etapu restrukturyzacji Spotki zaplanowane
zostato na 24 wrzesnia 2014 roku. (raport biezacy 146/2014 z dnia 23 wrze$nia 2014 roku)

Zamkniecie lll etapu restrukturyzacji

W dniu 24 wrzesnia 2014 roku w ramach zamkniecia lll etapu restrukturyzacji zadtuzenia
finansowego Spotki dokonane zostaty nastepujgce czynnosci:

1) Konwersja wierzytelnosci na kapitat zaktadowy Spotki

Wierzyciele finansowi Spoétki bedgcy stronami umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia
finansowego Spétki z dnia 21 grudnia 2012 roku (,Umowa ZOZF”) zawarli ze Spotkg umowy
objecia tgcznie 2.863.571.852 akcji serii R wyemitowanych przez Spoétke za tgczng cene
emisyjng 501.125.074,10 zi. Cena emisyjna akcji serii R zostata optacona przez wierzycieli
Spotki w drodze umownego potrgcenia wierzytelnosci przystugujacych wierzycielom wobec
Spotki z tytutu zadtuzenia finansowego z wierzytelnosciami Spotki o zaptate ceny emisyjnej akciji
serii R.

Umowy objecia akcji stanowig znaczgce umowy z uwagi na fakt, ze warto$¢ wierzytelnosci
skonwertowanych przez wierzycieli Spoétki na kapitat zaktadowy Spotki przekracza 10%
przychodoéw Grupy Kapitatowej Spotki za ostatnie cztery kwartaty.

2) Udostepnienie Nowej Linii Gwarancyjnej Spotkom Segmentowym
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Banki bedace stronami umowy w sprawie udzielenia nowej linii gwarancyjnej udostepnity
spétkom Polimex Energetyka Sp. z o0.0. oraz Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0., spétkom
zaleznym od Spotki, prowadzgcym dziatalno$¢ w sektorach energetyka oraz petrochemia (dalej
tacznie ,Spotki Segmentowe”), limit w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej w wysokosci 60 min zt.

3) Spetnienie sie warunkéw niezbednych do optacenia Nowych Obligaciji i ich emisji

W zwigzku z m.in. dokonaniem konwersji wierzytelnosci wierzycieli finansowych na kapitat
zakladowy Spotki zostaly spetnione wszelkie zdarzenia warunkujgce optacenie przez
inwestoréw nowych obligacji o tagcznej wartosci nominalnej 140 min zt (,Nowe Obligacje”).
Optacenie i emisja Nowych Obligacji nastgpi w terminie 5 dni roboczych..

4) Objecie podwyzszonej wartosci udziatdw w Spétkach Segmentowych przez Spoétke

W dniu 24 wrzesnia 2014 roku Spodtka, jako jedyny wspdlnik Spétek Segmentowych podjeta
uchwaty o podwyzszeniu kapitatu Spotek Segmentowych oraz ztozyta oSwiadczenia o objeciu
nastepujgcych udziatéw w Spoétkach Segmentowych:

a) Spotka objeta podwyzszong warto$¢ nominalng dotychczas posiadanych 30.199 udziatow
w spétce Polimex Energetyka Sp. z 0.0., przy czym warto$¢ nominalna kazdego udziatu zostata
podwyzszona z kwoty 500 zt do kwoty 716 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w kwocie
65.000.000 zt; oraz

b) Spotka objeta podwyzszong warto$¢ nominalng dotychczas posiadanych 3.672 udziatéw w
spoice Naftoremont—Naftobudowa Sp. z o.0., przy czym warto$¢ nominalna kazdego udziatu
zostata podwyzszona z kwoty 2.723 zt do kwoty 3.132 zt kazdy w zamian za wktad pieniezny w
kwocie 15.000.000 zt.

Zgodnie z Umowg ZOZF podwyzszona warto$¢ udziatow w Spotkach Segmentowych objetych
przez Spoétke zostata optacona srodkami z emisji Nowych Obligacji w dniu 1 pazdziernika 2014
roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystgpity Przypadki Naruszenia Umowy ZOZF.
Konwersja

31 lipca 2014 roku Walne Zgromadzenie Spofki podjeto uchwate nr 5 o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie wiekszg niz 124.000.000 zt z
wytgczeniem poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poprzez emisje nie mnie niz 1 oraz
nie wiecej niz 3.100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 4 grosze
kazda (dalej ,Akcje Serii R”) w trybie subskrypcji prywatne;.

Wierzyciele finansowi Spotki bedgcy stronami Umowy ZOZF zawarli ze Spotkg umowy objecia
tacznie 2.863.571.852 akcji serii R wyemitowanych przez Spotke za tgczng cene emisyjng
501.125 tys zt. Cena emisyjna akcji serii R zostata optacona przez wierzycieli Spotki w drodze
umownego potrgcenia wierzytelnosci przystugujgcych wierzycielom wobec Spotki z tytutu
zadtuzenia finansowego z wierzytelnosciami Spoétki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii R.

Zamiana diugu na akcje Spdtki zostata zrealizowana w oparciu o indywidualne umowy z
kredytodawcami i obligatariuszami Spoétki. W dniu 24 wrzesnia 2014 roku zawarte zostaty
umowy objecia Akcji Serii R z obligatariuszami i kredytodawcami Spétki. tgczna suma
wierzytelnosci zgtoszonych do potrgcenia wedtug stanu na 23 wrzednia 2014 roku wyniosta
501.125 tys zt i zawierata obok kredytéw, obligacji i naliczonych odsetek, roszczenia zwrotne z
tytutu gwarancji. Catkowita wyemitowana liczba Akcji Serii R wyniosta 2.863.571.852.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w dniu 22 pazdziernika 2014 roku.

Emisja Nowych Obligacji

W zwigzku z optaceniem przez inwestorow nowych obligacji, Spotka w dniu 1 pazdziernika
2014 roku wyemitowata 163 obligacji zamiennych na okaziciela serii A nieposiadajgcych formy
dokumentu, o wartosci nominalnej 500.000 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 81.500.000 z
(,Obligacje Serii A”) oraz 585 obligacji zwyktych na okaziciela serii B nieposiadajgcych formy
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dokumentu, o wartosci nominalnej 100.000 zt kazda i tgcznej warto$ci nominalnej 58.500.000 zt
(,Obligacje Serii B”, a tgcznie z Obligacjami Serii A razem jako ,Nowe Obligacje”. Srodki
pozyskane z emisji Obligacji Serii A przeznaczone zostaty na optacenie ceny emisyjnej
podwyzszonej wartosci nominalnej udziatdbw spoétek Polimex Energetyka Sp. z o0.0. oraz
Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. Srodki pozyskane z emisji Obligacji Serii B zostaty
przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego jednostki dominujacej. Srodki zostaty wptacone
na konto Spétki w dniu 1 pazdziernika 2014 roku.

Sprzedaz nieruchomosci

W ramach realizacji procesu restrukturyzacji majgtkowej do dnia 31 grudnia 2014 roku zostaty
zawarte nastepujgce umowy:

1. sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potozonej w
Warszawie przy ul. Czackiego 15/17 oraz wiasnosci odrebnej nieruchomosci budynku
biurowego za cene brutto w wysokosci 30.750.000,00 zt;

2. sprzedazy (i) prawa uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Lublinie przy ul.
Inzynierskiej 8R i Inzynierskiej 8, o fgcznym obszarze 6.318 m2 oraz posadowionych na tym
gruncie budynkéw i urzadzen stanowigcych odrebne przedmioty wiasnosci, (i)
wspotuzytkowania wieczystego w udziale wynoszgcym 6318/22850 czesci gruntu potozonego w
Lublinie oznaczonego jako dziatka nr 65/16 o obszarze 1.281 m2, za tgczng cene sprzedazy
brutto w wysokoséci 3.097.602,25 zi;

3. sprzedazy (i) prawa uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego dziatke ewidencyjng
numer 24/5 potozong w Warszawie przy ul. Elektrycznej nr 2A o obszarze 999,00 m2 oraz (ii)
prawa wilasnosci posadowionego na tym gruncie budynku, stanowigcego odrebng
nieruchomos¢, oznaczonego nr porzagdkowym 2A od ulicy Elektrycznej w Warszawie, za cene
brutto w wysokosci 10.701.000 zt;

4. sprzedazy nieruchomosci gruntowej o obszarze 0,0595 ha, potozonej w Katowicach,
dzielnicy Bogucice-Zawodzie, przy ulicy Wita Stwosza numer 3, za cene brutto w wysokosci
7.380.000,00 =z

5. sprzedazy nieruchomos$ci gruntowej potozonej w Krakowie, przy ulicy Pitsudskiego,
stanowigca dziatke nr 129/2, o powierzchni 0,0286 ha za cene netto w wysokoéci 2.900.000,00
zt przez spotke zalezng Spodtki Polimex Development Krakéw Sp. z 0.0. jako sprzedajgcym;

6. sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci wraz z prawami zwigzanymi
potozonej w Katowicach, przy ulicy Generata Jankego Zygmunta Waltera, za cene netto w
wysokosci 13.500.000,00 zt przez spoétke zalezng Spéiki, tj. Polimex Development Krakow Sp. z
0.0. (obecnie Polimex Energetyka Sp. z 0.0.) jako sprzedajgcym;

7. sprzedazy nieruchomosci gruntowych, potozonych w Lublinie, przy ulicy Garbarskiej, za
cene netto w wysokosci 9.700.000,00 zt;

8. sprzedazy nieruchomosci zabudowanej budynkami  stanowigcymi  odrebne
nieruchomosci oraz wszelkie budowle i urzgdzenia na niej istniejgce, stanowigce odrebne
nieruchomosci, potozona w wojewddztwie mazowieckim, w Ostrotece za tgczng cene brutto
3.444.000 zt;

9. warunkowej sprzedazy nieruchomosci gruntowej w Szczecinie, przy ul. Pomorskiej 34,
34c, 35 oraz stanowigcych odrebne nieruchomosci budynkéw biurowych i budynku
niemieszkalnego oraz budynku magazynowego za tgczng cene brutto 3.813.000 zt;

10. warunkowej sprzedazy nieruchomosci gruntowej w Bielkowie gminie Kobylanka, powiat
stargardzki w wojewddztwie zachodniopomorskim, wraz z budynkami mieszkalnymi, za tgczna
cene netto 10.500.000 zt;

11. sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu wraz z prawem wlasnosci
posadowionych na tym gruncie budynkoéw i budowli potozonego w Stalowej Woli za tgczna cene
brutto 4.243.500 zt;
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12. warunkowej sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci niezabudowane;j
w Warszawie pomiedzy spotkg zalezng Spdtki Naftoremont — Naftobudowa Sp. z o0.0. jako
sprzedajgcym za cene 3.900.000 zt netto.

Po dacie bilansowej do daty skonsolidowanego sprawozdania finansowego podpisane zostaty
nastepujgce umowy:

1. podpisanie umowy przenoszacej dotyczgcej zbycia nieruchomosci w Bielkowie (por.
punkt 10 powyzej);

2. zawarcie warunkowej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci zabudowanych w Stalowej Woli za cene 6.600.000 zt netto;

3. zawarcie warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci oraz praw uzytkowania
wieczystego nieruchomosci w Jasle.

We wszystkich umowach dotyczacych sprzedazy nieruchomosci lub lokali odpowiedzialno$¢
sprzedajgcego z tytutu rekojmi uregulowanej w art. 556 - 576 Kodeksu cywilnego zostata
zmodyfikowana na podstawie art. 558 § 1, w ten sposéb, ze niezaleznie od uprawnien z tytutu
rekojmi uregulowanej w art. 556 art. 576 kodeksu cywilnego sprzedajgcy ponosi
odpowiedzialno$¢ za szkody (w zakresie rzeczywistej straty) poniesione przez kupujgcego,
wskutek nieprawdziwosci, niekompletnosci, niedokfadnosci lub bfednych oswiadczen i
zapewnien ztozonych przez sprzedajgcego. Odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza ma charakter
gwarancyjny na zasadzie ryzyka, niezaleznie od winy sprzedajgcego i rzeczywistej wiedzy stron
umowy. Odpowiedzialnos¢ gwarancyjna sprzedajgcego jest ograniczona do kwoty ceny
sprzedazy brutto okreslonej w danej umowie i moze by¢ dochodzona w ciggu 3 (trzech) lat od
dnia zawarcia umowy przenoszacej dane prawo do nieruchomosci lub lokali.

Ponadto Spotka przeprowadzita w 2014 roku oferte publiczng swojej spétki zaleznej Torpol. W
ofercie sprzedano caty pakiet akcji Torpol (15.570.000 sztuk) po cenie 8 zt za akcje. Sprzedaz
zostata zrealizowana w lipcu 2014 za fgczng kwote 124 560 000 zt.

Spotka dokonata réwniez sprzedazy udziatéw, ktorej przedmiotem jest 4.861 udziatdw w
kapitale zaktadowym Energomontaz-Pétnoc — Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, stanowigcych 100% kapitatu zakladowego za cene wysokos$ci 8 021 000
zt.

Na poczatku grudnia 2014 r. NWZ Polimeksu-Mostostalu wyrazito zgode na zbycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w Siedlcach, czyli dawnego Mostostalu Siedlce oraz
zlokalizowanej w Siedicach spotki Polimex-Mostostal ZUT. Polimex w ramach segmentu
produkcji prowadzi w Siedlcach dziatalnos¢ w zakresie zabezpieczen antykorozyjnych oraz
cynkowania ogniowego, produkcji krat pomostowych, a takze wyrobéw stalowych, m.in.
konstrukgcji stalowych, siloséw, zbiornikéw, kominéw czy kanatéow spalin. Zaktad zatrudnia ok.
1,5 tys. pracownikéw. Polimex-Mostostal ZUT to firma inzynieryjno-produkcyjna istniejagca od
1998 r. Spétka, w ktorej Polimex ma 100 proc. udziatéw, zatrudnia ponad 100 oséb. Firma
specjalizuje sie m.in. w produkcji kotw budowlanych, obrébce metali oraz ustugach
projektowych i ogéinobudowlanych.

Powyzsze dezinwestycje sg elementem realizacji restrukturyzacji operacyjnej i majgtkowej,
dotyczacej zawartej z wierzycielami finansowymi Umowy ZOZF oraz stanowi wykonanie
zobowigzah Spotki wynikajgcych z Anekséw do umowy ZOZF. Spétka bedzie kontynuowac
dotychczasowe dziatania majgce na celu zbywanie aktywow, ktére nie sg kluczowe w
dziatalnosci Spotki. Zbywane aktywa bedg obejmowaé oprocz nieruchomosci, akcje i udziaty w
spotkach zaleznych, zbedny majgtek rzeczowy lub zorganizowane czesci przedsiebiorstwa.
Zgodnie z Aneksem nr 6 do Umowy ZOZF w okresie do 31 grudnia 2015 roku.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci i zagrozenia

21



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tys. zi)

Z uwagi na fakt, ze sytuacja jednostki dominujgcej ma kluczowe znaczenie dla kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe przedstawiona ponizej analiza przeprowadzona zostata =z
wykorzystaniem danych jednostki dominujgce;j.

W okresie 12 miesiecy 2014 roku Spotka wykazata tgczng strate operacyjng w kwocie 416 046
tys. zt, w tym strata operacyjna przypisana dziatalnosci zaniechanej wyniosta 30 677 tys.zt. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku kapitaty wiasne wynoszg 117 193 tys. zi, a kapitat obrotowy netto
(z uwzglednieniem aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy oraz zwigzanych z nimi
zobowigzan) jest dodatni i wynosi 277 085 tys. zt. Dodatnia warto$¢ kapitatu wtasnego wynika z
przeprowadzonej we wrzesniu 2014 roku konwersji dlugu na akcje (wptyw na kapitat 227 617
tys.zt), wyceny Nowych Obligacji (wptyw na kapitat 29 747 tys zt) oraz sprzedazy akcji spotki
zaleznej Torpol. Wzrost wartosci kapitatu obrotowego netto w poréwnaniu do 31 grudnia 2013
roku, kiedy jego ujemna warto$¢ wynosita 742 236 tys zt, wynika z reklasyfikacji zobowigzan z
tytutu kredytéw i obligacji do zobowigzan dtugoterminowych, w zwigzku z uchyleniem
przypadkéw naruszenia ZOZF na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz wprowadzenia efektywnej
polityki ptynnosciowe;j.

Dodatkowo wsréd potencjalnych ryzyk spotka identyfikuje:

- uzaleznienie ptynnosci od postepu realizacji harmonogramu dezinwestycji, w szczegolnosci
sprzedazy dawnego Mostostalu Siedice oraz zlokalizowanej w Siedicach spétki Polimex-
Mostostal ZUT (procesu sprzedazy Polimex-Mostostal prowadzi z Towarzystwem Finansowym
Silesia, kontrolowanym przez Skarb Panstwa);

- trwajgce uzgodnienia wzajemnych rozliczen z GDDKIA oraz z konsorcjantami, niezakonczony
proces ostatecznych rozliczen z tytutu zakohczonych kontraktéw drogowych, realizowanych na
zlecenie GDDKIA. gdzie Zarzagd wskazuje, iz z uwagi na toczace sige spory z GDDKIA oraz w
zwigzku z prowadzonym procesem upadfosciowym konsorcjantow, w dalszym ciggu wzajemne
rozliczenia finansowe nie mogly zosta¢ zakohczone. W konsekwencji zatozenia przyjete do
wyceny, a tym samym ostateczny wynik realizacji kontraktéw realizowanych dla GDDKiA moze
ulec zmianie;

- ryzyko branzowe zwigzane z realizacjg istotnych kontraktéw obejmujgce scenariusze w
ramach ktorych nie mozna wykluczyé, ze Spdtka nie bedzie w stanie generowaé zaktadanych
przychodow i marzy z realizowanych i planowanych kontraktow.

Wyzej wymienione czynniki mogg utrudnia¢ osiggniecie wynikéw operacyjnych pozwalajgcych
na obstuge zadtuzenia objetego Umowg ZOZF stanowigc réwnoczesnie okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyka przebudowano strukture organizacyjna, zlikwidowano
dublujgce sie funkcje i zmieniono sposob funkcjonowania firmy na kontraktowy. W ten sposéb
istotnie podniesiono efektywnos¢ dziatania i znacznie ograniczono koszty state, w tym w
szczegdlnosci ogolnego zarzadu (spadek w roku 2014 o ponad 30%), czego efekt mozna
obserwowa¢ w wynikach roku 2014 i bedzie mozna obserwowaé w wynikach roku 2015.
Polimex-Mostostal skupia sie na realizacji kontraktéw energetycznych, w tym rozbudowie
Elektrowni Kozienice i Elektrowni Opole, petrochemicznych oraz serwisowych. Gtéwnymi
kompetencjami holdingu bedzie wyspecjalizowana dziatalno$¢ inzynieryjno-projektowa w
energetyce i petrochemii, z duzym udzialem wtasnego wykonawstwa oraz dziatalnos¢
serwisowa.

Mimo wycofania sie z kontraktow autostradowych, Spoétka planuje na bazie spétki zaleznej
PRINZ-1 uczestnictwo w realizacji mniejszych zlecenn drogowych obejmujgcych generalne
wykonawstwo na drogach krajowych i wojewodzkich oraz podwykonawstwo w przypadku
kontraktow na budowe autostrad i drég szybkiego ruchu.

Restrukturyzacja operacyjna Polimeksu-Mostostalu przewiduje kontynuacje zbywania aktywow,
ktére nie sg kluczowe w dziatalnosci spétki. Sprzedawane aktywa bedg obejmowacd akcje i
udziaty w spétkach zaleznych, zbedny majgtek rzeczowy Ilub zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa. W ramach procesu sprzedazy Polimex-Mostostal prowadzi z Towarzystwem
Finansowym Silesia, kontrolowanym przez Skarb Panstwa, negocjacje dotyczgce sprzedazy
dawnego Mostostalu SiedIce oraz zlokalizowanej w Siedlcach spétki Polimex-Mostostal ZUT (o
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prowadzeniu poufnych negocjacji, zgodnie z regulacjami prawnymi, Polimex poinformowat
wczesniej KNF). Na poczatku grudnia 2014 r. NWZ Polimeksu-Mostostalu wyrazito zgode na
zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w Siedlcach, czyli dawnego Mostostalu Siedice.
W dniu 5 marca 2015 roku Spoétka poinformowata, ze UOKIK wydat zgode na przejecie przez
Towarzystwo Finansowe Silesia kontroli nad dwoma aktywami Polimeksu-Mostostalu. Spétka
planuje zakonczy¢ proces w ciggu najblizszego kwartatu.

W zwigzku z potencjalnym ryzykiem przesuniecia realizacji harmonogramu zbycia
wymienionych wyzej skfadnikow majgtku, Zarzad Spoétki prowadzi jednoczesnie szereg
inicjatyw, ktore w istotnym stopniu redukujg ryzyko pogorszenia ptynnosci, tak aby powyzsze
czynniki nie uniemozliwiaty terminowej obstugi zadtuzenia Spétki objetego Umowg ZOZF:

- dokapitalizowanie Spétki, umozliwito efektywne zarzgdzanie kapitatem obrotowym. Spétka
zdotala istotnie poprawi¢ ptynnos¢ finansowg, co skutkowato prawie dwukrotnym obnizeniem
salda zobowigzan przeterminowanych z kwoty 184 min ziotych na dzien 31 grudnia 2013 roku
do kwoty 100 min ziotych na dzien 31 grudnia 2014 roku, a obecnie saldo to ksztaltuje sie
znacznie ponizej poziomu 80 min ztotych. Dodatkowo zostaty podjete dziatania majgce na celu
zcentralizowanie zarzagdzania finansami na poziomie Grupy i optymalizacje kosztéw i
przychodow odsetkowych poprzez efektywne zarzgdzanie strukturami.

- restrukturyzacja dziatalnosci operacyjnej Spotki w celu redukcji kosztéw operacyjnych poprzez,
miedzy innymi, redukcje kosztéw ogdlnego zarzadu, optymalizacje struktur organizacyjnych,
optymalizacje portfela kontraktéw, osiggniecia oszczednos$ci z wyzej wymienionych tytutéw, co
przetozy sie na rentownos¢ biezacej dziatalnosci i poprawe wyniku na prowadzonych
kontraktach,

- realizacja programu dezinwestycji, tj. programu sprzedazy przez Spoétke skiadnikéw
majatkowych niezwigzanych z dziatalnoscig podstawowg, w tym w szczegdlnosci
nieruchomosci w ramach Il etapu sprzedazy pakietowej. Co istotne sprzedaz nieruchomosci
odbywa sie na bazie juz otrzymanych ofert, trwa proces finalizowaniu umoéw przedwstepnych i
zawierania umow przyrzeczonych. W ciggu najblizszego roku Spoétka spodziewa sie
dodatkowego wptywu z tytutu samych sprzedazy nieruchomosci w kwocie 73 min zt.

- zobowigzanie wierzycieli do zwalniania zabezpieczen w celu umozliwienia realizacji planu
zbyé tj. ww. programu dezinwestycji. Srodki pozyskane w ramach zby¢ sktadnikéw majgtkowych
niezwigzanych z dzialalnoscig podstawowg, bedg przeznaczane w pierwszej kolejnosci na
finansowanie dziatalnosci biezgcej;

- realizacja jednych z najwazniejszych dla polskiej energetyki projektéw, Budowa nowego bloku
w Elektrowni Kozienice oraz budowy blokéw 5 i 6 w Elektrowni Opole w oparciu o wdrozone
struktury finansowania projektéw ktére w petni w bezpieczny sposdb zapewniajg ich
finansowanie w oparciu 0 pozyskane zaliczki i biezgce ptatnosci od Zamawiajgcego (obecnie
saldo wolnych $rodkéw pienieznych na tych projektach przekracza tacznie 0,5mld ziotych);

- w dniu 11 marca 2015 roku z upowaznienia Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)
zatwierdzono prospekt emisyjny sporzgdzony przez Polimex-Mostostal SA, tym samym Spoétka
spetnita wymdg w tym zakresie natozony przez Umowe ZOZF. Zredukowany zostat wysoki
poziom zadtuzenia Spétki i Grupy (ponad 0,5mld ztotych) co ma istotne konsekwencje, w tym w
szczegolnosci wptywa na zdolno$¢ Spétki i Grupy do pozyskania finansowania od instytucji
finansowych, w tym w szczegélnosci w formie gwarancji bankowych; wydtuzanie terminéw
pfatnosci lub Zzgdania przedptat od kontrahentéw oraz mozliwos¢ przeznaczania czesci
przeptywdw pienieznych na naktady inwestycyjne.

- perspektywa wykonania opcji konwersji obligacji przez wierzycieli finansowych, obejmujacg
wczesniej opisang emisje 163 obligacji zamiennych na okaziciela serii A 0 zmiennym
oprocentowaniu, zabezpieczonych, nieposiadajgcych formy dokumentu o fgcznej wartosci
nominalnej do 81,5 min ztotych

- zapisy porozumien z bankami, ktdre ograniczajg ryzyko Spdtki z tytutu wykonania przez
beneficjentéw gwarancji bankowych. W przypadku wykonania gwarancji banki zobowigzaty sie,
zgodnie z zapisami Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia oraz indywidualnych
oswiadczen ztozonych przez banki, ktére udzielity Spétce gwarancji, ale nie sg stronami Umowy
w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia, do roziozenia sptat zobowigzania Spotki na 12 réwnych
miesiecznych rat;
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- odroczenie sptaty zadtuzenia finansowego Spétki na okres od 2017 do 2019 roku, tak samo,
jak obstuga samego dtugu, co daje Spéice niezbedny czas na zakonhczenie restrukturyzacji
organizacyjnej, w wyniku ktorej powstanie struktura holdingowa oraz umozliwi w petni
odbudowanie i wzmocnienie pozycji na rynku jako wiarygodnego partnera handlowego.
Obstuga zadiuzenia uzalezniona jest od powodzenia restrukturyzacji operacyjnej przewidzianej
w ZOZF, w tym sprzedazy zbednego maijatku.

W ocenie Zarzadu Spoétki w/w dziatania dajg podstawe do stwierdzenia, ze sytuacja Spotki
bedzie ulega¢ stopniowej poprawie, pomimo istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
przez Spotke. Stad tez sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i spotki
Grupy Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

kontynuowania dziatalnosci

3.

W skfad Grupy wchodzi Polimex-Mostostal S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Skiad Grupy

Procentowy udziat Spotki w kapitale

Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
(%) (%)
Jednostki zalezne
Ratingen- Dostawy i ustugi
1 |Polimex GmbH (¥) Niemg techniczne na zasadzie 100,00 100,00
y agencyjnej
Wykonawstwo robot
) ) budowlanych, dziatalno$¢
p |Polimex Projekt Opole Sp-z . zawa  |handiowa, ustugi 100,00 100,00
0.0. () konsultingowe
i doradcze
3 Naf Industriemontage GmbH Berlin Ustugi budowlano - 100,00 100,00
(**) montazowe
4 Polimex Energetyka Sp. z o.0. Warszawa Wykonawstwo robot 100,00 100,00
* budowlanych
Sinopol Trade Center
5 Ptock Handel hurtowy 50,00 50,00
Sp. z 0.0. (***)
Modutowe Systemy . .
6 |Specialistyczne w likwidacji Sp.z |Plock Produkcja konstrukcji 100,00 100,00
0.0. (%) metalowych
7 |Stalfa Sp. z 0.0.(%) Sokotow Produkja wyrobow 100,00 100,00
Podlaski metalowych
Poli -M 1 ZUT Sp.
8 o‘;'r?*‘jx ostostal ZUTSP- 2 e dice Uslugi techniczne 100,00 100,00
Polimex-Mostostal Ukraina Budownictwo
o SAZ (*) Kijow mieszkaniowe 100,00 100,00
10 |Czerwonograd ZKM (¥) Czenonogiag - |Produkcia konstrukeji 99,61 99,61
Ukraina metalowych
Budownictwo
11 |Polimex-Hotele Sp. z 0.0. (*) Warszawa 100,00 100,00

mieszkaniowe
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Naftoremont — Naftobudowa

Wykonawstwo robot

12 W 100,00 100,00
Sp. z o.0. (*) arszawa budowlanych
13 Torpol SA.(Grupa Kapitatowa) Poznar quplfeksowa re.allzaf:ja 0,00 100,00
(**) obiektéw komunikacyjnych
Bol Vent Devel " Obrét, obstuga
olimex Venture Developmen ) )
14 Sp. 2 0.0. () Warszawa i 'zarzadzanle 100,00 100,00
nieruchomosciami
Energomontaz-Magyarorszag Roboty budowlano-
5 Sp. z 0.0. w likwidacji (***) Budapeszt montazowe, ustugi, handel 100,00 100,00
Energomontaz-Pétnoc- Prace badawczo-
16 [Technika Spawalnicza i Warszawa rozWoiowe - 99,96
Laboratorium Sp. z 0.0.(***) )
Centrum Projektowe Polimex- Projektowanie budowlane,
17 |Mostostal Gliwice urbanistyczne 99,57 99,57
Sp. z 0.0. w likwidacji (***) i technologiczne
Zaktad Budowlano — Budownictwo
18 |Instalacyjny Turbud Sp. Ptock mieszkaniowe, - 100,00
z 0.0. W likwidacji (***) przemystowe, remonty
Przedsiebiorst - .
procukeyino-Usiugowe Eledra Budowa | projektowanie
19 Yl gow Zielona Gora [linii napowietrznych i stacji 100,00 100,00
SP- 2 0.0. w upadiosci transformatorowych
likwidacyjnej () Wy
20 Polimex Engineering Sp. z Krakéw Prolektqwanle w sektorze 100,00 100,00
0.0. (*) budownictwa
21 S.C: Co!fer Impex SRL w RumUnia Produkcja konstrukcji 100,00 100,00
likwidaciji (***) stalowych
22 |WBP Zabrze Sp. z 0.0.(*) Zabrze Projektowanie 99,97 99,97
23 |PRInz -1 Sp. z 0.0.(*) Sosnowiec Budownictwo drogowe 95,46 91,06
Dziatalno$¢ ustugowa w
zakresie uzdatniania wody
Pracownia Wodno-Chemiczna i $ciekow, analiz
24 |Ekonomia Bielsko Biata |techniczno- 100,00 100,00
Sp.z0.0.() ekonomicznych w
zakresie modernizacji lub
budowy nowych instalacji.
25 Polimex-Mostostal Wschaéd Mos'kwa, Budc?w.nlctwo o 100,00 100,00
Sp. zo.0. (*) Rosja specjalistyczne i ogolne
26 |Grande Meccanica SpA (*) Narni, Wiochy |Produkcja, budownictwo 100,00 100,00
Mostostal Siedice
27 Siedlce Produkcja 100,00 100,00
Sp. Z 0.0. (***)
Wykonawstwo robét
) ) o budowlanych, dziatalno$¢
28 Polimex Projekt Kozienice Sp. Warszawa  |handlowa, ustugi 100,00 100,00

Z 0.0. (***)

konsultingowe

i doradcze
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Jednostki stowarzyszone
Polimex - Sices Polska i 5
29 \Warszawa Wykon'ywanle robét 50,00
Sp. z 0.0. (**) w likwidacii montazowych
Energomontaz — Pétnoc o .
30 [Betchatw Sp. z 0.0.(**) Befchatow | Pooialistyczne usiugi 32,82 32,82
) budowlano-montazowe
(Grupa Kapitatowa)

* |jednostka konsolidowana metodg petng

** ljednostka ujmowana metodg praw wtasnosci

nieistotna)

jednostka wytgczona z konsolidacji (sprzedaz, likwidacja, postepowanie upadiosciowe, utrata kontroli, jednostka

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w
podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Jednostka dominujgca posiada kontrole nad podmiotami zaleznymi objetymi konsolidacjg petna;
kontrola ta wynika z faktu posiadania przez jednostke dominujacg ponad 99% udziatow w
jednostkach zaleznych i mozliwos$ci kierowania dziataniami tych podmiotéw. Jednostki zalezne
wytgczone z konsolidacji sg podmiotami w likwidacji, w ktérych jednostka dominujgca nie
posiada kontroli (Naf Industriemontage GmbH, Modutowe Systemy Specjalistyczne w likwidaciji
Sp.z 0.0.) lub jednostkami nieistotnymi z punktu widzenia konsolidacji w Grupie (Sinopol Trade
Center Sp. z 0.0., Mostostal Siedice Sp. z o0.0., Polimex Projekt Kozienice Sp. z 0.0.). Prog
istotnosci dla wytgczenia jednoski zaleznej z konsolidacji ustalany jest wedtug relacji aktywéw
analizowanej jednostki do sumy bilansowej Grupy oraz wedtug udziatu przychodow ze
sprzedazy analizowanej jednostki w przychodach ze sprzedazy Grupy.

Spotka posiada znaczacy wptyw w jednostce stowarzyszonej Energomontaz — Podinoc
Betchatéw Sp. z 0.0. z uwagi na posiadanie ponad 30% udziatdéw oraz mozliwos¢ powotania
jednego cztonka Rady Nadzorcze;j.

W 2014 roku wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Grupy:

- Sprzedaz wszystkich posiadanych akcji w spofce Torpol S.A. - w dniu 1 lipca 2014 roku
Zarzad Spotki podjat uchwate nr 73/14 dotyczacg publicznej subskrypcji akcji spotki
zaleznej Torpol S.A. Zgodnie z Uchwatg, przydzielono tgcznie 15.570.000 (pietnascie
milionéw pieéset siedemdziesiat tysiecy) akcji serii A. Akcje przydzielono zgodnie z
zasadami przydziatu akcji serii A opublikowanymi w prospekcie emisyjnym Torpol S.A.,
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 13 czerwca 2014 roku;
transakcje rozliczono w lipcu 2014 roku;

- Sprzedaz wszystkich posiadanych udziatéw w spétce Energomontaz-Pétnoc-Technika
Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0. - w dniu 22 lipca 2014 roku zawarta zostata
umowa sprzedazy udziatdbw pomiedzy Spdétkg a Inspecta Holding Polska Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem byto 4.861 udziatéw w kapitale zaktadowym
Energomontaz-Potnoc — Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie stanowigcych 100% kapitalu zaktadowego tej spoétki. Cena sprzedazy z
tytutu udziatéw wyniosta 8.021.000 zi;

- Likwidacja spétek Zaktad Budowlano — Instalacyjny Turbud Sp. z o0.0. w likwidacji w
dniu 30 czerwca 2014 roku i Polimex - Sices Polska Sp. z 0.0. w likwidacji w dniu 30
pazdziernika 2014 (daty sprawozdan likwidacyjnych).

W wyniku powyzszych zmian na dzien 31 grudnia 2014 roku z konsolidacji wytaczono Grupe
Kapitalowg Torpol S.A. oraz spotke Energomontaz-Péinoc-Technika Spawalnicza i
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Laboratorium Sp. z

0.0., a takze spotki zlikwidowane Polimex - Sices Polska Sp. z 0.0. w

likwidacji i Zaktad Budowlano — Instalacyjny Turbud Sp. z 0.0. w likwidaciji.

Dane finansowe zwigzane z wytgczeniem z konsolidacji zostaty przedstawione w nocie 14.4.

4.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujace]
W skfad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

Maciej Stanczuk

p. 0. Prezes Zarzadu

Joanna Makowiecka — Gaca Wiceprezes Zarzgdu

Krzysztof Cetnar

Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji w sktadzie Zarzagdu Spétki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2014-02-06

2014-02-12

2014-05-09

2014-05-09

2014-05-09

2014-06-05

2014-10-17

2014-10-29

2015-02-13

Rada Nadzorcza powotata Macieja Stanczuka na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
z dniem 7 lutego 2014 roku na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji (uchwata
Rady Nadzorczej nr 30/XI; komunikat GPW nr 22/2014).

Rada Nadzorcza odwotata Arkadiusza Kropidtowskiego z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu z dniem podjecia uchwaty (uchwata Rady Nadzorczej nr 31/XI;
komunikat GPW 28/2014).

Gregor Sobisch ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem zlozenia
rezygnacji (komunikat GPW nr 53/2014).

Rada Nadzorcza powierzyta Maciejowi Stanczukowi petnienie obowigzkéw
Prezesa Zarzadu z dniem podjecia uchwaty (uchwata RN nr 37/XI; komunikat
GPW 54/2014).

Rada Nadzorcza powotata Bogustawa Piekarskiego na funkcje Wiceprezesa
Zarzgdu z dniem podjecia uchwaty na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji
(uchwata Rady Nadzorczej nr 38/XI; komunikat GPW 55/2014).

Rada Nadzorcza powotata Krzysztofa Cetnara na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
z dniem 6 czerwca 2014 roku na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji
(uchwata Rady Nadzorczej nr 42/XI; komunikat GPW 68/2014).

Bogustaw Piekarski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu z dniem 31
stycznia 2015 roku (komunikat GPW nr 157/2014).

Rada Nadzorcza odwotata Bogustawa Piekarskiego z Wiceprezesa Zarzadu
Spotki  ds.  operacyjnych. Dotychczasowe obowigzki Pana Bogustawa
Piekarskiego zostaty powierzone Panu Maciejowi Stanczukowi p.o. Prezesa
Zarzadu (komunikat GPW nr 169/2014). Jednoczesnie, Zarzad Spotki podjat
uchwate o powotaniu Pana Jacka Czerwonki Dyrektora Segmentu Energetyka na
petnomocnika Zarzgdu ds. operacyjnych.

Rada Nadzorcza powotata Jacka Czerwonke na funkcje Wiceprezesa
ds.operacyjnych (Uchwata nr 92/XI z dnia 13.02.2015 roku)

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:

Adam Ambrozik
Andrzej Kasperek
Jarostaw Kochaniak

Wojciech Baranski

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

27



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tys. zi)

Marcin Milewicz

Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kaczmarczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Zwara

Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2014-05-30

2014-06-24

2014-06-24

2014-09-12

2014-12-01

2014-12-04

2015-02-16

Rezygnacja Ryszarda Engela z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z
dniem ztozenia rezygnacji (komunikat GPW 63/2014).

Rezygnacja Jerzego Géry z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z dniem
ztozenia rezygnacji (komunikat GPW 76/2014).

Powotanie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. do
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej: Jarostaw Kochaniak (Uchwata WZ nr
28) oraz Adam Ambrozik (Uchwata WZ nr 29) (wspdiny komunikat GPW
79/2014).

Rezygnacja Artura Jedrzejewskiego z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
z dniem ztozenia rezygnacji (komunikat GPW 138/2014).

Rezygnacja Dariusza Krawczyka z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z
dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 4 grudnia
2014 (komunikat GPW 193/2014).

Powotanie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. do
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej: Krzysztof Kaczmarczyk (Uchwata WZ
nr 4) oraz Andrzej Zwara (Uchwata WZ nr 5) (komunikat GPW 200/2014).
Powotanie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. do
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej: Andrzej Sokolewicz (Uchwata WZ

nr 5)

W dniu 4 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru Andrzeja Kasperka na funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, zas w dniu 11 lipca 2014 roku powierzyta funkcje
Przewodniczagcego Adamowi Ambrozikowi. Funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej do
dnia 24 czerwca 2014 roku petnit Jerzy Gora.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Dnia 23 marca 2015 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polimex-
Mostostal za rok zakohnczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikaciji.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i
szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Grupa jest strong umoéw leasingowych, ktére zostaty uznane albo za leasing operacyjny, albo za
leasing finansowy. Przy dokonywaniu klasyfikacji Grupa ocenita, czy w ramach umowy na
korzystajgcego zostato przeniesione zasadniczo cate ryzyko i zasadniczo wszystkie korzysci z
tytutu uzytkowania sktadnika aktywow.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na dzien zawarcia kontraktu kierownictwo Grupy dokonuje oceny czy w ramach podpisanych
umow wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu
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pochodnego w walucie obcej, ktére nie bylyby Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i
ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy posiadane aktywa finansowe sg inwestycjami
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci.

6.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodia
niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto$ci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych w sytuacji, gdy wystepujg
czynniki Swiadczgce o mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywow. Wymaga to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg
te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego, nota nr 15.3

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogiloby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych, nota nr 45

Wartos$é godziwg instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen
Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodébw, nota nr 26

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw
diugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catodci ustug do wykonania. W oparciu o zaktualizowane budzety
kontraktow oraz stopiehh zaawansowania kontraktéw budowlanych, Grupa ujmuje skutki zmian
szacunkéw w wyniku kolejnego okresu. Gdyby tak okreslony stopien zaawansowania prac ulegt
zwiekszeniu o0 1% to w jednostce dominujgcej kwota przychodu zostataby powiekszona o 71
353 tys. zt, przy jednoczesnym zwiekszeniu kosztow o 82 239 tys. zt

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skfadnikédw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych — odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwy z tytutu sSwiadczen pracowniczych zostalty oszacowane za pomocg metod
aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 35.1

Rezerwa na naprawy gwarancyjne, nota nr 34

Rezerwy na zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych tworzy sie w trakcie realizacji
kontraktu proporcjonalnie do przychodéw ze sprzedazy. Wysokosé tworzonych rezerw jest
zalezna od rodzaju wykonywanych ustug budowlanych i stanowi okreslony procent wartosci
przychodow ze sprzedazy danego kontraktu. Warto$¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych
moze jednak podlega¢ indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie kierownika
odpowiedzialnego za dang budowe) i moze ulec zwigkszeniu Ilub zmniejszeniu w
uzasadnionych przypadkach. Rozwigzanie rezerw nastepuje w ciggu pierwszych 3-5 lat po
zakonczeniu inwestycji w proporcjach, odpowiadajgcych faktycznie ponoszonym kosztom
napraw.
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Rezerwa restrukturyzacyjna, nota nr 34

Grupa tworzy rezerwe restrukturyzacyjng w przypadku gdy posiada szczegdétowy, formalny plan
okreslajgcy dziatalnos¢ lub czesé dziatalnosci, ktdrej ten plan dotyczy, podstawowe lokalizacje,
ktére zostang nim objete, liczbe pracownikéw, ktdrzy majg uzyskaé odszkodowania w zamian
za zakonczenie stosunku pracy oraz termin, w jakim plan zostanie wdrozony; ponadto, plan ten
zostat ogtoszony lub rozpoczeto sie jego wdrazanie.

Rezerwy na sprawy sgdowe, nota nr 34

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgdowego tworzy sie wowczas,
gdy przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla
jednostki jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego
prawdopodobienhstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie prawnikow. Utworzone
rezerwy obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

Rezerwa na kary, nota nr 34

Oszacowania kwoty kar umownych dokonujg stuzby techniczne, zajmujgce sie realizacjg
umowy budowlanej, wraz z dziatem prawnym interpretujgcym postanowienia umowy. Rezerwy
na kary tworzy sie w przypadku gdy prawdopodobienstwo natozenia kary przez zamawiajgcego
z tytutu nienalezytego wykonania umowy jest wysokie.

Rezerwa na koszty rozliczenia kontraktéw, nota nr 34

Rezerwy na koszty kontraktéw dotyczg koncowego rozliczenia kontraktéw drogowych.
Szczegotowe informacje na ten temat zostaty zawarte w nocie nr 14.1.

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach budowlanych, nota nr 34

Na kazdy dziehn bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw
oraz kosztéw z tytutu realizowanych projektow. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie
ujmowana jest jako koszty okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Rezerwa na poreczenia, nota nr 34

Udzielone poreczenie wykazuje sie w ksiegach jako rezerwe jezeli na dzien bilansowy zachodzi
wysokie prawdopodobienstwo, Zze kredytobiorca nie bedzie mogt sptaci¢ swoich dtugow.

Odpis aktualizujgcy warto$§¢ materiatdw zbednych i nalezno$ci, nota nr 25.2

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji odpisu aktualizacyjnego wartosci
materiatdw zbednych biorgc pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne
mozliwosci wykorzystania w przyszto$ci oraz naleznosci biorgc pod uwage okres
przeterminowania.

7. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski za wyjatkiem spofek:
Czerwonograd ZKM —Ukraina, Polimex-Mostostal Ukraina, Depolma GmbH, Niemcy, Polimex-
Mostostal Wschdod Sp. z 0.0., Rosja, Grande Meccanica S.p.A., Wiochy.

8. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi
przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéow MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
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MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte
w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjagtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw
finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz niektérych klas
rzeczowych aktywdw trwatych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Wartos$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywéw i zobowigzan jest korygowana o zmiany
wartosci godziwej, ktére mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg
zabezpieczane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,zl”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tys. zh

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoiki
Grupy, za wyjatkiem spétek bedacych w procesie likwidacji lub upadtosci, t.j. spétki Polimex
GmbH.

9. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg
spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku, za wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do
standardéw oraz nowych interpretacji, obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku,

e MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycije w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdine
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatbw w innych
jednostkach” — objasnienia na temat przepisoéw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4
kwietnia 2013 roku,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada
2013 roku,

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku,
e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej

aktywow niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku,
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e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i  wycena’
— Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowos$ci zabezpieczen,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku.

Przyjecie powyzszych przepiséw nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowo$ci
Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Zmiana zasad prezentacji oraz rachunkowosci

W biezgcym okresie Grupa zmienita sposoéb prezentacji umow konsorcjalnych, w ktérych spétki
z Grupy petnig funkcje lidera konsorcjum. Dotychczas w takich przypadkach Grupa
prezentowata catg wartos¢ aktywdéw i zobowigzan (tj. naleznoéci z tytutu dostaw i ustug,
Srodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug) zwigzanych z realizacjg umowy
konsorcjalnej jako aktywa i zobowigzania Grupy raportowane w bilansie.

W wyniku analizy tresci zawartych uméw konsorcjalnych Grupa zdecydowata o niewykazywaniu
w bilansie czesci aktywdw i zobowigzan przypadajgcych na konsorcjantéw - zgodnie z
brzmieniem MSSF 11. Grupa ujela w bilansie jedynie tg cze$¢ aktywéw i zobowigzan, ktéra
przypada udziatowi Grupy we wspodlnie kontrolowanej dziatalnosci. Szczegoty dotyczace
wprowadzonych zmian zostaty przedstawione w tabeli zbiorczej ponize;.

Ponadto, Grupa wprowadzita zmiany w prezentacji zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych. Zobowigzania z tytulu Swiadczeh pracowniczych obejmujg: zobowigzania z
tytutu wynagrodzen, ubezpieczeh spotecznych, premie i nagrody, niewykorzystane urlopy,
odprawy emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe. Zmiana prezentacji ma na celu
wyodrebnienia wszystkich zobowigzan zwigzanych ze $wiadczeniami pracowniczymi
zdefiniowanymi na podstawie MSR 19 jako jednej pozycji w sprawozdaniu finansowym.
Dodatkowo bilans na dzien 31 grudnia 2013 i 31 grudnia 2014 roku zawiera wyodrebnienie
pozycji naleznosci i zobowigzan z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych. Zmiana ma na
celu tatwiejszg identyfikacje naleznosci i zobowigzan z tytutu wyceny MSR 11.

Pozostate zmiany w nazewnictwie:

- w aktywach bilansu zmieniono nazwe Rozliczenia miedzyokresowe (prezentacja w 2013
r.) na Pozostate aktywa (2014 r.),

- w pasywach bilansu zmieniono nazwe pozycji Zobowigzania dtugoterminowe (2013 r.) na
Pozostate zobowigzania (2014 r.)

- w pasywach bilansu zmieniono nazwe pozycji Rozliczenia miedzyokresowe (2013 r.) na
Przychody przysztych okresow (2014 r.)

Wptyw zmian na skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2013 roku zostat przedstawiony w
tabeli ponizej:
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Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana
Stan na 31 rezentacyina rezentacii prezentacyjna Stan na 31 Stanna 1l rezentacii prezentacyjna Stannal
grudnia 2013 p I P I rozrachunkéw z grudnia 2013 stycznia 2013 p I rozrachunkow z stycznia 2013
rozrachunkéw z | rozrachunkéw z rozrachunkéw z
(dane . -~ .| tytutu wyceny (dane (dane - .| tytutu wyceny (dane
- tytutu kontraktow | tytutu Swiadczen . . tytutu Swiadczen .
zatwierdzone) ; B kontraktow przeksztailcone) | zatwierdzone) ; kontraktow przeksztatcone)
konsorcjalnych pracowniczych . pracowniczych .
dtugoterminowych dtugoterminowych
Aktywa 1901 792 (203 732) - - 1 698 060 1843772 - - 1843772
obrotowe
Naleznosci z
tytutu dostaw i
ustug oraz 1071501 (105 453) - (270 559) 695 489 1163 154 - (435 341) 727 813
pozostate
nalezno$ci
Naleznosci z
tytutu wyceny . . : 270 559 270 559 : - 435 341 435 341
kontraktow
dtugoterminowych
Krotkote_rmmowe 109 904 (746) i - 109 158 96 086 - - 96 086
aktywa finansowe
Srodki pieniezne i 600 805 (97 533) - - 503 272 260 920 ; ; 260 920
ich ekwiwalenty
Zobowiazania
krotkoterminowe 2675011 (203 732) - - 2471279 1974 747 - - 1974 747
Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug oraz 1613113 (203 732) (55 462) (537 299) 816 620 1545 764 (87 895) (125 142) 1332727
pozostate
zobowigzania
Zobowigzania z
tytutu wyceny . . . 537 299 537 299 125 142 125 142
kontraktéw
dtugoterminowych
Rezerwy 139 724 - (4 676) - 135 048 201 410 (695) - 200 715

krotkoterminowe
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Zobowigzania z

tytutu Swiadczen
pracowniczych —
krétkoterminowe

- - 81 592 - 81 592 - 120 394 - 120 394

Rozliczenia

: 33376 - (21 454) 11922 47 808 (31 804) - 16 004
miedzyokresowe

Rezerwy

. 45 558 - (9 488) - 36 070 170 031 (56 154) - 113 877
diugoterminowe

Zobowigzania z
tytulu  Swiadczen
pracowniczych —
diugotermiowe

- - 9488 - 9488 - 56 154 - 56 154

Powyzsze zmiany zostaty odzwierciedlone w notach do sprawozdania finansowego oraz w rachunku przeptywow pienieznych; w rachunku przeptywéw
pienieznych zmiany prezentacyjne nie miaty wptywu na warto$é przeptywow z inwestycyjnej i finansowej. Wptyw powyzszych zmian na przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej wyniost (97 533) tys zt w pozycji ,Korekty straty brutto”, ,Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej” oraz ,Srodki pieniezne na koniec
okresu, t.j. 31 grudnia 2013 roku).
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10. Wptyw nowych standardéw i interpretacji na
sprawozdanie finansowe Grupy

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére
nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF
8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub
po tej dacie,

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF
13 oraz MSR 40) ukierunkowane giéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie,

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014
roku lub po tej dacie.

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku nie zostaty zatwierdzone przez KE do
stosowania i w zwigzku z tym nie zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie
aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Ilub wspdlnym
przedsiewzieciem obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na
temat udziatdw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatébw we
wspoélnych operacjach obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” —
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,
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e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo:
uprawy roslinne obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR
19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 lub po tej dacie.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
jednostki dominujgcej jest w trakcie oceny wptywu zmian standardéw MSSF 9 i MSSF 15 na
sprawozdanie finansowe; pozostate wymienione wyzej standardy i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

11. Korekta btedu

W okresie obrachunkowym korekta btedu nie wystgpita.
12. Istotne zasady rachunkowosci

12.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki
Polimex Mostostal S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone
kazdorazowo za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy
wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu
eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza sie
korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane
zyski wynikajgce ztransakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez
jednostke dominujagcg ma miejsce wtedy, gdy z tytulu swojego zaangazowania podlega
ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikow
finansowych oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikéw finansowych
poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostkg zalezng.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz udziatdw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice
pomiedzy kwotg korekty udziatdéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujgce;j.

12.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wiasnosci. Sg to
jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera
znaczacy wplyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlinymi przedsiewzieciami.
Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez
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jednostke dominujgcg udziatbw metodg praw wiasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i jednostki dominujgcej jest jednakowy. Niektore Spétki stowarzyszone stosujg
zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto
jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia
powiekszonej o pozniejsze zmiany udziatu jednostki dominujgcej w aktywach netto tych
jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w zyskach lub
stratach jednostek stowarzyszonych odzwierciedlany jest w skonsolidowanym zysku lub stracie.
Korekta wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na zmiany proporcji udziatu
w jednostce stowarzyszonej, wynikajgce ze zmian w innych catkowitych dochodach tej
jednostki. Udziat Grupy w tych zmianach ujmuje sie w innych catkowitych dochodach Grupy.

Ocena inwestycji w jednostki stowarzyszone pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy
istniejg przestanki wskazujgce na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty
wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

12.3. Udziat we wspolnym przedsigwzieciu
Udziat Grupy we wspdlnych przedsiewzieciach jest ujmowany metodg praw wiasnosci.

12.4. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodow (kosztéw) finansowych Ilub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwe;.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
EUR 4,2623 4,1472
UAH 0,2246 0,3706
RUB 0,0602 0,0914

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest EUR, UAH i RUB. Na dzien
bilansowy aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na
walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z
catkowitych dochodéw sg przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres
obrotowy. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie
zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone roéznice kursowe zakumulowane w Kkapitale
wilasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.
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Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaly sie
nastepujgco:

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 Rok zakonczony 31 grudnia 2013
EUR 4,1893 4,2110
UAH 0,2637 0,3887
RUB 0,0602 0,0990

12.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, poza klasg
aktywow okreslong, jako nieruchomosci i budowle trwale zwigzane z gruntem tj. nieruchomosci
biurowe, zaktady produkcyjne, zaktady remontowe. Powyzsza klasa aktywow wyceniana jest
wediug wartosci godziwej poczynajgc od pazdziernika 2013 roku.

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W skitad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i
napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzagdkowa¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czescig sktadowa sg réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywéw, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 20-40 lat
Maszyny i urzgdzenia techniczne 5-20 lat
Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Komputery 3-8 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat

Warto$¢ kohcowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje
sie corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego
roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z
usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub
stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkdéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutlu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

12.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczgtkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem kosztow transakcji. Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw obejmuje koszt
wymiany czesci skitadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile
spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezgcego utrzymania tych
nieruchomosci.
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Po poczagtkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwe;j.
Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg
ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomo$ci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywoéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania
sktadnika aktywéw przez wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli
skfadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig
inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia
zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

12.7. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzien
potagczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
okredlonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania Ilub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywow sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, itraktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skfadnikéw wartosci niematerialnych o
okresdlonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z
efektem od poczatku wiasnie zakornczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przysziosci odzyskane.
Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skfadniki aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia/kosztow wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Wszelkie nakfady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jesli skfadnik aktywdw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy
w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca na to, ze
ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy
przedstawia sie nastepujgco:
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Patenty i licencje

Koszty prac
rozwojowych

Oprogramowanie
komputerowe

Okresy
uzytkowania

Nieokreslone. Dla patentéw i licencji
uzytkowanych na podstawie umowy
zawartej na czas okreslony, przyjmuje
sie ten okres uwzgledniajgc
dodatkowy okres, na ktéry
uzytkowanie moze by¢ przedtuzone.

5 lat

od 2 do 10 lat

Wykorzystana | Wartosci o nieokreslonym okresie Metoda liniowa Metoda liniowa
metoda uzytkowania nie sg amortyzowane ani
amortyzacji przeszacowywane. Pozostate

amortyzowane metodg liniowg
Wewnetrznie | Nabyte Wewnetrznie Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Weryfikacja Nieokreslony okres uzytkowania — Coroczna (w Coroczna ocena czy
pod katem coroczna oraz w przypadku istnienia przypadku wystapity przestanki
utraty przestanki wskazujgcej na utrate skfadnikow nie Swiadczgce o
wartosci wartosci. Dla pozostatych — coroczna oddanych jeszcze do | wystgpieniu utraty

ocena czy wystapity przestanki
Swiadczace o wystagpieniu utraty

uzytkowania) oraz w
przypadku istnienia

wartosci

wartosci przestanki
wskazujacej na

utrate wartosci

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika
aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

12.7.1 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyZzki

e sSumy:
0] przekazanej zaptaty,
(i)  kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
(i)  w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do
jednostki przejmujace;j.
e nad kwotg netto ustalong na dzieh przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie raz na rok lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie
podlega amortyzacji.
Na dzieh przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne, ktére mogg skorzystaé z synergii potgczenia. Kazdy
osrodek, lub zespdt osrodkéw, do ktérego zostata przypisana wartosé firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana
na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy.
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W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza
niz wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy warto$¢
firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na
podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne. Osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest nie wiekszy
niz jeden segment operacyjny przed agregacja.

12.8. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z
tytutu leasingu, w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione
sg wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwéch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe ztytutu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze raty
leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowg przez
okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja sie nalezne.
Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu
operacyjnego. Poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umow
leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot
leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu
wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang
sie nalezne.

12.9. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W
razie stwierdzenia, Zze przestanki takie zachodzg, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania
warto$ci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego
skfadnika aktywéw lub odpowiednio os$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego
wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie
dla poszczegdlnych aktywow, chyba Ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie
wplywéw pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego
wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej
wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci
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kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji skfadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepujg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywow.
Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wytgcznie wtedy,
gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W
takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢é wartosci bilansowej
skfadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w
ogole nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywoéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje
sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskow i strat. Po odwréceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego skfadnika jest
korygowany w sposoéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywéw dokonywa¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

12.10.Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkow
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow
leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym
do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

12.11.Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- Pozyczki i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedgce
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢é utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,
e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci to notowane instrumenty .

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skfadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkdw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywdéw finansowych
kwalifikuje sie

jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:
nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
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instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowo$ci zabezpieczeh oraz umow gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego
ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowag na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub
wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do
kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie
dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie
zakazane. Aktywa finansowe moga byé przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:
(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o
wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza
sie je do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.

W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywéw dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych wartos¢ godziwa moze
by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdéb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych
do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W
momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci
godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg byé bezposrednio
przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad
prawami umownymi skfadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane
danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig

12.12.Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
skfadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

12.12.1 Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysziych przeptywéw
pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy
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poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw
obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych
sktadnikéw aktywow finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty
wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzone;j
analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
skfadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to
Grupa wigcza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg
oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to
mozna w obiektywny sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to
uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢
bilansowa skfadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

12.12.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest
powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy
wartoscig bilansowg skfadnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

12.12.3Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Zze nastgpita utrata wartosci skladnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia
tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacije) i jego biezgcg
wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skfadnika
uprzednio ujete w zysku Ilub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitalu wiasnego i
przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub stracie odwrécenia
odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do
sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do
sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym
po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu
ujmuje sie w zysku lub stracie.

12.13. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty

pochodne, jezeli spetnione sg wszystkie warunki:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest
wbudowany;

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

- instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a
zmiany jego warto$ci godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne

instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla wbudowanego

instrumentu pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i

ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje,
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gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy
pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakciji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na
moment jego poczatkowego ujecia.

12.14. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami stop procentowych i kursow wymiany walut, to przede wszystkim
kontrakty walutowe typu forward oraz kontrakty na zamiane stép procentowych (swapy
procentowe). Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg
zasad rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku
obrotowego.

Warto$é godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych
kurséw terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie
zapadalnosci. Wartos¢ godziwa kontraktow na zamiane stép procentowych jest ustalana poprzez
odniesienie do wartosci rynkowej podobnych instrumentéw.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

. zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci
godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub
. zabezpieczenie przeptywow srodkow pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami

przeptywow srodkow pienieznych, ktdre przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanego z ujetym skiadnikiem aktywow, zobowigzaniem Ilub
prognozowang transakcjg, lub
. zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej
Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania jest
rozliczane jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych.
W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje
powigzanie zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego,
zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposéb
oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami
wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywéw pienieznych zwigzanych z
zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w
kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z
zabezpieczanego ryzyka. Efektywnos$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu
sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktore
zostato ustanowione.

12.14.1Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego
skladnika aktywow lub zobowigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysziego
zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego skladnika aktywow, zobowigzania Iub
uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu
rodzajowi ryzyka i ktére mogtoby wptywac¢ na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia
wartosci godziwej, warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub
straty z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, instrument
zabezpieczajgcy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytulu instrumentu
zabezpieczajgcego i pozycji zabezpieczanej ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja
zabezpieczana, pdzniejsze tgczne zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysziego
zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako skfadnik aktywow lub
zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajgcego rowniez ujmuje sie w zysku lub stracie.
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Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument
zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie
przestaje spetniac¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Grupa uniewaznia powigzanie
zabezpieczajgce. Kazdg korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu
finansowego, do ktérego stosuje sie metode efektywnej stopy procentowej, poddaje sie
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub stracie. Amortyzacja moze rozpocza¢
sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania
korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej  wynikajgce
z zabezpieczanego ryzyka.

12.14.2Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig
przeptywow pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu
z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang
transakcjg, i ktére mogltoby wptywac¢ na zysk lub strate. Cze$¢ zyskow lub strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajgcym, ktoéra stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach, a nieefektywng czes$¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
finansowych lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byty ujete w
innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wkasnym przenosi sie do rachunku
zyskow i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub
przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywow
niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze
sktadnikiem aktywéw niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym staje sie
uprawdopodobnionym  przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowacé
zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byty ujete w innych catkowitych
dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wtasnego do zysku lub straty w tym samym
okresie lub okresach, w ktérych nabyty skiadnik aktywoéw niefinansowych lub przyjete
zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére
nie spetniajg warunkéw umozliwiajgcych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen, sg ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezgcy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajgcy wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto korica lub nastgpita
jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki umozliwiajgce stosowanie
wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, fgczny zysk
lub strata na instrumencie zabezpieczajgcym, ktore byty ujete w innych catkowitych dochodach i
zakumulowane w kapitale wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wlasnym az do momentu
wystgpienia prognozowanej transakcji. Jezeli Grupa przestata spodziewaé sie, ze
prognozowana transakcja nastgpi, wéwczas zakumulowany w kapitale wikasnym tgczny zysk lub
strata netto sg odnoszone na wynik finansowy netto za biezgcy okres.

12.14.3Zabezpieczenia udzialéw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych

Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto podmiotéw zagranicznych, w tym zabezpieczenie
pozycji pienieznej, uznawanej za czes¢ udziatdw w aktywach netto, ujmuje sie podobnie do
zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Zyski lub straty z tytutu instrumentu
zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie w catkowitych
dochodach natomiast zyski lub straty zwigzane z nieefektywng czescig zabezpieczenia —
ujmuje sie w zysku lub stracie. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, kwote zyskéw lub
strat ujetg wczesniej w innych catkowitych dochodach przeklasyfikowuje sie z kapitatu wtasnego
do zyskéw lub strat jako korekte wynikajacag z przeklasyfikowania.
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12.15.Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i
stanu — zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w
nastepujgcy sposob:

Materiaty w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszio-pierwsze wyszio”;

Produkty gotowe i koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

produkty w toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego;

Towary w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszio-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w
toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

12.16.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé
prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do
wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnoéci zaliczki przekazane z tytutu przysztych
zakupow rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg
prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako
aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.
Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z
wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w
bilansie odrebng pozycje.

12.17.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w
banku i wkasie oraz Ilokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej $rodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

12.18.Kredyty, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane
wedilug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.
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Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z
bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.
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12.19.Pozostate aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazuje sie w wysokosci juz poniesionych kosztow,
ktére dotyczg lat nastepnych od dnia bilansowego. Koszty te wykazuje sie w wartosci
nominalnej po uprzednim upewnieniu sie, ze koszty te przyniosg jednostce korzysci w
przysztosci. Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg przede wszystkim:

- ubezpieczenia,
- prenumeraty,
- Z gory optacone czynsze.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow wykazuje sie z uwzglednieniem zasady ostroznej
wyceny. Obejmujg one przede wszystkim rownowartos$¢ otrzymanych lub naleznych srodkow z
tytulu swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.
Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodow kwoty zwiekszajg stopniowo przychody
operacyjne.

12.20.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej
zapfaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celdw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtgczajgc wydzielone
instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco
obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zarébwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub
zyskow podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan
finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31
grudnia 2013 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzieh 31 grudnia 2012 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartodci godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzieh bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w
rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej.

Grupa wylgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie
znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego
Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.
Powstajgce z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych
zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub $rodkéw trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
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12.21.Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych

Swiadczenia pracownicze sg to wszystkie formy $wiadczen Grupy oferowane w zamian za
prace wykonywang przez pracownikéw Ilub z tytutu rozwigzania stosunku pracy.
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze to swiadczenia pracownicze (inne niz Swiadczenia z
tytutu rozwigzania stosunku pracy), ktére podlegajg w catosci rozliczeniu przed uptywem 12
miesiecy od konca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali
zwigzang z nimi prace. Swiadczenia po okresie zatrudnienia to $wiadczenia pracownicze (inne
niz Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy i krotkoterminowe $wiadczenia
pracownicze), ktére sg nalezne po zakonczeniu zatrudnienia.

Do krétkoterminowych Swiadczen pracowniczych wyptacanych przez Grupe naleza:

. wynagrodzenia oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne,

. krotkoterminowe ptatne nieobecnosci, jesli oczekuje sie, ze nieobecnos¢ wystgpi w
ciggu 12 miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z
nimi prace,

. wypfaty z zysku i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu 12 miesiecy od zakonczenia
okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace,

e  Swiadczenia niepieniezne dla aktualnie zatrudnionych pracownikéw.

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze, w tym wpftaty do programéw okreslonych sktadek,
ujmowane sg w okresie, w ktéorym jednostka otrzymata przedmiotowe Swiadczenie ze strony
pracownika, a w przypadku wypfat z zysku i premii, gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

. na jednostce cigzy obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek do
dokonania takich wyptat z wyniku zdarzen przesziych oraz
. mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

Grupa ujmuje przewidywane koszty krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych w formie
ptatnych nieobecnosci w przypadku kumulowanych ptatnych nieobecnosci (czyli takich, do
ktérych uprawnienia przechodzg na przyszie okresy i mozna je wykorzysta¢ w przysztosci, jesli
w biezgcym okresie nie zostaty w petni wykorzystane) oraz w przypadku niekumulowanych
ptatnych nieobecnosci (ktére rodzg zobowigzania po stronie Grupy z chwilg ich wystgpienia).

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy
emerytalne) oraz inne dlugoterminowe Swiadczenia pracownicze (np. nagrody jubileuszowe,
diugoterminowe renty inwalidzkie) ustalane sg z wykorzystaniem metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych z wyceny aktuarialnej przeprowadzanej na koniec okresu
sprawozdawczego.

Zyski i straty aktuarialne dotyczgce Swiadczen po okresie zatrudnienia sg prezentowane w
innych catkowitych dochodach. Natomiast zyski i straty dotyczace pozostalych swiadczen
wyptacanych w okresie zatrudnienia sg odnoszone w rachunek zyskow i strat biezgcego okresu
sprawozdawczego.

12.22.Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa
sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy
sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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12.23.0dprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spétek Grupy majg prawo do
nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe s3g wyptacane
pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane
jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagrod
jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy
rezerwe na przyszite zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody
jubileuszowe sg innymi diugoterminowymi Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy
emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca
tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktdére w przysztosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.
Zyski i straty z obliczenh aktuarialnych sg rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

Dodatkowo zgodnie z obwigzujgcym regulaminem zaktadowego funduszu s$wiadczen
socjalnych pracownicy Spdétki dominujgcej po przejsciu na emeryture majg prawo do
dodatkowych, nieobligatoryjnych $wiadczen w ramach srodkéw zaktadowego funduszu
Swiadczen socjalnych. Spoétka dominujgca tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tego
tytutu w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.

12.24.Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Jednostka dominujgca dokonuje wyceny opcji menedzerskich na dzien przyznania praw, czyli
dzien, w ktérym jednostka oraz osoby uprawnione przyjmujg uzgodnione warunki programu
opcji menedzerskich.

Jednoastka dominujgca ujmuje koszty z tytutu wynagrodzenia okre$lone na podstawie wartosci
godziwej opcji menedzerskich w okresie nabywania uprawnien, czyli w okresie, w ktdrym
wszystkie warunki nabycia uprawnien ustalone w ramach programu opcji menedzerskich
zostajg spetnione. Jednoczesnie Jednostka dominujgca ujmuje odpowiadajgcy im wzrost w
utworzonej dla tych celéw pozycji kapitatéw rezerwowych.

Po nabyciu uprawnien i ujeciu kosztu z tytutu otrzymanych ustug oraz odpowiadajgcego im
wzrostu w kapitatach Jendostak dominujgca nie dokonuje Zzadnych pézZniejszych korekt w
catkowitej wartosci kapitatdow. Zapis ten ma réwniez zastosowanie w sytuacji, w ktérej opcje
menedzerskie, do ktérych nastgpito nabycie uprawnien nie zostang wykonane. Niemniej jednak
Jednostka dominujgca dokonuje przeniesienia kwot ujetych w kapitale rezerwowym do pozyc;ji
kapitalu zapasowego w momencie objecia i opfacenia akcji nabywanych przez osoby
uprawnione w wyniku realizacji Programu Motywacyjnego.

12.24.1Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany
przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana
jest przez niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model dwumianowy. Przy wycenie transakc;ji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych nie sg uwzgledniane Zzadne warunki dotyczace
efektywnosci/wynikéw, poza tymi, ktdére sg zwigzane z ceng akcji jednostki dominujgcej
(;uwarunkowania rynkowe”).

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z
odpowiadajgcym mu wzrostem wartosci kapitalu wlasnego w okresie, w ktérym spetnione
zostaly warunki dotyczgce efektywnosci/wynikow, konczacym sie w dniu, w ktérym okresleni
pracownicy zdobedag petne uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany
koszt ujety z tytulu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien
bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopienn uptywu okresu nabywania praw oraz
liczbe nagrod, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu jednostki dominujgcej na ten dzien, opartej
na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie
nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagrdd, do ktdrych prawa nie zostang ostatecznie
nabyte, z wyjgtkiem nagrod, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych,
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ktore sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod
warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci/wynikéow i
Swiadczenia pracy.

W przypadku modyfikacji warunkdéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach
kapitatowych, w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby
warunki te nie ulegly zmianie. Ponadto, uymowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci
transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien zmiany.

W  przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona
traktowana w taki sposéb, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie
jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku
zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagrodg — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej
przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje
pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany w paragrafie powyzej.

Rozwadniajgcy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajgcego na jedng akcje jako dodatkowe rozwodnienie akcji (zob. nota 19).

12.25.Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polskg praktyka gospodarcza akcjonariusze / udziatowcy jednostek moga dokonac
podziatu zysku na cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne
fundusze specjalne. W sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF ta czes$¢ podziatu zysku
jest zaliczana do kosztéw dziatalnosci okresu, ktérego dotyczy podziat zysku.

12.26.Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarow i
ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez
kryteria przedstawione ponizej.

Marze brutto realizowanych kontraktéw ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu
Przegladu Projektéw, jako rdéznica miedzy ceng sprzedazy oraz szacowanymi kosztami
catkowitymi kontraktu (suma kosztéw poniesionych oraz kosztow estymowanych do
zakonczenia kontraktu). Weryfikacja estymowanych kosztéw do zakonczenia projektu odbywa
sie podczas Przeglgdu Projektdw przeprowadzanych miesiecznie, kwartalnie, pétrocznie, badz
z inng czestotliwoscig w zaleznosci od rodzaju kontraktu. Koszty do zakonczenia projektu
okredlane sg przez kompetentne zespoty, merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego
obszaru na podstawie wiedzy i dodwiadczenia.

12.26.1 Sprzedaz towaréw i produktéow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci do
towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

12.26.2 Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania niezakohczonej ustugi, objetej umowa, wykonanej na dzien bilansowy
w istothym stopniu (kazdorazowo ocenianie przez Zarzad dla kazdego kontraktu indywidualnie),
ustala sie na dzieh bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote
przychodu mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopien zaawansowania mierzony jest
udziatem kosztoéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w
szacowanych catkowitych kosztach wykonania ustugi lub udziatem naktadu wykonanej pracy w
stosunku do catkowitych naktadéw pracy.

Jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony
w sposOb wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztéw, ktérych pokrycie w przysziosci
przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.
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W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty wykonania umowy
przekroczg tgczne przychody z tytutu umowy, przewidywana strata jest uymowana jako koszt
okresu, w ktérym zostata ujawniona.

Koszty wytworzenia niezakoriczonej ustugi obejmujg koszty poniesione od dnia zawarcia
odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem
umowy zwigzane z realizacjg jej przedmiotu, zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie tych
kosztow w przysziosci przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest prawdopodobne.
Nastepnie ujmowane sg w kosztach wytworzenia niezakonczonej ustugi budowlane;j.

Jezeli poniesione koszty pomniejszone o przewidywane straty powiekszone o zyski ujete w
rachunku zyskéw i strat przekraczajg swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie
procentowe zafakturowanej sprzedazy, wynikajgca z powyzszej roznicy kwota
niezafakturowanej sprzedazy prezentowana jest w aktywach bilansu w naleznosciach z tytutu
wyceny kontraktow dtugoterminowych w korespondenciji z przychodami z tytutu ustug.

Jezeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie
procentowe poniesionych kosztéw pomniejszonych o przewidywane straty a powiekszone o
zyski ujete w rachunku zyskow i strat, wynikajgce z powyzszej réznicy przyszte przychody
prezentowane sg w zobowigzaniach z tytulu wyceny kontraktéw dtugoterminowych w
korespondenciji z przychodami z tych ustug.

12.26.3 OdsetKki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z
uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca
przyszte wplywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w
stosunku do wartosci bilansowej netto danego skfadnika aktywow finansowych.

12.26.4 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich
otrzymania.

12.26.5 Przychody z tytutu wynajmu (leasing operacyjny)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez
okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

12.26.6 Dotacje rzagdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, Zze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wéwczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci
godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychéd w
sposéb wspotmierny do kosztdéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

12.27.Podatki

12.27.1Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytulu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
(podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i
przepisdw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzienh bilansowy.

12.27.2Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do roznic przejsciowych wystepujgcych na dzien
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bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

- z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw bgdz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdbw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjgtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdéceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé
ww. roznice, aktywa i straty:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosé bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢é prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow ztytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokos$ci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo
osiggniecia w przyszto$ci dochodow do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan bedg
obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien
bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany
poza zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych
catkowitych dochodach Ilub bezposrednio w kapitale wlkasnym dotyczacy pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z
tytulu biezgcego podatku iodroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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12.27.3Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku
od towarow i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywéw lub jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na
rzecz organdw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

12.28.Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku
netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej za dany okres przez $rednig wazong
liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje dla
kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujagcej za dany okres przez sume Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w
danym okresie sprawozdawczym i wszystkich potencjalnych akcji nowych emisiji.

13. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i
Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Produkcja produkcja i dostawy konstrukcji stalowych, krat pomostowych, systeméw
regatowych, palet, barier drogowych. Ustugi w zakresie zabezpieczen
antykorozyjnych konstrukcji stalowych poprzez cynkowanie ogniowe,
system Duplex, malowanie metodg hydrauliczna.

Przemyst ustugi budowlano — montazowe. Generalne wykonawstwo obiektéw w
branzy budowlanej (w tym dziatalnos¢ deweloperska). Realizacja duzych
obiektow budownictwa przemystowego i ogdélnego. Montaz konstrukcji
stalowych, urzadzen specjalistycznych, hal oraz konstrukcji specjalnych.

Energetyka ustugi zwigzane z branzg energetyczng. Generalne wykonawstwo
obiektdw w branzy energetycznej, projektowanie, produkcja i sprzedaz
kottéw energetycznych, ustugi serwisowe w zakresie statej i
kompleksowej obstugi elektrowni, elektrocieptowni i zakladéw
przemystowych.

Petrochemia generalne wykonawstwo obiektow w branzy chemicznej. Montaz
urzadzen procesowych dla przemystu chemicznego i petrochemicznego,
prefabrykacja i montaz  konstrukcji  stalowych, rurociggéw
technologicznych,  zbiornikbw  magazynowych oraz rurociggow,
prefabrykacja i montaz piecow dla przemystu rafineryjnego. Realizacja
projektow proekologicznych. Odbiorcami ustug sg zakfady chemiczne,
rafinerie, petrochemie, gazownictwo.

Budownictwo generalne wykonawstwo obiektow w branzy budownictwa drogowego i
Infrastrukturalne kolejowego. Gtéwnymi odbiorcami ustug jest Generalna Dyrekcja Drég
Krajowych i Autostrad oraz PKP Polskie Linie Kolejowe.

Pozostata ustugi sprzetowo transportowe, ustugi wynajmu, dzierzawy, badan
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dziatalnos¢é laboratoryjnych, serwis urzgdzen, pozostate ustugi nie ujete w innych
segmentach.

W jednostce dominujgcej koszty ogdlnego zarzadu sg alokowane wskaznikiem przychodowym
na poszczegodlne segmenty.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdéw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci.
Finansowanie Grupy (fgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
sg monitorowane na poziomie Grupy i nie miejsca jest dokonywana ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg
ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskéw
poszczegodlnych segmentdw operacyjnych Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
i dnia 31 grudnia 2013 roku. Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje regularnie wyniki
segmentow; natomiast od 1 stycznia 2014 roku, w zwigzku ze zmiang struktury organizacyjnej
Grupy, nie dokonuje sie biezagcej oceny aktywow i zobowigzan segmentéw. W zwigzku z tym
zgodnie z MSSF 8.23, ponizsze tabele nie zawierajg podziatu aktywoéw i zobowigzan wedtug
segmentow.
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Produkcja Budownictwo . Dziatalnosc¢
Rok zakonczony (dziatalnos¢ Przemyst Energetyka Infrastrukturalne Petrochemia Pozostata dziatalnosé Whylaczenia oadlem
; ) g
31 grudnia 2014 roku zaniechana)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 376 755 124 400 968 837 466 173 115 340 50 692 - 2102 197
Sprzedaz migdzy segmentami 109 122 480 501 12 850 10 973 4 699 (138 625) -
Przychody segmentu ogdtem 485 877 124 880 969 338 479 023 126 313 55 391 (138 625) 2102 197
Wyniki
Amortyzacja, w tym: 25328 907 3940 3181 8 316 10 395 - 52 067
- amortyzacja rzeczowych aktywow

trwatych 24181 665 3336 2 857 7903 9 602 - 48 544
- amortyzacja wartosci

niematerialnych 1147 242 604 324 413 793 - 3523
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych - - 2834 - - (96) - 2738
Zysk/(strata) segmentu (34 072) (49 206) (63 433) (173 069) (55 407) (17 827) 214 346 (178 668)
Rok zakonczon Produkcja ) . s
31 grudnia 201Z roku (dzialalnoéj(: Przemyst Energetyka Budownictwo Petrochemia Pozostata dziatalno$¢ Wyltgczenia Dmaiglnosc

) Infrastrukturalne ogdtem
zaniechana)

Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne: 10 208 - 5881 5198 5582 - 26 869
- na rzeczowe aktywa trwate 10 198 - 5806 5152 5554 - 26 710
- na warto$ci niematerialne 10 - 75 46 28 - 159
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Gtéwnymi dostawcami Spotki w2014 roku byli: Polimex Projekt Opole Sp. z o.0,
Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych PRInz - 1 Sp. z 0.0., HAMON POLSKA Sp. z o.0.,
Doprastav S.A. (Oddziat w Polsce), BOBREK Sp. J., Centrala Zaopatrzenia Hutnictwa S.A.,
IDS-BUD S.A., Biuro Studiow, Projektow i Realizacji ENERGOPROJEKT - KATOWICE S.A,,
Mostostal Stupca Sp. z 0.0., INSTAL-WARSZAWA S.A.. Jedynie w przypadku Polimex Projekt
Opole Sp. z 0.0. zakupy przekroczyty 10% przychodow ze sprzedazy Spotki ogotem.

Gtéwnymi odbiorcami Spoétki w 2014 roku byli: ENEA Wytwarzanie S.A., PGE Goérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A., PKN Orlen S.A., Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i
Autostrad, Gmina Miasto Tychy, Gmina Miasta Gdanska, Dolnoslaska Stuzba Drég i Kolei we
Wroctawiu, Molina Sp. z o0.0., Hitachi Zosen Inova AG, TOTAL RAFFINADERIJ ANTWERPEN.
W przypadku ENEA Wytwarzanie S.A. i PGE Gérnictwo i Energetyka przychody ze sprzedazy
przekroczyty prog 10% przychodéw ze sprzedazy Polimex-Mostostal S.A.
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(w tys. zt)
Rok zakonczony Produkcja®* Budownictwo . Pozostata
31 grudnia 2013 roku (dziatalnos¢ Przemyst Energetyka Infrastrukturaine Petrochemia dziatalnose Whylaczenia  Dziatalno$¢ ogdtem
zaniechana)

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewnetrznych 496 273 213575 596 795 791 382 153 668 111 059 - 2362 752
Sprzedaz miedzy segmentami 70 696 3907 20 100 - 16 660 5062 (116 425) -
Przychody segmentu ogotem 566 969 217 482 616 895 791 382 170 328 116 121 (116 425) 2362 752
Wyniki
Amortyzacja, w tym: 25771 2894 8 736 15 337 7072 8704 - 68 514
- amortyzacja rzeczowych aktywéw

trwatych 24 673 2 564 7769 14 413 6 666 7908 - 63 993
- amortyzacja wartosci

niematerialnych 1098 330 967 924 406 796 - 4521
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
stowarzyszonych - - 2884 - - 836 - 3720
Zysk/(strata) segmentu (64 821) (50 026) (70 634) 29 501 (36 593) 22 686 (87 948) (257 835)

Produkcja .

?fk zaqur'\czzg]r-\%/ ) (dziatalno$¢ Przemyst Energetyka In?rl;csi?rvl:llztlﬁlt'\glcr)le Petrochemia dF;?aZ’fglsr:?)f]é Wylgczenia  Dziatalnosé ogdtem

grudnia roku zaniechana)
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Naktady inwestycyjne: 4252 - 5099 19 444 361 377 - 29533
- na rzeczowe aktywa trwate 3387 - 4947 19 153 350 310 - 28 147
- na wartosci niematerialne 865 - 152 291 11 67 - 1386

o Dokonano korekty przypisania spotki Polimex — Mostostal Wschéd w zwigzku z prezentacjg segmentu Produkcja jako dziatalnosc¢i zaniechanej w
2013 roku. Spétka ta obecnie nie jest klasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, stad w zarowno w 2013 i 2014 roku zostata ujeta w segmencie

Pozostata dziatalnosé.
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Rok 2014

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji danych.
Zysk operacyjny nie uwzglednia przychodoéw finansowych w kwocie 309 240 tys. zt i kosztéw
finansowych w kwocie 94 894 tys. zt (saldo operaciji finansowych netto 214 346 tys. zf)

Rok 2013

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji danych.
Zysk operacyjny nie uwzglednia przychoddéw finansowych w kwocie 46 817 tys. zt i kosztow
finansowych w kwocie 134 765 tys. zt (saldo operacji finansowych netto -87 948 tys. z})

Nakfady inwestycyjne w latach 2014 i 2013 odpowiadajg zwiekszeniu stanu rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych.

13.1. Informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodow, naktadéw oraz
niektérych aktywéw dotyczacych poszczegoinych obszaréw geograficznych Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku lub na dzien 31 grudnia 2014
roku lub na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku Kraj Zagranica Wylgczenia Razem
lub na dzien 31 grudnia 2014 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1718219 383978 - 2102197
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 1582 256 143 186 - 1725442
Przychody z dziatalno$ci zaniechane;j 135 963 240 792 ) 376 755

Pozostate informacje dotyczace obszaru

Aktywa obszaru 1059 916 138 384 - 1198300

Aktywa nieprzypisane 1472 411 - - 1472411

Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 20 886 - - 20 886
, 2553212 138 384 - 2691596

Aktywa ogotem

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Kraj Zagranica Wyigczenia Razem

lub na dzien 31 grudnia 2013 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1774271 588 481 - 2362752

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 1614 488 251991 - 1866 479

Przychody z dziatalno$ci zaniechane;j 159 783 336 490 ' 496 273

Pozostate informacje dotyczace obszaru

Aktywa obszaru 490 481 204 894 i 695 375

Aktywa nieprzypisane 2428 491 - - 2428 491

Inwestycja w jednostce stowarzyszonej 19 310 - - 19 310

2938 282 204 894 3143176

Aktywa ogotem
14. Przychody i koszty

14.1. Przychody ze sprzedazy towaréw, ustug, produktéw i najmu

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw 377 994 538 733
Przychody ze sprzedazy ustug 1718 392 1810 829
Przychody z wynajmu 5811 13190
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2102 197 2 362 752
W tym dziatalno$¢ zaniechana 376 755 496 273

Istotne ryzyka zwigzane z kontraktami

W roku 2013 w sktad portfela kontraktow realizowanych przez Polimex-Mostostal SA, wchodzity
kontrakty realizowane dla GDDKIA, zawierane w trybie ustawy — Prawo zamowien publicznych.
Z uwagi na dokonanie istotnych naruszen zawartych uméw przez zamawiajgcego (tu: GDDKIA),
w tym odrzucanie uzasadnionych roszczeh konsorcjow wykonawcow oraz zaleganie z wyptatg
naleznych wykonawcom wynagrodzenh za prace wykonane w roku 2013 i w latach poprzednich,
a przede wszystkim na skutek nieprzedstawienia przez GDDKIA w wymaganym ustawowo
terminie 45 dni zgodnego z prawem zabezpieczenia zaptaty za roboty budowlane w
sumarycznej kwocie ponad 2 mld zt, Konsorcja, w ktorych sktad wchodzi Polimex-Mostostal
S.A., odstgpity od zawartych umoéw. Z uwagi na istotng warto$¢ zakresu prac do wykonania w
kwocie przekraczajgcej 2 mid zt, spowodowato to, ze istniato realne ryzyko, ze kwota roszczen
wcigz bedzie rosta, a Konsorcja nie bedg posiada¢ zabezpieczenia ich zaptaty. Dodatkowo
ztozone do GDDKIA roszczenia finansowe i przedtuzajgce sie procedury akceptacji przez
GDDKIA poniesionych przez Konsorcja kosztéw dodatkowych nie gwarantowaty uzyskania
zaptaty ww. kwot bez dtugotrwatlych proceséw sgdowych. Z uwagi na brak efektow
zmierzajgcych do zabezpieczenia naleznosci dnia 14 stycznia 2014 r. konsorcja wykonawcze
ztozyty do GDDKIA, w trybie art. 649° K.c., o$wiadczenia o odstgpieniu od zawartych uméw z
Zamawiajgcym (GDDKIA), tj. autostrada A1 na odcinku Strykdw — Tuszyn, autostrada A4 na
odcinku Rzeszéw - Jarostaw oraz droga ekspresowa S-69 na odcinku Bielsko-Biata — Zywiec.
Konsorcja, majgc na uwadze mozliwos¢ polubownego rozwigzania zaistniatej sytuaciji,
wielokrotnie wystepowaty do GDDKIA o naprawienie uchybien w celu umozliwienia realizaciji
budoéw. Propozycje polubownego rozwigzania byly przedmiotem obszernej korespondencii
miedzy wykonawcami a zamawiajgcym oraz licznych zgtoszen.

Zgodnie z trescig art. 649° § 1 K.c., ktéry moéwi, ze Wykonawca (generalny wykonawca) robét
budowlanych moze w kazdym czasie zgda¢ od inwestora gwarancji zaptaty do wysokosci
ewentualnego roszczenia z tytutu wynagrodzenia wynikajgcego z umowy oraz robot
dodatkowych lub koniecznych do wykonania umowy, zaakceptowanych na pismie przez
inwestora, Konsorcja wystgpity o powyzsze gwarancje dnia 29 listopada 2013 roku, a GDDKIA
miata 45 dni na ustosunkowanie sie do nich. Do dnia wymaganego przepisami tj. do dnia 13
stycznia 2014 roku wtgcznie, Zamawiajgcy nie przedstawit zabezpieczen, ktére w opinii Zarzgdu
i posiadanych opinii prawnych zabezpieczatyby interesy konsorcjum (przedstawione przez
GDDkIA gwarancje byty warunkowe i w kazdej chwili odwotalne). W tej sytuacji Konsorcja byty
zmuszone do wypowiedzenia umoéw. Po odstgpieniu od uméw przez Konsorcja , GDDKIiA
dokonata tego samego, tj. zlozyta wykonawcom oswiadczenia o odstgpieniu od uméw z
przyczyn zaleznych od wykonawcy. W konsekwencji tego GDDKIA naliczyta na rzecz kazdego z
Konsorcjow kary umowne z tytutu powstatych op6znieh w realizacji przedmiotowych kontraktéw
w kwocie ok. 45 mIn ztotych oraz z tytutu odstgpienia od umowy z winy wykonawcy w kwocie
475 min ztotych.

Rownolegle, Polimex-Mostostal S.A. wraz z konsorcjantami wystosowat wobec GDDKIA
roszczenie o zaptate kar umownych o tgcznej wysokosci ponad 475 min zt z tytutu prawa do
naliczenia kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy z winy zamawiajgcego. Po uprzednim
wezwaniu GDDKIA do zaptaty faktur VAT wystawionych w zwigzku z odstgpieniem od umowy w
trybie art. 649° K.c., Polimex-Mostostal S.A., jako lider konsorcjéw, ztozyt do sadow
gospodarczych pozwy o zaptate ww. faktur VAT w postepowaniu upominawczym. W
konsekwencji powyzszego 13 maja 2014 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat na rzecz
Polimex-Mostostal S.A. nakaz zaptaty w zakresie kontraktu A4 Rzeszéw — Jarostaw na kwote
112 min ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 4 lutego 2014 roku do dnia zaptaty oraz do
zwrotu na rzecz Spotki kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa procesowego, i na S69
Bielsko Biata — Zywiec, na ktéry GDDKIA ztozyta sprzeciw w terminie wymaganym prawem.
Drugi nakaz zaptaty Polimex-Mostostal S.A. uzyskat wyrokiem Sgdu Okregowego w Warszawie
w dniu 22 wrzesnia 2014 r. w zakresie kontraktu na S69 Bielsko Biata — Zywiec, na kwote 40
min zt powigkszona o odsetki ustawowe oraz koszty procesu, na ktéry GDDKIA réwniez ztozyta
sprzeciw w terminie.

Obecnie, w konsekwencji ztozonych sprzeciwéw od wydanych nakazéw zaptaty, przedmiotowe
sprawy toczg sie przed sgdem w normalnym trybie.
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Nastepnie, Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad zazadata wyptaty z tytutu
zabezpieczenia nalezytego wykonania przedmiotowych umoéw od bankow, ktorzy byli
wystawcami gwarancji dobrego wykonania, na kontraktach autostrada A1 na odcinku Strykéw —
Tuszyn (zgdanie do banku Pekao SA o wyptate 29 min ziotych), autostrada A4 na odcinku
Rzeszéw - Jarostaw (zadanie do banku Pekao SA o wyptate 56 min ziotych) oraz droga
ekspresowa S-69 na odcinku Bielsko-Biata — Zywiec (zgdanie do banku PKO Bank Polski SA o
wyptate 13 min ztotych). Po zasiegnieciu opinii prawnych Zarzad Spétki Polimex — Mostostal
S.A. przyjat, ze GDDKIA naduzyta swojego uprawnienia wynikajgcego z posiadanych gwarancji
dobrego wykonania. Poinformowano tez GDDKIA o wystgpieniu przez Konsorcja do Sadu z
wnioskami o zabezpieczenie roszczen o ustalenie nieistnienia praw GDDKIA do zadania
wyptaty z gwarancji, w trybie art. 730" § 1 K.p.c. Sad oddalit przedmiotowe wnioski.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A. zostat poinformowany przez bank PKO Bank Polski SA o
wyptacie na rzecz GDDKIA s$rodkéw z powyzszych gwarancji, natomiast bank Pekao SA
odméwit GDDKIA wyptaty z wyzej wymienionych gwarancji bankowych nalezytego wykonania
kontraktow. Przyczyny odmowy nie zostaty spétce podane.

W dniu 6 maja 2014 roku podpisany zostat przez Polimex-Mostostal S.A. z GDDKIA list
intencyjny dotyczgcy warunkéw wzajemnych rozliczen. List intencyjny jest zwigzany ze sporami
w zakresie wzajemnych rozliczen pomiedzy Spdtkg a GDDKIA, zwigzanych z realizacjg
opisywanych projektéw, tj.: (i) budowa autostrady A1 na odcinku Strykoéw - Tuszyn, (ii) budowa
drogi ekspresowej S-69 na odcinku Bielsko-Biata - Zywiec, (iii) budowa autostrady A4 na
odcinku Rzeszoéw — Jarostaw, (iv) budowa autostrady A4 na odcinku Szaréw — Brzesko. Spotka
Polimex-Mostostal oraz GDDKIA zadeklarowaty w szczegoélnosci: (i) zamiar wspotpracy w
zakresie rozliczenia podwykonawcow, dostawcow i ustugodawcow zatrudnionych na
powyzszych projektach, (i) zamiar podjecia rozméw w zakresie polubownego ustalenia
wysokosci wzajemnych roszczen.

W dniu 5 listopada 2014 roku Polimex-Mostostal S.A. zlozyt do Sadu Okregowego w
Warszawie pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym przeciwko GDDKIA. Przedmiotem
niniejszego pozwu jest brak dokonania przez GDDKIA zaptaty wynagrodzenia na rzecz
Konsorcjum z tytutu wykonanych robét budowlanych w ramach umowy na wykonanie robot
polegajacych na budowanie autostrady A-4, odcinek Rzeszéw - Jarostaw. Wartos¢ przedmiotu
sporu zostata okreslona na kwote 60 min zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 30
pazdziernika 2014 roku do dnia zaptaty.

W dniu 3 grudnia 2014 roku do Spodtki zostat doreczony pozew wzajemny ztozony przez
GDDKIA przeciwko Konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A., Doprastav a.s., MSF Engenharia
S.A. oraz MSF Polska Sp. z o0.0., dotyczacy kontraktu na budowe autostrady A1 na odcinku
Strykédw — Tuszyn. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 192 min zt wraz z odsetkami ustawowymi
za opOznienie, liczonymi od dnia 1 listopada 2014 r. do dnia zapfaty. Przedmiotem pozwu
wzajemnego jest roszczenie GDDKIA o zapfate kary umownej z tytutu odstgpienia przez
GDDKIA od umowy oraz odsetek od tej kwoty, kary umownej za niewykonanie w terminie
okreslonych elementdéw robét budowlanych oraz wierzytelnosci z tytutu roszczen regresowych
GDDKIA w zwigzku z dokonaniem bezpos$rednich ptatnosci wynagrodzenia przez GDDKIA na
rzecz podwykonawcow Konsorcjum, w trybie art. 647" §5K.c.

Spotka kwestionuje w catosci zasadnos¢ powyzszego roszczenia, zawartego w pozwie
wzajemnym.

W ocenie Spoétki zgdanie przez GDDKIA zapfaty ww. kwoty jest bezpodstawne, z uwagi na fakt,
ze strong ktéra skutecznie odstgpita od Umowy byto konsorcjum firm, w sktad ktérego wchodzit
Polimex-Mostostal S.A. oraz Doprastav a.s., MSF Engenharia S.A. i MSF Polska Sp. z o.o.
Odstgpienie GDDKIA od umowy — jako pdzniejsze wzgledem os$wiadczenia Konsorcjum — byto
bezskuteczne, a tym samym zadanie zaptaty z pozwu wzajemnego nalezy uznac¢ za
bezpodstawne.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, Zarzad Polimex-Mostostal S.A. dokonat analizy ryzyk
zwigzanych z odstgpieniem od umow zawartych z GDDKIA oraz podsumowat osiggniety wynik
w stosunku do przyjetych zatozen na przedmiotowych kontraktach, z uwzglednieniem ryzyka
finansowego wynikajgcego z solidarnej odpowiedzialnosci w zwigzku z zawartymi umowami
konsorcjum. Koszty z tytutu tych rozliczeh ujete w IV kwartale 2014 roku wyniosty 79 min zi.

Ponadto, w dniu 27 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok w sprawie z
powddztwa Konsorcjum w sktadzie: Polimex-Mostostal S.A., Doprastav a.s. oraz Metrostav a.s.
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z dnia 7 maja 2012 r., przeciwko GDDKIA, oddalajgcy powddztwo Konsorcjum o zaptate kwoty
114 min zt wraz z odsetkami ustawowymi, z tytutu zwiekszenia wynagrodzenia wykonawcy
robét budowlanych na kontrakcie na budowe autostrady A4 na odcinku Szaréw — Brzesko, w
zwigzku z wprowadzonymi przez inwestora zmianami zakresu robét, przy okoliczno$ci znacznej
zmiany cen rynkowych materiatow.

Obecnie, Polimex-Mostostal S.A. jest w trakcie procesu uzgadniania wzajemnych rozliczen z
GDDKIA oraz z konsorcjantami, przeprowadzenia ostatecznych rozliczen z tytutu zakonczonych
kontraktow drogowych, realizowanych na zlecenie GDDKIA. Zarzad wskazuje, iz z uwagi na
toczace sie spory z GDDKIA oraz w zwigzku z prowadzonym procesem upadtosciowym
konsorcjantéw, w dalszym ciggu wzajemne rozliczenia finansowe nie mogty zosta¢ zakonczone.
W konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny, a tym samym ostateczny wynik realizacji
kontraktow realizowanych dla GDDKiIA moze ulec zmianie.

Istotne ryzyko dla przychodéw kontraktowych w Grupie Kapitatowej niesie réwniez fakt
odstgpienia od umowy przez Podwykonawce Spétki PRInz.

Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych PRinz — 1 Sp.zo.o.(,PRInz") oraz Mota-Engil Central
Europe S.A. (‘Mota-Engil’) w dniu 19 sierpnia 2014 roku zawarly umowe na wykonanie roboét
podwykonawczych w ramach realizacji kontraktu pod nazwg ,Kontynuacja budowy drogo
ekspresowej  S-69  Bielsko-Biata-Zywiec-Zwardon,  odcinek  wezet ,Mikuszowice”
(,Zywiecka/Bystrzanska”) — Zywiec” (dalej jako ,Umowa”). Wartos¢ kontraktu wynosi 35 min zt,
na moment odstgpienia zaawansowanie prac wynosito ok. 25%. Na mocy Umowy Spoétka
przystgpita do realizacji prac budowlanych. W trakcie wykonywania prac okazato sie, iz
dokumentacja techniczna przekazana Spoice przez Mota-Engil Central Europe S.A. byla
niekompletna i wymagata uzupetnien. Spétka we wtasnym zakresie i na wiasny koszt wykonata
elementy brakujgcej dokumentacji technicznej w celu mozliwo$ci kontynuacji prac i terminowej
realizacji Umowy. W dniu 18 grudnia 2014 roku Spoétka, na podstawie art. 636 § 1 k.c. zostata
wezwana do usuniecia, w terminie 7 dni od daty zawiadomienia, zwioki w realizacji
harmonogramu prac, pod rygorem odstgpienia przez Mota-Engil Central Europe S.A. Zdaniem
Spoiki zarzuty Mota-Engil byly bezpodstawne i nie znajdowaty pokrycia w rzeczywistym stanie
zrealizowanych prac. Spétka, pismem z dnia 29 grudnia 2014 roku szczegoétowo odniosta sie
do zarzutéw Mota-Engil oraz zaproponowata podjecie rozméw w celu polubownego rozwigzania
zaistniatego sporu, majgc na uwadze harmonogram realizowanych prac. W tym samym dniu
Mota-Emgil doreczyta Spétce pismo z informacjg o odstgpieniu od Umowy na podstawie art.
636 § 1 k.c. oraz 635 k.c. PRInz uznaje roszczenia i fakt odstgpienia od Umowy przez Mota-
Engil za bezpodstawne, niezgodne ze stanem faktycznych oraz godzgce w dobre imie Spoiki.
Po dniu bilansowym, w dniu 19 stycznia 2015 roku Spétka ziozyta do Sgdu Okregowego w
Krakowie, Wydziat Gospodarczy wniosek o udzielenie zabezpieczenia przed wszczeciem
postepowania. Sad w dniu 3 lutego 2015 roku wydat postanowienie o zabezpieczeniu roszczen
Spotki poprzez zakazanie Mota-Engil na czas trwania postepowania korzystania z uprawnien
wynikajgcych z gwarancji bankowej z dnia 3 wrzesnia 2014 roku.

14.2. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Rozwigzane rezerwy na koszty 12 478 30 116
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 160 23203
Zysk z tytu’fu przgszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do 24 251
wartosci godziwej 3279
Zwrot kosztow sgdowych 128 223
Naliczone kary umowne - 29 008
Uzyskane odszkodowania i kary 4105 1261
Sprzedaz ztomu - 104
Wynik na wylgczeniu z konsolidacji spotki zaleznej - 24 130
Dotacje - 53
Umorzenie zobowigzan z tytutu dostaw 3733 696
Inne 3258 4542
27 141 137 587
W tym dziatalno$¢ zaniechana 2 343 71 947
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14.3. Pozostate koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na sprawy sporne | pracowicze
Utworzenie rezerwy na koszty kontraktow
Utworzenie rezerw na pozostate koszty

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Odszkodowania i kary

Roszczenia zwrotne

Koszty sgdowe

Darowizny

Naprawy powypadkowe

Likwidacja, aktualizacja wartosci materiatow i Srodkow trwatych

Aktualizacja aktywow przeznaczonych do sprzedazy
Spisane naleznosci

Likwidacja sktadnikow majagtku obrotowego

Wynik na wytgczeniu z konsolidacji spotek zaleznych
Koszty ugody

Inne

W tym dziatalnos¢ zaniechana

14.4. Przychody finansowe

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z tytutu odsetek za zwtoke w zaptacie naleznosci

Zysk z wylaczenia jednostek zaleznych | stowarzyszonych z
konsolidacji

Przychody z tytutu dywidendy
Dodatnie r6znice kursowe
Dyskonto rozrachunkow i poreczen
Inne

Przychody finansowe ogétem

W tym dziatalnos¢ zaniechana

Rok zakonczony
31 grudnia 2014
16 190

17 373

8610

6713

5956

33

820

13 664

9970
28
19 641

4767

7876
111 641

53 901

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

18 040

828

10 077

4
6 665
1587

37 201
9 526

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

2834
26 011
11 863

24
21237
4192
2811
112
442

62 217

946

40 426

15298

188 413
116 018

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

6 832

8 929

1456

7838

143
2188
11 350
8 081
46 817
9323

Zysk powstaty w zwigzku z utratg kontroli w jednostkach zaleznych Torpol S.A. i Energomontaz-Péinoc —
Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0. oraz strata na likwidacji jednostki stowarzyszonej Sices Polska
Sp. z 0.0. ujete zostaty w pozycji Zysk z wytgczenia jednostek zaleznych i stworzyszonych z konsolidacji.
Pozsotate informacje na temat zbytych aktywdw przedstawia ponizsza tabela:

Zysk z wytgczenia jednostek zaleznych i stworzyszonych z konsolidacji

Przeptywy pieniezne zwigzane z utratg kontroli

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Torpol S.A.
5518

121 445
132 340

— Technika
Spawalnicza i
Laboratorium Sp. z
0.0.

4700
7 055
290

Energomontaz-Pétnoc

Sices
Polska
Sp. zo.o.

(100)
1062
2190

64



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tys. zi)

Aktywa z wytgczeniem srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 356 900 6871
Zobowigzania 361 376 4902 52

14.5. Przychody finansowe z tytutu konwersji dlugu na akcje

31 lipca 2014 roku Walne Zgromadzenie Spoiki podjeto uchwate nr 5 o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie wigekszg niz 124.000.000 zt z
wytgczeniem poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki poprzez emisje nie mnie niz 1 oraz
nie wiecej niz 3.100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o warto$ci nominalnej 4 grosze
kazda (dalej ,Akcje Serii R”) w trybie subskrypcji prywatne;.

Wierzyciele finansowi Spoétki bedgcy stronami Umowy ZOZF zawarli ze Spotkg umowy objecia
tacznie 2.863.571.852 akcji serii R wyemitowanych przez Spotke za tgczng cene emisyjng
501.125 tys zi. Cena emisyjna akcji serii R zostata optacona przez wierzycieli Spétki w drodze
umownego potrgcenia wierzytelnosci przystugujgcych wierzycielom wobec Spotki z tytutu
zadtuzenia finansowego z wierzytelnosciami Spoétki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii R.

Zamiana dlugu na akcje Spotki zostata zrealizowana w oparciu o indywidualne umowy z
kredytodawcami i obligatariuszami Spotki. W dniu 24 wrzesnia 2014 roku zawarte zostaty
umowy objecia Akcji Serii R z obligatariuszami i kredytodawcami Spétki. Lgczna suma
wierzytelnosci zgtoszonych do potrgcenia wedtug stanu na 23 wrzesnia 2014 roku wyniosta
501.125 tys zt i zawierata obok kredytoéw, obligacji i naliczonych odsetek, roszczenia zwrotne z
tytutu gwarancji. Catkowita wyemitowana liczba Akcji Serii R wyniosta 2.863.571.852.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w dniu 22 pazdziernika 2014 roku.

Zgodnie z KIMSF 19, wyemitowane akcje serii R zostaty wycenione w wartosci godziwej z dnia
uregulowania zaptaty, tj. 8 groszy kazda, i ujete jako sktadnik kapitatu witasnego. Réznica
pomiedzy wartoscig wytgczanych z bilansu zobowigzan finansowych, a wartoscig godziwg
ujmowanego sktadnika kapitatu zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w kwocie 272.039 tys zt.

14.6. Koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek 24 806 42 848
Odsetki | prowizje od obligacji 5554 7837
Odsetki od innych zobowigzan 12 634 12 533
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 893 2904
Ujemne réznice kursowe 2422 2 956
Prowizje bankowe od gwarancji i kredytow 1048 3106
Aktualizacja aktywow finansowych 3345 10 945
Strata na sprzedazy aktywow finansowych - 48 421
Rezerwy i koszty 38 348 -
Inne 5844 3215
Koszty finansowe ogétem 94 894 134 765
W tym dziatalno$¢ zaniechana 11 754 26 164

Rezerwy i koszty finansowe w przewazajgcej mierze dotyczg utworzonych rezerw na ryzyko zwigzane z
wyptatg gwarancji bankowych.

14.7. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

52 067

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

68 514
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Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce, w tym budowlane

Podatki i optaty

Koszty swiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzajéw ogétem

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zmiana stanu produktéw

Koszty wytworzenia $wiadczen na potrzeby wiasne jednostki

Koszt wiasny sprzedazy

W tym dziatalno$¢ zaniechana

441 205
1227 243
18 223
401 525
218 359
2358 622
(19 935)
(89 694)
8 289

46 549

(11

2303 820
323021

714 052
1274720
25 701
637 165
48 410

2 768 562
(26 538)
(120 916)
26 124
(308 512)

(641)

2338079
473 065

14.8. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w rachunku zyskéw

i strat

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja Srodkow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu
Amortyzacja srodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Amortyzacja i odpisy aktualizujace razem

14.9. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spofecznych

Koszty z tytutu ptatnos$ci w formie akcji wtasnych
Koszty swiadczeh emerytalnych

Nagrody jubileuszowe

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Odpisy na ZFSS

Inne (w tym: ubrania robocze, $rodki czystosci)
Koszty swiadczen pracowniczych ogétem

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

47 420
44 848

2572

1403
1251
152

3244
2445
799

52 067

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

297 363
56 887
38
1164

9 066

7 962
4971
24 074
401 525

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

63 039
59 541

3498

1058
975
83

4417
3477
940

68 514

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

512031
91 259
2285
1389
135

8 289
21777
637 165
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15. Podatek dochodowy

15.1. Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i za

rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczgce podatku z lat ubiegtych

Inne

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe z dziatalnosci kontynuowanej
wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe/korzy$¢ podatkowa ujete w innych
catkowitych dochodach

Rok zakonczony 31

grudnia 2014

(16 248)
(15 816)
(175)
(257)
41 803

41 803

25 555

5961

5961

5961

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej
stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2013

roku przedstawia sie nastepujgco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechane;j

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowiagzujacej w Polsce, wynoszacej w 2014 roku 19%
(2013: 19%)

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych

Nieujete straty podatkowe
Woykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

(142 368)

(36 300)

(178 668)

33947

154
(10 447)
5894

(5 476)

Rok zakonczony 31

grudnia 2013

(21 195)
(21 195)

(18 141)

(18 141)

(3 054)

(18 106)

(18 106)

(18 106)

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

(176 173)

(81 662)

(257 835)

48 989

(35)
(14 155)
1627

(5 476)

67



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tys. zi)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow* (42 976) (30 094)
Przychody nie bedgce podstawg do opodatkowania 59 619 5233
Pozostate (31 668) (9 143)

Ujecie aktywow z tytutu podatku odroczonego nieujetych w

latach poprzednich 16 508 -

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszace;j
17,95% za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku oraz 1,18% 25 555 (3054)
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Podatek dochodowy z dziatalno$ci kontynuowanej wykazany w

skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 25555 (3054)

15.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Przyspieszona amortyzacja podatkowa
Przeszacowanie $rodkéw trwatych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
Roéznice kursowe

Wycena kontraktow dtugoterminowych

Leasing

Sprzedaz spotek zaleznych

Pozostate - wycena opcji, dyskonto, odsetki, SSE
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Prezentacja aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Swiadczenia pracownicze

Ujemne réznice kursowe

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw
Wycena kontraktéw diugoterminowych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Rezerwy na koszty

Przeterminowane zobowigzania

Roéznice wartosci bilansowej i podatkowej $rodkéw
trwatych

Wycena inwestycji do warto$ci godziwych
Straty podatkowe mozliwe do odliczenia od
przysztych dochodéw do opodatkowania
Rezerwa na restrukturyzacije

Znak towarowy

Sprzedaz spotek zaleznych

Pozostate (rezerwa na strate, na urlopy)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ zaniechana

Bilans Bilans
Rok Rok Rok Rok
Stan na dzien Stan na dzien zakoficzony zakoficzony Stan na dzien Stan na dzien zakoficzony zakonczony 31
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia rudnia 2013
31.12.2014 31.12.2013 2014 2013 31.12.2014 31.12.2013 2014 9

12 724 7840 4884 (1 962) 1380 1518 (138) -
- 25 979 (25 979) (15) - - - -
802 1648 (846) 251 667 31 636 -
(169) 829 (998) 322 (169) 196 (365) -
1765 570 1195 28 87 87 -
16 907 4 686 12 221 (1 447) 1353 1869 (516) -
302 337 (35) 676 - - - -

14 120 (14 120)
5599 6 865 (1 266) (5 415) 20 - 20 -
37 930 62 874 (24 944) (7 562) 3338 3614 (276) -

(37 770) (56 591)

6417 10032 (3615) (10 968) 1598 - 1598 -
- 2349 (2 349) 1726 - - _ _
1699 4813 (3114) (1 228) 413 1516 (1103) -
105 634 105 691 7) (5 946) 1147 1914 (767) -
21 806 16 259 5547 5737 65 - 65 -
40 091 5957 34 134 2157 - 3 ?3) -
10320 20110 (9 790) 21879 - - - -
- 9444 (9 444) 8093 - - - -
- 4232 (4 232) 2611 - - - -
48 822 19 766 29 056 a7 772) - - - -
2339 2339 (3 183) - - - -

- 31101 (31 101)
12 997 9471 3526 7473 3 - 3 -
250 125 239 225 10 900 10 579 3226 3433 (207) -
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Prezentacja aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywo z tytutu podatku odroczonego razem

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem

(w tys. zt)
(37 770) (56 591)
212 355 182 634
160 6 283
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Podatek odroczony dotyczgcy pozycji, ktére wptynety bezposrednio na kapitat wtasny wyniost 5
961 tys zt (2013: 18 162 tys zt). Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa dokonata odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w kwocie 111 156 tys. zt z tyt. ktérych nie rozpoznano
aktywa na podatek odroczony, w zwigzku z brakiem uprawdopodobnienia kosztéw tych odpiséw
jako koszty podatkowe.

Pomimo straty podatkowej wygenerowanej przez jednostke dominujgcg w latach poprzednich i
roku biezgcym w tgcznej kwocie 265 396 tys. zt zgodnie z planem Zarzgdu Spokki, aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w bilansie zostang prawie w catosci
wykorzystane dzieki wygenerowanym w przysziosci zyskom podatkowym oraz efektywnemu
planowaniu podatkowemu w Grupie.

Informacje dotyczace inwestycji w Specjalnych Strefach Ekonomicznych.

23 lipca 2008 roku Spotka uzyskata Zezwolenie Nr 171/ARP S.A./2008 na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-
PARK WISLOSAN. 26 lutego 2010 roku Spotka otrzymata, wydang przez Ministra Gospodarki,
decyzjie NR 45/IW/10 w sprawie zmiany warunkéw uzyskanego zezwolenia. Petne
wykorzystanie przystugujgcej w przysziosci pomocy publicznej w okresie od 1 kwietnia 2011
roku do 15 listopada 2017 roku uwarunkowane jest spetnieniem warunkdéw zezwolenia, o
ktérym mowa powyzej oraz uzyskaniem odpowiedniej rentownosci prowadzonej dziatalnosci w
strefie.

27 czerwca 2011 roku wptynat do Spdtki zatwierdzony pod datg 22 czerwca 2011 roku protokdt
z kontroli Emitenta przeprowadzonej w dniach 24-25 maja 2011 roku przez Zarzadzajgcego
Tarnobrzeskg Specjalng Strefa Ekonomiczng EURO-PARK WISLOSAN stwierdzajgcy, ze
Polimex-Mostostal S.A. prawidlowo realizuje warunki zawarte w Zezwoleniu Nr 171/ARP
S.A./2008 z dnia 23 lipca 2008 roku z pdzniejszymi zmianami na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK
WISLOSAN.

Zdyskontowana wartos¢ ulgi podatkowej przystugujgcej Polimex-Mostostal S.A. na podstawie
spetnionego warunku inwestycyjnego wynosita 72 min zk., natomiast maksymalna (nominalna)
wartos¢ ulgi mozliwej do wykorzystania szacowana byta w dniu 31.03.2011 r. na 103 min zt.

Z uwagi na formalne spetnienie warunkéw Zezwolenia Spétka, poczgwszy od Il kwartatu 2011
r., rozpoczeta biezgce korzystanie z przyznanej ulgi. Do dnia 30 czerwca 2013 r. kwota
naliczonej ulgi podatkowej wyniosta 5,5 min z (w warto$ci nominalnej). Zwazywszy na
dekoniunkture rynkowg stwarzajgcg realne ryzyko niespetnienia zaktadanych dotychczas
projekcji finansowych na lata 2013 - 2017, wdrozony proces restrukturyzacji organizacyjnej i
finansowej Spoftki skutkujgcy m.in. redukcjg zatrudnienia, ktore stanowi jeden z kluczowych
warunkow uzyskanego Zezwolenia, Spoétka, stosujgc zasade ostroznej wyceny, podjeta decyzje
0 odpisaniu pod datg 31 grudnia 2012 roku rozpoznanego aktywa podatkowego w kwocie 38,3
min zt.

W sierpniu 2014 r. Spdétka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu postepowania w sprawie
cofniecia zezwolenia Nr 171/ARP S.A./2008 na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN.W zwigzku z
toczacym sie postepowaniem administracyjnym w sprawie cofniecia Spodtce zwolnienia
strefowego istnieje duze ryzyko, ze na skutek niespetnienia przez Spodtke warunkéw
zezwolenia, zostanie wydana decyzja o jego cofnieciu. Do dnia sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego decyzja administracyjna nie zostata wydana.

16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres przez $rednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
przypadajgcego na zwykilych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) za okres przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w okresie sprawozdawczym (skorygowang o
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wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia
podstawowedo i rozwodnionego zysku na jedng akcje (przed korektg retrospektywng w zwigzku

z emisjg akcji serii R oraz Nowych Obligacji) :

Strata netto

Korekta straty netto - koszty odsetkowe dotyczace
Nowych Obligaciji

Strata netto po korekcie do kalkulacji rozwodnionej
straty na akcje

Podstawowa strata na jedng akcje

(w ztotych):

liczba akcji zarejestrowanych na dzien bilansowy

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana
do obliczenia straty zwyklej na akcje
podstawowa strata na akcje

Rozwodniona strata na jedng akcje
(w ztotych):
rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana
do obliczenia straty rozwodnionej na akcje

Rozwodniona strata na akcje

Zysk / (strata) netto przypadajgca
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

taczne catkowite dochody przypadajace
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Dziatalnos¢
kontynuowana

(116 813)
2762

(114 051)

4330940 142
2667 714 847
(0,04)

2294 130 422
3432324721

(0,03)

(116 813)

(152 595)

Rok zakonczony 31 grudnia 2014

Dziatalno$¢
zaniechana

(36 413)

4 330 940 142
2 667 714 847
(0,01)

2294 130 422
3432324721

(0,01)

(36 413)

(36 413)

Potencjalne akcje zwykte obejmujg akcje serii O oraz akcje serii S.

Dziatalnos¢
kontynuowana

(179 227)

1 467 368 290
1346 765 765
(0,13)

273 165 435
1619 931 200

(0,11)

(179 227)

(102 724)

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W latach 2013 -2014 Spétka nie deklarowata i nie wptacata dywidend.
Spotka nie przewiduje w 2015 roku wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakonczony dnia 31

grudnia 2014.
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Rok zakonczony 31 grudnia 2013

Dziatalno$¢
zaniechana

(81 662)

1 467 368 290
1346 765 765
(0,06)

273 165 435
1619 931 200

(0,05)

(81 662)

(81 662)
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18. Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku

Aktualizacja wartosci
Zwigkszenia stanu
Zmniejszenia stanu
Sprzedaz spotek zaleznych

Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych

do sprzedazy
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014

roku
Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Wartos$¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci

Wartos$¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Wartos$¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci

Warto$¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Warto$¢ netto na dzieh 1 stycznia 2013
roku

Aktualizacja wartosci

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Reklasyfikacja do aktywow
klasyfikowanych jako przeznaczone do
zbycia

Wytgczenie z konsolidacji jednostki
zaleznej

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci

Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia
2013 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci

Wartos$¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2013 roku
Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci

Warto$¢ netto

) 4 . . . 4 . Zaliczki na
) . Maszyny i Srodki Inne $rodki Srodki trwafe : .
Grunty i budynki 70 47enia transportu trwate w budowie ngﬁldtg:l,v\,?ée Ogdlem
267 212 206 622 51 465 10732 39 741 - 575 772
(44 099) (5 481) (360) (235) (22 134) (1) (72 310)
3978 12172 3193 7842 10 352 50 37 587
(10 021) (4 051) (1643) (720) (20 665) 47) (37 147)
(5 096) (38 196) (25 120) (1593) (13) - (70 018)
(147 549) (114 078) (4 975) (861) (6 368) %) (273 833)
(12 852) (25 302) (6 783) (3607) - - (48 544)
51573 31 686 15 777 11558 913 - 111 507
356 337 440 844 114 379 46 422 53708 - 1011 690
(89 125) (234 222) (62 914) (35 690) (13 967) - (435918)
267 212 206 622 51 465 10732 39 741 - 575772
78 896 119 556 45 379 34 654 20 030 - 298 515
(27 323) (87 870) (29 602) (23 096) (19 117) - (187 008)
51573 31686 15777 11 558 913 - 111 507
. . Zaliczki
) ) Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwafe , a,ICZ tna ,
Grunty i budynki )  $rodki trwate w Ogodtem
urzgdzenia transportu trwate w budowie )
budowie

329 872 251 872 61 644 16 385 48 469 - 708 242
54 473 299 70 1 - - 54 843
4 575 11 488 4287 1577 7427 2 29 356
(7 716) (11 804) (2 039) (2 565) (1 207) %) (25 333)
(40 541) 24 - (43) (10) - (40 570)
(57 682) (11 585) (1 898) (614) (1521) - (73 300)
18 (74) - - (13 417) - (13 473)
(15 787) (33598) (10 599) (4 009) - - (63 993)
267 212 206 622 51 465 10 732 39 741 - 575772
430 232 491 210 122 524 51 375 49 258 - 1144 599
(100 360) (239 338) (60 880) (34 990) (789) - (436 357)
329 872 251 872 61 644 16 385 48 469 - 708 242
356 337 440 844 114 379 46 422 53 708 - 1011690
(89 125) (234 222) (62 914) (35 690) (13 967) - (435918)
267 212 206 622 51 465 10 732 39 741 - 575772

W 2014 i 2013 roku nie wystgpity odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
ktére bytyby indywidualnie istotne.
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W 2014 roku ujeto odpisy aktualizujgce warto$é rzeczowych aktywow trwatych w zwigzku z
przeklasyfikowaniem ich do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy, por nota nr 28.

taczna kwota odpiséw aktualizujgcych wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2014 roku wyniosta
72 310 tys zt (2013: 54 843); strata ujeta w rachunku zyskéw i strat w 2014 roku wyniosta: 37
256 tys zt oraz w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw: 29 980 tys zi. Odpisy z tytulu
aktualizacji wartosci rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 22 346 tys zt ujeto w segmencie
Pozostata dziatalno$¢; odpisy w kwocie 30 978 tys zt ujeto w segmencie Produkcja. W 2014 i w
2013 roku nie dokonywano odwrécenia odpisow z tytutu aktualizacji rzeczowego maijatku
trwatego.

Kwota réznic kursowych netto, ujetych jako zmniejszenia stanu rzeczowych aktywéw trwatych,
wynikajgcych z przeliczenia sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych z
waluty funkcjonalnej na walute prezentacyjng (PLN) wyniosta w roku 2014:12 360 tys zt (2013:
447 tys zf).

Wartosé bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy
uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 2 934 tys. zt (na
dzien 31 grudnia 2013 roku: 43 442 tys. z}).

Warto$¢ bilansowa rzeczowego majatku trwatego, na ktérym ustanowiono zabezpieczenia na
dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 399 269 w tym 300 171 tys.zt dotyczy aktywow dostepnych
do sprzedazy(na dzien 31 grudnia 2013 roku: 416 254 tys.zt).

Z dniem z dniem 1 pazdziernika 2013 roku dokonana zostata zmiana polityki rachunkowos$ci w
kontekscie zmiany modelu wyceny okreslonej grupy srodkéw trwatych, zgodnie przepisami
MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”. Zgodnie z postanowieniami powyzszego standardu zmiane
polityki rachunkowosci wprowadzono prospektywnie.

Zmiana polega na zaprzestaniu stosowania modelu kosztowego i przejsciu na tzw. model
przeszacowania. Zmiane przeprowadzono dla klasy srodkéw trwatych, ktére zostaty okreslone,
jako nieruchomosci. Powyzsza klasa srodkéw trwatych obejmuje wszystkie nieruchomosci i
budowle, ktére sg trwale zwigzane z gruntem (nieruchomos$ci biurowe, zaktady produkcyjne,
zaktady remontowe). Zmiana modelu wyceny nie dotyczy pozostatych srodkéw trwatych takich
jak maszyny i urzadzenia, ktére nie sg trwale zwigzane z powyzszymi nieruchomosciami. Dla
wszystkich nieruchomosci, ktérych powyzsze zmiany dotyczg Spdtka posiada niezalezne
wyceny przeprowadzone przez renomowanych rzeczoznawcédw na dzien 23 pazdziernika oraz
na dzien 31 pazdziernika 2013 roku.

Wartosé tych srodkéw trwatych wedtug kosztowego modelu wyceny wyniostaby na dzien 31
grudnia 2014 roku 187 846 tys zt.

18.1. Zobowiagzania z tytutlu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy
z opcja zakupu

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku, przyszte minimalne optaty

leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto

przedstawiajg sie nastepujgco (znaczaca zmiana zobowigzan z tytut leasingu finansowego na

dzien 31 grudnia 2014 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 roku wynika z wylgczenia z
konsolidacji jednostki zaleznej Torpol S.A.):

Na dzien 31.12.2014 Na dzien 31.12.2013

Optaty minimalne

Wartos¢ biezaca

Opfaty minimalne

Wartos¢ biezaca

opfat optat
W okresie 1 roku 925 897 11 427 9719
W okresie od 1 do 5 lat 36 34 25 469 21932
Powyzej 5 lat - 8 346 7 624
Minimalne optaty leasingowe ogétem 961 931 45242 39275
Minus koszty finansowe (30) (5 967) -
Warto$¢ biezgca minimalnych opfat
leasingowych, w tym: 931 931 39 275 39 275
Krétkoterminowe 897 9719 -
Dtugoterminowe 34 29 556 -
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19. Wartosé¢ firmy z konsolidacji

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Grupa Energomontaz Pétnoc S.A.(Spétka inkorporowana w 2010 roku) 282 694 282 694
Razem 282 694 282 694
Wartos¢ firmy na dzien 1 stycznia 2014 roku 282 694 282 694
Zwiekszenie z tytutu konsolidacji w wyniku nabycia.
Zmniejszenie z tytutu wytgczenia jednostki zaleznej z konsolidaciji - -
Zwigkszenie/zmniejszenie nie z tytutu korekty wartosci firmy w
spotkach zaleznych - -
Wartos¢ firmy na 31 grudnia 2014 roku 282 694 282 694

Zgodnie z zasadami MSR 36, Zarzad Polimex-Mostostal S.A. przeprowadzit na dzien 31
grudnia 2014 roku testy na trwalg utrate wartosci dotyczgce wartosci firmy z konsolidacji
powstatej na nabyciu Grupy Energomontaz-Pétnoc. Poziom segmentu operacyjnego przed
agregacja jest najnizszym poziomem, na ktérym Zarzad Grupy monitoruje wartos¢ firmy.

Wartos¢ firmy za rok 2014 zostata alokowana do ponizszych segmentéw operacyjnych (tys.
PLN):

Segment Wartos$¢ Wartos$¢ Sredniowazony  Sredniowazony Stata Wartos¢ firmy w
(DCF) ksiegowa* koszt kapitatu koszt kapitatu stopa  skonsolidowanym
(WACC)** (WACC)*** wzrostu sprawozdaniu
po finansowym
okresie
prognozy
Energetyka 372993 369 329 12,5% 15,59% 0,0% 282 694

*Wartos¢ ksiegowa = wartos¢ firmy+ srodki trwate+ wartosci niematerialne i prawne+ kapitat
obrotowy netto

**po opodatkowaniu, przyjety w wycenie
***przed opodatkowaniem

Wartos¢ zdyskontowanych przeptywéw pienieznych segmentu energetyka zostata oszacowana
na poziomie 372.993 tys. PLN. Wyceny dokonano przy nastepujgcych zatozeniach: przecietna
marza EBIT: 2%, Sredniowazony koszt kapitatu (WACC): 12,5%, stopa wzrostu po okresie
prognozy: 0,0%. Ze wzgledu na to, iz warto§¢ zdyskontowanych przeptywow pienieznych
segmentu energetyka na podstawie przyjetych zatozenh jest wyzsza od wartosci ksiegowej
segmentu, nie dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy w sprawozdaniu.

Analiza wrazliwosci

Wartosé bilansowa odpowiada warto$ci odzyskiwalnej przy stopie dyskontowej 12,66% stopie
wzrostu po okresie prognozy na poziomie -0,4%.
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20. Wartosci niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2014 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenie stanu
Whytgczenie z konsolidacji jednostki zaleznej
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do
sprzedazy
Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2014 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci

Wartos$¢ brutto aktywow przeznaczonych do
sprzedazy

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci aktywdw przeznaczonych do
sprzedazy

Wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Warto$¢ netto na 1 stycznia 2013 roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenie stanu
Wytgczenie z konsolidacji jednostki zaleznej

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Na dzien 31 grudnia 2013 roku

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto
Na dzien 31 grudnia 2013 roku
Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci

Wartos$¢ netto

Koszty prac Patenty i Oprogramowanie Wartosé Inne Ogotem
rozwojowych licencje komputerowe firmy
- - 10 033 - 2876 12 909
- - 148 - 11 159
- - (19) - @ (20)
- - (202) - (1614) (1 816)
- - (3 170) - (353)  (3523)
- - (455) - (860) (1 315)
- - 6 335 - 59 6 394
- - 36 631 3179 4134 43 944
- - (26 598) (3179) (1258) (31035)
- - 10 033 - 2876 12 909
- - 34 665 B 1420 36 085
- - (27 932) - (501) (28 433)
- - (3926) B (1 108) (5 034)
R - 3528 - 248 3776
- - 6 335 59 6 394
Koszty prac Patenty i Oprogramowanie Warto$¢ Inne Ogotem
rozwojowych licencje komputerowe firmy
- 388 13998 - 2505 16 891
R - 434 - 952 1386
- - (287) - - (287)
- (211) (349) - - (560)
- 277) (3763) - (581) (4 521)
- - 10 033 - 2876 12 909
- 2394 39 062 6102 3181 50 739
- (2 006) (25 064) (6 102) (676) (33 848)
- 388 13998 - 2505 16 891
- - 36 631 3179 4134 43 944
- - (26 598) (3179) (1258) (31035)
- - 10 033 - 2876 12 909
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21. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wiasnosci

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa posiadata 50 % udziat w spétce Polimex-Sices Polska
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie; spétka ta zostata zlikiwvdowanwa w dniu 30 pazdziernika
2014 roku. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki bylo wykonywanie robét
ogolnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem obiektow. Tabela ponizej przedstawia
skrécone informacje dotyczgce inwestycji w spdtke Polimex-Sices Polska Sp. z o.0.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa obrotowe - 2652
Aktywa trwate - 7
Zobowigzania krétkoterminowe - 143
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy - -
Aktywa netto - 2223
Przychody - 10731
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej (206) 1667
Catkowite dochody ogdtem (206) 1667
Udziat w zysku/stracie jednostki stowarzyszonej - 836

Grupa posiada 32,82% udziat w spétce Energomontaz-Pétnoc-Betchatéw Sp. z o0.0. z siedzibg
w Belchatowie, ktérej podstawowym zakresem dziatalno$ci sg specjalistyczne ustugi
budowlano-montazowe. Spdétka Energomontaz-Pétnoc-Betchatéw Sp. z o.0. jest podmiotem
dominujgcym w Grupie Kapitatowej Energomontaz-Péinoc-Betchatéw. Skonsolidowane dane
finansowe tej grupy przedstawiono ponizej

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa obrotowe 87 323 76 215
Aktywa trwate 19 074 18 470
Zobowigzania krétkoterminowe 31532 27 839
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 41 298 10122
Kapitat mniejszosci 1903 1721
Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
Aktywa netto 63 195 55 003
Przychody ze sprzedazy 148 838 144 076
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 8 636 8 787
Catkowite dochody ogétem 8 636 8 787
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej* 2834 2884

*Udziat w zysku jednostki sotwarzyszonej obliczony jest na podstawie procentowego udziatu w kapitale
i zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej

22. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe diugoterminowe 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Akcje i udziaty 504 2 876
Pozostate aktywa finansowe* 214 997 215 746
Razem 215501 218 622

*w tym bankowe kaucje gwarancyjne dotyczgce realizowanych kontraktow 214 969 tys. zt ( 2013 r — 215 746 tys.zl)
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Krétkoterminowe aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe*

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Razem

*bankowe kaucje gwarancyjne dotyczgce realizowanych kontraktow

22.1. Zmiana stanu aktywow finansowych

udziaty

Stan na poczatek okresu obrotowego

Zwigkszenia

Nabycie udziatow

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Inne
Zmniejszenia
Likwidacja spofki

Inne

Stan na koniec okresu obrotowego

23. Naleznosci diugoterminowe

Naleznosci z tytutu kaucji i rat gwarancyjnych

Pozostate naleznosci
Razem

24. Zapasy

Materiaty (wedtug ceny nabycia)

Towary
Zaliczki na materiaty

Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia)

Produkty gotowe:

Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

31 grudnia 2014

87
6 601
6 688

31 grudnia 2013
102 557

6 601

109 158

diugoterminowych - akcje i

31 grudnia 2014
2 876

(2 372)
500

1872
504

31 grudnia 2014
57 386
568
57 954

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013
1114

1970
20
115
1835
(208)

208
2876

31 grudnia 2013
51619

51619

31 grudnia 2013

5637 75 106
235 249
303 14

- 14 964
- 15985
- 15985
6175 106 318

W okresie sprawozdawczym wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie wyniosta 26 129 tys
zt (2013: 148 972 tys zt). Kwota odpiséw wartosci zapasow ujetych w roku 2014 jako koszt
wyniosta zero zt (2013; 20.680 tys zl). Kwota odwrécenia odpisdow wartosci zmniejszajgcych
wartos¢ zapasow ujetych w okresie jako koszt wyniosta w 2014 roku 17 487 tys zt (2013: 0 zb);
odwrdcenie odpiséw wynikato ze sprzedazy nieruchomosci deweloperskich.
W jednostce dominujgcej na dzieh 31 grudnia 2014 roku na zapasach, tgcznie z zapasami
wykazywanymi jako przeznaczone do sprzedazy (na dzien 31 grudnia 2013 roku: 58 337 tys. zt)
ustanowione byty zastawy o tgcznej wartosci 33 655 tys. zt, stanowigce zabezpieczenie uméw

kredytowych.
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W spoétce Stalfa na dzieh 31 grudnia 2014 na zapasach, fgcznie z zapasami wykazywanymi jako
przeznaczone do sprzedazy,o wartosci bilansowej 8.925 tys. zt ( na dzien 31 grudnia 2013 roku:
7.184 tys. zt) ustanowione zostaty zastawy, stanowigce zabezpieczenie zobowigzan spoki.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku na zapasach Grupy Kapitatowej Polimex
Energetyka ustanowione byty hipoteki, ktére stanowity zabezpieczenie zobowigzan kredytowych
spotki oraz poreczen zobowigzanh finansowych Spotki dominujgce;.

Grupa Kapitatowa nie posiada zapaséw, ktérych realizacji oczekuje sie w okresie dtuzszym niz
12 miesiecy.

25. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 528 355 638 644
w tym: naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw - -
powigzanych
Naleznosci budzetowe 22 061 10 540
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 8 113 46 305
Naleznosci ogétem (netto) 558 529 695 489
Odpis aktualizujacy naleznosci 253 690 132 599
Naleznosci brutto 812 219 828 088

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 30 do
180 dni.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie nr 41.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci
handlowych Grupy.

25.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto i netto) o pozostatym od
dnia bilansowego okresie splaty

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Do jednego miesigca brutto 268 323 157 148
QOdpisy na naleznosci do jednego miesigca 484 13213
Do jednego miesigca netto 267 839 143 935
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy brutto 160 119 152 613
Odpisy na naleznosci powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 71 -
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy netto 160 048 152 613
Powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy brutto 18 018 30 869
Odpisy na naleznosci powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 4 471 1325
Powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy netto 13 547 29 544
Powyzej 6 miesigca do 1 roku brutto 24 184 57 389
Odpisy na naleznosci powyzej 6 miesigca do 1 roku 3034 18
Powyzej 6 miesigca do 1 roku netto 21150 57371
Naleznosci przeterminowane brutto 310 469 373 042
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Odpisy na naleznosci przeterminowane 244 698 117 861
Naleznosci przeterminowane netto 65 771 255 181
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 781 113 771061
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug 252 758 132 417
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 528 355 638 644

25.2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug wg dlugosci okresu
przeterminowania

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przeterminowane do 1 miesigca brutto 40 948 56 705
Odpisy na naleznosci przeterminowane do 1 miesigca 26 333 7
Przeterminowane do 1 miesigca netto 14 615 56 698
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy brutto 12 628 72 045
Odpisy na naleznosci przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3
miesiecy 2 364 20 145
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy netto 10 264 51 900
Przeterminowane powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy brutto 24 290 47 058
Odpisy na naleznosci przeterminowane powyzej 3 miesigca do 6
miesiecy 3798 8819
Przeterminowane powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy netto 20 492 38 239
Przeterminowane powyzej 6 miesigca do 1 roku brutto 76 363 87 283
Odpisy na naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesigca do 1 roku 65911 33042
Przeterminowane powyzej 6 miesigca do 1 roku netto 10 452 54 241
Przeterminowane powyzej 1 roku brutto 156 240 109 952
Odpisy na naleznosci przeterminowane powyzej 1 roku 146 292 55 849
Przeterminowane powyzej 1 roku netto 9948 54 103
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane razem,
(brutto) 310 469 373042
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 244 698 117 861
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem, (netto) 65771 255181
Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Odpis aktualizacyjny na poczagtek okresu 132417 111915
163 474 98 795

Zwigkszenia w tym:
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- utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$é naleznosci 162 145 98 781
- zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej . B
-inne 1329 14
Zmniejszeniaw tym: 44 879 78 293
- wykorzystanie 16 965 16 336
- sptata naleznosci 13 928 48 919
- zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 13038 13 019
- rozwigzanie 948 19
Reklasyfikacja 3 406 -
Odpis niewykorzystanych kwot (1 660) -

252 758 132 417

Odpis aktualizacyjny na koniec okresu

26. Dilugoterminowe kontrakty budowlane

Umowy w trakcie realizacji na koniec okresu sprawozdawczego:

Koszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

bilansowego 3330 604 6 221 635

Minus: faktury wystawiane zgodnie z postepem prac (3685 744) (6 488 375)

Ogoétem (355 140) (266 740)

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako kwoty nalezne:

Od klientéw w ramach umoéw o budowe (nalezno$¢) 79 636 270 559

Na rzecz klientéw w ramach uméw o budowe (zobowigzanie) (434 776) (537 299)
(355 140) (266 740)

Na dzieA 31 grudnia 2014 roku kwoty zatrzymane przez klientéw z tytutu prac budowlanych
wynoszg 91,6 min ziotych (70,6 min zt w roku 2013). Zaliczki otrzymane od klientéw z tytutu
prac budowlanych wynosity 436,6 min ztotych (266,7 min zt w roku 2013).

27. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 670 555 225421
Lokaty 6478 6 455
Srodki pieniezne razem, w tym: 677 033 503 272
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 503 448 271 396

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w
zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane
wediug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 677 033 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2013
roku wynosi 503 272 tys. zt.

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych w okresie sprawozdawczym do zmian
wykazanych w rachunku przeptywdw pienieznych prezentujg ponizsze tabele:
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(w tys. zt)

Zmiana stanu zapaséw w bilansie
Korekta z tyt. reklasyfikacji zapaséw dziatalnosci zaniechanej

Korekta z tyt. reklasyfikacji zapaséw spotek zaleznych sprzedanych i przeznaczonych do
sprzedazy

Zmiana stanu zapasow w rachunku przeptywéw pienieznych

Zmiana stanu naleznosci w bilansie

Korekta na naleznosci z tytutu kaucji

Korekta o naleznosci sprzedanych spoétek Torpol, TSiL
Korekta o naleznosci dziatalnosci zaniechanej

Korekta o naleznosci spotek przeznaczonych do sprzedazy
Korekta o zaliczki z tyt. realizacji kontraktéw dtugoterminowych
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w bilansie
Korekta o rozliczenia migdzyokresowe spdtek zaleznych wytgczonych z konsolidacji
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan w bilansie

Korekta o zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych
Korekta o zobowigzania z tytutu leasingu

Korekta o zobowigzania sprzedanych spoétek Torpol, TSiL
Korekta o zobowigzania dziatalno$ci zaniechanej

Korekta o zobowigzania spétek przeznaczonych do sprzedazy
Korekta o konwersje zobowigzan z tytutu gwarancji na akcje
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. kredytéw w bilansie

Korekta o zobowigzania z tytutu odsetek naliczonych

korekta zobowigzan kredytowych o konwersje dtugu

Korekta o zobowigzania spdtek zaleznych wylaczonych z konsolidaciji

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. kredytdw w rachunku przeptywéw pienieznych

Zmiana stanu rezerw w bilansie
Korekta z tyt. wylgczenia z konsolidacji jednostki zaleznej
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywdw pienieznych

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

100 143
(39 863)
(14 830)

45 450

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

321548
2551
(230 617)
(50 929)
(10 984)
101 310
132 879

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

(27 158)
(5 789)
(32 947)

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

(295 343)

(1 825)

1667

281 321

57 491

27 194

12 804

83 309

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

(606 149)

(20 896)

382 059

245 761

775

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

157 177
1931
159 108
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Pozostate

(835)

Na pozycje ‘pozostate” dziatalnosci operacyjnej rachunku przeptywdw pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia 2014

sktadajg sie w szczegdlnosci:
-rozwigzanie odpiséw na aktywa trwate lub ich wycena
-reklasyfikacja srodkow pienieznych do aktywow przeznaczonych do sprzedazy

-inne

Zmiana stanu zapaséw w bilansie

Korekta z tytutu sprzedazy Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa

Wytgczenie z konsolidacji spotki zaleznej

Korekta z tyt. reklasyfikacji zapasow spotek zaleznych przeznaczonych do sprzedazy
Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywow pienieznych

Zmiana stanu naleznosci w bilansie

Korekta o naleznosci spotki zaleznej wytgczonej z konsolidaciji
Korekta na naleznosci z tytutu kaucji

Korekta o naleznosci sprzedanej spétki Energop

Korekta o zaliczki z tyt. realizacji kontraktow dtugoterminowych
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w bilansie
Korekta o rozliczenia miedzyokresowe spotek zaleznych wytgczonych z konsolidacji
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych w rachunku przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan w bilansie

Korekta o zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych

Korekta o zobowigzania z tytutu leasingu

Korekta z tytutu wylgczenia z konsolidacji jednostek zaleznych

Korekta o zobowigzania z tytutu sprzedazy spétek zaleznych i nieruchomosci inwestycyjnej
Korekta o zobowigzania z tyt. kapitat wykupu obligacji

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywoéw pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. kredytéw w bilansie

Korekta o zobowigzania z tytutu odsetek naliczonych

Korekta o zobowigzania spétek zaleznych wytgczonych z konsolidaciji

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. kredytow w rachunku przeptywéw pienieznych

20 355
(16 730)
(4 460)

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

202 037
(5 500)
(5 343)

(35 316)

155 878

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

176 682
(61 599)
370
2530
48 537
166 520

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

4764
(2 580)
2184

Rok zakonczony
31 grudnia 2013
(243 713)

(1 210)

10 946

87 578

86 960

1000

(58 439)

Rok zakonczony
31 grudnia 2013
87 417

(28 326)

48 344

107 435
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(w tys. zt)
Rok zakonczony
31 grudnia 2013
Zmiana stanu rezerw w bilansie (200 323)
Korekta z tyt. wytgczenia z konsolidacji jednostki zaleznej 10 717
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywow pienieznych (189 606)

28. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa trwate 307 424 61 926
Rzeczowe aktywa trwate 300 173 52 420
Wartosci niematerialne 325 -
Nieruchomosci inwestycyjne 5802 9 506
Aktywa finansowe 39 -
Naleznosci diugoterminowe 754 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 261 -
Pozostate aktywa trwate 70 -
Aktywa obrotowe 143 190 35 550
Zapasy 64 155 35 550
Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug i pozostate naleznosci 54 527 -
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow diugoterminowych 7122 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 162 -
Rozliczenia migdzyokresowe 460 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 720 -
Aktywa finansowe 44 -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 450 614 97 476

Zgodnie z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad
Obstugi Zadtuzenia Emitent  zobowigzat sie dokonaé zbycia okreslonych sktadnikow
majgtkowych oraz osiggna¢ wptywy z tego tytutu w kwocie nie mniejszej niz 600 min zt w
okresie do 31 grudnia 2015 r. Zbywane aktywa obejmujg akcje i udziaty w Spétkach Zaleznych,
zbedny majatek rzeczowy, zorganizowane czesci przedsiebiorstwa oraz nieruchomosci
deweloperskie i inwestycyjne, a takze wybrane nieruchomosci operacyjne. Powyzsza tabela
prezentuje dane finansowe dotyczgce sfinalizowanych po dniu bilansowym transakcji zbycia
aktywéw przeznaczonych do sprzedazy ( nota 49) oraz tych aktywow, ktérych zbycie
planowane jest w okresie roku od dnia bilansowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku aktywa segmentu Produkcja prezentowane sg jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy w zwigzku z planowg sprzedazg zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w Siedlcach, czyli dawnego Mostostalu Siedice, oraz spotek zaleznych
zaklasyfikowanych do segmentu Produkcja, t.j. Stalfa Sp. z 0.0., ZKM Ukraina, Zaktad Ustug
Technicznych Sp. z 0.0. oraz Polimex - Mostostal Ukraina. Sprzedaz zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa oraz udziatéw w spotkach zaleznych przez jednostke dominujaca jest zgodna
z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Emitent oraz aneksu nr 6 do Umowy z dnia 30 lipca 2014 roku.

tgczna kwota straty z tytutu utraty wartosci w momencie poczatkowego odpisania aktywoéw do
zbycia do wartosci godziwej wyniosta 44 892 tys zi, z tego 33 203 tys zi zostato ujeta w
pozostatych kosztach operacyjnych oraz 11 689 tys zt w pozycji innych catkowitych dochodow.

29. Kapitat wiasny

29.1. Kapitat podstawowy

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy wynosi 173.237.605,68 zt i
dzieli sie na 4.330.940.142 akcji o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda.
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(w tys. zt)
Kapitat akcyjny (dane w tysigcach akcji) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Akcje zwykte serii A 55 386 55 386
Akcje zwykte serii B 36 532 36 532
Akcje zwykte serii C 8 580 8 580
Akcje zwykte serii D 13 499 13 499
Akcje zwykte serii E 43 499 43 499
Akcje zwykte serii F 223716 223716
Akcje zwykte serii G 236 236
Akcje zwykte serii H 25 823 25823
Akcje zwykte serii | 57 321 57 321
Akcje zwykte serii K 38733 38733
Akcje zwykte serii L 17 829 17 829
Akcje zwykte serii M 416 667 416 667
Akcje zwykte serii N1 396 154 396 154
Akcje zwykte serii P 133 393 133 393
Akcje zwykte serii R 2863572 -
Razem 4 330 940 1467 368

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,04 zt wediug stanu
na dzien 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013 roku. Akcje zostaty w petni optacone.

12 listopada 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki o emisji Akcji serii P o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie
wigkszg niz 5.335.748,08 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 oraz nie wigcej niz 133.393.702 akg;ji
zwyktych na okaziciela serii P o wartosci nominalnej 4 (stownie: cztery) grosze kazda (,Akcje
Serii P”). Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcje Serii P zostato
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 19 grudnia
2013 roku.

31 lipca 2014 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 5 o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie wigkszg niz 124.000.000 zt z
wytgczeniem poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki poprzez emisje nie mnie niz 1 oraz
nie wiecej niz 3.100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 4 grosze
kazda w trybie subskrypcji prywatne;.

Wierzyciele finansowi Spotki bedgcy stronami Umowy ZOZF zawarli ze Spotkg umowy objecia
tacznie 2.863.571.852 akcji serii R wyemitowanych przez Spotke za tgczng cene emisyjng
501.125 tys zt. Cena emisyjna akcji serii R zostata optacona przez wierzycieli Spétki w drodze
umownego potrgcenia wierzytelnosci przystugujgcych wierzycielom wobec Spoétki z tytutu
zadtuzenia finansowego z wierzytelnosciami Spoétki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii R.
Zamiana dlugu na akcje Spotki zostata zrealizowana w oparciu o indywidualne umowy z
kredytodawcami i obligatariuszami Spoétki. W dniu 24 wrzesnia 2014 roku zawarte zostaty
umowy objecia akcji serii R z obligatariuszami i kredytodawcami Spotki. taczna suma
wierzytelnosci zgtoszonych do potragcenia wedtug stanu na 23 wrze$nia 2014 roku wyniosta
501.125 tys zt i zawierata obok kredytéw, obligacji i naliczonych odsetek, roszczenia zwrotne z
tytutu gwarancji. Catkowita wyemitowana liczba Akcji Serii R wyniosta 2.863.571.852.

Koszty emisji Akcji Serii R w kwocie 1469 tys zt zostaly ujete jako pomniejszenie kwoty
nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

W wyniku dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego, o ktérym mowa powyzej,
na dzien opublikowania niniejszego raportu biezgcego, kapitat zaktadowy Spotki wynosi
173.237.605,68 zt i dzieli sie na 4.330.940.142 akcji o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda,
uprawniajgcych do wykonywania 4.330.940.142 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
PodwyzZszenie kapitatu zakltadowego w drodze emisji Akcje Serii R zostato zarejestrowane w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 pazdziernika 2014 roku.

W dniu 17 marca 2015 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW akcji zwyktych na okaziciela serii R Spdtki. Na podstawie wniosku Spoétki, do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone zostaty akcje zwykte na okaziciela serii R o
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wartosci nominalnej 0,04 zt (cztery grosze) kazda, w liczbie 2.863.571.852
Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ Akcje z dniem 20 marca 2015 r. w trybie zwyktym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym, pod warunkiem dokonania ich rejestracji przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 20 marca 2015 r.

W dniu 18 marca 2015 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazat w formie
komunikatu informacje o rejestracji powyzszych akcji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW. Date rejestracji w KDPW okreslono na 20 marca 2015 r.

29.1.1 Prawa akcjonariuszy

Kazda akcja ma prawo do 1 gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje wszystkich
serii sg jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. Wedtug informacji
uzyskanych na bazie komunikatéw gietdowych, struktura akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw
prezentuje sie jak nizej:

29.1.2 Akcjonariusze o znaczacym udziale na dzien 31 grudnia 2014

W dniu 29 sierpnia 2014 roku Agencja Rozwoju Przemystu S.A. zbyta wszystkie posiadane
akcje w Spétce na rzecz swojej jednostki zaleznej SPV Operator Sp. z 0.0.

W dniu 24 wrzesnia 2014 roku przeprowadzona zostata konwersja zobowigzah z tytutu
kredytéw, obligacji i roszczen zwrotnych na akcje i objecia akcji nowej emisji serii R.
Wyemitowanych zostato 2.863.571.852 akcji. Akcje zostaly objete przez dotychczasowych
kredytodawcow i obligatariuszy Spotki.

W dniu 22 pazdziernika 2014 roku Sgd Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
wpisu dotyczgcego zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego Polimex-Mostostal S.A..

Po transakcji konwersji zarejestrowany kapitat zakladowy wynosi 173.237.605,68 i dzieli sie na
4.330.940.142 akcje o wartosci nominalnej 4 grosze kazda. Wedtug stanu na dzieh podpisania
niniejszego sprawozdania akcjonariat Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Akcionariusz Liczba % udziat w kapitale zaktadowym/w
! akcji/glosow ogolnej liczbie glosow na WZA*)
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna 1.061.971.808 24,52%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 753.806.838 17,41%
SPV Operator Sp. z 0.0. 300.000.001 6,92%
Pioneer Pekao Investment Management SA 254.494.744 5,88%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 1.960.666.751 45,27%
Liczba akcji wszystkich emisji 4.330.940.142 100,00%

29.2. Kapitat zapasowy

Zgodnie z Art. 396. § 1. KSH na pokrycie straty nalezy utworzyé kapitat zapasowy, do ktérego
przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitalu zakladowego. Tak utworzony kapitat zapasowy nie podlega
podziatowi.

29.3. Pozostate kapitaty
Pozostate kapitaty Grupy dotyczg efektu rozliczenia potgczenia ze spétkami zaleznymi, o ktérym
mowa w nocie 31.1 w kwocie (85 254) tys. zt.

29.4. Kapitat rezerwowy
Warranty — akcje serii G
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Kapitat rezerwowy powstat w zwigzku z podjeciem Uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. z dnia 31 stycznia 2006 roku
ustanawiajgcej Program Motywacyjny dla kadry kierowniczej Polimex-Mostostal S.A. Czesciowa
modyfikacja zasad Programu zostata dokonana Uchwatg nr 39 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. z dnia 28 czerwca 2007 roku.

W zwigzku z wprowadzeniem Programu podwyzszony zostat warunkowo kapitat zaktadowy
Spétki o kwote nie wiecej niz 762.417 (stownie: siedemset sze$édziesigt dwa tysigce czterysta
siedemnascie) ziotych, poprzez emisje nie wiecej niz 19.060.425 (stownie: dziewietnascie
miliondéw szescédziesiat tysiecy czterysta dwadziescia pie¢) akcji na okaziciela serii G, o wartosci
nominalnej 4 grosze kazda. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego nastgpito w celu przyznania
praw do objecia akcji serii G posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych na
podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia 31 stycznia 2006 roku.

Wyemitowanych zostato 19.060.425 warrantdw subskrypcyjnych na okaziciela. Jeden warrant
subskrypcyjny na okaziciela daje prawo do objecia, z wylgczeniem przystugujgcego
akcjonariuszom Emitenta prawa poboru, 1 (stownie: jednej) zwyktej akcji na okaziciela serii G
Emitenta, o wartosci nominalnej 4 (stownie: cztery) grosze kazda. Warranty zostaty
wyemitowane po cenie emisyjnej rownej 0,00 (stownie: zero) ztotych.

Przydzielonych zostato 16.535.013 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela.
Do umorzenia pozostato 2.525.412 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela.
Warranty mogg by¢ wykonane w okresach:
warranty przyznane za rok 2006: od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2013 roku,
warranty przyznane za rok 2007: od 1 pazdziernika 2011 do 31 grudnia 2013 roku,
warranty przyznane za rok 2008: od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2013 roku.
W 2009 r. zakonczony zostat etap przydziatu warrantéw w oparciu o okreslone powyzej kryteria.
W 3 letnim okresie trwania programu, dwukrotnie spetnione zostaly wszystkie trzy, najwyzsze
kryteria uprawniajgce do otrzymania maksymalnej liczby warrantow. W roku 2008 r. spetnione
zostaly jedynie dwa kryteria: ,EBITDA/akcje Spoétki” oraz ,zysk netto/akcje Spotki”, natomiast nie

zostato spetnione kryterium ,warunku rynkowego”. Tym samym tgczna liczba wyemitowanych
warrantéw wyniosta 16.535.013 sztuk zamiennych na 16.535.013 sztuk akcji.

Ze wzgledu na brak osiggniecia trzeciego z kryteriow w 2008 r. nie nastgpit przydziat 2.525.412
warrantdw na opisanych powyzej zasadach i w zwigzku z tym warranty te zostang umorzone.

Pozostate, wynikajgce z warrantow prawa do objecia akcji serii G wygasty w dniu 31 grudnia
2013 roku i z tym dniem doszio do zakonczenia Programu Motywacyjnego. Warranty zostaty
nabyte nieodptatnie od Domem Maklerskim mBanku S.A. i umorzone w dniu 18 stycznia 2014
roku.

Warranty — akcje serii J

Zgodnie z Uchwatg nr 26 z dnia 4 lipca 2008 roku kapitat zaktadowy Spodtki moze byé
warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 928.687,32 ztotych poprzez emisje nie wiecej
niz 23.217.183 akcji na okaziciela serii J o wartosci 0,04 zt (cztery grosze) kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia akcji Spétki posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych, wyemitowanych w ramach realizacji programu motywacyjnego dla
kadry zarzadzajgcej Spotkg oraz istotnymi spétkami zaleznymi. Program jest trzyletni, a
wydanie warrantdw nastgpi po spetnieniu zatozonych wskaznikéw wzrostu dla kazdego z
okreséw sprawozdawczych tj. roku 2009, 2010 i 2011.

e Kryterium 1: Osiggniecie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego
EBIDTA/akcje Spoiki,

e Kryterium 2: Osiggniecie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego zysku
netto/akcje Spotki,

e Kryterium 3: Osiggniecie wymaganej réznicy pomiedzy zmiang sredniej arytmetycznej kursu
zamkniecia akcji Spéiki (obliczonej dla ostatnich trzech miesiecy roku kalendarzowego) a
zmiang Sredniej arytmetycznej wartosci indeksu gietdowego WIG (obliczonej dla ostatnich
trzech miesiecy roku kalendarzowego).
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Dodatkowym kryterium przydziatu jest kryterium zatrudnienia polegajgce na koniecznosci
zatrudnienia przez Spotke, przez co najmniej 9 miesiecy dla danego roku obrotowego. W
przypadku nie osiggniecia kryteriow przydziatu opisanych powyzej, warranty, dla ktérych nie
zostato spetnione kryterium przydziatu podlegajg umorzeniu. Warranty mogg by¢ wykonane w
okresach:

e warranty przyznane za rok 2009: od 1 pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2016 roku,
e warranty przyznane za rok 2010: od 1 pazdziernika 2014 do 31 grudnia 2016 roku,

e warranty przyznane za rok 2011: od 1 pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2016 roku.
Warrany zostaty zrealizowane w latach 2009 — 2010, wowczas zostaty spetnione kryteria
wzrostu. Natomiast z uwagi na niekorzystng cene akcji jednostki dominujgcej w okresie do 31
grudnia 2014 roku (cena akcji przekracza cene wykonania opcji o 5 groszy na dzien 31 grudnia
2014 roku) oraz fakt, ze wiekszos$¢ pracownikéw, ktérym warranty zostaty przyznane, nie jest
obecnie zatrudniona w spétce, warranty nie zostaty wykonane do dnia 31 grudnia 2014 roku. W
zwigzku z tym catkowita kwota kapitatu rezerwowego zostata przeniesiona do pozycji zyskéw
zatrzymanych / niepokrytych strat ze wzgledu na niespetnienie warunkéw realizacji warrantéw.

Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku saldo rezerwy ujetej w kapitale rezerwowym
Spofki z tytutu w/w programoéw wynosi zero ztotych (na dzien 31 grudnia 2013 roku 32 086 tys.
zh).

29.5. Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych

Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych na dzieh 31 grudnia 2014 roku
wynosi 29 747 tys z.

W zwigzku z optaceniem przez inwestorow nowych obligacji, jednostka dominujgca w dniu 1
pazdziernika 2014 roku wyemitowata 163 obligacji zamiennych na okaziciela serii A
nieposiadajgcych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 500.000 zt kazda i tgcznej wartosci
nominalnej 81.500.000 zt (,Obligacje Serii A”) oraz 585 obligacji zwykiych na okaziciela serii B
nieposiadajgcych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 100.000 zt kazda i tgcznej wartosSci
nominalnej 58.500.000 zt (,Obligacje Serii B”, a tgcznie z Obligacjami Serii A razem jako ,Nowe
Obligacje”. Zobowigzanie z tytulu Nowych Obligacji na dzieh 31 grudnia 2014 roku wynosi
111.054 tys zi. Nowe Obligacje zostaty wycenione wedtug metody zamortyzowanego kosztu z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej; koszty emisji obligacji w kwocie 1 960 tys zt sg
rozliczane efektywng stopg procentowg do daty wymagalnosci obligacji. Warto$¢ opcji zamiany
zostata odniesiona na kapitat rezerwowy w kwocie 29 747 tys zt wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2014 roku.

Konwersji mozna dokonaé¢ w dowolnym momencie do dnia wykupu obligacji (t.j. 30 wrzesnia
2019 roku). W przypadku jej niedokonania, obligacje zostang wykupione 30 wrzesnia 2019 roku
po cenie jednostkowej w wysokosci 4 groszy. Oprocentowanie w wysokosci stopy WIBOR 3M
powiekszonej o 3 punkty procentowej rocznie bedzie ptatne kwartalnie do czasu konwersji lub
wykupienia obligacji.

Obligacje zamienne sktadajg sie z dwdch elementéw: zobowigzania i kapitatu wiasnego.
Element kapitatu wlasnego prezentuje sie w kapitale wtasnym w pozycji ,nadwyzka z obligacji
zamiennych”. Efektywna stopa procentowa od elementu zobowigzania wynosi w momencie
poczatkowego ujecia 10,7% rocznie.

Koszty emisji obligacji, ktére wptynety na pomniejszenie kwoty nadwyzki wyniosty 422 tys zt.

29.6. Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny powstat w zwigzku z zastosowaniem przez Spétke rachunkowosci
zabezpieczeh oraz w wyniku zmiany zasad wyceny wybranej klasy s$rodkéw trwatych-
zastosowanie modelu przeszacowania.

Z dniem z dniem 1 pazdziernika 2013 roku dokonana zostata zmiana polityki rachunkowosci w
kontekscie zmiany modelu wyceny okreslonej grupy $rodkéw trwatych, zgodnie przepisami
MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”. Zgodnie z postanowieniami powyzszego standardu zmiane
polityki rachunkowosci wprowadzono prospektywnie.
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Zmiana polega na zaprzestaniu stosowania modelu kosztowego i przejsciu na tzw. model
przeszacowania. Zmiane przeprowadzono dla klasy srodkow trwatych, ktére zostaty okreslone,
jako nieruchomosci. Powyzsza klasa srodkéw trwatych obejmuje wszystkie nieruchomosci i
budowle, ktére sg trwale zwigzane z gruntem. Zmiana modelu wyceny nie dotyczy pozostatych
Srodkow trwatych takich jak maszyny i urzadzenia, ktére nie sg trwale zwigzane z powyzszymi
nieruchomosciami. Dla wszystkich nieruchomosci, ktérych powyzsze zmiany dotyczg Spétka
posiada niezalezne wyceny przeprowadzone przez renomowanych rzeczoznawcow na dzien 23
pazdziernika oraz na dzien 31 pazdziernika 2013 roku.

Wszystkie nieruchomos$ci zostaty wycenione podejsciem dochodowy; przyjeto technike
kapitalizacji prostej oraz dyskontowania strumieni dochodéw. W szacowaniu wartosci godziwej
Srodkéw trwatych zastosowano podejscie najkorzystniejszego i najlepszego wykorzystania
nieruchomosci (co stanowi aktualne zastosowanie tych nieruchomosci). Do wyceny przyjeto
szacunkowe miesigczne stawki czynszu najmu w przedziale 2 - 35 zi/m2. Stopa kapitalizaciji
przyjeta do wyceny wyniosta 10%. Poziom hierarchii wartosci godziwej przyjmuje sie na
poziomie 3. W wycenia nie przyjmowano zadnych wspétczynnikow korygujacych ze wzgledu na
lokalizacje. Zmiana ta lepiej odzwierciedla wartos¢ srodkéw trwatych.

Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie wartosci ksiegowej, godziwej oraz wptyw na inne
catkowite dochody ora wynik brutto Spétki zamiany zasad wyceny wybranej klasy srodkéw
trwatych na dzien 1 pazdziernika 2013 roku w zt:

Wartosc¢ ksiegowa Wartos$¢ godziwa Wplyw zmiany zasad Wptyw zmiany zasad
nieruchomosci na dzien nieruchomosci na dzien wyceny nieruchomosci wyceny nieruchomosci
1 pazdziernika 2013 roku 1 pazdziernika 2013 roku na inne catkowite dochody na wynik brutto
198 152 252 625 95 593 (41 120)

Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny w ciggu 2014 roku:

Sprzedaz Odpis z tytuty utraty
1.01.2014 nieruchomosci warto$ci 31.12.2014
Przeszacowanie nieruchomosci 95 593 (3279) (26 701) 65 613
Podatek odroczony (18 163) 623 5073 (12 466)
Razem 77 430 (2 656) (21 628) 53 147

Razem odpisy z tytutu utraty wartoéci rzeczowych aktywow trwatych wyniosty w 2014 roku
29 980 tys zt.

Uzgodnienie bilansu zamkniecia nieruchomosci wycenianych w wartosci godziwej przedstawia
niniejsza tabela:

Stan na 1 pazdziernika 2013 252 625
Amortyzacja 1.10.13 - 31.12.13 (4 273)
Stan na 31 grudnia 2013 248 352
Amortyzacja 1.1.14 - 31.12.14 (11 533)

Aktualizacja wyceny

- ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych -
- ujeta w innych catkowitych dochodach (6 762)
Sprzedaz i

Transfer do 1 i 2 poziomu hierarchii wartosci godziwe;j

Stan na 31 grudnia 2014 230 057

89



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tys. zt)

Wycena rzeczowych aktywow trwatych zaliczonych do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy
zostala oparta na ofercie uzyskanej przez Grupe na zakup zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Siedlce i Rudnik. Rzeczowe aktywa trwate niezaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg co 3 — 5 lat lub czesciej w przypadku gdy wystepuja
przestanki utraty wartosci. Przestanki takie nie zostaty zidentyfikowane na dzien 31 grudnia
2014 roku.

Do kapitatu z aktualizacji wyceny zalicza sie rowniez efekt wyceny netto z tytutu zabezpieczen
Srodkéw pienieznych skorygowanej o podatek odroczony. Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat z aktualizacji wyceny zwigzany z wyceng instrumentow
finansowych wynosit 27 tys zi. Opis transakcji i stosowanych zasad rachunkowosci
zabezpieczeh zaprezentowano w nocie nr 43.1 sprawozdania finansowego.

30. Kredyty i pozyczki

Bank/jednostka finansujaca Termin sptaty 3lgrudnia 31

2014

Krétkoterminowe

Podmiot dominujacy

BOS S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 01.10.2019 -
Umowy w sprawie zasad obstugi zadluzenia finansowego z dnia

21.12.2012r.wraz z pozn. zm.)*)

Bank PEKAO S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 01.10.2019 -
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia

21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)

Bank PEKAO S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 01.10.2019 -
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia

21.12.2012r.wraz z pézn. zm.))*)

PKO BP S.A. — kredyt w zI; terminowy o
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi
21.12.2012r.wraz z pozn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w zt; terminowy o
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi
21.12.2012r.wraz z pozn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w zI; terminowy o
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi
21.12.2012r.wraz z pozn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w zI; terminowy o
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w zt; terminowy o
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi
21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)

PKO BP S.A. — kredyt w zI; terminowy o
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)

charakterze nieodnawialnym (w
zadtuzenia finansowego z dnia

charakterze nieodnawialnym (w
zadtuzenia finansowego z dnia

charakterze nieodnawialnym (w
zadtuzenia finansowego z dnia

charakterze nieodnawialnym (w
zadtuzenia finansowego z dnia

charakterze nieodnawialnym (w
zadtuzenia finansowego z dnia

charakterze nieodnawialnym (w
zadtuzenia finansowego z dnia

Bank Zachodni WBK S.A. (d. Kredyt Bank S.A.) — kredyt w zt; terminowy o
charakterze nieodnawialnym (w ramach Umowy w sprawie zasad obstugi
zadtuzenia finansowego z dnia 21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)

01.10.2019

01.10.2019

01.10.2019

01.10.2019

01.10.2019

01.10.2019

01.10.2019

90

grudnia
2013

644 315
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*sptata 1gcznej sumy kredytéw uregulowanych w ramach Umowy w sprawie
zasad obstugi zadtuzenia finansowego (UZOZF) z dnia 21.12.2012r.wraz z
pozn. zm. nastapi zgodnie z harmonogramem sptat do dnia 31 grudnia 2019

roku.

Stalfa Sp. z 0.0. - 13 969
Alior Bank — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 4.500 tys. zt 24.04.2015 - 6 967
Alior Bank — kredyt nieodnawialny w zt (czes¢ krétkoterminowa) 08.04.2017 - 875
BZ WBK S.A. (d. Kredyt Bank S.A.) — kredyt w rachunku biezgcym do max. 29.04.2015 - 6 127

kwoty 5.200 tys. zt sptacany w miesigcznych ratach

Czerwonograd ZKM Ukraina - 2105
Kredobank — kredyt obrotowy do kwoty tys. EUR (cze$¢ krotkoterminowa) 13.03.2015 - 602
Ukrgazprombank — kredyt obrotowy do kwoty tys. UAH 18.09.2014 - 747
Ukrgazprombank — kredyt obrotowy do kwoty tys. EUR 18.09.2014 - 756
Grupa Torpol - 61 882
Bank Millennium S.A. — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 11.000 tys. zt 15.01.2014 - 10 756
Alior Bank S.A. — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 10.000 tys. zt 19.06.2014 - 5844
Alior Bank S.A. — kredyt odnawialny w rachunku kredytowym do kwoty 23.000 19.06.2015 - 21279
tys. zt

BZ WBK S.A. — kredyt w rachunku biezagcym do max. kwoty 9.500 tys. zt 31.05.2014 - 9194
sptacany w miesigcznych ratach

DnB Nord Polska S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 17.000 tys. 30.06.2014 - -
NOK

Bank PEKAO S.A. — kredyt w rachunku biezagcym do kwoty 3.000 tys. zt 31.07.2014 - 2 809
BOS S.A. — kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 2.000 tys. zt 31.12 2014 - -
BOS S.A. — kredyt odnawialny w rachunku kredytowym do kwoty 12.000 tys. 10.10.2014 - 12 000
zt

PRInz-1 Sp. z 0.0. - 10 261
BOS S.A. — kredyt rewolwingowy obrotowy odnawialny z sublimitem do kwoty 22.09.2017 - 10 000
10.000 tys. zt (czes$¢ krétkoterminowa)

BOS S.A. — kredyt inwestycyjny w wysokosci 2,6 min zt (sptacony) 30.06.2014 - 210
BOS S.A. — kredyt w rachunku biezgcym z sublimitem do kwoty 2.500 tys. zt 22.09.2017 - 5
(czes¢ krotkoterminowa)

Getin Noble bank S.A. — kredyt na zakup samochodu w zt (sptacony) 25.10.2014 - 46
Grande Meccanica SpA - 17 437
Cassa Di Risparmie di Terni e Nami SpA — kredyt obrotowy do kwoty 340 tys. Termin otwarty - 817
EUR

Banca Pop. Di Spoleto — kredyt obrotowy odnawialny do kwoty 1.000 tys. Termin otwarty - 4095
EUR
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Termin otwarty - 5935
Monte dei Pachi di Sienna — kredyt obrotowy do kwoty 1.408 tys. EUR
Banca Nationale Del Lavoro SpA — kredyt obrotowy do kwoty 740 tys.EUR Termin otwarty - 3069
Unicredit Banca d’'Impressa — kredyt obrotowy do kwoty 1.000 tys.EUR Termin otwarty - 2692
Monte dei Pachi di Sienna — pozyczka w EUR 30.06.2014 - 829
WBP Zabrze Sp. z o.o. 411 2264
Orzesko-Knurowski Bank Spétdzielczy — kredyt w rachunku biezgcym do 28.08.2019 411 2 264
kwoty 2.108 tys. zt (czes$¢ krétkoterminowa)
Pracownia Wodno -Chemiczna Ekonomia Sp. z 0.0. 4 21
ING Bank Slgski S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 200 tys. zt 27.10.2014 4 3
(sptacony)
Volkswagen Bank Polska S.A. — kredyt inwestycyjny w zt (sptacony) 11.12.2014 - 18
Diugoterminowe
Podmiot dominujacy 134 837 -
BOS S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w ramach 01.10.2019 16 662 -
Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z pozn. zm.)*)
Bank PEKAO S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 01.10.2019 47 562 -
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadluzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z pozn. zm.)*)
Bank PEKAO S.A. — kredyt w zt; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 01.10.2019 - -
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.))*)
PKO BP S.A. — kredyt w zI; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 01.10.2019 25082 -
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)
PKO BP S.A. — kredyt w zI; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 01.10.2019 - -
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadiuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)
PKO BP S.A. — kredyt w z}; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 01.10.2019 - -
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)
PKO BP S.A. — kredyt w zI; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 01.10.2019 - -
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z po6zn. zm.)*)
PKO BP S.A. — kredyt w zI; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 01.10.2019 - -
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z p6zn. zm.)*)
PKO BP S.A. — kredyt w zI; terminowy o charakterze nieodnawialnym (w 01.10.2019 25 386 -
ramach Umowy w sprawie zasad obstugi zadluzenia finansowego z dnia
21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)
Bank Zachodni WBK S.A. (d. Kredyt Bank S.A.) — kredyt w zt; terminowy o 01.10.2019 18 461 -

charakterze nieodnawialnym (w ramach Umowy w sprawie zasad obstugi
zadtuzenia finansowego z dnia 21.12.2012r.wraz z pézn. zm.)*)
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NAF Industriemontage GmbH — pozyczka w EUR

*sptata 1gcznej sumy kredytéw uregulowanych w ramach Umowy w sprawie
zasad obstugi zadtuzenia finansowego (UZOZF) z dnia 21.12.2012r.wraz z
pozn. zm. nastapi zgodnie z harmonogramem sptat do dnia 31 grudnia 2019
roku.

WBP Zabrze Sp. z o.0.

Orzesko-Knurowski Bank Spéidzielczy — kredyt w rachunku biezacym do
kwoty 2.108 tys. zt

PRInz-1 Sp. zo0.0.

BOS S.A. — kredyt rewolwingowy obrotowy odnawialny z sublimitem do kwoty
10.000 tys. zt

BOS S.A. — kredyt w rachunku biezgcym z sublimitem do kwoty 2.500 tys. zt
(czes¢ krotkoterminowa)

Czerwonograd ZKM Ukraina
Kredobank — kredyt obrotowy do kwoty 203 tys. EUR
Kredobank — kredyt obrotowy do kwoty 173 tys. EUR

Kredyty i pozyczki
Krétkoterminowe, w tym:
Kredyty bankowe
Pozyczki
Diugoterminowe, w tym:
Kredyty bankowe

Pozyczki

Poréwnanie oprocentowania w okresach

31.03.2020

28.08.2019

22.09.2017

22.09.2017

13.03.2015
16.09.2015

Rok zakonczony

31 grudnia 2014

Srednia wazona dla kredytéw w zt

WIBOR 1M+2,6680 p.p.

WIBOR 3M+1,3143 p.p.

WIBOR ON+2,20p.p.

EURIBOR 3M+ 3,6548 p.p.

Srednia wazona dla kredytéw walutowych

EURIBOR 12M+0,25p.p.

1684

1575
1575

10 005
10 000

146 832
415
415

146 417

144 733

1684

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

WIBOR 1M+1,6864 p.p.

WIBOR 3M+1,2763 p.p.

EURIBOR 3M+ 3,8484

p-p.
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183
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31. Aktywa oddane pod zabezpieczenie

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Rzeczowe aktywa trwate 99 098 416 254
Zapasy 41 982 77 996
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Warunkowa cesja wierzytelnosci na rzecz firm leasingowych 3581 52 950
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 300 173 90 725
Inne - 13 422
Razem 444 834 651 347
32. Obligacje

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Obligacje diugoterminowe 135 388 -
Obligacje krétkoterminowe - 126 890
Obligacje razem 135 388 126 890

W 2014 roku jednostka dominujgca dokonata emisji Nowych Obligacji;

ksiegowego przedstawia niniejsza tabela:

Wpltywy z emisji*
Element zobowigzania w dniu emisji
Element kapitatowy

Element zobowigzania w dniu emisji

Naliczone odsetki skalkulowana wg efektywnej stopy procentowej w
wysokosci 10,7%

Odsetki zaptacone

Element zobowigzania na dzien 31 grudnia 2014

szczegoty ujecia

31 grudnia 2014
138 040

108 292

29 747

108 292
2762

111 054

* Grupa Kapitatowa uzyskata wptyw z tytutu emisji obligacji 140 000 tys.zt ;prowizja z tytutu gwarancji emisji wyniosta 1 960

tys.zt

33. Pozostale zobowigzania dtugoterminowe

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Leasing 34 29 556
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu rat gwarancyjnych 53 154 52 928
Kaucje 4 873 6 814
Zaliczki otrzymane na realizacje kontraktéw energetycznych 255729 166 829
Inne a7 -
Razem 314 267 256 127

94



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tys. zt)
34. Rezerwy
34.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na naprawy Rezerwa Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na koszty Rezerwy na Rezerwy na poreczenia Inne rezerwy
gwarancyjne oraz restrukturyzacyjna  sprawy sgdowe kary kontraktow przewidywane straty
zwroty na kontraktach
budowlanych

Na dzien 1 stycznia 2014
roku 26 409 - 20 135 - 17 787 68 249 28 889 9 649
Sprzedaz jednostki zaleznej (330) - - - - - - -
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 91 195 12 312 16 489 12 753 126 933 - 2235 1086
Wykorzystane (5577) - (2 888) (1 500) - - (14 703) (4 637)
Rozwigzane (11 731) - (250) (4 561) - (45 344) - (3219)
Reklasyfikacje (272) - - - - (7 318) (2 278) (1217)
Réznice kursowe - - - - - - - 1)
Na dzien 31 grudnia 2014
roku 99 694 12 312 33486 6 692 144 720 15 587 14 143 1661
Krotkoterminowe na dzien
31 grudnia 2014 roku 19 843 12 312 3847 6 692 - 15 587 2212 1661
Diugoterminowe na dzien
31 grudnia 2014 roku 79 851 - 29 639 - 144720 - 11931 -
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Rezerwy na naprawy Rezerwa Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy na koszty Rezerwy na Rezerwy na poreczenia Inne rezerwy Ogoétem
gwarancyjne oraz restrukturyzacyjna  sprawy sgdowe kary kontraktow przewidywane straty
zwroty na kontraktach
budowlanych
Na dzien 1 stycznia 2013
roku 30208 16 753 16 594 26 718 - 201 559 43 405 20533 355770
Wytgczenie z konsolidacji
jednostek zaleznych (78) - - - - - - (10 138) (10 216)
Utworzone w ciggu roku
obrotowego 22 700 2495 4131 - 17 787 - - 54 467 101 580
Wykorzystane (15 828) - (590) - - - - (17 436) (33 854)
Rozwigzane (10 593) (19 248) - (26 718) - (133 310) (14 516) (19 231) (223 616)
Reklasyfikacje - - - - - - - (18 521) (18 521)
Réznice kursowe - - - - - - - (25) (25)
Na dzien 31 grudnia 2013
roku 26 409 - 20135 - 17 787 68 249 28 889 9 649 171118
Kroétkoterminowe na dzien
31 grudnia 2013 roku 14 304 - 14 090 - - 68 249 28 889 9516 135048
Dtugoterminowe na dzien
31 grudnia 2013 roku 12 105 - 6 045 - 17 787 - - 133 36 070
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35. Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 14 349 32 659
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 12 093 22 803
Premie i nagrody 2717 5341
Niewykorzystane urlopy 9737 15 654
Nagrody jubileuszowe 1217 4835
Odprawy emerytalne i rentowe 433 300
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - krétkoterminowe 40 546 81592
Nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe 10742 9488
Zobowiazania z tytutu S$wiadczen pracowniczych - diugoterminowe 10742 9488

Grupa wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokosci okreslonej przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwigzku z tym Grupa na
podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartos¢
biezgcg zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych nagréd jubileuszowych i innych swiadczen
po okresie zatrudnienia

W dniu 23 czerwca 2014 roku Emitent oraz przedstawiciele dziatajgcych w Spoéice organizacji
zwigzkowych, podpisali nowy zaktadowy uktad zbiorowy pracy (ZUZP). Uktad wszedt w zycie z
dniem 1 lipca 2014 roku, zastepujgc Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy z dnia 30 listopada 2012
roku. Uktad ten zostat zarejestrowany w Okregowej Inspekcji Pracy w dniu 6 pazdziernika 2014
roku.

Kwote rezerwy na swiadczenia pracownicze oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w
ciggu okresu obrotowego przedstawiono ponize;.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowiazania z tytutu okreslonych $wiadczen, BO 6511 26 384
Koszt biezacych $wiadczen 1381 1772
Koszt odsetkowy 188 937
(Zyski)/straty z przeszacowania: 1393 (1546)
Aktuarialne zyski i straty wynikajace ze zmian zatozen demograficznych 3898 (1546)
Aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen finansowych (2 486) -
Koszt przesziego zatrudnienia, w tym (straty)/zyski z tytutu ograniczen 10 603 (18 830)
Zobowigzania wygaste na dzien rozliczone - -
Zobowigzania przejete w ramach potgczenia przedsiewzigé - -
Réznice kursowe z programow zagranicznych (2207)
Swiadczenia wyptacone (719) -
Inne (25) -
Zobowiazania z tytutu okreslonych swiadczen, BZ* 19 332 6511

*w tym zobowigzanie przypisane do dziatalnosci zaniechanej: 8 157 tys zt na dzien 31 grudnia 2014 roku;
zobowigzania na 31 grudnia 2013 roku nie obejmujg zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych w kwocie
3277 tys zt.

Kwota zyskow i strat aktuarialnych netto (po podatku odroczonym) wyniosta 1 128 tys zt w 2014 roku.
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35.1. Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza
31 grudnia 2014

Stopa dyskontowa % 2,3
Przewidywany wskaznik inflacji % 2,5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen % 3,5

31 grudnia 2013
4,5
2,5
1,0

Zyski i straty aktuarialne dotyczgce odpraw emerytalno rentowych prezentuje ponizsza tabela:

Za rok zakonczony Za rok zakonczony

31 grudnia2014 31 grudnia2013

Koszty $wiadczen:

Koszty biezacego zatrudnienia 1381 1772

Koszty przesztego zatrudnienia i (zysk)/strata z rozliczenia 10 603 (18 830)
Koszty odsetkowy netto 188 937
Skladniki kosztéow programu okreslonych swiadczen ujete w wyniku 12 172 (16 101)
finansowym
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen:
Aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen demograficznych 3879 -
Aktuarialne zyski i straty wynikajgce ze zmian zatozen finansowych (2 486) -
Skladniki kosztéw programu swiadczen ujete w pozostatych catkowitych 1393 -
dochodach
Razem 13 565 (16 101)

35.2. Analiza wrazliwosci

Zgodnie z MSR nr 19 ponizej zostata przedstawiona wrazliwosé (-/+ 0,5 p.p) zobowigzan na
zmiany stopy dyskontowej i zatozen o wzrosci wynagrodzen. Metody i zatozenia stosowane przy
przeprowadzaniu analizy wrazliwo$ci nie uleglty zmianie w poréwnaniu do poprzedniego okresu

sprawozdawczego.

Stopa dyskontowa 1,8%

Zobowigzania z tytutu

odprawy emerytalne odprawy rentowe
krotkoterminowe 459 561 -
dtugoterminowe 19 073 113 665 234
Razem 19532 674 665 234

Stopa dyskontowa 2,8%

Zobowigzania z tytutu

odprawy emerytalne odprawy rentowe
krotkoterminowe 459 561 -
diugoterminowe 17 440 819 631 260
Razem 17 900 380 631 260

Razem
459 561
19 738 347
20197 908

Razem
459 561
18 072 079
18 531 640
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Stopa wzrostu wynagrodzen 3,0%

Zobowigzania z tytutu

odprawy emerytalne

krotkoterminowe 458 313
diugoterminowe 17 421 530
Razem 17 879 843

Stopa wzrostu wynagrodzen 4,0%

odprawy rentowe
617 029
617 029

Zobowigzania z tytutu

odprawy emerytalne

krétkoterminowe 460 807
dtugoterminowe 19 086 244
19 547 051

Razem

odprawy rentowe

680 148
680 148

Razem
458 313

18 038 559
18 496 872

Razem
460 807

19 766 392
20 227 199

Grupa stosuje strategie dopasowywania aktywow i zobowigzan stosowanych w ramach
programu Swiadczen emerytalnych i rentowych w ramach zarzadzania ptynnoscig krétko i

diugoterminowa.

36. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych

Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Podatek VAT
Podatek zryczattowany u zrédta
Podatek dochodowy od os6b fizycznych
PFRON

Inne

Zobowigzania finansowe
Koszty gwarancji finansowych

Leasing

Inne

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych
Fundusz socjalny

Inne zobowigzania

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

483 434 674 057
483 434 674 057
1474 20 550

3 12

4030 8627
348 265
1127 10 131

6 982 39 585
39 276 -
897 9719

- 2165

40 173 11888
4251 3262
3420 3972
26 115 83 856
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33786 91 090

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 564 375 816 620
razem

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe
transakcje handlowe).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
od 30 do 180 dni.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze $rednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajgca z roznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od
towardw i ustug jest ptacona witasciwym wiadzom podatkowym w okresach wynikajgcych z
przepisdw podatkowych.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not
odsetkowych.

36.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug o pozostalym od dnia
bilansowego okresie spfaty

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Do jednego miesigca 303 586 59 573
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 54 064 176 468
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 2597 3138
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 8714 190 743
Zobowigzania przeterminowane 114 473 244 135
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug razem 483 434 674 057

36.2. Zobowigzania przeterminowane z tytutu dostaw i ustug
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Do jednego miesigca 27 070 39 846
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 18 207 85712
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 9 370 52 366
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 23583 41 470
Powyzej 1 roku 36 243 24 741
Zobowiagzania przeterminowane razem 114 473 244 135

W wartosci zobowigzan przeterminowanych ujete sg kwoty nalezne od podwykonawcéw, ktore
uzaleznione sg od uregulowania nalezno$ci przez inwestora.

37. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych z p6zniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy
zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Celem
Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu,
poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo
netto na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi (3 420) tys. zt na dzien 31 grudnia 2013 roku
wynosi (3 972) tys. z.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.
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Pozyczki udzielone pracownikom
Srodki pieniezne

Zobowigzania z tytutu Funduszu
Saldo po skompensowaniu

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

31 grudnia 2014
2808

977

7 205

(3 420)

31 grudnia 2014
4971

31 grudnia 2013
3986

708

8 666

(3972)

31 grudnia 2013
8 289

38. Zobowigzania bezposrednio zwigzane 2z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowiazania dtugoterminowe 13 456 -
Kredyty i pozyczki 1347 -
Zowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7761

Rezerwy 285 -
Pozostate zobowigzania 3890 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 173 -
Rozliczenia miedzyokresowe - -
Zobowiazania krotkoterminowe 252 880 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 63 512 -
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 656

Zowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 9 356

Biezaca czesé oprocentowanych kredytéw i pozyczek 177 546 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 69 -
Rezerwy 119 -
Rozliczenia miedzyokresowe 1622 -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dostepnymi do 266 336 -

sprzedazy razem

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania zwigzane z aktywami segmentu Produkcja
prezentowane sg jak zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy w zwigzku z planowg sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w
Siedlcach, czyli dawnego Mostostalu Siedlce, oraz spétek zaleznych zaklasyfikowanych do
segmentu Produkcja, t.j. Stalfa Sp. z 0.0., ZKM Ukraina, Zaktad Ustug Technicznych Sp. z o.0.,
oraz Polimex - Mostostal Ukraina. Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa oraz
udziatéw w spétkach zaleznych przez Jednostke dominujgcg jest zgodna z postanowieniami
podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Emitent
oraz aneksu nr 6 do Umowy z dnia 30 lipca 2014 roku.

39. Dziatalnos¢ zaniechana

39.1. Zbycie dziatalnosci produkcyjnej

Dnia 4 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki wyrazito
zgode na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w Siedlcach, czyli dawnego
Mostostalu Siedlce. Ponadto spétki zalezne od Polimex — Mostostal: Stalfa Sp. z 0.0., ZKM
Ukraina, Zaktad Ustug Technicznych Sp. z 0.0. oraz Polimex - Mostostal Ukraina zostaty w
2014 roku przeznaczone do sprzedazy. W zwigzku z tym segment Produkcja zostat w roku
obrotowym 2014 przeklasyfikowany do dziatalnosci zaniechanej (zaprezentowano dane
porownawcze za rok 2013).

Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz udziatdbw w spétkach zaleznych przez
jednostke dominujaca jest zgodna z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku
Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Emitent oraz aneksu nr 6 do Umowy z dnia 30
lipca 2014 roku. Aktywa przypisane do tego segmentu prezentowane sg jako aktywa
przeznaczone do sprzedazy na dzieh 31 grudnia 2014 roku. Poréwnaj nota nr 28.
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39.2. Analiza zysku z dziatalnosci zaniechanej za rok obrotowy

taczne wyniki dziatalnosci zaniechanej (tzn. segmentu Produkcja) uwzglednione w rachunku
zyskow i strat przedstawiono w rachunku zyskéw i strat. Porownywalny rachunek zyskéw i strat
i przeptywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej przedstawiono retrospektywnie w celu
uwzglednienia dziatalnosci zaniechanej w biezgcym okresie.

taczna kwota straty z tytutu utraty wartosci w momencie poczatkowego odpisania aktywow do
zbycia do wartosci godziwej wyniosta 44 892 tys zl, z tego 33 203 tys zt zostato ujeta w
pozostatych kosztach operacyjnych oraz 11 689 tys zt w pozycji innych catkowitych dochodéw.

39.3. Rachunek przeptywoéw pienieznych dziatalnosci zaniechanej

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 22 961 4312
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 146) (4 112)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 842) -
Przeptywy pienigezne netto 9973 200
40. Zobowigzania warunkowe
Pozycje pozabilansowe i sprawy sagdowe 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zobowigzania warunkowe 1161 223 1754 953
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 828 828 1437572
- weksle wtasne 28 536 27 418
- sprawy sgdowe 240 465 223 372
- inne 63 394 66 591
Inne (z tytutu) - 114 623
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - -
- przeniesione do ewidencja pozabilansowej salda dotyczace: * - 114 623
- naleznosci - 48 839
- $rodki pieniezne - 15973
- zobowigzania - 25330
- przychody przysztych okresow - 24 481

*sg to salda dotyczgce kontraktéw realizowanych przez Spétke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem.W
zwigzku z brakiem mozliwosci dalszej realizacji tych kontraktow, Spotka podjeta decyzje o wytgczniu ich z ewidencji
pozabilansowe;.

W zwigzku z zawartymi umowami kredytéw oraz gwarancji, a takze w zakresie zobowigzan z
tytutu obligacji, a w szczegdlnosci, w zwigzku z Umowg z dnia 24 lipca 2012 r. w sprawie
wstrzymania sie z egzekucjg zobowigzan, Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. w Sprawie Zasad
Obstugi Zadtuzenia oraz Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i
zwigzanego z nig kredytu odnawialnego Spdétka Dominujgca oraz Spotki Grupy ustanowity
hipoteki, = zastawy, przewtaszczenia, cesje oraz wydaly weksle celem zabezpieczenia
wierzytelnosci z tytutu przedmiotowych instrumentéw. taczne zaangazowanie Grupy z tytutu
przedmiotowych instrumentéw wynosito na dzien 31 grudnia 2014 roku okoto 2 547 min ztotych.

40.1. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad
sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére
uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulaciji
prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i
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niespéjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach
0 bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od
konca roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dziehA 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31
grudnia 2013 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

41. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia fgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014, dnia 31 grudnia 2013 roku i na ten dzien:

Podmiot powigzany Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
rzecz podmiotow  podmiotéw podmiotow wobec
powigzanych powigzanych powigzanych podmiotow
powigzanych
Jednostki stowarzyszone 2014
Energomontaz Pétnoc Belchatow
Sp. z o.0. 79 6 31 -

Polimex-Sices Sp. z 0.0 - - - -
Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy

Sp. zo.0. - - - -
Sices Montaz Sp. z 0.0. 1098 - - -
Terminal LNG S.A. - - - -
Lineal Sp.z 0.0. - - - -

Razem 1177 6 31 -

Jednostki stowarzyszone 2013

Energomontaz Pétnoc Belchatow

Sp. z o.0. 1287 11 11 -
Polimex-Sices Sp. z 0.0 2614 1314 - 849
Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy

Sp. z 0.0. - - - -
Sices Montaz Sp. z 0.0. - - - -
Terminal LNG S.A. - - - -
Lineal Sp.z 0.0. - 1084 - -

Razem 3901 2 409 11 849

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe
transakcje handlowe).

42. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki

dominujacej
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zarzad
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 4 699 3552

Rada Nadzorcza

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 622 619
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Razem

5321

4171

Wynagrodzenie wyptacone przez Emitenta Zarzgdowi za rok 2014 wyniosto 4 699 tysiecy
ztotych i odpowiednio za rok 2013 wyniosto 3 552 tysiecy ztotych., w tym:

Gregor Sobisch

Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu
Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu
Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu
Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzgdu

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Prezes Zarzadu 947 475
Maciej Stanczuk 802 -
Robert Oppenheim 90 664
Dariusz Krawczyk - 114
Joanna Makowiecka 720 356
Robert Bednarski 508 746
Krzysztof Cetnar 410 -
Bogustaw Piekarski 542 -
Arkadiusz Kropidtowski* 559 300
Aleksander Jonek* 121 897

4 699 3552

* Wynagrodzenie wyptacone w 2014 roku dotyczy zakazu konkurencji

Wynagrodzenie wyptacone Radzie Nadzorczej przez Emitenta w 2014 roku
tysiecy ztotych i w 2013 roku wyniosto 619 tysiecy ztotych, w tym:

wyniosto 622

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 24 czerwca

2014 roku

Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 15 lutego 2013

roku
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej do 3 czerwca

2014 roku Cztonek Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej do 15 lutego 2013 roku

Cztonek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Czionek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej do 15 lutego 2013 roku
Czionek Rady Nadzorczej do 15 lutego 2013 roku
Cztonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Adam Ambrozik 60 -
Jerzy Gora 58 91
Jan Wozniak - 24
Ryszard Engel 44 81
Dariusz Krawczyk 76 71
Artur P. Jedrzejewski 67 95
Andrzej Kasperek 95 63
Sebastian Bogustawski - 20
Krzysztof Kaczmarczyk 6 -
Marek Wierzbowski - 40
Tadeusz Kuczborski - 59
Wojciech Baranski 82 39
Marcin Milewicz 82 4
Dariusz Formela - 16
Andrzej Bartos - 16
Jarostaw Kochaniak 46 -
Andrzej Zwara 6 -

622 619

Informacja o akcjach Spétki bedgcych w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2014 roku, na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Stan na 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013

Petniona funkcja

Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji
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Czionek Rady Nadzorczej 5 700 szt.
Razem 5700 szt.

Wynagrodzenia Zarzadu w spotkach zaleznych, w tym:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu Robert Oppenheim - 33

Razem - 33

43. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 773 918
Ustugi doradztwa podatkowego 5 61
Ustugi doradztwa ksiegowego 18 -
Razem 796 979

44. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spétke i Grupe Kapitatowg narazona jest na szereg ryzyk
zwigzanych zaréwno z sytuacjg makroekonomiczng, jak i negatywnymi zjawiskami
wewnetrznymi. W roku 2014 istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki i Grupy kapitatowej miaty
zdarzenia zewnetrzne zwigzane z przedtuzajgcym sie kryzysem w sektorze budowlanym, a
takze nadal istotne ograniczenia finansowania spétek tego sektora, w tym istotne ograniczenie
przez banki dostepnosci kredytow i gwarancji kontraktowych. Na dziatalno$¢ Spétki istotny
wpltyw mialy uwarunkowania wynikajgce z podpisanych w 2012r. istotnych umoéw z
Wierzycielami Finansowymi, a mianowicie Umowy w sprawie Zasad Obstugi Zadiuzenia
Finansowego z 21.12.2012r. z pdzniejszymi zmianami, w szczegdlnosci podpisanie Aneksu nr 6
i nr 7 do tej Umowy, ma mocy ktérych dokonano konwersji czesci diugu Spoétki wobec
Wierzycieli Finansowych na akcje, i Umowa Nowej Linii Gwarancyjnej z 21.12.2012r z
poézniejszymi zmianami oraz Emisja Nowych Obligacji (patrz Nota nr 29.5). Spodtka
kontynuowata analizy prowadzone przy wspotpracy zewnetrznych doradcow i dziatania
naprawcze oraz wdrazanie nowych procedur weryfikacji ryzyk ofertowych i analizy ryzyk w
realizowanych projektach. Do istotnych ryzyk zewnetrznych identyfikowanych przez Spoétke
dominujgca i Spotki Grupy Kapitatowej naleza:

Ryzyka makroekonomiczne i polityczne;

e ryzyka opOzniajgce rozwdj branz, w ktérych Spotka dziata, zaréwno poprzez
wstrzymywanie procesu inwestycyjnego jak i braku peinej realizacji zatozen
inwestycyjnych, rezygnacje z realizacji programéw inwestycyjnych w branzach
dotknietych kryzysem lub z powodu zmiany koncepcji w zakresie inwestycji,

e uzaleznienie finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych w kraju przez wiekszosé
bankéw dziatajgcych na rynku krajowym od oceny z perspektywy zagranicznych
osrodkdw  decyzyjnych ryzyka gospodarczego kraju, perspektyw rozwoju
poszczegoblnych branz i sektoréw oraz poszczegdélnych podmiotéw gospodarczych.
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e ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych. Jednym z istotnych czynnikéw
zwiekszajgcych ryzyko prowadzenia dziatalnosci w Polsce pozostaje wzgledny brak
stabilnosci systemu prawnego — czeste jego zmiany, jak rowniez sprzeczne przepisy
prawne lub wprowadzanie rozwigzan doraznych wynikajgcych z ogélnej sytuacji
rynkowej i naciskow spotecznych.

Ryzyka wewnetrzne, identyfikowane przez podmioty Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal to
m.in.:
1) ryzyka strategiczne, w tym wynikajgce ze niedopasowania strategii do zmieniajgcych
sie warunkow rynkowych i procesow restrukturyzacyjnych:
a) ryzyko braku realizacji planéw ekonomiczno-finansowych, w tym ryzyko zwigzane z
niepewnoscig powodzenia restrukturyzacji organizacyjnej, operacyjnej i finansowej,
b) ryzyko budowania nowego portfela zaméwien i ryzyko wypowiadania kontraktow, w
szczegolnosci wieloletnich,
c) braku réwnowagi konkurencyjnej,
d) ryzyka prawne, zwigzane z dlugotrwatymi i kosztownymi procesami sgdowymi
2) ryzyka operacyjne;

a) ryzyko wyceny kontraktow budowlanych dtugoterminowych
b) zmiany popytu na specjalistyczne ustugi, ,
C) wahania cen na gtdwnych rynkach towarowych,
d) ryzyko utraty zasobéw
e) ryzyko utraty kwalifikowanej kadry
3) ryzyka finansowe:
a) ptynnosci finansowej (kredytowe),
b) ryzyko gwarancji kontraktowych (w tym ryzyko braku nowych gwaranciji i ryzyko
kumulacji wyptat z gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych)
c) ryzyko kredytu kupieckiego
d) stop procentowych,
e) ryzyko walutowe,

Z punktu widzenia strategii istotne ryzyka, to mozliwos¢ utraty:

istotnych dla rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej wieloletnich kontraktow;

e ograniczenie/utrata mozliwosci realizacji zamowien publicznych,

e utrata zaufania kluczowych partneréw handlowych;

e brak mozliwosci pozyskania wiarygodnych podwykonawcow w branzy energetycznej
oraz petrochemicznej.

Grupa realizuje wieloletnie kontrakty budowlane, w tym energetyczne. Utrata nawet jednego
takiego kontraktu moze spowodowaé utrate istotnych zrédet przychodéw Grupy oraz moze
spowodowac konieczno$¢ zwrotu zaliczek, w konsekwencji spowodowac¢ utrate ptynnosci i
utrudni¢ lub uniemozliwi¢ obstuge zadtuzenia i naleznosci.

Trwajgcy proces restrukturyzacji, problemy ptynno$ciowe Spdtki dominujgcej oraz problemy z
terminowg realizacjg projektéw, w tym takze brak mozliwosci pozyskiwania gwarancji
bankowych, czy ubezpieczeniowych spowodowaty istotne ograniczenie zaufania partnerow
handlowych w stosunku do Spétki i Spotek Grupy. Pomysina realizacja procesu restrukturyzacii,
stabilizacja finansowa Grupy Kapitatowej powinna pozwoli¢ na odbudowanie wspétpracy z
kluczowymi partnerami handlowymi.

Grupa koncentruje dziatania w branzy energetycznej i petrochemicznej. Ze wzgledu na
ograniczong liczbe podwykonawcéw o odpowiednich kompetencjach istnieje ryzyko
niepozyskania odpowiednich podwykonawcéw, co moze w konsekwencji istotnie utrudnic
nalezytg realizacje kontraktéw lub powodowa¢ konieczno$¢ angazowania podwykonawcow
oferujgcych ustugi po istotnie wyzszych wynagrodzeniach, co moze wplyng¢ na pogorszenie
konkurencyjnosci oferty Spoétek Grupy, pogorszenie skutecznosci ofertowania, a w
konsekwenciji na wyniki dziatalnosci Grupy.

Przeciwdziatanie materializacji ryzyk istotnych z punktu widzenia strategii jest podstawowym
zadaniem zarzadu Spoétki dominujgcej oraz Spotek Segmentowych, ktére prowadzg rozmowy z
zamawiajgcymi, partnerami konsorcjalnymi i bankami oraz zarzadzajg zmianami wdrazanymi w
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procesach i procedurach w Grupie. Zdolnos¢ Spotki do realizacji restrukturyzacji zalezy od
szeregu czynnikow, z ktérych czes¢ pozostaje poza kontrolg Spétki Istnieje ryzyko, ze dziatania
podejmowane przez Spotke w celu realizacji planéw ekonomiczno-finansowych i warunkéw
Umowy w sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Finansowego nie przyniosg zamierzonych
efektdw. Wprowadzane i przestrzegane procedury prawidlowej realizacji projektow,
opracowywania ofert i kontraktow, weryfikacji  wiarygodnosci finansowej i
technicznej/technologicznej partnerow handlowych, kontroli i nadzoru oraz kontrolingu jest
istotnym elementem kontrolowania poziomu ryzyka. Zarzgdzanie ryzykami istotnymi z punktu
widzenia strategii jest prowadzone na szczeblu najwyzszych wtadz Grupy.

Ryzyka operacyjne, w tym zakresie istotne ryzyko zwigzane jest z wyceng i realizacja
kontraktéw budowlanych dtugoterminowych, oraz zwigzane z tymi kontraktami ryzyko kar
umownych. Zarzagdzanie skumulowanym na poziomie catej Grupy Kapitatowe] ryzykiem
zwigzanym z wyceng i realizacjg kontraktéw wymaga prawidtowo funkcjonujgcych kanatéw
przeptywu informaciji, jednolitych zasad weryfikacji budzetéw i dyscypliny kosztowej w trakcie
realizacji projektow. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka i Spotki z Grupy
Kapitatowej wdrozyty procedury, w tym obejmujgce jednolite procedury dotyczace kontroli nad
dziatalnoscig ofertowg oraz planowania i rozliczania kontraktéw dtugoterminowych w ramach
segmentéow i catej Grupy Kapitatowej. Spétka dominujgca oraz w szczegolnosci Spétki
Segmentowe wprowadzajg takze, dodatkowe, jednolite narzedzia wspomagajgce proces
budzetowania i biezacej kontroli kosztéw strategicznych projektow . W zwigzku z realizacjg
wieloletnich kontraktéw energetycznych, zarzadzanie ryzykiem operacyjnym jest jednym z
najwazniejszych zadan na kazdym szczeblu i w kazdym etapie realizacji i nadzorowania
prawidtowosci tych kontraktow. Zdolnos¢ Spotki do terminowej realizacji kontraktéw w okresie
sprawozdawczym ulegta dalszemu pogorszeniu, z uwagi na wysoki poziom zapotrzebowania na
finansowanie, przy zaistniatych problemach z ptynnoscig finansowg i sytuacjg na rynku w
sektorze budowlanym. W wyniku realizacji planu restrukturyzacji dziatalnos¢ operacyjna w
zakresie dwoch podstawowych branz — energetycznej oraz petrochemicznej i chemicznej
zostala przesunieta do Spotek Segmentowych, kiére obecnie w istotnym zakresie narazone sag
na ryzyka operacyjne.

Ryzyko cen surowcéw. Efektywno$¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez spotke jest w
znacznej mierze uzalezniona od wahan cen surowcow, gtéwnie stali i cementu.Wzrost cen
surowcow i materiatdw moze spowodowac zwigkszenie kosztéw dziatalnosci prowadzonej przez
Grupe. W przypadku, gdy zwierane kontrakty nie dajg mozliwosci rewizji/renegocjacji
wynagrodzenia, co umozliwitoby pokrycie wyzszych kosztéw ich realizacji, moze to powodowaé
pogorszenie wynikow dziatalnosci Grupy. Grupa wdrozyta procedure centralnych zakupéw
materiatowych (ekonomia skali, mozliwos¢ wynegocjowania nizszych cen zakupu). Wdrozone
procedury nie zniwelowaty w pozadanym stopniu negatywnego wptywu wzrostu cen surowcow i
materiatdw w kontraktach wieloletnich. Kontrakty dostawcze renegocjowano z pozytywnym
skutkiem .

W tym zakresie niezbedne sg zaréwno proceduralne zmiany w podejsciu gtéwnych inwestorow
do mozliwosci stosowania indeksacji ceny w kontraktach wieloletnich, jak i okreslenie limitu
ryzyka akceptowalnego przez Spétke na poziomie adekwatnym do mozliwo$ci pokrycia wzrostu
cen catkowitej utraty planowanej w projekcie marzy.

Ryzyko utraty majatku Grupy: Grupa w szerokim zakresie korzysta z dostepnych na rynku
ubezpieczen zaréwno majgtkowych (w tym przede wszystkim z ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci, OC zawodowego [OC
projektanta, architekta i inzyniera budowlanego], OC czionkéw Zarzgdu oraz ubezpieczenia
mienia od zdarzeh losowych oraz kradziezy z wiamaniem i sprzetu elektronicznego,
ubezpieczenie mienia w transporcie), jak i ubezpieczeh budowlano / montazowych
aranzowanych w ramach uméw generalnych oraz polis indywidualnych aranzowanych pod
okreslone kontrakty. We wszystkich spoétkach funkcjonowaty ubezpieczenia komunikacyjne w
zakresie OC, AC, KR i NNW zaréwno w ramach umow generalnych (flotowych) jak i na
zasadzie ubezpieczen indywidualnych. Analizowane sg koszty transferu ryzyk ubezpieczalnych,
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jak réwniez szczegétowe warunki ubezpieczen kontraktow wymagane przez kontrahentéw.
Ryzyko w tym zakresie w wysokim stopniu jest wytransferowane poza spotke, a koszty
wkalkulowane w koszty realizacji kontraktow. Istnieje jednak ryzyko, ze posiadane polisy
ubezpieczeniowe nie zabezpieczg Spotek Grupy przed stratami, ktére bedg mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Grupy. Istotng okolicznoscig
zwiekszajgca poziom ryzyka utraty majgtku moze by¢ wypowiedzenie przez Wierzycieli Umowy
w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Finansowego oraz Warunkéw Emisji Obligacji przez
Obligatariuszy, bowiem zabezpieczeniem realizacji zobowigzan Spétki wynikajgcych z tych
umow sg aktywa Spétek Grupy.

Ryzyko utraty zasobéw poprzez skorzystanie z zabezpieczen wierzytelnosci na aktywach
Spoétki. Ryzyko skorzystania z zabezpieczen przez wierzycieli stanowi istotne zagrozenie z
punktu widzenia mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez Spoétke w sytuacji zatoréw
ptatniczych oraz kryzysu w sektorze budowlanym, co powoduje presje na korzystanie z
zabezpieczen, nawet jesli nie jest to uzasadnione warunkami umoéw. Ryzyko to, w powaznym
stopniu mogtoby uniemozliwi¢ terminowg i prawidiowg realizacie umoéw i kontraktéw, co
spowodowatoby eskalacje sankcji kontraktowych, takich jak naliczenie kar umownych,
wynajecie na koszt Spétki wykonawcédw zastepczych, do wypowiedzenia uméw z winy Spdtki
wigcznie W 2014 roku zmaterializowato sie istotne ryzyko zwigzane z naliczaniem kar w
kontraktach autostradowych, ktére Spétka wypowiedziata z winy Zamawiajgcego.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Zarzadzanie kapitatem ma na celu utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposob ciagty, w
kazdym okresie. Grupa aktywnie zarzgdza ryzykiem utraty ptynnosci, na ktére jest narazona. W
procesie zarzadzania ptynnoscig finansowg Grupa wykorzystuje wskazniki finansowe, ktore
petnig role wspomagajgcg w realizacji tego procesu. Utrzymanie ptynnosci finansowej w
najblizszej perspektywie wymaga angazowania sie w projekty i kontrakty zapewniajgce
neutralne i dodatnie przeptywy finansowe. Ryzyko to jest stale monitorowane i analizowane
zaréwno w krotkim, jak i dlugim okresie.

Zredukowany zostat wysoki poziom zadtuzenia Spotki i Grupy co w szczegodlnosci wptywa na
poprawe zdolnosci Spoétki i Grupy do pozyskania finansowania od instytucji finansowych, w tym
w szczegollnosci w formie gwarancji bankowych; wydituzanie terminéw pfatno$ci lub Zzgdania
przedptat od kontrahentéw oraz mozliwos¢ przeznaczania czesci przeptywow pienieznych na
naktady inwestycyjne. Wzrost elastycznosci Spétki przy planowaniu lub reagowaniu na zmiany
w jej dziatalnosci, otoczeniu konkurencyjnym i na rynkach, na ktérych prowadzi dziatalno$¢
wptywa na odbudowe wizerunku firmy na rynku i przektada sie na poprawe relacji z kluczowymi
kontrahentami, co miato juz odzwierciedlenie w ostatnim kwartale roku 2014 w postaci
podpisanych kontraktow na realizacje zleceh z obszaru przemystu energetycznego i przemystu
petrochemicznego.

Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego naktada na Spoétke szereg
zobowigzah, w szczegdlnosci takich jak zobowigzanie do: (i) dokonywania terminowych
ptatnosci na rzecz Wierzycieli; (ii) uzyskania okreslonych wptywoéw z tytutu zbycia sktadnikéw
majgtkowych Spotki w ramach procesu dezinwestyciji; (iii) zredukowania kosztéw operacyjnych
do poziomu przewidzianego w Umowie; (iv) restrukturyzacji przeterminowanych zobowigzan
handlowych czy utrzymania wskaznikéw finansowych na odpowiednim poziomie, co zostato juz
w znacznym stopniu osiggniete.

Podpisanie z Wierzycielami Finansowymi Umowy w sprawie Zasad Obstugi Zadiuzenia
Finansowego stanowi mechanizm minimalizacji ryzyk finansowych, w tym ryzyka utraty
ptynnosci finansowej. Dzieki dokapitalizowaniu Spétki, co umozliwito efektywne zarzgdzanie
kapitatem obrotowym, Spoétka zdotata istotnie poprawi¢ ptynnosé finansowg, co skutkowato
prawie dwukrotnym obnizeniem salda zobowigzan przeterminowanych z kwoty 184 min ztotych
na dzien 31 grudnia 2013 roku do kwoty 100min zlotych na dzien 31 grudnia 2014 roku, a
obecnie na potowe marca 2014 roku saldo to ksztaltuje sie znacznie ponizej poziomu 80min
ztotych. Dodatkowo zostaty podjete dziatania majgce na celu zcentralizowanie zarzadzania
finansami na poziomie Grupy i optymalizacje kosztéw i przychodéw odsetkowych poprzez
efektywne zarzadzanie strukturami, co pozwolito osiggng¢ wyzej opisane efekty w relatywnie
krétkim okresie.

108



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tys. zt)

Ryzyko gwarancji kontraktéw. Na etapie skiladania ofert, szczegdlnie w procedurach
prowadzonych zgodnie z przepisami Prawa Zamdéwien Publicznych konieczne jest skfadanie
wadidw, ktéry to wymog Spotki Grupy dotychczas wypetniaty stosujgc bankowe i
ubezpieczeniowe gwarancje przetargowe. Przy podpisywaniu umowy, Spétka jako gtéwny
wykonawca, zobligowana jest przedstawia¢ gwarancje dobrego wykonania umowy, ktorej
wysokos¢ wynosi $rednio ok. 10% wartosci kontraktu. W ostatnim okresie z uwagi na kryzys na
rynku budowlanym w kraju, banki/towarzystwa ubezpieczeniowe nie sg zainteresowane
zwigkszaniem zaangazowania gwarancyjnego w spotkach budowlanych.

Zgodnie z Umowg Nowej Linii Gwarancyjnej z 21.12.2012r, z pdzniejszymi zmianami, Spoiki
Segmentowe mogg zlecaé wystawianie nowych gwarancji do uzgodnionej kwot limitu.
Warunkiem wystawienia gwarancji w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej jest przestrzeganie
wdrozonych procedur, zarébwno wewnetrznych dotyczgcych zasad ofertowania i kontraktowania,
jak i procedur uzgodnionych z Bankami Gwarantujgcym, w tym miedzy innymi wynegocjowanie
zgody partneréw kontraktowych na cesje wierzytelnosci z realizowanych kontraktéw na Banki.

W 2014r. w Spéice materializowato sie ryzyko roszczen i wyptat z gwarancji bankowych, w
szczegolnosci z uwagi na trudnosci w terminowej realizacji wieloletnich kontraktow oraz w
mozliwosci pozyskiwania gwarancji bankowych lub zmiany warunkéw tych gwaranc;ji
wynikajgcych z podpisywanych anekséw do kontraktow, w tym przedtuzenia waznosci gwarancji
dotyczacych kontraktow zawartych przed 21.12.2012r.

Ograniczenie dostepnosci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w $wietle kodeksowych
zapisow o obowigzku przedktadania gwarancji zaptaty za roboty budowlane stanowi dodatkowy
czynnik ryzyka w poszczegoélnych fazach realizacyjnych kontraktéw budowlanych. Brak
terminowej realizacji bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa w przedmiotowej materii
moze skutkowaé¢ wstrzymaniem postepu prac, az do wypowiedzenia uméw z winy Spokki
wigcznie.

W dniu 30 lipca 2014 r. Spétka zawarta Aneks nr 6 do Umowy w Sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Finansowego, ktory przewiduje istotng zmiane Umowy, na podstawie ktérej Banki
udzielity Spotce finansowania w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej (patrz raport nr 132/2012).
Umowa ta zostata aneksem zmieniona w ten sposéb, Zze limit Nowej Linii Gwarancyjnej
udostepniany przez Banki zostanie ustalony na kwote 60 min zi. Do wykorzystania nowego
limitu uprawnione sg wylgcznie nowo powotane Spétki Segmentowe dziatajgce w segmentach
energetyki oraz petrochemii i chemii.

Ryzyko kredytowe minimalizowane jest poprzez ubezpieczanie naleznosci handlowych od
odbiorcow zagranicznych i negocjowanie zabezpieczen ptatnosci. W stosunku do odbiorcéw
krajowych negocjowane jest zabezpieczenie naleznosci w formie poreczen, przewtaszczenia na
zabezpieczenie zastawu rejestrowego lub weksli w sytuacji, gdy odbiorcy majg ograniczenia w
dostepnosci do gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych. Pomimo monitorowania tego
ryzyka oraz prowadzonych negocjacji z kontrahentami w celu wydtuzania terminéw ptatnoéci,
ryzyko to utrzymuje sie na wysokim poziomie, miedzy innymi z powodu nastepujgcych
okolicznosci:

. presja dostawcow materiatdbw i surowcéw na maksymalne skracanie terminow
pfatnosci, w tym przedptaty lub zabezpieczanie ptatnosci drogimi instrumentami finansowymi
(gwarancje bankowe, akredytywy);

. upadtosci w sektorze budowlanym i problemy finansowe, partneréw konsorcjalnych,
podwykonawcoéw i spotek zaleznych

. brak limitéw ubezpieczenia ryzyka kredytowego i limitdw gwarancyjnych przez
ubezpieczycieli,

. brak porozumien w sprawie rozliczenia robot dodatkowych i wzrostu cen materiatéw w
istotnych kontraktach infrastrukturalnych,

. nieche¢ bankéw do finansowania projektow w sektorze budowlanym,

. trwajgca restrukturyzacja finansowa i operacyjna w Grupie Kapitatowej;

109



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tys. zt)

Ryzyko utraty kwalifikowanej kadry. Sytuacja kryzysowa w sektorze budowlanym powoduje
koniecznos¢ niezwlocznej obnizki kosztéw, w tym kosztow osobowych. W ramach
restrukturyzacji operacyjnej i realizacji polityki obnizania kosztéw Spotka jest naa etapie
realizacji programu zwolnien grupowych. Istnieje ryzyko utraty dobrych wykwalifikowanych
pracownikow z doswiadczeniem, ktdérzy mogg odej$¢ ze Spoétki w zwigzku z brakiem poczucia
stabilnosci zatrudnienia oraz checig poszukiwania pracy zapewniajgcej wyzsze wynagrodzenie.

W przypadku pozyskania nowych projektéw, Spétka moze mie¢ trudnosci z pozyskaniem nowej,
wykwalifikowanej kadry pracowniczej, posiadajgcej odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz
uprawnienia, lub pozyskanie takiej kadry moze wigza¢ sie z podwyzszonymi kosztami
osobowymi. Dlatego konieczna jest optymalizacja dziatan i zwiekszenie efektywnosci pracy
pracownikow, jak réwniez rozszerzenie wspotpracy z podwykonawcami.

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka stopy procentowej i
walutowego oraz o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym

Wyniki finansowe Spoiki jak i Grupy Polimex-Mostostal mogg podlegac fluktuacji na skutek
zmiany czynnikdw rynkowych, w szczegolnosci notowan cen materiatdw, kursow walut i stop
procentowych. Grupa zarzadzajgc ryzykiem, na ktore jest narazona, dgzy do ograniczenia
zmiennosci  przysztych przeptywdw pienieznych i minimalizacji potencjalnych strat
ekonomicznych powstajgcych na skutek wystgpienia zdarzenn mogacych mie¢ negatywny wptyw
na wynik.

Ryzyko stopy procentowej. Spdtka jak réwniez spétki z Grupy posiadajg srodki pieniezne na
rachunkach bankowych oraz zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych. Dodatkowo Spodtka
posiada zadluzenie w postaci wierzytelnosci z tytutlu wyemitowanych obligacji. Zobowigzania
powyzsze oparte sg o0 zmienng stope procentowg. Spotki monitorujg sytuacje na rynku
finansowym, analizujg trendy oraz prognozy w zakresie ksztattowania sie referencyjnych stop
rynkowych, aby w optymalnym momencie podjg¢ decyzje o zawarciu w ramach dostepnych
limitbw uméw zabezpieczajgcych przed niekorzystnym wzrostem kosztéw odsetkowych od
zadtuzenia kredytowego.

Ryzyko walutowe. Przeptywy finansowe spotek z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
cechujg sie relatywnie wysokg wrazliwoscig na wahania relacji kursowych, co wynika z
uzyskiwania przychodéw w walutach obcych, w tym gtéwnie w EUR.

Preferowang metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spétki z
Grupy Kapitatowej pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez
zawieranie transakcji generujagcych koszty w tej samej walucie co waluta przychodow.

Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego nie przewiduje mozliwosci
stosowania pochodnych instrumentéw walutowych, jako dostepnych produktdéw kredytowych
przez Spoétke. W tych okolicznosciach istotne znaczenie ma stosowanie hedgingu naturalnego
réwniez przez Spotki Segmentowe, jako jedynego obecnie narzedzia ograniczania ryzyka
kursowego wynikajgcego z dziatalnosci biznesowej przedsiebiorstwa.

44.1. Ryzyko stopy procentowe]

Spotki z Grupy Kapitatowej — podobnie jak jednostka dominujgca - posiadajg srodki pieniezne
na rachunkach bankowych oraz zobowigzania z tytutu kredytow bankowych opartych o zmienng
stope procentowg. Spdtki monitorujg sytuacje na rynku finansowym, analizujg trendy oraz
prognozy w zakresie ksztattowania sie referencyjnych stép rynkowych, aby w optymalnym
momencie podjg¢ — w sytuacji posiadania otwartych limitéw skarbowych - decyzje o zawarciu
umow zabezpieczajgcych przed niekorzystnym wzrostem kosztow odsetkowych od zadtuzenia
kredytowego. Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa nie zawierata transakcji pochodnych. Na
dzien 31 grudnia 2013 roku jedynie spotka Torpol S.A. posiadata czynne instrumenty pochodne
stopy procentowej. W dniu 03 lipca 2013 r. zawarta transakcje nabycia opcji na stope
procentowg typu CAP. Przedmiotem zabezpieczeniabyto jest ryzyko stopy procentowej
wynikajgce z posiadanego przez spotke kredytu bankowego w walucie NOK. Warto$é
nominalna transakcji zostata okreslona na 10 min NOK. Kontraktowg stope odniesienia stanowi
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1M OIBOR w okresie pomiedzy 01 sierpnia 2013 r. (poczatkowg datg transakcji) a 07 lipca
2014r. (koncowg data transakcji). Poziom wykonania opcji (,strike”) okreslony zostat na 2,10%
p.a. W 2014 roku Grupa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych.

W ciaggu okresu sprawozdawczego saldo srodkéw pienieznych utrzymywato sie na relatywnie
statym poziomie.

Analiza wrazliwosci na zmiany stép procentowych

L. . Zwigkszenie/zmniejszenie o
Wartos$¢ narazona

na ryzyko +0,5% -0,5%

Za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 677033 3 385 (3 385)
Kredyty i pozyczki otrzymane 146 832 (734) 734
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 931 5) 5
Obligacje 135 388 (677) 677
Wptyw na wynik finansowy brutto - 1969 (1 969)
Podatek odroczony - (374) 374
Razem - 1595 (1 595)

L. . Zwigkszenie/zmniejszenie o
Wartos¢ narazona

na ryzyko +0,5% -0,5%

Za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 503 272 3004 (3 004)
Kredyty i pozyczki otrzymane 752 981 (3 765) 3765
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 39 275 (196) 196
Obligacje 126 890 (634) 634
Wptyw na wynik finansowy brutto - (1592) 1592
Podatek odroczony ) 302 (302)
Razem - (1 289) 1289

44.2. Ryzyko walutowe

Przeptywy finansowe spoétek z Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal cechujg sie istotng
wrazliwoscig na wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w walutach
obcych, w tym gtéwnie w EUR. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu ryzyka
kursowego na efekty funkcjonowania, spoftki te stosujg przede wszystkim hedging naturalny. W
sytuacji posiadania otwartych limitéw skarbowych mozliwe jest réwniez wykorzystanie
dostepnych na rynku instrumentéw pochodnych kursu walutowego w ramach wdrozonych przez
te podmioty strategii zarzgdzania ryzykiem.

W zaleznosci od stosowanych =zasad rachunkowos$ci w zakresie sposobu ewidenciji
instrumentéw finansowych mozna wyrézni¢ dwie grupy spétek (dotyczy sytuacji stosowania
instrumentéw pochodnych kursu walutowego):

1) spétki posiadajgce udokumentowang strategie zarzadzania ryzykiem oraz wdrozone zasady
polityki rachunkowosci zabezpieczen; w grupie tej na date bilansowg jest Polimex-Mostostal
S.A. oraz Torpol S.A. (do dnia 30 czerwca 2014 roku).

II) spoétki nie prowadzgce rachunkowosci zabezpieczen.

Spotki - stosujgce rachunkowos¢ zabezpieczeh prezentujg posiadane zabezpieczajgce
instrumenty pochodne w wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych  catkowitych
dochodach,
w czesci uznanej za nieefektywng - w rachunku zyskow i strat.

Spofki nie stosujgce rachunkowosci zabezpieczen, zmiany wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych ujmujg bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.
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Polimex-Mostostal S.A.

Przeptywy finansowe Polimex-Mostostal S.A. cechujg sie wrazliwoscig na wahania relacji
kursowych, co wynika ze znacznego udziatu przychodéw walutowych w cato$ci obrotow
przedsiebiorstwa. Podstawowg walutg obcg w obrotach Spétki pozostaje EUR.

Podstawowg metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez Spotke jest
hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji
generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw. Dodatkowo funkcjonujgca w
Spotce strategia zarzadzania ryzykiem kursowym zaktada mozliwo$¢ stosowania instrumentéw
pochodnych zwigzanych z rynkiem walutowym (kontrakty terminowe typu forward, opcje
walutowe typu PUT (opcje nabyte), struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL). Ich
praktyczne wykorzystanie uzaleznione jest od posiadania limitow skarbowych w bankach
obstugujgcych Spotke. W dniu 21 grudnia 2012 r. zawarta zostata Umowa w Sprawie Zasad
Obstugi Zadtuzenia Finansowego, ktérej postanowienia nie przewidujg mozliwosci stosowania
pochodnych instrumentéw walutowych jako dostepnych produktow kredytowych. W tych
okolicznosciach rosnie znaczenie hedgingu naturalnego jako podstawowego narzedzia
ograniczania ryzyka kursowego wynikajgcego z dziatalnosci biznesowej przedsiebiorstwa.
Spotka kontynuowac bedzie rozmowy z bankami w sprawie udzielenia limitéw skarbowych
umozliwiajgcych bardziej efektywne zarzadzanie ryzykiem kursowym.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku. Spotka nie posiadata czynnych instrumentéw pochodnych
kursu walutowego.

Wahania sredniego kursu euro majg istotny wplyw na wielkos¢ przychodu wyrazonego w PLN
pochodzgcego z kontraktéw zawartych w walucie obcej. Spétka na podstawie podpisanych oraz
wysoce prawdopodobnych do zawarcia kontraktéw, oszacowata ekspozycje na ryzyko
walutowe w okresie styczen — grudzien 2015 roku jak nastepuje:

Wyszczegdlnienie I-IV kw. 2015 r.
Prognozowane wptywy w walucie obcej - rownowartos¢ w tys. EUR 13978
Prognozowane wydatki w walucie obcej - rownowarto$é w tys. EUR 3398
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 10 580

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

Podstawowg metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spotki z
Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka
walutowego poprzez zawieranie transakcji generujgcych koszty w tej samej walucie co waluta
przychodow. W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez
hedging naturalny w oczekiwanym zakresie, spdtki - w sytuacji posiadania otwartych limitéw
skarbowych — mogg stosowaé zabezpieczenia kursowe oparte na stosowaniu instrumentéw
pochodnych zwigzanych z rynkiem walutowym. W szczegdlnosci mogg to by¢ nastepujace
instrumenty:

«» kontrakty terminowe typu forward;

» opcje walutowe typu PUT/CALL (opcje nabyte);

» struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — w szczegdlnosci tzw. ,zero-
kosztowe” symetryczne korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL.

Warunki zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych negocjowane sg w taki sposob, by

odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng

skuteczno$¢ zabezpieczenia. Spotki z Grupy na biezgco monitorujg sytuacje rynkowa,

konfrontujac posiadane transakcje zabezpieczajgce z prognozowang ekspozycjg na ryzyko

kursowe.

)

B3

B3

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétki z Grupy Kapitalowej nie posiadaty czynnych
instrumentéw pochodnych kursu walutowego.
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Wahania sredniego kursu euro majg istotny wptyw na wielkos¢ przychodu wyrazonego w PLN
pochodzgcego z kontraktéw zawartych w walucie obcej. Grupa Kapitalowa na podstawie
podpisanych oraz wysoce prawdopodobnych do zawarcia kontraktdw, oszacowata ekspozycje
na ryzyko walutowe w okresie styczen - grudzien 2015 roku jak nastepuje:

Wyszczegdlnienie I-IV kw. 2015 r.
Prognozowane wptywy w walucie obcej - rownowartos¢ w tys. EUR 36 785
Prognozowane wydatki w walucie obcej - rownowartos¢ w tys. EUR 13 445
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 23 339

Biezgce oddziatywanie wahan tego parametru rynkowego dotyczyto bedzie tej czesci obrotow
walutowych spétek (wptywdw netto), ktdra nie zostanie objeta transakcjami zabezpieczajgcymi.

Ekspozycja na ryzyko walutowe*

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

. EUR usb GBP EUR usb GBP
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3143 11 1548 2 886 7 12
Naleznosci handlowe

25201 1016 2 064 42 486 4264 362
Zabezpieczone pozyczki bankowe 553 - - 195 - -
Zobowigzania handlowe 5803 87 211 11 526 78 (208)
Wartos¢ bilansowa brutto 21988 940 3401 33651 4193 582
Szacowana prognoza sprzedazy 36 785 - 5619 66 063 - 951
Szacowana prognoza nabyé 13 445 1493 1377 25 461 8724 158
Ekspozycja brutto 23 340 (1 493) 4 242 40 602 (8 724) 793
Walutowe kontrakty forward - - - - - -
Walutowe kontrakty opcyjne - - - - - -
Ekspozycja netto 45 328 (553)_ 7643 74 253 (4 531) 1375

* dane w powyzszej tabeli zaprezentowano w kwotach odpowiednich walut

Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2014

Wartos¢ EUR/zt usD/zt GBP/zt
bilansowa kurs kurs kurs kurs kurs Kurs
(zm.10 %) (zm.-10 %) (zm.10 %) (zm.-10%) (zm.10%) (zm.-10 %)

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
nalezno$ci
Pochodne instrumenty
finansowe
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne
zrédta finansowania
Wptyw na wynik
finansowy netto
Pochodne instrumenty
finansowe
Wplyw na inne catkowite
dochody ogétem

21 868 1331 (1331) 4 @) 846 (846)

122 257 10 741 (10 741) 365 (365) 1128 (1128)

(26 192) (2 473) 2473 (31) 31 (115) 115
(2 357) (236) 236 - ; ) .

115576 9 363 (9 363) 330 (330) 1859 (1 859)

113



Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tys. zt)

Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2013

Wartos¢ EUR/zt usD/zt SEK/zt
bilansowa kurs kurs kurs kurs kurs Kurs
(zm.10 %) (zm.-10 %) (zm.10 %) (zm.-10%) (zm.10%) (zm.-10 %)

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci
Pochodne instrumenty
finansowe 594 59 (59) ° - - -
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki i inne
zrodia finansowania
Wptyw na wynik
finansowy netto - 13134 (13 134) 1263 (1 263) 343 (343)
Pochodne instrumenty
finansowe
Wplyw na catkowite
dochody ogétem

12 050 1197 (1197) 2 ) 59 (59)

186 101 16462 (16 462) 1284 (1 284) 181 (181)

(46 509) (4 503) 4503 (23) 23 103 (103)

(809) (81) 81 - - - -

44.3. Ryzyko zwigzane z ceng surowcow

Efektywnos$¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spétke dominujgcg w grupie jest w
znacznej mierze uzalezniona od wahan cen surowcéw, gtdwnie stali, cementu, asfaltow i
kompozytu cynku. Podstawowym czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko jest
posiadanie przez Spoétke dominujgcg zespotu wysokiej klasy specjalistow analizujgcych
rynek i prowadzacych w sposob centralny zakupy materialowe (ekonomia skali, mozliwos¢
wynegocjowania nizszych cen zakupu). W odniesieniu do zaopatrzenia w stopy cynku
Spétka dominujgca, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej analizuje celowo$é
aktywnego wykorzystania instrumentéw terminowych dostepnych na rynku finansowym.
Ewentualne transakcje zabezpieczajgce dokonywane beda najprawdopodobniej w formie
operacji zero kosztowych opartych na strukturze kotnierza/ tunelu cenowego (strategie
strukturyzowane).

44.4. Ryzyko kredytowe

Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym partneréw transakcji finansowych polega na kontroli
wiarygodnosci finansowej obecnych i potencjalnych partneréw tych transakcji oraz na
monitorowaniu ekspozycji kredytowej w stosunku do przyznanych limitdw. Partnerzy
transakcji powinni posiada¢ odpowiedni rating przyznany przez wiodgce agencje ratingowe,
badz posiada¢ gwarancje instytucji spetniajacych wymoég minimalnego ratingu. Grupa
zawiera transakcje finansowe z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej oraz
stosuje dywersyfikacje instytucji, z ktérymi wspoétpracuje. Na dzienn 31 grudnia 2012 roku
koncentracja ryzyka u pojedynczego partnera transakcji finansowych nie przekraczata
0,38% sumy bilansowej Grupy. Najwiekszym kontrahentem Grupy jest Generalna Dyrekcja
Drég Krajowych i Autostrad, wobec ktérej ekspozycja na dzien bilansowy wyniosta 14 786
tys. zt. W zakresie zarzgdzania ryzykiem kredytowym partneréow transakcji handlowych
Grupa poddaje wszystkich klientéw, ktérzy wnioskujg o przyznanie limitéw kredytowych
procedurom weryfikacji ich wiarygodnosci finansowej i w zaleznosci od jej oceny
przyznawane sg odpowiednie limity. Jednostka Dominujgca okresla wytyczne w zakresie
procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym partnerow handlowych w celu utrzymywania
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odpowiednich standardéw w zakresie analizy kredytowej oraz bezpieczenstwa
operacyjnego procesu w przekroju catej Grupy. Miarg ryzyka kredytowego jest kwota
maksymalnego narazenia na ryzyko dla poszczegdélnych klas aktywéw finansowych.
Wartosci ksiegowe aktywow finansowych reprezentujg maksymalng ekspozycje kredytowa.
W ocenie Zarzadu, ryzyko zagrozonych aktywow finansowych jest odzwierciedlone poprzez
dokonanie odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢. Analiza pod katem koncentracji ryzyka
kredytowego w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2014
roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku zostata przedstawiona w Nocie 25.1, a analiza
wiekowania naleznosci przeterminowanych, w przypadku, ktérych nie nastgpita utrata
warto$ci na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku zostata
przedstawiona w Nocie 25.2 dodatkowych not objasniajgcych.

Wierzytelnosci Grupy z czesci kontraktow stanowig przedmiot zabezpieczenia instrumentow
kredytowych oraz gwarancji bankowych.

Ekspozycja na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 78 646 tys zt, na 31 grudnia 2013 roku:
107 109 tys zt (warto$¢ naleznosci netto).
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44.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i terminéw ptatnosci po
stronie naleznosci i zobowigzan. Istotne znaczenie dla zabezpieczania sie przed tym ryzykiem
ma dywersyfikacja portfela dostawcéw i odbiorcow, finansowanie projektéw podwykonawczych
ze $rodkdw otrzymanych od zamawiajgcych.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzieh 31 grudnia 2014 roku, na
dzien 31 grudnia 2014 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2014 Na zadanie Ponizej 3 Od3do12 Od1lrokudo Powyzejb Razem
miesiecy miesiecy 5 lat lat

Kredyty i pozyczki - - 415 146 417 - 146 832

Obligacje - - - 135 388 - 135 388

Pozostate zobowigzania

dtugoterminowe, w tym: - - - 314 233 - 314 233

- Leasing - - - 34 - 34

Zobowigzania z  tytulu

dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania, w

tym: 114 473 438 591 11311 - - 564 375

- Leasing - - 897 - - 897
114 473 357 650 11726 596 038 - 1079 887

31 grudnia 2013 Na zadanie Ponizej 3 0Od3do12 Odlrokudo Powyzej5 Razem
miesiecy miesiecy 5 lat lat

Kredyty i pozyczki 650 522 507 88 831 13121 - 752 981

Obligacje 126 890 - - - - 126 890

Pozostate zobowigzania

dtugoterminowe, w tym: - - - 256 127 - 256 127

- Leasing - - - 29 556 - 29 556

Zobowigzania z  tytulu

dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania, w

tym: 244 135 378 604 193 881 - - 816 620

- Leasing - 2 423 7 296 - - 9719

1 021 547 379111 282712 269 248 - 1952 618
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45.

Instrumenty finansowe

45.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy
Akcje i ud_2|aly 504
diugoterminowe
Pozostate aktywa }
finansowe
- dlugoterminowe* -
- krétkoterminowe b
Naleznosci z tytutu :
dostaw i ustug
Pochodne
instrumenty
finansowe, w tym:
- inne** 6 601

Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty
Zobowigzania
finansowe

Kredyt w rachunku
biezgcym

Kredyty i pozyczki,
w tym:

- dlugoterminowe
oprocentowane wg
zmiennej stopy
procentowej*

- krétkoterminowe
oprocentowane wg
zmiennej stopy
procentowej*
Pozostate
zobowigzania
(dtugoterminowe),
w tym:

- Zobowigzania z
tytutu leasingu
finansowego i -
umow dzierzawy z
opcja zakupu

- Raty
gwarancyjne i -
kaucje

- kaucje -
- Inne*** -

Zobowigzania z

tytutu dostaw i -
ustug

Leasing

krétkoterminowy

31 grudnia 2014

Aktywa
finansowe Pozyczki
utrzymywane  udzielone i
do terminu naleznosci
wymagalnosci
- 215054
- 214 997
- 57
- 528 355
- 677 033

Pozostate
zobowigzania
finansowe
wyceniane wediug
zamortyzowanego
kosztu

415

146 417

314 267

34

58 027

4873
256 206

483 434

897

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

2876

6 601

*w tym 214 969 tys.zt bankowe kaucje dotyczgce kontraktow, 28 tys.zt pozyczki udzielone

** wycena instrumentu finansowego-opcje

31 grudnia 2013

Aktywa
finansowe Pozyczki
utrzymywane  udzielone i
do terminu naleznosci
wymagalnosci
- 325 650
- 215 746
- 109 904
- 1014656
- 503 272

**k w tym 255 729 tys.zt zaliczki na realizacje kontraktow, 53 154 tys.zt zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
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Pozostate
zobowigzania
finansowe
wyceniane wediug
zamortyzowanego
kosztu

43 969

727

708 285

256 127

29 556

52 928

6814
166 829

674 057
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45.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku
zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Aktywa finansowe
Akcje i udziaty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Aktywa finansowe wyceniane wedtug

wartosci godziwej, tym

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe
Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty i pozyczki

Obligacje

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

- leasing

Zobowigzania z tyt. dostaw robét i ustug

oraz pozostate zobowigzania, w tym:

- leasing

Pochodne instrumenty finansowe

Razem

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Aktywa finansowe

Akcje i udziaty

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy, w tym:

Inne

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

> N
N § N
£ Zis
S8 5ef
> L o
T 3 <35
£3 g3z
o S >
AN R
o
19378 4335
383 -
1093 3871
17 902 464
N ]
X 3.
g8 =9
=% 3¢
gs &3
= 2 X g
£ %8
S
& Ny
(47 718) (1 355)
(4 374)
(23 613) 41
(6 634) -
&) -
4 -
(13093) (1 396)
(1 680) -
(28340) 2980
= <
NS N S <
] % =€ S % N %‘
<8 S N 30T
NS 7 e g T2
g3 3¢ 383
§s 252 £°¢
N N N g ©
o o
10 586 1726 (20 476)

odpisow
aktualizujgcych

Rozwigzanie/(ujecie)

(121 983)

(121 983)

odpisow
aktualizujgcych

Rozwigzaniel(ujecie)

(131)

(122 114)

Korekta sprzedazy z
tytutu transakcji
zabezpieczajgcych

tytutu transakcji
zabezpieczajgcych

Korekta sprzedazy z

Korekta sprzedazy z
tytutu transakcji
zabezpieczajgcych

Zyski /(straty) z
tytutu wyceny

5339

Zyski /(straty) ze

Zyski /(straty) z
tytutu wyceny

—
=
~
o
N

=

[é)]

N
~

—~
[N
~
©
(2]

=

Zyski /(straty) z tytutu
wyceny

,-\
N
w

&«

(60)

(13)

(1837)

sprzedazy
instrumentéw
finansowych

Zyski /(straty) ze

Zyski /(straty) ze

sprzedazy
instrumentow
finansowych

sprzedazy
instrumentow
finansowych

Pozostate

1740
1148

140

Pozostate

Pozostate

272 039

272039

272 039

Razem

67 577
69 810

140
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Razem

(100 034)

5
383
(116 992)

16 570

Razem

222 762
(4 374)
(23 572)
265 405
(195)
4

(14 502)
(1 680)

112 728
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Aktywa finansowe wyceniane
wedtug wartosci godziwej, w
tym
Pochodne instrumenty
finansowe - - - 5347 - 231 5578
Pozostate aktywa finansowe - - 26 - - - (83) (57)
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 1544 (129) (20502) - (5) - 304 (18 788)
Pozostate naleznosci - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 9 042 1855 - - ?3) - - 10 894

N = ° NG o =

s 5§ 8 s FTY S % . s,

g3 NS O S:xg 3T ON. BREYS 8

8 =8 388& R2F 2 &§s§5% £ E

= = 8 =92 S S o = @ = 3 7]

> © 2 §8& 28 So BL8EQ] Q 5

S8 Lo R8T t3s 8% SH5SE 0 x

58 S§ : £ 338 3 g7gs ¢

g~ $e § ° §°% 2 QT

g I € x N R
Zobowigzania finansowe (65 130) (280) 7 562 - (239) - (1353) (59440)
Kredyty w rachunku biezacym (6 723) - - (809) (7532
Kredyty i pozyczki (38 088) 17 - - - - - (38071
Obligacje (7 837) - - - - - - (7837
Pozostate zobowigzania
diugoterminowe ?3) - - - (31) - - (34)
- leasing ?3) - - - - - - ?3)
Zobowigzania z tyt. dostaw
robot i ustug oraz pozostate
zobowigzania, w tym: (12 479) (297) 7 562 - 31 - (544)  (5727)
- leasing (1894) (24) - - 22 - - (1896)
Pochodne instrumenty
finansowe - - - - (239) - - (239)
Razem (54 544) 1446 (12914) - 5100 68662 387 8137
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45.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Oprocentowanie stafe

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg
zakupu wykazane w bilansie w pozycjach
kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Kredyt bankowy
Razem

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotéwkowe

Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyt obrotowy i inwestycyjny
Leasing

Obligacje

Pozyczki

Razem

Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

Oprocentowanie state

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg
zakupu wykazane w bilansie w pozycjach
kredyty i pozyczki dlugoterminowe

Kredyt bankowy
Razem

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotéwkowe

Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyt obrotowy i inwestycyjny
Leasing

Obligacje

Razem

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogotem
<lrok  1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 |at Ogodtem
677 033 - - - - - 677 033
415 - - - 1575 - 1990
- - 10005 - 133153 - 143 158
897 34 - - - - 931
- - - - 135 388 - 135 388
- - - - - 1684 1684
678 345 34 10005 - 270116 1684 960 184
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5lat  Ogotem
<lrok  1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 |at Ogdtem
503 272 - - - - - 503 272
43 969 - - - - - 43 969
708 285 727 - - - - 709 012
9719 6 693 5522 5103 4614 7624 39 275
5 467 - - - - 121 421 126 890
1270712 7420 5522 5103 4614 129045 1422418

46. Wartosci godziwe poszczegdlnych kategorii instrumentéow

finansowych

Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywéw
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartosci godziwe;j.

zobowigzan finansowych ujetych w
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Pewne aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego. Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczgce sposobu
obliczania wartosci godziwej tych aktywdéw i zobowigzan finansowych (w szczegdlnosci techniki
wyceny i dane wsadowe).

31 grudnia 2014

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Akcje i udziaty 504
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j 6 601

przez wynik finansowy — instrumenty pochodne

31 grudnia 2013
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j

przez wynik finansowy — instrumenty pochodne - - 6 601

Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy Poziomem 1 a Poziomem 2 w okresie sprawozdawczym.

Wycena pochodnego instrumentu finansowego

Spotka jest strong Umowy Opcji Nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych zawartej z PKO BP S.A.
w dniu 07.11.2013 r. z pézn. zm., ktéra w zaleznosci od scenariusza ksztaltowania sie cen
nieruchomosci nig objetych okresla¢ bedzie kwote nabycia/rozliczenia pomiedzy stronami
umowy w przysziosci. Spoétka, w przypadku nieosiggniecia wymaganej przez inwestora
minimalnej stopy zwrotu w inwestycji zobligowana bedzie do zrekompensowania odpowiednigj
czesci straty. W przypadku zanotowania wzrostu wartosci portfela nieruchomosci Spotka
ma zagwarantowang partycypacje w czesci zysku ponad stope gwarantowanego inwestorowi
zysku.

Spotka dokonata wyceny przedmiotowego instrumentu na date 31 grudnia 2014 roku i 31
grudnia 2013 roku przyjmujgc prognozowang dynamike wzrostu wartosci portfela
nieruchomosci w horyzoncie trwania transakcji. W wyniku tej wyceny odpowiednia
zdyskontowana na date bilansu kwota udziatu w zysku zostata przez Spétke rozpoznana w
rachunku wynikow.

W wycenie opcji do wartosci godziwej zastosowano stope dyskontowg na poziomie 2,74% oraz
prognozowajg stope wzrostu wartosci portfela nieruchomosci na srednim poziomie 40% w
horyzoncie piecioletnim. Tak dokonoany pomiar wartosci godziwej zostat zaklasyfikowany do
poziomu 3 herarchii wartosci godziwej. W przypadku zwiekszenia stopy wzrostu wartosci
portfela nieruchomosci wycena instrumentu pochodnego bytaby wyzsza. W przypadku wzrostu
stopy dyskontowej wycena instrumentu pochodnego bytaby nizsza.

46.1. Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywow
finansowych

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Stan na poczatek okresu 6 601
Suma zyskéw lub strat:
- wynik finansowy
Zakupy - 6 601
Saldo na koniec okresu 6 601 6 601
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47. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i
zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Na Jednostce dominujgcej spoczywajg natozone zewnetrznie wymogi kapitatowe dotyczgce
wartosci kapitatu wtasnego.

Zgodnie z zapisami Umowy ZOZF Jednostka dominujgca jest zobowigzana posiada¢ dodatnie
kapitaty wlasne na ostatni dziern kazdego miesigca kalendarzowego. Niedotrzymanie warunku
dodatnich kapitatdw wtasnych stanowi przypadek naruszenia Umowy ZOZF. Skutkiem wystgpienia i
trwania przypadku naruszenia moze by¢ wypowiedzenie Umowy.

Na dzien 31 grudnia 2014 oraz 31 grudnia 2013 roku Jednostka dominujgca posiadata dodatnie
kapitaty wtasne.

Grupa monitoruje stan kapitatdow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto
Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Kredyty i pozyczki i obligacje 282 220 879 871
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 878 642 1072 747
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 677 033 503 272
Zadtuzenie netto 483 829 1 449 346
Kapitat wtasny 431 558 363 202
Kapitat i zadtuzenie netto 915 387 1812548
Wskaznik dzwigni (zadtuzenie netto/kapitat i zadtuzenie netto) 53 % 80 %

Spadek wskaznika dzwigni w 2014 roku spowodowany jest znaczagcym zmniejszeniem kredytow
bankowych i obligacji (konwersja dtugu na akcje), zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan( sprzedaz spétek zaleznych, reklasyfikacja zobowigzan dotyczgcych
aktywow przeznaczonych do sprzedazy)

48. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie 2014 roku oraz 2013 roku ksztattowato sie
nastepujgco:
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zarzad Jednostki Dominujacej 4 4
Zarzady Jednostek z Grupy 16 34
Pion wsparcia 383 1207
Pion operacyjny 5024 7676
Razem 5427 8 921

49. Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym
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W dniu 21 stycznia 2015 roku otwarta zostata procedura likwidacyjna przez Sad Okregowy w
Dusseldorfie dla spofki zaleznej Polimex GmbH z siedzibg w Ratingen w Niemczech.

W dniu 23 stycznia 2015 roku zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy nieruchomosci
zabudowanej potozonej w Siadle Dolnym, gmina Kotbaskowo. Oprécz nieruchomosci
przedmiotem umowy jest réwniez sprzedaz i ustanowienie odrebnej wtasnosci lokali potozonych
na tych nieruchomosciach. Zgodnie z umowg warunkowg cena za nieruchomosé wynosi
8.250.000 zt netto.

W dniu 28 stycznia 2015 roku zawarta zostata warunkowa umowy sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomo$ci, ktérej przedmiotem sg nieruchomosci
potozone w Stalowej Woli, gmina Stalowa Wola. Zgodnie z Umowg warunkowg tgczna cena za
Nieruchomo$¢ wynosi 6.600.000 zt netto.

W dniu 2 lutego 2015 zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy zabudowanych
nieruchomosci oraz umowa sprzedazy praw uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonych w Jasle, gmina Jasto. Zgodnie z umowg warunkowg tgczna cena za nieruchomos¢
wynosi 3.300.000 zt netto.

Podpisanie umoéw warunkowych sprzedazy jest elementem realizacji restrukturyzacii
operacyjnej, o ktoérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 130/2012 dotyczacym
zawarcia z wierzycielami finansowymi umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego
Spoiki oraz stanowi wykonanie zobowigzan Spotki wynikajgcych z aneksu do umowy w sprawie
obstugi zadiuzenia finansowego, o ktérym Spoétka informowata szczegdtowo w raporcie
biezgcym nr 150/2013 z 25 pazdziernika 2013 roku.

W dniu 11 marca 2015 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w sprawie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego Spétki sporzgdzonego w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 2.863.571.852 akcji zwyktych na okaziciela serii R
Spoétki.17 marca 2015 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
Uchwate Nr 248/2015 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na
Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii R spotki Polimex-Mostostal S.A.

Na podstawie wniosku Spétki, do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone
zostaty akcje zwykte na okaziciela serii R o warto$ci nominalnej 0,04 zt (cztery grosze) kazda, w
liczbie 2.863.571.852 (dwa miliardy osiemset szes¢dziesigt trzy miliony piecset siedemdziesiagt
jeden tysiecy osiemset piecdziesigt dwa) ( ,Akcje”)

W dniu 18 marca 2015 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”)
przekazat w formie komunikatu informacje o rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW 2.863.571.852 akcji zwyktych na okaziciela serii R Spotki o warto$ci
nominalnej 0,04 zt kazda oraz nadat im kod PLMSTSDO00019. Date rejestracji w KDPW
okreslono na 20 marca 2015 .
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PODPISY WSZYSTKICH CZt ONKOW ZARZADU

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
23.03.2015rr. Maciej Stanczuk p.o. Prezesa Zarzadu
23.03.2015 . éoanna Makowiecka - - Wiceprezes Zarzadu

aca
23.03.2015 . Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzadu
23.03.2015 . Jacek Czerwonka Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA SPORZADZENIE SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Kierownik ds.

23.03.2015 . Karolina Bartulska Raportowania i
Konsolidacji
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