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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ POLIMEX MOSTOSTAL ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA
2020 ROKU

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2020 od 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019
Nota (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 9 724 446 750292 373094 397 395
Koszt wtasny sprzedazy (656 941) (716 048) (331 401) (374 871)
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy 67 505 34244 41 693 22524
Koszty sprzedazy (11 140) (10 506) (4 635) (5010)
Koszty ogdlnego zarzadu (34 504) (33752) (15932) (15 113)
Zysk / (strata) z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (1312) 737 (1330) 2994
Pozostate przychody operacyjne 13 496 8335 6072 3785
Pozostate koszty operacyjne (3162) (2994) (2 003) (1 605)
Zysk /(strata) z dziatalnosci operacyjnej 30 883 (3 936) 23 865 7 575
Przychody finansowe 10 10 129 3352 2953 2202
Koszty finansowe 11 (13 199) (16 069) (8 034) (8 593)
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 187 (859) 123 (658)
Zysk/(strata) brutto 28 000 (17 512) 18 907 526
Podatek dochodowy (3 653) 5381 (3 880) 5284
Zysk /(strata) netto 24 347 (12 131) 15 027 5810
Zysk /(strata) netto przypadajacy/przypadajaca na:
— akcjonariuszy jednostki dominujace;j 24 797 (12 131) 15017 5810
— udziaty niedajace kontroli (450) - 10 -
Zysk na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (wyrazony w
ztotych na jedna akcje)
— podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje 0,105 (0,051) 0,063 0,025

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 28 stanowig integralng czes$¢ niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk /(strata) netto

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w po6zniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat:
Straty / zyski aktuarialne

Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione w pdzniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Inne catkowite dochody netto
taczne catkowite dochody
Przypadajace na:

— akcjonariuszy jednostki dominujacej
— udziaty niedajace kontroli

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2020
do 30.06.2020

(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2019
do 30.06.2019

(niebadane)

Za okres 3 miesiecy
od 01.04.2020
do 30.06.2020

(niebadane)

Za okres 3 miesiecy
od 01.04.2019
do 30.06.2019

(niebadane)

24 347 (12131) 15 027 5810

(559) (373) (559) (373)
(2217) 741 (356) 233
(2776) 368 (915) (140)
21571 (11 763) 14112 5670
22021 (11 763) 14 102 5670

(450) - 10 -

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 28 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans

Nota
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 16

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wtasnosci

Aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe

Kaucje z tytutu umoéw o budowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kaucje z tytutu umoéw o budowe
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
Naleznosci pozostate

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne

Aktywa obrotowe razem

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
(niebadane)

409 920 407 862
14576 14 576
91 220 91 220

1971 1985

2 606 2419
2671 2643
1315 1146
40330 117 838
181677 179 829
2534 3161

748 820 822 679

101 762 104 921

299 878 288 401

135 827 40 458

136 020 145 349
26 463 22184

8754 661
5840 4452
329 651 285013
1044 195 891439
39 886 42 192
1832901 1756 310

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione w notach od 1 do 28 stanowig integralng czes¢

niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans (ciag dalszy)

Zobowiazania i kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych

Skumulowane inne catkowite dochody
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty
Udziaty niekontrolujace

Kapitat wiasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zrddta finansowania
Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania pozostate

Kaucje z tytutu umow o budowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate Zzrédta finansowania
Obligacje krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow
Zobowigzania pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Zobowiazania i kapitat wtasny razem

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2020

(niebadane)

Stan na dzien

31 grudnia 2019*

473 238 473 238
157 746 157 746
322 041 227 466
31552 31552
93710 97 745
(324 170) (255 651)
354 354

754 471 732 450
103 162 88 000
90 423 86 857
15 25250 31977
20811 20233
9026 9503
38191 25983
1578 1587
288 441 264 140
159 952 85 144
87112 86721
273 261 350 360
44516 33811
64934 54092
32173 25343
907 812

15 45251 60 185
80093 61570
1790 1682
789 989 759 720
1078 430 1023 860
1832901 1756 310

Polityka rachunkowos$ci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 28 stanowig integralng czes¢

niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda
praw witasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu poz. aktywow i przychoddw przysztych okreséow
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Srodki pieniezne wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywoéw pienieznych

- w tym s$rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2020
do 30.06.2020
(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2019
do 30.06.2019
(niebadane)

28 000 (17 512)
(38 032) (75 292)
(187) 859
18 968 16 984
10554 12 662
(13) -2 050

(24 417) 28 623
3159 5979
(18 242) 91781
(653) -1987
(21 661) -43 183
(4 870) -1855
(670) 457
(10 032) (92 804)
2232 963

(5 140) (7 075)
(2 908) (6112)
(5 005) (5 064)
72363 -
(4 208) (13 304)
(5572) (5122)
57578 (23 490)
44 638 (122 406)
285013 417 808
329 651 295 402
329 651 295 402
62 302 124 680

Polityka rachunkowos$ci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 28 stanowig integralng czes¢
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Na dzien
1 stycznia 2020 roku

Zysk/(strata) za okres
Inne catkowite dochody netto
taczne catkowite dochody

Podziat wyniku
Przeniesienie nadwyzki z
przeszacowania srodkow
trwatych w zwigzku z ich
sprzedazg

Ujecie wyceny posiadanej
przez udziatowcdw
mniejszosciowych opcji
sprzedazy Energomontaz
Pétnoc Betchatéw Sp. z o.0.

Na dzien
30 czerwca 2020 roku

Kapitat Kapitat Pozostate Kapitat Skumulowane inne catkowite dochody Zyski Razem Udziaty Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty rezerwowy z tytutu zatrzymane niekontrolujace wiasny
znadwyzki  Kapitat z Straty / Rosnice  /Niepokryte razem
ztytutu  aktualizacji zyski kursowe z straty
obligacji wyceny  aktuarialne przeliczenia
zamiennych jednostki
zagranicznej
473 238 157 746 227 466 31552 119 271 (4 048) (17 478) (255 651) 732 096 354 732 450
- - - - - - - 24797 24797 (450) 24 347
- - - - - (559) (2 217) - (2776) - (2776)
- - - - - (559) (2217) 24797 22021 (450) 21571
- - 94 575 - - - - (94 575) - - -
- - - - (1259) - - 1259 - - -
- - - - - - - - - 450 450
473 238 157 746 322 041 31552 118 012 (4 607) (19 695) (324 170) 754 117 354 754 471

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 28 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (ciag dalszy)

Na dzien 1 stycznia 2019
roku

Zysk/(strata) za okres
Zysk/(strata) aktuarialna

Inne catkowite dochody netto
taczne catkowite dochody

Podziat wyniku

Na dzien 30 czerwca 2019
roku

Kapitat

Kapitat Pozostate Kapitat Skumulowane inne catkowite dochody Zyski Razem Udziaty Kapitat
podstawowy zapasowy kapitaty rezerwowy z tytutu zatrzymane niekontrolujace wiasny
z nadwyzki Kapitat z Straty / Réznice /Niepokryte razem
ztytutu  aktualizacii zyski kursowe z straty
obligacji wyceny  aktuarialne przeliczenia
zamiennych jednostki
zagranicznej
473 238 157 746 209 938 31552 117 235 (2 148) (20 462) (289 780) 677 319 354 677 673
- - - - - - - (12 131) (12 130) - (12 130)
- - - - - (373) - - (373) - (373)
- - - - - - 741 - 740 - 740
- - - - - (373) 741 (12 131) (11 763) - (11 763)
- - 17528 - - - - (17 528) - - -
473 238 157 746 227 466 31552 117 235 (2521) (19 721) (319 439) 665 556 354 665 910

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 28 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 CZERWCA 2020 ROKU

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal (,,Grupa”, ,,Grupa kapitatowa”), sktada sie z jednostki dominujgcej Polimex
Mostostal S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spdtka dominujaca”) oraz jej spétek zaleznych
i stowarzyszonych. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane za
okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku i na dzierh 30 czerwca 2020 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochoddw obejmujgce dane za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy, zakoriczony dnia 30 czerwca
2019 roku, nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Polimex Mostostal S.A. dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu 18 maja 1993 roku
(Rep. A Nr 4056/93) z pdzniejszymi zmianami. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy Alei Jana Pawta 1l 12,
00-124 Warszawa. Spoétka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460. Spdtce Polimex Mostostal S.A.
nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich konsolidowanych jednostek zaleznych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad
rachunkowosci. W przypadku spétek stowarzyszonych oraz zaleznych, ktdre stosujg inne zasady rachunkowosci,
na potrzeby konsolidacji, przeksztatcono dane finansowe aby byty zgodne z zasadami stosowanymi przez Grupe
kapitatowa.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spétek wchodzacych w skfad Grupy jest rok kalendarzowy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-
montazowe Swiadczone w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz swiadczenie ustug
administracyjnych na rzecz spotek z Grupy. Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest wykonywanie robét budowlano-
montazowych, montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja, zarzgdzanie nieruchomosciami. Grupa
prowadzi dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach: Produkcja, Budownictwo przemystowe, Budownictwo
infrastrukturalne, Energetyka oraz Nafta, gaz, chemia.

Akcje jednostki dominujacej: Polimex Mostostal S.A. s notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez firme audytorska, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

1.1. Skfad Grupy oraz opis zmian w strukturze Grupy

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz 31 grudnia 2019 roku konsolidacji podlegaty nastepujgce jednostki zalezne
oraz stowarzyszone:
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[%] udziat
Stan na dzien

Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci )
30 czerwca 31 grudnia
2020 2019
Jednostki zalezne (%) (%)
. Wykonawstwo robdt
1 Polimex Energetyka Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
budowlanych
2 Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0.  Ptock Wykonawstwo robot 100 100
budowlanych
3 Polimex Opole Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa Wykonawstwo robot 100 100
budowlanych
4 Mostostal Siedlce Sp. z 0.0. Sp. k. Siedlce Produkcja wyrobow 100 100
metalowych
5 StalfaSp.zo.0. Sokotéw Produkcja wyrobow 100 100
Podlaski metalowych
6  Polimex Mostostal ZUT Sp. z 0.0. Siedlce Ustugi techniczne 100 100
7 Polimex Mostostal Ukraina Zytomierz- Produkcja konstrukeji 100 100
Ukraina metalowych
Czerwonogradzki Zaktad Konstrukcji Czerwonograd- Produkcja konstrukcji
8 . 100 100
Stalowych Ukraina metalowych
. . D j 5
9  Polimex Mostostal Wschod Moskwa, Rosja ystrybucja wyrobow 100 100
metalowych
10 Polimex Cen'.crur.n Us.’f.ug Wspdinych Warszawa Nie prowadzi dziatalnosci 100 100
Sp. z 0.0. w likwidacji
11 Polimex Budownictwo Sp. z 0.0. Siedlce Budownictwo przemystowe 100 100
12 Polimex Budownictwo Sp. z 0.0. Sp. k.  Siedlce Budownictwo przemystowe 100 100
Wynajem, dzierzawa,
13 Polimex Operator Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa maszyn i urzadzen 100 100
budowlanych
14  Polimex Infrastruktura Sp. z 0.0. Warszawa Roboty budowlane zwigzane 100 100

z budowg drég i autostrad
15 BR Development Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa Nie prowadzi dziatalnosci 100 100
Polimex-Development Inwestycje Sp.

16 S Warszawa Nie prowadzi dziatalnosci 100 100
z 0.0. w likwidacji
Polimex-Development Inwestycje Sp.

17 zo.o.Apartamenty Tatarska S.K.A.w  Krakéw Nie prowadzi dziatalnosci 100 100
likwidacji

18 Energomontaz-Pétnoc Betchatéw Sp. Rogowiec Specjalistyczne ush'ng 54,95 5495
z0.0. budowlano-montazowe

Jednostki stowarzyszone
19  Finow Polska Sp. z 0.0. Ostrowiec spedjalistyczne ustugi 26,4 26,4

Swietokrzyski  budowlano-montazowe

Na dzien 30 czerwca 2020 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadanych przez Spétke dominujaca
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

Jednostka dominujgca posiada kontrole nad podmiotami zaleznymi objetymi konsolidacjg petna; kontrola ta
wynika z faktu posiadania przez Jednostke dominujgcg wiekszosciowych pakietow udziatéw w jednostkach
zaleznych i mozliwosci kierowania dziataniami tych podmiotéw. Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji sg
podmiotami w likwidacji, restrukturyzacji, w ktérych jednoczesnie Jednostka dominujgca nie posiada kontroli lub
jednostkami nieistotnymi z punktu widzenia konsolidacji w Grupie. Prég istotnosci dla wytaczenia jednostki
zaleznej z konsolidacji ustalany jest wedtug relacji aktywow analizowanej jednostki do sumy bilansowej Grupy
oraz wedtug udziatu przychoddw ze sprzedazy analizowanej jednostki w przychodach ze sprzedazy Grupy.

Spétka posiada znaczacy wptyw w jednostce stowarzyszonej Finow Polska Sp. z 0.0. z uwagi na posiadanie ponad
25% udziatéw oraz mozliwos¢ powotania jednego cztonka Rady Nadzorcze;.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

1.2. Sktad Zarzadu

Wedtug stanu na d
Krzysztof Figat
Maciej Korniluk
Przemystaw Janis

W ciggu okresu spr

i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

zien 30 czerwca 2020 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
zewski Wiceprezes Zarzadu

awozdawczego oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania

finansowego w sktadzie Zarzgdu Spoétki nie nastgpity zmiany.

Wedtug stanuna d
Jakub Rybicki

zien 30 czerwca 2020 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Barttomiej Kurkus Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Dgbrowska Sekretarz Rady Nadzorczej
Eliza Kaczorowska Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Mauer
Tomasz Myslinski

W ciggu okresu
skonsolidowanego

2020-02-28

2020-03-03

2020-03-10

2020-04-17

2020-05-05

2020-06-03

2020-08-03

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego w sktadzie Rady Nadzorczej nastgpity niniejsze zmiany:

Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Pawet Mazurkiewicz, zrezygnowat z dniem 29 lutego 2020 r.
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport biezgcy nr 12/2020).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex Mostostal S.A. odwotato ze sktadu
Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Komarowskiego oraz dokonato wyboru nowego Cztonka Rady
Nadzorczej - Pana Jakuba Rybickiego (raport biezgcy nr 17/2020).

Sekretarz Rady Nadzorczej, Pan Andrzej Kania, zrezygnowat z dniem 15 marca 2020 r.
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport biezgcy nr 20/2020).

Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Konrad Milczarski, zrezygnowat z dniem 31 maja 2020 r.
z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport biezgcy nr 23/2020).

Cztonek Rady Nadzorczej, petnigcy takie funkcje jej przewodniczacego, Pan Wojciech
Kowalczyk, zrezygnowat z dniem 31 maja 2020 r. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej (raport
biezacy nr 25/2020).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex Mostostal S.A. powofato z dniem
3 czerwca 2020 r. do sktadu Rady Nadzorczej Panig Elize Kaczorowska, Pana Marcina Mauera
oraz Pana Tomasza Myslifiskiego (raport biezacy nr 34/2020)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex Mostostal S.A. powotato z dniem
3 sierpnia 2020 r. do sktadu Rady Nadzorczej Panig Karoline Mazurkiewicz-Grzybowska
(raport biezacy 46/2020)

Wedtug stanu na dzien na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Jakub Rybicki

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Barttomiej Kurkus Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Katarzyna Dgbrowska Sekretarz Rady Nadzorczej
Eliza Kaczorowska Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Mauer

Tomasz Myslinski

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Karolina Mazurkiewicz-Grzybowska Cztonek Rady Nadzorczej
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1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego $érodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnoéé. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (zt), ktore sg walutg prezentacji
Grupy. Dane w skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki dominujacej, tj. Zarzad Polimex
Mostostal S.A. oraz osoba odpowiedzialna za sporzadzenie Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 21 sierpnia 2020 roku.

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie konsolidowane jednostki zaleine
i stowarzyszone, nie bedgce w procesie likwidacji w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W okresie
sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek
wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Pandemia wirusa SARS-CoV-2

Zarzad jednostki dominujacej Polimex Mostostal S.A. przeprowadzit analize wptywu epidemii wirusa
SARS-CoV-2 na sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy za biezacy okres oraz w perspektywie
nadchodzgcych kwartatéw:

e W wyniku wprowadzonych przez wtadze Polski jak i innych krajéw rdznego typu restrykcji oraz aktéw
prawnych Realizacja kontraktu Zerari w terminie umownym do 20 listopada 2020 roku stafa sie
niemozliwa. Zainicjowane plany naprawcze, przede wszystkim w zakresie prac elektrycznych, okazaty
sie niemozliwe do realizacji. Wykonawca (Konsorcjum w sktad ktérego wchodzi Polimex Mostostal S.A.)
wystgpit do Zamawiajgcego z informacja, ktdra w oparciu o analize sytuacji zwigzanej z pandemiy i jej
skutkami wskazuje na mozliwy termin zakorczenia realizacji na dzien 25 kwietnia 2021 roku. Aktualnie
trwa faza analiz Zamawiajgcego i wzajemnych wyjasnien zwigzanych z przedstawiong przez wykonawce
prognozg harmonogramu. Z uwagi na poczgtkowg faze realizacji Projektu Putawy, na chwile obecng nie
jest mozliwe w sposdb jednoznaczny okreslenie skutkow wystgpienia zdarzenia Sity Wyzszej
polegajacego na rozprzestrzenianiu sie wirusa SARS CoV-2, zaréwno na realizacje Kontraktu Gtownego
jak réwniez juz zawartych uméw podwykonawczych. W wyniku trwajacej epidemii: (i) wystepujg
ograniczenia w komunikacji z kontrahentami, (ii) cze$s¢ potencjalnych kontrahentéw nie chce
zagwarantowa¢ w umowie sztywnych termindw realizacji i wysokos$ci wynagrodzenia, (iii) pojawiajg sie
przypadki zachorowan na COVID-19 u podwykonawcow jak réwniez problemy w taricuchu dostaw, ktére
w dtuzszej perspektywie mogg prowadzi¢ do wydtuzenia terminu realizacji uméw podwykonawczych,
co bedzie miato rowniez odzwierciedlenie w terminie realizacji Projektu Putawy. Grupa podejmuje
wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu eliminacje negatywnych skutkdéw zaistnienia zdarzenia Sity
Wyizszej. Na projekcie Dolna Odra, zgodnie z harmonogramem projektu, trwajg obecnie prace
projektowe, a przejecie placu budowy i rozpoczecie pierwszych prac budowlanych planowane jest na
przetom 1 i IV kwartatu 2020. W marcu 2020 roku Grupa uzyskata od zamawiajgcego zaliczke na poczet
realizacji kontraktu w kwocie 47,4 min zi. Jest to projekt w fazie przygotowawczej, nie wymagajacy na
obecnym etapie zaangazowania podwykonawcéw poza biurem projektowym i firmg prowadzacg
badania geotechniczne — w obu przypadkach prace obecnie przebiegajg bez wiekszych zaktocen. Na
kontrakcie Opole na biezgco s3 wykonywane prace zwigzane z obstugg okresu gwarancyjnego.
W przypadku pozostatych kontraktéw realizowanych przez Grupe nie odnotowano istotnych opdznien.
W kilku przypadkach Grupa zostata powiadomiona o zawieszeniu przez zamawiajgcego planowanych
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prac, niemniej sg to kontrakty o nizszej istotnosci z punktu widzenia Grupy. Pomimo, iz na obecnym
etapie w ocenie Grupy nie materializujg sie ryzyka w postaci opdznien w realizacji projektow,
zamawiajacy sg informowani o wystapieniu sity wyzszej.

e Na chwile obecng trudno jest oszacowa¢ jednoznacznie wptyw pandemii w segmencie produkcji na
realizacje celéw finansowych przyjetych przez Grupe w tym segmencie. Efekt wprowadzonych
ograniczen w dziatalnosci gospodarczej miat istotny ale krotkoterminowy efekt w przypadku ustug
cynkowniczych. Istotny spadek sprzedazy w pierwszych tygodniach po rozpoczeciu pandemii zostat
zrekompensowany przez wysokie poziomy zamowien obecnie. W przypadku krat pomostowych wptyw
pandemii nie byt istotny. Obecnie Grupa realizuje w tym zakresie dziatalnos¢ na poréwnywalnym
poziomie co w poprzednich okresach. Istotny spadek popytu nastgpit w segmencie konstrukcji
stalowych. Zamédwienia w tym segmencie majg dtuzsze okresy realizacji i przygotowania. Obecnie Grupa
odbudowuje sprzedaz w tym zakresie — takze dzieki powrotu do petnych mozliwosci produkcyjnych
przez partneréw handlowych.

e Plynnosé Grupy jest w petni zabezpieczona. Zostata ona dodatkowo wzmocniona poprzez otrzymanie
nowego kredytu z Bank of China (nota 19) oraz przesuniecie terminu sptaty obligacji (nota 19). Epidemia
nie przyczynita sie do istotnych opdznien po stronie ptatnosci do kontrahentéw Grupy. Obecnie brak
jest podstaw do korygowania oczekiwanych przeptywow pienieznych. Grupa kontynuuje prace nad
rozwigzaniami dotyczgcymi refinansowania dtugu na korzystniejszych warunkach oraz uruchamiania
kolejnych narzedzi wspierajgcych ptynnosc. Prace te byty podjete przed epidemia i s3 kontynuowane
obecnie.

e Grupa prowadzi dziatalnos¢ na wielu rynkach geograficznych oraz segmentach rynku. Dzieki temu
mniejsze jest ryzyko nadmiernej koncentracji dziatalnosci w obszarach ktére moga by¢ szczegdlnie
dotkniete przez epidemie. Grupa posiada zabezpieczony portfel zamoéwiern zdywersyfikowany
geograficznie a takze segmentowo.

e  Grupa skorzystata z pakietéw ostonowych przyjetych przez parlament w zwigzku z walka ze skutkami
ekonomicznymi pandemii. W szczegdlnosci jednostki z Grupy wystgpity oraz otrzymaty dotacje do
kosztéw zatrudnienia w zwigzku z czasowym ograniczeniem czasu pracy oraz w zwigzku z czasowymi
przestojami ekonomicznymi. Otrzymane dotacje do kosztéw zatrudnienia zostaty ujete memoriatowo
oraz pomniejszyty koszty wynagrodzen (w okresie do 30 czerwca 2020 roku w kwocie 3 043 tys. zt).

W ocenie Zarzadu Polimex Mostostal S.A. epidemia wirusa SARS-CoV-2 nie rzutuje istotnie negatywnie na wyniki
finansowe i sytuacje finansowg Grupy za okres péfroczny zakoriczony 30 czerwca 2020 oraz w perspektywie
najblizszych 12 miesiecy.

3.2. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,, MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR
34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rddrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowywania srédrocznego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
biezacego i porownywalnego. Szczegétowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spotke zostaty opisane
w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 roku, opublikowanym w dniu 17 kwietnia
2020 roku.

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2020
Sporzadzajgc niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata po raz
pierwszy ponizsze standardy:

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych;
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e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej;

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji
i standarddw, ktére wedtug stanu na dzien 21 sierpnia 2020 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 3 Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku)
— majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 37 Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku)
— majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;j.

Wedtug szacunkéw Grupy wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Grupe na dzien bilansowy.

3.3. Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

Grupa w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zmienita prezentacje
zobowigzan z tytutu roszczen zwrotnych z tytutu gwarancji. Dotychczas Grupa prezentowata zobowigzania te jako
element pozostatych zobowigzan (w podziale na cze$¢ krétkoterminowg oraz cze$¢ dtugoterminows).
W rachunku przeptywow pienieznych przeptywy pieniezne dotyczgce tych zobowigzan byly prezentowane
w dziatalnosci operacyjnej. W rachunku zyskéw i strat koszty finansowe dotyczgce tych zobowigzan byty
prezentowane w dziatalnosci finansowej. Poczgwszy od niniejszego sprawozdania zobowigzania te w bilansie sg
prezentowane w linii kredyty, pozyczki i pozostate zrédta finansowania (w podziale na czes$¢ krétkoterminowa
oraz cze$¢ dtugoterminowgq), w rachunku przeptywdw pienieznych w dziatalnosci finansowej, za$ prezentacja
w rachunku zyskéw i strat pozostaje bez zmian. Zobowigzania z tytutu roszczen zwrotnych z tytutu gwarancji sg
zobowigzaniami finansowymi w stosunku do instytucji finansowych. Zobowigzania te sg wyceniane w
zamortyzowanym koszcie. Prezentacja tych zobowigzan w sposéb opisany powyzej zdaniem Grupy spowoduje,
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ze sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ bardziej wiarygodne i przydatne informacje o wptywie tych
transakcji na sytuacje finansowa. Zmiana zasad prezentacji nie ma wptywu na pozycje kapitatéw wtasnych anina
wynik finansowy.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw zmian prezentacyjnych na dane poréwnawcze:

Stan na dzien Stan na dzien
31 grudnia 2019 Zmiana 31 grudnia 2019
(przed zmiang) prezentacji (po zmianie)
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zrédta finansowania 83 456 4544 88 000
Zobowigzania pozostate 14 047 (4 544) 9503
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zrédta finansowania 76 323 8821 85144
Zobowigzania pozostate 34 164 (8 821) 25343

4. Akcjonariusze Jednostki dominujacej

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
dzien 30 czerwca 2020 roku:

% udziat w kapitale

i . Liczba zaktadowym/w
Akcjonariusz .. . P

akcji/gtoséw ogolnej liczbie

gtosow na WZA

ENEA Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

ENERGA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku,

PGE Polska Grupa Energetyczna Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie 156 000 097 65,93%
PGNiG Technologie Spétka Akcyjna z siedzibg w Krosnie

- jako Inwestorzy dziatajacy tacznie i w porozumieniu *

Bank Polska Kasa Opieki SA 13629376 5,76%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 66 989 329 28,31%
Liczba akcji wszystkich emisji 236 618 802 100,00%

* kazdy z inwestoréw posiada po 16,48%

W okresie od dnia 31 grudnia 2019 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania transakcji nabycia akcji
Spotki dokonat Pan Konrad Milczarski, ktory byt cztonkiem Rady Nadzorczej do dnia 31 maja 2020 roku. W dniu
12 marca 2020 roku, Pan Konrad Milczarski nabyt pakiet 30 000 sztuk akcji za cene tgczng 36 419,60 zt, w dniu
13 marca 2020 roku nabyt pakiet 40 000 sztuk akcji za cene tgczng 49 100,00 zt. Pozostali cztonkowie Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Spétki na dziert 30 czerwca 2020 roku ani na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania.

Od dnia 30 czerwca 2020 roku do dnia przekazania raportu do publicznej wiadomosci nie zaszty zadne zmiany
w liczbie akgji.

5. Niepewnosc¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktore
wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach
i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkow trwatych w sytuacji, gdy wystepujg czynniki $wiadczace
o mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywow. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego nalezg te Srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Na dzief 30 czerwca 2020 roku Grupa
posiadata 487 720 tys. zt. nierozliczonych strat podatkowych (na ktére w wiekszosci sktadajg sie straty
w wysokosci 366 803 tys. zt w Polimex Mostostal S.A oraz 119 767 tys. zt w Polimex Energetyka Sp. z o0.0.).
Wartos¢ ujetych aktywow z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z istnieniem nierozliczonych strat
podatkowych wyniosta 92 667 tys. zt. Grupa przeprowadzita analize odzyskiwalnosci aktywow z tytutu strat
podatkowych w oparciu o oczekiwane wyniki podatkowe oraz dodatkowe zdarzenia jednorazowe sprzyjajgce
odzyskiwalnosci poniesionych w poprzednich okresach strat podatkowych. Analiza zostata przygotowana przy
zastosowaniu najlepszych szacunkéw w najbardziej prawdopodobnym oczekiwanym wariancie. Zmiana
poszczegblnych zatozen oraz eliminacja z analizy jednorazowych zdarzern wspierajgcych odzyskiwalnos¢ strat
mogtaby prowadzi¢ do innych wnioskéw dotyczacych kwoty mozliwych do rozliczenia strat. Przeprowadzona
analiza jest wrazliwa w szczegdlnosci na zmiany wysokosci oczekiwanych dochoddéw i kosztéw podatkowych
osigganych z tytutu prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Podstawowym ograniczeniem w mozliwosci
rozliczenia strat podatkowych jest ustanowiony w przepisach 5 letni okres w jakim mozna rozlicza¢ osiggniete
straty podatkowe. Zgodnie z przeprowadzong analiza Grupa bedzie wykorzystywaé aktywa z tytutu strat
podatkowych w okresach: druga potowa 2020 roku (w kwocie 55 491 tys. zt), 2021 rok (w kwocie 155 908 tys. z1),
2022 rok (w kwocie 224 756 tys. zt), 2023 rok (w kwocie 36 197 tys. z1), rok 2024 (w kwocie 27 732 tys. zt) oraz
2025 rok (w kwocie 2 331 tys. zt). Jednorazowe zdarzenia wspierajgce odzyskiwalnos¢ strat podatkowych
w szczegolnosci dotyczg osiggniecia dodatkowego dochodu podatkowego z tytutu: (i) zbycia nieruchomosci
przeznaczonych do sprzedazy (oczekiwany dochdd podatkowy w kwocie 20 911 tys. zt w roku 2020 oraz 2021),
(ii) z tytutu zbycia udziatéw w jednostce zaleznej (54 707 tys. zt w roku 2021), (iii) przeksztatcenia jednostki
zaleznej w spdtke komandytowg, ktérej dochody podatkowe bedy rozliczane przez Spotke (oczekiwane
dodatkowe dochody podatkowe na poziomie 161 811 tys. zt w latach 2021 - 2024), (iv) oraz pozyskania nowych
kontraktéw (w kwocie 78 550 tys. zt w latach 2020 -2024). Zarzad Jednostki ocenia, iz wystgpienie powyzszych
jednorazowych zdarzen jest wysoce prawdopodobne.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa rozpoznata aktywa netto z tytutu podatku odroczonego w kwocie 180 099
tys. zt. Spétka dominujgca na dzien 30 czerwca 2020 roku rozpoznata 137 655 tys. zt aktywa z tytutu podatku
odroczonego.

Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczosci
finansowej. Wycena jest przeprowadzana przez zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcédw majatkowych.
Wyceny sporzadzane s3 metodami dochodowymi bgdz metodami poréwnawczymi.

Grupa stosuje model wartosci przeszacowanej dla klasy aktywdw: grunty, budynki i budowle. W sytuacji gdy
przeprowadzane jest przeszacowanie Spodtka pozyskuje wyceny do wartosci godziwej dla poszczegdlnych
lokalizacji nieruchomosci i budowli. Przeszacowanie jest przeprowadzane dla catej klasy aktywéw w sytuacji gdy
wartosc godziwa istotnie rdzni sie od wartosci bilansowej. Wyceny sporzgdzane sg metodami dochodowymi badz
metodami poréwnawczymi.

Ujmowanie przychodow

Marze brutto realizowanych kontraktéw ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu Przegladu
Projektow, jako rdzinica miedzy ceng sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu (suma
kosztéw poniesionych oraz kosztéw estymowanych do zakornczenia kontraktu). Weryfikacja estymowanych
kosztéow do zakoriczenia projektu odbywa sie podczas Przeglagdu Projektow przeprowadzanych miesiecznie,
kwartalnie, potrocznie, badz z inng czestotliwoscig w zaleznosci od rodzaju kontraktu. Koszty do zakornczenia
projektu okreslane sg przez kompetentne zespoty, merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego obszaru
na podstawie wiedzy i doswiadczenia.

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do
wykonania. Stopien zaawansowania prac jest mierzony w oparciu o0 metode opartg o na naktadach, tj. jako udziat
dotychczas poniesionych kosztéw w catkowitym oczekiwanym budzecie kosztowym kontraktu. W oparciu o
zaktualizowane budzety kontraktéw oraz stopien zaawansowania kontraktéw budowlanych, Grupa ujmuje skutki
zmian szacunkéw w wyniku okresu.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartos$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

Wycena zobowiqzan z tytutu swiadczeri pracowniczych — odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwa na biezgcg wartos¢ zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych jest ustalana metodg
aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rezerwa podlega aktualizacji dwa razy do roku
(30 czerweca i 31 grudnia).

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych tworzy sie w trakcie realizacji kontraktu
proporcjonalnie do uimowanych przychoddw ze sprzedazy. Wysokos¢ tworzonych rezerw jest zalezna od rodzaju
wykonywanych ustug budowlanych i stanowi okreslony procent wartosci przychodéw ze sprzedazy danego
kontraktu, biorgc pod uwage mozliwe regresy do podwykonawcéw. Wartos¢ rezerw na koszty napraw
gwarancyjnych moze jednak podlega¢ indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie kierownika
odpowiedzialnego za dang budowe) i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.
Wykorzystanie rezerw nastepuje w ciggu pierwszych 3 do 5 lat po zakoriczeniu inwestycji w proporcjach
odpowiadajacych faktycznie ponoszonym kosztom napraw. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia,
wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 15.

Rezerwy na sprawy sqdowe

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgdowego tworzy sie wéweczas, gdy przeciwko
jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobiefistwo wyroku niekorzystnego dla jednostki jest wieksze niz
prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg
postepowania sgdowego oraz opinie prawnikow. Utworzone rezerwy obcigzajg pozostate koszty operacyjne.
Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona
w nocie nr 15.

Rezerwa na kary

Oszacowania kwoty kar umownych dokonujg stuzby techniczne, zajmujgce sie realizacja umowy budowlanej,
wraz z dziatem prawnym interpretujgcym postanowienia umowy. Rezerwy na kary tworzy sie w przypadku, gdy
prawdopodobienstwo natozenia kary przez zamawiajgcego z tytutu nienalezytego wykonania umowy jest
wysokie. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata
przedstawiona w nocie nr 15.

Rezerwa na koszty rozliczenia kontraktow

Rezerwy na koszty kontraktéw dotyczg korncowego rozliczenia roszczen wynikajacych z realizowanych
kontraktow drogowych. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy
zostata przedstawiona w nocie nr 15.

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach budowlanych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz kosztéw z tytutu
realizowanych projektow. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest jako koszty okresu,
w ktorym zostata rozpoznana. Strata ujmowana jest w wartosci odpowiadajgcej nizszej sposrdod kwot kosztéw
wypetnienia umowy badz kar wynikajgcych z odstgpienia od dalszej realizacji. Informacja na temat utworzenia,
zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 15.

Rezerwa na poreczenia

Udzielone poreczenie wykazuje sie w ksiegach jako rezerwe, jezeli na dzien bilansowy zachodzi wysokie
prawdopodobienstwo, ze kredytobiorca nie bedzie mdgt sptaci¢ swoich dtugéw. Rezerwa obejmuje koszty
prowizji zwigzanych z poreczeniami oraz udzielonymi gwarancjami. Informacja na temat utworzenia,
zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 15.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ materiatow zbednych i naleznosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje analizy indywidualnych przestanek utraty wartosci naleznosci
handlowych takich jak: naleznosci sporne, naleznosci dochodzone na drodze sgdowej, naleznosci od spétek
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w upadtosci lub likwidacji oraz inne. Na tej podstawie dokonuje indywidualnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci, a pozostate naleznosci Grupa obejmuje odpisem statystycznym na oczekiwane straty kredytowe.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji odpisu aktualizujgcego wartos¢ materiatéw zbednych
bioragc pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwosci wykorzystania w przysztosci.

W okresie sprawozdawczym w Grupie kapitatowej utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w kwocie
304 tys. zt. Jednoczesnie kwota odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych zapasy w tym okresie wyniosta 64 tys. zi.
Natomiast Spdétka dominujgca w okresie sprawozdawczym odwrdcita odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
w kwocie 22 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym w Grupie kapitatowej utworzono odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci w kwocie
955 tys. zt. W tym samym okresie kwota odpiséw aktualizujgcych naleznosci ulegta zmniejszeniu o 169 tys. zt
z tytutu wykorzystania odpisdw i sptaty naleznosci. Natomiast w Spétce dominujgcej w okresie sprawozdawczym
odwrdécono odpisy aktualizujgce w kwocie 191 tys. zt z tytutu wykorzystania odpisow i sptaty naleznosci.

6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujacej i spotek uwzglednionych w niniejszym $rddrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski za wyjatkiem spétek: Czerwonograd ZKM,
Ukraina; Polimex Mostostal Ukraina SAZ, Ukraina; Polimex Mostostal Wschéd Sp. z 0.0., Rosja.

Dane finansowe powyzszych spotek zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg wedtug zasad okreslonych w MSR
21.

7. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleinych jest UAH i RUB. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddéw s3 przeliczane po srednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg
ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego.
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone rdznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
Do przeliczenia danych finansowych na ztoty polski przyjeto nastepujgce kursy:
- przeliczenie obrotéw, wynikdw finansowych oraz przeptywow pienieznych za biezgcy okres: 4,4413 PLN/EUR;
0,1532 PLN/UAH; 0,0572 PLN/RUB
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdéw pienieznych za poréwnywalny okres —
4,2520 PLN/EUR; 0,1427 PLN/UAH; 0,0592 PLN/RUB.

8. Segmenty sprawozdawcze i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce skonsolidowanych przychodéw poszczegdlinych
segmentow operacyjnych oraz informacji geograficznych Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2020 roku oraz za okres 3 miesiecy od 1 kwietnia do 30 czerwca 2020 roku a takze dane poréwnawcze.
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Segmenty sprawozdawcze

Za okres 6 miesiecy Budownictwo

Nafta, gaz,

Budownictwo

Pozostata

Dziatalnos¢

. * .
od 01.01.2020 do 30.06.2020 Produkeja Przemystowe Energetyka */ chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ Wytaczenia ogétem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 268 186 17 851 212 483 180989 42222 2715 - 724 446
Sprzedaz miedzy segmentami 27 414 26 819 4909 1386 295 18 414 (79 237) -
Przychody segmentu razem 295 600 44 670 217 392 182 375 42 517 21129 (79 237) 724 446
Wyniki

Zysk / (strata) segmentu z dziatalnosci 9 449 5810 5775 15 307 9642 (14 913) - 31070
operacyjnej

Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych 1806 (1115) (1299) 1243 193 (3 898) - (3 070)
Zysk / (strata) brutto segmentu 11 255 4 695 4 476 16 550 9835 (18 811) - 28 000
Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminacji.

*/ Zysk z dziatalnosci operacyjnej zawiera udziat w zysku jednostki stowarzyszonej w kwocie 187 tys. zt

Za okres 3 miesiecy . Budownictwo . Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata . Dziatalnos¢
od 1.04.2020 do 30.06.2020 Produkcja Przemystowe Energetyka */ chemia Infrastrukturalne  dziatalnosé Wytaczenia ogotem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 120381 12 166 119 384 92 656 27 822 685 - 373094
Sprzedaz miedzy segmentami 12273 12931 964 1379 - 11 858 (39 405) -
Przychody segmentu ogdtem 132 654 25097 120 348 94 035 27 822 12 543 (39 405) 373094
Wyniki

Zysk / (strata) segmentu z dziatalnosci 3570 2999 5538 13893 5810 (7 822) - 23988
operacyjnej

Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych (2316) (1995) 109 (117) 191 (953) - (5081)
Zysk / (strata) brutto segmentu 1254 1004 5647 13776 6001 (8 775) - 18 907

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegaja eliminacji.

*/ Zysk z dziatalnosci operacyjnej zawiera udziat w zysku jednostki stowarzyszonej w kwocie 123 tys. zt
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Za okres 6 miesiecy

od 01.01.2019 do 30.06.2019

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem

Wyniki

Zysk / (strata) segmentu z dziatalnosci
operacyjnej

Saldo przychodoéw i kosztow finansowych

Zysk / (strata) brutto segmentu

Budownictwo

Nafta, gaz,

Budownictwo

Pozostata

Dziatalnos¢

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegaja eliminacji.

*/ Strata z dziatalnosci operacyjnej zawiera udziat w stracie jednostki stowarzyszonej w kwocie 859 tys. zt

Za okres 3 miesiecy

od 01.04.2019 do 30.06.2019

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Wyniki

Zysk / (strata) segmentu z dziatalnosci
operacyjnej

Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych

Zysk / (strata) brutto segmentu

. - .
Produkcja Przemystowe Energetyka */ chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ Wytaczenia ogoétem
307 642 16 802 300 860 120954 4034 - 750 292
17 212 44 587 4 4 19 654 (81 462) -
324 854 61389 300 864 120958 23 688 (81 462) 750 292
13 861 5948 (22 512) 6735 2375 (11 202) - (4 795)
(6 381) (35) (395) 132 (11) (6 027) - (12 717)
7 480 5913 (22 907) 6 867 2364 (17 229) - (17 512)
Budownictwo Pozostata Dziatalnos$¢
. % . .
Produkcja Przemyst Energetyka */ Petrochemia Infrastrukturalne dziatalnosé Wytaczenia ogétem
138 202 12 249 160 606 84 693 - 1645 - 397 395
15261 29033 4 4 - 8661 (52 963) -
153 463 41282 160 610 84 697 - 10 306 (52 963) 397 395
7 318 1076 (9 644) 9629 3540 (5002) - 6917
(2 466) (7) 170 64 (12) (4 140) - (6 391)
4852 1069 (9 474) 9693 3528 (9142) - 526

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminaciji.

*/ Strata z dziatalnosci operacyjnej zawiera udziat w zysku jednostki stowarzyszonej w kwocie 658 tys. zt
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

9. Przychody w podziale na kategorie

Przychody wedtug rodzaju dobra lub ustugi

Za okres 6 miesiecy Produkcja Budownictwo Energetyka Nafta, gaz, Budownictwo P(?zostai'f\, Wytaczenia Skonsglidowane
od 01.01.2020 do 30.06.2020 Przemystowe chemia Infrastrukturalne  dziatalnosc dane finansowe
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych 284 102 44 670 217 348 182 256 42517 13 047 (74 489) 709 451
Przychody ze sprzedazy towardw, materiatéw 9839 - 44 119 - 2784 - 12 786
Przychody z wynajmu 1659 - - - - 5298 (4 748) 2209
Przychody ze sprzedazy razem 295 600 44 670 217 392 182 375 42 517 21129 (79 237) 724 446
Za okres 3 miesiecy Produkcja Budownictwo Energetyka Nafta, gaz, Budownictwo Pc'>zostaI?' Wytaczenia Skonsqlidowane
od 01.04.2020 do 30.06.2020 Przemystowe chemia Infrastrukturalne  dziatalnos¢ dane finansowe
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych 126 956 25097 120327 93943 27 822 7 853 (36 392) 365 606
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw 4934 - 21 92 - 1450 - 6 497
Przychody z wynajmu 764 - - - - 3240 (3013) 991
Przychody ze sprzedaiy ogétem 132 654 25097 120348 94 035 27 822 12543 (39 405) 373 094
Przychody z tytutu uméw z klientami w rozumieniu MSSF 15 obejmuja dwie pierwsze pozycje z powyzszych tabel.
Za okres 6 miesiecy Produkcja Budownictwo Energetyka Nafta, gaz, Budownictwo szostaf:’;\l Wytaczenia Skonsqlidowane
od 01.01.2019 do 30.06.2019 Przemystowe chemia Infrastrukturalne  dziatalnos¢ dane finansowe
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych 312772 61 389 300 704 120 820 - 14134 (76 265) 733554
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw 10022 - 160 138 - 3520 (74) 13 766
Przychody z wynajmu 2 060 - - - 1 6 035 (5124) 2972
Przychody ze sprzedazy ogétem 324 854 61 389 300 864 120958 1 23 689 (81 463) 750 292
Za okres 3 miesiecy Produkja Budownictwo Energetyka Nafta, gaz, Budownictwo Pcf)zostai?, Wytaczenia Skonsqlidowane
od 01.04.2019 do 30.06.2019 Przemystowe chemia Infrastrukturalne  dziatalno$¢ dane finansowe
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych 149 069 41293 160 509 84 666 - 4875 (51 906) 388 506
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw 3408 (12) 101 31 - 2 806 1153 7488
Przychody z wynajmu 986 - - - - 2626 (2 211) 1401
Przychody ze sprzedazy ogétem 153 463 41282 160 610 84 697 - 10 307 (52 964) 397 395

Przychody z tytutu umoéw z klientami w rozumieniu MSSF 15 obejmujg dwie pierwsze pozycje z powyzszych tabel.

22



Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Przychody wedtug rejonu geograficznego

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2020 do 30.06.2020

Polska

Zagranica

Przychody ze sprzedazy razem

Za okres 3 miesiecy
od 01.04.2020 do 30.06.2020

Polska
Zagranica

Przychody ze sprzedazy razem

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2019 do 30.06.2019

Kraj
Zagranica

Przychody ze sprzedazy razem

Za okres 3 miesiecy
od 01.04.2019 do 30.06.2019

Polska
Zagranica

Przychody ze sprzedazy razem

Produkcia Budownictwo Energetvka Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata Wwviaczenia Skonsolidowane

) Przemystowe gety chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ via dane finansowe

106 358 44 670 193735 121194 42 517 18 494 (78 108) 448 860

189 242 - 23 657 61 181 - 2635 (1129) 275 586

295 600 44 670 217 392 182 375 42 517 21129 (79 237) 724 446

. Budownictwo Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata . Skonsolidowane
Produkcja Energetyka > - L Wytaczenia .

Przemystowe chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ dane finansowe

45751 25097 107 931 74 232 27 822 11 207 (38 858) 253 182

86903 - 12417 19 803 - 1336 (547) 119912

132 654 25 097 120 348 94 035 27 822 12543 (39 405) 373 094

. Budownictwo Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata . Skonsolidowane
Produkcja Energetyka ” . . Wytgczenia .

Przemystowe chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ dane finansowe

154 435 61 389 300 850 70113 1 20 064 (78 554) 528 298

170419 - 14 50 845 - 3625 (2 909) 221994

324 854 61 389 300 864 120 958 1 23 689 (81 463) 750 292

Produkcia Budownictwo Energetvka Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata Wylaczenia Skonsolidowane

g Przemystowe gety chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ via dane finansowe

63 887 41282 160 596 50 009 - 8 899 (50 055) 274 618

89576 - 14 34 688 - 1408 (2 909) 122 777

153 463 41282 160 610 84 697 - 10 307 (52 964) 397 395
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. Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

10. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z tytutu odsetek za zwtoke w
zaptacie naleznosci

Zysk z tytutu modyfikacji instrumentéw
finansowych

Dodatnie réznice kursowe

Korekta z tytutu zdyskontowania
rozrachunkéw

Rozwigzanie rezerw na koszty finansowe
Inne

Przychody finansowe razem

11. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych i
pozyczek

Odsetki i prowizje od obligacji

Odsetki od innych zobowigzan

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu
finansowego

Ujemne réznice kursowe

Prowizje bankowe od gwarancji i kredytéw

Inne
Koszty finansowe razem

Za okres 6 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

0d 01.01.2020  0d 01.01.2019  od 01.04.2020  od 01.04.2019
do30.06.2020  do30.06.2019  do 30.06.2020  do 30.06.2019
567 2019 139 876

1317 13 760 6

1244 - 1244 -

4285 - - -

2594 1146 775 1235

119 - 34 -

3 174 1 85

10129 3352 2953 2202

Za okres 6 miesiecy

od 01.01.2020

od 01.01.2019

Za okres 3 miesiecy

od 01.04.2020

od 01.04.2019

do 30.06.2020 do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019
3118 5022 1630 2319

8122 7936 3913 4099

337 195 16 105

558 468 418 351

- 1044 1601 957

970 802 365 285

94 602 91 477

13199 16 069 8034 8593

12. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych, ktéra nastgpita od czasu zakornczenia ostatniego

roku obrotowego

Pozycje pozabilansowe i sprawy sagdowe

Zobowigzania warunkowe
- udzielonych gwarancji i poreczen
- weksle wtasne
- sprawy sgdowe

Stan na dzien

30 czerwca 2020

613 105
485 361
58 482
69 262

Stan na dzien

31 grudnia 2019

482 107
359584
53362
69 161

Wzrost wartosci udzielonych gwarancji w gtdwnej mierze wynika z wystawienia nowych gwarancji dobrego
wykonania umowy na kontraktach: Putawy (w kwocie 105 990 tys. zt) oraz Dolna Odra (w kwocie 47 360 tys. z).
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

13. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 i na dzien 30 czerwca 2020 oraz za okres 6 miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2019 i na dzien 31 grudnia 2019.

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci Zobowigzania
Grupa podmiotéw reecz odmiotow od wobec
pap podmiotow P podmiotow podmiotow

powigzanych

powigzanych powigzanych powigzanych

Pozostate jednostki powigzane przez

. . 2020 111 830 10679 111 341 69 595
akcjonariuszy
Jednostki zalezne niekonsolidowane 2020 6 - 255 445
Jednostki stowarzyszone 2020 - - - -
Razem 111 836 10679 111 596 70 040
Pozostate jednostki powigzane przez 2019 287 859 10018 103 916 46084
akcjonariuszy
Jednostki zalezne niekonsolidowane 2019 8 1 302 436
Jednostki stowarzyszone 2019 8 - - -
Razem 287 875 10019 104 218 46 520

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Spodtki dominujacej, transakcje zawarte w okresie
sprawozdawczym przez Spoétke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi byly zawierane na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

14. Transakcje z udziatem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Grupa Polimex Mostostal jest strong transakcji z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa. Transakcje te,
ktére sg jednoczesnie transakcjami przeprowadzonymi z akcjonariuszami i jednostkami powigzanymi przez
akcjonariuszy, zostaty zeprezentowane w nocie nr 13 jako transakcje z jednostkami powigzanymi przez
akcjonariuszy. Transakcje przeprowadzone z pozostatymi jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa sg
transakcjami przeprowadzanymi na warunkach rynkowych - transakcje te nie sg znaczace.
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

15. Zmiana stanu rezerw

Stan na dzien 1 stycznia 2020
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Roznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2020

Krétkoterminowe na dzier 30 czerwca 2020
Diugoterminowe na dzier 30 czerwca 2020

Stan na dzien 1 stycznia 2019
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Réznice kursowe

Na dzien 30 czerwca 2019

Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2019
Dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2019

Rezerwy na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na Rezerwana Rezerwa na Inne Razem
naprawy sprawy kary koszty straty poreczenia rezerwy
gwarancyjne sadowe kontraktow
42 653 20714 813 7189 19534 142 1117 92 162
4312 - - 3 1985 154 906 7 360
(6 220) (104) (154) (453) (6 187) (86) (510) (13 714)
(5637) (6 157) - (2938) (346) (120) (32) (15 230)
- - - - - - (77) (77)
35108 14 453 659 3 801 14 986 90 1404 70501
17 705 6 606 659 3801 14 986 90 1404 45 251
17 403 7 847 - - - - - 25 250
74778 26 634 3100 9478 52536 110 409 167 045
3024 - - 13 1113 321 323 4794
(1503) (283) (49) (784) (15 114) (139) (530) (18 402)
(21 638) (2412) (1327) (6) (4 052) (152) (6) (29 593)
- - - - - - 18 18
54 661 23939 1724 8701 34 483 140 214 123 862
29 642 17 288 1724 8701 34483 140 206 92 184
25019 6 651 - - - - 8 31678




Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

16. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujgcych wartosc rzeczowych aktywow trwatych

W trakcie 2020 roku wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych wzrosta z tytutu nabycia o kwote 4 695 tys. zt oraz
z tytutu zawarcia i modyfikacji umow leasingowych o kwote 16 851 tys. zt. W zakresie uméw leasingowych wzrost
w najwiekszym stopniu wynika z przedtuzenia przez Grupe umowy najmu powierzchni biurowej w budynku
»Kaskada” w Warszawie przy ul. Aleja Jana Pawfa Il 12. Warto$¢ rozpoznanych z tego tytutu praw do uzytkowania
wyniosta 14.577 tys. zi.

Wartos$¢ sprzedazy i likwidacji oraz odpiséw aktualizujgcych rzeczowych aktywoéw trwatych w trakcie 2020 roku
byta nieistotna.

17. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania bezpos$rednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy

Zgodnie z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Emitent zobowigzat sie dokonac zbycia okreslonych sktadnikow majatkowych. Zbywane aktywa obejmujg zbedny
majgtek rzeczowy, zorganizowane czesci przedsiebiorstwa oraz nieruchomosci deweloperskie i inwestycyjne,
a takze wybrane nieruchomosci operacyjne. Ponizsza tabela prezentuje dane finansowe dotyczace tych aktywoéw,
ktérych zbycie planowane jest w okresie roku od dnia bilansowego.

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Rzeczowe aktywa trwate 14 289 14 396
Nieruchomosci inwestycyjne 25597 27 796
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 39 886 42 192

W trakcie 2020 roku Spodtka sprzedata nieruchomos¢ potozong przy ul. Przemystowej 11 w Stalowej Woli
o wartosci 2 199 tys. zt.

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019

Srodki pieniezne w banku i w kasie 173 250 142 193
Lokaty krétkoterminowe 156 401 142 820
Razem 329 651 285013
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 62 302 59634

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczg $rodkdw utrzymywanych na rachunkach
projektowych prowadzonych dla kontraktdw Dolna Odra, Opole oraz Putawy. Rachunki te wykorzystywane sg do
otrzymywania pfatnosci od Zamawiajacych z tytutu realizowanych ustug oraz do realizacji ptatnosci do
podwykonawcéw za wykonane prace. Ptatnosci z przedmiotowych rachunkéw projektowych do
podwykonawcédw s3 realizowane z wykorzystaniem procedury zatwierdzenia wydatkow przez niezaleznego
doradce technicznego powotanego na potrzeby danego kontraktu.

19. Opis czynnikéw i zdarzen majgcych znaczacy wptyw na sytuacje Grupy kapitatowej Polimex Mostostal
w ciggu okresu sprawozdawczego

W okresie 6 miesiecy 2020 roku Grupa kapitatowa Polimex Mostostal zrealizowata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 724.446 tys. zt (spadek w wysokosci 3,4% w stosunku do danych poréwnywalnych za okres 6
miesiecy 2019 roku).

W okresie sprawozdawczym Grupa kapitatowa osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 30.883 tys.
zt (w porédwnaniu do straty w wysokosci 3.936 tys. zt w okresie 6 miesiecy 2019 roku).

W okresie sprawozdawczym warto$¢ kosztéw ogdlnego zarzadu wzrosta o 2,2% w stosunku do okresu
poréwnawczego (w okresie 6 miesiecy 2020 koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 34.504 tys. zt, w okresie
poréwnawczym: 33.752 tys. zt).
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Zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej w okresie 6 miesiecy 2020 roku wyniost 24.797 tys.
zt (wobec straty netto za okres 6 miesiecy 2019 roku w wysokosci 12.131 tys. zt).

Suma aktywéw Grupy kapitatowej Polimex Mostostal wyniosta na dzied 30.06.2020 roku 1.832.901 tys. zt.
Aktywa trwate na dzieri 30.06.2020 roku wyniosty 748.820 tys. zt (spadek w wysokosci 9% w stosunku do danych
poréwnywalnych na 31.12.2019 roku), a aktywa obrotowe 1.044.195 tys. zt (wzrost w wysokosci 17,1%
w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2019 roku). W ramach aktywdéw najwieksze wartosciowo
zmiany dotyczg pozycji kaucji z tytutu uméw o budowe oraz Srodkow pienieznych. Wartos¢ kaucji
dtugoterminowych spadta w trakcie 2020 roku o kwote 77.508 tys. zt. przy jednoczesnym wzrosScie wartosci kaucji
krotkoterminowych o kwote 95.369 tys. co jest efektem przekwalifikowania do pozycji krotkoterminowej kaucji
na projekcie Kozienice. Wartos$¢ srodkdw pienieznych na 30.06.2020 wyniosta 329.651 tys. zi. i byta wyzsza
0 44.638 tys. zt w stosunku do 31.12.2019 r. W trakcie 2020 roku Grupa pozyskata nowe Zrédfo finansowania
w postaci kredytu z Bank of China — wptyw $rodkdéw pienieznych z tego tytutu wynidst 72.365 tys. zi.

Kapitat wiasny na dziert 30.06.2020 roku wynidst 754.471 tys. zt (wzrost w wysokosci 3% w stosunku do danych
poréwnywalnych na 31.12.2019 roku), a zobowigzania: 1.078.430 tys. zt (wzrost w wysokosci 5,3% w stosunku
do danych poréwnywalnych na 31.12.2019 roku).

W okresie sprawozdawczym, zgodnie ze sporzagdzonym rachunkiem przeptywdw pienieznych Grupy kapitatowej,
nastapit wzrost netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 44.638 tys. zt. Stan srodkéw pienieznych
iich ekwiwalentow na 30.06.2019 rok wynidst 329.651 tys. zt. Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty minus 10.032 tys. zt. Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej
wyniosty minus 2.908 tys. zt, a przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 57.578
tys. zt. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania obejmujg kwoty otrzymane w zwigzku
z realizacjg kontraktu Opole oraz Dolna Odra.

Aktualny portfel zaméwien Grupy Kapitatowej pomniejszony o sprzedaz konsorcjantéw wynosi 3.840 min zt.
Aktualny portfel zamdéwien w poszczegdlnych latach ksztattuje sie nastepujgco: 2020 rok 832 min zt, 2021 rok
1.216 min zt, 2022 rok 1.060 min zt, dalsze lata 732 min zi.

Wskazniki ptynnosci Grupy kapitatowej, biezgcej oraz szybki uksztattowaty sie na 30.06.2020 roku na wyzszym
poziomie w stosunku do stanu na dzien 31.12.2019 roku i wyniosty odpowiednio 1,32 i 1,19 (wskazniki te byty na
poziomie 1,17 i 1,03 na dzierr 31.12.2019 roku).

20. Najwazniejsze zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz znaczace zdarzenia po dniu 30 czerwca 2020
roku

W okresie sprawozdawczym do istotnych zdarzen Spétki i Grupy kapitatowej Polimex Mostostal nalezy zaliczy¢:

e W dniu 2 stycznia 2020 Polimex Mostostal S.A. odstgpit ze skutkiem na dzien 2 stycznia 2020 r. od
zawartej w dniu 15 listopada 2019 r. z Inwat sp. z 0.0. umowy ktérej przedmiotem byto wykonanie przez
zleceniobiorce wielobranzowej dokumentacji projektowej na potrzeby "Budowy Bloku Energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe w Putawach" oraz petnienie nadzoru autorskiego w trakcie realizacji
kontraktu przez Spotke. Spotka odstgpita od umowy z winy zleceniobiorcy, na podstawie stosownych
postanowien Umowy, przyznajacych Spoétce takie prawo w przypadku zaistnienia okreslonych
przestanek.

e W dniu 8 stycznia 2020 podmiot zalezny od Spdtki - Mostostal Siedlce Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. zawart umowe na dostawe cynku w 2020 roku (,Umowa”) z Hutg Cynku
,Miasteczko Slgskie” S.A.. Na cene poszczegdlnych dostaw cynku sktadac sie bedzie cze$é wyliczona na
bazie Sredniej notowan Cash Seller&Settlement cynku Londynskiej Gietdy Metali (London Metal
Exchange, ,LME”) oraz stata, ustalona przez strony Umowy kwota za kazdg tone tego surowca.
Szacowana warto$¢ Umowy powinna wynies¢ nie wiecej niz 17,9 min USD netto. Zarzad podkresla, ze
z uwagi na element wyliczenia ceny tj. warto$¢ notowan cynku na LME, nie jest mozliwe doktadne
wskazanie wartosci Umowy w chwili jej zawarcia. Wszelkie ptatnosci wynikajgce z Umowy beda
dokonywane w polskich ztotych, przy przeliczeniu z USD wedtug sredniej arytmetycznej srednich kurséw
Narodowego Banku Polskiego z dni roboczych w okresie kwotaciji.

e W dniu 20 stycznia 2020 Spétka zawarta z Biurem Studidw, Projektéw i Realizacji "Energoprojekt —
Katowice" S.A. (,Zleceniobiorca”) umowe, ktdrej przedmiotem jest wykonanie przez Zleceniobiorce
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wielobranzowej dokumentacji projektowej dla kontraktu pt. ,,Budowa Bloku Energetycznego w oparciu
o paliwo weglowe w Putawach” (,Umowa”), a takze petnienie nadzoru autorskiego w trakcie realizacji
kontraktu przez Spétke. Okres wykonywania przedmiotu Umowy rozpoczyna sie z dniem jej podpisania
i konczy w dniu 23 stycznia 2023 r. Wynagrodzenie za wykonanie przez Zleceniobiorce przedmiotu
Umowy jest ryczattowe i zostato ustalone na kwote 43 200 tys. zt. netto. Zleceniobiorca bedzie
zobowigzany do zaptaty na rzecz Spotki kar umownych w przypadkach okreslonych w Umowie, jednakze
taczna kwota kar umownych ze wszystkich tytutéw nie moze przekroczyé 25% kwoty wynagrodzenia
brutto. Kazda ze stron Umowy bedzie uprawniona do dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego na
zasadach ogdlnych do wysokosci 100% kwoty wynagrodzenia brutto, w przypadku gdy kwota
naliczonych kar umownych, nie pokryje wartosci poniesionej przez nig szkody.

W dniu 30 stycznia 2020 zostata zawarta umowa (,Umowa”) pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. (,Zamawiajacy”) a konsorcjum (,,Wykonawca”), w sktad ktérego wchodzg: General
Electric Global Services GmbH z siedzibg w Szwajcarii (,,GESG”) (jako lider konsorcjum), General Electric
International Inc. (,GEIl”) z siedzibg w stanie Delaware w Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz Spotka
(jako partnerzy konsorcjum). Przedmiotem Umowy jest budowa w formule ,,pod klucz” dwdch blokéw
gazowo-parowych (nr 9 i nr 10, kompletnych zespotéw urzadzen wytwdrczych i ich instalacji
pomocniczych, a takze wszelkich pozostatych instalacji technologicznych, mechanicznych,
elektrycznych, automatyki, wraz z przynaleznymi im obiektami budowalnymi) w PGE Gdrnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A. Oddziat Zespét Elektrowni Dolna Odra (,,Zadanie”), obejmujaca catosc¢
robdt, dostaw i ustug, w tym opracowanie dokumentacji projektowej. Na podstawie Umowy
Wykonawca zobowigzat sie do rozpoczecia realizacji Umowy niezwtocznie po jej zawarciu oraz do
wykonania Zadania w terminie do dnia 11 grudnia 2023 roku.

Wynagrodzenie za wykonanie Zadania jest state i wynosi 3 649 713 tys. zt netto (,, Wynagrodzenie”),
z czego na Spotke przypadnie 1515 097 tys. zt. netto. Ptatnos¢ Wynagrodzenia bedzie nastepowata
czedciami na podstawie faktur wystawianych zgodnie z harmonogramem. Umowa przewiduje
mozliwos¢ skorzystania przez Zamawiajgcego z prawa opcji, tj. zwrdcenia sie do Wykonawcy
o wykonanie okreslonych w Umowie: dostaw, ustug i robdt, za dodatkowym wynagrodzeniem,
wynoszgcym 51 380 tys. zt. netto.

Na mocy postanowien Umowy, Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu na przedmiot Umowy gwarancji
jakosci podstawowej, obejmujgcej okres 24 miesiecy oraz gwarancji przedtuzonej na roboty budowlane,
wynoszacej 60 miesiecy. W przypadkach okreslonych w Umowie, okres trwania gwarancji moze zostac
przedtuzony, jednakze podstawowy okres gwarancji nie przekroczy tagcznie 48 miesiecy, a przedtuzony
okres gwarancji nie przekroczy tgcznie 84 miesiecy. Wykonawca udzielit niezaleznie rekojmi za wady.
Okres rekojmi pokrywa sie z okresem gwarancji.

Celem pokrycia ewentualnych roszczen Zamawiajgcego, Wykonawca wniesie zabezpieczenie nalezytego
wykonania umowy w wysokosci 10% wynagrodzenia brutto w formie pienieznej lub niepienieznej. 70%
wartosci Zabezpieczenia zostanie zwrécone w ciggu 30 dni od dnia podpisania ostatniego protokotu
przejecia bloku do eksploatacji. Pozostata cze$¢ zabezpieczenia zostanie zwrdcona lub zwolniona
najpozniej 15 dni po uptywie zakonczenia podstawowego okresu gwarancji lub rekojmi.

W dniu 31 stycznia 2020 nastgpito spetnienie sie warunkow zawieszajgcych:

(i) wystawienie gwarancji dobrego wykonania kontraktu na kwote 59 650 tys. zt na podstawie umowy
z dnia 31 grudnia 2019 roku, zawartej pomiedzy Spétka a Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.
z siedzibg w Warszawie (,B0S”), na potrzeby zabezpieczenia wykonania kontraktu zawartego
z Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. na budowe kompletnego bloku energetycznego
cieptowniczo-kondensacyjnego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach (,,Kontrakt Putawy”),

(ii) wystawienie gwarancji dobrego wykonania kontraktu na kwote 46 340 tys. zt na potrzeby
zabezpieczenia wykonania Kontraktu Pufawy, na podstawie umowy z dnia 31 maja 2017 r.
zmienionej Aneksem nr 3 z dnia 31 grudnia 2019 roku, zawartej pomiedzy Spétkg, Naftoremont -
Naftobudowa sp. z 0.0., Polimex Energetyka sp. z 0.0., Polimex Budownictwo spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. jako zobowigzanymi oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,,BGK”).

Gtéwne warunki zawieszajace obejmowaty obowigzek ustanowienia na rzecz BOS zabezpieczen,
z ktérych najwazniejsze to ztozenie oswiadczenia o ustanowieniu hipoteki na nieruchomosciach Spoétki
i zastawy na aktywach Spotki oraz jej spotek zaleinych, a takie zabezpieczenia wspdlne, ktérych
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beneficjentem jest rowniez BGK. W pozostatym zakresie warunki wystawienia gwarancji dotyczyty
dostarczenia dokumentéw standardowych dla tego typu transakcji.

W zwigzku ze spetnieniem sie warunkdéw, o ktérych mowa w punktach i) oraz ii) powyzej, w dniu 31
stycznia 2020 roku, w zwigzku z realizacjg Kontraktu Putawy, BOS wystawit na zlecenie Spétki gwarancje
dobrego wykonania (nalezytego wykonania) na kwote 59 650 tys. zt zas BGK wystawit na zlecenie Spotki
gwarancje dobrego wykonania (nalezytego wykonania) na kwote 46 340 tys. zi.

W dniu 13 lutego 2020 zostata zawarta umowa (,,Umowa”) pomiedzy VEOLIA Energia Poznan Spétka
Akcyjna z siedzibg w Poznaniu (,,Zamawiajacy”) a konsorcjum (,, Wykonawca”), w sktad ktérego wchodza:
Polimex Energetyka sp. z 0.0. (spdtka w 100% zalezna Emitenta, jako lider konsorcjum), Emitent (jako
partner konsorcjum) oraz Energomontaz-Pétnoc-Betchatéw sp. z o.0. (spodtka zalezna Emitenta, jako
partner konsorcjum). Przedmiotem Umowy jest budowa w formule ,pod klucz” systemu akumulacji
ciepta w EC Karolin (,,Zadanie”), obejmujgca kompleksowe projektowanie, dostawy, wykonawstwo,
uruchomienie i przekazanie do eksploatacji. Umowa weszta w zycie z dniem jej zawarcia, a zakoriczenie
ostatniego z etapdw realizacji Zadania — przekazanie do eksploatacji, nastapi do dnia 10 sierpnia 2021
roku. Wynagrodzenie za wykonanie Zadania ma charakter ryczattowy i wynosi 35 978 tys. zt netto
(,Wynagrodzenie”). Ptatno$¢ Wynagrodzenia bedzie nastepowata czesciami po pomysinym zakonczeniu
poszczegdlnych etapow realizacji Zadania.

Na mocy postanowien Umowy, Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu na przedmiot Umowy, na okres
2 lat od dnia przekazania do eksploatacji, gwarancji trwatosci oraz gwarancji utrzymania poziomu
wybranych parametréw. Celem zabezpieczenia ewentualnych roszczen Zamawiajgcego, Wykonawca
dostarczy Zamawiajgcemu gwarancje nalezytego wykonania umowy w wysokosci 5% Wynagrodzenia
brutto w jednej lub kilku ustalonych z Zamawiajgcym formach. Tytutem zabezpieczenia wykonania przez
Wykonawce wszystkich zobowigzan w okresie gwarancji, Wykonawca dostarczy Zamawiajgcemu, nie
pdzniej niz do dnia zakonczenia pomiarow gwarancyjnych w jednej lub kilku ustalonych z Zamawiajgcym
formach, zabezpieczenie gwarancji jakosci w wysokosci 1,5% wynagrodzenia brutto.

W zwigzku z informacjg od GE Power sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Zamawiajacy”) o zawieszeniu
realizacji umowy z dnia 13 wrzesnia 2019 roku (,Umowa”), zawartej pomiedzy Mostostal Siedlce spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Siedlcach (,MS”) a Zamawiajgcym, ktorej
przedmiotem jest wykonanie i dostarczenie przez MS na rzecz Zamawiajgcego konstrukcji stalowych
w zwigzku z realizacjg "Budowy Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW", MS dokonat na polecenie
Zamawiajacego, oceny stanu zawansowania prac dotychczas zrealizowanych, oszacowania zwigzanych
z nimi kosztow, sporzadzenia wykazu prac ktére powinny zosta¢ ukonczone ze wzgledéw technicznych,
a takze wyceny kosztéw zawieszenia Umowy — o czym informowat rynek w raporcie biezgcym nr
11/2020. Wedtug szacunkowych danych, wycena stanu zaawansowania prac MS z tytutu Umowy
poniesionych do dnia zawieszenia ksztattuje sie na poziomie 21 min zt (uwzgledniajac koszty rezerwacji
mocy). Zgodnie z deklaracjg Zamawiajgcego oraz uprawnieniami MS wynikajagcymi z Umowy wszelkie
koszty wynikte z Zawieszenia beda przedmiotem rozliczenia pomiedzy stronami Umowy po dokonaniu
procedury weryfikacyjnej przeprowadzonej zgodnie z zapisami Umowy.

W dniu 28 lutego 2020 Spotka zawarta z Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim Spétka Akcyjng
z siedzibg w Warszawie (,PKO BP”) umowe (,Umowa”), ktdrej przedmiotem jest wystawienie na
zlecenie Spotki gwarancji bankowej zwrotu zaliczki w obrocie krajowym Gwarancja, w zwigzku
z realizacjg przez Spoétke, w konsorcjum General Electric Global Services GmbH z siedzibg w Szwajcarii
oraz General Electric International Inc. z siedzibg w stanie Delaware w Stanach Zjednoczonych Ameryki,
na rzecz PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna Spoétki Akcyjnej z siedzibg w Befchatowie,
kontraktu na , Budowe dwdéch blokéw gazowo-parowych w PGE GIiEK S.A. Oddziat Zespot Elektrowni
Dolna Odra” (,,Kontrakt”). Zgodnie z warunkami Umowy, PKO BP wystawit Spétce Gwarancje na kwote
47 360 tys. zt., wazng do dnia 31 marca 2023 roku.

Zgodnie z Umowa, wierzytelnosci PKO BP zostaty zabezpieczone: (i) przelewem na rzecz PKO BP
wierzytelnosci pienieznych przystugujgcych Spétce z tytutu Kontraktu, (ii) zastawem rejestrowym na
wierzytelnosciach z umowy rachunku bankowego, dotyczacych rachunku projektowego otwartego na
potrzeby obstugi Kontraktu; oraz (iii) zastawem finansowym na srodkach pienieznych oraz roszczeniach
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o wypftate srodkow pienieznych, w tym z lokat na rynku pienieznym z rachunku projektowego otwartego
na potrzeby obstugi Kontraktu. Ponadto, Spétka zobowigzata sie do ztozenia w terminie 14 dni od
zawarcia Umowy oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego. Kwota kazdego z wymienionych powyzej zabezpieczen wynosi maksymalnie
71.040.743,00 zt. Zgodnie z postanowieniami Umowy katalog zabezpieczenn w okresie po wystawieniu
Gwarancji moze zostac rozszerzony po spetnieniu przestanek przewidzianych w Umowie.

W dniu 3 marca 2020 zawarto aneks ("Aneks") do umowy majacej za przedmiot wykonanie stanu
surowego kompleksu mieszkaniowego w Warszawie przy ul. Ordona ("Kontrakt") pomiedzy konsorcjum
w sktad ktdrego wchodza: Spétka i Polimex Infrastruktura sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Spétki) (tgcznie
jako "Wykonawca") a Projekt Echo — 136 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.. Aneks
przewiduje: (i) zwiekszenie, z tytutu rozszerzenia przedmiotu Kontraktu o prace dodatkowe,
wynagrodzenia Wykonawcy o kwote 154 tys. zt netto, tj. do kwoty 36 822 tys. zt., (ii) wydtuzenie terminu
realizacji Kontraktu do dnia 31 stycznia 2021 r. Pozostate istotne warunki Kontraktu nie ulegty zmianie.

W dniu 6 marca 2020 Sad Apelacyjny w Katowicach Wydziat Cywilny (,,Sad Apelacyjny”), ogtosit wyrok
jako Il instancja w sprawie z powddztwa Emitenta przeciwko Miastu Katowice (,Zamawiajacy”),
w zwigzku z odstgpieniem od umowy zawartej w dniu 3 pazdziernika 2011 r. na ,Budowe
wielofunkcyjnego budynku Miedzynarodowego Centrum Kongresowego w Katowicach” (,,Umowa”).
Umowa zostata opisana w raporcie biezgcym Emitenta nr 58/2011 z dnia 4 pazdziernika 2011 r.
Odstgpienie od Umowy zostato opisane w raporcie biezgcym Emitenta nr 75/2012 z dnia 20 wrzesnia
2012 r. W linstancji, Sgd Okregowy w Katowicach Wydziat Il Cywilny (,,Sad Okregowy”), zasgdzit na rzecz
Emitenta kwote roszczenia w wysokosci 17,5 min zt. Sad Apelacyjny zmienit wyrok Sgdu Okregowego w
przedmiotowej sprawie, w ten sposob ze: (i) kwote ogdlng zasgdzonego roszczenia podwyzszyt z kwoty
ok. 17,5 min zt do kwoty ok. 26,1 mIn zi; (ii) sprecyzowat, ze odsetki do dnia 31 grudnia 2015 r. sg
odsetkami ustawowymi, a od dnia 1 stycznia 2016 r. odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz oddalit
apelacje Zamawiajacego w catosci, oddalit apelacje Emitenta w pozostatym zakresie i zasadzit koszty
postepowania apelacyjnego na rzecz Emitenta w kwocie ok. 53,6 tys. zt. Kwota zasgdzona przez Sad
Apelacyjny na rzecz Emitenta tacznie z odsetkami wynosi ok. 40,4 min zt. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest
prawomocny. Zmiany szacunkow w zakresie powyzszego wyroku zostaty ujete w wyniku finansowym
2019 roku. Powyzszy wyrok nie wptynat istotnie na wynik finansowy Grupy w pierwszym poétroczu 2020
roku

W dniu 27 marca 2020 zostata zawarta umowa (,,Umowa”) pomiedzy Polskim Koncernem Naftowym
ORLEN S.A. (,Zamawiajacy”) a Naftoremont-Naftobudowa sp. z o.0. (podmiot zalezny od
Emitenta)(,, Wykonawca”). Przedmiotem Umowy jest wykonanie w formule EPC robdt dotyczgcych
infrastruktury oraz rurociggdw miedzyobiektowych w ramach zadania inwestycyjnego p.n. , Instalacja
Visbreakingu w Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku” (,Zadanie”).

Wynagrodzenie za wykonanie Zadania ma charakter zryczattowany i wynosi 106 800 tys. zt netto.
Umowa przewiduje dodatkowe wynagrodzenie w maksymalnej wysokosci 13 150 tys. zt netto
w przypadku potrzeby realizacji wyszczegdlnionych prac projektowych i wykonawczych o charakterze
ewentualnym. Ptatnos¢ wynagrodzenia bedzie nastepowata w czesciach, po zrealizowaniu okreslonych
etapow Zadania. Wykonawca bedzie mdgt ubiegac sie o zaliczke w maksymalnej wysokosci 10%
wynagrodzenia netto. Wykonawca zobowigzat sie zrealizowac Zadanie w terminie do 34 miesiecy od
dnia zawarcia Umowy. Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu w formie gwarancji bankowych lub
ubezpieczeniowych, badZ potrgcanej z wynagrodzenia kaucji: zabezpieczenia nalezytej realizacji
i starannego wykonania przedmiotu Umowy oraz usuniecia wad i usterek przedmiotu Umowy.
Wykonawca udzieli Zamawiajagcemu w formie gwarancji bankowych Ilub ubezpieczeniowych
zabezpieczenia zwrotu zaliczki. Umowa przewiduje mozliwos¢ natozenia kar umownych na Wykonawce,
ich tgczna wartos¢ z tytutu opdznien nie moze przekroczy¢ 20% wynagrodzenia netto. W umowie
zawarto mozliwos¢ natozenia kary umownej w wysokosci 10% wynagrodzenia netto na Wykonawce
w zwigzku z odstgpieniem przez Zamawiajgcego z winy Wykonawcy. Na okoliczno$¢ szkdd
Zamawiajgcego, przekraczajgcych wysokos$¢ kary umownej, Zamawiajgcy zastrzega w Umowie prawo do
dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdélnych. Na podstawie Umowy Wykonawca udzieli
Zamawiajgcemu na przedmiot Umowy gwarancji na okres 36 miesiecy, a na zakres Zadania obejmujacy
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powtoki zabezpieczajgce i lakiernicze na okres 48 miesiecy. Strony przewidziaty umowne prawo
odstapienia od Umowy przez Zamawiajacego w okre$lonych przypadkach.

W dniu 17 kwietnia 2020, w zwigzku z realizacjg kontraktu z dnia 29 czerwca 2017 r. na dostawe i montaz
bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Zeran w Warszawie (,Kontrakt”), pomiedzy PGNiG
TERMIKA S.A. z siedzibg w Warszawie ("Zamawiajgcy") a Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe
GmbH z siedzibg w Niemczech, Mitsubishi Hitachi Power Systems Ltd. z siedzibg w Japonii, Mitsubishi
Hitachi Power Systems Europe Ltd. z siedzibg w Londynie oraz Spétkg jako cztonkami konsorcjum
(tacznie jako "Wykonawca") doszto do zawarcia ugody (,,Ugoda”). Przedmiotem Ugody jest waloryzacja
Ceny Kontraktu, w zwigzku z niemozliwym do przewidzenia, w chwili sktadania oferty, wzrostem
kosztéw jego realizacji. W wyniku Ugody Cena Kontraktu zostanie podwyzszona o kwote 29,2 min Zt
netto, w tym cze$¢ podwyzszenia Ceny Kontraktu przypadajgca Spétke, ktéra wyniesie 19,6 min Zt netto.
Wykonawca oraz Zamawiajgcy wyrazili wole, aby niezwtocznie po zawarciu Ugody mediator, przed
ktérym Ugoda zostata zawarta, ztozyt do wtasciwego sadu powszechnego, protokét z przebiegu mediacji
wraz z zatgczong do niego Ugoda celem zatwierdzenia.

W dniu 12 maja 2020 zostat zawarty aneks do umowy z dnia 3 grudnia 2019 roku (,,Umowa”), pomiedzy
Miastem Konin (,,Zamawiajgcy") a konsorcjum w sktad ktérego wchodzg: Spétka (jako lider konsorcjum)
oraz Polimex Infrastruktura sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (spétka zalezna od Emitenta, partner
konsorcjum) (tgcznie jako "Wykonawca"), na wykonanie inwestycji pod nazwa "Budowa potgcznia ul.
I.Paderewskiego z ul. Wyzwolenia w Koninie w zwigzku z modernizacjg linii kolejowej E-20" (,,Zadanie”).
Majac na wzgledzie wystgpienie w ramach realizacji Zadania robét zamiennych, robét dodatkowych oraz
robot zaniechanych, strony Umowy postanowity, ze na podstawie Aneksu, wynagrodzenie Wykonawcy
za wykonanie Zadania wyniesie 68 896 tys. zt brutto. Pozostate istotne postanowienia Umowy pozostaty
bez zmian.

W dniu 15 maja 2020 r. Spétka jako kredytobiorca oraz Bank of China (Luxembourg) S.A. reprezentowany
przez Bank of China (Luxembourg) S.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce (,,Bank”) jako kredytodawca
zawarli umowe kredytowg (,Umowa”). Na podstawie Umowy Bank przyznat Spétce kredyt
nieodnawialny w kwocie 80.762.500 ztotych. Udostepnienie przez Bank kredytu uwarunkowane jest
spetnieniem opisanych w Umowie warunkéw obejmujacych w szczegdlnosci dostarczenie dokumentéw
dotyczacych zabezpieczen wierzytelnosci Banku wynikajacych z Umowy. Zabezpieczenia Umowy
stanowig: (i) przelew wierzytelnosci Spotki wobec Enea Wytwarzanie sp. z o.0. (,Zamawiajacy”)
w zakresie zwrotu zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy, ztozonego w formie pienieznej na
okres rekojmi (,,Kaucja Kozienice”) do kontraktu, o zawarciu ktérego Spétka informowata Raportem
biezacym nr 80/2012 z dnia 21 wrzesnia 2012 r. (,Kontrakt Kozienice”), (ii) kaucja w wysokosci 10%
kwoty kredytu udzielanego na podstawie Umowy, oraz (iii) dobrowolne oswiadczenie Spétki o poddaniu
sie egzekucji.

Ostateczna data sptaty kredytu pod Umowa zostata okreSlona na dzien 15 lutego 2021 r. i jest
skorelowana z kontraktowym terminem zapadalnosci Kaucji Kozienice, ktérej sptyw przeznaczony
bedzie na sptate kredytu udzielonego na mocy postanowien Umowy. W efekcie, w wymiarze
ekonomicznym przedmiotowa Umowa umozliwia Spétce wczesniejsze uzyskanie dostepu do srodkéw
stanowigcych ekwiwalent Kaucji Kozienice, ktdra zgodnie z postanowieniami Kontraktu Kozienice
zostanie zwolniona przez Zamawiajgcego po uptywie okresu rekojmi. Srodki z tytutu udzielonego na
podstawie Umowy kredytu, Spotka moze wykorzysta¢ na finansowanie dziatalnosci biezgcej. Stopa
oprocentowania kredytu za kazdy okres odsetkowy jest stopg oprocentowania w stosunku rocznym,
ktéra jest sumg obowigzujgcej marzy i stopy bazowej (opartej na WIBOR). Umowa opiera sie na
miedzynarodowym standardzie stosowanym przy tego typu transakcjach. Spotka przyjeta na siebie
typowy zakres obowigzkow, zasadniczo toisamy z dotychczas wigzgcg Spotke dokumentacja
finansowania, w tym Spotka ma wobec Banku obowigzki informacyjne dotyczgce m. in. dostarczania
informacji na temat sprawozdan finansowych oraz innych istotnych zdarzen w szczegélnosci
dotyczacych realizacji Kontraktu Kozienice. Umowa przewiduje réwniez m.in. ograniczenia dotyczace
zmian przedmiotu dziatalnosci, obrotu kluczowymi sktadnikami majatku i przedmiotem zabezpieczen,
a takze dotyczgce wyptat dywidendy, udzielania pozyczek do podmiotéw spoza grupy kapitatowej
Spotki, obowigzku utrzymania dodatnich kapitatow wtasnych. W przypadku wskazanych naruszen
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Umowy, Bankowi przystuguje standardowy zakres uprawnien w tym m.in. ma prawo do wypowiedzenia
Umowy lub wstrzymania udzielania finansowania w zakresie niewykorzystanych srodkow.

W dniu 29 maja 2020 r. nastgpito spetnienie warunkdéw z tytutu umowy kredytowej z dnia 15 maja 2020
r. zawartej pomiedzy Spétka jako kredytobiorcg oraz Bank of China (Luxembourg) S.A. reprezentowanym
przez Bank of China (Luxembourg) S.A. Spdtka Akcyjna Oddziat w Polsce (,,Bank”) jako kredytodawcg, na
podstawie ktérej Bank przyznat Spotce kredyt nieodnawialny w kwocie 80.762.500 ztotych. W zwigzku
ze spetnieniem sie warunkéw, o ktérych mowa powyzej, w dniu 29 maja 2020 r. Bank wyptacit kredyt
zgodnie z dyspozycja Spotki.

W dniu 2 czerwca 2020 r. Spo6tka zawarta z Biurem Studidw, Projektéw i Realizacji ,Energoprojekt —
Katowice” S.A. z siedzibg w Katowicach (,,Zleceniobiorca”) umowe, ktérej przedmiotem jest wykonanie
przez Zleceniobiorce wielobranzowej dokumentacji projektowej oraz ustug inzynierskich dla kontraktu
pn. "Budowa dwdch blokow gazowo-parowych w PGE GIiEK S.A. Oddziat Zespét Elektrowni Dolna Odra”
(,Kontrakt”) wraz z infrastrukturg i niezbednymi przytgczami oraz wyburzeniami, a takze petnienie
funkcji generalnego projektanta i nadzoru autorskiego w trakcie realizacji Kontraktu przez Spétke. Okres
wykonywania przedmiotu Umowy rozpoczyna sie z dniem jej podpisania i konczy w dniu 11 grudnia
2023 .

Wynagrodzenie za wykonanie przez Zleceniobiorce przedmiotu Umowy sktada sie z czesci
zryczattowanej, ktorej wysokosé zostata ustalona na kwote 40.843.375,00 zt netto oraz ceny
obmiarowej ktdra na dzier zawarcia umowy zostata oszacowana na 62.000,00 zt. Zleceniobiorca bedzie
zobowigzany do zaptaty na rzecz Spotki kar umownych w przypadkach okreslonych w Umowie, jednakze
faczna kwota kar umownych ze wszystkich tytutdw nie moze przekroczy¢ 20% kwoty zryczattowanego
wynagrodzenia netto. Catkowita taczna odpowiedzialno$¢ stron Umowy nie przekroczy 100% kwoty
zryczattowanego wynagrodzenia netto, strony wytgczyty odpowiedzialnos¢ z tytutu utraconych korzysci.
Umowa przewiduje mozliwos¢, w okreslonych przypadkach, odstgpienia od niej, przez kazda z jej stron.

W dniu 3 czerwca 2020 r. zawarto aneks (,,Aneks”) do umowy pomiedzy Emitentem, Polimex Energetyka
sp. z 0.0. (spotka zalezna Emitenta, tacznie , Zleceniodawcy”) oraz Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen
Spotka Akcyjng z siedzibg w Warszawie (,,PZU”), ktérej przedmiotem jest okreslenie zasad udzielania
przez PZU gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych w ramach ustalonych limitéw zaangazowania
(,Umowa”). Wskutek zawarcia Aneksu okres obowigzywania Umowy zostat przedtuzony do dnia 31
maja 2021 r. taczny limit zaangazowania dla obu Zleceniodawcéw nie ulegt zmianie i pozostat na
poziomie 98.970.000,00 PLN, z zastrzezeniem, ze dla Polimex Energetyka sp. z 0.0. podlimit nie moze
by¢ wyzszy niz 6.000.000,00 PLN. Pozostate istotne postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 19 czerwca 2020 r. Spdtka zawarta z Mitsubishi Hitachi Power Systems Ltd. z siedzibg
w Jokohamie w Japonii (,Zleceniobiorca”) umowe (,Umowa”), ktérej przedmiotem jest wykonanie
i dostawa kompletnego uktadu wyprowadzenia spalin na potrzeby , Budowy Bloku Energetycznego
w oparciu o paliwo weglowe w Putawach” wraz z ustugami towarzyszgcymi, tj. nadzorem nad montazem
i uruchomieniem instalacji, wykonaniem dokumentacji powykonawczej oraz przeprowadzeniem
szkolenia. Przedmiot Umowy nie obejmuje montazu uktadu. Umowa przewiduje podpisanie protokotu
przyjecia uktadu wyprowadzenia spalin do eksploatacji w dniu 31 pazdziernika 2022 .

Wynagrodzenie za wykonanie przez Zleceniobiorce przedmiotu Umowy jest ryczattowe i zostato
ustalone na kwote 22.600.000,00 EURO netto. Wynagrodzenie bedzie ptatne Zleceniobiorcy
w czesciach, w zwigzku z realizacjg kolejnych etapow przedmiotu Umowy. W Umowie przewidziano
wyptate Zleceniobiorcy zaliczki w wysokosci 5% wynagrodzenia. Umowa przewiduje, ze Zleceniobiorca
bedzie zobowigzany w okreslonych przypadkach do zaptaty na rzecz Spétki kar umownych, ktdrych
maksymalna tgczna wysokos¢ bedzie mogta wynies¢ 30% wynagrodzenia netto. Catkowita
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza kazdej ze stron Umowy wynikajgca lub zwigzana z jej realizacja,
ograniczona jest do kwoty 100% wynagrodzenia brutto. W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen
Spoétki mogacych wynikngé w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem Umowy przez
Zleceniobiorce przewidziano ustanowienie przez Zleceniobiorce zabezpieczenia nalezytego wykonania
Umowy w wysokosci 10% wysokosci wynagrodzenia netto. Zleceniobiorca udzieli na przedmiot Umowy
gwarancji podstawowej, wynoszgcej 25 miesiecy oraz wydtuzonej, wynoszgcej 61 miesiecy w zakresie
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wybranych elementéw przedmiotu Umowy. W okreslonych wypadkach, Umowa przewiduje mozliwos¢
odstapienia od Umowy przez Spoétke lub Zleceniobiorce.

Istotne zdarzenia jakie wystgpily po dniu bilansowym 30 czerwca 2020 roku do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

W dniu 10 lipca 2020 r. zostata zawarta umowa (,Umowa”) pomiedzy E&W spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg z siedzibg w Dgbrowie k. Poznania (,Zamawiajacy”) a Polimex
Budownictwo spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedziba w Siedlcach (podmiot zalezny od
Emitenta) (,, Wykonawca”). Przedmiotem Umowy jest kompleksowe wykonanie, w formule ,,pod klucz”,
farmy wiatrowej ,Parku Wiatrowego Janikowo” w sktad ktérego wchodzi 30 turbin o facznej mocy
60MW. Wynagrodzenie za realizacje przedmiotu Umowy ma charakter zryczattowany i wynosi
43.050.000,00 Zt brutto. Ptatnos¢ wynagrodzenia bedzie nastepowata w czesciach, w powigzaniu
z elementami rozliczeniowymi zrealizowanymi w danym miesigcu. Projekt zostat podzielony pod katem
zakresu realizowanych prac na 2 fazy (,| Faza” oraz Il Faza”). Termin realizacji | Fazy wyznaczono na 30
wrzesnia 2020 r., a termin realizacji Il Fazy na 15 grudnia 2021 r. Realizacje Il Fazy Umowy uzalezniono
od spetnienia okreslonych warunkow zawartych w Umowie, w tym w szczegdlnosci otrzymania przez
Zamawiajacego finansowania przedmiotu Umowy. Emitent poinformuje odrebnym raportem biezgcym
o otrzymaniu od Zamawiajgcego polecenia wykonania Il Fazy. Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu
w formie gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych zabezpieczenia nalezytej realizacji i starannego
wykonania przedmiotu Umowy w wysokosci 10% wynagrodzenia netto przewidzianego do zaptaty
w ramach | Fazy, a w okresie trwania gwarancji i rekojmi 5% wynagrodzenia netto przewidzianego do
zaptaty w ramach | Fazy. Powyzsze sumy ulegng zwiekszeniu do odpowiednio 10% i 5% catosci
wynagrodzenia netto, po otrzymaniu przez wykonawce polecenia wykonania Il Fazy. W przypadku
nieprzedtozenia przez Wykonawce powyziszych gwarancji, Zamawiajgcy bedzie uprawniony do
zatrzymania proporcjonalnie 10% z faktur w ramach Il Fazy do uzyskania kwoty odpowiadajgcej wartosci
zabezpieczenia wykonania Il Fazy. Umowa przewiduje mozliwos¢ natozenia kar umownych na
Wykonawce, w tym kary umownej w wysokosci 10% wynagrodzenia brutto w zwigzku z odstgpieniem
przez Zamawiajgcego od Umowy z winy Wykonawcy. taczna warto$¢ kar umownych natozonych na
Wykonawce nie moze przekroczy¢ 20% wynagrodzenia brutto. Na okolicznos¢ szkéd Zamawiajgcego,
przekraczajacych wysokos$¢ kary umownej, Zamawiajacy zastrzega w Umowie prawo do dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogdlnych. Na podstawie Umowy Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu na
przedmiot Umowy gwarancji i rekojmi na okres 36 miesiecy. Strony przewidziaty umowne prawo
odstapienia od Umowy przez Zamawiajacego w okreslonych przypadkach.

W dniu 24 lipca 2020 r. zawarto z obligatariuszami wyemitowanych przez Spétke obligacji zamiennych
na okaziciela serii A o jednostkowej wartosci nominalnej 500 tys. Zt (,Obligacje Serii A”) oraz
obligatariuszem wyemitowanych przez Spétke obligacji zwyktych na okaziciela serii B o jednostkowej
wartosci nominalnej 100 tys. Zt (,Obligacje Serii B”) porozumien zmieniajgcych i ujednolicajacych
warunki emisji Obligacji Serii A (,, WEO Serii A”) oraz warunki emisji Obligacji Serii B (,WEO Serii B”).
Na mocy porozumienia zmieniajgcego i ujednolicajgcego WEO Serii A z Towarzystwem Finansowym
Silesia sp. z o0.0. oraz Bankowym Towarzystwem Kapitatlowym S.A. zmieniono harmonogram
obowigzkowego wykupu Obligacji Serii A, w ten sposdb, ze dzien wczesniejszego wykupu 80 Obligacji
Serii A przypadajgcy na 31 lipca 2020 r. zostat przesuniety na dzien 31 pazdziernika 2020 r. Na mocy
porozumienia zmieniajgcego i ujednolicajgcego WEO Serii B z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A.
zmieniono harmonogram obowigzkowego wykupu Obligacji Serii B, w ten sposdb, ze dzien
wczesniejszego wykupu 292 Obligacji Serii B przypadajgcy na 31 lipca 2020 r. zostat przesuniety na dzien
31 pazdziernika 2020 r. Pozostate postanowienia WEO Serii A i WEO Serii B nie ulegty zmianie. Wskazane
powyzej zmiany WEO Serii A i WEO Serii B stanowig element realizacji szerszej strategii Emitenta majgcej
na celu optymalizacje warunkdéw i struktury finansowania dtuznego dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta. Skutki zmiany harmonogramu wykupu obligacji zostaty ujete w wynikach finansowych
za okres zakonczony 30 czerwca 2020 r.

W dniu 31 lipca 2020 r. Zarzad Spoétki otrzymat od ENGIE EC Stupsk sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku
(,Zamawiajacy”) wiadomos¢ o wyborze oferty konsorcjum, w sktad ktérego wchodza: Emitent oraz
Polimex Energetyka sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (spotka zalezna od Emitenta, tgcznie
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»,Konsorcjum”), jako najkorzystniejszej, w postepowaniu prowadzonym przez Zamawiajgcego,
na realizacje, w charakterze gtéwnego wykonawcy projektu pn. ,Rozbudowa systemu cieptowniczego
w Stupsku poprzez budowe wysokosprawnego Zrddta gazowego w kogeneracji o mocy do 20 MW
w ramach <<Stupskiego Klastra Bioenergetycznego>>" (,,Zadanie”).

Wynagrodzenie Konsorcjum za realizacje Zadania wyniesie 99,8 min Zt netto.

21. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spodtki dominujacej oraz spétek Grupy kapitatowej wykazuje cechy sezonowosci w zakresie
prowadzenia robdt budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych. W okresie zimowym maleje ilos¢
robét wykonywanych na otwartych terenach placéw budéw. Dodatkowo, w niektdrych branzach prace
remontowe sg prowadzone w okreslonych porach roku (np. w elektrowniach i elektrocieptowniach koncentruja
sie w miesigcach letnich). Z kolei prace modernizacyjne sg podejmowane w cyklach kilkuletnich (np.
w elektrowniach, rafineriach czy zaktadach chemicznych). W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych
Grupy kapitatowej s3 uwzglednione uwarunkowania klimatyczne, za$ przy sporzadzaniu budzetu réwniez
konsekwencje stosowanych procedur przyznawania i rozliczen finansowych zlecen.

22. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zarzadu Spotki dominujacej bedg miaty wpltyw na osiggniete przez
Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, ktdre moga mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Grupe w najblizszym kwartale
naleza przede wszystkim: zgodna z harmonogramem realizacja Projektéw Putawy i Zeran, sytuacja
makroekonomiczna w kraju i zagranicg wptywajaca na popyt na ustugi budowlane, a takze sytuacja na rynkach
finansowych, sytuacja finansowa konsorcjantow i podwykonawcéw, poziom cen surowcow, materiatow i ustug
budowlanych. Grupa analizuje na biezgco rozwdj sytuacji makroekonomicznej oraz jej przetozenie na rynek ustug
budowlanych w zwigzku z wystgpienie pandemii SARS-CoV-2. W perspektywie jednego kwartatu i dtuzszej Grupa
nie przewiduje istotnie negatywnego wptywu pandemii na sytuacje finansowg i wyniki finansowe Grupy. Wptyw
pandemii SARS-CoV-2 na sytuacje finansowg Grupy zostat szerzej opisany w nocie 3.1.

23. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

24. Informacja o konwersji wierzytelnosci na akcje

W okresie sprawozdawczym nie dokonano konwersji wierzytelnosci na akcje.

25. Informacje o instrumentach finansowych wycenionych w wartosci godziwej

Jednostka dominujgca jest strong Umowy Opcji Nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych zawartej z PKO BP S.A.
w dniu 07.11.2013 r. z pdzn. zm., ktéra w zaleznosci od scenariusza ksztattowania sie cen nieruchomosci nig
objetych okresla¢ bedzie kwote nabycia/rozliczenia pomiedzy stronami umowy w przysztosci. Spodtka,
w przypadku nieosiggniecia wymagane] przez inwestora minimalnej stopy zwrotu w inwestycji zobligowana
bedzie do zrekompensowania odpowiedniej czesci straty. W przypadku zanotowania wzrostu wartosci portfela
nieruchomosci Grupa ma zagwarantowang partycypacje w czesci zysku ponad stope gwarantowanego
inwestorowi zysku.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany sposobu wyceny tego instrumentu, polegajgcej na
dyskontowaniu prognozowanej dynamiki wzrostu wartosci portfela nieruchomosci w horyzoncie trwania
transakcji. Wartosc¢ instrumentu na dzien 30 czerwca 2020 roku wyniosta 0 zt (31 grudnia 2019 roku: 0 zt). Pomiar
wartosci godziwej instrumentu sklasyfikowano do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan finansowych ujetych w srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartosci godziwe;j.

26. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie deklarowano ani nie wyptacono dywidend.
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27. Stanowisko Zarzadu Spétki dominujacej odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikow na 2020 rok Spétki Polimex Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex Mostostal nie byty
publikowane.

28. Postepowania dotyczgce wierzytelnosci i zobowigzan toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub administracji publiczne;j

Na dzien 30 czerwca 2020 roku toczy sie postepowanie dotyczace pozwu wzajemnego od Mostostal S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Pozwana”). Pozew wzajemny skierowany jest przeciwko Jednostce dominujgcej
i Mostostal Siedlce spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. Pozew wzajemny jest stanowiskiem Pozwanej
w sprawie wszczetej w czerwcu 2017 roku przez Emitenta i Mostostal Siedlce spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. o uniewaznienie umowy sprzedazy 2 znakéw towarowych Mostostal: stowno-
graficznego ,,Mostostal” zarejestrowanego pod numerem R 87887 i stownego ,,Mostostal” zarejestrowanego pod
numerem R 97850. Umowa sprzedazy znakéw zostata zawarta przez syndyka jednego z podmiotéw
korzystajgcych ze znaku w 2007 roku, nabywca znaku byta Pozwana. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
96.908.719 zt. Wartos¢ wskazana przez Pozwang jako wartos¢ przedmiotu sporu stanowi obliczong przez
Pozwang wartos¢ odszkodowania za naruszenie praw ochronnych w zakresie wskazanych znakéw towarowych.
Pozwana wnosi o zasgdzenie odszkodowania w kwocie 83 717 995 zt od Emitenta oraz 13 190724 zt od
Mostostal Siedlce spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. W opinii Zarzadu Jednostki dominujacej pozew
wzajemny jest bezzasadny istanowi jedynie konsekwencje pozwu ztozonego w czerwcu 2017 roku przez
Jednostke dominujacg, a kwota odszkodowania jest nieuzasadniona. Z analiz Spotki wynika, ze Spotka posiada
prawa podmiotowe do firmy Mostostal oraz prawa do uzywania nazwy Mostostal z wczesniejszym
pierwszenstwem niz pierwszenstwa do ww. znakdow towarowych Mostostal.

Poza powyzszg sprawg, na dzien 30 czerwca 2020 roku nie toczyty sie postepowania sgdowe o istotnej z punktu
widzenia sprawozdania finansowego wartosci.

36



Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Warszawa, dnia 21 sierpnia 2020

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Krzysztof Figat

Prezes Zarzadu

Signed by /
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Krzysztof Zbigniew
Figat
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Przemystaw Janiszewski
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0
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Signed by /
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