Zatacznik nr 1 do uchwaty nr [*] Walnego Zgromadzenia ,Polimex-Mostostal” Spotka
Akcyjna z dnia 16 stycznia 2014 roku

Opinia Zarzadu

Polimex-Mostostal”’ Spotka Akcyjna

z dnia [*] grudnia 2013 roku

uzasadniajgca powody wyfgczenia w caftoSci prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii 1 oraz akcji serii Q a takze wysokoS¢ proponowanej ceny
emisyjnej akcji serii Q oraz nieodpfatnego charakteru warrantow subskrypcyjnych
serii 1

Na dzien 16 stycznia 2014 roku zwofane zostatlo Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki ,Polimex-Mostostal” S.A. (,Spétka”) w celu podjecia m.in.
uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o
kwote nie wiekszg niz 17.200.000,00 zt (stownie: siedemnascie miliondw dwiescie
tysiecy ziotych) poprzez emisje nie wiecej niz 430.000.000 (stownie: czterysta
trzydziesci miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii Q o wartosci nominalne;j
4 (cztery) grosze kazda (,Akcje Serii Q") z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji 430.000.000 (stownie: czterysta
trzydziesci milionéw) imiennych warrantow subskrypcyjnych serii 1 (,Warranty
Subskrypcyjne Serii 17) z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu poprzez emisje Akcji Serii Q oraz emisja
Warrantoéw Subskrypcyjnych Serii 1 uprawniajgcych do objecia Akcji Serii Q majg
na celu umozliwienie wierzycielom Spotki skonwertowanie przystugujgcych im
wierzytelnoéci wobec Spotki na kapitat zaktadowy Spotki. W ramach redukcji
zadtuzenia finansowego poprzez konwersje na kapitat zaktadowy zarzad Spofki
planuje skonwertowanie fgcznie do 129 min zt wierzytelnosci,

W ocenie Zarzadu podwyzszenie Kkapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji
skierowang do wierzycieli Spoétki stanowi, w obecnej sytuacji Spotki, optymalny
sposéb zaspokojenia wierzytelnoSci przystugujgcych wierzycielom  Spokki.
Zmniejszenie kwoty zadtuzenia Spdtki zmniejszy takze koszt obstugi zadtuzenia
Spotki. Aktualna sytuacja finansowa Spotki oraz zamiar restrukturyzacji jej
zadiuzenia finansowego, uzasadniajg wytaczenie w catoSci prawa poboru
akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii Q.

Warranty Subskrypcyjne Serii 1 uprawniajace do objecia Akgji Serii Q emitowane
bedg nieodpfatnie. Biorac pod uwage aktualng sytuacje na rynku kapitatowym,
sytuacje Spotki oraz cel warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji Serii Q, nieodptatna emisja Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1
wydaje sie w petni uzasadniona.

Wskazane powyzej okolicznosci sprawiajg, ze pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy w cafosci prawa poboru Akcji Serii Q oraz Warrantow
Subskrypcyjnych Serii 1 jest ekonomicznie zasadne i lezy w interesie Spoiki.
Uzasadniony jest réwniez, mechanizm pozwalajacy dokona¢ korekty ceny
emisyjnej Akcji Serii Q oraz nieodptathna emisja Warrantow Subskrypcyjnych
Serii 1.

Majgc na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki gtosowanie za podjeciem uchwaty w sprawie warunkowego



podwyzszenia kapitatu oraz emisji Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1 z
wyigczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

/ Zargad Polimex-Mostostal S.A.



