UCHWALA Nr 4. / Xl z dnia 11 lipca 2014 roku
Rady Nadzorczej Polimex — Mostostal S.A.

w sprawie: zaopiniowania projektéw uchwal Walnego Zgromadzenia Spoiki

zaproponowanych przez Zarzad ,Polimex-Mostostal” S.A. w zwiazku z
trzecim etapem restrukiuryzacji finansowej Spofkki.

§1

Biorgc pod uwage uzgodnione w dniu 23 czerwca 2014 roku przez ,Polimex-Mostostal” S.A.

(,Spotka”) z wierzycielami finansowymi Spotki wstepne warunki trzeciego etapu

restrukturyzacji finansowej Spodtki, a takze ze wzgledu na pilng potrzebe dalszej

restrukturyzacji finansowej Spokki, w tym poprzez redukcje jej zadtuzenia wobec wierzyciel
finansowych w drodze konwersji zadtuzenia na kapitat zaktadowy Spdiki, jak réwniez
poprzez jej dokapitalizowanie poprzez, miedzy innymi, emisje obligacji zamiennych, ktdre
moga dojs¢ do skutku jedynie za zgodg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki,

Rada Nadzorcza postanawia pozytywnie zaopiniowac propozycje Zarzgdu Spotki, co do:

1)  proponowanego przez Zarzad Spotki porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoftki, kidre zostato zwotane przez Zarzad Spditki na dzien 31 lipca
2014 roku w zwigzku z realizacjg procesu restrukiuryzacji finansowej Spokki, ktoéry
stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty;

2)  proponowanych projektéw uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, o ktérym
mowa w pki. 1 powyzej, w tym w szczegoinosci:

(i) uchwaty zwigzanej z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spdiki, z
wytgaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w drodze emisji
akcji serii R;

(i) uchwaty zwigzanej z emisjg obligacji zamiennych na akcje serii S oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii
S, wytgczenia w catosci prawa poboru, w stosunku do obligacji zamiennych
Spofki i akeji serii S;

(iii) uchwaly w sprawie uchylenia uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spofki z dnia 16 stycznia 2014 r.;

(iv) proponowanych zmian Statutu Spotki w zwigzku z uchwatami, o ktérych mowa
w pkt. (i) — (iii) powyzej.

Projekty proponowanych uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia stanowig

Zatacznik nr 2 do niniejszej Uchwaty.

§ 2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



Uchwata zostata podjeta w gfosowaniu jawnym przy 6 gfosach za, O . gfosach przeciw
oraz ,C) gtosach wstrzymujgcych sie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej:
Andrzej Kasperek
Artur Jedrzejewski
Adam Ambrozik
Woijciech Baranski
Jarostaw Kochaniak
Dariusz Krawczyk

Marcin Milewicz




Zatgcznik nr 1 do uchwaty Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.
z dnia 11 lipca 2014 nr ..... /X1

Porzadek obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki Polimex-Mostestal S.A.

zwolanego na dziet 31 lipca 2014 roku

Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.

Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.
Stwierdzenie prawidtowos$ci zwotania Wainego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Cztonkéw Komisji Skrutacyjne;.

Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia porzadku obrad.

Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia uchwaty Nr 4 walnego zgromadzenia Spotki z
dnia 16 stycznia 2014 r. oraz w sprawie zmiany Statutu.

Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spotki, z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, w drodze emisji
akgji serii R.

Podjecie uchwaty w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii S oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego w drodze emisji akcji serii S,
wylgczenia w catosci prawa poboru w stosunku do obligacji zamiennych i akcji serii S
oraz w sprawie zmiany Statutu.

. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.
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Zatgcznik nr 2 do uchwaty Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.
z dnia 11 lipca 2014 nr ...../XI

(do punktu 6 porzadku obrad)

UCHWALANR .....
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
,,POLIMEX-MOSTOSTAL” SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ZDNIA 31 LIPCA 2014 R.

w sprawie uchylenia uchwaty Nr 4 walnego zgromadzenia Spotki z dnia 16 stycznia 2014 r.

oraz w sprawie zmiany Statutu

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Polimex-Mostostal” S.A. (,Spétka”) niniejszym uchyla
uchwate walnego zgromadzenia Spdtki Nr 4 z dnia 16 stycznia 2014 w sprawie emis;ji
warrantow subskrypcyjnych serii 1 z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z
wyltgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu.

§2

W zwiagzku z § 1 niniejsze]j uchwaly Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki
postanawia zmieni¢ Statut Spotki poprzez usuniecie dotychczasowych ust. 8 oraz ust.
9 w § 9 Statutu Spotki.

Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spdtki do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spokki
uwzgledniajgcego zmiane Statutu dokonang na podstawie § 2 ust. 1 niniejszej
Uchwaty. ‘

Uzasadnienie uchwaty w sprawie uchylenia uchwaty walnego zgromadzenia nr 4 z 16 stycznia 2014 r.:

Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia uchwaty walnego zgromadzenia Spétki Nr. 4 z dnia 16
stycznia 2014 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii 1 z wylgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w
sprawie zmiany Statutu (,Uchwalta’), uzasadnione jest zamiarem odstgpienia przez Zarzgd od
oferowania warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji Spétki na warunkach
cenowych przewidzianych w Uchwale.

Warranty subskrypcyjne, ktére mogg by¢ emitowane na podstawie Uchwaly uprawniajg do
objecia akcji spotki po cenie emisyjnej réwnej 0,30 zt, co w obecnej sytuacji finansowej Spotki
oraz uwzgledniajgc obecng wycene rynkowg akcji Spétki na Gietdzie Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. uniemozliwia przeprowadzenie skutecznej oferty tych papieréow
wartosciowych.

§3

Uchwata wchodzi w zycie w dniu podjecia.



(do punktu 7 porzgdku obrad)

UcCHWALA NR .....
NADZWYCZAJIJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
,»,POLIMEX-MOSTOSTAL” SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
ZDNIA 31LIPCA 2014 R.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakfadowego Spétki, z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spofki, w drodze emisji akcji serii R

Na podstawie art. 430, 431, 432 oraz 433 Kodeksu spoétek handlowych (dalej ,KSH”)
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "Polimex-Mostostal" S.A. (,Spétka”) uchwala, co

nastepuje:
§1

1 Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie mniejszg niz 4 grosze (stownie:
cztery grosze) oraz nie wiekszg niz 124.000.000 zt (stownie: sto dwadziescia cztery
miliony ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (stownie: jednej) oraz nie wiecej niz
3.100.000.000 (stownie: trzy miliardy sto miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii
R o wartosci nominalnej 4 (stownie: cztery) grosze kazda ("Akcje Serii R").

2 Akcje Serii R bedg obejmowane w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt 1) KSH w ramach ofert prywatnych skierowanych przez Zarzad Spofki
do potencjalnych subskrybentéw, w szczegbéinosci do wierzycieli Spotki bedgcych
stronami zawartej ze Spotkg umowy z dnia 21 grudnia 2012 roku w sprawie zasad
obstugi zadiuzenia finansowego, z zastrzezeniem, ze Akcje Serii R zostang
zaoferowane do objecia mniej niz 150 podmiotom.

3 W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catodci
prawa poboru Akcji Serii R. Niniejszym przyjmuje sie pisemna opinie Zarzgdu Spofki
uzasadniajgcg powody wytgczenia prawa poboru stanowigca zatacznik do niniejszej
uchwaty. ’

4 Akcje Serii R zostang pokryte w cato$ci wkiadami pienieznymi przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

5 Akcje Serii R zostang zaoferowane po nastepujgcych cenach emisyjnych:

(a) nie wiecej niz 1.550.000.000 Akcji Serii R zostanie zaoferowanych do objecia
po cenie 0,17 zt (siedemnascie groszy) za jedng Akcje Serii R; oraz

(b) nie wiecej niz 1.550.000.000 Akcji Serii R zostanie zaoferowanych do objecia
po cenie 0,18 zt (osiemnascie groszy) za jedng Akcje Serii R.

6 Akcje Serii R bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od dnia 1 stycznia 2014 r.
na rowni z dotychczasowymi akcjami Spotki.

7 Upowaznia sie Zarzad Spdiki do:
(a) okreslenia szczegdtowych zasad oferty, w tym, w szczegdélnosci, sposobu

przeprowadzenia subskrypcji Akcji Serii R, zasad przydziatu Akcji Serii R
i termindw subskrypcji Akcji Serii R;



(b) zawarcia umow objecia Akcji Serii R w terminie do dnia 31 grudnia 2014 r,;

(c) zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng, lub umowy podobnej, z wybrang
instytucjg finansowa, o ile Zarzad Spotki uzna zawarcie takiej umowy za
uzasadnione.

Decyzja Zarzadu o przydziale Akcji Serii R poszczegdlnym subskrybentom, w tym
o liczbie Akcji Serii R przydzielanych na rzecz kazdego z nich, wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki postanawia o ubieganiu sie
o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii R oraz praw do Akcji Serii R do obrotu na
rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW?”) oraz
decyduje, ze Akcje Serii R oraz prawa do Akcji Serii R bedg miaty forme
zdematerializowana.

Zarzad Spdtki jest upowazniony do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych
w celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do ztozenia odpowiednich wnioskéw lub
zawiadomienn do Komisji Nadzoru Finansowego, ubiegania sie o dopuszczenie Akcji
Serii R oraz praw do Akcji Serii R do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW, zawarcia umowy i podjecia innych czynnosci w celu rejestracji Akcji Serii
R oraz praw do Akcji Serii R w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW?”) oraz ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji Serii R oraz praw do Akcji
Serii R do obrotu na rynku regulowanym GPW.

§3

Upowaznia sie Zarzad Spétki do ztozenia oswiadczenia w formie akiu notarialnego
o dookresleniu wysokosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z art. 310 § 2
KSH w zwigzku z art. 431 § 7 KSH.

§4

W zwigzku z § 1 niniejszej Uchwaty Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenie Spo’fkl
postanawia zmieni¢ Statut Spotki poprzez:

(a) Zmiane tresci pierwszego akapitu § 9 ust. 1 Statutu poprzez nadanie mu
nastepujgcej tresci:

,Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 58.694.731,64 zt (stownie:
piecdziesigt osiem milionow szeScset dziewiecdziesigt cztery tysigce
siedemset trzydziesSci jeden i 64/100 zfotego) oraz nie wigcej niz
182.694.731.60 zt (sfownie: sto osiemdziesigt dwa miliony szescset
dziewiecdziesigt cztery tysigce siedemset trzydziesci jeden i 60/100 ztotego)
i dzieli sie na”

(b) Dodanie w § 9 ust.1 nowego pkt 11) w nastepujgcym brzmieniu:
,11)  nie mniej niz 1 (stownie: jedna) i nie wiecej niz 3.100.000.000 (sfownie:
trzy miliardy sto milionow) akcji zwyklych na okaziciela serii R

o warto$ci nominalnej 4 (cztery) grosze kazda.”

Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spdtki do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spofki
uwzgledniajgcego zmiany wynikajace z oSwiadczen Zarzadu, o ktérych mowa w § 3

Uchwaty.



Uzasadnienie uchwaly w sprawie emisji Akcji Serii R:

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze
emisji Akcji Serii R (z wyfgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spéiki) uzasadnione jest zamiarem konwersji na kapitat zakiadowy dtugu Spotki z
tytutu wierzytelnosci przystugujacych bankom i obligatariuszom (,Wierzyciele”)
bedacym stronami zawartej ze Spétka w dniu 21 grudnia 2012 r. umowy w
sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego Spétki (,Umowa ZOZF”).

Proponowana cena emisyjna Akcji Serii R ustalona w ten sposoéb, ze nie wiecej niz
1.550.000.000 Akcji Serii R zostanie zaoferowanych do objecia po cenie 0,17 zf za
jedng Akcje Serii R oraz nie wiecej niz 1.550.000.000 Akcji Serii R zostanie
zaoferowanych do objecia po cenie 0,18 zt za jedng Akcje Serii R, jest wynikiem
osiggnietego przez Spétke z Wierzycielami porozumienia z dnia 23 czerwca 2014
roku -co do wstepnych warunkéw III etapu restrukturyzacji finansowej Spdtki
(,Wstepne Warunki”). W ramach Wstepnych Warunkéw Wierzyciele zgodzili sie
skonwertowad przystugujace im wobec Spoétki wierzytelnosci na kapitat zaktadowy
Spétki po sredniej cenie emisyjnej 0,175 zt za jedng akcje. W celu osiggniecia
powyzszej ceny, Zarzad bedzie oferowat kazdemu Wierzycielowi do objecia potowe
przydzielonych mu Akcji Serii R po cenie 0,17 zt oraz pofowe po cenie 0,18 zt za
jedng akcje.

Decyzja Zarzadu o przydziale Akcji Serii R na rzecz poszczegdlnych Wierzycieli, w
tym o liczbie Akcji Serii R przydzielanych na rzecz kazdego z nich, wymagad
bedzie zgody Rady Nadzorczej.

Zarzad zaktada, zgodnie z uzgodnieniem ze Wstepnych Warunkdéw, ze konwersji
na kapitat zaktadowy podlegac bedg wierzytelnosci Wierzycieli o facznej wartosci
co najmniej 470 min zt

§5

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Opinia Zarzadu
.Polimex-Mostostal” S.A.
z dnia 3 lipca 2014 r.

uzasadniajgca powody wylgczenia w cafosci prawa poboru akcji serii R oraz proponowana
cene emisyjng akcji serii R

Na dzien 31 lipca 2014 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
Polimex-Mostostal” S.A. (,Spotka”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatlu zaktadowego Spotki o kwote nie wieksza niz 124.000.000 zt (stownie: sto
dwadziescia cztery miliony ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (stownie: jednej) oraz nie
wigcej niz 3.100.000.000 (stownie: trzy miliardy sto miliondw) akcji zwyktych na okaziciela
seri R o wartoéci nominalnej 4 (stownie: cztery) grosze kazda ( Akcie Serii R)
z wytaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Emisja Akcji Serii R zostanie skierowana do wierzycieli Spotki bedacych stronami zawartej
ze Spotkg umowy z dnia 21 grudnia 2012 roku w sprawie zasad obstugi zadluzenia
finansowego (,Umowa ZOZF"., Emisja Akcji Serii R ma na celu skonwertowanie
wierzytelnosci przystigujgcych tym wierzycielom Spoéiki na kapital zaktadowy Spétki.
Stanowi ona element trzeciego etapu restrukturyzacji finansowej Spotki i jest jednym
z dziatan zmierzajacych do redukgji zadtuzenia finansowego Spotki. W ramach emisji Akcji
Serii R zarzad Spotki planuje zredukowanie zadiuzenia Spotki w stosunku do wierzycieli
finansowych bedacych strong Umowy ZOZF o kwote nie mniejsza niz 470 min zt.

W ocenie Zarzagdu podwyzszenie kapitatu zaktadowego ponrzez emisje akcji skierowana do
wierzycieli Spotki stanowi, w obecnej sytuacji Spotki, optymalny sposob zaspokojenia
wierzytelnosci przystugujgcych wierzycielom Spotki. Zmniejszenie kwoty zadiuzenia Spokki
zmniejszy takze koszt obstugi zadiuzenia Spoétki. Aktualna sytuacja finansowa Spétki oraz
prowadzona restrukiuryzacja jej zadiuzenia finansowego, uzasadniaja wytgczenie w catosci
prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii R.

Proponowane ceny emisyjne Akcji Serii R w wysokosci 17 gr w odniesieniu do nie wigcej niz
1.550.000.000 Akcji Serii R oraz w wysokosci 18 gr w odniesieniu do nie wiecej niz
1.550.000.000 Akcji Serii R sg wynikiem przeprowadzonych przez Zarzad negocjacji
z wierzycielami finansowymi bedgcymi strong Umowy ZOZF, ktdre znalazty odzwierciedlenie
w uzgodnionych przez Spotke w dniu 23 czerwca 2014 roku z tymi wierzycielami wstepnych
warunkach trzeciego etapu restrukturyzacji finansowe; Spoétki (\Wstepne Warunki”). Celem
proponowanego zroznicowania ceny emisyjnej Akcji Serii R jest umozliwienie zrealizowania
konwersji na kapitat zaktadowy Spotki wierzytelnosci wierzycielt bedacych strong Umowy
ZOZF, zgodnie ze Wstepnymi Warunkami, po éredniej cenie emisyjnej rownej 17,5 grosza.
Wskazane powyzej okolicznosci sprawiajg, ze pozhawienie dotychczasowych akcjonariuszy
w catosci prawa poboru Akcji Serii R jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie
Spotki. Uzasadnione sg rowniez proponowane ceny emisyjne Akcji Serii R.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki glosowanie za podjeciem uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakiadowego Spotki z  wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

W imieniu Zarzadu ,Polimex-Mostostal” S.A.
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(do punktu 8 porzadku obrad)

UCHWALANR ....
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
,,POLIMEX-MOSTOSTAL” SPOrKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 31 LIPCA 2014 R.

w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje serii S oraz warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii S, wytgczenia w catosci prawa poboru
w stosunku do obligacji zamiennych i akcji serii S oraz w sprawie zmiany statutu

Na podstawie art. 393 pkt. 5, art. 433 oraz art. 448-458 kodeksu spdtek handlowych (,KSH")
oraz art. 20 oraz 23 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie ,Polimex-Mostostal” S.A. (,Spétka”) uchwala, co nastepuje:

§1

1 Emituje sie obligacje na okaziciela, zabezpieczone, zamienne na Akcje Serii S
(zgodnie z definicjg w § 2 ponizej) (,Obligacje”).

2 Ygczna wartos¢ nominalna emisji Obligacji bedzie nie wieksza niz 85.000.000 z
(osiemdziesiat pie¢ miliondw ziotych).

3 Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu.

4 Zgodnie z art. 5b ustawy z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach, prawa
i obowigzki emitenta i obligatariuszy, zostang okreslone w warunkach emisji Obligacji
poszczegoblnych serii.

5 Obligacje poszczegdlnych serii bedg podlegaé wykupowi w terminie 5 lat od daty
emisji i nie pdzniej niz 31 grudnia 2019 roku. (,Ostateczna Data Wykupu”).

6 Zarzad Spotki jest uprawniony do okreslenia warunkéw emisji Obligagji
poszczegdlnych serii oraz szczegdtdw propozycji nabycia Obligacji poszczegdlnych
serii niewymienionych w niniejszej uchwale w drodze uchwaly podjetej przed
rozpoczeciem subskrypcji, w tym w szczegdlnoéci sposobu podziatu emisji Obligacje
na serie i maksymalnej liczby Obligacji w danej serii, wartosci nominalnej jednej
Obligacji, ceny emisyjnej, celéw emisji (jezeli Zarzad postanowi okreslac cel emis;ji),
wysokosci oprocentowania, termindw | zasad wyptaty Swiadczen z Obligacii,
szczegdlow zabezpieczenia Obligacji, pozostatych zasad wykupu oraz zamiany
Obligacji na Akcje Serii S. [Warunki emisji Obligacji poszczegdlnych serii wymagajg
zatwierdzenia odrebng uchwatg przez Rade Nadzorczg Spoétki dokonanego przed
skierowaniem przez Zarzad Spdtki propozycji nabycia Obligaciji.]

7 Obligacje beda oprocentowane wedle zmienne] stopy oprocentowania. Sposéb
obliczania wysokosci oprocentowania, wysoko$¢ oprocentowania oraz szczegdtowe
terminy i zasady wyptaty naleznych odsetek od Obligacji ustali Zarzad Spoiki
w drodze uchwaty podjetej przed skierowaniem propozycji nabycia Obligacji
[zatwierdzonych przez Rade Nadzorczg Spétki]. Oprocentowanie bedzie naliczane od
wartosci nominalnej Obligacji.

8 Zarzad Spotki w uchwale okreslajgcej warunki emisji Obligacji poszczegdlnych serii
okresli, miedzy innymi, przypadki, w ktérych Spétka bedzie zobowigzana Iub

"
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uprawniona do wcze$niejszego wykupu Obligacji oraz okresli $wiadczenia pieniezne
zwigzane z wczesniejszym wykupem Obligacji lub sposoéb ich wyliczenia.

Obligacje bedg emitowane w trybie art. 9 pkt 3 ustawy o obligacjach, przy czym
w kazdym przypadku propozycje nabycia Obligacji poszczegdlnych serii zostang
skierowane do inwestoréw wybranych przez Zarzad.

Za dzien emisji Obligacji poszczegdlnych serii uznaje sie dzien zapisania Obligacji na
rachunkach papierow wartosciowych posiadaczy Obligacji, w przypadku
dematerializacji poprzez ich rejestracje w depozycie prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) albo dziert zapisania Obligacji
w ewidencji prowadzonej przez uprawniony podmiot inny niz KDPW, po uprzednim
ich optaceniu w catosci, przy czym nie moze to nastgpi¢ przed dniem wpisania do
rejestru przedsiebiorcéw warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
dokonywanego na podstawie niniejszej uchwaty.

Posiadacze Obligacji bedg uprawnieni wedtug swojego wyboru do:
(a) zamiany Obligaciji na Akcje Serii S (zgodnie z definicja w § 2 ponizej); albo
(b) wykupu Obligagiji.

Wykup Obligacji nastgpi poprzez zaptate w dniu wykupu kwoty pienig¢znej rownej
warto$ci nominalnej Obligacji powiekszonej o nalezne odsetki.

Posiadaczowi Obligacji przystuguje prawo zamiany Obligacji na Akcje Serii S
emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spofki
zgodnie z § 2 niniejszej uchwaty, na ponizszych zasadach:

(a) Liczba Akcji Serii S przyznawanych w zamian za jedng Obligacje rowna
bedzie zaokraglonemu w dot ilorazowi wartosci nominalnej Obligacji i ceny
zamiany Akcji Serii S wydawanych w zamian za Obligacje.

(b) Cena zamiany Obligacji na Akcje Serii S wynosi 4 gr (cztery grosze).

(c) Terminy i szczegotowe warunki zamiany Obligacji na Akcje Serii S zostang
okreSlone przez Zarzad Spotki w uchwale okreslajacej warunki emisji
Obligaciji.

(d) Zamiana Obligacji na Akcje Serii S dokonywana bedzie na podstawie
pisemnych o$wiadczen posiadaczy Obligacji. Terminy skfadania oswiadczen,
o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, zostang ustalone przez Zarzad Spotki.
Zarzgd Spotki bedzie zgtaszat do sadu rejestrowego podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zgodnie z art. 452 KSH.

W przypadku ustalenia przez Zarzgd Spétki, ze Obligacje majg zostac
zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi wyraza sie zgode na dokonanie takiej dematerializaciji
Obligacji oraz upowaznia Zarzgd Spotki do podjecia wszelkich niezbednych dziatah w
celu dokonania dematerializacji Obligacji, w tym, w szczegdlnosci do zawarcia z
KDPW umowy o rejestracje Obligacji w depozycie papierow wartosciowych oraz
wszelkich niezbednych dziatan w celu wprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), BondSpot
S.A. lub do alternatywnego systemu obrotu.



§2

W celu przyznania praw do objecia Akcji Serii S przez posiadaczy Obligacji
podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spoétki o kwote nie wiekszg niz
85.000.000 zt (osiemdziesigt pie¢ miliondw ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz
2.125.000.000 (dwa miliardy sto dwadzieScia piec¢ miliondw) akcji zwyklych na
okaziciela serii S o warto$ci nominalnej 4 gr (cztery grosze) kazda (,Akcje Serii S”).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akgcji Serii S nastepuje
z chwilg wykonania przez posiadacza Obligacji przystugujgcego mu prawa do
zamiany Obligacji na Akcje Serii S i zapisania objetych Akcji Serii S na rachunku
papieréw wartosciowych posiadacza Obligacji, na warunkach okreslonych
w niniejszej uchwale i warunkach emisji Obligacji.

Prawo do objecia Akgji Serii S przystugujace posiadaczom Obligacji bedzie mogto
by¢ wykonane w terminie nie pdzniejszym niz Ostateczna Data Wykupu.

Cena emisyjna Akcji Serii S bedzie rowna cenie zamiany Obligacji i bedzie wynosié
4 gr (cztery grosze).

Akcje Serii S bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

(a) Akcje Serii S zapisane na rachunkach papierow wartosciowych akcjonariuszy
najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych;

(b) Akcje Serii S zapisane na rachunkach papierow wartosciowych akcjonariuszy
w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczawszy od
zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly zapisane na rachunkach
papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Postanawia sie¢ o ubieganiu sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii S do
obrotu na rynku regulowanym na GPW oraz decyduje, ze Akcje Serii S beda miaty
forme zdematerializowana.

Upowaznia sie Zarzad do: (i) zawarcia umowy o rejestracje Akcji Serii S w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, (ii) dokonania wszelkich innych
czynnosci zwigzanych z dematerializacjg Akcji Serii S oraz (iii) do podjecia wszelkich
dziatan niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Serii S do obrotu na
GPW.

Zarzad moze zleci¢ wykonanie wybranych czynnosci zwigzanych z emisjg Akcji Serii
S, rejestracjg Akcji Serii S w KDPW oraz ich dopuszczeniem do obrotu na GPW
wybranej firmie inwestycyjnej.

§3

W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci
prawa poboru Akgcji Serii S oraz Obligacji, ktére zostang wyemitowane na podstawie
niniejszej uchwaty. Przyjmuje sie do wiadomosci pisemng opinie Zarzgdu




uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru Akcji Serii S oraz Obligacji
stanowigcg zatgcznik do niniejszej uchwaty.

Podjecie niniejszej uchwaty w sprawie emisji Obligacji zamiennych na Akcje Serii S
oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji
Serii S z wytgczeniem w catosci prawa poboru Akcji Serii S oraz Obligacji
dotychczasowych akcjonariuszy uzasadnione jest trudng sytuacjg finansowg oraz
potrzebg pozyskania przez Spodtke Srodkéw finansowych umozliwiajgcych
finansowanie jej kapitatu obrotowego oraz kapitatu obrotowego jej wybranych spotek
zaleznych.

§4

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki dokonanym
na podstawie niniejsze] uchwaty, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
postanawia zmieni¢ § 9 statutu Spdtki poprzez dodanie nowych ustepdédw o nr 8 i 9
o nastepujacej tresci:

#(-1)

8. Kapitat zaktadowy Spéiki jest warunkowo podwyzszony o nie wigcej niz 85.000.000
zt (stownie: osiemdziesigt pie¢ milionéw ziotych) i dzieli sie na nie wiecej niz
2.125.000.000 (stownie: dwa miliardy sto dwadziescia pie¢ milionéw) akcji zwyktych
na okaziciela serii S o warto$ci nominalnej 4 (cztery) grosze kazda.

9. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu, o ktérym mowa w ust. 8 powyzej, jest
przyznanie prawa do objecia akgcji serii S posiadaczom obligacji zamiennych na akcje
serii S emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr [+] z dnia [+] 2014 r. Uprawnionymi do objecia akcji serii S begdg
posiadacze obligacji zamiennych, o ktérych mowa powyzej.”

Uzasadnienie uchwaty w sprawie emisji Obligacji

Podjecie uchwaly w sprawie emisji obligacji zamiennych oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii S (z
wytgaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki) uzasadnione
jest trudng sytuacja finansowg Spétki oraz zwigzang z tym potrzebg
dokapitalizowania Spotki w celu finansowania jej Kkapitatu obrotowego oraz
kapitatu obrotowego wybranych spotek zaleznych.

Emisja obligacji zmiennych wynika z osiggnietego przez Spotke w dniu 23 czerwca
2014 r. z jej wierzycielami finansowymi bedgcymi stronami umowy z dnia 21
grudnia 2012 r. w sprawie zasad obstugi zadiuzenia finansowego Spdiki,
porozumienia co do wstepnych warunkoéw III etapu restrukturyzacji finansowej
Spoétki,

Ustalenie ceny emisyjnej obligacji zamiennych nastgpi w drodze uchwaty Zarzadu
Spotki, w  szczegdlnosci w  uchwale okreslajacej warunki emisji  obligac]i
zamiennych, przy czym okreslenie tych warunkéw bedzie wymagaé zgody Rady
Nadzorczej Spoiki.

§5

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Opinia Zarzgdu
,Polimex-Mostostal” S.A.
Z dnia 3 lipca 2014 r.

uzasadniajgca powody wylgczenia w cafosci prawa poboru obligacji zamiennych oraz akcji
serii S, sposob ustalania ceny emisyjne; obligacji zamiennych oraz proponowanej ceny
konwersji obligacji zamiennych oraz ceny emisyjnej akgji akcji serii S

Na dzien 31 lipca 2014 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
Polimex-Mostostal” S A. (,Spotka’) w celu podjecia m.in. uchwaly w sprawie emisji obligacji
zamiennych na akcje serii S Spotki o tgcznej wartosci nominainej nie wiekszej niz 85
miliondw zt (.Obligacje Zamienne") oraz w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 85.000.000 zi (siownie: osiemdziesiat pied
milionéw ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 2.125.000.000 (stownie: dwa miliardy sto
dwadziescia pie¢ miliondw) akcji zwyklych na okaziciela serii S o warto$ci nominalnej 4 gr
(stownie: cztery grosze) kazda { Akcje Serii §").

Uchwata w sprawie emisji Obligacji Zamiennych oraz o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zakfadowego Spotki, zgodnie z projektem. bedzie wylacza¢ prawo poboru Obligacji
Zamiennych oraz Akcji Serii S, przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.
Zarzad Spotki uwaza, ze wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za
zgodne z interesem Spoiki.

Emisja Obligacji Zamiennych uzasadniona jest trudnag sytuacja finansowag Spoéiki oraz
zwigzang z tym potrzebg dokapitalizowania Spdtki w celu finansowania jej kapitatu
obrotowego oraz kapitatu obrotowego wybranych spélek zaiezrych. Emisja Obligacii
Zamiennych wynika z porozumienia osiggnietego przez Spotke z jej wierzycielami
finansowymi bedgcymi stronami umowy z dnia 21 grudnia 2012 r. w sprawie zasad obsiugi
zadtuzenia finansowego Spotki.

Ustalenie ceny emisyjnej Obligacji Zamiennych nastapi w drodze uchwaty Zarzadu Spotki,
w szczegolnosci w uchwale okrasiaigcej warunki emisji Obligacji Zamiznnyzh, przy czym
okreslenie tych warunkéw bedzie wymagac zgody Rady Nadzorczej Spotki.

Proponowane ustalenie ceny konwersji Obligacji Zamiennych na Akcje Serii S oraz ceny
emisyjne] Akcji Serii S na poziomie 4 groszy uzasadnione jest zapotrzebowaniem na
finansowanie dziatalnosci Spotki i spotek zaleznych oraz warunkami oczekiwanymi przez
inwestorow zainteresowanych cbjeciem emisji obligacii.

Biorac powyzsze pod uwage, emisja Obligacji Zamiennych oraz Akcji Serii S z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w inieresie Spotki | Zarzad rekomenduje
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki glosowanie za podjeciem uchwaly
w sprawie emisji Obligacji Zamiennych na Akcje Serii S oraz warunkowego padwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii S, wylaczenia w catoéci prawa poboru
w stosunku do Obligacji Zamiennych i Akgji Serii S oraz w sprawie zmiany Statutu Spéiki.

o

M‘a’\cie) Stanczul







