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1. Dziatalnos$¢ gospodarcza Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal

Polimex-Mostostal S.A. (dalej: ,Emitent”, ,Spétka”) jest firmg inzynieryjno-budowlang, aktywng na
rynku od 1945 roku. W okresie sprawozdawczym Emitent, wraz ze spétkami tworzgcymi wiasng Grupe
Kapitalowg Polimex — Mostostal (dalej: ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Polimex — Mostostal”),
kontynuowat dotychczasowg dziatalno$¢ gospodarczg. Na zasadach generalnego wykonawstwa oraz
w uktadach konsorcjalnych $wiadczyt ustugi inzynieryjno-budowlane dla branzy energetyczne;j,
chemicznej, rafineryjno-petrochemicznej, ochrony $rodowiska oraz budownictwa przemystowego,
infrastrukturalnego i ogélnego. Dzigki posiadanemu potencjatowi produkcyjnemu oraz nowoczesnemu
oprzyrzgdowaniu, Grupa zachowata pozycje cenionego producenta i eksportera konstrukcji oraz
wyrobow stalowych, w tym krat pomostowych. W okresie sprawozdawczym, Emitent Swiadczyt
réwniez ustugi w zakresie nowoczesnych zabezpieczen antykorozyjnych, w szczegdélnosci metodg
cynkowania ogniowego.

Poza Polska, Grupa Kapitatlowa pozostata aktywna na rynkach zagranicznych, gtéwnie w krajach Unii
Europejskiej, sprzedajgc tam znaczng czes$¢ produkowanych wyrobow i konstrukciji stalowych oraz
realizujgc ustugi budowlane i montazowe.

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal prowadzita dziatalno$¢ gospodarcza w nastepujgcych
segmentach operacyjnych: Energetyka, Petrochemia, Produkcja, Przemyst, Budownictwo
Infrastrukturalne oraz Pozostata Dziatalnos¢.

W segmencie energetyki oferta Grupy obejmowata kompleksowe wykonawstwo obiektow dla
energetyki zawodowej, przemystowej i komunalnej, a takze budowe obiektéw towarzyszacych, takich
jak instalacji oczyszczania spalin, stacji uzdatniania wody czy tez instalacji dostaw paliwa i odbioru
zuzla. Grupa $wiadczyta rowniez ustugi remontowe i modernizacyjne oraz serwisowe urzgdzen
energetycznych.

W branzy petrochemicznej Grupa oferowata generalne wykonawstwo obiektéw produkcyjnych dla
zakladow chemicznych i rafineryjnych, wytwoérni biopaliw oraz infrastruktury do przesylu i
magazynowania gazu i paliw ptynnych. Dodatkowo realizowata dostawy i montaz specjalistycznych
instalacji produkcyjnych oraz dostarczata wszelkiego typu zbiorniki, rurociggi, piece technologiczne i
tym podobne wyposazenie. Prowadzita réwniez remonty linii technologicznych, w tym bez
zatrzymywania pracy produkcji, co wymaga zachowania szczegdlnego rezimu wykonawczego.

Do segmentu petrochemia zaliczana jest dziatalno$¢ Emitenta oraz spodtek z Grupy Kapitatowej w
zakresie ochrony srodowiska obejmujgca budowe lub rozbudowe kompletnych oczyszczalni sciekow
oraz zakfadoéw unieszkodliwiania odpadéw komunalnych i przemystowych, m.in. instalacji do
neutralizacji gazéw wylotowych w instalacjach przemystowych.

Produkcja wyréznia Grupe sposrod firm budowlanych. Zaden z konkurentéw dziatajgcych na rynku
polskim nie posiada zaktadéw produkcyjnych oferujgcych tak szerokg game wyrobdw stalowych dla
klientéw krajowych i zagranicznych. W obszarze produkcji Grupa specjalizowata sie¢ w wytwarzaniu
konstrukcji stalowych dla energetyki konwencjonalnej i wiatrowej, petrochemii oraz przemystu
chemicznego. Oferta obejmuje szeroki asortyment konstrukcji nosnych i obudéw dla budownictwa
przemystowego, jak réwniez krat pomostowych, systeméw regatowych oraz elementéw szalunkéw i
rusztowan budowlanych.

W sektorze przemyst dziatalno$¢ Grupy koncentrowata sie na wznoszeniu réznego typu obiektow
kubaturowych. Grupa dysponuje nowoczesnymi technologiami w zakresie produkcji oraz montazu
stalowych konstrukcji kubaturowych, stosowanych przy wznoszeniu biurowcéw, powierzchni
handlowych, magazynéw oraz obiektow sportowych. Grupa realizowata réwniez dostawy wraz z
montazem kubaturowych konstrukcji stalowych na potrzeby przemystu, energetyki i chemii.

Dziatalnos¢ Grupy w zakresie budownictwa infrastrukturalnego, historycznie obejmowata
projektowanie oraz budowe drég wraz z petng infrastrukturg techniczng. Polimex-Mostostal zamrozit
dziatalno$¢ w budownictwie drogowym, co oznacza rezygnacje z pozyskiwania nowych zlecen w tym
sektorze. Spoétka systematycznie wycofuje sie takze z segmentu ogdélnego budownictwa
kubaturowego. Wprowadzenie takiego programu dziatania, ma zapewni¢ firmie zyski w perspektywie
nadchodzacych lat.

Na wysokim poziome, ktéry wynosi 5,3 mld zt, utrzymuje sie wartos¢ portfela podpisanych zaméwien
Grupy, przewidzianych do realizacji w ciggu kilku nadchodzacych lat.

Od stycznia 2014 roku, Polimex-Mostostal S.A., realizuje w konsorcjum kontrakt na budowe dwdch
nowych blokéw energetycznych w Elektrowni Opole. Kontrakt ten jest znaczagcym kontraktem Polimex-
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Mostostal S.A. w strategicznej dla firmy branzy energetycznej. To historycznie najwieksza i o
kluczowym znaczeniu dla polskiej energetyki inwestycja w polskim sektorze energetycznym. Jej
wartos¢ wynosi 11,5 mid zt brutto, z czego okoto 42%, czyli 4,83 mid z, przypada na Polimex-
Mostostal. W ramach kontraktu Polimex-Mostostal S.A. wykona wyspy turbinowe i wybuduje chtodnie
kominowg wraz z ukfadem wody chtodzgcej. Zrealizuje réwniez instalacje elektryczne wigcznie z
aparaturg kontrolno-pomiarowg i automatykg. Wezmie takze udziat w pracach projektowych.
Planowane przekazanie do eksploatacji bloku numer 5 nastgpi w drugiej potowie 2018 roku, a bloku
numer 6 na poczatku 2019 roku.

Polimex-Mostostal S.A. (w konsorcjum) realizuje ponadto w elektrowni Kozienice nowy blok o mocy
1075 MW. Zakres obejmuje prace budowlano-montazowe, ktorych tgczna warto$¢ wynosi ok. 6,3 mid
zt brutto z czego na Polimex-Mostostal S.A. przypada 42,7%.

W 2015 roku Polimex-Mostostal S.A. réwnolegle do realizacji zadan wynikajgcych z podpisanych
kontraktéw, kontynuowat program restrukturyzacji operacyjnej i majgtkowe;.

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal w praktyce zakonczyta restrukturyzacije
operacyjng Grupy Kapitatowej. W ciggu trzech lat trwania restrukturyzacji, zatrudnienie ulegto
zmniejszeniu o 8.858 osbb (63,4%), spadek kosztow ogdinego zarzgdu wyniést ponad 51% skutkujgc
oszczedno$cig okoto 95 min zt, zwiekszono efektywnos¢ na projektach; powstata nowa struktura
organizacyjna, ktéra centralizuje stuzby wsparcia; dwa segmenty dziatalnosci Grupy, petrochemia i
energetyka, zostaty wyodrebnione organizacyjnie i przeniesione do spétek prawa handlowego
Naftoremont — Naftobudowa Sp. z 0.0. i Polimex Energetyka Sp. z 0.0.; poprzez nizsze koszty
dziatalno$ci oraz bardziej przejrzystg strukture organizacyjng przedsiebiorstwo jest bardziej elastyczne
i konkurencyjne.

Naftoremont — Naftobudowa Sp. z o0.0. funkcjonuje w sektorze chemii, nafty, i gazu. W ramach tej
dziatalnoéci realizowane sg m.in. dostawy, montaz oraz rozruch urzgdzen instalacji procesowych,
piecow rafineryjnych, konstrukcji stalowych, zbiornikéw magazynowych, rurociggéw technologicznych
oraz prace konstrukcyjno-montazowe, remonty i utrzymanie ruchu zakfadéw réznych branz
przemystowych. Wydzielenie segmentu Petrochemia do Naftoremont — Naftobudowa Sp. z 0.0. miato
na celu powotanie podmiotu, ktéry stanie sie preferowanym partnerem inzynieryjno-technologicznych
w strategicznych i rozwojowych obszarach biznesowych podmiotéw z sektora chemii, nafty i gazu.

Polimex Energetyka Sp. z o0.0. funkcjonuje w sektorze ustug budowlanych, remontowych,
montazowych i serwisowych dla przedsiebiorstw energetycznych. W ramach Polimex-Energetyka,
powstaty dwa zaktady, ktore kontynuujg dziatalno$é biznesowg segmentow tj.: (i) Zaktad realizacji
projektow, ktéry bedzie realizowat duze projekty energetycznego w zakresie generalnego
wykonawstwa, montazu, oraz modernizacji i remontéw dla podmiotéw z sektora energetycznego i (ii)
Zaktad serwisu, ktory bedzie realizowat projekty o mniejszej skali w zakresie ustug montazowych,
remontowych i serwisowych kottéw, rurociagéw oraz urzadzen technicznych dla podmiotéw z sektora
energetycznego. Wydzielenie segmentu energetyka i serwis do Polimex-Energetyka miato na celu
powotanie podmiotu, ktéry stanie sie preferowanym partnerem inzynieryjno-technologicznych w
strategicznych i rozwojowych obszarach biznesowych podmiotéw z sektora energetycznego.

W pierwszym okresie swojej dziatalnodci spotki segmentowe realizujg w przewazajgcej mierze
kontrakty zawarte przez Grupe; w miare rozwoju ich dziatalnosci, m.in. poprzez zdobywanie referenc;ji
i rozwoj kadr, udziat kontaktow pozyskanych od zewnetrznych kontrahentow bedzie wzrastat.

W okresie | potrocza 2015 roku Zarzad Spétki prowadzit prace nad przygotowaniem nowej strategii
rozwojowej dla catej Grupy Kapitatowej Polimex — Mostostal.

Gtéwnym celem przyjetej w lipcu 2015 roku strategii jest budowanie wartosci Grupy Polimex-
Mostostal. Nowe plany zaktadaja, ze rozwdj Grupy wsparty na dwoch podstawowych filarach tj.
energetyce i petrochemii uzyska dodatkowe oparcie w dziatalnosci budownictwa przemystowego oraz
dziatalnosci produkcyjnej, ktérg Grupa zamierza utrzymacé, realizowanej w ramach wydzielonej do
odrebnej spétki dziatalnosci produkcyjnej zlokalizowanej w zakfadzie produkcyjnym w Siedlcach
(dawny Mostostal Siedice).

Celem Grupy Kapitatowej w perspektywie roku 2020 jest osiggniecie pozycji wiodgcej polskiej firm%/
budownictwa przemystowego, wykorzystujgcej w petni potencjat modelu wykonawcy EPC-,
réownowazgcej zrodta przychodéw oraz doskonalgcej proces realizacji kontraktow. Cel ten bedzie

! EPC (ang. engineering, procurement, construction). Polskim okresleniem najblizszym modelowi EPC jest ,inwestycja pod
klucz”.
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osiggany poprzez poprawe rentownosci sprzedazy na dotychczasowych rynkach, odbudowe pozyciji
na wybranych rynkach i wsrod kluczowych partneréw biznesowych, wejscie w wybrane nowe
segmenty rynku, powrét na rynki zagraniczne Europy Zachodniej oraz maksymalizacje udziatu
kontraktéw realizowanych w formule EPC w portfelu.

W Grupie rozwijany réwniez bedzie obszar wsparcia dla dziatalnosci podstawowej, poprzez celowe
spotki Swiadczgce ustugi administracyjne (ksiegowe, podatkowe, kadrowe, prawne), oferujgce
wynajem sprzetu oraz ustugi projektowania.

Zarzad przewiduje liczne pozytywne konsekwencje wdrozenia struktury holdingowej, miedzy innymi:
poprawe zdolnosci pozyskania gwarancji zabezpieczajgcych ryzyka realizacji kontraktéw, mozliwosé
pozyskania finansowania lub partnera do realizacji wybranych projektéw, separowanie ryzyk rozwoju
nowej dziatalnosci spdtek segmentowych, uproszczone monitorowanie efektywnosci finansowej
poszczegodlnych obszardow dziatalnosci, wdrozenie struktury zarzgdzania rozliczeniami podatkowymi w
Grupie Kapitatowej, jasna i czytelna struktura Grupy skoncentrowana wylgcznie na kluczowych
kompetencjach.

Koncentracja dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polimex—Mostostal na czterech filarach zdefiniowanych
w strategii powinna doprowadzi¢ do istotnej dtugoterminowej stabilizacji i przewidywalnosci wynikow
finansowych, poprawy sredniej marzy operacyjnej oraz dalszego sukcesywnego obnizania wskaznika
zadtuzenia.

Elementy aktywéw finansowych i trwatych Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal niemieszczgce sie w
kategoriach opisanych powyzej (t.j. niewykorzystywane w dziatalnosci energetyki, petrochemii, w
dziatalnosci budownictwa przemystowego oraz dziatalno$ci produkcyjnej), z racji na relatywnie niska
kontrybucje do celéw strategicznych jak i dgzenie Zarzgdu do koncentracji uwagi na kluczowych
obszarach biznesowych, uzupetnig liste aktywow przeznaczonych do sprzedazy zasilajgc tym samym
biezgcg ptynnos¢ spotki. Dziatania te obejmujg takze spétke PRInz - 1 w zwigzku z definitywnym
wycofaniem sie Grupy Kapitatlowe] Polimex-Mostostal z dziatalno$ci w segmencie infrastruktury
drogowe.

Wdrozenie nowych planéw rozwojowych wymaga uzgodnien z wierzycielami finansowymi gtéwnie ze
wzgledu na wymog aneksowania umowy restrukturyzacyjnej, ktéra przewidywata sprzedaz Mostostalu
Siedlce powigzang ze splatg czesci zadluzenia finansowego spotki. Zarzad przewiduje, ze
szczegobtowe uzgodnienia i podpisanie aneksu do umowy restrukturyzacyjnej zostang zakonczone w
trzecim kwartale 2015 roku.

Podsumowujagc | potrocze 2015 roku nalezy podkresli¢, ze pomimo napietej sytuacji w zakresie
ptynnosci finansowej, Spoétka kontynuowata dziatalno$¢ operacyjng realizujgc znaczace kontrakty m.in.
w wymagajgcym sektorze energetyki.

Priorytetem w dalszym ciggu jest poprawa ptynnosci finansowej, a w konsekwencji stopniowa
odbudowa zaufania do firmy wsréd inwestorow, wierzycieli, zleceniodawcédw i podwykonawcow.

1.1. Przychody i ich struktura

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal S.A. zrealizowata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 1.118.190 tys. zt (wzrost w wysokosci 15% w stosunku do danych
porownywalnych za okres | pétrocza 2014 roku). Na wolumen sprzedazy w | pétroczu 2015 roku miata
wptyw realizacja prac na kontraktach strategicznych Opole i Kozienice, a takze sprzedaz segmentu
Produkcja.

W | pétroczu 2015 roku segmenty operacyjne Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal S.A.
uczestniczyty w sprzedazy w nastepujgcej wysokosci:

tys. zt
Zmiana Za okres Za okres
I p6t.2015r od 01.01.2015 do 30.06.2015 od 01.01.2014 do 30.06.2014
Segment '/ '
| p6t.2014r. warto$¢ Udziat warto$¢ udziat
Produkcja 19,3% 212 879 19,1% 178 433 18,4%
Przemyst -40,1% 35183 3,1% 58 741 6,1%
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Energetyka 124,1% 724 781 64,8% 323 451 33,4%
Petrochemia 6,1% 70 241 6,3% 66 212 6,8%
Budownictwo Infrastrukturalne -92,4% 23444 2,1% 308 776 31,9%
Pozostata dziatalnos¢ 55,9% 51 662 4,6% 33140 3,4%

Razem przychody ze sprzedazy 15,4% 1118190 100,0% 968 753 100,0%

Najwiekszy udziat w sprzedazy miat Segment Energetyka — 64,8% (wzrost wartosci sprzedazy o
124,1% w stosunku do danych poréwnywalnych za okres | pétrocza 2014 roku), nastepnie Produkcja
—19,1% (wzrost wartosci sprzedazy o 19,3% w stosunku do danych poréwnywalnych za okres |
potrocza 2014 roku), Petrochemia — 6,3% (wyrost wartosci sprzedazy o 6,1% w stosunku do danych
porownywalnych za okres | pétrocza 2014 roku), Pozostata Dziatalno$¢ — 4,6% (wzrost wartosci
sprzedazy o 55,9% w stos. do danych poréwnywalnych za okres | pétrocza 2014 roku), Przemyst —
3,1% (spadek wartosci sprzedazy o 40,1% w stosunku do danych poréwnywalnych za okres | pétrocza
2014 roku), oraz Budownictwo Infrastrukturalne — 2,1% (spadek wartosci sprzedazy o 92,4% w stos.
do danych poréwnywalnych za okres | pétrocza 2014 roku).

1.2. Podstawowe produkty i ustugi

W | potroczu 2015 roku zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal w podstawowych

asortymentach obejmowat:

e przygotowywanie studidéw i analiz przedprojektowych oraz sporzgdzanie dokumentacji projektowej
wstepnej i wykonawczej;

e kompleksowg obstuge procesu inwestycyjnego, kompletacje dostaw wyposazenia oraz instalaciji
przemystowych;

¢ generalne wykonawstwo obiektéw przemystowych i uzytecznosci publicznej;

e montaz urzadzen specjalistycznych, zwlaszcza na potrzeby branzy petrochemicznej i
energetycznej;

e ustugi serwisowe w zakresie statej i kompleksowej obstugi zaktadow przemystowych;

o wytworstwo konstrukcji stalowych na potrzeby budownictwa przemystowego, gtéwnie energetyki
i petrochemii;

e produkcje, dostawy i montaz konstrukcji stalowych stosowanych przy wznoszeniu centrow
handlowych, hal magazynowych, obiektow sportowych i uzytecznosci publicznej, stacji paliw oraz
terminali magazynowych; Grupa wykonuje zlecenia stosujgc wtasne, stypizowane rozwigzania
techniczne badz wedtug indywidualnych projektow klientéw;

e produkcje i dostawy mostéw, wiaduktow, kladek, estakad dla budownictwa drogowego;

e produkcje i dostawy krat pomostowych zgrzewanych i prasowanych typu MOSTOSTAL wraz
z elementami mocujgcymi zapewniajgcymi szybki i bezpieczny montaz; kraty stosowane sg
w zaktadach produkcyjnych jako element pomostéw dla obstugi linii produkcyjnych oraz ciggéw
komunikacyjnych przy rurociggach i zbiornikach; stosowane sg tez jako chodniki na ktadkach dla
pieszych i mostach, przykrycia kanatéw, zabezpieczenia wtazdéw oraz stopnie schodéw;

e produkcje i dostawy systemdéw regatowych, palet i konteneréw do transportu réznego typu
produktéw oraz szeroki wachlarz akcesoriow budowlanych, w tym podpdr budowlanych stuzgcych
do wznoszenia stropow;

e ustugi w zakresie zabezpieczania antykorozyjnego konstrukcji stalowych poprzez:

— cynkowanie ogniowe (zanurzeniowe),
— system Duplex (cynkowanie + malowanie metodg hydrodynamiczng),
— malowanie metodg hydrodynamiczna.

1.3. Rynki zbytu i zrédta zaopatrzenia

Wartos¢ i struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A. w | pétroczu
2015 roku przedstawiata sie nastepujgco:
tys. zt
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Zmiana Za okres Za okres
I p6t.2015r. od 01.01.2015 do 30.06.2015 od 01.01.2014 do 30.06.2014
Rynek ' / '
| p6t.2014r. wartos$¢ Udziat wartos$¢ udziat
Kraj 13,8% 897 929 80,3% 789 081 81,5%
Zagranica 22,6% 220 261 19,7% 179 672 18,5%
Razem przychody ze sprzedazy 15,4% 1118190 100,0% 968 753 100,0%

W poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku zaobserwowano wzrost wartosci sprzedazy zaréwno na rynku
krajowym o 13,8%, jak rowniez na rynkach zagranicznych o 22,6%. Podstawowym rynkiem Grupy w |
potroczu 2015 roku pozostat rynek krajowy, na ktérym zrealizowano 80,3% przychodow ze sprzedazy
ogotem. Udziat sprzedazy eksportowej w sprzedazy ogétem nieznacznie wzrdst z 18,5% w | pétroczu
2014 roku do 19,7% w | pétroczu 2015 roku.

Gtéwni odbiorcy Grupy Kapitalowej w | poétroczu 2015 roku to: PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A., ENEA Wytwarzanie S.A., Polski Koncern Naftowy Orlen S.A., Generalna
Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad, Molina Sp. z o0.0., Wartsila Finland Oy Power Plants, Mitsubishi
Hitachi Power Systems Ltd., TOTAL Raffininaderij Antwerpen, EDF Polska S.A., Gmina Miasto Tychy
- Miejski Zarzad Ulic i Mostéw.

W przypadku PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. i ENEA Wytwarzanie S.A. przychody
ze sprzedazy przekroczyty prog 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy Polimex-Mostostal S.A.
Podmioty te nie sg formalnie powigzane z Polimex-Mostostal S.A.

Gtéwni dostawcy Grupy Kapitatowej w | potroczu 2015 roku to: Famur Famak S. A., Mazur Energy
Sp. z 0.0., Centrala Zaopatrzenia Hutnictwa S.A., REMAK S.A., INSTAL-WARSZAWA S.A., WARBUD
S.A., P.B.E. i P. BETON-STAL Ostroteka Sp. z 0.0., WOJTPOL T. Wojtysiak Z. Krzesniak Sp.J.,
Przedsiebiorstwo Remontowo Handlowe Bobrek Sp.J., Huta Cynku "Miasteczko Slaskie" S.A.

1.4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub
jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, transakcje zawarte w | potroczu 2015 roku przez
Emitenta oraz jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach

réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych, a ich
charakter i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

1.5. Inwestycje — rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A. na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w | poétroczu 2015 roku wyniosty 893 tys. zi. Amortyzacja w | pétroczu 2015 roku
wyniosta 18.875 tys. zt.

Struktura naktadéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal w | pétroczu 2015 roku.

tys. zt
Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate 20, 062_%?; 7201 ,  30.06.2015 2014
Grunty i budynki -98,3% 69 3978
Maszyny i urzgdzenia -98,1% 236 12 172
Srodki transportu -99,8% 5 3193
Inne $rodki trwate -95,7% 340 7842
Srodki trwate w budowie -99,4% 59 10 402
Razem -98,1% 709 37 587
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Inwestycje w wartosci niematerialne 15,7% 184 159

Razem rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne -97,6% 893 37 746

W | poiroczu 2015 roku przewazajaca czes¢ naktadow inwestycyjnych Grupy Kapitatowej Polimex-
Mostostal S.A. stanowity inwestycje modernizacyjne i odtworzeniowe w maszyny i urzgdzenia. tgczna
wartos¢ naktaddw inwestycyjnych obnizyta sie znaczaco w poréwnaniu do 2014 roku. Spadek wartosci
naktadow inwestycyjnych wynika m.in. ze sprzedazy spoétek zaleznych Torpol S.A i Energomontaz-
Potnoc Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0., a takze w wyniku ograniczenia poziomu
realizowanych programow inwestycyjnych.

1.6. Inwestycje kapitalowe
1.6.1. Zmiany w portfelu inwestycyjnym

W | poétroczu 2015 roku Spoétka realizowata prace w ramach projektu Kozienice oraz projekty
energetyczne i petrochemiczne pozyskane przez segmenty do czasu wyodrebnienia Spotek
Segmentowych. Projekt Opole realizowany jest w ramach spéitki zaleznej Polimex Projekt Opole Sp. z
0.0.

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa dziatata w oparciu o strukture holdingowg, gdzie Emitent,
poza realizacjg wspomnianych kontraktéw budowlanych, petnit role centrum ustug wspdlnych dla
podmiotéw z Grupy Kapitatowej; Spdtka swiadczyta ustugi kadrowe, ksiegowe, podatkowe i prawne.
Od 1 lipca 2015 roku centrum ustug wspdélnych zostato wyodrebnione w formie przedsigebiorstwa
(zasoby kadrowe) i przeniesione do spétki Polimex Hotele Sp. z o.0.

W | pétroczu 2015 roku nie nastgpity zadne zmiany w portfelu inwestycyjnym. Grupa planuje zbycie
nastepujgcych spotek: Grande Meccanica SpA, Stalfa Sp. z 0.0., Czerwonograd ZKM, Polimex-
Mostostal ZUT Sp. z 0.0., Polimex - Mostostal Ukraina SAZ oraz Polimex-Mostostal Wschéd Sp. z
0.0., a takze aktywa i zobowigzania zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — zaktadu w Rudniku.

1.6.2. Plany inwestycyjne

Plany inwestycyjne na rok 2015 zostaty ograniczone do niezbednego minimum i wigzg sie gtéwnie z
naktadami modernizacyjnymi i odtworzeniowymi ich wartosc¢ jest nizsza od planowanej amortyzaciji.

W zakresie inwestycji kapitatowych nie sg planowane nowe transakcje akwizycyjne — Emitent planuje
przede wszystkim dalszg realizacje procesu dezinwestycji wybranych spétek i aktywéw, ktére nie sg
Scisle zwigzane z dziatalnoscig podstawowg Grupy Kapitatowe;.

1.6.3. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych sSrodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

Polimex-Mostostal S.A., zgodnie z zawartg z Wierzycielami Umowg w sprawie Obstugi Zadtuzenia
Finansowego, realizuje program restrukturyzacji i reorganizacji Grupy Kapitatowej. Jednym z jego
istotnych elementéw sg dziatania dezinwestycyjne obejmujgce wyznaczone podmioty, w ktérych
Spotka jest zaangazowana kapitatowo. W realizowanym programie w horyzoncie najblizszych 12
miesiecy Spofkki nie sg planowane dziatania w zakresie nowych inwestycji kapitatowych.

1.7. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Przedmiot dziatalnosci Polimex-Mostostal S.A. nie wymaga prowadzenia przez Spoétke prac
badawczo-rozwojowych o charakterze podstawowym.

1.8. Informacje o zawartych umowach istotnych dla dziatalnosci Grupy

Umowy realizacyjne
Energetyka

W | pétroczu 2015 roku najwazniejsze podpisane umowy na realizacje nowych kontraktéw obejmujg
miedzy innymi zlecenie serwisu przemystowego dla warszawskiego MPO (warto$¢ kontraktu: 13 min
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zh). Ponadto, rozpoczety sie gtéwne prace w zakresie serwisu energetycznego na kontrakcie Remont
kotta EDF Rybnik (wartos¢ kontraktu: 17 min zi).

Petrochemia

W | pétroczu 2015 roku najwazniejsze podpisane umowy na realizacje nowych kontraktéw obejmujg
Zlecenie wykonania i montazu ciggu gazowego w Hucie Miedzi Gtogdéw (wartos$¢ kontraktu: 33 min zi),
a takze takie projekty jak: prefabrykacja, dostawa i montaz ciggu gazowego, wykonanie zespotu
pompowni i obiekt wody DEMI dla KGHM (tgczna warto$¢ kontraktéw: 27,7 min zt).

Produkcja
Konstrukcje

Dziat Konstrukcji Stalowych Polimex-Mostostal S.A. — oddziat Siedilce wytwarza i dostarcza
konstrukcje stalowe dla obiektéw przemystowych i energetycznych jak i palety i podpory dla przemystu
gazowedo i budowlanego.

W | pétroczu 2015 roku wartos¢ przychodéw ze sprzedazy wyniosta 65,5 min zt dla konstrukcji z czego
70% na eksport i 30% na rynek krajowy; 15,4 min zt dla palet z czego 96% na eksport i 4% na rynek
krajowy; 4,4 min zt dla podpdr — w 100% eksport na rynek niemiecki.

Istotne Umowy Sprzedazy podpisane w | pétroczu 2015 roku z okresem realizacji w | i Il potroczu 2015
roku:

Konstrukcje:

e Projekty realizowane przez Grupe: 60,5 min zt (2 projekty),

o Konstrukcje dla projektéw energetycznych realizowanych przez klientéw zewnetrznych (49,2 min zt
— 3 klientow),

Palety/Podpory:
e Zamowienia od klienta zewnetrznego dziatajgcego w segmencie budownictwo (10 min zi).

Ustugi cynkowania ogniowego jednostkowego

W | pétroczu 2015 roku warto$¢ sprzedazy ustug wyniosta 25 min zt dla 637 klientéw. Ponad 75%
sprzedazy to ustugi dla firm dostarczajgcych ponad 100 ton konstrukcji do cynkowania rocznie.

W pierwszej potowie 2015 roku podpisane zostaty znaczgce umowy ramowe na ustugi cynkowania do
realizacji do 31.12.2015 roku z dwoma firmami na ocynkowanie ponad 14 tysiecy ton o wartosci ponad
17 min zt.

Kraty

W | potroczu 2015 roku warto$¢ przychodow ze sprzedazy krat wyniosta ok.61,5 min zt. Istotne umowy
sprzedazy zawarte w | pétroczu 2015 roku dotyczyty dwoéch uméw na produkcje i dostawe krat do
regatéw magazynowych o wartosci 6,6 min z.

Umowy finansowania

W dniu 24 lutego 2015 roku zostato zawarte pomiedzy Spoétka a B.C. Intesa Sanpaolo Romania S.A.
("Bank™) porozumienie w sprawie sptaty zobowigzania Spétki z tytutu realizacji przez Bank poreczenia
Spétki za zobowigzania kredytowe spoétki zaleznej Coifer Impex SRL. Porozumienie obejmuje sptate
zadtuzenia w tacznej kwocie 2.337.868,43 EUR (réwnowartos¢ 9.763.639,92 zt wg kursu sredniego
NBP wedtug tabeli kurséw NBP nr 037/A/NBP/2015 z dnia 2015-02-24 ). Sptata kwoty zadtuzenia
nastapi w 12 ratach miesiecznych w terminie do 29.01.2016 roku (raport biezagcy 34/2015).

W | pétroczu 2015 roku nie zostaty zawarte zadne inne istotne umowy zwigzane z finansowaniem
Spoiki i Grupy Kapitatowe;j.

1.9. Wptyw regulacji prawnych na dziatalnosé¢ Grupy

Zmiany w ustawie kodeks cywilny (Dz. U. 2014 poz. 121)

Do najistotniejszych zmian nalezy zaliczy¢ zmiane art. 568 kodeksu cywilnego, ktéra weszta w zycie
25 grudnia 2014 roku — wydtuzenie okresu rekojmi z tytutu wad nieruchomosci do 5 lat (wczesniej
obowigzywat 3-letni termin rekojmi przy wadach budynku). Wskazana zmiana moze mie¢ znaczenie
ze wzgledu na prawdopodobne zwiekszenie kosztoéw Spdtki wynikajacych z roszczeh opartych o
rekojmie za wady. Z uwagi na jednoczesng zmianeg art. 638 k.c. wskazany, wydtuzony termin rekojmi
bedzie miat zastosowanie nie tylko do umoéw sprzedazy nieruchomosci ale réwniez do rekojmi za
wady przy umowach o roboty budowlane.

Zmiany w ustawie prawo zamowien publicznych (Dz. U. 2013 poz. 907 z p6zn. zm.)
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Do najwazniejszych zmian, kiére weszly w zycie w dniu 19 pazdziernika 2014 roku, nalezy uchylenie
art. 24 ust.1 i 1a, statuujgcych koniecznos¢ wykluczenia z postepowania o udzielenie zamowienia
publicznego: (i) wykonawcow, ktérzy wyrzadzili szkode, nie wykonujgc zamowienia lub wykonujac je
nienalezycie, lub zostali zobowigzani do zaptaty kary umownej, jezeli szkoda ta lub obowigzek zaptaty
kary umownej wynosity nie mniej niz 5% wartosci realizowanego zamowienia i zostaty stwierdzone
orzeczeniem sadu, ktére uprawomocnito sie w okresie 3 lat przed wszczeciem postepowania oraz (ii)
wykonawcéw, z ktéorymi dany zamawiajacy rozwigzat albo wypowiedziat umowe w sprawie
zamoéwienia publicznego albo odstgpit od umowy w sprawie zamodwienia publicznego, z powodu
okolicznosci, za ktére wykonawca ponosi odpowiedzialno$¢, jezeli rozwigzanie albo wypowiedzenie
umowy albo odstgpienie od niej nastgpito w okresie 3 lat przed wszczeciem postepowania, a wartosé
niezrealizowanego zaméwienia wyniosta co najmniej 5% wartosci umowy;

W miejsce uchylonych przepiséw wprowadzono przepis art. 24 ust. 2a statuujgcy koniecznosé
wykluczenia z postepowania o udzielenie zamoéwienia wykonawce, ktéry w okresie 3 lat przed
wszczeciem postepowania, w sposob zawiniony powaznie naruszyt obowigzki zawodowe, w
szczegolnosci, gdy wykonawca w wyniku zamierzonego dziatania lub razgcego niedbalstwa nie
wykonat lub nienalezycie wykonat zamodwienie, co zamawiajgcy jest w stanie wykaza¢ za pomocg
dowolnych $rodkéw dowodowych, jezeli zamawiajacy przewidziat takg mozliwos¢ wykluczenia
wykonawcy w ogloszeniu o zamowieniu, w specyfikacji istotnych warunkéw zamowienia lub w
zaproszeniu do negocjacji. Zamawiajgcy nie wyklucza z postepowania o udzielenie zaméwienia
wykonawcy, ktéry udowodni, ze podjat konkretne srodki techniczne, organizacyjne i kadrowe, ktére
majg zapobiec zawinionemu i powaznemu naruszaniu obowigzkéw zawodowych w przysziosci oraz
naprawit szkody powstate w wyniku naruszenia obowigzkéw zawodowych lub zobowigzat sie do ich
naprawienia.

Z uwagi na trwajgce spory sgdowe Spdtki z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad
(,GDDKIA”), o ktérych mowa w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w pkt. 24, oraz stanowiskiem GDDKIiA w zakresie skutecznosci odstgpienia przez GDDKIA od umow,
ktére tgczyty Spotke i GDDKIA powyzsza zmiana moze wpltyngé na ewentualne uniemozliwienie
wykluczenia Spotki z potencjalnych postepowan o udzielenie zaméwienia publicznego.

2. Przeglad sytuaciji operacyjnej i finansowej
2.1. Wyniki

W | potroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal S.A. zrealizowata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 1.118.190 tys. zt (wzrost w wysokosci 15% w stosunku do danych
porownywalnych za okres | pétrocza 2014 roku). Czynniki wptywajgce na wolumen sprzedazy zostaty
omoéwione w pkt. 1.1 Sprawozdania.

Zysk netto w | potroczu 2015 roku wyniost 37.538 tys. zt (w poréwnaniu do straty netto w okresie |
potrocza 2015 roku w kwocie 84.591 tys. zt, zmiana stanowi 144%). W dziatalnoSci operacyjnej
odnotowano zysk w wysokosci 58.721 tys. zt (w poréwnaniu do straty operacyjnej w okresie | potrocza
2015 roku w kwocie 92.267 tys. zt, zmiana stanowi 164%).

Wartosé EBITDA w | potroczu 2015 roku wyniosta 77.596 tys. zt, wobec EBITDA na poziomie (61.798)
tys. zt w | potroczu 2014 roku.

Korzystny wptyw na wynik operacyjny wywarta obnizka kosztow ogdlnego zarzadu (spadek z 46.056
tys. zt do 34.619 tys. zt, tj. spadek w wysokosci 25% w stosunku do danych poréwnywalnych za okres
| pétrocza 2014 roku), co jest efektem dziatan Zarzgdu w zakresie restrukturyzacji operacyjnej, a w
ramach niej uproszczenia struktury i istotnego zmniejszenia kosztéw funkcjonowania Grupy. Na
poprawe wyniku operacyjnego Grupy w | pétroczu 2015 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku
wyptyneta gtéwnie dziatalno$¢ segmentéw: Produkcja (wynik operacyjny w | pétroczu 2015 roku:
33.523 tys. zt w poréwnaniu do straty operacyjnej 248 tys. zt) i Energetyka (wynik operacyjny w |
potroczu 2015 roku: 31.275 tys. zt w poréwnaniu do straty operacyjnej 27.032 tys. zt)

W zakresie istotnych negatywnych czynnikdw majacych wptyw na wyniki finansowe i sytuacje Spotki i
Grupy nalezy wskazaé: trudne relacje, czesto o charakterze sporu, badz roszczenia z gtdwnymi
odbiorcami kontraktéw realizowanych przez Spétke w segmencie Budownictwo Infrastrukturalne, w
tym przede wszystkim z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad. Realizujac kontrakty
drogowe Spoétka wykonata znaczacy zakres dodatkowych prac, za ktére to prace nie udato sie Spoice
do dnia bilansowego uzyska¢ satysfakcjonujgcego i odpowiedniego do zakresu tych prac
dodatkowego wynagrodzenia.

Wyniki Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A. w | pétroczu 2015 roku przedstawiono ponizej:
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tys. zt 30.06.2015 30.06.2014 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 1118190 968 753 15,4%
Koszt wlasny sprzedazy (1 040 696) (998 439) 4,2%
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 77 494 (29 686) 361,0%
Koszty sprzedazy (9 699) (9 623) 0,8%
Koszty ogolnego zarzadu (34 619) (46 056) -24,8%
Pozostate przychody operacyjne 34 825 33884 2,8%
Pozostate koszty operacyjne (9 280) (40 786) -77,2%
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 58 721 (92 267) 163,6%
Przychody finansowe 2148 18 738 -88,5%
Koszty finansowe (24 331) (29 579) -17,7%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 1633 1059 54,2%
Zysk/(strata) brutto 38171 (102 049) 137,4%
Podatek dochodowy (633) 17 458 -103,6%
Zysk/(strata) netto 37538 (84 591) 144,4%
EBITDA 77 596 (61 798) 225,6%

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal S.A. odnotowata w | pétroczu 2015 roku zysk netto w
poréwnaniu do straty netto za | pétrocze 2014 roku. Ws$réd gtéwnych przyczyn poprawy wynikow
osigganych przez Grupe Kapitatowa nalezy wymieni¢:

e postepujgca realizacja kontraktéw strategicznych z utrzymujacg sie planowang dodatnig marzg,

e realizacja programu dezinwestycji, tj. programu sprzedazy sktadnikdbw majgtkowych
niezwigzanych z dziatalnos$cig podstawowa,

e wdrazanie dziatan naprawczych, ktére majg na celu przywrdcenie stabilnosci finansowej Grupy
znajdujgcej sie w dalszym ciggu w trudnej sytuacji ekonomicznej. Istotng kwestig jest obnizanie
kosztéw funkcjonowania firmy,

e przeprowadzona restrukturyzacja operacyjna zmierzajgcg m.in. do uproszczenia struktury
i zmniejszenia kosztéw funkcjonowania, optymalizacji struktur organizacyjnych, optymalizaciji
portfela kontraktow,

o istotny wptyw ma takze redukcja zatrudnienia, ktéra ma zosta¢ dopasowana do aktualnej sytuacji
ekonomicznej w Grupie.

Aktualny portfel zaméwien Grupy Kapitalowej pomniejszony o sprzedaz przypadajacg na
konsorcjantow wynosi ok. 5,3 mid zt i w calo$ci dotyczy kontraktow zawartych. Aktualny portfel
zaméwien w poszczegolnych latach ksztattuje sie nastepujgco: 2015 rok 1,4 mid zt, 2016 rok 2,5 mid
zt, 2017 rok 0,9 mid zt, w latach nastepnych 0,5 mid zt.

2.2. Wielkos¢ i struktura aktywow

Suma aktywow Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 30.06.2015 roku 2.690.695
tys. zt. Aktywa trwate na dzien 30.06.2015 roku wyniosty 1.147.539 tys. zt (wzrost w wysokos$ci 26% w
stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2014 rok), a aktywa obrotowe wraz z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 1.543.156 tys. zt (spadek w wysokosci 13% w stosunku do danych
porownywalnych na 31.12.2014 rok).
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Struktura aktywow Grupy na dzien 30.06.2015 roku zmienita sie w poréwnaniu do 31.12.2014 roku w
zwigzku ze zmiang klasyfikacji aktywoéw przypisanych do zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Mostostal Siedice; na dzien 30.06.2015 roku aktywa te nie sg prezentowane jako przeznaczone do
sprzedazy jak to miato miejsce na dzieh 31.12.2014 roku, co wynika z decyzji Zarzadu o
pozostawieniu Mostostalu Siedlce w strukturach Grupy Kapitatowej. Na dzien 30.06.2015 roku wartos$¢
aktywow przeznaczonych do sprzedazy wyniosta 159.317 tys. zt, w poréwnaniu do 450.614 tys. zt na
dzien 31.12.2014 roku. Do aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy zaklasyfikowano aktywa
nastepujgcych spotek: Grande Meccanica SpA, Stalfa Sp. z 0.0., Czerwonograd ZKM, Polimex-
Mostostal ZUT Sp. z 0.0., Polimex - Mostostal Ukraina SAZ oraz Polimex-Mostostal Wschéd Sp. z
0.0., a takze aktywa zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — zaktadu w Rudniku oraz skfadniki
rzeczowego majatku trwatego niewykorzystywanego w podstawowej dziatalnosci Grupy.

W strukturze aktywow trwatych najwiekszg pozycjg sg rzeczowe aktywa trwate stanowigce 12%
aktywdéw ogotem oraz wartosc firmy z konsolidacji stanowigca 11% aktywow ogétem oraz aktywa z
tytutu podatku odroczonego i aktywa finansowe stanowigce odpowiednio 9% i 8% aktywow ogotem W
aktywach obrotowych najwiekszg pozycje stanowig srodki pieniezne tj. 25% aktywow ogotem oraz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20% aktywow ogétem.

Wielkos¢ i struktura majatku Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A. na 30.06.2015 roku
przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

tys. zt 30.06.2015 % aktywow  “50 45 5014 % aktywow

Aktywa trwate 1147539 42,7% 908 997 33,8%
Rzeczowe aktywa trwate 322 745 12,0% 111 507 4,1%
Nieruchomosci inwestycyjne 5 856 0,2% 57 0,0%
Wartos¢ firmy z konsolidacji 282 694 10,5% 282 694 10,5%
Warto$ci niematerialne 5408 0,2% 6 394 0,2%
wgser?;);%:a w jedn. stow. wycenianych metoda praw 19 300 0.7% 20 886 0.8%
Aktywa finansowe 215981 8,0% 215501 8,0%
Naleznosci dtugoterminowe 525 0,0% - 0,0%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 58 795 2,2% 57 954 2,2%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 235172 8,8% 212 355 7,9%
Pozostate aktywa trwate 1063 0,1% 1649 0,1%
Aktywa obrotowe 1383839 51,4% 1331986 49,5%
Zapasy 30616 1,1% 6175 0,2%
rl;l;lgzz:g:;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 549 117 20,4% 524 883 19,5%
Kaucje z tytutu uméw o budowe 27 565 1,0% 33 646 1,3%
;ﬂﬁj&?&ﬁgmg# wyceny kontraktow 106 501 4,0% 79 636 3,0%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 0,0% 32 0,0%
Aktywa finansowe 61 0,0% 6 688 0,2%
Srodki pieniezne 665 506 24,7% 677 033 25,2%
Pozostate aktywa 4473 0,2% 3893 0,1%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 159 317 5,9% 450 614 16,7%
SUMA AKTYWOW 2 690 695 100,0% 2 691 597 100,0%
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2.3. Wielkos¢ i struktura pasywow

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A. przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej na dzien 30.06.2015 roku wynidst 473.599 tys. zt (wzrost w wysokosci 10% w stosunku
do danych poréwnywalnych na 31.12.2014 roku, a zobowigzania 2.217.096 tys. zt (spadek w
wysokosci 2% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2014 roku). W strukturze kapitatu
wlasnego najwiekszg pozycjg jest kapitat zapasowy stanowigcy 11% zobowigzan i kapitatu wtasnego
ogoétem. W zobowigzaniach najwiekszg pozycje stanowig zobowigzania krétkoterminowe wynoszace
49% zobowigzan i kapitatu wtasnego ogoétem.

Struktura kapitatu wtasnego Grupy na dzien 30.06.2015 roku zmienita sie w poréwnaniu do
31.12.2014 roku w zwigzku z pokryciem strat z lat ubiegtych czesciowo z kapitatu z emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej oraz z kapitatu zapasowego.

Struktura zobowigzan Grupy na dzien 30.06.2015 roku zmienita sie w poréwnaniu do 31.12.2014 roku
w zwigzku ze zmiang klasyfikacji zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mostostal Siedlce; na dzien
30.06.2015 roku zobowigzania Mostostalu Siedlce nie sg prezentowane jako przeznaczone do
sprzedazy jak to miato miejsce na dzien 31.12.2014 roku, co wynika z decyzji Zarzadu o
pozostawieniu Mostostalu Siedlce w strukturach Grupy Kapitatowej. Na dzien 30.06.2015 roku wartos$¢
zobowigzan bezposrednio zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do wyniosta 88.709 tys. zi, w
poréwnaniu do 266.336 tys. zt na dzien 31.12.2014 roku.

Strukture finansowania majatku Grupy Kapitatlowej Polimex-Mostostal S.A. na 30.06.2015 roku
przedstawiono ponizej:

Stan na dzien Stan na dzien

tys. 2t 30.06.2015 ~ PPASYWOW "oy 150014 e Pasywéw

jKe?j?iltDa: n‘:’i'::j?(,: Ejrzypadajqcy akcjonariuszom 473 599 17.6% 431 558 16,0%
Kapitat podstawowy 173 238 6,4% 173 238 6,4%
rPf(z)ar;;iits’faﬁ:jmisji akcji powyzej ich wartosci _ 0,0% 1297 118 48.2%
Akcje wiasne 0) 0,0% - 0,0%
Kapitat zapasowy 306 762 11,4% 618 552 23,0%
Pozostate kapitaty (85 254) -3,2% (85 254) -3,2%
;(:np:iit:rl"r]?iﬁmowy z nadwyzki z tytutu obligacji 29 734 1,1% 29 747 11%
Skumulowane inne catkowite dochody netto 39 422 1,5% 34 906 1,3%
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 9 697 0,4% (1 636 749) -60,8%
Udziaty niekontrolujace - 0,0% - 0,0%
Kapitat wtasny ogétem 473 599 17,6% 431 558 16,0%
Zobowiazania 2217 096 82,4% 2260 039 84,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 815 125 30,3% 873115 32,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 1313262 48,8% 1120588 41,6%
w9 aas oews oo
SUMA KAPITALU WLASNEGO | ZOBOWIAZAN 2 690 695 100,0% 2 691 597 100,0%

2.4. Plynnos¢ finansowa

W Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A. w | péiroczu 2015 roku nastgpit spadek netto stanu
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 11.527 tys. z. Stan $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na 30.06.2015 roku. wynidst 665.506 tys. zt. W Srodkach pienieznych zostata wykazana
kwota zaliczek uzyskanych z tytutu kontraktu ,Kozienice” i ,Opole”, stanowigca zabezpieczenie
gwarancji dobrego wykonania w wysokosci 570.008 tys. zi. Bedzie ona uruchamiana wraz z postepem
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realizacji kontraktu.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, wyniosty (17.748) tys. zt. Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 4.601 tys. zt, a $rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
wyniosty 1.620 tys. zt.

2.5. Ocena wskaznikowa

Wskaznik ptynnos$ci biezgcej oraz szybki Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A. uksztattowaty sie
na poziomie odpowiednio 1,05 i 1,03, tj. nizszym niz na moment poréwnywalny. Wzrost marzy
EBITDA oraz wzrost rentownosci netto sprzedazy wynikat z uzyskania dodatnich wynikéw w | pétroczu
2015 roku. Do gtéwnych celdw nalezy obecnie poprawa ptynnosci poprzez kontynuacje procesu
dezinwestycji, co w koncowym efekcie powinno doprowadzi¢ do istotnej poprawy sytuacji
ptynnosciowe;.

Wskazniki 30.06.2015 31.12.2014
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,05 1,19
Wskaznik szybki 1,03 1,18
Obciazenie majgtku zobowigzaniami 82,4% 84,0%

30.06.2015 30.06.2014
Rentownos$¢ netto sprzedazy 3,4% -8,7%
Marza EBITDA 6,9% -6,4%
Zysk na jedng akcje zwyktg 0,01 -0,06

2.6. Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach i wyemitowanych
obligacjach

taczne zadluzenie Grupy Kapitalowej na koniec czerwca 2015 roku wynosito 447,1 min z, w tym

162,4 min zt z tytutu wyemitowanych obligacji (bez uwzglednienia wyceny opcji konwersji obligac;ji

zamiennych na akcje i naliczonych odsetek). Zadtuzenie jednostki dominujgcej wynosito 396,3 min zi,

w tym 162,4 min zt z tytulu wyemitowanych obligacji (bez uwzglednienia wyceny opcji konwers;ji

obligacji zamiennych na akcje i naliczonych odsetek).

Gtéwnymi bankami kredytujgcymi w 2014 roku byty:

+ w przypadku jednostki dominujgcej: PKO BP S.A., PEKAO S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A.
oraz Bank Zachodni WBK S.A.

« w przypadku spétek Grupy Kapitatowej: Bank Ochrony Srodowiska S.A., Alior Bank S.A. i Bank
Zachodni WBK S.A.

Wedtug stanu na 30.06.2015 roku, z ogélnej kwoty zadtuzenia kredytowego, najwczesniej do sptaty

przypada kredyt zaciggniety m.in. przez:

* Czerwonograd ZKM (0,05 EUR z, z terminem spfaty - 16.09.2015 roku z tytutu kredytu w rachunku
biezgcym zaciggnietego w Banku Kredobank),

« Ekonomia Sp. z 0.0. (0,15 min z, z terminem spfaty - 23.02.2016 roku z tytutu kredytu w rachunku
biezgcym zaciggnietego w Alior Bank S.A. oraz 5 min z, z terminem sptaty - 25.04.2015 roku z
tytutu kredytu w rachunku biezgcym zaciggnietego w BZ WBK S.A.).

W stan wymagalnosci zostaty postawione kredyty w nastepujacych spotkach zaleznych:

* Grande Meccanica SpA z tytutu instrumentow kredytowych w tgcznej kwocie 2,1 min EUR
udzielonych przez Banca Nazionale del Lavoro SpA, Unicredit Banca dimpresa, Cassa Di
Risparmio Di Lucca Pisa Livorno i BPS,

» Elektra Sp. z 0.0. w upadtoéci (2,0 min zt w ramach kredytu w rachunku biezgcym zaciggnietego w
Banku Millennium S.A.),

* Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z o.0. w likwidacji (2,4 min zt w ramach kredytu w
rachunku biezgcym w wysokosci 5,4 min zt zaciggnietego w Banku Millennium S.A.),
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* SINOPOL TRADE CENTER Sp. z o.0. (kredyt wymagalny w wysokosci 0,2 min zt w ramach
kredytu w rachunku biezgcym =zaciggnietego w PKO BP S.A., bank prowadzi egzekucje
komorniczg na zapasach),

+ SC Coifer Impex srl w upadiosci (kredyt w wysokosci 2,2 min Euro w ramach kredytu
inwestycyjnego w wysokosci 3,3 min Euro zaciggnietego w Intesa Sanpaolo jest sptacany w
ramach roszczenia zwrotnego z tytutu poreczenia udzielonego za spotke przez Polimex-Mostostal
S.A).

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania spétka zalezna Ekonomia Sp. z 0.0. zawarta dnia
02.03.2015 roku umowe kredytowg w ramach kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 0,15 min zt z
Getin Noble Bank S.A. z terminem spfaty w dniu 23.02.2016 roku.

Spodtka zalezna Czerwonograd ZKM sptacita kredyt w rachunku biezgcym w wysokos$ci 0,3 min EUR
udzielony przez Kredobank z terminem spfaty w dniu 13.03.2015 roku. Dnia 17.04.2015 roku
Czerwonograd ZKM zawarta umowe kredytowg w ramach kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci
5 min UAH z Kredobank z terminem spfaty do 16.04.2017 roku.

Spotka zalezna Stalfa Sp. z 0.0. podpisata dnia 27.04.2015 roku aneks do umowy z BZ WBK S.A. w
ramach kredytu w rachunku biezgcym w wysokosci 5 min zt z termin sptaty do 29.04.2016 roku oraz
dnia 08.04.2015 roku aneks do umowy z Alior Bank S.A. w ramach kredytu w rachunku biezgcym w
wysokosci 4,5 min zt z termin spiaty do 23.04.2016 roku.

Spotka zalezna Modutowe Systemy Specjalistyczne Sp. z 0.0. w likwidacji sptacita kredyt obrotowy
nieodnawialny w wysokosci 1,7 min zt zaciggniety w Raiffeisen Bank Polska S.A. zgodnie z
zawiadomieniem z banku z dnia 16.03.2015 roku.

Zgodnie z warunkami Umowy ZOZF Polimex-Mostostal S.A. korzysta z nastepujgcych kredytow
terminowych, nieodnawialnych z terminem spfaty do 01.10.2019 roku:

Kwoty w/w kredytow (kapitat bez uwzglednienia naliczonych odsetek) udzielonych przez nizej
wymienione banki wynoszg:

e PKO BP S.A. wynosi 125,08 min z,

e PEKAO S.A wynosi 80,89 min z,

e Bank Ochrony Srodowiska S.A. wynosi 12,86 min zt,

e Bank Zachodni WBK S.A. wynosi 15,1 min zt.

Z wyjatkiem sytuacji opisanych szczegétowo w Umowie ZOZF, zadna wpfata $rodkéw na rachunek
Spotki lub rachunek Banku (w tym rachunki dotychczas zwigzane z w/w kredytami) dokonana przed
datg ostatecznej sptaty okreslong na 01.10.2019 roku nie bedzie obnizata zadtuzenia Spofki z tytutu
w/w kredytéw. Oprocentowanie z tytutu w/w kredytéw oraz obligacji jest na poziomie WIBOR 3M plus
marza. Zgodnie z Umowg ZOZF sptata odsetek naliczonych do daty konwersji czesci zadtuzenia
zostata odroczona do daty ostatecznej sptaty.

taczne zobowigzania z tytutu obligacji (w tym Nowych Obligacji) wyemitowanych przez Polimex-
Mostostal S.A. na dzieh 30.06.2015 roku wynoszg 162,4 min zt (kwota kapitatu tj. bez uwzglednienia
naliczonych odsetek oraz wyceny opcji zamiany na akcje).

W ramach Umowy kredytowej w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu
odnawialnego z dnia 21.12.2012 roku wraz z pézn. zm. (NLG) zostaly wystawione dla Polimex-
Mostostal S.A. nowe gwarancje na kwote 8,2 min zt oraz uruchomiony kredyt obrotowy w wysoko$ci
8,3 min z, z przeznaczeniem na kaucje stanowigce zabezpieczenie dla bankéw finansujgcych (udziat
bankéw w ramach NLG jest nastepujgcy: PKO BP S.A. - kwota wykorzystana 5,6 min zt, PEKAO S.A.-
0,8 min zt, Bank Millennium S.A. - 1,0 min zt, Bank Zachodni WBK S.A. - 0,7 min zt, BOS S.A.- 0,1 min
zh).

Na mocy Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia 21 grudnia 2012roku wraz z
poézn. zmianami zawartej przez Polimex-Mostostal S.A. z wierzycielami cztery banki udzielity Spotkom
Segmentowym nowej linii gwarancyjnej w wysokosci maksymalnej 60 min zt. W ramach tej linii zostaty
wystawione nowe gwarancje dla Polimex Energetyka Sp. z 0.0. na kwote 0,8 min zt oraz dla
Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. na kwote 11,3 min zt oraz zostat uruchomiony kredyt obrotowy w
tacznej wysokosci 13,4 min zt z przeznaczeniem na kaucje stanowigce zabezpieczenie dla bankéw
finansujgcych (udziat bankéw w ramach NLG jest nastepujgcy: PKO BP S.A. - kwota wykorzystana 8,8
min zt, PEKAO S.A.- 2,4 min zt, Bank Zachodni WBK S.A. — 1,2 min zt, BOS S.A.- 1,0 min zt).
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W 2015 roku nie zawarto nowych umow faktoringowych: wg stanu na 30.06.2015 roku brak jest
zobowigzan z tytutu umow factoringowych.

2.7. Informacje o udzielonych poreczeniach i pozyczkach

taczna kwota wyptaconych przez Polimex-Mostostal S.A. na 30 czerwca 2015 roku pozyczek
wyniosta 35,6 min zt (z wytgczeniem naliczonych, niewymagalnych odsetek).

Sa to nastepujgce pozyczki:
Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. w likwidacji - na kwote 2,4 min zl, pozyczka
wymagalna;

«  SC Coifer Impex srl w upadtosci - na kwote 8,4 min zt, sptata wymagalna;

. Polimex-Mostostal Ukraina - na kwote 18,5 min zl, cztery umowy pozyczki z terminem spfaty do
31.12.2015 roku;

. PRInz-1 Sp. z 0.0. - na kwote 1,8 min zt z terminem sptaty na 31.12.2015 roku;

. Modutowe Systemy Specjalistyczne Sp. z o0.0. w likwidacji (d. Modut System Serwis Sp. z 0.0.) —
na kwote 1 min zt pozyczka wymagalna;

. PPU Elektra Sp. z 0.0. w upadtosci 0,03 min zt - pozyczka wymagalna;

. Polimex Engineering Sp. z 0.0. - na kwote 3,5 min zt z terminem sptaty do 31.12.2016 roku.

Na mocy Umowy ZOZF, Polimex-Mostostal S.A. moze dokonywac¢ przedtuzenia udzielonych przed
zawarciem w/w Umowy pozyczek oraz udziela¢ nowych pozyczek do maksymalnej kwoty 23,0 min zh.

Sredniowazone marze dla pozyczek udzielonych przez Polimex-Mostostal S.A. spétkom z Grupy
Kapitatowej wynosity na koniec czerwca 2015 roku:

- dla pozyczek ztotowych: WIBOR 1M + 1,94 p.p,;

- dla pozyczek ztotowych: WIBOR 3M + 1,67 p.p.;

- dla pozyczek walutowych: oprocentowanie oparte na statej stopie oprocentowania lub EURIBOR 1M
+ 3,00 p.p.

Udzielone przez Polimex-Mostostal S.A. pozyczki zwiekszajg wysoko$é zadiluzenia spétek Grupy
Kapitatowej z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek opisanych w pkt. 2.6.

Wysokos¢ poreczen udzielonych przez Polimex-Mostostal S.A. na 30.06.2015 roku wyniosta 673,7
min zt, przy czym zaangazowanie z tytutu poreczonych instrumentéw o charakterze kredytowym
wynosito 437,3 min zi. Najwiekszym beneficjentem poreczenh jest Polimex Projekt Opole Sp. z o.0.
Poreczenie to zostato udzielone na mocy umowy z dnia 23.01.2014 roku o udzielenie poreczenia za
Spotke zalezng Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. do maksymalnej wysokosci 597,5 min zt z okresem
zabezpieczenia do dnia 31.03.2024 roku i stanowi zabezpieczenie zawartej przez Polimex Projekt
Opole Sp. z o0.0. Umowy o udzielenie gwarancji bankowych do kontraktu na budowe blokow
energetycznych nr 5 i 6 w PGE Elektrowni Opole S.A. (Raport biezacy nr 10/2014 z dnia 24.01.2014
roku). Zobowigzanie pozabilansowe z tytutu poreczenia na dzieh bilansowy wynosi 372,3 min zt.

Drugim pod wzgledem wysokosci poreczen beneficjentem jest Naftoremont-Naftobudowa Sp. z o.o0.,
za ktorg Polimex-Mostostal S.A. wraz z Polimex Energetyka Sp. z o0.0. udzielili poreczenia w tgcznej
maksymalnej wysokosci 16,9 min zt z tytutu gwarancji zwrotu zaliczki na kwote 1.344.861,21 EUR i
dobrego wykonania na kwote 1.344.861,21 EUR wystawionych na rzecz Total Raffinaderij Antwerpen
NV w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej. Zgodnie z § 18 umowy w sprawie NLG z dnia 21.12.2012roku
wraz z poézn. zm. subsydiarna odpowiedzialno$¢ poreczycieli Polimex-Mostostal S.A. i Polimex
Energetyka Sp. z o0.0.

Trzecim beneficjentem z punktu widzenia kwoty poreczenia jest Grande Meccanica SpA, za ktérg
Polimex-Mostostal S.A. udzielit poreczen w fgcznej maksymalnej wysokosci 38,4 min zt - w tym 2,1
min EUR wobec Banca Nazionale del Lavoro z tytutu instrumentéw kredytowych wykorzystanie
poreczonego instrumentu kredytowego na 30.06.2015 roku wynosi 0,9 min EUR) oraz 7,0 min EUR
wobec Braskem ldesa Sapi tytutem nalezytego wykonania kontraktu przez Spétke zalezng. W dniu
6.08.2015 roku Spodtka zostata zwolniona z poreczenia nalezytego wykonania kontraktu.

Oprécz ww. spotek Polimex-Mostostal S.A. poreczyt za sptate kredytéow i/lub sptate zobowigzan z
tytutu udzielonych gwarancji/’zobowigzan wekslowych/ptatniczych zaciggnietych przez: WBP Zabrze
Sp. z 0.0. (do kwoty 2,2 mIn zt, wykorzystanie na dzien bilansowy 1,3 min zt), Centrum Projektowe
Polimex-Mostostal Sp. z o0.0. w likwidacji (do kwoty 6,9 min zt, saldo kredytu 2,4 min z), Polimex
Engineering Sp z 0.0. (do kwoty 0,1 min z, wykorzystanie 0,1 min z}), Stalfa Sp. z 0.0. (do kwoty 7,1
min zt, wykorzystanie 6,6 min zt), Czerwonogradzki Zaktad Konstrukcji Stalowych (do kwoty 0,2 min zt
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przy takim samym wykorzystaniu), PPU Elektra Sp. z 0.0. w upadiosci (do kwoty 2,5 min z -
wykorzystanie 2,1 min zt), Grzegorz Wereszczynski PIU "Wereszczynski" (do kwoty 0,7 min zt przy
takim samym wykorzystaniu), Polimex Energetyka Sp. z 0.0. (do kwoty 1,2 min zt przy takim samym
wykorzystaniu).

Na mocy zawartej Umowy ZOZF, Polimex-Mostostal S.A. moze dokonywa¢ przedituzenia udzielonych
poreczen za Spolki Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal bez zwiekszania kwoty swojego
zobowigzania. W przypadku Spétek objetych planem zbycia, przedtuzanie terminu poreczenia jest
dopuszczalne wytgcznie do daty zbycia spétek.

2.8. Informacje o gwarancjach kontraktowych i przetargowych

Na 30.06.2015 roku fgczna kwota wystawionych na zlecenie spotki gwaranciji wynosita 684,7 min z, w
tym gwarancje bankowe 630,8 min zt i gwarancje ubezpieczeniowe 53,9 min zt. W tym samym okresie
wartos¢ gwarancji wystawionych na zlecenie spétek Grupy Kapitatowej (wtgcznie z Polimex-Mostostal
S.A.) wyniosta 1.105,1 min zt, w tym odpowiednio warto$¢é gwarancji bankowych wyniosta 1.049,6 min
zt, a warto$¢ gwaranciji ubezpieczeniowych 55,5 min zt. Wsrod spoétek Grupy (z wytgczeniem Polimex-
Mostostal S.A.) w 2015 roku najwyzsze zaangazowanie z tytutu wystawionych gwarancji bankowych
posiadaty: Polimex Projekt Opole sp. z 0.0. (398,3 mIn zl) oraz Naftoremont-Naftobudowa Sp. z o.0.
(11,3 min zt).

Gtéwnymi bankami obstugujgcymi Grupe Kapitatowg Polimex-Mostostal w zakresie gwarancji
pozostajg nadal: PKO BP S.A. (834,7 min zt) oraz PEKAO S.A. (99,5 min z). Ws$réd wystawcow
gwarancji ubezpieczeniowych najwieksze zaangazowanie w wystawionych gwarancjach posiada TUIR
WARTA S.A. (25,2 min zt) oraz STU Ergo Hestia S.A. (16,8 min zf).

W analizowanym okresie Spotka otrzymata informacje o roszczeniach w ramach, wystawionych na jej
Zlecenie, gwarancji bankowych, o czym Spétka informowata w raportach biezgcych. Zgodnie z
postanowieniami Umowy ZOZF banki zobowigzaty sie do roztozenia sptaty wyptaconych kwot na 12
réwnych rat, poczawszy od pierwszego dnia miesigca kalendarzowego przypadajgcego po miesigcu,
w ktérym bank gwarantujgcy zgtosit Spéice informacje o otrzymanym roszczeniu. Wg stanu na 30
czerwca 2015 roku do spfaty pozostaje kwota 27,8 min zt. Ponizej podano salda roszczen zwrotnych
pozostajgcych do sptaty wobec poszczegdlnych bankéw na 30.06.2015 roku:

do Banku Ochrony Srodowiska S.A. - 6,6 min zt

do PEKAO S.A. - 0,7 min z;

do PKO BP S.A. - 13,4 min z,

do Deutsche Bank Polska S.A. - 0,2 min zt;

do BGZ BNP Paribas S.A. - 1,3 min z;

do mBank — 0,3 min z;

do B.C. INTESA SANPAOLO Romania S.A. - 5,3 min z.

W analizowanym okresie, w ramach Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal, spétki zalezne
kontynuowaty wspotprace w ramach limitéw gwarancyjnych przyznanych przez banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe przed 01.01.2015 roku.

Ponizej istotne zmiany w limitach gwarancyjnych Spétek zaleznych jakie miaty miejsce w 2015 roku:

e Na mocy Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia 21 grudnia 2012 roku
wraz z pdzn. zmianami zawartej przez Polimex-Mostostal S.A. z wierzycielami cztery banki (PKO
BP S.A., PEKAO S.A., Bank Zachodni WBK S.A., BOS S.A.) udzielity Spétkom Segmentowym
nowej linii gwarancyjnej w wysokosci max. 60 min zi. W ramach tej linii zostaty wystawione nowe
gwarancje dla Polimex Energetyka Sp. z o0.0. na kwote 0,8 mIn zt oraz dla Naftoremont-
Naftobudowa Sp. z 0.0. na kwote 11,3 min zt;

e Ekonomia Sp. z 0.0. zawarta umowe z Bankiem Gospodarstwa Krajowego o udzielenie gwaranciji
do wysokosci kwoty 0,09 min zt waznej do dnia 23 maja 2016 roku zabezpieczajgcg spiate
kredytu zaciggnietego w Getin Noble Bank S.A;

e Limity gwarancyjne Spotek WBP Zabrze Sp. z 0.0. w Gothaer TU S.A. (0,2 min zt), ZUT Sp. z o.0.
w Uniga TU S.A. (0,09 min zt), Modutowe Systemy Specjalistyczne Sp. z 0.0. w likwidacji (0,07
min zt w UNIQUA TU S.A. oraz 0,06 min zt w PZU S.A.) nie zostaty przedtuzone i obowigzujg do
czasu wygasniecia ostatniej czynnej gwarancji w ramach limitow.

Gtéwnymi bankami oraz towarzystwami ubezpieczeniowymi obstugujgcymi spotki z Grupy (z
wytgczeniem Polimex-Mostostal S.A.) w zakresie gwarancji sg: PKO BP S.A. (Polimex Projekt Opole
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sp. z 0.0., Polimex Energetyka Sp. z o.0., Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0.), PEKAO S.A.
(Polimex Engineering Sp. z 0.0.), BOS S.A. (PRInz-1 Sp. z 0.0.) oraz Gothaer TU S.A. (WBP Zabrze
Sp. z 0.0.) HDI Asekuracja TU S.A. ( Ekonomia Sp. z 0.0.).

2.9. Opis wykorzystania przez Spotke wplywow z emisiji

W | pétroczu 2015 roku Spétka nie dokonywata emisji papieréow udziatowych ani dtuznych.

2.10. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikoéw istotnych dla
rozwoju Grupy Kapitatlowej Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
z uwzglednieniem elementow jej strategii rynkowej

W opinii Zarzadu Spotki nastepujace czynniki i tendencje rynkowe w istotnym stopniu wptywajg na
wyniki dziatalnosci Grupy w omawianym okresie lub przewiduje sie, ze bedg one znaczgco wptywac
na jej w przysztosci:

e sytuacja makroekonomiczna gospodarki Polski;

e poziom naktaddw inwestycyjnych na rynku polskim i innych panstw Unii Europejskiej;

e otoczenie regulacyjne;

e zmiany kursow walut;

e sezonowosé;

e udziat w realizacji wielkich projektow inwestycyjnych w  polskim sektorze
elektroenergetycznym,;

e warto$¢ posiadanego portfela zamoéwien;

e restrukturyzacja dziatalnosci operacyjnej

e prowadzone dziatania dezinwestycyjne;

e dziatalno$¢ produkcyjna.

Sytuacja makroekonomiczna gospodarki Polski

Grupa prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie w Polsce, gdzie znaczacag wiekszos¢ przychodow osigga z
kontraktow budowlanych oraz z dziatalnosci w segmencie energetycznym i produkcyjnym
(wykonywanie konstrukcji stalowych oraz swiadczenie ustug ocynkowania ogniowego). W zwigzku z
tym, ze aktywno$¢ w poszczegolnych sektorach, w ktérych dziata Grupa, jest istotnie skorelowana z
cyklem koniunkturalnym, kluczowym czynnikiem wplywajgcym na dziatalno$¢ Grupy jest sytuacja
makroekonomiczna w Polsce, a w szczegdlnosci:
e wzrost realnego PKB, stanowigcy miare wielkosci gospodarki, odzwierciedlajgcy poziom
aktywnosci gospodarczej i cyklicznos¢ koniunktury;
o wielkos¢ i dynamika produkcji przemystowej, obrazujgca stan koniunktury gospodarczej po
stronie producentéw;
o dynamika konsumpcji, odzwierciedlajgca ksztattowanie sie popytu w gospodarce ze strony
koncowych odbiorcow;
e stopa bezrobocia, obrazujgca kondycje rynku pracy, co bezposrednio przektada sie na trendy
w popycie konsumpcyjnym;
e poziom ptac realnych, stanowigcy miare sity nabywczej gospodarstw domowych;
e poziom stdép procentowych, decydujgcy o koszcie pienigdza oraz wptywajgcy na poziom i
dynamike cen produktéw i ustug;
e kondycja gospodarek panstw UE (gtéwnych importerow ustug oferowanych przez Spoétke) oraz
stopien absorbcji sSrodkéw unijnych;
e zmiana cen rynkowych surowcéw i materiatow.

Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego, wzrost realnego PKB w Polsce wyniést 4,8% w
2011 roku, 1,8% w 2012 roku, 1,7% w 2013r. oraz 3,4% w 2014r. W 2014 r. byto to najwyzsze tempo
wzrostu gospodarczego od trzech lat. Gtéwnym czynnikiem wzrostu PKB byt popyt krajowy.

Ponadto, wedilug szacunkéw IBnGR?, w Il kwartale 2015 roku tempo wzrostu produktu krajowego
brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego wyniosto 3,7%. Oznacza to, ze
okres ten byt trzecim z kolei kwartatem, w ktérym dynamika gospodarcza wzrastata, badz utrzymywata
sie na poziomie z poprzedniego kwartatu. Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w drugim
kwartale byt popyt krajowy, a popyt zagraniczny dynamike wzrostu jeszcze dodatkowo pobudzat.

2 Informacje na podstawie: Stan i prognoza koniunktury gospodarczej, Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowa, sierpien 2015
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W marcu 2015 roku produkcja sprzedana przemystu byla wyzsza o 8,8% w poréwnaniu z marcem
ubiegtego roku, natomiast w produkcji budowlano-montazowej odnotowano wzrost — o 2,9%. W
okresie styczen-marzec 2015 roku produkcja sprzedana przemystu byta o 5,3% wyzsza w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubiegtego roku, kiedy notowano wzrost o 4,9%, natomiast produkcja
budowlano-montazowa byta o 3,5% wyzsza niz przed rokiem, kiedy notowano wzrost o 10,6%.

Tempo wzrostu popytu krajowego w |l kwartale Instytut szacuje na 3,1%. Sposrdd sktadnikéw popytu
krajowego, najwyzszg dynamikg w drugim kwartale odznaczaty sie nakfady brutto na Srodki trwate,
czyli wydatki inwestycyjne. Stosunkowo wysokie tempo przyrostu naktaddéw inwestycyjnych w
pierwszej potowie roku jest wyrazng oznakg korzystnej koniunktury makroekonomicznej oraz
optymistycznym prognostykiem dynamiki wzrostu gospodarczego w nadchodzacych kwartatach.
Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2015 roku wyniesie w Polsce 3,7% co oznacza, ze
bedzie ono wyzsze niz w roku ubiegtym. Wedtug prognozy IBnGR, w kolejnych kwartatach 2015 roku
wzrost gospodarczy bedzie przyspieszat, ale réznice miedzy kwartatami bedg niewielkie — w Il
kwartale PKB wzrosnie o 3,7%, a w IV kwartale o 3,9%. W roku 2016 prognozowana jest stabilizacja
koniunktury i tylko nieznaczne przyspieszenie wzrostu gospodarczego, ktéry wynies¢ moze 3,8%.

Stopa bezrobocia na koniec pierwszego poétrocza wyniosta 10,3%. Oznacza to jej spadek o 1,4 p.p. w
poréwnaniu z koncem pierwszego kwartatu. Spadek stopy bezrobocia w stosunku do konca marca po
czesci stanowi zjawisko sezonowe, jednak w gtéwnym stopniu jest skutkiem obserwowanego
ozywienia gospodarczego. Spadkowi stopy bezrobocia towarzyszyt wzrost liczby zatrudnionych w
gospodarce. Wedtug szacunkéw IBnGR przecietne zatrudnienie w gospodarce narodowej wzrosto w
drugim kwartale 0 1,2%. W latach 2015-2016 sytuacja na rynku pracy bedzie sie systematycznie
poprawiac, co bedzie efektem utrzymujgcego sie stabilnego wzrostu gospodarczego na poziomie 4
proc. Stopa bezrobocia powinna systematycznie sie obniza¢. Wedtug prognozy IBnGR, na koniec
2015 roku bezrobocie w Polsce wynosi¢ bedzie 9,9%, natomiast rok pézniej spadnie do poziomu
9,0%.

Srednie tempo wzrostu cen débr i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja, wyniosto w okresie od kwietnia
do czerwca -0,9%, przy czym na koniec czerwca wyniosto ono -0,8% (w skali roku). Oznacza to, ze
juz czwarty kwartat z rzedu obserwowana jest deflacja, czyli spadek przecietnego poziomu cen
konsumpcyjnych. Wedtug prognozy IBnGR, jeszcze w trzecim kwartale 2015 roku utrzymywac sie
bedzie w polskiej gospodarce deflacja. Ceny zmniejszg sie w tym okresie srednio o 0,3%. Dopiero w
czwartym kwartale ceny wzrosng o 0,3%, a w catym roku $redni poziom inflacji wyniesie -0,6 proc. W
roku 2016 sredni poziom inflacji wyniesie 1,1%.

Poprawa sytuacji na rynku pracy oraz lepsze nastroje w gospodarce przyczynig sie zaréwno do
dalszego wzrostu popytu indywidualnego, jak i do znaczacego zwiekszenia naktadéw brutto na srodki
trwate. Czynnikiem wptywajgcym na wzrost inwestycji bedzie zwiekszenie naktadéw na odnowienie
majgtku trwatego w przedsiebiorstwach, jak roéwniez naptyw nowych $rodkéw europejskich na
finansowanie projektéw infrastrukturalnych.

W tabeli ponizej przedstawiono wzrost realnego PKB w Polsce i wybrane dodatkowe dane
makroekonomiczne za lata zakoriczone 31 grudnia 2011 roku, 2012 roku, 2013 roku i 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia

2014r. 2013r. 2012r. 2011r.
Wzrost realnego PKB 3,4% 1,7% 1,8% 4,8%
Wzrost wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych 0,00% 0,9% 3, 7% 4,3%
Stopa bezrobocia 11,5% 13,4% 13,4% 12,5%
Produkcja sprzedana przemystu ogoétem (r/r) 103,1 101,8 100,5 107,5
Sprzedaz produkcji budowlano montazowe;j (r/r) 102,6 94,1 93,7 111,8

Zrédfo: Gtéwny Urzad Statystyczny

Otoczenie regulacyjne

Na dziatalnos¢ Grupy wptywaty w przesziosci i, jak sgdzi Zarzad Spéiki, bedg nadal wptywaé, m.in.
przepisy ustawy z dnia 7 lipca 1994 roku - Prawo budowlane (Dz.U. 1994 nr 89 poz. 414), ustawy z
dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo Zaméwien Publicznych (Dz.U. 2004 nr 19 poz. 177), ustawy z dnia
28 czerwca 2012 roku o sptacie niektérych niezaspokojonych naleznosci przedsiebiorcéw (Dz.U. 2012
poz. 891), wynikajgcych z realizacji udzielonych zamoéwierh publicznych, prawo europejskie i
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konwencje miedzynarodowe. Ponadto na dziatalno$¢ Spotki wpltywaly w przesztosci i, jak sgdzi Zarzad
Spotki, nadal bedg wptywaé, przepisy prawa podatkowego oraz interpretacje i rekomendacje
wydawane przez organy administracji publicznej, a takze indywidualne decyzje administracyjne
wydane lub te, ktére zostang wydane, przez takie organy w kwestiach dotyczgcych Grupy i jej
dziatalno$ci.

Zmiany kurséw walut

Kurs walutowy EUR/PLN ma istotny wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy. Podstawowg przyczyng tej
sytuacji jest fakt, ze PLN jest walutg sprawozdawczg Spétki, podczas gdy:

e znaczna czes¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy (ok. 20 %) jest dokonywana w walutach obcych
(gtéwnie w EUR); aprecjacja wartosci PLN w stosunku do tych walut ma negatywny wptyw na
wyniki Grupy, poniewaz spada wartos¢ przychodow walutowych wyrazona w walucie
sprawozdawczej; w przypadku deprecjacji waluty krajowej Grupa notuje pozytywny wptyw tego
Zjawiska; wahania kursu walut majg wptyw na przeszacowanie rozrachunkéw zwigzanych z
powyzszg sprzedaza, co znajduje swoje odbicie w kosztach/przychodach finansowych Grupy w
postaci réznic kursowych;

e  Spotka posiada udziaty i akcje w zagranicznych podmiotach; aprecjacja wartosci PLN w stosunku
do walut obcych ma negatywny wptyw na wyniki Spétki, poniewaz spada warto$¢ tych aktywow
wyrazona w walucie sprawozdawczej; w przypadku deprecjacji waluty krajowej Spétka notuje
pozytywny wptyw tego zjawiska.

Podstawowg metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spoétki Grupy
Kapitatowej Emitenta pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez
zawieranie transakcji generujgcych koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Spétka zawarta Umowe w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Finansowego, ktorej postanowienia nie przewidujg mozliwosci stosowania pochodnych instrumentéw
walutowych jako dostepnych produktéw kredytowych. Z uwagi na ograniczenia w zakresie mozliwosci
zawierania transakcji zabezpieczajgcych ekspozycje walutowa, wynikajgce z Umowy w Sprawie
Zasad Obstugi Zadtuzenia, w przypadku powstania w przysztosci w rozliczeniach prowadzonych przez
Grupe istotnych zobowigzan lub naleznosci w walutach innych niz PLN, zmiany kurséw wymiany walut
obcych moga wywieraé niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy. Na date
sprawozdania spotki Grupy nie posiadaly otwartych transakcji zabezpieczajgcych w postaci
pochodnych instrumentéw finansowych.

Sezonowos¢

Dziatalnos¢ Spodtek Grupy, podobnie jak wiekszosci spotek z sektora budowlano-montazowego,
charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy, wynikajgcg z: (i)
niekorzystnych warunkéw atmosferycznych w sezonie zimowym, skutkujgcych brakiem mozliwosci
przeprowadzenia w tym okresie czesci robo6t budowlano-montazowych; (i) koncentracji prac
inwestycyjnych i modernizacyjnych prowadzonych przez wigkszos¢ klientéw w sezonach wiosennym,
letnim i jesiennym; (iii) planowania przez klientdw cykli inwestycyjnych w taki sposéb, by zostaty one
zamkniete przed koncem roku; oraz (iv) koncentracji prac remontowych i modernizacyjnych w
elektrocieptowniach w miesigcach letnich.

Powyzsze czynniki powoduja, ze sprzedaz Spétek Grupy jest zazwyczaj najmniejsza w | kwartale, zas
najwieksza w IV kwartale.

Spotki Grupy podejmujg dziatania majgce na celu ograniczenie zjawiska sezonowosci sprzedazy.
Nalezy do nich przede wszystkim sSwiadczenie ustug dla tych gatezi przemystu, ktére nie podlegajg
sezonowosci lub podlegajg jej w najmniejszym stopniu, oraz eksport ustug budowlanych do krajow
potozonych w odmiennych strefach klimatycznych.

Udziat w realizacji wielkich projektéw inwestycyjnych w  polskim sektorze
elektroenergetycznym

Emitent jest uczestnikiem dwoch konsorcjdw powotanych celem realizacji najwiekszych obecnie
projektow inwestycyjnych w krajowej energetyce.

W dniu 21.09.2012 roku podpisany zostat ze spétkg ENEA kontrakt na budowe bloku energetycznego
w Elektrowni Kozienice o mocy elektrycznej brutto 1075 MWe. Kontrakt realizowany jest przez
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konsorcjum firm: Hitachi Power Europe GmbH (lider konsorcjum) oraz Spotke. Wynagrodzenie za
realizacje przedmiotu umowy wynosi 6,3 mld zt brutto, udziat Emitenta w wynagrodzeniu wynosi 43%.

W dniu 15.02.2012 roku podpisany zostat w ramach konsorcjum (Rafako S.A. - lider konsorcjum,
Polimex-Mostostal S.A. oraz Mostostal Warszawa S.A.) kontrakt na realizacje najwiekszego w historii
polskiej energetyki zadania inwestycyjnego dotyczacego budowy blokéw energetycznych nr 5i 6 w
PGE Elektrownia Opole S.A. Warto$¢ zakontraktowanych prac wynosi 11,5 mld zt brutto, z czego
428% przypada na Spotke. Alstom Power Sp. z o.0. pemni funkcje generalnego projektanta oraz
koordynatora prac projektowych na Projekcie Opole. Polimex-Mostostal w ramach kontraktu wykona
wyspy turbinowe i wybuduje chtodnie kominowg wraz z uktadem wody chtodzacej, zrealizuje réwniez
instalacje elektryczne wigcznie z aparaturg kontrolno-pomiarowg i automatyka.

Dnia 31.01.2014 roku konsorcjum otrzymato od Zamawiajgcego Polecenie Rozpoczecia Prac na
Projekcie Opole. Prace majg zosta¢ zrealizowane w terminie 54 miesiecy od wystawienia polecenia
rozpoczecia prac w odniesieniu do bloku 5 oraz w terminie 62 miesiecy od wystawienia polecenia
rozpoczecia prac w odniesieniu do bloku 6.

Przedmiotowe projekty majg istotne znaczenie z punktu widzenia wynikéw finansowych Spétki w
okresie najblizszych kilku lat.

Wartos¢ posiadanego portfela zamoéwien

Aktualny portfel zaméwien Grupy Kapitatowej pomniejszony o sprzedaz przypadajacg na
konsorcjantow wynosi ok. 5,3 mild zt i w cato$ci dotyczy kontraktéw zawartych. Aktualny portfel
zamoéwien w poszczegolnych latach ksztattuje sie nastepujgco: 2015 rok 1,4 mid zt, 2016 rok 2,5 mid
zt, 2017 rok 0,9 mld zt, w latach nastepnych 0,5 mld zi. Zmniejszenie portfela zamdwieh wynika ze
sprzedazy catego pakietu akcji Spétki Torpol S.A., a wzrost udziatu realizacji na potrzeby energetyki
kosztem drogownictwa powinien umozliwi¢ poprawe wynikow finansowych prowadzonej dziatalnosci.
Warto$¢ posiadanego portfela zamoéwien Spoétki obejmuje realizacje wielkich projektow
modernizacyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym w Opolu i w Kozienicach.

Produkcja. Efektywnos¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Segment jest uzalezniona od
wahanh cen surowcow, gtéwnie stali i kompozytu cynku. Wzrost cen surowcow nie zawsze jest w petni
rekompensowany adekwatnym wzrostem cen ptaconych za oferowane wyroby i ustugi, co moze mie¢
negatywny wptyngé na wyniki ekonomiczne prowadzonej dziatalnosci.

Kontrakty ramowe zawierane z klientami przewidujg dostosowanie ceny ustugi do zmieniajgcych sie
cen surowcow, standardowy zapis przewiduje renegocjowanie kontraktu przy zmianie cen surowcow o
2% i wiecej

Wyroby segmentu Produkgji trafiajg na rynek krajowy oraz rynki gtéwnych krajow Unii Europejskie;.
Zmiany sytuacji makroekonomicznej w tych regionach wywierajg wpltyw na rozwdj segmentu.
Decydujgce znaczenie ma stopa wzrostu PKB, relacja kurséw walutowych, zmiany poziomu stép
procentowych, wielko$¢ inflacji oraz sytuacja na rynku pracy. Wymienione wskazniki wptywajg na
wielkosé rynkdéw, na ktérym spotka prowadzi dziatalnos¢, gdyz kondycja gospodarcza krajow Unii
Europejskiej determinuje warto$¢ naktadéw na realizacje programoéw inwestycyjnych w przemysle, zas
zasobnos¢ finanséw krajowych wplywa na zakres i tempo realizacji programéw rzgdowych i
samorzgdowych w zakresie naktadow na rozwdj infrastruktury.

W relacjach handlowych, sytuacja makroekonomiczna ma wptyw na warunki zawierania umow, zas
pogorszenie kondycji partneréw handlowych moze prowadzi¢ do powstawania zatoréw ptatniczych.

Perspektywy rozwoju spotki uzaleznione sg rowniez od stopnia nasilenia dziatan przez firmy
konkurencyjne, zaréwno krajowe jak i zagraniczne. Wzrost konkurencji pocigga za sobg spadek marz.
W ostatnich latach na rynku wyrobdéw stalowych znaczgco nasilita sie konkurencja ze strony
podmiotdéw spoza Unii Europejskiej.

Prognozy rynkowe na kolejne lata dla segmentu Produkcji stwarzajg nadzieje na stopniowg poprawe
koniunktury na rynku konstrukcji. Koniunktura na kraty utrzymuje sie na zadawalajgcym poziomie w
stosunku do mozliwosci produkcyjnych wydziatlu. Duzy udziat eksportu, a takze posiadanie
rozdrobnionej klienteli reprezentujacej rozne branze, pozwala Zaktadowi na dywersyfikacje zrédet
przychodow i stabilizacje dziatalnosci.

W zakresie ustug antykorozyjnych — ocynkowni zainteresowanie na rynku krajowym na tego typu
ustugi mozna uzna¢ za stabilne, jednak z powodu rosngcej konkurencji wymagany jest Scisty
monitoring kosztdw oraz poszukiwanie nowych zaméwien. W latach nastepnych wraz ze wzrostem
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zapotrzebowania na wyroby stalowe oczekiwany jest wzrost popytu na ustugi antykorozyjne.

Prowadzone dziatania dezinwestycyjne

W celu poprawy sytuacji ptynnosciowej, realizujgc program restrukturyzacji operacyjnej i wykonujgc
zobowigzania Spotki wynikajgce z aneksu do umowy w sprawie obstugi zadluzenia finansowego,
Grupa dokonata dezinwestycji wybranych spoétek zaleznych i czesci aktywow przedsiebiorstwa Spoétki,
ktére nie sg Scisle zwigzane z jej dziatalnoscig podstawowa. Do daty niniejszego sprawozdania, w
ramach procesu dezinwestycji przeprowadzono nastepujace istotne transakcje:

23.01.2015 r. zawarta zostata z Molina Sp. z 0. 0.1 S.K.A. umowa przenoszgca dotyczaca
sprzedazy nieruchomosci potozonych w Bielkowie, gminie Kobylanka, powiat stargardzki w
wojewodztwie zachodniopomorskim, wraz z budynkami mieszkalnymi, wolnostojgcymi.
Zgodnie z Umowg tgczna cena brutto wynosi 10.500.000 ztotych netto, czyli 12.746.250
Ztotych brutto;

23.01.2015 r. podpisana zostala z Molina Sp. z 0.0. 1 S.K.A. z siedzibg w Warszawie
warunkowa umowa sprzedazy nieruchomosci, ktorej przedmiotem sg zabudowane
nieruchomosci potozone w Siadle Dolnym, gmina Kotbaskowo, powiat policki, wojewddztwo
zachodniopomorskie. Oprécz Nieruchomosci przedmiotem umowy jest rowniez sprzedaz i
ustanowienie odrebnej wiasnosci lokali potozonych na tych Nieruchomosciach. W dniu
31.03.2015 r. zawarta zostata umowa przenoszgca Przedmiot umowy. Zgodnie z Umowag
cena za Nieruchomos$¢ wynosi 8.250.000 ztotych netto tj. 9.059.625 ztotych brutto;

23.01.2015 r. podpisana zostata z Molina Sp. z 0.0. 1 S.K.A. z siedzibg w Warszawie
warunkowa umowa sprzedazy nieruchomosci, ktérej przedmiotem sg niezabudowane
nieruchomosci potozone w Siadle Dolnym, gmina Kotbaskowo, powiat policki, wojewddztwo
zachodniopomorskie. W dniu 31.03.2015 r. zawarta zostata umowa przenoszgca Przedmiot
umowy. Zgodnie z Umowg cena za Nieruchomo$¢ wynosi 6.500.000 ziotych netto fj.
7.995.000 ztotych brutto.

28.01.2015 r. zawarta zostata z Molina Sp. z 0.0. 3 S.K.A. z siedzibg w Warszawie warunkowa
umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci, ktorej
przedmiotem sg nieruchomosci potozone w Stalowej Woli, gmina Stalowa Wola, powiat
stalowowolski, wojewddztwo podkarpackie. Zgodnie z Umowg warunkowg tgczna cena za
Nieruchomos¢ wynosi 6.600.000 ztotych netto tj. 8.118.000 ztotych brutto. Umowa wygasta w
dniu 30 kwietnia 2015 roku z uwagi na niespetnienie warunkéw umowy.

02.02.2015 r. podpisana zostata z Molina Sp. z 0.0. 5 S.K.A. z siedzibg w Warszawie
warunkowa umowa sprzedazy zabudowanych nieruchomosci oraz umowa sprzedazy praw
uzytkowania wieczystego, ktérej przedmiotem sg nieruchomosci potozone w Jasle, gmina
Jasto, powiat jasielski, wojewddztwo podkarpackie. Zgodnie z Umowg warunkowg tgczna
cena za Nieruchomo$¢ wynosi 3.300.000 ztotych netto. W dniu 16.06.2015 r. zawarcie umowy
przenoszacej prawo wiasnosci oraz umowy sprzedazy praw uzytkowania wieczystego
nieruchomosci w Jasle Warunki okreSlone w Umowie warunkowej zostaty spetnione. W
zwigzku z dokonaniem weryfikacji przyjetego w Umowie warunkowej sposobu opodatkowania
nieruchomosci cena wynoszgca pierwotnie 3.300.000 2zt netto zostata ustalona na
3.667.989,05 zt brutto.

18.03.2015 r. zmieniona zostata warunkowa umowa zawarta z Molina Sp. z 0.0. 5 S.K.A,,
ktérej przedmiotem jest nieruchomos$¢ gruntowa potozona w Szczecinie, dzielnicy Dabie, przy
ulicy Pomorskiej 34 oraz stanowigcych odrebne nieruchomosci budynku biurowego i budynku
niemieszkalnego, oraz nieruchomos$é gruntowa potozona w Szczecinie przy ulicy Pomorskiej
34C i 35 oraz stanowigcych odrebne nieruchomosci budynku biurowego i budynku
magazynowego.

12.05.2015 r. zawarta zostata umowa z Molina Sp. z 0.0. 2 S.K.A. z siedzibg w Warszawie
warunkowa umowa sprzedazy, ktérej przedmiotem sg nieruchomosci potozone w Bialej
Nowej, gmina Stara Biata, powiat ptocki, wojewddztwo mazowieckie. Zgodnie z Umowag
warunkowg faczna cena za Nieruchomos¢ wynosi 900.000 ziotych netto i zostanie
powiekszona o nalezny podatek od towardw i ustug wedtug obowigzujgcej stawki 23% lub
zwolniona z tego podatku. 16.06.2015 r. zawarta zostala umowa przenoszgca prawo
wiasnosci nieruchomosci w Nowej Biatej.
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e 2.06.2015 r. zawarta zostata z Molina Sp. z 0.0. 2 S.K.A. z siedzibg w Warszawie warunkowa
umowa sprzedazy, ktérej przedmiotem jest zabudowana nieruchomos$¢ potozona w Ptocku.
Cena netto 1.400.000 zt

e 3.06.2015 r. zawarta zostata z Molina Sp. z 0.0. 2 S.K.A. z siedzibg w Warszawie warunkowa
umowa sprzedazy, ktorej przedmiotem jest prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci w
todzi. Cena brutto 2.919.933,54 zt (zmiana ceny brutto w dniu 22.06.2015).

Podpisanie powyzszych uméw jest elementem realizacji restrukturyzacji operacyjnej i majgtkowej, o
ktérej Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 130/2012, dotyczacym zawarcia z wierzycielami
finansowymi Umowy ZOZF oraz stanowi wykonanie zobowigzan Spétki wynikajgcych z Anekséw do
UZOZF. Spotka bedzie kontynuowaé dotychczasowe dziatania majgce na celu zbywanie aktywow,
ktére nie sg kluczowe w dziatalnosci Spotki. Zbywane aktywa bedg obejmowac oprocz nieruchomosci,
akcje i udzialy w spotkach zaleznych, zbedny majatek rzeczowy Ilub zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa. Zgodnie z Aneksem nr 6 do Umowy ZOZF w okresie do 31 grudnia 2015 roku
Spodtka zobowigzana jest do uzyskania kwoty nie mniejszej niz 473 min zt z tytutu sprzedazy
zbywanych aktywow.

Ponadto w dniu 29.01.2015 roku pomiedzy Spodtkg, a Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi zawarta zostala umowa sprzedazy wybranych aktywow Spoiki zlokalizowanych w serwisach
przemystowych. Zgodnie z umowa fgczna cena wynosi 2.952.000 ztotych brutto.

Zarzad Spofki uwaza, ze przewidywany w latach 2015-2016 wzrost PKB w Polsce i ogoélny rozwoéj
polskiej gospodarki wptynie na wzrost zapotrzebowania na ustugi budowlano-montazowe w Polsce, a
to z kolei bedzie miato korzystny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki operacyjne Grupy. W szczegolnosci
dostrzega szanse rozwoju w inwestycjach w branzy energetycznej, ktére bedg niwelowaty spadki w
innych segmentach budownictwa. Jednakze znaczgce spowolnienie wzrostu PKB w Polsce i ogdélnie
rozwoju polskiej gospodarki, mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki operacyjne
Grupy.

2.11. Opis kluczowych zasob6éw Grupy Kapitatowej

Energetyka

W branzy energetycznej Grupa oferuje kompleksowa realizacje projektdw energetycznych, zaréwno w
roli generalnego realizatora inwestycji, jak réowniez w ukfadach konsorcjalnych z innymi podmiotami, w
tym z dostawcami technologii. W portfolio realizacji znalazty sie kontrakty dla najwiekszych polskich
spoétek prowadzacych dziatalnos¢ w tym obszarze. Do zrealizowanych kluczowych inwestycji nalezg:

e Budowa nowego bloku cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing przeciwprezng, dwoma
kottami szczytowymi i akumulatorem ciepta w Elektrocieptowni Bielsko-Biata EC1. Klient:
Potudniowy Koncern Energetyczny SA. Wartos¢ kontraktu: 409,7 min PLN.

¢ Wykonanie Instalacji Mokrego Odsiarczania Spalin w Elektrowni Rybnik SA. Klient: Elektrownia
Rybnik SA. Warto$¢ kontraktu: 228 min PLN.

e Dostawa i montaz dwdch turbozespotow o mocy 100 MWe kazdy wraz z projektowaniem i
robotami towarzyszgcymi w Elektrocieptowni Zeran. Klient: Elektrocieptownie Warszawskie S.A.
(PGNIG Termika S.A.). Wartos¢ kontraktu: 140 min PLN Tz11 + 171 mIn PLN Tz12.

Jakos¢ oferowanych ustug potwierdzajg posiadane miedzynarodowe i krajowe certyfikaty.

Petrochemia

Segment specjalizuje sie w prefabrykacji i montazu kompletnych urzadzen oraz instalacji
przemystowych, a takze ich remontach i modernizacjach.

W portfolio realizacji znalazty sie kontrakty dla najwiekszych polskich spétek prowadzacych
dziatalno$é w tym obszarze. Do zrealizowanych kluczowych inwestycji nalezg:

¢ KK Il Remont reaktora 01-V1 Inwestor: PKN ORLEN S.A. Ptock

e Polietylen 3 Remont planowy Inwestor: Basell Orlen Polyolefins Ptock

o Olefiny Il Prace remontowe Gr. A7 Inwestor: PKN ORLEN S.A. Ptock

Jako$c¢ oferowanych ustug potwierdzajg posiadane miedzynarodowe i krajowe certyfikaty.
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Produkcja

Mostostal Siedlce dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym, w ktérym wiekszo$¢ maszyn jest
podtgczona do sieci i wyposazona w sterowanie CNC. Wraz z biurem technologicznym stanowi to
system CAD/CAM. Wyroby stalowe wytwarzane sg w dwoéch zaktadach produkcyjnych o tgcznej
powierzchni 32 000 m2. Maszyny do obrébki blach i profili wiekszosci sg sterowane numerycznie, co
pozwala uzyska¢ duzg doktadnos¢ i powtarzalnos¢ wykonania. Maszyny sterowane numerycznie sg
obstugiwane przez jeden program Ficep.

W Zakfadzie 2 znajduje sie frezarko-wytaczarka firmy UNION model PCR150, ktéra daje mozliwo$é
obrébki skrawaniem wymagajgcych elementéw wiez wiatrowych, jak réwniez pozwala na obrébke
blach czotowych stupdw, co w potgczeniu z posiadanymi suwnicami o udzwigu do 64 tony pozwala na
wykonywanie ciezkich elementédw np. konstrukcji dla elektrowni. Maszyny na Zaktadzie 2 zostaty
zainstalowane w 2009 roku, wiec nie wymagajg istotnych naktadéw finansowych na naprawy i nie
ulegajg czestym awariom. Wykorzystywane narzedzia informatyczne to: Tekla, Autocad, WinSteel.

Konstrukcje stalowe wykonywane sg wedtug norm: EN 1090-1, -2; NS 3436; BSK 07; PN-B 06200;
DIN 18800-7; DIN 15018; DS 804; DIN 19704; AWS D1.1

Ocynkownia ZCP dysponuje trzema piecami cynkowniczymi o dtugosci 7m, 9m oraz 13 m.
Mozliwosci produkcyjne poszczegdlnych wydziatow
Wydziat Konstrukcji Stalowych prowadzi produkcje przez 5 dni w tygodniu w trybie dwoch zmian -

8h/zm. W przypadku duzego obcigzenia produkcji mozliwa jest praca w soboty i niedziele. Istnieje
réwniez mozliwo$¢ uruchomienia 3 zmiany.

W trybie produkcji na 3-zmiany, catkowite mozliwosci produkcyjne wynoszg rocznie 36 000 t, trybie 2-
zmian wynoszg rocznie 24 000 t

Wydziat Krat prowadzi produkcje przez pie¢ dni w tygodniu w trybie dwéch lub trzech zmian w
zaleznosci od linii produkcyjnej i zapotrzebowania.

Przy zatozeniu produkcji w trybie 3-zmian, catkowite roczne mozliwosci produkcyjne wynoszg 26 400
t.

Wydziat Ocynkowni pracuje przez caty rok, 5 dni w tygodniu w systemie 3-zmianowym. Rotacja
pracownikow miedzy zmianami odbywa sie co tydzien. Pakownia oraz malarnie pracujg 5 dni w
tygodniu w systemie 2 — zmianowym. W przypadku nadwyzki zleceh nad mozliwosciami produkcji w
standardowym cyklu produkcyjnym, praca odbywa sie w dni wolne od pracy (sobota) w systemie 2-
zmianowym.

W trybie produkcji na 3-zmiany, catkowite roczne mozliwosci produkcyjne Wydziatu Ocynkowni
wynoszg 72 000 t. W trybie produkcji na 2-zmiany, catkowite roczne mozliwosci produkcyjne malarni i
pakowni wynoszg 36 000 t.

Dziatalnos¢ Wydziatéw: Produkcji Konstrukcji Stalowych i Produkcji Krat przeznaczona jest w duzym
stopniu na eksport. W | pétroczu 2015 roku eksport konstrukcji stalowych z ZCP SiedIce stanowit 95 %
dostaw do klientéw poza Spofki, natomiast eksport krat stanowit 62 % przychodéw uzyskanych z tej
dziatalnoéci. Produkcja konstrukcji odbywa sie réowniez w lokalizacji Rudnik, udziat eksportu w
produkcji do klienta zewnetrznego wynosi 83%

Dziatalnos¢ Wydziatu Zabezpieczenia Antykorozyjnego nastawiona jest przede wszystkim na rynek
polski, w dziatalnosci wydziatu duzg role odgrywa cynkowanie i malowanie wyroboéw wiasnych.

2.12. Opis istotnych kwestii finansowych majacych wptyw na ocene zdolnosci
Spétki do kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci gospodarczej

Na dziatalnos¢ Spofki istotny wptyw miaty uwarunkowania wynikajgce z podpisanych w 2012 roku
istotnych umow z Wierzycielami Finansowymi, a mianowicie Umowy w sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Finansowego z 21.12.2012 roku z pdzniejszymi zmianami, w szczegdélnosci podpisanie
Aneksu nr 6 i nr 7 do tej Umowy, ma mocy ktérych dokonano konwersji czesci dtugu Spétki wobec
Wierzycieli Finansowych na akcje, Umowa Nowej Linii Gwarancyjnej z 21.12.2012 roku z pdzniejszymi
zmianami oraz Emisja Nowych Obligacji, ktéra miata miejsce w dniu 1.10.2014 roku

Spotka kontynuowata dziatania reorganizacyjne, w tym dokonata rewizji strategii funkcjonowania.
Gtéwnym celem przyjetej w lipcu 2015 roku strategii jest budowanie wartosci Grupy Polimex-
Mostostal. Nowe plany zaktadajg, ze rozwéj Grupy Polimex wsparty na dwoch podstawowych filarach
tji. energetyce i petrochemii uzyska dodatkowe oparcie w dziatalno$ci budownictwa przemystowego
oraz dziatalnosci produkcyjnej, ktérg Grupa zamierza utrzymag, realizowanej w ramach wydzielonej do
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odrebnej spoétki dziatalnosci produkcyjnej zlokalizowanej w zakfadzie produkcyjnym w Siedlcach
(dawny Mostostal Siedlce).

Ryzyko pltynnosci finansowej. W ocenie Spdtki jest to ryzyko, ktére ksztaltuje sie na relatywnie
wysokim poziomie. Utrzymanie ptynnosci finansowej w najblizszej perspektywie wymaga angazowania
sie w projekty i kontrakty zapewniajgce neutralne i dodatnie przeptywy finansowe. Ryzyko to jest stale
monitorowane i analizowane zaréwno w krétkim, jak i diugim okresie. W roku 2014 w wyniku
podpisania Aneksu Nr 6 i 7 do Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego oraz emis;ji
Nowych Obligacji sytuacja Spétki w zakresie ptynnosci finansowej ulegta poprawie, niemniej jednak
Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego oraz Warunki Emisji Obligacji naktadajg
na Spétke oraz Spoétki Segmentowe szereg zobowigzan, w szczegdlnosci takich jak zobowigzanie do:

+ dokonywania terminowych ptatnosci na rzecz Wierzycieli i Obligatariuszy;

» uzyskania okreslonych wptywow z tytulu zbycia skiadnikéw majgtkowych Spdétki w ramach

procesu dezinwestycji;

» zredukowania kosztéw operacyjnych;

» restrukturyzacji przeterminowanych zobowigzan handlowych;

* niepodejmowania szeregu czynnosci bez uprzedniej zgody Wierzycieli i Obligatariuszy.
Niewykonanie przez Spotke zobowigzan wynikajgcych z Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
oraz Warunkéw Emisji Obligacji moze skutkowaé postawieniem w stan natychmiastowej
wymagalnosci catego zadtuzenia finansowego Spotki wobec Bankéw Finansujgcych i Obligatariuszy.

Wysoki poziom zadtuzenia Spoftki i Grupy moze mie€ istotne konsekwencje, w tym w szczegodlnosci
moze wptywac na:
* ograniczong zdolno$¢ lub brak zdolnosci Spoétek Grupy do pozyskania dodatkowego
finansowania od instytucji finansowych, w tym w szczegdlnosci gwarancji bankowych;
* spowolnienie w dziatalnosci Spotek Grupy z powodu znaczgcego obnizenia dostepnosci
kredytu kupieckiego i skracania terminéw ptatnosci lub zgdania przedptat przez kontrahentéw;
* koniecznos¢ przeznaczania znacznej czesci przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej Grupy na spfaty zadluzenia, co oznacza, ze przeptywy te nie zawsze bedg mogty
zostac¢ wykorzystane na finansowanie dziatalnosci Grupy lub nakfadéw inwestycyjnych;
* ograniczenie elastycznosci Grupy przy planowaniu lub reagowaniu na zmiany w jej
dziatalnosci, w otoczeniu konkurencyjnym i na rynkach, na ktérych prowadzi dziatalnos¢; oraz
* niekorzystng pozycje rynkowg Grupy w stosunku do jej konkurentow, ktérzy majg nizsze
zaangazowanie kredytowe.

Na wysoki poziom ryzyka finansowego majg wptyw niekorzystne dla Spoétki dziatania podejmowane
przez niektérych wierzycieli handlowych. Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku roszczeh spornych
lub opdznienia w realizacji ptatnosci bedg sktadane wnioski o upadtos¢ Spotki. Sktadanie takich
wnioskow powoduje miedzy innymi ryzyko opoznienia w realizacji procesu dezinwestycji, co w
konsekwencji negatywnie wptywa na ptynno$é finansowg i utrudnia restrukturyzacje zadtuzenia
handlowego.

Podpisanie w 2014 roku z Wierzycielami Finansowymi i Obligatariuszami Nowych Obligacji pakietu
umoéw tzw. lll etapu restrukturyzacji stanowi mechanizm minimalizacji ryzyk finansowych, w tym ryzyka
utraty ptynnosci finansowej. Z wierzycielami handlowymi Spétka podejmuje negocjacje, ktérych celem
jest restrukturyzacja zadtuzenia handlowego i zarzadzanie ryzykiem ptynno$ci finansowej.

2.13. Opis czynnikow nadzwyczajnych majacych wptyw na dziatalnosé Grupy
Kapitatowej.

Opis czynnikdw nadzwyczajnych majacych wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej zaprezentowano
w punkcie 17 s$roédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A.

2.14. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany
rok

Prognozy wynikéw | pétrocza 2015 roku, zaréwno Polimex-Mostostal S.A., jak i Grupy Polimex-
Mostostal nie byty publikowane.
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2.15. Informacja dotyczaca wyptacanej (lub zadeklarowanej) dywidendy
W latach 2013-2014 Spétka nie deklarowata i nie wyptacata dywidend.

W zwigzku z przeprowadzong w Spoétce restrukturyzacjg oraz sytuacjg finansowg Spotki, w
najblizszych latach Zarzgd Spoétki bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu, w przypadku
osiggniecia zysku z dziatalnosci Spdtki w przyszitosci, jego przeznaczenie na redukcje zadtuzenia
Spofki oraz rozwdj dziatalnosci podstawowe;j.

Ponadto, na podstawie Umowy ZOZF, Spotka zobowigzata sie do niewyptacania zadnej dywidendy,
ani zaliczki na poczet dywidendy lub innej kwoty do podziatu swoim akcjonariuszom oraz do
niedokonywania umorzenia ani obnizenia catosci lub dowolnej czesci swojego kapitatu zaktadowego
obejmujgcego wyptate srodkéw wirasnych bez uprzedniej zgody (i) obligatariuszy posiadajgcy
wierzytelnosci z tytulu obligacji wyemitowanych przez Spoétke w ramach programu emisji obligac;ji
organizowanego przez mBank S.A. z siedziba w Warszawie o tacznej warto$ci nominalnej okoto 394
min zt oraz (ii) Banku PKO Bank Polski z siedzibg w Warszawie, Bank u Polska Kasa Opieki S.A. z
siedzibg w Warszawie, Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, Kredyt Banku S.A. z
siedzibg w Warszawie oraz Banku Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie.

W zwigzku z powyzszym, Spétka nie przewiduje wyptaty dywidendy w najblizszych kilku latach
obrotowych, w tym za rok 2015.

3. Zarzadzanie ryzykiem w Grupie Kapitalowej Emitenta
3.1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Czynniki te zostaty opisane w punkcie 17 $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A.

3.2. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka stopy
procentowej i walutowego oraz o przyjetych przez jednostke celach i metodach
zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko stopy procentowej: Wyniki finansowe Spétki jak i Grupy Polimex-Mostostal mogg podlegac
fluktuacji na skutek zmiany czynnikdw rynkowych, w szczegdlnosci notowan cen materiatéw, kursow
walut i stép procentowych. Grupa zarzadzajgc ryzykiem, na ktére jest narazona, dgzy do ograniczenia
zmiennosci przysztych przeptywéw pienieznych i minimalizacji potencjalnych strat ekonomicznych
powstajgcych na skutek wystgpienia zdarzen mogacych mie¢ negatywny wptyw na wynik.

Ryzyko stopy procentowej. Spodtka jak rowniez spétki z Grupy posiadajg Srodki pieniezne na
rachunkach bankowych oraz zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych. Dodatkowo Spétka posiada
zadtuzenie w postaci wierzytelnoéci z tytutu wyemitowanych obligacji. Zobowigzania powyzsze oparte
sg o zmienng stope procentowg. Spdtki monitorujg sytuacje na rynku finansowym, analizujg trendy
oraz prognozy w zakresie ksztattowania sie referencyjnych stép rynkowych, aby w optymalnym
momencie podjg¢ decyzje o zawarciu w ramach dostepnych limitdw uméw zabezpieczajgcych przed
niekorzystnym wzrostem kosztéw odsetkowych od zadtuzenia kredytowego.

Ryzyko walutowe. Przeptywy finansowe spotek z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal cechujg sie
relatywnie wysokg wrazliwoscig na wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w
walutach obcych, w tym gtéwnie w EUR.

Preferowang metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spotki z Grupy
Kapitatowej pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie
transakcji generujgcych koszty w tej samej walucie co waluta przychoddw.

Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego nie przewiduje mozliwosci stosowania
pochodnych instrumentéw walutowych, jako dostepnych produktéw kredytowych przez Spétke. W tych
okolicznosciach istotne znaczenie ma stosowanie hedgingu naturalnego réwniez przez Spotki
Segmentowe, jako jedynego obecnie narzedzia ograniczania ryzyka kursowego wynikajgcego z
dziatalnosci biznesowej przedsiebiorstwa.
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3.3. Umowy ubezpieczenia

W okresie sprawozdawczym Grupa Kkorzystata w szerokim zakresie z dostepnych na rynku
ubezpieczeh zaréwno majgtkowych (w tym przede wszystkim z ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci, OC zawodowego [OC projektanta, architekta i inzyniera
budowlanego, OC geodety], OC czionkéw Zarzadu [tzw. polisa D&Q] oraz ubezpieczenia mienia od
zdarzen losowych oraz kradziezy z wlkamaniem i sprzetu elektronicznego, ubezpieczenia mienia w
transporcie cargo, ubezpieczenia maszyn i urzgdzen), jak i ubezpieczen budowlano — montazowych w
ramach umow generalnych oraz polis indywidualnych przypisanych do okreslonych kontraktéw.
Ponadto Spoétki z Grupy posiadajg ubezpieczenia komunikacyjne w zakresie OC, AC, KR i NNW
zarowno w ramach umoéw generalnych (flotowych), jak i na zasadzie ubezpieczen indywidualnych.
Pracownicy delegowani do pracy na budowach krajowych i zagranicznych a takze przebywajacy w
delegacjach zagranicznych objeci sg ubezpieczeniem od nastepstw nieszczesliwych wypadkéw.

W | pétroczu 2015 roku w Spétce Polimex-Mostostal SA obowigzywaty nastepujace polisy:

e polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej z tytutu wykonywania zawodu
projektanta, architekta i inzyniera budowlanego (polisa dwuletnia) z sumg gwarancyjng 10 min
zt zawarta z AXA TUIR S.A. z terminem waznosci do 31.12.2016 roku z mozliwoscig jej
wypowiedzenia po pierwszym roku jej obowigzywania w przypadku przekroczenia ustalonego
poziomu obrotéw z tytutu dziatalnosci projektowej. Ochrong ubezpieczeniowg w ramach polisy
zostaly objete spotki Polimex Energetyka sp. z 0.0. oraz Naftoremont-Naftobudowa sp. z o.0.
a od 01.07.2015 roku réwniez Polimex-Engineering sp. z 0.0.;

e polisa ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym (cargo) zawarta z
AIG Europe Limited Oddziat w Polsce. Polisa obowigzuje do dnia 31 grudnia 2015 roku
Ochrong ubezpieczeniowg w ramach polisy zostaty objete réowniez spétki segmentowe
Polimex Energetyka sp. z 0.0., Naftoremont-Naftobudowa sp. z 0.0. oraz Polimex Projekt
Opole sp. z 0.0

e polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i posiadanego mienia w zakresie podstawowym z sumg gwarancyjng 10 min zt
(polisa podstawowa zawarta z Konsorcjum AXA TUIR SA/AIG Europe Limited — polisa
dwuletnia z okresem obowigzywania od 01.10.2013 roku do 30.09.2015 roku). Od 1 lipca
2015 roku ubezpieczeniem objeta zostata rowniez spétka Polimex Centrum Ustug Wspdinych
sp. z 0.0. Oprdcz polisy generalnej w | pétroczu 2015 roku w Spodtce funkcjonowaty polisy
indywidualne (kierunkowe) aranzowane na zgdanie inwestoréw dla indywidualnych kontraktéw
(w tym dla kontraktow: ,Elektrownia Potaniec”, ,Elektrownia Betchatéw”, ,Elektrownia
Kozienice”, Project Peterborough”);

e polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu prowadzenia dziatalnoSci
gospodarczej i posiadanego mienia w zakresie wykraczajgcym poza polise ,podstawowg”
(polisa ,nadwyzkowa”) z limitem odpowiedzialnosci 90 min zt na kazde zdarzenie bez limitu
zdarzen (zawarta z konsorcjum AIG Europe Limited Oddziat w Polsce/AXA TUIR SA) z
terminem wazno$ci do 30.09.2015 roku;

e polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej na prawie angielskim dla kontraktéw
realizowanych na terenie Wielkiej Brytanii z sumg ubezpieczenia 5.000.000 funtow brytyjskich.
Polisa zostata wykupiona w maju 2014 roku i obowigzuje do 31.08.2015 roku;

e polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw witadz Spdiki (tzw. polisa D&O)
wystawiona przez PZU S.A. z limitem odpowiedzialnosci 65 min zt dla wszystkich roszczen.
Polisa obowigzuje do 30 wrzesnia 2015 roku. Oprécz czionkéw wiadz Spotki Polimex-
Mostostal SA i Spotek Segmentowych (Polimex Energetyka, Naftoremont - Naftobudowa,
Polimex Projekt Opole, Polimex Centrum Ustug Wspdlnych) ochrong ubezpieczeniowg objeci
sg réwniez czionkowie Zarzgdu spoétek zaleznych;

e polisa ubezpieczenia budowy/montazu od wszystkich ryzyk (polisa CAR/EAR) wystawiona
przez konsorcjum Warta/AXA/Hestia/Allianz — polisa dwuletnia na okres 01.01.2014 roku —
31.12.2015 roku Zgodnie z warunkami podpisanej w dniu 21.12.2012 roku wraz z
pdzniejszymi Aneksami Umowy ZOZF z polisy generalnej zostata dokonana cesja praw na
rzecz PKO BP SA.;
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e polisa ubezpieczenia mienia od zdarzen losowych, mienia od kradziezy z wtamaniem, w tym
gotéwki w kasie i transporcie, sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk, maszyn od
wszystkich ryzyk z terminem waznosci do 30.09.2015 roku wystawiona w ramach umowy
dwuletniej przez konsorcjum TUIR Warta SA/STU Ergo Hestia SA i obowigzujgcej w okresie
od 01.10.2014 roku — 30.09.2016 roku Zgodnie z warunkami Umowy ZOZF z polisy zostata
dokonana cesja praw na rzecz PKO BP S.A. (dotyczaca srodkéw trwatych) oraz cesja
dotyczaca srodkéw obrotowych na rzecz PEKAO S.A;

e polisa ,maszynowa” (ubezpieczenie maszyn i urzadzeh od wszystkich ryzyk) stanowigca
uzupetnienie polisy majgtkowej i wykupiona w ramach umowy generalnej ubezpieczenia
majatku spotki. Polisa konsorcjum TUIR Warta SA/STU Erfo Hestia SA jest wazna do
30.09.2015 roku;

e polisa obowigzkowego ubezpieczenia pracownikéw delegowanych lub skierowanych do pracy
poza granicami Polski wystawiona przez AIG Europe Limited Oddziat w Polsce. Obecna
polisa jest wazna do 30.09.2015 roku;

e polisa grupowego ubezpieczenia nastepstw nieszczesliwych wypadkéw pracownikow
zatrudnionych na budowach krajowych wystawiona przez AIG Europe Limited Oddziat w
Polsce. Polisa jest wazna do 30.09.2015 roku;

e obowigzkowe ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej podmiotéw uprawnionych do
wykonywania dziatalnosci ustugowej w zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych z PZU S.A.
Polisa obowigzuje do 31 grudnia 2015. W zwigzku z wydzieleniem ze struktur Polimex
Mostostal SA spotki Polimex Centrum Ustug Wspdlnych sp. z o.0. dla spotki tej zaaranzowana
zostata nowa polisa OC zawodowa zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych stanowigca
realne zabezpieczenie dla jej dziatalnosci; polisa obowigzuje do 28.07.2016 roku;

e umowa generalna ubezpieczen komunikacyjnych (ubezpieczenie flotowe) - umowa dwuletnia
zawarta na okres 21.04.2014 roku — 20.04.2016 roku W ramach powyzszej umowy zostata
wystawiona polisa na pierwszy okres rozliczeniowy do 20.04.2015 roku a od 21.04.2015 roku
obowigzuje nowa polisa w zakresie OC, AC/KR i NNW na drugi okres obowigzywania umowy
generalnej do 20.04.2016roku.

W | pétroczu 2015 roku Polimex-Mostostal S.A. wspotpracowata w zakresie ubezpieczen przede
wszystkim z nastepujgcymi towarzystwami ubezpieczeniowymi: TUIR Warta SA, STU Ergo Hestia SA,
AIG Europe Limited Oddziat w Polsce, PZU SA, AXA TUIR SA..

W | potroczu 2015 roku spotki z Grupy Polimex Mostostal posiadaty indywidualnie wykupione
ubezpieczenia w zakresie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci i posiadanego
mienia (Stalfa. Sp. z o0.0., PRInz-1 sp. z o.0., Polimex Engineering sp. z 0.0., ZUT sp. z o.0.,
Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia sp. z 0.0., Grande Meccanica). W zakresie OC dziatalnosci
spotki aranzowaty ubezpieczenia w TUIR Warta SA, Compensa TU SA., STU Ergo Hestia SA, aw
przypadku Grande Meccanica w Axa Spa Ins. Co.

Dwie spotki z Grupy (,Ekonomia” oraz Polimex Engineering) posiadaty ubezpieczenie OC zawodowe
(ubezpieczenie projektanta, architekta i inzyniera budowlanego). Przedmiotowe ubezpieczenia
aranzowane byty w TUIR Warta SA oraz STU Ergo Hestia SA. Od 1 lipca 2015 roku spotka Polimex
Engineering objeta jest parasolem ochronnym w ramach polisy ubezpieczeniowej Polimex-Mostostal
S.A

Wiekszos¢ spotek z Grupy w | poétroczu 2015 roku posiadato rowniez wykupione polisy ubezpieczenia
mienia od zdarzen losowych, mienia od kradziezy z wlamaniem, ubezpieczenia sprzetu
elektronicznego (polisy ,majgtkowe”) oraz ubezpieczenia komunikacyjne. Ubezpieczenia te zostaty
wykupione w TUIR Warta SA, STU Ergo Hestia SA oraz w Axa SpA Ins. Co. w przypadku spofki
Grande Meccanica Ins. Co. W przypadku ubezpieczen komunikacyjnych spétki ubezpieczaty
posiadang flote pojazdéw w ramach uméw generalnych (flotowych) lub na warunkach indywidualnych.
Gtéwnymi ubezpieczycielami w tym zakresie byty: TUIR Warta SA, PZU SA, InterRisk Vienna
Insurance Group, Generali TU SA a w przypadku spétki zaleznej Grande Meccanica rowniez Axa SpA
Ins.Co.

W zakresie ubezpieczenia czionkoéw wiadz spotki (ubezpieczenie D&O) oprécz Polimex-Mostostal SA,
ktéra posiada polise PZU SA polisa zostata wykupiona roéwniez przez spotke Stalfa sp. z 0.0. w
TUIR Warta z sumg ubezpieczenia 400 tys zt.
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Polisa generalna ubezpieczenia budowy/montazu w zakresie wszystkich ryzyk (ubezpieczenie
CAR/EAR) zostata zaar5anzowana jedynie przez Polimex-Mostostal SA w konsorcjum TUIR Warta
SA/ STU Ergo Hestia SA., Spdtka zalezna Stalfa posiadata rowniez wykupione w TUIR Warta SA
ubezpieczenie mienia w transporcie (cargo).

W zwigzku z wydzieleniem ze struktur Polimex-Mostostal SA spétek Segmentowych (Polimex
Energetyka sp. z 0.0., Naftoremont-Naftobudowa sp. z 0.0. oraz od 1.07.2015 roku Polimex Centrum
Ustug Wspdlnych Sp. z 0.0.) spotki te zostaty w | kwartale 2015 roku objete ochrong ubezpieczeniowg
w ramach polis wykupionych przez Polimex-Mostostal SA. Z takiej samej ochrony korzysta réwniez
spoétka Polimex Projekt Opole sp. z 0.0.

W ocenie Spotki zakres ochrony ubezpieczeniowej zaréwno Polimex-Mostostal S.A. jak i spotek
zaleznych odpowiada praktyce rynkowej spotek prowadzacych podobng dziatalnosé.

3.4. Opis gtownych cech stosowanych w Grupie Kapitatlowej systemoéw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Polimex — Mostostal S.A. sporzgdza sprawozdania finansowe i skonsolidowane sprawozdania
finansowe w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa i uregulowania wewnetrzne.

Przyjeto zasady i ustalono zakres raportowania finansowego w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i inne akty prawne, a takze wprowadzono szereg procedur
wewnetrznych w zakresie systemu kontroli wewnetrznej w celu zapewnienie prawidtowosci i
rzetelnosci prowadzenia ksigg rachunkowych Polimex — Mostostal S.A. i spotek Grupy Kapitatowej
oraz generowanie na ich podstawie wysokiej jakosci danych finansowych. Opracowano i wdrozono:
.Procedure konsolidacji danych finansowych i zarzgdczych dla potrzeb raportowania Grupy
Kapitatowej Polimex — Mostostal S.A.”

System zarzadzania obowigzujgcy w Polimex-Mostostal S.A., w tym system kontroli wewnetrzne;j i
zarzgdzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych, ktérego celem jest
zapewnienie skutecznej i efektywnej kontroli oraz identyfikacji i eliminowania potencjalnych ryzyk,
sktada sie z dwdch zasadniczych elementow:

e kontroli wewnetrznej (funkcjonalnej), wykonywanej przez kierownikéw poszczegodlnych
jednostek organizacyjnych i innych pracownikéw w ramach przydzielonych im obowigzkow;

e audytu wewnetrznego, wykonywanego przez Biuro Audytu Wewnetrznego i Bezpieczenstwa,
ktérego celem jest zapewnienie skutecznego instrumentu wspomagajgcego Zarzad Polimex
Mostostal S.A. w procesach zarzadzania, ktéry w sposob profesjonalny i obiektywny ocenia
efektywnos$¢ system kontroli wewnetrznej i proceséw zarzadzania ryzykiem, efektywnosc
prowadzenia wszelkich operacji i czynnosci w Polimex — Mostostal S.A., ich poprawnym,
jednolitym przetwarzaniu, rejestrowaniu i raportowaniu, oraz ktéry przynosi warto$¢ dodang
przez ujawnienie zagrozen, wad i stabosci oraz przez wskazywanie potencjatéw oraz
sposobdéw podniesienia jakosci i wydajnosci pracy,

a obowigzujgce w tym zakresie rozwigzania regulujgce proces sporzgdzania sprawozdan finansowych
opierajg sie w szczegdlnosci na :

Regulaminie Organizacyjnym Spofki;

Dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci;

Procedurach i instrukcjach obowigzujgcych w ramach Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania;
Regulaminie i procedurach dotyczgcych wypetniania obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z ustaw regulujgcych obrot papierami wartosciowymi Polimex — Mostostal S.A.
na rynku regulowanym oraz aktéw wykonawczych do ww. ustaw, w ramach ktérego okreslono
zakres raportowania oraz zasady i podziat odpowiedzialnosci za sporzgdzanie sprawozdan
finansowych;

e Zakresach obowigzkow i uprawnien pracownikow.

Za prawidtowos$¢ przyjetych i stosowanych zasad rachunkowosci oraz za organizacje prac zwigzanych
z przygotowaniem sprawozdan finansowych odpowiada Dyrektor ds. Finansowych i Zarzad Polimex —
Mostostal S.A.
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Caty proces opracowywania i publikacji sprawozdan finansowych odbywa sie w oparciu o
sformalizowany harmonogram prac przygotowany w uzgodnieniu z Dyrektorem ds. Finansowych i
Gléwnym Ksiegowym.

Sprawozdania finansowe zweryfikowane przez Dyrektora ds. Finansowych podlegajg zatwierdzeniu
przez Zarzad.

Rada Nadzorcza, zgodnie trescig § 38 ust. 1 Statutu Spdiki, dokonuje oceny sprawozdania
finansowego oraz powotuje Komitet Audytu bedgcy organem doradczym i opiniotwérczym. Celem
Komitetu Audytu jest wspomagania Rady Nadzorczej w sprawowaniu nadzoru finansowego oraz
dostarczanie Radzie Nadzorczej miarodajnych informacji i opinii pozwalajgcych sprawnie podjgc
wiasciwe decyzje o zakresie sprawozdawczosci finansowej, system kontroli wewnetrznej i system
zarzadzania ryzykiem, a takze zapewnienie niezalezno$ci i obiektywizmu podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych.

Podmiot ten, w osobie biegtego rewidenta, zostaje wytoniony w drodze akcji ofertowej, z grona
renomowanych firm audytorskich gwarantujgcych wysoka jako$¢ ustug oraz wymagang niezaleznosc.

Komitet Audytu:

e opiniuje Roczny Plan Audytéw Wewnetrznych,

e opiniuje strukture Biura Audytu Wewnetrznego i Bezpieczehstwa oraz ew. jej zmiany,

e na biezgco analizuje i omawia z Zarzagdem oraz Dyrektorem Biura Audytu Wewnetrznego i
Bezpieczenstwa wyniki przeprowadzonych audytéw wewnetrznych wraz z rekomendacjami
audytoréw oraz monitoruje status tych rekomendacji.

Jednym z elementéw nadzoru nad procesem zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych jest kontrola sprawowana przez Biuro Audytu Wewnetrznego i
Bezpieczenstwa. W Polimex — Mostostal S.A. Biuro Audytu funkcjonuje w oparciu o zatwierdzony
przez Zarzad Spotki Procedure Audytu Wewnetrznego i Bezpieczenstwa opracowang zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Profesjonalnej Praktyki Audytu Wewnetrznego COSO. W wyniku
przeprowadzonego w 2013 roku audytu, zostata dokonana identyfikacja i analiza ryzyka badanych
procesow oraz oceniona adekwatnos$¢ i skutecznos¢ mechanizméw kontrolnych. W wyniku tego
audytu Zarzad Spotki zatwierdzit Procedure Zarzadzania Ryzykiem. W celu aktualizacji tej procedury
w celu identyfikacji potencjatéw w tym zakresie, zgodnie z zaleceniami Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej, przeprowadzana jest analiza zagrozen wg metody Risk Scan.

Zarzgdzanie ryzykiem obejmuje czynnosci od identyfikacji potencjalnych zagrozen, poprzez ich ocene,
szacowanie i nadzér, do raportowania i kontroli. Proces realizowany jest poprzez wszystkie jednostki
organizacyjne dziatajgcych w ramach Spétki zgodnie z ustalonymi procedurami Zintegrowanego
Systemu Zarzadzania.

Punktem wyjscia oraz centralnym elementem tworzgcym system zarzgdzania ryzykiem jest definicja
pojecia ryzyka, ktérg nalezy rozumie¢ jako zagrozenia, ktére mogg przeszkodzi¢ w dziataniach Spofki
zmierzajgcych do osiggniecia celdw czy skutecznego wdrozenia strategii.

Z takiej definicji wynikajg nastepujgce zasady dla Polimex - Mostostal S.A.:

e Osiggniecie sukcesu gospodarczego jest zwigzane z ryzykiem.

e Zadne dziatania czy decyzje nie mogg pocigga¢ za sobg ryzyka zagrazajgcego
funkcjonowaniu Polimex - Mostostal S.A.

e Ryzyko finansowe musi zosta¢ odpowiednio wynagrodzone odpowiednio skalkulowanym i
osiggnietym zyskiem.

¢ Ryzykiem nalezy sterowaé przy pomocy instrumentarium systemu zarzgdzania.

o Celem zarzadzania ryzykiem jest mozliwie wczesne rozpoznawanie przysztych zagrozen.

Punktem ciezkosci zarzgdzania ryzykiem jest (wedtug stopnia waznosci):
zapobieganie / ochrona przed ryzykiem zagrazajgcym funkcjonowaniu,
redukcja wszystkich innych zagrozen,

identyfikacja szans oraz,

zapewnienie zyskow adekwatnych do ryzyka.

Proces zarzadzania ryzykiem skifada sie w Spotce z nastepujgcych czterech najistotniejszych
skfadnikow:

e rozpoznanie ryzyka,
e ocenaryzyka,
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e reakcja na ryzyko,
e kontrola ryzyka.

Rozpoznanie ryzyka opiera sie na strukturalnym i szczegdtowym okre$leniu wszelkich istotnych
zagrozen oraz potencjalnych strat z dziatan (profil ryzyka). Profil ryzyka jest podstawg informacyjng
dla nastepnych dziatan; nalezy go rozumiec jako stan na dany moment, poniewaz ryzyka zmieniajg sie
w wyniku ciggtych zmian warunkéw wewnetrznych i zewnetrznych.

Ocena ryzyka sktada sie z celowej analizy i oceny ryzyk wewnetrznych i zewnetrznych. Nalezy przy
tym oszacowac¢ prawdopodobienstwo wystgpienia oraz oczekiwane skutki. Uwage skupiamy na takich
rodzajach ryzyka, ktére majg potencjat zagrazajgcy egzystencji firmy bgdz niosg za sobg powazny
potencjat strat.
Przedmiotem procesu sterowania ryzykiem jest aktywne oddziatywanie na ryzyko okres$lone i
analizowane w ramach rozpoznania i oceny ryzyka. Celem jest kontrola poprzez dziatania sterujgce
istotnych zagrozen wynikajgcych z poniesionych szkdd oraz mozliwych straty wedtug ich rodzaju.
Do dyspozycji sg alternatywne strategie:

* unikac lub eliminowad,

* przesungé lub redukowad,

* zaakceptowag,
* monitorowac.

W ramach organizowania procesu zarzgdzania ryzykiem w Polimex - Mostostal S.A. okreslono
nastepujgce centralne grupy ryzyka:

ZAGROZENIA ZEWNETRZNE

koniunktura
rynek budowlany
konkurencja
prawo

rynek kapitatowy
technologia

ZAGROZENIA WEWNETRZNE

WYBOR ZLECENIA REALIZACJA ZLECENIA POZOSTALE
» Jakos¢ /ilosé » Realizacja ogdlna » Gwarancje
+ Kalkulacja ofertowa « Kalkulacja robocza » Ochrona srodowiska
+ Kalkulacja wewnetrzna » Zarzgdzanie zakupami
» Petnomocnictwa (Zakresy » Sprawozdawczos$¢ dotyczgcy

obowigzkow i projektu

odpowiedzialnosci) * Plan Zapewnienia Jakosci w
» Kontrola oferty projekcie
+ Zatwierdzanie oferty * Plan Zapewnienia BHP na

projekcie (BIOZ)

ZAGROZENIA FINANSOWO — EKONOMICZNE

RACHUNKOWOSC FINANSE PODATNOSC NA

* Przestrzeganie zasad * Wyptacalnosc¢ MANIPULACJE
prawidtowej rachunkowosci « Naleznosci » Kontrola

* Planowanie / prognoza « Zobowigzania

» Sprawozdawczos¢ « Rekojmie

* Inwestycje + Ubezpieczenia

» Opodatkowanie . Budzetowanie

ZAGROZENIA ORGANIZACYJNE

PERSONEL PRZETWARZANIE INFORMACJI ORGANIZACJA
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» Kompetencje * Przeptyw informacji w Spétce « Struktura hierarchiczna i
« Zaangazowanie  Systemy teleinformatyczne zadaniowa

« Stan zatrudnienia * Zmiany organizacyjne

* Fluktuacja personelu * Planowanie strategiczne

Na wszystkich poziomach hierarchii, w ramach istniejagcych dokumentéw/procedur regulujgcych
dziatanie spotki istniejg szczegdétowe elementy opisujgce sposoby postepowania z wymienionymi
grupami ryzyka.

Na podstawie analizy ryzyka Biuro Audytu Wewnetrznego i Bezpieczenstwa opracowato i na biezaco
aktualizuje Macierz Proceséw i Kontroli stanowigcej podstawe do planowania dziatarh audytowych.

Polimex — Mostostal S.A. podejmuje rowniez dziatania majgce na celu objecia audytem i kontrolg
wewnetrzng spotek Grupy Kapitatowe;.

Biuro Audytu Wewnetrznego i Bezpieczenstwa realizowato plan audytéw zatwierdzony przez Zarzad
Spoiki oraz audyty dorazne na polecenie Prezesa Zarzadu.

Na dzien 30.06.2015 roku status dziatahn Biura Audytu Wewnetrznego i Bezpieczenstwa byt
nastepujacy:
e przez pierwszych 6 miesiecy przeprowadzono 18 audytow wewnetrznych = 15 planowych
oraz 3 dorazne
o W trakcie tych audytéw wystawiono 96 rekomendacji — 65 zakonczono a 31 jest w trakcie
realizacji
o Rekomendacje wystawiono dla zdarzen dla ktérych przeprowadzono szacowanie ryzyka z
nastajgcym wynikiem:
o 16 zdarzen z ryzykiem nieakceptowanym
o 62 zdarzen z ryzykiem niepozgdanym
o 18 zdarzen z ryzykiem akceptowalnym

Podsumowujgc, system kontroli wewnetrznej wraz z systemem zarzgdzania ryzykiem, obejmujgcy
calg dziatalno$¢ Grupy Polimex — Mostostal, ma na celu wspomaganie proceséw decyzyjnych,
przyczyniajacych sie do zapewnienia skutecznosci i wydajnosci dziatania, wiarygodnosci
sprawozdawczosci finansowej oraz zgodnosci dziatania z powszechnie obowigzujgcymi przepisami
prawa i przepisami wewnetrznymi.

4. Organizacja Grupy Kapitalowej Emitenta
4.1. Struktura Grupy Kapitatowej

Ponizej przedstawiono strukture Grupy Kapitatowej Emitenta wedtug stanu na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania, obejmujgcg spotki zalezne i stowarzyszone. Schemat nie obejmuje spétek
likwidowanych i nieprowadzgcych dziatalnosci.

Spotki krajowe Udziat
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych ,PRInz-1" Sp. z o.0. 95,46%
Polimex Energetyka Sp. z o.0. 100,00%
Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. 100,00%
Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. 100,00%
Polimex Projekt Kozienice Sp.z o.0. 100,00%
Mostostal Siedlce Sp. z 0.0. 100,00%
Polimex Venture Development Sp. z o0.0. 100,00%
Polimex Engineering Sp. z o.0. 100,00%
WBP Zabrze Sp. z o.0. 99,97%
Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z 0.0. 100,00%
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. 100,00%
StalFa Sp. z 0.0. 100,00%
Polimex Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z 0.0. (dawniej Polimex-Hotele Sp. z 0.0.) 100,00%
Energomontaz-Pétnoc Betchatéw Sp. z o.0. 32,82%
Spotki zagraniczne Udziat
Grande Meccanica SpA (Wtochy) 100,00%
Polimex-Mostostal Wschdd (Rosja) 100,00%
Polimex-Mostostal Ukraina (Ukraina) 100,00%
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Czerwonogradzki ZKM (Ukraina) 99,61%

4.2. Informacje o giéwnych jednostkach Grupy Kapitatowej

Do gtéwnych jednostek Grupy Kapitatlowej nalezy zatem zaliczyc¢:

Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych ,PRInz-1” Sp. z o0.0. - Spodtka oferuje
wykonawstwo drég kotowych oraz wszelkiego typu ciggéw komunikacyjnych wraz z
oswietleniem oraz infrastrukturg towarzyszaca.

Polimex Energetyka Sp. z 0.0. - Segment Energetyka okreslony zostat jako kluczowy obszar
dziatalnosci Grupy zgodnie z nowg strategia. W segmencie Energetyki dziatalno$¢ Grupy
obejmuje kompleksowe wykonawstwo obiektow dla energetyki zawodowej, przemystowej i
komunalnej, a takze budowe obiektéw towarzyszacych, takich jak instalacji oczyszczania
spalin, stacji uzdatniania wody czy tez instalacji dostaw paliwa i odbioru zuzla. Jednostka
Swiadczy rowniez ustugi remontowe i modernizacyjne oraz serwisowe urzgdzen
energetycznych.

Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. — Spétka segmentowa dziatajgca w ramach segmentu
Petrochemia. W sektorze Petrochemia dziatalno$¢ Grupy obejmuje wykonawstwo zlecen dla
zakladow rafineryjnych i chemicznych m.in. w zakresie dostaw i montazu specjalistycznych
instalacji produkcyjnych w tym zbiornikéw i rurociggdw. Grupa realizowata realizuje rowniez
remonty linii technologicznych, w tym bez zatrzymywania pracy produkcji, co wymaga
zachowania szczegoélnego rezimu wykonawczego. Do segmentu Petrochemia zaliczana jest
réowniez dziatalnos¢ w zakresie ochrony $rodowiska obejmujgca m.in. instalacje do
neutralizacji gazéw wylotowych w instalacjach przemystowych.

Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. — Spdtka specjalnego przeznaczenia do realizacji projektu
strategicznego inwestycji w Opolu.

Spotki do wykorzystania w przysziosci jako spoétka specjalnego przeznaczenia do realizaciji
projektow budowlanych (Polimex Projekt Kozienice Sp.z 0.0., Mostostal-Siedlce Sp. z
0.0., Polimex Venture Development Sp. z 0.0).

Spotki projektowe - zespoty projektowe usytuowane sg zaréwno w strukturach
organizacyjnych poszczegdlnych spotek Grupy Kapitatowej jak i w formie samodzielnych biur
projektowych. Budowane sg systemy organizacyjne i techniczne umozliwiajgce utworzenie
zintegrowanego centrum projektowego ukierunkowanego na potrzeby Grupy Kapitatowej. W
formie spétek kapitatowych funkcjonujg nastepujgce biura projektowe: Polimex Engineering
Sp. z 0.0., WBP Zabrze Sp. z 0.0. (od 1 lipca 2015 roku spétka w likwidacji), Pracownia
Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z 0.0.

Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. — Spdétka zajmujgca sie obstugg ruchu zaktadu Mostostal
w Siedlcach.

StalFa Sp. z 0.0. — StalFa funkcjonuje w branzy produkcyjnej jako samodzielny wykonawca
wyrobow stalowych i aluminiowych wykorzystywanych w budownictwie w tym: infrastrukturze,
telekomunikacji, energetyce, drogownictwie i innych.

Energomontaz-Péinoc Betchatow Sp. z o.0. — zaktad realizuje inwestycje i modernizacje w
energetyce, przemysle chemicznym i petrochemicznym, przemy$le nafty i gazu, przemysle
off-shore (produkcja platform wiertniczych), ochronie $rodowiska oraz budownictwie
przemystowym i komunalnym. Oferta dla energetyki obejmuje m.in. modernizacje blokéw
energetycznych w celu podniesienia ich sprawnosci, montaz blokéw energetycznych duzej
mocy na parametry nadkrytyczne, budowe instalacji odsiarczania i odazotowanie spalin,
montaz nowoczesnych kottéw odzysknicowych dla blokéw gazowo-parowych oraz montaz
kottéw olejowych.

Polimex Centrum Ustug Wspélnych Sp. z 0.0. (dawna nazwa: Polimex-Hotele Sp. z 0.0.) —
spotka od 1 lipca 2015 roku $wiadczy ustugi kadrowe, ksiegowe, podatkowe i prawne dla
spotek Grupy Kapitatowej.

Poza spétkami zarejestrowanymi w Polsce, w skfad Grupy Kapitatowej wchodzg spétki zagraniczne,
oferujgce w krajach swojej rejestracji produkty oraz ustugi wilasne bgdz oferowane przez Grupe
Emitenta. Do spétek posiadajacych wlasny potencjat wykonawczy nalezy zaliczyé:

Grande Meccanica SpA (Witochy) - Spétka Swiadczy ustugi na rzecz przemystu
rafineryjnego.100,00%

Polimex-Mostostal Wschéd (Rosja) — sprzedaz produktéw innych podmiotéw z Grupy na
rynku rosyjskim.
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e Polimex-Mostostal Ukraina (Ukraina) —Spétka powotana w celu rozwoju dziatalnosci na
Ukrainie w segmencie Produkcja.

e Czerwonogradzki ZKM (Ukraina) - Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji
konstrukcji stalowych oraz wyroboéw metalowych, gtéwnie krat podestowych.

Lista Spotek Grupy Kapitatowej nie prowadzacych dziatalnosci, przeznaczonych do likwidacji (lub
sprzedazy) lub znajdujgcych sie w procesie upadiosci:

Sinopol Trade Center Sp. z 0.0.

Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. w likwidacji

Modutowe Systemy Specjalistyczne Sp. z 0.0. w likwidacji

PPU Elektra Sp. z 0.0. w upadto$ci likwidacyjnej

Coifer Impex srl w upadtosci

Polimex GmbH (dawniej: Depolma GmbH)

NAF Industriemontage GmbH

Od 1 lipca 2015 roku: WBP Zabrze Sp. z o.0.

4.3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Grupy

Kapitatowej z innymi podmiotami

Polimex-Mostostal S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal. Oprocz tego,

w | poétroczu 2015 roku Spétka realizowata niektére kontrakty jako lider badz czionek konsorcjum firm

wykonawczych. Do najwazniejszych z nich naleza:

e Konsorcjum firm: Rafako S.A, (lider konsorcjum) oraz Polimex-Mostostal S.A. i Mostostal
Warszawa S.A., zawarte celem pozyskania i pdzniejszej realizacji umowy z PGE Elektrownia
Opole S.A. na ,Budowe blokéw energetycznych nr 5 i 6 w PGE Elektrownia Opole S.A.”;

e Konsorcjum firm: Hitachi Power Europe GmbH (lider konsorcjum) oraz Polimex-Mostostal S.A.
zawarte celem pozyskania i pozniejszej realizacji umowy z Elektrownig Kozienice S.A. na
,Budowe bloku energetycznego w Swierzach Gérnych”:

e Konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A. (lider konsorcjum) oraz Energop Sp. z 0.0. zawarte
celem pozyskania i pdzniejszej realizacji kontraktu na ,Remont ukfadu gtéwnych rurociggéw
parowych i wodnych blokéw od 7 do 12 w Elektrowni Betchatow”.

¢ Konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A. (lider konsorcjum) oraz Tulcon S.A. zawarte celem
pozyskania i pdzniejszej realizacji kontraktu dot. "Programu modernizacji pirometalurgii w ramach
ciggu technologicznego Huty Miedzi Glogow I" zawartego pomiedzy Konsorcjum a KGHM.

4.4. Zatrudnienie

W 2015 roku w wyniku zmniejszenia ilosci realizowanych kontraktdw, procesu restrukturyzacji oraz
programu dobrowolnych odejs¢ i zwolnien grupowych zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Polimex-
Mostostal zmniejszyto sie w stosunku do roku poprzedniego o 20%.

Zmiana Stan zatrudnienia *

I-VI 2015 /2014 2014 /2013 1-VI 2015 2014 1-VI 2014 2013
Zarzad Jednostki Dominujgcej 0,00% 0,00% 4 4 4 4
Zarzady Jecnostek 54,55% 52,94% 15 16 33 34

owigzanych

Pion wsparcia -9,07% -46,81% 351 383 386 720
Pion operacyjny -21,03% -38,45% 4 566 5024 5780 8 163
Ogoétem -20,45% -39,17% 4936 5427 6 203 8921

* przecietne zatrudnienie w etatach

4.5. Zmiany w skladzie organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych jednostki
dominujacej oraz ich komitetéw, zasady dotyczace powotywania i odwotywania
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osOb zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajgcych, w szczegdélnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji
Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2015 roku sktad Zarzadu Polimex-Mostostal S.A. byt nastepujacy:

Maciej Stanczuk p.o. Prezesa Zarzadu
Joanna Makowiecka-Gaca Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzgdu

W trakcie okresu sprawozdawczego skfad Zarzadu ulegat nastepujgcym zmianom:

2015-02-13 Rada Nadzorcza powotata Jacka Czerwonke na funkcje Wiceprezesa
Zarzagdu z dniem 13 Ilutego 2015 roku na okres trzyletnigj,
indywidualnej kadenc;ji (uchwata Rady Nadzorczej nr 92/XI; komunikat
GPW nr 30/2015);

2015-04-02 Rada Nadzorcza odwotala Macieja Stanczuka ze skfadu Zarzgdu
Spoftki z dniem podjecia uchwaty (uchwata Rady Nadzorczej nr 97/XI;
komunikat GPW 55/2015);

2015-04-02 Rada Nadzorcza powierzyta Joannie Makowieckiej - Gaca funkcje
petnigcej obowigzki Prezesa Zarzadu z dniem podjecia uchwaty
(uchwata Rady Nadzorczej nr 98/XI; komunikat GPW 56/2015);

2015-08-06 Rada Nadzorcza Spofki podjeta uchwate o powierzeniu z dniem 7
sierpnia 2015 roku dotychczasowej petnigcej obowigzki Prezesa
Zarzadu, Pani Joannie Makowieckiej - Gaca, funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki (uchwata Rady Nadzorczej nr 122/XI; komunikat GPW
92/2015).

W konsekwencji powyzszych zmian na dzien publikacji sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu byt
nastepujacy:

Joanna Makowiecka-Gaca Prezes Zarzadu

Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzadu

Jacek Czerwonka Wiceprezes Zarzadu

Stosownie do § 41 ust. 1 Statutu i § 1 ust. 2 Regulaminu Zarzadu organem Spéiki posiadajgcym
catos¢ uprawnien w zakresie zarzadzania Spoétkg jest Zarzad, dziatajacy we wszystkich sprawach nie
zastrzezonych do wytgcznej kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.

Zarzad skiada sie z jednego lub wiekszej liczby czionkdw, przy czym te liczbe okresla Rada
Nadzorcza.

W sktad Zarzgdu mogg wchodzi¢: Prezes Zarzgdu, Wiceprezesi Zarzadu oraz pozostali cztonkowie
Zarzadu, wybierani przez Rade Nadzorczg. Wybdr Wiceprezeséw Zarzgdu oraz czionkdw Zarzadu
dokonywany jest po przeprowadzeniu konsultacji z Prezesem Zarzgdu. W przypadku jednoosobowego
Zarzadu, Rada Nadzorcza wybiera Prezesa Zarzadu.

W sktad Zarzgdu mogg wchodzi¢ osoby powotane wsrdd akcjonariuszy lub spoza ich grona.

Poszczegdlni cztonkowie Zarzgdu zostali powotywani na okres trzyletniej indywidualnej kadencji. W
dniu 16 lutego 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate wprowadzajgcg
wspélng, trzyletnig kadencje Zarzadu. Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, wygasniecie mandatu
wskutek uptywu kadencji Zarzgdu nie ogranicza mozliwosci ponownego powotania do petnienia funkc;ji
cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza ma prawo do powotywania oraz odwotywania i zawieszania z waznych powodéw w
czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu przed uptywem kadencji oraz do
delegowania czionkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu niemogacych sprawowac swoich czynnosci.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, utrata funkcji cztonka Zarzgdu nastepuje rowniez przez rezygnacje
z peftnienia funkcji cztonka Zarzadu lub utrate zdolnosci do czynnosci prawnych oraz w razie $mierci
cztonka Zarzadu.

Czionek Zarzadu moze byé réwniez odwotany lub zawieszony w czynnosciach uchwatg Walnego
Zgromadzenia.
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Brak jest uprawnien Zarzadu lub poszczegodlnych jego czionkéw do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akciji.

Wedtug stanu na dzien 1 stycznia 2015 roku skiad Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A. byt
nastepujacy:

Adam Ambrozik Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Kasperek Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jarostaw Kochaniak Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Baranski Czlonek Rady Nadzorczej

Marcin Milewicz Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kaczmarczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Zwara Czlonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2015-02-16 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. powofato w sktad
Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Sokolewicza (Uchwata NWZ nr 5) (komunikat
GPW 33/2015).

2015-05-27 Rezygnacja Pana Adama Ambrozika z petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej Spotki (komunikat GPW 64/2015).

2015-06-17 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. powotato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Marka Szczepanskiego (komunikat GPW 73/2015). 30
czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki powierzyta Panu Markowi
Szczepanskiemu funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej (komunikat GPW
79/2015).

W konsekwencji powyzszych zmian na dzieh 30 czerwca 2015 roku i na dzien publikacji sprawozdania
finansowego skfad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:

Marek Szczepanski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Kasperek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Kochaniak Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Baranski Czionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kaczmarczyk Czionek Rady Nadzorczej

Marcin Milewicz Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Zwara Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Sokolewicz Czlonek Rady Nadzorczej

W strukturze Rady Nadzorczej dziatajg trzy komitety: Komitet Audytu, Komitet Wynagrodzen oraz
Komitet ds. Strategii i Rozwoju.

Podstawowym zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach
wiasciwego wdrazania i kontroli proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spoétce, skutecznosci
kontroli wewnetrznej i systemdw zarzgdzania ryzykiem oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami.
Szczegdlne obowigzki i uprawnienia Komitetu okre$la Regulamin Rady. Zadania Komitetu sa
realizowane poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskow, opinii i sprawozdan dotyczacych
zakresu jego zadan. Komitet dziata kolegialnie.
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Podstawowym zadaniem Komitetu Wynagrodzen jest wspieranie Rady Nadzorczej w wykonywaniu
obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych poprzez przedstawianie opinii do projektow tresci umow
zwigzanych z wykonywaniem funkcji czlonka Zarzadu oraz opiniowanie propozycji zmian systemu
wynagradzania i premiowania czionkéw Zarzadu. Szczegdélne obowigzki i uprawnienia Komitetu
okresla Regulamin Rady. Zadania Komitetu sg realizowane poprzez przedstawianie Radzie
Nadzorczej wnioskow, opinii i sprawozdan dotyczacych zakresu jego zadan. Komitet dziata
kolegialnie.

Podstawowym zadaniem Komitetu ds. Strategii i Rozwoju jest wspieranie Rady Nadzorczej w
kwestiach nadzoru wiasciwego wdrazania strategii rozwoju oraz rocznych i wieloletnich planéw
dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej. Szczegdlne obowigzki i uprawnienia Komitetu okresla
Regulamin Rady. Zadania Komitetu sg realizowane poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej
whnioskow, opinii i sprawozdan dotyczgcych zakresu jego zadan. Komitet dziata kolegialnie.

Zasady wyboru i funkcjonowania Rady Nadzorczej sg zdefiniowane w Statucie Spoétki. Zgodnie
z trescig § 34 Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z minimum pieciu czlonkéw wybieranych przez
Walne Zgromadzenie na okres wspolnej trzyletniej kadencji. Liczebnos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej
kolejnych kadencji ustala Walne Zgromadzenie dokonujgc wyboru. Statut moéwi réwniez, ze co
najmniej potowa z ogdlnej liczby cztonkéw powinna by¢ osobami niezaleznymi oraz podaje przestanki
jakie powinien spetnia¢ niezalezny cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spétki Polimex-Mostostal S.A. dziala na podstawie obowigzujgcych przepisow
prawa, a w szczegodlnosci przepisow Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki, wtasnego
Regulaminu oraz zgodnie z zasadami ,Dobrych praktyk spétek notowanych na GPW".

4.6. Wartos¢ wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Okres od 1.01.2015 do Okres od 1.01.2014

30.06.2015 do 30.06.2014
Zarzad Jednostki dominujacej 1744 2399
Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej 358 318
Razem 2102 2717

4.7. Umowy zawarte miedzy jednostka dominujaca a osobami nig
zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spotki przez
przejecie

Brak uméw zawartych miedzy Spotkg a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgcych rekompensate w

przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie.

4.8. Opis zasad zmiany statutu lub umowy Spétki Emitenta

Walne zgromadzenie ma kompetencje do dokonywania zmian w Statucie Spétki z wiasnej inicjatywy
jak i na wniosek Rady Nadzorczej/Zarzadu.

Rada Nadzorcza ustalana jednolity tekst Statutu Spotki, w zwigzku z rekomendacjg Zarzadu.

4.9. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia Emitenta i jego zasadnicze
uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest najwyzszym organem Spétki.

Walne Zgromadzenie jest zwolywane i przygotowywane zgodnie z przepisami Kodeksu spotek
handlowych, Statutu Polimex-Mostostal S.A. oraz Statego Regulaminu Walnego Zgromadzenia.
Zaréwno Statut, jak i Staty Regulamin Walnego Zgromadzenia sg dostepne na stronie internetowe;j
Spotki.

Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne i nadzwyczajne.
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Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, corocznie do dnia 30 czerwca roku nastepnego po
roku obrotowym. Rada Nadzorcza ma prawo do zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli
Zarzad nie uczynit tego w terminie okreSlonym w ust. 2 oraz Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, o ile uzna to za wskazane.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w razie potrzeby z wiasnej inicjatywy, badz na
wniosek Rady Nadzorczej.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zakltadowego
mogg zgdac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad tego zgromadzenia. Zgdanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
nalezy ztozy¢ Zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od
dnia przedstawienia zadania Zarzgdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane,
sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy,
wystepujagcych z tym zgdaniem. Sgd wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie mogg réwniez zwota¢ akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdétu gltoséw w spéice. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzgdowi nie pézniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzgdku obrad. Zgdanie moze zostaé zlozone w postaci elektroniczne;.

Z zastrzezeniem przypadkow okreslonych w Kodeksie spétek handlowych, Walne Zgromadzenie jest
wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

Wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie sg uprzednio przedstawiane Radzie Nadzorczej
do rozpatrzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem okreslonych przypadkéw, podejmowane sg w
glosowaniu jawnym i zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw, chyba ze przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub postanowienia Statutu wymagajg surowszych warunkéw do podjecia uchwat w
szczegolnych sprawach. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotaniu cztonkéw organéw Polimex — Mostostal S.A. lub likwidatoréw, o pociggnieciu ich do
odpowiedzialnosci, a takze w sprawach osobowych. Poza tym, nalezy zarzadzic¢ tajne gtosowanie na
zadanie choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia uchwaty podjg¢ nie mozna,
chyba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnosi
sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, z wyjatkiem spraw dla
ktérych kodeks spodtek handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu stanowig inacze;.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzagdku obrad moze zapasc¢ jedynie
w przypadku, gdy przemawiajg za nig istothe powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zostaé
szczegoétowo umotywowany. Zdjecie z porzadku obrad bgdz zaniechanie rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy
zgtosili taki wniosek, popartej 75% gtosow akcjonariuszy obecnych i uprawnionych do oddawania
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy lub Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie
ich nieobecnosci Prezes Zarzgdu albo osoba wyznaczona przez Zarzad, po czym Walne
Zgromadzenie wybiera przewodniczgcego ze swego grona.

Gtosowanie odbywa sie przy uzyciu komputerowego systemu oddawania i obliczania gtoséw. Nad
prawidtowym przebiegiem gtosowania czuwa trzyosobowa Komisja Skrutacyjna, wybrana sposrod
kandydatoéw zgtoszonych przez Przewodniczgcego Zgromadzenia.

W Statucie i w Statym Regulaminie Walnego Zgromadzenia nie przewiduje sie mozliwosci
wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji
elektronicznej.

Rada Nadzorcza Polimex — Mostostal S.A. wybierana jest przez Walne Zgromadzenie w gfosowaniu
tajnym. Przed rozpoczeciem wyboréw do Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzenie ustala liczbe
cztonkéw Rady danej kadencji w granicach okreslonych w Statucie.
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Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami wymienionymi w Kodeksie spotek
handlowych, wymagajg nastepujgce sprawy:
a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzgdu z
dziatalnosci Spétki za ubiegty rok obrotowy,
b) udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej i cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez
nich obowigzkow,
c) podejmowanie uchwat o podziale zysku lub o pokryciu straty,
d) powotywanie i odwotywanie czionkéw Rady Nadzorczej,
e) dokonywanie zmian w Statucie Spofki,
f) podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego,
g) tworzenie i znoszenie funduszy specjalnych,
h) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,
i) ustalanie zasad wynagradzania czionkéw Rady Nadzorczej,
i) wyrazanie zgody na emisje obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,
k) wyrazanie zgody na zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej
czesci oraz na ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
[) ustalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
m) podejmowanie uchwal w sprawie umorzenia akcji za zgodg akcjonariusza w drodze ich
nabycia przez Spdéike i okreslenia warunkow takiego umorzenia,
n) podejmowanie uchwat w sprawie potgczenia, rozwigzania i likwidacji Spétki oraz wyznaczenie
likwidatorow,
0) rozpatrywanie spraw wnoszonych przez Rade Nadzorczg i Zarzad, jak réwniez przez
akcjonariuszy.
Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos¢ na Walnych Zgromadzeniach.

Prawa i obowiagzki akcjonariuszy

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta i przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdétu
glosébw w spotce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, wyznaczajgc wowczas
przewodniczagcego tego zgromadzenia. Natomiast akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujagcy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zwrdci¢ sie do Zarzgdu z zgdaniem zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w jego porzadku.

W Walnym Zgromadzeniu Polimex-Mostostal S.A. majg prawo uczestniczy¢ tylko osoby bedgce
akcjonariuszami Polimex — Mostostal S.A. na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze Polimex — Mostostal S.A., reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego, mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi Polimex —
Mostostal S.A. nie pozniej niz na dwadziescia jeden dni przed terminem Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Dokumentacja, ktéra jest przedstawiana Walnemu Zgromadzeniu (w tym projekty uchwat) jest
zamieszczana ha stronie internetowej Polimex — Mostostal S.A. poczgwszy od dnia zwotania Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnikow.

Akcjonariusz ma prawo do:

¢ glosowania, stawiania wnioskéw i zgtaszania sprzeciwoéw,

e zwieztego uzasadnienia swego stanowiska,

e kandydowania na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, jak réwniez zgtoszenia do
protokotu kandydatury na stanowisko Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia,

e wystgpienia podczas obrad i repliki,

e zgtaszania projektow uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzadku obrad,

e wnoszenia propozycji zmian i uzupetnien do projektéw uchwat objetych porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia - do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem porzadku obrad,
obejmujgcym projekt uchwaty, ktérej ta propozycja dotyczy,

e zgtaszania wnioskdw w sprawie formalnej, tj. sprawie dotyczacej sposobu obradowania i
gtosowania,
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e zgtaszania swych kandydatéw do Rady Nadzorczej Polimex — Mostostal S.A. na pi$mie, na rece
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia lub ustnie do protokotu,

e przeglagdania ksiegi protokotéw, jak rowniez zgdania wydania odpiséw uchwat poswiadczonych
przez Zarzad,

e wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy
akcjonariusz gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej powzieciu zazgdat
zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariusz zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu, akcjonariusz nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu z powodu jego
wadliwego zwotania lub gdy podjeta uchwata nie byta objeta porzadkiem obrad,

e wytoczenia przeciwko Spélce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwatly Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawa.

Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczgcych Spétki,
jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Zarzad powinien odmowic
udzielenia informacji w przypadku, gdy:

e mogtoby to wyrzgdzi¢ szkode Spodice, spdtce z nig powigzanej albo spéice zaleznej, w
szczegdblnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa,

e mogtoby narazi¢ cztonka Zarzgdu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjnej.

W uzasadnionych przypadkach Zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie, nie pézniej niz w terminie
dwoch tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia.

Akcje na okaziciela zwykie nie bedg wydawane akcjonariuszom, lecz podlegajg zdeponowaniu we
wskazanym przez Zarzad Spétki depozycie, wtasciwym wedlug przepiséw o obrocie instrumentami
finansowymi. Swiadectwo depozytowe jest wylgcznym dowodem stwierdzajgcym uprawnienie do
rozporzgdzania akcjg i wykonywania innych praw z akcji. Akcje na okaziciela nie podlegajg zamianie
na akcje imienne. Akcje sg dziedziczne. Dziedziczenie akcji odbywa sie na zasadach ogélnych.

Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Wobec Spoétki uwaza sie za akcjonariusza tylko te osobe, ktéra jest wpisana do Ksiegi Akcyjnej lub
posiadacza akcji na okaziciela.

Akcjonariusze zwigzani sg tajemnicg w zakresie wiadomosci uzyskanych w zwigzku z dziatalnoscig
Spofki. Akcje moga by¢ umarzane. Akcje mogg by¢ umarzane albo za zgoda akcjonariusza w drodze
ich nabycia przez Spoétke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie
przymusowe).

Szczegotowe warunki i tryb umarzania akcji kazdorazowo rozstrzyga uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

O pierwszenstwie przyjecia akcji do umorzenia decyduje kolejnos¢ zgtoszenia wniosku do Zarzadu do
konca roku obrotowego.

5. Akcjonariat
5.1. Laczna liczba i wartos¢é nominalna wszystkich akcji Polimex-Mostostal S.A.
bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien 30.06.2015 roku, stan posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujgce / zarzgdzajgce
Spotkg przedstawiat sie nastepujgco:

Petniona funkcja Aktualna liczba posiadanych akcji

5.700 akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda, dajgcych tgcznie 5.700

Czionek Rady Nadzorczej
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

5.700 akcji na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,04 zt kazda, dajgcych tacznie 5.700

tacznie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

5.2. Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtloséw na Walnym Zgromadzeniu
Polimex-Mostostal S.A.

Z uwagi na fakt, ze Spoétka jest spétkg publiczna, ktorej akcje znajdujg sie w obrocie na rynku
podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Spoétka nie posiada szczegdtowych
informacji na temat aktualnej struktury akcjonariatu. Ponizsze zestawienie sporzgdzono na podstawie
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zawiadomien w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29.07.2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub
podanych do publicznej wiadomosci w inny sposob przewidziany przepisami prawa.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na WZA wedtug stanu na
dzien 30.06.2015 roku.

% udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow  zakladowym/w ogdlnej liczbie
gloséw na WZA

Bank Polska Kasa Opieki SA 753 806 838 17,41%
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - wszyscy Klienci 443 778 096 10,25%
w tym: NEPTUN Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow 400 000 000 9,24%
Niepublicznych

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA 610 241 551 14,09%
SPV Operator Sp. z 0.0. 300 000 001 6,92%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 2223 113 656 51,33%
Liczba akcji wszystkich emisji 4330 940 142 100,00%

5.3 Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW

Zgodnie z Regulaminem GPW, Spdétka jako spoétka notowana na rynku podstawowym GPW powinna
przestrzega¢ zasad tadu korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na
GPW. Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW to zbiér rekomendacji i zasad postepowania
odnoszgcych sie w szczegolnosci do organéw spotek gietdowych i ich akcjonariuszy. Regulamin GPW
oraz uchwaly zarzadu i rady GPW okreslajg sposob przekazywania przez spoftki gietdowe informacji o
stosowaniu zasad fadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji. Jezeli okreslona
zasada nie jest stosowana przez spoétke gietdowg w sposéb trwaty lub zostata naruszona
incydentalnie, spétka gieldowa ma obowigzek przekazania informacji o tym fakcie w formie raportu
biezgcego. Ponadto spotka giefdowa jest zobowigzana dotgczy¢ do raportu rocznego raport
zawierajgcy informacje o zakresie stosowania przez nig Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
w danym roku obrotowym.

Spotka dgzy do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej jakosci
komunikacji z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w materiach nie regulowanych
przez prawo. W zwigzku z tym Spodtka podjeta niezbedne dziatania w celu najpetniejszego
przestrzegania zasad zawartych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW.

W dniu 22 grudnia 2014 roku Zarzad Emitenta powzigt uchwate w sprawie niestosowania niektorych z
zasad zawartych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW. Zgodnie z uchwatg Zarzad
zamierza stosowaé wszystkie zasady tadu korporacyjnego zgodnie z dokumentem Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW z zastrzezeniem nastepujgcych:

I. Czesé |- Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gieldowych

1. Czes¢ | ust.1 Zasad tadu Korporacyjnego:

Tres¢ zasady:

~SpOtka powinna prowadzic¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zarbwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji. (...)” — w zakresie w
jakim dotyczy transmitowania obrad walnych zgromadzen Spoétki z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na swojej stronie internetowe;j.

Uzasadnienie:

Z uwagi na dotychczasowe doswiadczenia odnosnie organizacji i przebiegu walnych zgromadzen,
ktére nie wskazujg na potrzebe dokonywania tego rodzaju transmisji Spétka nie przewiduje
transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet. Spétka nie wyklucza,
ze zasada ta bedzie mogta by¢ stosowana w przysztosci, po stworzeniu odpowiednich mozliwosci
technicznych i poczynieniu w tym celu stosownych naktadow.

2. Czesc¢ | ust.12 Zasad tadu Korporacyjnego:
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Tre$¢ zasady:

.Spoétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie Ilub przez
petnomocnika prawa gftosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego
zgromadzenia, przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej.”

Uzasadnienie:

Spdtka nie zapewnia mozliwosci wykonywania prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej z uwagi na fakt, iz w chwili obecnej Statut Spokki
nie zawiera postanowieh umozliwiajgcych udziat w walnym zgromadzeniu oraz wykonywanie prawa
glosu przy wykorzystaniu s$rodkéw komunikacji elektronicznej. W opinii Spdétki wprowadzenie
mozliwosci wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie jest
jeszcze dostatecznie rozpowszechnione, a tym samym niesie za sobg ryzyko natury organizacyjno-
technicznej — mozliwo$¢é podwazenia podjetych uchwat na skutek wystgpienia usterek technicznych.
W miare upowszechnienia sie stosowania ww. zasady fadu korporacyjnego Zarzad Spoétki rozwazy
wprowadzenie jej w zycie.

II. Czes¢ Il - Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych

1. Czes¢ Il ust. 1 pkt. 7 Zasad tadu Korporacyjnego:
Tres¢ zasady:

.SpOtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji
wymaganych przez przepisy prawa, pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzgadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania, (...)— w zakresie w jakim dotyczy publikowania pytan akcjonariuszy zadawanych w trakcie
walnych zgromadzeh Spotki wraz z odpowiedziami na zadawane pytania

Uzasadnienie:

Wskazana zasada jest wykonywana przez Spoétke w czesci w zakresie, w ktérym Spétka prowadzi
korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej wymagane przepisami prawa informacje oraz
pytania akcjonariuszy zadawane przed walnym zgromadzeniem Spétki wraz z odpowiedziami na tego
rodzaju pytania. Wskazana zasada nie jest wykonywana w zakresie zamieszcza na stronie pytan
akcjonariuszy dotyczgcych spraw objetych porzadkiem obrad, zadawanych w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na tego rodzaju pytania, poniewaz Zarzgd Spotki nie rejestruje
przebiegu Walnego Zgromadzenia. Spoétka publikuje na stronie internetowej Spotki projekty uchwat
przed Walnym Zgromadzeniem oraz teksty uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie.

2. Czesc Il ust. 1 pkt. 9a Zasad tadu Korporacyjnego:

Tres¢ zasady:

~SpOtka prowadzi korporacyjng strone internetowg | zamieszcza na niej, oprocz informacji
wymaganych przez przepisy prawa zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub
wideo, (...)”

Uzasadnienie:

Spotka nie przewiduje zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia, z uwagi na zwigzane z tym koszty, jak réwniez ze wzgledu na dotychczasowe
doswiadczenia odnosnie organizacji i przebiegu walnych zgromadzen, ktére nie wskazujg na potrzebe
dokonywania tego rodzaju zapisu. Spétka nie wyklucza, ze zasada ta bedzie mogta by¢ stosowana w
przysztosci, po stworzeniu odpowiednich mozliwosci technicznych i poczynieniu w tym celu
stosownych naktadéw.

lll. Czes€ IV - Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Czes¢ IV ust. 10 Zasad tadu Korporacyjnego:
Tres¢ zasady:

.SOpOtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej, polegajgcego na: (i)transmisji obrad walnego
zgromadzenia w czasie rzeczywistym, (i) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach

43



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal ‘ M Polimex
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku /VA Mostostal

ktérej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w
miejscu innym niz miejsce obrad.”

Uzasadnienie:

Spotka nie przewiduje zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia, z uwagi na zwigzane z tym koszty, jak réowniez ze wzgledu na dotychczasowe
doswiadczenia odno$nie organizacji i przebiegu walnych zgromadzen, ktére nie wskazujg na potrzebe
dokonywania tego rodzaju zapisu.

5.4. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym), w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Spoice nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przyszitosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

5.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do jednostki dominujacej, wraz z
opisem tych uprawnien

W Spolce nie ma posiadaczy papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Spdiki.

5.6. Nabycie akcji wlasnych, a w szczegoélnosci okreslenie celu ich nabycia,
liczba i wartosé nominalna, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitalu zakladowego
reprezentuja, ceny nabycia oraz ceny sprzedazy tych akcji w przypadku ich
zbycia

W dniu 6 lipca 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, Xll Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego zarejestrowat obnizenie wysokosci kapitatu zaktadowego Spdtki. Wysokosé
kapitatu zaktadowego Spofki zostata obnizona z kwoty 173.237.605,68 zt (stownie: sto siedemdziesiat
trzy miliony dwiescie trzydziesci siedem tysiecy szeséset pie¢ i 68/100 ztotego), do kwoty 173.237.
604,00 zt (stownie: sto siedemdziesigt trzy miliony dwiescie trzydziesci siedem tysiecy szeséset cztery
ztote), czyli o kwote 1,68 zt. (stownie: jeden ztoty i 68/100), w celu dostosowania wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki do parytetu scalenia akcji Spoétki.

Umorzeniu ulegty 42 akcje zwykte wtasne Spétki na okaziciela o wartosci nominalnej 0,04 zt (stownie:
cztery grosze) kazda, nabyte przez Spoétke w celu umorzenia w wykonaniu uchwaty nr 7 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 4 grudnia 2014 roku w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez Spotke akcji wkasnych w celu umorzenia. Umorzone akcje uprawniaty do 42 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Akcje wlasne objete umorzeniem zostaty nabyte przez Spétke nieodptatnie.

Przed zarejestrowaniem zmian na kapital zaktadowy sktadato sie 4.330.940.142 akcji, ktére
uprawniaty do 4.330.940.142 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po zarejestrowaniu dokonania
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umorzenia akcji na kapitat zaktadowy sktada sie 4.330.940.100 akcji, ktoére uprawniajg do
4.330.940.100 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

5.7. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa
wilasnosci papierow wartosciowych oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajgcych na akcje jednostki dominujacej

W Spotce nie ma ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papieréw wartosciowych jak
réwniez nie ma ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcych na akcje Spofki.

6. Ochrona srodowiska

Dziatalnos¢ prowadzona przez Polimex-Mostostal S.A. w dziedzinie budownictwa, produkcji czy ustug
remontowych i serwisowych w energetyce, powoduje oddziatywanie na wszystkie elementy
srodowiska naturalnego, poprzez:

emisje zanieczyszczen do powietrza, wod i gleby,

emisje odpadéw ,

wykorzystanie zasobow naturalnych,

e przeksztatcenie powierzchni ziemi.

Spotka prowadzi dziatalnos¢é gospodarczg w oparciu o uregulowania prawne zawarte w ustawie z dnia
27 kwietnia 2001roku Prawo ochrony srodowiska, ustawie z dnia 18 lipca 2001 roku Prawo wodne i
ustawie o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 roku.

Instalacje eksploatowane przez Polimex-Mostostal S.A. posiadajg wszystkie wymagane prawem
pozwolenia i decyzje srodowiskowe, sg to:

e pozwolenia na wprowadzanie do powietrza pytow i gazow,

e pozwolenia na wytwarzanie odpadow,

e pozwolenia wodnoprawne na odprowadzanie $ciekdw zawierajgcych substancje szczegdlnie
szkodliwe dla srodowiska wodnego, do urzgdzen kanalizacyjnych,

e pozwolenia wodnoprawne na pobdér wod podziemnych,

w tym wynikajgce z prawa wspodlnotowego — Dyrektywa IPPC w sprawie zintegrowanego

zapobiegania zanieczyszczeniom i ich kontroli :

e pozwolenie zintegrowane dla instalacji IPPC do nakfadania powtok metalicznych.

Instalacje typu IPPC eksploatowane przez Polimex-Mostostal S.A. spetniajg wymagania BAT

(Najlepszych Dostepnych Technik), okreslonych w dokumentach referencyjnych Komisji Europejskiej.

W ramach zmian prowadzonych w Spétce w 2013 roku dwie instalacje IPPC zostaty sprzedane.

Administracyjne decyzje srodowiskowe , wydane dla Spotki okreslajg progi emisji oraz obowigzki

dotyczace prowadzenia monitoringu srodowiskowego i monitoringu procesow technologicznych.

Wszystkie wymagania wynikajgce z decyzji sg spetnione, aich realizacja nadzorowana jest przez

stuzby ochrony srodowiska.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke w 2014 roku nie byta zrodlem awarii Srodowiskowej czy awarii

przemystowej, nie odnotowano zagrozenia dla $rodowiska spowodowanego niekontrolowanym

uwolnieniem zanieczyszczen.

Polimex-Mostostal S.A. posiada wdrozony i certyfikowany system zarzadzania Srodowiskowego w

oparciu o norme 1SO 14001:2004 w ramach Zintegrowanego Systemu Zarzgdzania. Spétka okreslita

polityke i cele Srodowiskowe, zgodnie z kitdrg zobowigzuje sie do minimalizowania negatywnego

oddziatywania na Srodowisko i zapobiegania szkodom $rodowiskowym w trakcie realizacji swoich

celéw biznesowych.

Dziatalnos¢ w zakresie budownictwa oraz realizacja proceséw produkcyjnych prowadzona jest

zgodnie ze standardami ochrony srodowiska oraz zasadami zrbwnowazonego rozwoju.

Produktem ubocznym dziatalnosci prowadzonej przez spotke produkcyjng Stalfa zalezng od Emitenta

jest emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego, emisja $ciekdw (przemystowych,

sanitarnych i opadowych), emisja odpadéw oraz emisja hatasu. Spokki posiadajg wszelkie niezbedne

zezwolenia i decyzje srodowiskowe, jakie zostaty natozone na przedsiebiorstwa przez akty prawne,

zaréwno polskie jak i wspélnotowe:

¢ na wytwarzanie odpadéw innych niz niebezpieczne,
e na odprowadzenie sciekéw deszczowych i technologicznych,
e na wprowadzenie do powietrza gazéw i pytdw z emitorow zlokalizowanych na terenie zaktadow.
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e na pobdr wod podziemnych ze studni wierconych do celéw socjalno-bytowych i technologicznych,

e na odprowadzanie oczyszczonych sciekdw przemystowych oraz woéd opadowych i roztopowych
bezposrednio do powierzchniowych ciekéw wodnych,

e na wytwarzanie odpadow niebezpiecznych.

Spotki budowlane zalezne od Emitenta posiadajg zatwierdzone zgodnie z przepisami programy
gospodarki odpadami innymi niz niebezpieczne na terenach zamknietych.

Koordynacjg dziatan w zakresie ochrony $rodowiska w poszczegélnych spétkach zajmujg sie
wyspecjalizowane stuzby, ktérych struktura jest dopasowana do charakteru prowadzonej dziatalnosci.
Do gtéwnych zadan tych stuzb nalezy biezgca kontrola emisji poszczegdlnych odpaddw, ewidencja
odpadodw oraz kontrola ich unieszkodliwiania i odzysku, kontrola Sciekédw oraz okresowy monitoring
emisji zanieczyszczenia do powietrza. Szczegdlny nacisk jest potozony na zgodng z rozporzadzeniem
Ministra Srodowiska gospodarke odpadami w zakresie magazynowania, zabezpieczania oraz
przekazywania do odzysku podmiotom posiadajgcym zezwolenie na unieszkodliwianie odpadéw oraz
prowadzenie prawidtowej ewidenciji ilosciowej i jakosciowe;.

7. Zdarzenia istotne dla dzialalnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal jakie
nastapity po zakonczeniu roku obrotowego do dnia publikacji sprawozdania
finansowego

— 1 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikow spotki zaleznej WBP Zabrze sp. z
0.0. podjeto uchwaty o rozwigzaniu spdtki z dniem 1 lipca 2015 roku i postawieniu jej w stan
likwidaciji.

— 13 lipca 2015 roku - Zawarcie umowy zastawow rejestrowych na rachunkach bankowych Spotki
Zastaw rejestrowy zabezpiecza wierzytelnosci wynikajgce z umowy w sprawie zasad obstugi
zadtuzenia finansowego Spofki, fgczna warto$¢ zabezpieczonych wierzytelnosci na dzien 2 lipca
2015 roku wynosi 5.146.434,47 ztotych oraz 455.783,49 euro. Zastaw rejestrowy zostaje
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 6.400.000.000 ziotych. (raport
biezacy 85/2015).

— W dniu 4 sierpnia 2015 roku dokonana zostata asymilacja 37.550 ( trzydziesci siedem tysiecy
pieéset pieédziesigt) akcji zwyktych na okaziciela Spétki oznaczonych kodem PLMSTSD00134 z
4.330.902.550 ( cztery miliardy trzysta trzydziesci miliondw dziewieéset dwa tysigce piecset
pie¢dziesigt ) akcjami zwyktymi na okaziciela Spétki oznaczonymi kodem PLMSTSDO00019. Akcje
objete asymilacjg otrzymujg kod PLMSTSDO00019. Zarzad KDPW stwierdza, ze z dniem 7 sierpnia
2015 roku kodem PLMSTSDO00019 oznaczonych jest 4.330.940.100 ( cztery miliardy trzysta
trzydziesci miliondw dziewiecset czterdziesci tysiecy sto) akcji zwyklych na okaziciela Spofki.

— 27 sierpnia 2015 roku Spétka otrzymata pozew zlozony przez Dyrektora Generalnego
Panstwowego Przedsiebiorstwa Zelaza i Stali z siedzibg w Iraku, dotyczgcy roszczenia
dochodzonego z umowy z 1989 r. na dostawe i montaz konstrukcji stalowych dla projektu Ishtar
89. Wartos¢ przedmiotu sporu 3.737.000,00 USD. Sad Apelacyjny pierwszej instancji w Basra,
Irak, wyznaczyt termin rozprawy na 20 grudnia 2015 r. Spotka kwestionuje w cato$ci zasadno$¢
roszczen zgtaszanych przez Dyrektora Generalnego Panstwowego Przedsiebiorstwa Zelaza i
Stali z siedzibg w Iraku. Z pism otrzymanych przez Emitenta nie wynika w jakiej dacie zostato
wszczete postepowanie przeciwko Emitentowi.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Joanna Makowiecka-Gaca Krzysztof Cetnar Jacek Czerwonka

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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