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Grupa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ POLIMEX-MOSTOSTAL ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30

CZERWCA 2015 ROKU

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug oraz towarow i

materiatow
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk /(strata) z dziatlalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy
Zysk /(strata) netto
Przypadajacy/przypadajaca:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk /(strata) na akcje (w ztotych na jedng akcje)

— podstawowy
— rozwodniony

Za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

(niebadane)

Za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

(niebadane)

1118190 968 753
(1 040 696) (998 439)
77 494 (29 686)

(9 699) (9 623)

(34 619) (46 056)
34 825 33884

(9 280) (40 786)

58 721 (92 267)
2148 18 738

(24 331) (29 579)
1633 1059
38171 (102 049)
(633) 17 458

37 538 (84 591)
37538 (84 591)
0,01 (0,06)

0,01 (0,04)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 44 stanowig integralng czes$é

niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



. Grupa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk /(strata) netto

Skladniki, ktére nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat

Zmiana stanu z przeszacowania $rodkéw trwatych
Zyski / (straty) aktuarialne
Podatek odroczony

Skladniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych okresach
do rachunku zyskoéw i strat:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Podatek odroczony

Inne catkowite dochody netto
taczne catkowite dochody

Przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

(niebadane)

Za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

(niebadane)

37538 (84 591)
6 651 (3 280)
1 060 -

(1 465) -

(1 730) (8671)
4516 (11 951)

42 054 (96 542)

42 054 (96 542)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 10 do 44 stanowig integralng czes$¢

niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans

Stan na dzien Stan na dzien
Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 (*)
(niebadane) (zbadane)

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 322 745 111 507
Nieruchomosci inwestycyjne 5 856 57
Wartos¢ firmy z konsolidaciji 282 694 282 694
Wartosci niematerialne 5408 6 394
Inwesty'qg w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metod praw 19 300 20 886
wiasnosci
Aktywa finansowe 215981 215501
Naleznosci dtugoterminowe 525 -
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 58 795 57 954
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 235172 212 355
Pozostate aktywa trwate 1063 1649
Aktywa trwate razem 1147539 908 997
Aktywa obrotowe
Zapasy 30 616 6 175
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 549 117 524 883
Kaucje z tytutu uméw o budowe 27 565 33646
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 106 501 79 636
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 32
Aktywa finansowe 61 6 688
Srodki pieniezne 11 665 506 677 033
Pozostate aktywa 4 473 3893
Aktywa obrotowe razem 1383 839 1 331 986
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10 159 317 450 614
Aktywa razem 2 690 695 2 691 597

* po zmianie prezentacji, wyjasnienie w nocie 4.1.

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 44 stanowig integralng czes$é
niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans (ciag dalszy)

Nota

Zobowiazania i kapitat wtasny
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Akcje wlasne
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty
Kapitat rezerwowy
Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych
Skumulowane inne catkowite dochody netto
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zyski / (straty) aktuarialne
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Zyski zatrzymane / (niepokryte straty)
Udziaty niekontrolujace
Kapitat wtasny razem

Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy 8
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw diugoterminowych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy 8
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiagzania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy

Zobowiazania razem

Zobowiazania i kapital wtasny razem

* po zmianie prezentacji, wyjasnienie w nocie 4.1.

10

Stan na dzien

Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 (*)
(niebadane) (zbadane)
173 238 173 238
- 1297 118
) -
306 762 618 552
(85 254) (85 254)
29734 29 747
58 561 53174
(269) (1 128)
(18 870) (17 140)
9697 (1 636 749)
473 599 431 558
149 861 146 417
141 235 135 388
275088 266 141
15 490 10 742
179 057 260971
54 234 53 296
160 160
815 125 873 115
152 480 415
611 212 533 924
30299 30451
397 782 434 776
25539 1359
47 131 62 154
48 396 40 546
423 16 963
1313 262 1120588
88 709 266 336
2217 096 2 260 039
2 690 695 2 691 597

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 10 do 44 stanowig integralng czes$¢

niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Grupa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Za okres

od 01.01.2015
do 30.06.2015
(niebadane)

Za okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014
(niebadane)

Zyskl(strata) brutto 38171 (102 049)
Korekty o pozycje: (55 919) (34 222)
Udziat w yvyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw (1 633) (1 059)
wiasnosci

Amortyzacja 18 875 30 469
Odsetki i dywidendy, netto 7 091 7247
Zysk/(strata) na dziatalnosci inwestycyjne;j (4 242) 8 622
Zmniejszenie/zwiekszenie stanu naleznosci (35 636) (177 922)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 16 904 35728
ijekszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i (53 480) 232 545
pozyczek

Zmiana stanu pozostatych aktywéw i przychodow przysztych okresow (6 440) 19
Zmiana stanu rezerw (3 466) (1 026)
Podatek dochodowy zaptacony (1 452) (10 326)
Pozostate 7 560 (158 519)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (17 748) (136 271)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 8 954 43 457
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (4 342) (10 455)
Nabycie aktywow finansowych (25) -
Odsetki otrzymane 9 150
Sptata udzielonych pozyczek 5 3
Pozostate - (577)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 4 601 32578
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (356) (681)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1920 75 765
Sptata pozyczek/kredytow (607) (74 732)
Odsetki zaptacone (556) (3728)
Pozostate 1219 11851
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1620 8 475
(Zmpiejszepie) | zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich (11 527) (95 218)
ekwiwalentéow

Roznice kursowe netto 996 199
Srodki pieniezne na poczatek okresu 677 033 600 805
Srodki pieniezne na koniec okresu 665 506 505 587
*Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 570 008 466 731

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione na stronach od 10 do 44 stanowig integralng czes$¢

niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



. Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Na dzien 1 stycznia 2015
roku

Zysk/(strata) netto
Inne catkowite dochody netto

taczne catkowite dochody
Nabycie akcji wlasnych

Pokrycie strat z lat ubiegtych
Inne

Na dzien 30 czerwca 2015
roku

* W pozycji akcje wtasne Grupa ujeta koszty nabycia akcji wkasnych; w | pétroczu 2015 roku Grupa nabyta akcje wiasne w liczbie 42 za 4,62 zh; koszty sporzgdzenia aktu notarialnego wyniosty 160 zt.

Kapitat Kapitat z emisji  Akcje Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat Skumulowane inne catkowite dochody Zyski Kapitat Udziaty Kapitat wiasny
podstawowy  akcji powyzej wilasne zapasowy kapitaty rezerwowy rezerwowy z netto z tytutu zatrzymane wilasny niekontro razem
ich wartosci nadwyzki z /(niepokryte lujace
nominalnej tytutu obligacji . - . straty)
Zamienn Kapitat z Zyski / Réznice
ych o
aktualizacji (straty) kursowe z
wyceny aktuarialne przeliczenia
jednostki
zagranicznej
173 238 1297 118 - 618 552 (85 254) - 29 747 53174 (1128) (17 140) (1636 749) 431558 431558
- - - - - - - - - - 37 538 37 538 37538
- - - - - - - 5387 859 (1730) - 4516 4516
- - - - - - - 5387 859 (1 730) 37 538 42 054 42 054
- - - - - - - - - - © ©
- (1297 118) - (311 790) - - - - - - 1608 908 - -
- - - - - - (13) - - - - (13) (13)
173 238 - 0)* 306 762 (85 254) - 29734 58 561 (269) (18 870) 9697 473599 473 599

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 44 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zi, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym (ciag dalszy)

Na dzien 1 stycznia 2014
roku
Zysk/(strata)

Inne catkowite dochody
netto

Laczne catkowite
dochody

Nabycie akcji wlasnych
Pokrycie strat z lat
ubiegtych

Inne

Na dzien 30 czerwca
2014 roku

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione na stronach od 10 do 44 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

Kapitat Kapitat z emisji Akcje Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat Skumulowane inne catkowite dochody Zyski Kapitat Udzialy Kapitat wtasny
podstawowy  akcji powyzej wiasne zapasowy kapitaty rezerwowy rezerwowy z netto z tytutu zatrzymane wilasny niekontro razem
ich wartosci nadwyzki z /(niepokryte lujace
nominalnej tytutu obligacji straty)
zamiennych
Kapitat z Zyski / Réznice
aktualizacji (straty) kursowe z
wyceny aktuarialne przeliczenia
jednostki
zagranicznej
58 695 1184 044 618 552 (85 254) 32 086 77 458 - (6 770) (1515609) 363202 - 363 202
- - - - - - - - (84591) (84591) - (84 591)
- - - - - (3 280) - (8671) (11 951) - (11 951)
- - - - - (3 280) - (8671) (84591) (96542) - (96 542)
58 695 1184 044 618 552 (85 254) 32 086 74178 - (15 441) (1600 200) 266660 - 266 660

finansowego.



Grupa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

1. Informacja o jednostce dominujacej oraz Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”), sklada sie z jednostki
dominujgcej Polimex-Mostostal S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujgca”) oraz jej
spotek zaleznych i stowarzyszonych. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy obejmuje dane za okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2015 roku i na dzien 30
czerwca 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres zakonczony 30 czerwca 2014 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Polimex - Mostostal S.A. dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu 18 maja
1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z pdzniejszymi zmianami. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie
przy ul. Mtynarskiej 42; w dniu 1 sierpnia 2015 roku nastgpita zmiana adresu siedziby Spétki na al.
Jana Pawia Il 12, 00-124 Warszawa. Spotka zostata zarejestrowana przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000022460. Spoétce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Jednostki dominujgcej sg szeroko rozumiane ustugi
budowlano — montazowe Swiadczone w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz
Swiadczenie ustug zarzgdczych i doradczych na rzecz spotek z Grupy. Przedmiotem dziatalnosci
Grupy jest wykonywanie rob6t budowlano-montazowych, montaz urzadzen i instalacji przemystowych,
produkcja, a takze dziatalno$¢ deweloperska i zarzgdzanie nieruchomosciami. Polimex-Mostostal S.A.
i Grupa prowadzg dziatalnos¢ w nastepujgcych segmentach: Produkcja, Przemyst, Energetyka,
Petrochemia, Budownictwo Infrastrukturalne, Pozostata dziatalnos¢.

W | pétroczu 2015 roku Zarzad Jednostki dominujgcej zdecydowat o pozostawieniu dziatalnosci
segmentu Produkcja w Grupie. W zwigzku z tym wynik tego segmentu jest prezentowany jako wynik z
dziatalnosci kontynuowanej; w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok dziatalnos¢
segmentu byta prezentowana jako dziatalno$¢ zaniechana.
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Grupa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

1.1. Skiad Grupy oraz opis zmian w strukturze Grupy

W sktad Grupy wchodzi Jednostka dominujgca Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
nastepujgce spodtki - jednostki zalezne i grupy kapitatowe:

Procentowy udziat Spotki w kapitale

Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30 czerwea 2015 | 31 grudnia 2014 30 géiZNca
(%) (%) %)
Jednostki zalezne
Ratingen- Dostawy i ustugi
1 |Polimex GmbH w likwidacji (*) Niemg techniczne na zasadzie 100,00 100,00 100,00
Y agencyjnej
\Wykonawstwo robét
Poli Proiekt Opole S budowlanych, dziatalno$¢
2 [LOUMEXTIOEKLDPOIe SP- 2 \yarszawa  [handlowa, ustugi 100,00 100,00 100,00
0.0. (*) konsultingowe
i doradcze
5 [Naf Industriemontage GmbH  |Ratingen- Ustugi budowlano — 100,00 100,00 100,00
(**) Niemcy montazowe
4 Polimex Energ_etyka Sp. z o.0. \Warszawa Wykonawstwo robot 100,00 100,00 100,00
(*) (Grupa Kapitatowa) budowlanych
Sinopol Trade Center
5 Ptock Handel hurtowy 50,00 50,00 50,00
Sp. z 0.0. (***)
Modutowe Systemy . -
6 |Specjalistyczne wlikwidacj Sp.z |Plock Produkeia konstrukc] 100,00 100,00 100,00
0.0. (**) metalowyc
Sokotéw Produkcja wyrobow
*
7 |Stalfa Sp. z 0.0.(*) Podlaski metalowych 100,00 100,00 100,00
8 E‘(’)"”(‘*‘j""\""sm“a' ZUTSp- 2 |siedice Ustugi techniczne 100,00 100,00 100,00
Polimex-Mostostal Ukraina Zytomierz- Budownictwo
9 SAZ (*) Ukraina mieszkaniowe 100,00 100,00 100,00
10 |Czerwonograd ZKM (*) Czenwonograd- - |Produkcja konstrukcji 99,61 99,61 99,61
Ukraina metalowych
. Doradztwo w zakresie
WS"W?: (C:ﬁ nérun; gz}u?*) dziatalnosci gospodarczej
11 ponyen =p. z 0.0. Warszawa i zarzgdzania, podatkowe, 100,00 100,00 100,00
(dawniej Polimex-Hotele Sp. z )
0.0) ustugi rachunkowo-
- ksiegowe, administracyjne
12 Naftoremor:t — Naftobudowa \Warszawa Wykonawstwo robot 100,00 100,00 100,00
Sp. zo.0. (*) budowlanych
Poli v Devel Obrét, obstuga
13 SS 'Z“;XO ‘(f[)““re evelopment \yarszawa | zarzadzanie 100,00 100,00 100,00
U nieruchomosciami
14 Torpol SA (Grupa Kapitatowa) \Warszawa Ko_mplgksowa re_ahzac_:Ja ) ) 100,00
(**) obiektéw komunikacyjnych
Energomontaz-Pétnoc
15 |Technika Spawalnicza i Warszawa Prace_badawczo- - - 100,00
; - rozwojowe
Laboratorium Sp. z 0.0. (***)
16 Energomonta}z-l\_/lagygrgiszag Budapeszt Roboty budowlano_- ) ) 100,00
Sp. z 0.0. w likwidacji (***) montazowe, ustugi, handel
Centrum Projektowe Polimex- Projektowanie budowlane,
17 |Mostostal Gliwice urbanistyczne 99,57 99,57 99,57
Sp. z 0.0. w likwidacji (***) i technologiczne
Przedsigbiorstwo
Produkcyjno-Ustugowe Elektra Budowa i projektowanie
18 [Sp. z 0.0. w upadiosci Zielona Goéra [linii napowietrznych i stacji 100,00 100,00 100,00

likwidacyjnej (***)

transformatorowych
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Grupa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Procentowy udziat Spotki w kapitale
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30 czerwea 2015 | 31 grudnia 2014 30 %ﬁgvca
(%) (%) %)
19 Polimex Engineering Sp. z Krakow Prolekto_wanle w sektorze 100,00 100,00 100,00
0.0. (*) budownictwa
20 S.C: Co!fer Impex SRL w Rumunia Produkcja konstrukcji 100,00 100,00 100,00
likwidacji (***) stalowych
21 |WBP Zabrze Sp. z 0.0.(*) Gliwice Projektowanie 99,97 99,97 99,97
22 |PRInz—1 Sp. z 0.0.(*) Sosnowiec Budownictwo drogowe 95,46 95,46 95,46

Dziatalno$¢ ustugowa w
zakresie uzdatniania wody

Pracownia Wodno-Chemiczna i Sciekow, analiz
23 Bielsko Biata |techniczno- 100,00 100,00 100,00

Ekonomia Sp. z 0.0.(*) ekonomicznych w

zakresie modernizacji lub
budowy nowych instalacji.

Polimex-Mostostal Wschaéd Moskwa, Budownictwo

24 Sp. zo.0. (*) Rosja specjalistyczne i ogdine 100,00 100,00 100,00
25 |Grande Meccanica SpA (*) Narni, Wiochy |Produkcja, budownictwo 100,00 100,00 100,00
26 2,{',3?“’“3' Siedice Sp. 20.0. g0 ice Produkcja 100,00 100,00 100,00
Wykonawstwo robot
Poli Proiekt Kozienice S budowlanych, dziatalno$¢
27 |TOIMEX FTOJEKL KOZIENICE SP- \yarszawa  [handlowa, ustugi 100,00 100,00 100,00
z0.0. (") konsultingowe
i doradcze
Jednostki stowarzyszone
Polimex - Sices Polska 5
27 \Warszawa Wykon_awstwo robét ) ) 50,00
Sp. Z 0.0. (**¥) montazowych
Energomontaz — Pétnoc Specialist g
28 |Beichatéw Sp. z 0.0.(**) Befchatow ~ [>PSddlistyczne usiug! 32,82 32,82 32,82
. budowlano-montazowe
(Grupa Kapitatowa)

* |jednostka konsolidowana metoda petng

** liednostka ujmowana metodg praw wtasnosci

*** liednostka wylgczona z konsolidacji (sprzedaz, likwidacja, postepowanie upadiosciowe, utrata kontroli, jednostka nieistotna)

Na dzien 30 czerwca 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Spoétke dominujgcg
w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Jednostka dominujgca posiada kontrole nad podmiotami zaleznymi objetymi konsolidacjg petna;
kontrola ta wynika z faktu posiadania przez Jednostke dominujgcg ponad 99% udziatow w
jednostkach zaleznych i mozliwosci kierowania dziataniami tych podmiotéw. Jednostki zalezne
wytgczone z konsolidacji sg podmiotami w likwidacji, w ktdrych Jednostka dominujgca nie posiada
kontroli lub jednostkami nieistotnymi z punktu widzenia konsolidacji w Grupie. Prég istotnosci dla
wytgczenia jednostki zaleznej z konsolidacji ustalany jest wedtug relacji aktywéw analizowane;j
jednostki do sumy bilansowej Grupy oraz wedtug udziatu przychodéw ze sprzedazy analizowanej
jednostki w przychodach ze sprzedazy Grupy.

Spotka posiada znaczacy wptyw w jednostce stowarzyszonej Energomontaz — Pétnoc Betchatéow Sp.
Z 0.0. z uwagi na posiadanie ponad 30% udziatéw oraz mozliwos¢ powotania jednego cztonka Rady
Nadzorczej.

W | potroczu 2015 roku nie wystgpity zmiany w skfadzie Grupy. Po dniu bilansowym, 1 lipca 2015 roku
Spotka zalezna WBP Zabrze Sp. z 0. 0. zostata postawiona w stan likwidaciji.
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Grupa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

1.2. Sktad Zarzadu Spotki
Wedtug stanu na dzieh 30 czerwca 2015 roku skfad Zarzadu byt nastepujacy:

Joanna Makowiecka — Gaca p.o. Prezesa Zarzadu
Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzadu
Jacek Czerwonka Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji w sktadzie Zarzadu Spétki miaty miejsce
nastepujgce zmiany:

2015-02-13 Rada Nadzorcza powotata Jacka Czerwonke na funkcje Wiceprezesa
Zarzagdu z dniem 13 lutego 2015 roku na okres trzyletniej,
indywidualnej kadenc;ji (uchwata Rady Nadzorczej nr 92/XI; komunikat
GPW nr 30/2015);

2015-04-02 Rada Nadzorcza odwotata Macieja Stahczuka ze sktadu Zarzadu
Spofki z dniem podjecia uchwaty (uchwata Rady Nadzorczej nr 97/XI;
komunikat GPW 55/2015);

2015-04-02 Rada Nadzorcza powierzyta Joannie Makowieckiej - Gaca funkcje

petnigcej obowigzki Prezesa Zarzadu z dniem podjecia uchwaty
(uchwata Rady Nadzorczej nr 98/XI; komunikat GPW 56/2015);

2015-08-06 Rada Nadzorcza Spofki podjeta uchwate o powierzeniu z dniem 7
sierpnia 2015 roku dotychczasowej petnigcej obowigzki Prezesa
Zarzadu, Pani Joannie Makowieckiej - Gaca, funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki.

Na dzien 31 sierpnia 2015 roku, tj. na dzien publikacji srédrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sktad Zarzgdu byt nastepujacy:

Joanna Makowiecka — Gaca Prezes Zarzadu
Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzadu
Jacek Czerwonka Wiceprezes Zarzadu

1.3. Skiad Rady Nadzorczej
Wedtug stanu na dziehh 30 czerwca 2015 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:

Marek Szczepanski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Kasperek Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jarostaw Kochaniak Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Baranski Cztionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kaczmarczyk Cztionek Rady Nadzorczej

Marcin Milewicz Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Zwara Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Sokolewicz Czlonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2015-02-16 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. powofato w sktad
Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Sokolewicza (Uchwata NWZ nr 5) (komunikat
GPW 33/2015);

2015-05-28 Rezygnacja Pana Adama Ambrozika z petnienia funkcji czionka Rady
Nadzorczej Spotki (komunikat GPW 64/2015);
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2015-06-17 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. powotato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Marka Szczepanskiego (komunikat GPW 73/2015). 30
czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki powierzyta Panu Markowi
Szczepanskiemu funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej (komunikat GPW
79/2015).

1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu
przez organ zatwierdzajgcy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki tj.
Zarzad Polimex — Mostostal S.A. oraz osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie $roédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 28 sierpnia 2015 roku.

2. Akcjonariusze Jednostki dominujacej

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby
gtoséw na dzieh 30 czerwca 2015 roku.

% udzial w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/glosow  zaktadowym/w ogélnej liczbie
gtoséw na WZA

Bank Polska Kasa Opieki SA 753 806 838 17,41%
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - wszyscy Klienci 443 778 096 10,25%
w tym: NEPTUN Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow 400 000 000 9,24%
Niepublicznych

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA 610 241 551 14,09%
SPV Operator Sp. z 0.0. 300 000 001 6,92%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 2223113 656 51,33%
Liczba akcji wszystkich emisji 4 330 940 142 100,00%

W dniu 6 lipca 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa w Warszawie, Xll Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat obnizenie wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki. Wysokosé
kapitatu zaktadowego Spoiki zostata obnizona z kwoty 173.237.605,68 zt (stownie: sto siedemdziesiagt
trzy miliony dwiescie trzydziesci siedem tysiecy szeséset pie¢ i 68/100 ztotego), do kwoty 173.237.
604,00 zt (stownie: sto siedemdziesiagt trzy miliony dwiescie trzydziesci siedem tysiecy szeséset cztery
Ztote), czyli o kwote 1,68 zt. (stownie: jeden ztoty i 68/100), w celu dostosowania wysokosci kapitatu
zaktadowego Spéiki do parytetu scalenia akcji Spoétki.

Umorzeniu ulegty 42 akcje zwykte wtasne Spotki na okaziciela o wartosci nominalnej 0,04 zt (stownie:
cztery grosze) kazda, nabyte przez Spotke w celu umorzenia w wykonaniu uchwaty nr 7 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 4 grudnia 2014 roku w sprawie wyrazenia zgody na nabycie
przez Spoétke akcji wlasnych w celu umorzenia. Umorzone akcje uprawniaty do 42 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Akcje wtasne objete umorzeniem zostaty nabyte przez Spotke nieodptatnie.

Przed zarejestrowaniem zmian na kapitat zaktadowy sktadato sie 4.330.940.142 akcji, ktére uprawniaty
do 4.330.940.142 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po zarejestrowaniu dokonania umorzenia
akcji na kapitat zaktadowy sktada sie 4.330.940.100 akgcji, ktére uprawniajg do 4.330.940.100 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

Informacja o akcjach Spotki bedacych w posiadaniu Zarzgdu i Rady Nadzorczej wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Petniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji
Czilonek Rady Nadzorczej 5700
Razem 5700
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Od dnia 30 czerwca 2015 roku do dnia przekazania raportu do publicznej wiadomosci nie zaszty
zadne zmiany w liczbie akcji i w stanie posiadania akcji Jednostki dominujgcej lub uprawnien do nich
przez osoby nadzorujgce i zarzgdzajgce.

3. Podstawa sporzadzania s$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.
Na dzien publikacji niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces wprowadzania
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz prowadzong przez
Spotke dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z
pozniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”)
lub zgodnie ze standardami rachunkowos$ci obowigzujgcymi w krajach, w ktérych majg swoje siedziby.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty, wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. Niniejsze $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

4. Przyjete zasady (polityka rachunkowosci)

4.1. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku za
wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardow oraz nowych interpretaciji,
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

- Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011 — 2013)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR
40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w
UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie);

- Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” zatwierdzona przez UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku
lub po tej dacie).

Przyjecie powyzszych przepisow nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci

Grupy ani w prezentacji danych w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

Zmiana zasad prezentacji

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa wprowadzita zmiany w prezentacji naleznosci i zobowigzan

dotyczacych kaucji z tytutu uméw o budowe. Ditugoterminowe i krétkoterminowe naleznosci i

zobowigzania dotyczace kaucji z tytutu uméw o budowe zostaty wyodrebnione w bilansie Grupy na

dzieh 30 czerwca 2015 roku; zaprezentowano dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Zmiana ma na celu fatwiejszg identyfikacje naleznosci i zobowigzan z tytutu kauciji.
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Stan na 31 grudnia 2014  Zmiana prezentacyjna kaucji Stan na 31 grudnia 2014

(dane publikowane) z tytutu uméw o budowe (dane przeksztatcone)
Aktywa trwate 908 997 - 908 997
Naleznosci diugoterminowe 57 954 (57 954) -
Kaucje z tytutu uméw o budowe - 57 954 57 954
Aktywa obrotowe 1331 986 - 1331 986
Naleznosci z tytutu c_iost'av_v i ustug 558 529 (33 646) 524 883
oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu umoéw o budowe - 33 646 33 646
Zobowigzania dtugoterminowe 873115 - 873115
Pozostate zobowigzania 314 267 (53 296) 260971
Kaucje z tytutu umoéw o budowe - 53 296 53 296
Zobowigzania krétkoterminowe 1120 588 - 1120588
Zobowigzania z tytutu.dostgw i ustug 564 375 (30 451) 533 924
oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu umoéw o budowe - 30 451 30451

Zmiany do standardow, ktore zostaty juz opublikowane, ale nie weszly jeszcze w zycie

Przy sporzadzaniu niniejszego s$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zastosowano nastepujacych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére
zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8,
MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej
dacie;

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie.

Standardy i zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, ktore
wediug stanu na dzieh 14 maja 2015 roku nie zostaty zatwierdzone przez KE do stosowania i w
zwigzku z tym nie zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie;

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Ilub wspdlnym przedsiewzieciem
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych
operacjach obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie;
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e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
roslinne obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej
dacie.

Na dzieh sporzgadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej jest w trakcie oceny wptywu zmian standardéw MSSF 9 i

MSSF 15 na sprawozdanie finansowe; pozostate wymienione wyzej standardy i zmiany do

standardéw nie miatyby istotnego wptywu na $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen
portfela aktywdéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

4.2.Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkoéw i zatozen,
ktéore wptywajga na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie roézni¢ od
przewidywanych.

Utrata warto$ci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych w sytuacji, gdy wystepujg czynniki
Swiadczace o mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywéw. Wymaga to oszacowania warto$ci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te Srodki trwate.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdéw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie
235.172 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 160 tys. zt.

Warto$¢ godziwa instrumentoéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozehn Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
dtugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. W oparciu o zaktualizowane budzety kontraktow
oraz stopien zaawansowania kontraktéw budowlanych, Grupa ujmuje skutki zmian szacunkéw w
wyniku kolejnego okresu. Gdyby tak okreslony stopieh zaawansowania prac ulegt zwiekszeniu o 1
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punkt procentowy to kwota przychodu zostataby powiekszona o 73.868 tys. zt , przy jednoczesnym
zwiekszeniu kosztéw o 68.042 tys. z.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezagcych szacunkéw.

Wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych — odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwa na biezgcg warto$¢ zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych jest ustalana

metodg aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rezerwa podlega aktualizaciji
dwa razy do roku (30 czerwca i 31 grudnia).

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych tworzy sie w trakcie realizacji kontraktu
proporcjonalnie do przychodéw ze sprzedazy. Wysokos¢ tworzonych rezerw jest zalezna od rodzaju
wykonywanych ustug budowlanych i stanowi okreslony procent wartosci przychodéw ze sprzedazy
danego kontraktu. Warto$¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych moze jednak podlegac
indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie kierownika odpowiedzialnego za dang budowe) i moze
ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wykorzystanie rezerw nastepuje w
ciggu pierwszych 3-5 lat po zakonczeniu inwestycji w proporcjach odpowiadajgcych faktycznie
ponoszonym kosztom napraw. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i
rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie 8.

Rezerwa restrukturyzacyjna

Grupa tworzy rezerwe restrukturyzacyjng w przypadku gdy posiada szczegétowy, formalny plan
okreslajagcy dziatalnos¢ lub czes¢ dziatalnosci, ktorej ten plan dotyczy, podstawowe lokalizacje, ktére
zostang nim objete, liczbe pracownikow, ktérzy majg uzyska¢ odszkodowania w zamian za
zakohczenie stosunku pracy oraz termin, w jakim plan zostanie wdrozony; ponadto, plan ten zostat
ogloszony lub rozpoczeto sie jego wdrazanie. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia,
wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie 8.

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgdowego tworzy sie woéwczas, gdy
przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla jednostki
jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego
prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie prawnikéw. Utworzone
rezerwy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. Informacja na temat utworzenia, zwigkszenia,
wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie 8.

Rezerwa na kary

Oszacowania kwoty kar umownych dokonujg stuzby techniczne, zajmujgce sie realizacja umowy
budowlanej, wraz z dziatlem prawnym interpretujgcym postanowienia umowy. Rezerwy na kary tworzy
sie w przypadku gdy prawdopodobienstwo natozenia kary przez zamawiajgcego z tytutu nienalezytego
wykonania umowy jest wysokie. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i
rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie 8.

Rezerwa na koszty rozliczenia kontraktow

Rezerwy na koszty kontraktéw dotyczg koricowego rozliczenia kontraktéw drogowych. Informacja na
temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie
8.

Rezerwa na straty

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz
kosztow z tytutu realizowanych projektéw. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest

jako koszty okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11. Informacja na temat utworzenia,
zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie 8.

Rezerwa na poreczenia

Udzielone poreczenie wykazuje sie w ksiegach jako rezerwe jezeli na dzien bilansowy zachodzi
wysokie prawdopodobienstwo, ze kredytobiorca nie bedzie mdgt sptaci¢ swoich dlugéw. Informacja na
temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie
8.

18



Grupa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Odpis aktualizujgcy warto$¢ materiatéw zbednych i nalezno$ci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji odpisu aktualizujgcego warto$¢ materiatow
zbednych biorac pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwosci
wykorzystania w przysztosci oraz naleznosci biorgc pod uwage okres przeterminowania.

W okresie | poétrocza 2015 roku w Grupie kapitatlowe] utworzono odpisy aktualizujgce wartosé
zapasow w kwocie 410 tys. zi. Jednoczesnie kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych zapasy w
tym okresie wyniosta 10.555 tys. zl, z czego 10.248 tys. zt — zwigzane ze sprzedazg zapasow
deweloperskich.

W okresie | potrocza 2015 roku utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 27.466
tys. zt. W tym samym okresie kwota odpiséw aktualizujgcych naleznosci ulegta zmniejszeniu o 4.626
tys. zt z tytutu wykorzystania odpisow i sptaty naleznosci.

4.3.Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujacej i spétek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski za wyjatkiem spotek:
Czerwonograd ZKM, Ukraina; Polimex-Mostostal Ukraina SAZ, Ukraina; Polimex GmbH w likwidacji
(dawna nazwa Depolma GmbH), Niemcy; Polimex-Mostostal Wschéd Sp. z o.0., Rosja oraz spétki
Grande Meccanica S.p.A, Wiochy.

Dane finansowe powyzszych spoétek zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg wedtug zasad
okreslonych w MSR 21.

4.4, Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zilote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.
Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest EUR, UAH i RUB. Na dzien bilansowy
aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacii
Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg
przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w
oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat.
Do przeliczenia danych finansowych na ztoty polski przyjeto nastepujgce kursy:
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za biezgcy okres — kurs
4,1341 PLN/EUR; 0,1729 PLN /UAH; 0,0649 PLN /RUB
- przeliczenie aktywow i pasywéw na dzien 30 czerwca 2015 roku — kurs 4,1944 PLN /EUR,;
0,1780 PLN /UAH; 0,0676 PLN /RUB
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywéw pienieznych za poréwnywalny
okres — kurs 4,1784 PLN /EUR; 0,2840 PLN /UAH; 0,0867 PLN/RUB
- przeliczenie aktywow i pasywéw na dzien 31 grudnia 2014 r. — kurs 4,2623 PLN/EUR; 0,2246
PLN/UAH; 0,0602 PLN/RUB.

5. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace skonsolidowanych przychodow
poszczegodlnych segmentéw operacyjnych oraz informacji geograficznych Grupy za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (w tysigcach ztotych):
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Segmenty operacyjne

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

W | péiroczu 2015 roku Zarzad Jednostki dominujgcej zdecydowat o pozostawieniu dziatalnosci segmentu Produkcja w Grupie. W zwigzku z tym wynik tego
segmentu jest prezentowany jako wynik z dziatalnosci kontynuowanej; w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok dziatalnos¢ segmentu byta

prezentowana jako dziatalnos¢ zaniechana.

Budownictwo

Pozostata

Dziatalnos¢

. N . .

Za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 Produkcja Przemyst Energetyka */ Petrochemia Infrastrukturalne dziatalnosé Wylaczenia ogélem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 212 879 35183 724 781 70 241 23 444 51 662 - 1118 190

Sprzedaz migdzy segmentami 28 519 127 256 3528 3303 4781 (40 514) -

Przychody segmentu ogétem 241 398 35310 725 037 73 769 26 747 56 443 (40 514) 1118 190

Wyniki

Zysk/strata segmentu z dziatalno$ci operacyjnej 33523 2847 31275 (6 759) (10 186) 9 654 - 60 354

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (3561) 208 310 (312) (110) (18 718) - (22 183)

Zysk/strata brutto segmentu 29 962 3055 31585 (7 071) (10 296) (9 064) - 38171

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminacji.

*| Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej zawiera udziat w zysku jednostki stowarzyszonej w kwocie 1.633 tys. zi.

Za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 **/ Produkcja Przemyst Energetyka */ Petrochemia Budownictwo sy Wytaczenia i
o e Infrastrukturalne dziatalnosé¢ /* ogotem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 178 433 58 741 323451 66 212 308 776 33 140 - 968 753

Sprzedaz migdzy segmentami 28 681 73 545 4 603 4700 2940 (41 542) -

Przychody segmentu ogétem 207 114 58 814 323 996 70 815 313476 36 080 (41 542) 968 753

Wyniki

Zysk/strata segmentu z dziatalno$ci operacyjnej (248) (5 550) (27 032) (3 321) (62 977) 7 920 - (91 208)

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (3753) (854) (1973) (2 148) (6 984) 4871 - (10 841)

Zysk/strata brutto segmentu (4 001) (6 404) (29 005) (5 469) (69 961) 12 791 - (102 049)
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Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminaciji.

*/ Zysk z dziatalnosci operacyjnej zawiera udziat w zysku jednostki stowarzyszonej w kwocie 1.059 tys. zt (Energetyka 1.110 tys. zt; Pozostata Dziatalno$¢ -51
tys. zl)

**/' W | pétroczu 2014 roku w poréwnaniu do publikowanych danych dokonano korekty przypisania spétek Polimex — Mostostal Wschéd Sp. z 0.0. (z Segmentu
Produkcja) oraz WBP Zabrze Sp. z 0.0. i Grande Meccanica SpA (z Segmentu Energetyka). Spoétki te obecnie prezentowane sg w segmencie Pozostata
Dziatalnos¢
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Informacje geograficzne

Za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 Kraj Zagranica RAZEM
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 897 929 220 261 1118190
Za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 Kraj Zagranica RAZEM
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 789 081 179 672 968 753

6. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych, ktéra nastgpita od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2015 31 grudnia2014

Zobowigzania warunkowe 1 459 530 1504 607
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen 727 778 828 828

- weksle wtasne 9117 28 536

- sprawy sgdowe 660 318 583 849*

-inne 62 317 63 394

*Kwota 583.849 tys. zt zawiera 343.384 tys. zt stanowigcg warto$¢ roszczenia GDDKIiA wobec Spotki w zwigzku z kontraktami
drogowymi. Roszczenia te zostaty zaprezentowane w nocie 14.1. w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

W zwigzku z zawartymi umowami kredytéw oraz gwarancji, a takze w zakresie zobowigzan z tytutu
obligacji, a w szczegdlnosci, w zwigzku z Umowag z dnia 24 lipca 2012 r. w sprawie wstrzymania sie z
egzekucjg zobowigzan, Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia oraz
Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu
odnawialnego Spétka dominujgca oraz spotki Grupy ustanowity hipoteki, zastawy, przewtaszczenia,
cesje oraz wydaty weksle celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu przedmiotowych instrumentéw.
taczne zaangazowanie Grupy z tytutu przedmiotowych instrumentéw wynosito na dzieh 30 czerwca
2015 roku okoto 2.037 min zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 2.547 min z}).
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7. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujgce tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za
okres 6 miesiecy zakohczony dnia 30 czerwca 2015 i na ten dzien, za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2014.

Za okres od 1 Za okres od 1 Stan na dzien 30 Stan na dzien 31

styczniado 30  stycznia do 30 czerwca grudnia
czerwca czerwca

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania
podmiotow podmiotéw podmiotéw  wobec podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostki stowarzyszone 2015
Energomontaz-Pétnoc Betchatow Sp. z o.0. 3224 4572 3221 2 159
Polimex-Sices Sp. z 0.0. zlikwidowana - - - -
Lineal Sp.z o.0. - - - -
Razem 3224 4572 3221 2159

Jednostki stowarzyszone 2014
Energomontaz-Pétnoc Betchatéw Sp.z o.0. 79 6 31 -
Polimex-Sices Sp. z 0.0. w likwidacji 9 - - -
Lineal Sp.z o.0. - 272 - -
Razem 88 278 31 -

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Spétki dominujacej, transakcje zawarte w okresie
sprawozdawczym przez Spoétke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi byly
zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej.
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8. Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwa Rezerwana Rezerwana Rezerwana Rezerwana Rezerwana Inne Ogotem
naprawy restrukturyzacyjna sprawy kary koszty straty poreczenia rezerwy
gwarancyjne sadowe rozliczenia
kontraktow
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 99 694 12 312 33486 6 692 144 720 15 587 14 143 1661 328 295
Utworzone w ciggu roku obrotowego 12 072 - - 3748 54 733* - - - 70 553
Wykorzystane (2 334) (1 864) (8 555) (1 625) (26 891) (8 528) (11 016) (28) (60 841)
Rozwigzane (6 998) (5515) (3 116) (100) - - (53) (5) (15 787)
Reklasyfikacja - - - - - - - - -
Réznice kursowe - - - - - - - (1) (€]
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 102 434 4933 21815 8715 172 562 7 059 3074 1627 322219
Krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2015 14 706 4933 3589 8715 4 305 7 059 2197 1627 47 131
Dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2015 87 728 - 18 226 - 168 257 - 877 - 275088
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 26 409 - 20135 - 17 787 68 249 28 889 9649 171118
Utworzone w ciggu roku obrotowego 17 139 - - 3540 - - - 14 270 34 949
Wykorzystane (2 263) - (2 888) - - (16 061) (864) (4 290) (26 366)
Rozwigzane (3 443) - - - - - (930) (2211) (6 584)
Reklasyfikacja (330) - - - - - - (871) (1201)
Roéznice kursowe - - - - - - - (260) (260)
Na dzien 30 czerwca 2014 roku ** 37512 - 17 247 3540 17 787 52188 27 095 16 287 171 656
Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2014 27 249 - 8803 3540 - 52188 27 095 16 269 135 144
Ditugoterminowe na dzien 30 czerwca 2014 10 263 - 8444 - 17 787 - - 18 36 512

* Z tytutu realizowanego w konsorcjum na rzecz GDDKIA jednego z kontraktéw, Grupa prezentuje w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w szyku rozwartym
naleznosci od GDDKIiA w kwocie 49,9 min zt netto zafakturowane w lutym 2015 oraz rezerwy na zobowigzania od podwykonawcéw z tytutu wykonanych prac w kwocie 50,4 min zi. Wplyw
powyzszych kwot na wynik w rachunku zyskow i strat jest nieistotny — kontrakt realizowany na stracie, zgodnie z zasadami MSR 11 ujemna marze w cafosci ujeto w momencie rozpoznania w latach
ubiegtych.

** \\/ | pétroczu 2014 roku w poréwnaniu do publikowanych danych dokonano zmian prezentaciji rezerw; kategoria Swiadczenia po okresie zatrudnienia w kwocie 9.483 tys. zt zostata przeniesiona do
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych a pozycja ,Inne rezerwy” w kwocie 133.683 tys. zt zostata podzielona wedtug nastepujacych kategorii : Rezerwy na sprawy sgdowe, Rezerwy na kary,
Rezerwy na koszty rozliczenia kontraktéw, Rezerwy na straty oraz Rezerwy na poreczenia.
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9. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku

Utrata wartosci

Nabycie

Sprzedaz

Reklasyfikacja z aktywow przeznaczonych do sprzedazy
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2015 roku

Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Warto$¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto
Na dzien 30 czerwca 2015 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto

i Zaliczki na

Maszyny i Srodki trwale w  Srodki trwate
Grunty i budynki urzadzenia Srodki transportu Inne srodki trwate budowie w budowie Ogotem
51573 31 686 15777 11 558 913 - 111 507
(1 820) - - - - - (1 820)
69 236 5 340 58 1 709
- (670) (620) 7) (134) (1431)
132 779 94 468 3474 416 77 - 231214
(4 709) (9 097) (1677) (1951) - - (17 434)
177 892 116 623 16 959 10 356 914 1 322745
78 896 119 556 45 379 34 654 20 030 - 298 515
(27 323) (87 870) (29 602) (23 096) (19 117) - (187 008)
51573 31686 15777 11 558 913 - 111 507
284 379 301 701 51 888 40 873 20032 1 698 874
(106 487) (185 078) (34 929) (30517) (19 118) - (376 129)
177 892 116 623 16 959 10 356 914 1 322745
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Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych (ciag dalszy)

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2014 roku Grunty i budynki Maszyny i Srodki transportu  Inne $rodki trwate  Srodki trwate w Zaliczki na Ogotem

urzadzenia budowie srodki trwate

w budowie

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 267 212 206 622 51 465 10732 39 741 - 575772
Utrata wartosci 3812 - 1) - (5 149) - (1 338)
Nabycie 1546 10 664 3153 3128 6 438 - 24 929
Sprzedaz (4 542) (692) (1 240) (111) (10 337) - (16 922)
Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (4 268) (46 411) (25 314) (1633) (21 367) - (98 993)
Roéznice kursowe (485) (1961) (104) (95) (7 579) - (10 224)
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy (7 014) (14 789) (4 770) (2 015) - - (28 588)
Wartosé netto na dzien 30 czerwca 2014 roku 256 261 153 433 23189 10 006 1747 - 444 636
Na dzien 1 stycznia 2014roku
Warto$é brutto 356 337 440 844 114 379 46 422 53 708 - 1011 690
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (89 125) (234 222) (62 914) (35 690) (13 967) - (435918)
Wartos¢ netto 267 212 206 622 51 465 10 732 39 741 - 575772
Na dzien 30 czerwca 2014 roku
Warto$é brutto 343091 370594 65 319 43 692 20 864 - 843 560
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (86 830) (217 161) (42 130) (33 686) (19 117) - (398 924)
Wartos¢ netto 256 261 153 433 23189 10 006 1747 - 444 636
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10. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2015 roku jako aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz zobowigzania
bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy Grupa prezentuje aktywa i
zobowigzania nastepujgcych spotek: Grande Meccanica SpA, Stalfa Sp. z 0.0., Czerwonograd ZKM,
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0., Polimex - Mostostal Ukraina SAZ oraz Polimex-Mostostal Wschéd
Sp. z 0.0., a takze aktywa i zobowigzania zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — zakfadu w
Rudniku. Ponadto, do rzeczowych aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zalicza sie
nieruchomosci Spétki dominujacej, niezwigzane z podstawowg dziatalnoscig operacyjna.

W zwigzku z decyzjg Zarzadu o pozostawieniu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Mostostal
Siedlce w Grupie Kapitatowej, aktywa i zobowigzania Mostostalu Siedice zostaly zaprezentowane w
pozycjach aktywow i zobowigzanh bilansu, jako nieprzeznaczone do sprzedazy na dzien 30 czerwca
2015 roku (na dzien 31 grudnia 2014 roku te aktywa i zobowigzania prezentowane byty jako
przeznaczone do sprzedazy). Zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa zostala wyceniona w jej
wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje sktadnika grupy do zbycia jako przeznaczona
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje i przeszacowanie, ktére zostatyby ujete, gdyby grupa do
zbycia nie zostata zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy. Kwota odwréconego odpisu z
tytutu przeszacowania wyniosta 20,3 min zt, z czego 6,8 min zt ujeto w innych catkowitych dochodach,
a 13,5 min zt w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych rachunku zyskow i strat w okresie 6
miesiecy 2015 roku.

Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 31 grudnia
2015 2014
Rzeczowe aktywa trwate 87 300 300 173
Nieruchomosci inwestycyjne 3 5802
Warto$ci niematerialne 39 325
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 147 261
Pozostate aktywa 1061 8 651
Zapasy 22 810 64 155
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 43 758 54 527
Srodki pieniezne 2199 16 720
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 159 317 450 614
Kredyty i pozyczki 28 273 178 893
Pozostate zobowigzania 60 436 87 443
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 88 709 266 336
11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na dzien Stan na dzien
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 658 088 670 555
Lokaty krétkoterminowe 7418 6478
Razem 665 506 677 033
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 570 008 503 448

12. Utrata wartosci aktywow

W zwigzku z zaistnieniem przestanek wskazanych w MSR 36 punkt 12, tj. wartos¢ bilansowa aktywéw
netto Grupy kapitatowej jest wyzsza od wartosci rynkowej kapitalizacji spétki Polimex — Mostostal S.A.
Zarzad Jednostki dominujgcej przeprowadzit test na utrate wartosci aktywéw Grupy kapitatowej.
Wartos¢ uzytkowa aktywow Grupy zostata ustalona na podstawie prognozowanych przysztych
przeptywéw pienieznych generowanych przez te aktywa, zdyskontowanych stopg procentowg
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odzwierciedlajgcg koszt kapitatu Spétki Polimex — Mostostal S.A. W wyniku przeprowadzonej oceny
ustalono, iz warto$¢ uzytkowa aktywow Grupy kapitatowej jest wyzsza niz wartos¢ ksiegowa aktywow
netto Grupy. W zwigzku z tym, nie zidentyfikowano utraty wartosci aktywéw Grupy.

13. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na sytuacje Grupy Kapitatowej
Polimex-Mostostal w ciagu | pétrocza 2015 roku

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal zrealizowata przychody ze sprzedazy w
wysokosci 1.118.190 tys. zt (wzrost w wys. 15% w stos. do danych poréwnywalnych za okres |
potrocza 2014 roku). Na wzrost wolumenu sprzedazy Grupy w okresie | potroczu 2015 roku w
poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku wplyw miata realizacja projektéw w Segmencie Energetyka oraz
sprzedaz generowana w Segmencie Produkcja.

W okresie | pétrocza 2015 roku Grupa Kapitatowa zrealizowata zysk operacyjny w wysokosci 58.721
tys. zt (w poréwnaniu do straty operacyjnej w | pétroczu 2014 roku w kwocie 92.267 tys zt).

Korzystny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej wywarta obnizka kosztéw ogolnego
zarzadu (spadek w wysokosci 25% w stosunku do danych poréwnywalnych za okres | pétrocza 2014
roku), co jest efektem dziatah Zarzgdu w zakresie restrukturyzacji operacyjnej, a w ramach niej
uproszczenia struktury i istotnego zmniejszenia kosztéw funkcjonowania Grupy.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej w okresie | pétrocza 2015 roku wynidst
37.538 tys. zt (wobec straty netto za okres | pdtrocza 2014 roku w wysokosci 84.591 tys. zt).

Suma aktywow Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal wyniosta na dziernn 30.06.2015 roku 2.690.695
tys. zt. Aktywa trwate na dzien 30.06.2015 roku wyniosty 1.147.539 tys. zt (wzrost w wysokos$ci 26% w
stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2014 rok), a aktywa obrotowe wraz z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 1.543.156 tys. zt (spadek w wysokosci 13% w stosunku do danych
poréwnywalnych na 31.12.2014 rok).

Kapitat wkasny przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej na dzieh 30.06.2015 roku wyniost
473.599 tys. zt (wzrost w wysokosci 10% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2014
roku), a zobowigzania: 2.217.096 tys. zt (spadek w wysokosci 2% w stosunku do danych
poréwnywalnych na 31.12.2014 rok).

W okresie | potrocza 2015 roku, zgodnie ze sporzgdzonym rachunkiem przeptywéw pienieznych
Grupy kapitatowej, nastgpit spadek netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 11.527 tys.
zt. Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na 30.06.2015 rok wyniést 665.506 tys. zt. Przeptywy
srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty (17.748) tys. zt. Przeptywy srodkéw
pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 4.601 tys. zt, a przeptywy srodkéw pienieznych
netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 1.620 tys. z. W Srodkach pienieznych zostata wykazana
kwota zaliczki uzyskanej przez Jednostke dominujgcg z tytutu kontraktu ,Kozienice” w wysokosci
279.999 tys. zt oraz zaliczka z tytutu kontraktu Opole w kwocie 290.010 tys. zt stanowigca
zabezpieczenie kaucyjne gwarancji dobrego wykonania.

Aktualny portfel zamoéwien Grupy Kapitatowej pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na
konsorcjantéw wynosi ok. 5,3 mid zt i w catodci dotyczy kontraktéw zawartych. Aktualny portfel
zaméwien w poszczegolnych latach ksztattuje sie nastepujgco: 2015 rok 1,4 mid zt, 2016 rok 2,5 mid
zt, 2017 rok 0,9 mld zt, w latach nastepnych 0,5 mid zt.

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej, biezgcej oraz szybki uksztattowaty sie na 30.06.2015 roku na
nizszym poziomie anizeli na moment poréwnywalny 31.12.2014 roku i wyniosty odpowiednio 1,05 i
1,03 (wskazniki te byty na poziomie 1,19 i 1,18 na dzien 31.12.2014 roku). Spadek wskaznikdow
ptynnosci zwigzany jest ze wzrostem zobowigzan krétkoterminowych (do zobowigzan
krotkoterminowych na dzien 30.06.2015 roku zostat zaklasyfikowany kredyt w kwocie 150 min zt,
przeniesiony ze zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy). W zwigzku z
odnotowanym zyskiem netto, wskazniki rentownosci przyjety warto$¢ dodatnig, rentownos$¢ sprzedazy
wyniosta 3,4%.

W zakresie istotnych czynnikéw majgcych wptyw na sytuacje Spétki i Grupy nalezy wskazac: trudne
relacje, czesto o charakterze sporu, bgdz roszczenia z gtébwnymi odbiorcami kontraktow
realizowanych przez Spoétke w segmencie Budownictwo Infrastrukturalne, w tym przede wszystkim z
Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad. Realizujgc kontrakty drogowe Spdtka wykonata
znaczacy zakres dodatkowych prac, za ktére to prace nie udato sie Spétce do dnia bilansowego
uzyskac satysfakcjonujgcego i odpowiedniego do zakresu tych prac dodatkowego wynagrodzenia.
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14. Najwazniejsze zdarzenia w | poétroczu 2015 roku oraz znaczace zdarzenia po dniu 30
czerwca 2015 roku

W | péiroczu 2015 roku do istotnych dokonan Spotki i Grupy kapitatowej Polimex — Mostostal S.A.
nalezy zaliczyc:

Zakonczony proces wydzielenia w strukturach Grupy kapitatlowej spoétek segmentowych
Naftoremont — Naftobudowa Sp. z 0.0. oraz Polimex Energetyka Sp. z o.0.

Postepujgcy rozwdj spotek segmentowych poprzez samodzielng akwizycje kontraktow.

W | potroczu 2015 roku najwazniejsze podpisane umowy na realizacje nowych kontraktow
obejmujg zlecenie wykonania i montazu ciggu gazowego w Hucie Miedzi Gltogow (wartos¢
kontraktu: 33 min zt) oraz serwis przemystowy dla warszawskiego MPO (warto$¢ kontraktu: 13
min zi).

Rozpoczety sie gtowne prace w zakresie serwisu energetycznego na kontrakcie Remont kotta
EDF Rybnik (warto$¢ kontraktu: 17 min zt)

Postepuje realizacja kluczowych kontraktéw strategicznych na budowe blokéw w Opolu oraz
w Kozienicach.

Rozpoczety sie prace nad wdrozeniem nowej rozwojowej strategii Grupy.

Realizowany jest proces dezinwestycji; w ramach realizacji procesu restrukturyzacji
majatkowej w okresie | pétrocza 2015 roku oraz do dnia 31 sierpnia 2015 roku zostaty zawarte
nastepujgce umowy:

23.01.2015 r. zawarta zostata z Molina Sp. z 0. 0.1 S.K.A. umowa przenoszgca dotyczaca
sprzedazy nieruchomosci potozonych w Bielkowie, gminie Kobylanka, powiat stargardzki w
wojewoddztwie zachodniopomorskim, wraz z budynkami mieszkalnymi, wolnostojgcymi.
Zgodnie z Umowg tgczna cena brutto wynosi 10.500.000 ziotych netto, czyli 12.746.250
ztotych brutto;

23.01.2015 r. podpisana zostalta z Molina Sp. z 0.0. 1 S.K.A. z siedzibg w Warszawie
warunkowa umowa sprzedazy nieruchomosci, ktérej przedmiotem sg zabudowane
nieruchomosci potozone w Siadle Dolnym, gmina Kotbaskowo, powiat policki, wojewddztwo
zachodniopomorskie. Oprocz Nieruchomosci przedmiotem umowy jest rowniez sprzedaz i
ustanowienie odrebnej wtasnosci lokali potozonych na tych Nieruchomosciach. W dniu
31.03.2015 r. zawarta zostata umowa przenoszgca Przedmiot umowy. Zgodnie z Umowa
cena za Nieruchomos$¢ wynosi 8.250.000 ztotych netto tj. 9.059.625 ztotych brutto;

23.01.2015 r. podpisana zostata z Molina Sp. z 0.0. 1 S.K.A. z siedzibg w Warszawie
warunkowa umowa sprzedazy nieruchomosci, ktérej przedmiotem sg niezabudowane
nieruchomosci potozone w Siadle Dolnym, gmina Kotbaskowo, powiat policki, wojewddztwo
zachodniopomorskie. W dniu 31.03.2015 r. zawarta zostata umowa przenoszgca Przedmiot
umowy. Zgodnie z Umowg cena za Nieruchomo$¢é wynosi 6.500.000 ztotych netto tj.
7.995.000 ztotych brutto.

28.01.2015 r. zawarta zostata z Molina Sp. z 0.0. 3 S.K.A. z siedzibg w Warszawie warunkowa
umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci, ktérej
przedmiotem sg nieruchomosci potozone w Stalowej Woli, gmina Stalowa Wola, powiat
stalowowolski, wojewddztwo podkarpackie. Zgodnie z Umowg warunkowg tgczna cena za
Nieruchomos¢ wynosi 6.600.000 ztotych netto tj. 8.118.000 ztotych brutto. Umowa wygasta w
dniu 30 kwietnia 2015 roku z uwagi na niespetnienie warunkoéw umowy.

02.02.2015 r. podpisana zostata z Molina Sp. z 0.0. 5 S.K.A. z siedzibg w Warszawie
warunkowa umowa sprzedazy zabudowanych nieruchomosci oraz umowa sprzedazy praw
uzytkowania wieczystego, ktérej przedmiotem sg nieruchomosci potozone w Jasle, gmina
Jasto, powiat jasielski, wojewddztwo podkarpackie. Zgodnie z Umowg warunkowg tgczna
cena za Nieruchomos$¢ wynosi 3.300.000 ztotych netto. W dniu 16.06.2015 r. zawarcie umowy
przenoszacej prawo wiasnosci oraz umowy sprzedazy praw uzytkowania wieczystego
nieruchomosci w Jasle Warunki okreslone w Umowie warunkowej zostaty spetnione. W
zwigzku z dokonaniem weryfikacji przyjetego w Umowie warunkowej sposobu opodatkowania
nieruchomosci cena wynoszgca pierwotnie 3.300.000 2zt netto zostata ustalona na
3.667.989,05 zt brutto.

18.03.2015 r. zmieniona zostata warunkowa umowa zawarta z Molina Sp. z 0.0. 5 S.K.A,,
ktérej przedmiotem jest nieruchomos$¢ gruntowa potozona w Szczecinie, dzielnicy Dgbie, przy
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ulicy Pomorskiej 34 oraz stanowigcych odrebne nieruchomosci budynku biurowego i budynku
niemieszkalnego, oraz nieruchomos$¢ gruntowa potozona w Szczecinie przy ulicy Pomorskiej
34C i 35 oraz stanowigcych odrebne nieruchomosci budynku biurowego i budynku
magazynowego.

- 12.05.2015 r. zawarta zostata umowa z Molina Sp. z 0.0. 2 S.K.A. z siedzibg w Warszawie
warunkowa umowa sprzedazy, ktorej przedmiotem sg nieruchomosci potozone w Biatej
Nowej, gmina Stara Biata, powiat ptocki, wojewdédztwo mazowieckie. Zgodnie z Umowg
warunkowg tgczna cena za Nieruchomos¢ wynosi 900.000 zitotych netto i zostanie
powiekszona o nalezny podatek od towardw i ustug wedtug obowigzujgcej stawki 23% lub
zwolniona z tego podatku. 16.06.2015 r. zawarta zostata umowa przenoszgca prawo
wilasnosci nieruchomos$ci w Nowej Biate;.

- 2.06.2015 r. zawarta zostata z Molina Sp. z 0.0. 2 S.K.A. z siedzibg w Warszawie warunkowa
umowa sprzedazy, ktérej przedmiotem jest zabudowana nieruchomos¢ potozona w Ptocku.
Cena netto 1.400.000 z

- 3.06.2015 r. zawarta zostata z Molina Sp. z 0.0. 2 S.K.A. z siedzibg w Warszawie warunkowa
umowa sprzedazy, ktérej przedmiotem jest prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci w
todzi. Cena brutto 2.919.933,54 zt (zmiana ceny brutto w dniu 22.06.2015).

We wszystkich umowach dotyczacych sprzedazy nieruchomosci lub lokali odpowiedzialnos¢
sprzedajgcego z tytutu rekojmi uregulowanej w art. 556 - 576 Kodeksu cywilnego zostata
zmodyfikowana na podstawie art. 558 § 1, w ten sposob, ze niezaleznie od uprawnien z tytutu rekojmi
uregulowanej w art. 556 art. 576 kodeksu cywilnego sprzedajgcy ponosi odpowiedzialnos¢ za szkody
(w zakresie rzeczywistej straty) poniesione przez kupujgcego, wskutek nieprawdziwosci,
niekompletnosci, niedokfadnosci lub btednych oswiadczen i zapewnieh ziozonych przez
sprzedajgcego. Odpowiedzialno$é odszkodowawcza ma charakter gwarancyjny na zasadzie ryzyka,
niezaleznie od winy sprzedajgcego i rzeczywistej wiedzy stron umowy. Odpowiedzialnosé
gwarancyjna sprzedajgcego jest ograniczona do kwoty ceny sprzedazy brutto okreslonej w danej
umowie i moze by¢ dochodzona w ciggu trzech lat od dnia zawarcia umowy przenoszacej dane prawo
do nieruchomosci lub lokali.

Podpisanie powyzszych umoéw jest elementem realizacji restrukturyzacji operacyjnej i majgtkowej, o
ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 130/2012, dotyczacym zawarcia z wierzycielami
finansowymi Umowy ZOZF oraz stanowi wykonanie zobowigzan Spétki wynikajgcych z Aneksoéw do
UZOZF. Spodtka bedzie kontynuowaé dotychczasowe dziatania majgce na celu zbywanie aktywow,
ktére nie sg kluczowe w dziatalno$ci Spotki. Zbywane aktywa bedg obejmowac oprécz nieruchomosci,
akcje i udziaty w spoétkach zaleznych, zbedny majgtek rzeczowy Ilub zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa. Zgodnie z Aneksem nr 6 do Umowy ZOZF w okresie do 31 grudnia 2015 r. Spdtka
zobowigzana jest do uzyskania kwoty nie mniejszej niz 473 min zt z tytutu sprzedazy zbywanych
aktywow.

Ponadto w dniu 29.01.2015 r. pomiedzy Spétkg, a Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi zawarta zostata umowa sprzedazy wybranych aktywow Spétki zlokalizowanych w serwisach
przemystowych. Zgodnie z umowg fgczna cena wynosi 2.952.000 ztotych brutto.

Po dacie bilansowej 30 czerwca 2015 roku wystapity nastepujace zdarzenia:

e Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej WBP Zabrze sp. z o.0. podjeto
uchwate o rozwigzaniu sp6tki z dniem 1 lipca 2015 roku i postawieniu jej w stan likwidacji.

e 13 lipca 2015 roku - Zawarcie umowy zastawow rejestrowych na rachunkach bankowych
Spoltki. Zastaw rejestrowy zabezpiecza wierzytelnosci wynikajgce z umowy w sprawie zasad
obstugi zadtuzenia finansowego Spotki, tgczna wartos¢ zabezpieczonych wierzytelnosci na
dzien 2 lipca 2015 roku wynosi 5.146.434,47 ztotych oraz 455.783,49 euro. Zastaw rejestrowy
zostaje ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 6.400.000.000 zitotych.
(raport biezacy 85/2015).

e W dniu 4 sierpnia 2015 r. dokonana zostata asymilacja 37.550 ( trzydziesci siedem tysiecy
pieCset piecdziesigt) akcji zwykltych na okaziciela Spétki oznaczonych kodem
PLMSTSDO00134 z 4.330.902.550 ( cztery miliardy trzysta trzydziesci milionéw dziewieCset
dwa tysigce piecset piecdziesiat ) akcjami zwyktymi na okaziciela Spotki oznaczonymi kodem
PLMSTSDO00019. Akcje objete asymilacjg otrzymujg kod PLMSTSDO00019. Zarzgd KDPW
stwierdza, ze z dniem 7 sierpnia 2015 r. kodem PLMSTSD00019 oznaczonych jest
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4.330.940.100 ( cztery miliardy trzysta trzydziesci milionéw dziewigéset czterdziesci tysiecy
sto) akcji zwyktych na okaziciela Spotki.

e 27 sierpnia 2015 roku Spoétka otrzymata pozew ziozony przez Dyrektora Generalnego
Panstwowego Przedsiebiorstwa Zelaza i Stali z siedzibg w Iraku, dotyczgcy roszczenia
dochodzonego z umowy z 1989 r. na dostawe i montaz konstrukcji stalowych dla projektu
Ishtar 89. Warto$¢ przedmiotu sporu 3.737.000,00 USD. Sad Apelacyjny pierwszej instancji w
Basra, Irak, wyznaczyt termin rozprawy na 20 grudnia 2015 r. Spotka kwestionuje w catoSci
zasadnos¢ roszczen zglaszanych przez Dyrektora Generalnego Panstwowego
Przedsiebiorstwa Zelaza i Stali z siedzibg w Iraku. Z pism otrzymanych przez Spotke
dominujgcg nie wynika w jakiej dacie zostato wszczete postepowanie przeciwko Spétce.

15. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ Spotki dominujgcej oraz spétek Grupy Kapitatlowej wykazuje cechy sezonowosci w
zakresie prowadzenia robét budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych. W okresie
zimowym maleje ilos¢ robdt wykonywanych na otwartych terenach placow buddéw. Dodatkowo, w
niektérych branzach prace remontowe sg prowadzone w okreslonych porach roku (np. w
elektrowniach i elektrocieptowniach koncentrujg sie w miesigcach letnich). Z kolei prace
modernizacyjne sg podejmowane w cyklach kilkuletnich (np. w elektrowniach, rafineriach czy
zaktadach chemicznych). W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Grupy kapitatowej sg
uwzglednione uwarunkowania klimatyczne, za$ przy sporzadzaniu budzetu réwniez konsekwencje
stosowanych procedur przyznawania i rozliczen finansowych zlecen.

16. Przychody i koszty dotyczace kontraktow

W roku 2013 w skiad portfela kontraktéw realizowanych przez Polimex-Mostostal SA, wchodzity
kontrakty realizowane dla Generalnej Dyrekcji Drég i Autostrad (GDDKIA), zawierane w trybie ustawy
— Prawo zamoéwien publicznych. Z uwagi na dokonanie istotnych naruszen zawartych uméw przez
zamawiajgcego (tu: GDDKIiA), w tym odrzucanie uzasadnionych roszczen konsorcjéw wykonawcow
oraz zaleganie z wypfatg naleznych wykonawcom wynagrodzen za prace wykonane w roku 2013 i w
latach poprzednich, a przede wszystkim na skutek nieprzedstawienia przez GDDKIA w wymaganym
ustawowo terminie 45 dni zgodnego z prawem zabezpieczenia zaptaty za roboty budowlane w
sumarycznej kwocie ponad 2 mld zt, Konsorcja, w ktérych sktad wchodzi Polimex-Mostostal S.A.,
odstgpity od zawartych umoéw. Z uwagi na istotng wartos¢ zakresu prac do wykonania w kwocie
przekraczajgcej 2 mld zt, spowodowato to, ze istniato realne ryzyko, ze kwota roszczenh wcigz bedzie
rosta, a Konsorcja nie bedg posiada¢ zabezpieczenia ich zaptaty. Dodatkowo ztozone do GDDKIA
roszczenia finansowe i przedtuzajgce sie procedury akceptacji przez GDDKIA poniesionych przez
Konsorcja kosztow dodatkowych nie gwarantowaty uzyskania zaptaty ww. kwot bez dtugotrwatych
procesow sadowych. Z uwagi na brak efektdéw zmierzajgcych do zabezpieczenia naleznosci dnia 14
stycznia 2014 r. konsorcja wykonawcze ztozyty do GDDKIA, w trybie art. 649° K.c., o$wiadczenia o
odstgpieniu od zawartych umoéw z Zamawiajgcym (GDDKIA), tj. autostrada A1 na odcinku Strykéw —
Tuszyn, autostrada A4 na odcinku Rzeszow - Jarostaw oraz droga ekspresowa S-69 na odcinku
Bielsko-Biata — Zywiec. Konsorcja, majgc na uwadze mozliwosé polubownego rozwigzania zaistniatej
sytuacji, wielokrotnie wystepowaty do GDDKIA o naprawienie uchybien w celu umozliwienia realizacji
budéw. Propozycje polubownego rozwigzania byty przedmiotem obszernej korespondencji miedzy
wykonawcami a zamawiajgcym oraz licznych zgtoszeh.

Zgodnie z trescig art. 649° § 1 K., ktory méwi, ze Wykonawca (generalny wykonawca) robot
budowlanych moze w kazdym czasie zgda¢ od inwestora gwarancji zaptaty do wysokosci
ewentualnego roszczenia z tytutu wynagrodzenia wynikajgcego z umowy oraz robo6t dodatkowych lub
koniecznych do wykonania umowy, zaakceptowanych na pisSmie przez inwestora, Konsorcja wystgpity
0 powyzsze gwarancje dnia 29 listopada 2013 roku, a GDDKIA miata 45 dni na ustosunkowanie sie do
nich. Do dnia wymaganego przepisami tj. do dnia 13 stycznia 2014 roku witgcznie, Zamawiajgcy nie
przedstawit zabezpieczen, ktére w opinii Zarzadu i posiadanych opinii prawnych zabezpieczatyby
interesy konsorcjum (przedstawione przez GDDkIiA gwarancje byty warunkowe i w kazdej chwili
odwotalne). W tej sytuacji Konsorcja byty zmuszone do wypowiedzenia uméw. Po odstgpieniu od
umow przez Konsorcja , GDDKIA dokonata tego samego, tj. ztozyta wykonawcom oswiadczenia o
odstgpieniu od uméw z przyczyn zaleznych od wykonawcy. W konsekwencji tego GDDKIA naliczyta
na rzecz kazdego z Konsorcjow kary umowne z tytutu powstatych opdznien w realizacji
przedmiotowych kontraktow w kwocie ok. 45 min ztotych oraz z tytutu odstgpienia od umowy z winy
wykonawcy w kwocie 475 min ztotych.
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Roéwnolegle, Polimex-Mostostal S.A. wraz z konsorcjantami wystosowata wobec GDDKIA roszczenie
o zapfate kar umownych o fgcznej wysokosci ponad 475 min zt z tytutu prawa do naliczenia kar
umownych z tytutu odstgpienia od umowy z winy zamawiajgcego. Po uprzednim wezwaniu GDDKIA
do zapfaty faktur VAT wystawionych w zwigzku z odstgpieniem od umowy w trybie art. 649° K.c.,
Polimex-Mostostal S.A., jako lider konsorcjow, ztozyt do sgdéw gospodarczych pozwy o zaptate ww.
faktur VAT w postepowaniu upominawczym. W konsekwencji powyzszego 13 maja 2014 r. Sad
Okregowy w Warszawie wydat na rzecz Polimex-Mostostal S.A. nakaz zaptaty w zakresie kontraktu
A4 Rzeszéw — Jarostaw na kwote 112 min ziotych z odsetkami ustawowymi od dnia 4 lutego 2014
roku do dnia zaptaty oraz do zwrotu na rzecz Spdtki kosztéw procesu, w tym kosztéw zastepstwa
procesowego, na ktéry GDDKIA ziozyta sprzeciw w terminie wymaganym prawem. Drugi nakaz
zaptaty Polimex-Mostostal S.A. uzyskata wyrokiem Sadu Okregowego w Warszawie w dniu 22
wrzesnia 2014 r. w zakresie kontraktu na S69 Bielsko Biata — Zywiec, na kwote 40 min zt powigkszona
o odsetki ustawowe oraz koszty procesu, na ktéry GDDKIA réwniez ztozyta sprzeciw w terminie.

Obecnie, w konsekwencji ztozonych sprzeciwéw od wydanych nakazéw zaptaty, przedmiotowe
sprawy toczg sie przed sgdem w normalnym trybie.

Nastepnie, Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad zazgdata wyptaty z tytutu zabezpieczenia
nalezytego wykonania przedmiotowych umoéw od bankéw, ktorzy byli wystawcami gwarancji dobrego
wykonania, na kontraktach autostrada A1 na odcinku Strykéw — Tuszyn (zgdanie do banku Pekao SA
o wyptate 29 min ziotych), autostrada A4 na odcinku Rzeszéw - Jarostaw (zgdanie do banku Pekao
SA o wyptate 56 min ztotych) oraz droga ekspresowa S-69 na odcinku Bielsko-Biata — Zywiec
(zadanie do banku PKO Bank Polski SA o wyptate 13 min ztotych). Po zasiegnieciu opinii prawnych
Zarzad Spotki Polimex — Mostostal S.A. przyjat, ze GDDKIA naduzyla swojego uprawnienia
wynikajgcego z posiadanych gwarancji dobrego wykonania. Poinformowano tez GDDKIA o
wystgpieniu przez Konsorcja do Sadu z wnioskami 0 zabezpieczenie roszczen o ustalenie nieistnienia
praw GDDKIA do zgdania wyptaty z gwaranciji, w trybie art. 730" § 1 K.p.c. Sad oddalit przedmiotowe
whnioski.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A. zostatl poinformowany przez bank PKO Bank Polski SA o wyptacie na
rzecz GDDKIA srodkéw z powyzszych gwarancji, natomiast bank Pekao SA odmoéwit GDDKIA wypfaty
z wyzej wymienionych gwarancji bankowych nalezytego wykonania kontraktéw. Przyczyny odmowy
nie zostaty spétce podane.

W dniu 6 maja 2014 roku podpisany zostat przez Polimex-Mostostal S.A. z GDDKIA list intencyjny
dotyczacy warunkéw wzajemnych rozliczen. List intencyjny jest zwigzany ze sporami w zakresie
wzajemnych rozliczerh pomigedzy Spoétkg a GDDKIA, zwigzanych z realizacjg opisywanych projektow,
tj.: (i) budowa autostrady A1 na odcinku Strykéw - Tuszyn, (i) budowa drogi ekspresowej S-69 na
odcinku Bielsko-Biata - Zywiec, (iii) budowa autostrady A4 na odcinku Rzeszéw — Jarostaw, (iv)
budowa autostrady A4 na odcinku Szaréw — Brzesko. Spotka Polimex-Mostostal S.A. oraz GDDKIA
zadeklarowaly w szczegolnosci: (i) zamiar wspotpracy w zakresie rozliczenia podwykonawcéw,
dostawcow i ustugodawcow zatrudnionych na powyzszych projektach, (i) zamiar podjecia rozméw w
zakresie polubownego ustalenia wysokosci wzajemnych roszczen.

W dniu 5 listopada 2014 roku Polimex-Mostostal S.A. zlozyla do Sgdu Okregowego w Warszawie
pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym przeciwko GDDKIA. Przedmiotem niniejszego pozwu
jest brak dokonania przez GDDKIA zaptaty wynagrodzenia na rzecz Konsorcjum z tytutu wykonanych
robét budowlanych w ramach umowy na wykonanie rob6t polegajgcych na budowanie autostrady A-4,
odcinek Rzeszéw - Jarostaw. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote 60 min zt wraz z
odsetkami ustawowymi od dnia 30 pazdziernika 2014 roku do dnia zaptaty.

W dniu 3 grudnia 2014 roku do Spdtki zostat doreczony pozew wzajemny ztozony przez GDDKIA
przeciwko Konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A., Doprastav a.s., MSF Engenharia S.A. oraz MSF
Polska Sp. z 0.0., dotyczacy kontraktu na budowe autostrady A1 na odcinku Strykéw — Tuszyn.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 192 min zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie, liczonymi
od dnia 1 listopada 2014 r. do dnia zaptaty. Przedmiotem pozwu wzajemnego jest roszczenie GDDKIA
o zaptate kary umownej z tytutu odstgpienia przez GDDKIA od umowy oraz odsetek od tej kwoty, kary
umownej za niewykonanie w terminie okreslonych elementéw robé6t budowlanych oraz wierzytelnosci
z tytutu roszczehn regresowych GDDKIA w zwigzku z dokonaniem bezposrednich ptatnosci
wynagrodzenia przez GDDKIA na rzecz podwykonawcéw Konsorcjum, w trybie art. 647" § 5K.c.

Spodtka kwestionuje w catos$ci zasadno$¢ powyzszego roszczenia, zawartego w pozwie wzajemnym.

W ocenie Spétki zgdanie przez GDDKIA zaptaty ww. kwoty jest bezpodstawne, z uwagi na fakt, ze
strong ktdéra skutecznie odstgpita od Umowy byto konsorcjum firm, w sktad ktérego wchodzit Polimex-
Mostostal S.A. oraz Doprastav a.s., MSF Engenharia S.A. i MSF Polska Sp. z o0.0. Odstgpienie
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GDDKIA od umowy — jako pdzniejsze wzgledem oswiadczenia Konsorcjum — bylo bezskuteczne, a
tym samym Zzgdanie zaptaty z pozwu wzajemnego nalezy uzna¢ za bezpodstawne.

Na dzierh 30 czerwca 2015 roku, Zarzad Polimex-Mostostal S.A. dokonat analizy ryzyk zwigzanych z
odstgpieniem od uméw zawartych z GDDKIA oraz podsumowat osiggniety wynik w stosunku do
przyjetych zatozen  na przedmiotowych kontraktach, z uwzglednieniem ryzyka finansowego
wynikajgcego z solidarnej odpowiedzialnosci w zwigzku z zawartymi umowami konsorcjum. Koszty z
tytutu tych rozliczen ujete w IV kwartale 2014 roku wyniosty 79 min zi.

Ponadto, w dniu 27 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat wyrok w sprawie z
powddztwa Konsorcjum w sktadzie: Polimex-Mostostal S.A., Doprastav a.s. oraz Metrostav a.s. z dnia
7 maja 2012 r., przeciwko GDDKIA, oddalajacy powddztwo Konsorcjum o zaptate kwoty 114 min zt
wraz z odsetkami ustawowymi, z tytutu zwigkszenia wynagrodzenia wykonawcy rob6t budowlanych na
kontrakcie na budowe autostrady A4 na odcinku Szaréw — Brzesko, w zwigzku z wprowadzonymi
przez inwestora zmianami zakresu robodt, przy okolicznosci znacznej zmiany cen rynkowych
materiatow. Dnia 18 marca 2015 r. zostata wniesiona apelacja od ww. wyroku.

W dniu 19 czerwca 2015 roku Spétka otrzymata od petnomocnika procesowego pozew wzajemny
ztozony przez Skarb Panstwa reprezentowany przez GDDKIA przeciwko konsorcjum firm: Polimex-
Mostostal S.A., Doprastav a.s., w zwigzku z umowg autostrady A4 odcinek Rzeszéw — Jarostaw.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 249,5 min zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie.
Przedmiotem pozwu wzajemnego jest roszczenie Skarbu Panstwa GDDKIA o zapfate kary umownej z
tytutu odstgpienia GDDKIA od umowy wraz z odsetkami ustawowymi oraz kary umownej z tytutu
przekroczenia czasu na ukonczenie robot budowlanych wraz odsetkami.

Spoétka kwestionuje w catosci zasadnosé roszczen zgtaszanych przez GDDKIA.

Obecnie, Polimex-Mostostal S.A. jest w trakcie procesu uzgadniania wzajemnych rozliczen z GDDKIA
oraz z konsorcjantami, przeprowadzenia ostatecznych rozliczeh z tytutu zakonczonych kontraktow
drogowych, realizowanych na zlecenie GDDKIA. Zarzad wskazuje, iz z uwagi na toczace sie spory z
GDDKIA oraz w zwigzku z prowadzonym procesem upadto$ciowym konsorcjantéw, w dalszym ciggu
wzajemne rozliczenia finansowe nie mogty zosta¢ zakonczone. W konsekwencji zatozenia przyjete do
wyceny, a tym samym ostateczny wynik realizacji kontraktéw realizowanych dla GDDKIiA moze ulec
Zmianie.

Istotne ryzyko dla przychodéw kontraktowych w Grupie Kapitalowej niesie zerwana przez
zleceniodawce umowa ze spoétkg zalezng Przedsiebiorstwo Robdt Inzynieryjnych PRInz -1 Sp. z
0.0.(,PRInZ").

PRInz oraz Mota-Engil Central Europe S.A. (‘Mota-Engil’) w dniu 19 sierpnia 2014 roku zawarty
umowe na wykonanie rob6t podwykonawczych w ramach realizacji kontraktu pod nazwa ,Kontynuacja
budowy drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata-Zywiec-Zwardon, odcinek wezet ,Mikuszowice”
(,Zywiecka/Bystrzanska”) — Zywiec” (dalej jako ,Umowa”). Warto$é kontraktu wynosi 35 min zt, na
moment odstgpienia od umowy zaawansowanie prac wynosito ok. 25%. Na mocy Umowy Spétka
PRInz przystgpita do realizacji prac budowlanych. W trakcie wykonywania prac okazato sie, iz
dokumentacja techniczna przekazana Spoice przez Mota-Engil Central Europe S.A. byla
niekompletna i wymagata uzupetnien. Spotka we wlasnym zakresie i na wilasny koszt wykonata
elementy brakujgcej dokumentacji technicznej w celu mozliwosci kontynuacji prac i terminowej
realizacji Umowy. W dniu 18 grudnia 2014 roku Spodtka, na podstawie art. 636 § 1 k.c. zostata
wezwana do usuniecia zwloki w realizacji harmonogramu prac, w terminie 7 dni od daty
zawiadomienia, pod rygorem odstgpienia przez Mota-Engil Central Europe S.A. Zdaniem Spofki
zarzuty Mota-Engil byty bezpodstawne i nie znajdowaty pokrycia w rzeczywistym stanie
zrealizowanych prac. Spoétka, pismem z dnia 29 grudnia 2014 roku szczegétowo odniosta sie do
zarzutéw Mota-Engil oraz zaproponowata podjecie rozméw w celu polubownego rozwigzania
zaistniatego sporu, majgc na uwadze harmonogram realizowanych prac. W tym samym dniu Mota-
Engil doreczyta Spotce oswiadczenie o odstgpieniu od Umowy na podstawie art. 636 § 1 k.c. oraz 635
k.c. PRInz uznaje roszczenia i fakt odstgpienia od Umowy przez Mota-Engil za bezpodstawne,
niezgodne ze stanem faktycznych oraz godzgce w dobre imie Spotki. W dniu 19 stycznia 2015 roku
Spotka ztozyta do Sgdu Okregowego w Krakowie, Wydziat Gospodarczy wniosek o udzielenie
zabezpieczenia przed wszczeciem postepowania. Sad w dniu 3 lutego 2015 roku wydat
postanowienie o zabezpieczeniu roszczehn Spotki poprzez zakazanie Mota-Engil na czas trwania
postepowania korzystania z uprawnienn wynikajgcych z gwarancji bankowej z dnia 3 wrzes$nia 2014
roku.

Mota-Engil zaskarzyta powyzsze postanowienie, natomiast PRInz w dniu 20 kwietnia 2015 roku
wptacit wymagang postanowieniem kaucje w kwocie 4.305 tys. zt. Sad Apelacyjny w Krakowie
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postanowieniem z dnia 29 kwietnia 2015 roku oddalit zazalenie Moty-Engil na postanowienie o
zabezpieczeniu, a wiec pozostaje ono w mocy. Nadto Sad Apelacyjny nadat postanowieniu wzmianke
o wykonalnosci. PRInz wnidst réwniez w niniejszej sprawie pozew zgodnie z trescig postanowienia o
zabezpieczeniu.

Niezaleznie od powyzszego PRInz wniost przeciwko Mota-Engil pozew o zaptate i w dniu 30 kwietnia
2015 wydany zostat nakaz zapfaty w postepowaniu upominawczym zobowigzujgcy Mota-Engil do
zaptaty na rzecz PRInz kwoty 3.632 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 31 stycznia 2015
roku oraz kosztami procesu. Nakaz nie jest prawomocny.

17. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Spoétki dominujacej sa istotne dla oceny sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Informacije istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Spotki i
Grupy kapitatowej i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizaciji
zobowigzanh przez Spotke i Grupe kapitatowg zostaty ujete w pozostatych punktach. W uzupetnieniu
przedstawiono komentarz na temat realizacji kontraktéw budowlanych oraz cele i zasady zarzadzania
ryzykiem.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke i Grupe Kapitalowag narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych
zaréwno z sytuacjg makroekonomiczng, jak i zjawiskami wewnetrznymi.

Na dziatalno$¢ Spoiki istotny wptyw miaty uwarunkowania wynikajagce z podpisanych w 2012 r.
istotnych uméw z Wierzycielami Finansowymi, a mianowicie Umowy w sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Finansowego z 21.12.2012r. z podzniejszymi zmianami, w szczegoélnosci podpisanie
Aneksu nr 6 i nr 7 do tej Umowy, ma mocy ktérych dokonano konwersji czesci diugu Spétki wobec
Wierzycieli Finansowych na akcje, Umowa Nowej Linii Gwarancyjnej z 21.12.2012 r. z pézniejszymi
zmianami oraz Emisja Nowych Obligaciji, ktéra miata miejsce w dniu 1.10.2014 r.

Spotka kontynuowata dziatania reorganizacyjne, w tym dokonata rewizji strategii funkcjonowania.
Gtéwnym celem przyjetej w lipcu 2015 roku strategii jest budowanie wartosci Grupy Polimex-
Mostostal. Nowe plany zaktadajg, ze rozwéj Grupy Polimex wsparty na dwoéch podstawowych filarach
tj. energetyce i petrochemii uzyska dodatkowe oparcie w dziatalnosci budownictwa przemystowego
oraz dziatalnosci produkcyjnej, ktérg Grupa zamierza utrzymac, realizowanej w ramach wydzielonej
do odrebnej spotki dziatalnosci produkcyjnej zlokalizowanej w zaktadzie produkcyjnym w Siedlcach
(dawny Mostostal Siedice).

Grupa kapitatowa, w tym w szczegdlnosci Spotki Segmentowe Polimex Energetyka Sp. z o.0. i
Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. wdrozyly i stosowaty procedury weryfikacji ryzyk ofertowych
oraz analizy ryzyk w realizowanych projektach. Do istotnych ryzyk zewnetrznych identyfikowanych
przez Spotke dominujaca i Spotki Grupy Kapitatowej nalezg:

Ryzyka makroekonomiczne i polityczne

* ryzyka opdzniajgce rozwdj branz, w ktérych Grupa dziata, zarébwno poprzez wstrzymywanie
procesu inwestycyjnego, jak i braku petnej realizacji zatozen inwestycyjnych, rezygnacje z
realizacji lub zmiany programoéw inwestycyjnych uzaleznienie finansowania przedsiewziec
inwestycyjnych w kraju przez wiekszos¢ bankéw dziatajgcych na rynku krajowym od oceny z
perspektywy zagranicznych osrodkéw decyzyjnych ryzyka gospodarczego kraju, perspektyw
rozwoju poszczegoélnych branz i sektoréw oraz poszczegdlinych podmiotéw gospodarczych.

* ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych. Jednym z istotnych czynnikéw
zwiekszajgcych ryzyko prowadzenia dziatalnosci w Polsce pozostaje wzgledny brak
stabilnosci systemu prawnego — czeste jego zmiany, jak rowniez sprzeczne przepisy prawne
lub wprowadzanie rozwigzan doraznych wynikajgcych z ogdélnej sytuacji rynkowej, politycznej
oraz naciskow spotecznych.

Ryzyka wewnetrzne, identyfikowane przez podmioty Grupy Kapitatlowej Polimex-Mostostal to
m.in.:

* ryzyka strategiczne, w tym wynikajgce ze niedopasowania strategii do zmieniajgcych sie warunkow
rynkowych i proceséw restrukturyzacyjnych:

a) ryzyko braku realizacji planéw ekonomiczno-finansowych, w tym ryzyko zwigzane z niepewnoscig
powodzenia restrukturyzacji organizacyjnej, operacyjnej i finansowej,

b) ryzyko budowania nowego portfela zamdwien i ryzyko wypowiadania kontraktow, w szczegdlnosci
wieloletnich,
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) ryzyko braku rownowagi konkurencyjnej,

d) ryzyka prawne, zwigzane z dtugotrwatymi i kosztownymi procesami sgdowymi.

* ryzyka operacyjne:

a) ryzyko wyceny kontraktéw budowlanych diugoterminowych,

b) zmiany popytu na specjalistyczne ustugi,

¢) wahania cen na gtéwnych rynkach towarowych,

d) ryzyko utraty zasobow,

e) ryzyko utraty kwalifikowanej kadry,

f) ryzyko realizacji w tym ryzyko pozyskania partneréw dysponujgcych odpowiednim know-how oraz
ryzyko kar za opdznienia np. z uwagi na warunki atmosferyczne,

g) ryzyko zwigzane z rezerwami na pokrycie roszczen z tytutu rekojmi kontraktéw historycznych,

h) ryzyko negatywnego cash-flow na kontraktach.

* ryzyka finansowe:

a) ptynnosci finansowej (kredytowe),

b) ryzyko gwarancji kontraktowych (w tym ryzyko ograniczonego dostepu do nowych gwarancji i
ryzyko kumulacji wyptat z gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych),

c¢) ryzyko kredytu kupieckiego,

d) stép procentowych,

e) ryzyko walutowe.

Z punktu widzenia strategii istotne ryzyka, to mozliwos¢ utraty:

« istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej wieloletnich kontraktéw;
* ograniczenie/utrata mozliwosci realizacji zamoéwien publicznych,
» utrata zaufania kluczowych partneréw handlowych,

* brak mozliwosci pozyskania wiarygodnych, sprawdzonych podwykonawcow w branzy energetyczne;j
oraz petrochemiczne;.

Grupa realizuje wieloletnie kontrakty budowlane, w tym energetyczne. Utrata nawet jednego takiego
kontraktu moze spowodowaé utrate istotnych zrédet przychodéw Grupy oraz moze spowodowaé
koniecznos¢ zwrotu otrzymanych zaliczek, zagrozenie karami umownymi w konsekwencji
spowodowac¢ utrate ptynnosci i utrudni¢ lub uniemozliwi¢ obstuge zadtuzenia i naleznosci.

Prowadzony w poprzednich latach proces restrukturyzacji, problemy ptynnosciowe Spoétki dominujgcej
oraz problemy z terminowg realizacjg projektéw, w tym takze brak mozliwosci pozyskiwania gwaranc;ji
bankowych, czy ubezpieczeniowych spowodowaly istotne ograniczenie zaufania partneréw
handlowych w stosunku do Spétki i Spétek Grupy. Pomysina realizacja procesu restrukturyzaciji,
stabilizacja finansowa Grupy kapitalowej umozliwia systematyczne odbudowanie wspoétpracy z
kluczowymi partnerami handlowymi.

Grupa koncentruje dziatania w branzy energetycznej i petrochemicznej. Ze wzgledu na ograniczong
liczbe podwykonawcéw o odpowiednich kompetencjach istnieje ryzyko niepozyskania odpowiednich
podwykonawcéw, co moze w konsekwencji istotnie utrudni¢ nalezytg realizacje kontraktéw lub
powodowaé konieczno$¢ angazowania podwykonawcow oferujgcych ustugi po istotnie wyzszych
wynagrodzeniach, a to z kolei moze spowodowac pogorszenie konkurencyjnosci oferty Spétek Grupy
oraz skutecznosci ofertowania, a w konsekwencji negatywnie wptyng¢ na wyniki dziatalnosci Grupy.

Przeciwdziatanie materializacji ryzyk istotnych z punktu widzenia strategii jest podstawowym
zadaniem zarzgdu Spétki dominujgcej oraz Spodtek Segmentowych, ktére prowadzg rozmowy z
zamawiajgcymi, partnerami konsorcjalnymi i bankami oraz zarzadzajg zmianami wdrazanymi w
procesach i procedurach w Grupie. Istnieje ryzyko, ze podejmowane dziatania w celu realizacji planéw
ekonomiczno-finansowych i warunkéw Umowy w sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego nie
przyniosg zamierzonych efektéw. Wprowadzane i przestrzegane procedury prawidtowej realizaciji
projektéw, opracowywania ofert i kontraktéw, weryfikacji wiarygodnosci finansowej i
technicznej/technologicznej partneréw handlowych, kontroli i nadzoru oraz kontrolingu jest istotnym
elementem kontrolowania poziomu ryzyka. Zarzadzanie ryzykami istotnymi z punktu widzenia strategii
jest prowadzone na szczeblu najwyzszych wtadz Grupy.

Ryzyka operacyjne. W tym zakresie istotne ryzyko zwigzane jest z wyborem potencjalnych zlecen
oraz ich wyceng i realizacjg dtugoterminowych kontraktéw budowlanych, jak rowniez zwigzane z tymi
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kontraktami ryzyko kar umownych. Zarzgdzanie skumulowanym na poziomie catej Grupy Kapitatowej
ryzykiem zwigzanym z wyceng i realizacjg kontraktéw wymaga prawidtowo funkcjonujacych kanatéw
przeptywu informacji, jednolitych zasad weryfikacji budzetéw i dyscypliny kosztowej w trakcie realizaciji
projektow. Istniejg rowniez ryzyka rezydualne zwigzane z historycznymi kontraktami zrealizowanymi, a
znajdujgcymi sie obecnie w okresie rekojmi. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka
i Spotki Grupy kapitatowej, w szczegodlnosci Spotki Segmentowe: Polimex Energetyka Sp. z 0 .0. oraz
Naftoremont-Naftobudowa Sp. z o. o. stosujg procedury, w tym obejmujgce jednolite procedury
dotyczace kontroli nad dziatalnoscia ofertowg oraz planowania i rozliczania kontraktow
diugoterminowych, a takze nadzorowania kontraktéw w okresie rekojmi. Spétka dominujgca oraz, w
szczegollnosci Spotki Segmentowe, wprowadzajg takze jednolite narzedzia wspomagajgce proces
budzetowania i biezgcej kontroli kosztow strategicznych projektéw. W zwigzku z realizacjg wieloletnich
kontraktow energetycznych, zarzadzanie ryzykiem operacyjnym jest jednym z najwazniejszych zadan
na kazdym szczeblu i w kazdym etapie realizacji i nadzorowania prawidtowego, zgodnego z umowg
przebiegu zdarzerr zapewniajgcych terminowe i zgodne z zatozonym planem kosztowymi tych
kontraktow. W wyniku realizacji planu restrukturyzacji dziatalnos¢ operacyjna w zakresie dwéch
podstawowych branz — energetycznej oraz petrochemicznej i chemicznej zostata przesunieta do
Spotek Segmentowych, ktére obecnie w istotnym zakresie narazone sg na ryzyka operacyjne.

Ryzyko cen surowcow i materiatéw. Efektywnosé ekonomiczna dziatalnosci prowadzonej przez
Spotki Grupy kapitatowej w znacznej mierze uzalezniona od wahan cen surowcéw, gtownie stali,
cementu oraz kompozytu cynku. Wzrost cen surowcéw i materialtdbw moze spowodowaé zwiekszenie
kosztéow dziatalnosci prowadzonej przez Grupe. W przypadku, gdy zawierane kontrakty nie dajg
mozliwosci rewizji/renegocjacji wynagrodzenia, co umozliwitoby pokrycie wyzszych kosztéw ich
realizacji, moze to powodowaé¢ pogorszenie wynikéw dziatalnosci Spotki. Spétka wdrozyta procedure
centralnych zakupéw materialowych (ekonomia skali, mozliwo$¢ wynegocjowania nizszych cen
zakupu). Wdrozone procedury nie zniwelowaly w pozgdanym stopniu negatywnego wptywu wzrostu
cen surowcow i materiatdw w kontraktach wieloletnich.

W tym zakresie niezbedne sg zaréwno proceduralne zmiany w podejsciu gtéwnych inwestoréw do
mozliwosci stosowania indeksacji ceny w kontraktach wieloletnich, jak i okreslenie limitu ryzyka
akceptowalnego przez Spotki Grupy na poziomie adekwatnym do mozliwosci pokrycia wzrostu cen
bez utraty planowanej w projekcie marzy.

Ryzyko utraty majatku Spotki: Spotka w szerokim zakresie korzysta z dostepnych na rynku
ubezpieczeh zaréwno majgtkowych (w tym przede wszystkim z ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci, OC zawodowego [OC projektanta, architekta i inzyniera
budowlanego], OC czlonkéw Zarzgdu oraz ubezpieczenia mienia od zdarzen losowych oraz kradziezy
z wtamaniem i sprzetu elektronicznego, ubezpieczenie mienia w transporcie), jak i ubezpieczenh
budowlano / montazowych aranzowanych w ramach uméw generalnych oraz polis indywidualnych
aranzowanych pod okreslone kontrakty. We wszystkich spétkach funkcjonowaty ubezpieczenia
komunikacyjne w zakresie OC, AC, KR i NNW zaréwno w ramach uméw generalnych (flotowych) jak i
na zasadzie ubezpieczen indywidualnych. Analizowane sg koszty transferu ryzyk ubezpieczalnych, jak
réwniez szczegotowe warunki ubezpieczeh kontraktéw wymagane przez kontrahentéw. Ryzyko w tym
zakresie w wysokim stopniu jest wytransferowane poza Spotki Grupy, a koszty wkalkulowane w koszty
realizacji kontraktow. Istnieje jednak ryzyko, ze posiadane polisy ubezpieczeniowe nie zabezpieczg
Spotek Grupy przed stratami, ktére bedg mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$é, sytuacje finansows i
wyniki dziatalnosci Grupy. Istotng okolicznos$cig zwiekszajgca poziom ryzyka utraty majgtku mogtoby
by¢ wypowiedzenie przez Wierzycieli Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego oraz
Warunkéw Emisji Obligacji przez Obligatariuszy, bowiem zabezpieczeniem realizacji zobowigzan
Spofki wynikajgcych z tych umow sg aktywa Spoétek Grupy.

Ryzyko utraty zasoboéw poprzez skorzystanie z zabezpieczen wierzytelnosci na aktywach
Spotki. Ryzyko skorzystania z zabezpieczen przez wierzycieli stanowi istotne zagrozenie z punktu
widzenia mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez Spétke w sytuacji zatoréw ptatniczych pomimo
zauwazalnej poprawy koniunktury w branzy budowlanej w | pétroczu 2015 r., co moze spowodowaé
presje na korzystanie z zabezpieczen, nawet jesli nie jest to uzasadnione warunkami uméw. Ryzyko
to, w powaznym stopniu, mogtoby uniemozliwi¢ terminowg i prawidtowg realizacje uméw i kontraktow,
a w konsekwencji spowodowatoby eskalacje sankcji kontraktowych, takich jak naliczenie Kkar
umownych, wynajecie na koszt Spotki wykonawcow zastepczych, do wypowiedzenia uméw z winy
Spotki wigcznie.
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Ryzyko finansowe

Ryzyko plynnosci finansowej. W ocenie Spdiki jest to ryzyko, ktére ksztattuje sie na relatywnie
wysokim poziomie. Utrzymanie ptynnosci finansowej w najblizszej perspektywie wymaga
angazowania sie¢ w projekty i kontrakty zapewniajgce neutralne i dodatnie przeptywy finansowe.
Ryzyko to jest stale monitorowane i analizowane zaréwno w krétkim, jak i dtugim okresie. W roku
2014 w wyniku podpisania Aneksu Nr 6 i 7 do Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Finansowego oraz emisji Nowych Obligacji sytuacja Spotki w zakresie ptynnosci finansowej ulegta
poprawie, niemniej jednak Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego oraz Warunki
Emisji Obligacji naktadajg na Spotke oraz Spoétki Segmentowe szereg zobowigzan, w szczegdlnosci
takich jak zobowigzanie do:

» dokonywania terminowych ptatno$ci na rzecz Wierzycieli i Obligatariuszy;

» uzyskania okreslonych wptywow z tytutu zbycia skfadnikow majatkowych Spdétki w ramach

procesu dezinwestycji;

» zredukowania kosztéw operacyjnych;

+ restrukturyzacji przeterminowanych zobowigzan handlowych;

* niepodejmowania szeregu czynnosci bez uprzedniej zgody Wierzycieli i Obligatariuszy.
Niewykonanie przez Spotke zobowigzan wynikajgcych z Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
oraz Warunkéw Emisji Obligacji moze skutkowaé postawieniem w stan natychmiastowej
wymagalnosci catego zadtuzenia finansowego Spotki wobec Bankéw Finansujgcych i Obligatariuszy.

Wysoki poziom zadtuzenia Spétki i Grupy moze mie¢ istotne konsekwencje, w tym w szczegdlnosci
moze wptywacé na:
* ograniczong zdolno$¢ lub brak zdolnosci Spétek Grupy do pozyskania dodatkowego
finansowania od instytucji finansowych, w tym w szczegdlnosci gwarancji bankowych;
» spowolnienie w dziatalnosci Spétek Grupy z powodu znaczacego obnizenia dostepnosci
kredytu kupieckiego i skracania terminéw ptatnosci lub zgdania przedptat przez kontrahentow;
* konieczno$¢ przeznaczania znacznej czesci przeptywow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej Grupy na sptaty zadtuzenia, co oznacza, ze przeptywy te nie zawsze bedg mogty
zostac¢ wykorzystane na finansowanie dziatalnosci Grupy lub nakfadéw inwestycyjnych;
* ograniczenie elastycznosci Grupy przy planowaniu lub reagowaniu na zmiany w jej
dziatalnosci, w otoczeniu konkurencyjnym i na rynkach, na ktérych prowadzi dziatalno$¢; oraz
* niekorzystng pozycje rynkowg Grupy w stosunku do jej konkurentéw, ktérzy majg nizsze
zaangazowanie kredytowe.

Na wysoki poziom ryzyka finansowego majg wptyw niekorzystne dla Spétki dziatania podejmowane
przez niektorych wierzycieli handlowych. Jakkolwiek na przestrzeni ostatniego roku istotnie zmalata
presja tego typu to nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku roszczen spornych lub opdznienia w
realizacji ptatnosci bedg sktadane wnioski o upadtos¢ Spdiki. Sktadanie takich wnioskéw powoduje
miedzy innymi ryzyko opdznienia w realizacji procesu dezinwestycji, co w konsekwencji negatywnie
wptywa na ptynnosé finansowsg i utrudnia restrukturyzacje zadtuzenia handlowego.

Podpisanie w 2014 roku z Wierzycielami Finansowymi i Obligatariuszami Nowych Obligacji pakietu
umow tzw. Il etapu restrukturyzacji stanowi mechanizm minimalizacji ryzyk finansowych, w tym ryzyka
utraty ptynnosci finansowej. Z wierzycielami handlowymi Spétka podejmuje negocjacje, ktérych celem
jest restrukturyzacja zadtuzenia handlowego i zarzadzanie ryzykiem ptynnosci finansowej.

Zarzad Spotki dominujgcej na biezgco monitoruje ptynnosé Spdtki i Grupy kapitatowej; prognoza
przeptywow pienieznych aktualizowana jest kwartalnie. W perspektywie krétkoterminowej jednym ze
zrédet finansowania dziatalnosci jest sprzedaz nieruchomosci i aktywéw finansowych (dezinwestycje);
w dtuzszym horyzoncie uruchomiony zostanie system finansowania i przeptywéw wewngtrzgrupowych
(pozyczki, wyptaty udziatu w zyskach, dywidendy). Zapotrzebowanie na srodki pieniezne w wielkosci
wynikajacej z budzetu przeptywow pienieznych jest odpowiednio zaspokajane poprzez podejmowane
przez Zarzad procesy dezinwestycyjne i alokowanie wolnych przeptywéw pienieznych w Grupie
kapitatowej. Planowany okres zakonczenia dezinwestycji to koniec 2016 roku.

Dezinwestycje
Nieruchomosci i aktywa finansowe

Spotka podejmuje szereg dziatanh w zakresie minimalizacji ryzyka utraty ptynnos$ci. Istotnym
elementem tych dziatan jest sprzedaz sktadnikow aktywéw finansowych i trwatych, nie mieszczacych
sie w podstawowych obszarach dziatalnosci Spotki i Grupy kapitatowej, tj. w dziatalnosci energetyki,
petrochemii oraz w dziatalnosci produkcyjnej, z racji na relatywnie niskg kontrybucje do celéw
strategicznych jak i dgzenie Zarzgdu do koncentracji uwagi na kluczowych obszarach biznesowych.
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Sprzedaz majatku kontynuowana jest w ramach planu zbyé uzgodnionym z wierzycielami w Umowie
w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego. W | pdtroczu 2015 roku fgczne wptywy ze
sprzedazy sktadnikow majgtkowych niezwigzanych z dziatalnoscig podstawowg wyniosty 29 min zt
netto; szacowany wptyw ze sprzedazy tych sktadnikéw w Il pétroczu 2015 roku wynosi 43 min zt netto.
Ponadto Polimex — Mostostal planuje sprzedaz udziatéw w spétkach zaleznych oraz zorganizowanych
czesci przedsiebiorstwa, ktorych dziatalno$¢ nie jest zgodna z nowg strategia Grupy. Planowane
wptywy ze sprzedazy w |l pétroczu 2015 roku wynoszg 19 min zi.

Obok sprzedazy majatku przewidzianego w planie zby¢, Spétka identyfikuje dodatkowe sktadniki
aktywoéw trwatych i finansowych ocenionych jako zbedne z perspektywy Spétki i Grupy w wyniku
przyjetej do realizacji strategii. Wdrozenie planu sprzedaz tych aktywéw w ramach rewizji planu zbyc¢
jest jednym z elementéw pozwalajgcych na poprawe ptynnosci biezgcej Spotki i zmniejszenie ryzyka
ptynnosci w przysztosci.

Mostostal Siedice

Zgodnie z nowg strategig rozwojowg, Grupa zamierza utrzymaé dziatalno$é produkcyjng
zlokalizowang w zakfadzie produkcyjnym w Siedlcach (dawny Mostostal Siedlce). Dziatalnosé ta
zostanie wydzielona do odrebnej spofki, ktéra przejmie czesé zadtuzenia Polimex — Mostostal wobec
bankéw PKO BP i Pekao SA w tgcznej kwocie 150 min zt (w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym kredyt w tej kwocie zostat zaprezentowany w pozycji zobowigzah krétkoterminowych).
Przejecie kredytu nastgpi w formie refinansowania, co wptynie na mozliwo$s¢ negocjacji nowych
warunkow sptaty kredytu (oprocentowanie, marza, etc.). Przejecie kredytu przez nowy podmiot de
facto oznaczac¢ bedzie sptate istniejgcego dlugu w kwocie 150 min przez Polimex - Mostostal.

Nowa strategia rozwojowa i portfel kontraktow

W perspektywie najblizszych lat istotnym z punktu widzenia ptynnosci jest skuteczne pozyskiwanie
kontraktow, ktérych docelowa skala powinna zastgpi¢ obecnie realizowane kontrakty strategiczne.
Uzupetnianie biezgcego portfela kontraktdw wraz z postepem zaawansowania kontraktow
strategicznych jest jednym z gtéwnych priorytetéw Zarzadu Spofki i spétek segmentowych Jakkolwiek
wptyw kontraktow strategicznych na wynik Spétki i Grupy jest obecnie dominujgcy to dodatkowe
kontrakty pozyskiwane obecnie i planowane do pozyskania w najblizszych latach powinny mie¢
rosngcy udziat w wynikach Grupy zapewniajgc dodatkowe dodanie przeptywy dla spotki dominujgce;j i
spotek segmentowych.

W perspektywie roku 2020 gtéwnym celem przyjetej w lipcu 2015 roku strategii jest osiggniecie pozyciji
wiodgcej polskiej firmy budownictwa przemystowego, wykorzystujgcej w petni potencjat modelu
wykonawcy EPC (ang. engineering, procurement, construction, polskim okresleniem najblizszym
modelowi EPC jest ,inwestycja pod klucz’), réwnowazacej zrédta przychodoéw oraz doskonalgcej
proces realizacji kontraktow. Cel ten bedzie osiggany poprzez poprawe rentownosci sprzedazy na
dotychczasowych rynkach, odbudowe pozycji na wybranych rynkach i wsréd kluczowych partneréw
biznesowych, wejscie w wybrane nowe segmenty rynku, powrdt na rynki zagraniczne Europy
Zachodniej oraz maksymalizacje udziatu kontraktéw realizowanych w formule EPC w portfelu.

W Grupie rozwijany réwniez bedzie obszar wsparcia dla dziatalnosci podstawowej, poprzez celowe
spotki Swiadczace ustugi administracyjne (ksiegowe, podatkowe, kadrowe), oferujgce wynajem
sprzetu oraz ustugi projektowania.

Zarzad przewiduje liczne pozytywne konsekwencje wdrozenia struktury holdingowej, miedzy innymi:
poprawe zdolnosci pozyskania gwarancji zabezpieczajgcych ryzyka realizacji kontraktéw, mozliwos¢
pozyskania finansowania lub partnera do realizacji wybranych projektéw, separowanie ryzyk rozwoju
nowej dziatalnosci spotek segmentowych, uproszczone monitorowanie efektywnosci finansowe;j
poszczegolnych obszaréw dziatalnosci, wdrozenie struktury zarzgdzania rozliczeniami podatkowymi w
Grupie Kapitatowej, jasna i czytelna struktura Grupy skoncentrowana wytgcznie na kluczowych
kompetencjach.

Koncentracja dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal na czterech filarach zdefiniowanych w
strategii powinna doprowadzi¢ do istotnej diugoterminowej stabilizacji i przewidywalno$ci wynikow
finansowych, mozliwosci pozyskiwania strategicznych kontrakiéw, poprawy $Sredniej marzy
operacyjnej oraz dalszego sukcesywnego obnizania wskaznika zadtuzenia.

Wyniki finansowe

W danych finansowych | pétrocza 2015 roku zauwazalny jest efekt przeprowadzonej restrukturyzacji
operacyjnej. Wynik netto Grupy kapitatowej ksztattuje sie na poziomie 37,5 min zt, EBITDA: 77,6 min
zt. Przychody ze sprzedazy wzrosty z 969 min zt w | pétroczu 2014 roku do 1.118 min zt w | pétroczu
2015 roku (wzrost 15%). Zysk ze sprzedazy w | potroczu 2015 roku wynidst 77 min zt w poréwnaniu
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do straty ze sprzedazy za | potrocze 2014 roku: 30 min zt. Koszty ogélnego zarzadu spadty z 46 min zt
w | pétroczu 2014 roku do 35 min zt w | pétroczu 2015 roku (spadek 25%). Kapitat wtasny Grupy
Kapitatowej wzrést na przestrzeni pierwszego pétrocza 2015 i wynosi obecnie 474 min zt Kapitat
obrotowy netto (z uwzglednieniem aktywoéw i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy) jest dodatni i
wynosi 141 min zt .

Kontynuujgc proces dezinwestycji pozostatych aktywéw przeznaczonych do zbycia Spétka
sukcesywnie, zgodnie z zawartymi porozumieniami, zmniejsza saldo operacyjnych zobowigzan
przeterminowanych. W okresie pierwszego potrocza ustabilizowata sie ptynnosé spdtki  stanowigc
wspierajgcg okolicznos¢ dla zatrzymania w strukturach Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal zaktadu
produkcyjnego w Siedlcach i zastgpienia potencjalnych jednorazowych wplywéw z niedoszlego do
skutku zbycia tych aktywéw - diugoterminowymi wptywami z tytulu prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej zaktadu w strukturach Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal. Wynik netto segmentu
Produkcja w okresie | potrocza 2015 roku wyniost 34 min zi; EBITDA: 47 min zt. W | pétroczu 2015
roku zanotowano znaczng poprawe rentownosci sprzedazy zaktadu.

Aktualny portfel zamoéwien Grupy Kapitalowej pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na
konsorcjantéw wynosi ok. 5,3 mid zt i w catosci dotyczy kontraktéw zawartych. Aktualny portfel
zamoéwien w poszczegolnych latach ksztaltuje sie nastepujgco: 2015 rok 1,4 mid zt, 2016 rok 2,5 mid
zt, 2017 rok 0,9 mid zt, w latach nastepnych 0,5 mid zt.

Ryzyko gwarancji kontraktéw. Na etapie skladania ofert, szczegdlnie w procedurach prowadzonych
zgodnie z przepisami Prawa Zaméwien Publicznych konieczne jest sktadanie wadiow, ktory to wymog
Spotki Grupy dotychczas wypetniaty stosujgc bankowe i ubezpieczeniowe gwarancje przetargowe. W
dniu 30 lipca 2014 r. Spotka zawarta Aneks nr 6 do Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Finansowego, ktéry przewiduje istotng zmiane Umowy, na podstawie ktérej Banki udzielity Spétce
finansowania w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej (patrz raport nr 132/2012). Umowa ta zostata
aneksem zmieniona w ten sposéb, ze limit Nowej Linii Gwarancyjnej udostepniany przez Banki
zostanie ustalony na kwote 60 min zt. Do wykorzystania nowego limitu uprawnione sg wytgcznie
Spotki Segmentowe dziatajgce w segmentach energetyki oraz petrochemii i chemii.

Zgodnie z Umowg Nowej Linii Gwarancyjnej z 21.12.2012r, z podzniejszymi zmianami, Spétki
Segmentowe mogg zleca¢ wystawianie nowych gwarancji do uzgodnionej kwot limitu. Warunkiem
wystawienia gwarancji w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej jest przestrzeganie wdrozonych procedur,
zaréwno wewnetrznych dotyczgcych zasad ofertowania i kontraktowania, jak i procedur uzgodnionych
z Bankami Gwarantujgcym, w tym miedzy innymi wynegocjowanie zgody partneréw kontraktowych na
cesje wierzytelnosci z realizowanych kontraktéw na Banki.

Ograniczenie dostepnosci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w Swietle kodeksowych zapiséw
0 obowigzku przedktadania gwarancji zaptaty za roboty budowlane stanowi istotny czynnik ryzyka w
poszczegodinych fazach realizacyjnych kontraktéw budowlanych. Brak terminowej realizaciji
bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa w przedmiotowej materii moze skutkowaé
wstrzymaniem postepu prac, az do wypowiedzenia umow z winy Spotki wigcznie. Stabilizujgca sie
sytuacja Spotki i Grupy Kapitalowej stwarza okolicznosci umozliwiajgce pozyskanie nowego
zaangazowania gwarancyjnego w Grupie Kapitatowej. Prowadzone sg rozmowy z towarzystwami
ubezpieczeniowymi zainteresowanymi wspotpracg z Grupg Kapitatowg na polu gwarancji
ubezpieczeniowych.

W | potroczu 2015 roku pojawit sie istotny problem zwigzany z terminem waznosci do 30.06.2019r
gwarancji wystawianych w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej. Jesli planowany projekt inwestycyjny
wymaga przedstawienia gwarancji bankowych z terminem dtuzszym niz powyzej wskazany, Banki
Finansujgce odmawiajg wystawienia gwarancji wadialnych. Jest to problemy, ktéry winien by¢
rozwigzany w najblizszym czasie, poniewaz niesie powazne ryzyko wyeliminowania Spétki i Spotek
Segmentowych z mozliwosci sktadania ofert i zapewnienia portfela zamoéwien na kolejne lata
Ryzyko kredytowe minimalizowane jest poprzez ubezpieczanie naleznosci handlowych od odbiorcow
zagranicznych i negocjowanie zabezpieczen pfatnosci. W stosunku do odbiorcéw krajowych
negocjowane jest zabezpieczenie naleznosci w formie poreczen, przewtaszczenia na zabezpieczenie
zastawu rejestrowego lub weksli w sytuacji, gdy odbiorcy majg ograniczenia w dostepnosci do
gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych. Pomimo monitorowania tego ryzyka oraz
prowadzonych negocjacji z kontrahentami w celu wydtuzania terminéw ptatnosci, ryzyko to utrzymuje
sie na wysokim poziomie, miedzy innymi z powodu nastepujacych okolicznosci:
+ presja dostawcoéw materiatdw i surowcow na maksymalne skracanie terminéw ptatnosci, w
tym przedptaty lub zabezpieczanie ptatnosci drogimi instrumentami finansowymi (gwarancje
bankowe, akredytywy);
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+ upadiosci w sektorze budowlanym i problemy finansowe partneréw konsorcjalnych,
podwykonawcoéw i spotek zaleznych

» zbyt niskie limity ubezpieczenia ryzyka kredytowego i ograniczony dostep do gwarancji
bankowych oraz brak limitéw w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych,

* brak porozumien w sprawie rozliczenia robét dodatkowych i wzrostu cen materiatdw w
istotnych kontraktach,

* z uwagi na trwajgca restrukturyzacje Spotki i Grupy niecheé bankéw do finansowania nowych
projektow i kontraktow realizowanych przez Spétki Grupy,

Ryzyko utraty i niedoboru kwalifikowanej kadry. W ramach prowadzonej od 2012 r. restrukturyzacji
operacyjnej i finansowej, w szczegolnosci realizacji polityki obnizania kosztéw, Spétka wdrozyta
program zwolniehA grupowych. Proces ten miat takze czesciowy wptyw na utrate pewnej ilosci
wykwalifikowanych, doswiadczonych pracownikéw, ktérych gtéwng potrzebg byto stabilne i
dtugotrwate zatrudnienie. Wigzato sie to takze z oczekiwaniem znacznego wzrostu wynagrodzen,
ktérym organizacja nie mogta sprostac.

Sektor budowlany odnotowat w | pétroczu 2015 r. wzrost koniunktury, w tym portfela zaméwien. To
spowodowato wzrost konkurencyjnosci na rynku pracy (w szczegoélnosci w obszarze budownictwa
energetycznego i petrochemicznego) przy ograniczonej podazy odpowiednio wykwalifikowanych
zasobéw na rynku pracy.

W Grupie Kapitatowej dziatalno$¢ operacyjna, zgodnie z warunkami uméw z Wierzycielami
Finansowymi, jest realizowana przez Spétki Segmentowe, a takze Projekt strategiczny Kozienice i
Projekt Opole Sp. z 0.0. W tych warunkach rynkowych utrzymanie w Grupie Kapitatlowej najlepszej
kadry jest istotnym wyznacznikiem aktualnej polityki personalnej. Konieczna jest takze optymalizacja
kosztow wptywajgcych na rentownos$¢ projektdw i zwiekszenie efektywnosci pracy, jak réwniez
rozszerzenie wspotpracy z podwykonawcami. Ponadto w przypadku pozyskania nowych projektow,
Grupa Kapitatowa moze mie¢ trudnosci z pozyskaniem nowej, wykwalifikowanej kadry pracowniczej,
posiadajgcej odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz uprawnienia. Podaz takiej kadry jest nizsza niz
potrzeby rynku. Dlatego tez pozyskanie takiej kadry moze wigza¢ sie z podwyzszonymi kosztami
osobowymi.

18. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Spoétki dominujacej beda mialy wptyw na
osiagniete przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow, ktére mogg mieé¢ wptyw na wyniki osiggane przez Grupe w
najblizszym kwartale nalezg przede wszystkim: sytuacja makroekonomiczna w kraju i zagranicg
wplywajgca na popyt na ustugi budowlane, a takze sytuacja na rynkach finansowych, sytuacja
finansowa konsorcjantéw i podwykonawcow, poziom cen surowcow, materiatdow i ustug budowlanych,
a takze wynik toczgcych sie spraw sgdowych (poréwnaj punkt 24).

19. Informacja o emisji, wykupie i splacie diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie | pétrocza 2015 roku nie dokonano emisji, wykupu, sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

20. Informacja o konwersji wierzytelnosci na akcje

W okresie | pétrocza 2015 roku nie dokonano konwersji wierzytelnosci na akcje.

21. Informacje o instrumentach finansowych wycenionych w wartosci godziwej

Spotka jest strong Umowy Opcji Nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych zawartej z PKO BP S.A. w dniu
07.11.2013 r. z p6zn. zm., ktéra w zaleznosci od scenariusza ksztattowania sie cen nieruchomosci nig
objetych okresla¢ bedzie kwote nabycia/rozliczenia pomiedzy stronami umowy w przysziosci. Spoétka,
w przypadku nieosiggniecia wymaganej przez inwestora minimalnej stopy zwrotu w inwestyciji
zobligowana bedzie do zrekompensowania odpowiedniej czesci straty. W przypadku zanotowania
wzrostu wartosci portfela nieruchomosci Spoétka ma zagwarantowang partycypacje w czesci zysku
ponad stope gwarantowanego inwestorowi zysku.

W | pétroczu 2015 roku nie dokonano zmiany sposobu wyceny tego instrumentu, polegajgcej na
dyskontowaniu prognozowanej dynamiki wzrostu wartodci portfela nieruchomosci w horyzoncie
trwania transakcji. Warto$¢ instrumentu na dzienh 30 czerwca 2015 roku wyniosta 0 zt (31 grudnia
2014 roku: 6.601 tys zt). Aktualizacja wyceny instrumentu w | pdétroczu 2015 roku zostata ujeta w
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kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat, w kwocie 6.601 tys zt). Pomiar wartosci godziwe;j
instrumentu sklasyfikowano do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

22. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie | pétrocza 2015 roku nie deklarowano ani nie wyptacono dywidend.
23. Stanowisko Zarzadu Spoétki dominujacej odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2015 rok Spdétki Polimex-Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex-Mostostal nie byty
publikowane.

24. Postepowania dotyczace wierzytelnosci i zobowigzan toczace sie przed sagdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej

Ponizej wskazano najwazniejsze toczace sie na dzien 30 czerwca 2015 roku postepowania sgdowe,
ktorych taczna wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatu wtasnego Spotki dominujace;.

Sprawy prowadzone z powoédztwa Spétki

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad (SP — GDDKIA).
Wartos¢ przedmiotu sporu: 114.604.497,20 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum
wynosi 51%. Przedmiot sporu: zasgdzenie dodatkowego wynagrodzenia na budowie odcinka
autostrady A4 Szardw — Brzesko za zakres robét, ktérych wykonanie okazato sie konieczne w
zwigzku ze stwierdzeniem wystepowania warunkéw geologicznych i hydrologicznych w
podtozu gruntowym gorszych niz opisane w dokumentacji geologiczno — inzynieryjne;.
Wyrokiem z dnia 13.01.2014 r. (ogtosz. 27.01.2015r.) Sad Okregowy w Warszawie (I
instancja) oddalit powddztwo Konsorcjum Polimex-Mostostal S.A., Metrostav a.s. i Doprastav
a.s. i zasadzit na rzecz Skarbu Panstwa kwote 7.200 zt tytulem kosztow zastepstwa
procesowego. W ustnym uzasadnieniu wyroku Sad lakonicznie wskazat, iz strony wigzata
umowa i do ewentualnych robo6t dodatkowych/zamiennych nalezy stosowaé stawki umowne.
W dniu 27.01.2015 r. ztozono wniosek o sporzgdzenie uzasadnienia i doreczenie wyroku wraz
z uzasadnieniem celem zlozenia apelacji. W dniu 18.03.2015 r. zostata wniesiona apelacja od
wyroku.

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 36.961.661 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum wynosi 49%.
Przedmiot sporu: zadanie podwyzszenia wynagrodzenia za budowe odcinka autostrady A2
Strykéw — Konotopa w zwigzku ze wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltu. Nastepna rozprawa
zostata wyznaczona na dzien 20 sierpnia 2015 r.

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 26.846.101,64 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum wynosi 49
%. Przedmiot sporu: roszczenie o zwrot kary umownej wraz z odsetkami potrgconej przez
Zamawiajgcego z tytutu budowy odcinka autostrady A2 Strykéw-Konopa oraz ustalenie
niewaznosci zapisdw kontraktu wraz z ewentualnymi wnioskami. Nastepna rozprawa zostata
wyznaczona na dzien 10 listopada 2015 r.

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartos¢
przedmiotu sporu: 219.592.408 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum wynosi 49 %.
Przedmiot sporu: zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe odcinka
autostrady A-4 Rzeszéw-Jarostaw, z winy zamawiajgcego. W dniu 13.05.2014 r. — Sad wydat
nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym i nakazat pozwanemu, aby zapfacit Polimex-
Mostostal S.A. kwote 111.992.128 zt wraz z odsetkami ustawowymi od tej kwoty od dnia
4.02.2014r. do dnia zaptaty; zwrdcit Polimex-Mostostal S.A. koszty procesu w kwocie 32.217
zt; zapfacit Doprastav kwote 107.600.280 zt wraz z odsetkami ustawowymi od tej kwoty od
dnia 4.02.2014r. do dnia zaptaty; zwrdcit Doprastav koszty procesu w kwocie 32.217 zt. W
dniu 04.06.2014r. SP - GDDKIA skutecznie wnidst sprzeciw od ww. nakazu zapfaty. Rozprawa
zostata wyznaczona na dzieh 8.06.2015 r. W dniu 30.04.2015 Powodowie wspdlnie wniesli do
Sadu replike na sprzeciw od nakazu zaptaty. Na rozprawie w dniu 8.06.2015 r. zeznawat
Swiadek, ktéry zwracat uwage na mozliwe ryzyko dualizmu ptatnosci wynagrodzenia. Pozew
wzajemny SP - GDDKIA na kwote 249.476.370 zt zostat doreczony petnomocnikowi 10.06.15
r.. 1.07.2015 r. SP - GDDKIiA ziozyta pismo przygotowawcze. Termin kolejnej rozprawy:
30.09.15r.
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Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad. Warto$¢
przedmiotu sporu: 176.954.030,25 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum wynosi
25%. Przedmiot sporu: zapfata kar umownych z tytutlu odstgpienia od umowy na budowe
odcinka autostrady A-1 odcinek Strykdéw-Tuszyn, z winy zamawiajgcego. W dniu 11 marca
2015 r. powdd Polimex-Mostostal S.A. zlozyt wniosek o zawieszenie postepowania z uwagi na
toczace sie przed Sgdem w Bratystawie postepowanie sgdowe z powoddztwa Pozwanego SP -
GDDKIA przeciwko Powodowi Doprastav a.s. Sgd nie ustosunkowat sie jeszcze do tego
wniosku. Dnia 5 maja 2015 r. Sad odrzucit pozew wzajemny ztozony przez SP — GDDKIA w
stosunku do Doprastav a.s. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja). SP - GDDKIiA wniosta
zazalenie na postanowienie Sadu o odrzuceniu pozwu wzajemnego w stosunku do Doprastav
a.s. W dniu 5.06.2015 r. Doprastav a.s. wniost pismo ustosunkowujgce sie do pisma powodéw
MSF Engenharia i MSF Polska z dnia 2.04.2015 r., a w dniu 8.06.2015 r. wniést odpowiedz na
ww. zazalenie SP - GDDKIA. Akta sprawy zostaly przekazane do Sadu Apelacyjnego w
Warszawie. Posiedzenie w Sgdzie Apelacyjnym wyznaczono na 31.08.15r.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 78.810.044,69 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum wynosi
34%. Przedmiot sporu: zaptata kar umownych z tytutu odstapienia od umowy na budowe drogi
ekspresowej S-69, odcinek Mikuszowice - Zywiec, z winy zamawiajgcego. W dniu 18.05.2014
roku Sad wydat zarzgdzenie o zwrocie pozwu z uwagi na to, ze w ocenie Sgdu opfata sgdowa
od pozwu wynosi¢ powinna 200.000 ztotych zamiast uiszczonych przez powodéw 100.000 zt;
29.07.2014 - postanowienie Sadu Apelacyjnego w Warszawie o uchyleniu ww. zarzagdzenia; w
dniu 22.09.2014 roku wydany zostat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym; Sad
nakazat pozwanemu, aby zapfacit Polimex-Mostostal S.A. kwote 39.799.072 zt wraz z
odsetkami ustawowymi od tej kwoty za okres od dnia 4.02.2014 r. do dnia zaptaty; zaptacit
Doprastav kwote 39.010.972 zt wraz z odsetkami ustawowymi od tej kwoty za okres od dnia
4.02.2014 r. do dnia zapfaty; zwrdcit powodom kwote 32.217 zt tytutem zwrotu kosztow
postepowania. Dnia 16 pazdziernika 2014 — SP - GDDKIA skutecznie wniosta sprzeciw od
ww. nakazu zaptaty. Nastepny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzieh 27 sierpnia 2015
r.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych | Autostrad. Wartos¢
przedmiotu sporu: 59.866.305 zt. Pozew o zaptate prawidtowo wystawionej faktury VAT
przeciwko Pozwanemu. W oparciu o zatwierdzone przez Inzyniera Kontraktu wartosci
ilosciowe robot przedstawione przez Wykonawce celem uzyskania Przejsciowego Swiadectwa
Ptatnosci, Wykonawca, na podstawie art. 106i ust. 3 pkt. 1) ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o
podatku od towardéw i ustug (Dz. U. z 2011 r. Nr 177 poz. 1054 z p6zn. zm.), wystawit wazng
fakture VAT na kwote 59.866.305 zt, ktéra do dnia wniesienia powddztwa nie zostata
zaptacona. W dniu 15.01.2015 r. powddztwo zostato cofniete z uwagi na skierowanie przez
sad sprawy do rozpoznania w postepowaniu zwyktym (A4 Rzeszéw-Jarostaw). Polimex-
Mostostal S.A. zamierza dochodzi¢ wierzytelnosci z tytutu faktury pro-forma w pozniejszym
okresie.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych | Autostrad. Wartos¢
przedmiotu sporu: 39.570.039,72 zt. Pozew o zaptate naleznosci wynikajgcych z faktur
zwigzanych z realizacjg umowy o roboty budowlane nr GDDKIA/R-1/S-69/M-Z/2009 z dnia
20 lipca 2010 r. dot. budowy drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata-Zywiec-Zwardon, odcinek
wezet ,Mikuszowice® (,Zywiecka/Bystrzanska“) - Zywiec oraz umowy o roboty budowlane nr
GDDKIA/KA/48/R1/A-1/S-M/2008 dot. budowy odcinka autostrady A-1 od wezta ,Sosnica” na
skrzyzowaniu autostrad A-1 i A-4 wraz z odcinkiem autostrady A-1 ,Sosnica-Maciejow” (z
weztem) od km 510+530,00 do km 518-734,34. Dnia 21 stycznia 2015 r. SP - GDDKIA
wniosta pozew wzajemny o zasgdzenie na swojg rzecz kwoty 65.080.831,33 zt, na co dnia 17
marca 2015 r. Polimex — Mostostal S.A. wraz z Doprastav a.s. wniesli odpowiedz na pozew
wzajemny. W dniu 8.05.2015 r. SP - GDDKIA wniosta do Sadu pismo przygotowawcze
stanowigce replike na odpowiedZz Powodéw na pozew wzajemny oraz odpowiedz na replike
Powoddéw na odpowiedz na pozew gtéwny. W dniu 8.06.2015 r. na posiedzeniu niejawnym,
Sad postanowit oddali¢ wniosek Polimex-Mostosal S.A. o wytgczenie pozwu wzajemnego do
odrebnego rozpoznania oraz wniosek o zawieszenie postepowania. Jednoczesnie Sad
wyznaczyt kolejne terminy rozpraw na dzien 8.09.2015 r., 14.09.2015 r., 28.10.2015 r,,
30.10.2015 r. Petnomocnik Doprastav pismem z dnia 2.07.15 r. poinformowat o zakonczeniu
toczgcego sie wobec Doprastav postepowania restrukturyzacyjnego.
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Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych | Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 103.644.247,22 zt. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum wynosi
49%. Przedmiot sporu: powoddztwo dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez
Wykonawce wskutek niewtasciwego opisu Wymagan Zamawiajgcego dotyczgcych realizacji
kontraktu na budowe odcinka autostrady A-2 Strykéw — Konotopa. Termin rozprawy zostat
ustalony na dzieh 22 pazdziernika 2015 r.

Sprawa z powddztwa Polimex vs. Urzad Miasta Katowice o zaptate wynagrodzenia. Warto$¢
przedmiotu sporu 39.763.698,00 zt. Sprawa prowadzona przed Sadem Okregowym w
Katowicach (sygnatura akt; Il C 889/13).

Sprawy prowadzone przeciwko Spoétce dominujacej (oszacowana wartos¢ rezerw wynikajacych
Z ponizej przedstawionych spraw zostata ujeta w pozycji rezerw — por nota nr 8):

Sprawa z powédztwa NEM b.v.

Spor, ktory toczyt sie przed sgdem powszechnym w Rotterdamie, dotyczyt rozwigzania i
rozliczenia kontraktu podwykonawczego z dnia 14 listopada 2007 roku na montaz zaktadu
kogeneracyjnego cieplno-energetycznego Mongstad w Norwegii. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosita ok. 41 min EUR. W czerwcu 2015 roku strony zawarly ugode w wyniku ktérej Spétka
zobowigzata sie dokona¢ zaptaty na rzecz NEM b. v. w kwocie 2 min EUR.

Sprawa z powddztwa Skarbu Panstwa — Prezesa Sadu Okregowego w Warszawie
Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty kary umownej z tytutu zwioki w usunieciu
wad na podstawie umowy z dnia 29 grudnia 2003 r. zawartej przez Mostostal Siedice S.A.
(poprzednik prawny Spotki) w przedmiocie wykonania pod klucz budynkoéw przy ul. Owsiane;
w Warszawie. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 17.442.671 zt.

Sprawa z powddztwa Prezesa Urzedu Zamowien Publicznych

Przedmiotem postepowania jest stwierdzenie niewaznosci umowy o udzielenie zamdwienia
dodatkowego o budowe kompleksu dydaktyczno — sportowego w Kleszczowie. Pozwanym jest
konsorcjum, w skiad ktérego wchodzi Spotka. Udziat Polimex-Mostostal S.A. w konsorcjum
wynosi 97,47%. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 10.657.772 zt.

Sprawa z powodztwa Narodowego Instytutu Fryderyka Chopina

Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty kary umownej z tytutu 50 dni op6znienia w
wykonywaniu przedmiotu umowy. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 6.176.600 zt.

Sprawy prowadzone przeciwko Spélce dominujacej (oszacowana wartos¢é zobowigzan
warunkowych wynikajacych z ponizej przedstawionych spraw zostata ujeta w pozycji
zobowigzan warunkowych- por nota nr 6):

Sprawa z powoédztwa Helical Sosnica Sp. z 0.0.

Przedmiotem postepowania jest zgdanie zapfaty kar umownych za przekroczenie czasu na
ukonczenie robét i kluczowych terminéw na podstawie umowy z dnia 10 listopada 2011 r. o
roboty budowlane dotyczgce budowy centrum handlowego Europa Centralna w Gliwicach.
Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 41.100.892 zt.

Sprawa z powddztwa Syndyka masy upadtosci MOSTMAR S.A. w upadtosci likwidacyjnej z
siedzibg w Zarzeczu toczgca sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy, sygn. akt XX GC 783/14 Warto$¢ przedmiotu sporu: 16.153.011,33 zt.
Roszczenie Syndyka dotyczy rozliczenia pomiedzy konsorcjantami wyniku finansowego
kontraktu na budowe drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata-Zywiec-Zwardon, odcinek wezet
,Mikuszowice” (,Zywiecka/Bystrzanska”) — Zywiec’ za okres od wrzesnia 2010 r.
do pazdziernika 2012 r. (ogtoszenie upaditosci MOSTMAR S.A.).

Pozew z powddztwa Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad o
zaptate kwoty 192.611.293,57 zt tytutem: 1) niepotrgconej dotychczas kary umownej z tytutu
odstgpienia od umowy nr 4/12/R/2010 z dnia 22 grudnia 2010 r.; 2) kary umownej naliczonej
za opOznienie w realizacji tej umowy oraz 3) roszczeh regresowych w zwigzku z
zaspokojeniem podwykonawcow robét budowlanych na podstawie ustawy z dnia 28 czerwca
2012 r. o sptacie niektérych niezaspokojonych naleznosci przedsiebiorcéw, wynikajgcych z
realizacji udzielonych zamdwien publicznych.

Pozew z powddztwa Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad o
zaptate kwoty 55.996.064,23 zt tytutem gwarancji bankowej wniesionej na zabezpieczenie
wykonania przez Polimex-Mostostal S.A. Umowy o roboty budowlane polegajgce na budowie
odcinka autostrady A-4 Rzeszéw-Jarostaw.

43



Grupa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Pozew z powddztwa Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad o
zaptate kwoty 29.204.683,47 zt tytutem gwarancji bankowej wniesionej na zabezpieczenie
wykonania przez Polimex-Mostostal S.A. Umowy o roboty budowlane polegajace na budowie
odcinka autostrady A-1 Strykéw Tuszyn.
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Grupa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Joanna Makowiecka -

28.08.2015r. Prezes Zarzadu
Gaca

28.08.2015rr. Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzgdu

28.08.2015 . Jacek Czerwonka Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA SPORZADZENIE POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU ZA | POLROCZE 2015 ROKU

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Kierownik ds. Raportowania i
Konsolidacji
28.08.2015 . Karolina Bartulska

Polimex Centrum Ustug
Wspolnych Sp. z o.0.
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