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Polimex
Mostostal

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLIMEX-MOSTOSTAL S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

Srédroczny rachunek zyskoéw i strat

Za okres

od 01.01.2017
do 30.06.2017
Dziatalnos¢
kontynuowana

(niebadane)
Dziatalnos¢ kontynuowana

Za okres

od 01.01.2016 do 30.06.2016

Dziatalnos¢
kontynuowana

(niebadane)

Dziatalnos¢
zaniechana

(niebadane)

Razem

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 611 026 906 977 54 763 961 740
Koszt wtasny sprzedazy (599 418) (1 012 960) (45 211) (1058 171)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 11 608 (105 983) 9 552 (96 431)
Koszty sprzedazy (1 080) (936) (1994) (2 930)
Koszty ogdlnego zarzadu (14 975) (12 633) - (12 633)
Pozostate przychody operacyjne 3620 8 544 84 8 628
Pozostate koszty operacyjne (1 383) (1 251) (133) (1 384)
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej (2 210) (112 259) 7 509 (104 750)
Przychody finansowe 57 299 62 454 25 62 479
Koszty finansowe (13 848) (14 878) 672 (14 206)
Zysk / (strata) brutto 41 241 (64 683) 8 206 (56 477)
Podatek dochodowy (14 001) 12 823 5613 18 436
Zysk / (strata) netto 27 240 (51 860) 13819 (38 041)
Zysk | (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy 0,12 (0,60) 0,16 (0,44)
— rozwodniony 0,13 (0,36) 0,11 (0,25)
Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Za okres Za okres
od 01.01.2017
do 30.06.2017 od 01.01.2016 do 30.06.2016
Dziatalnosé Dziatalnos¢ Dziatalnosé R
: azem
kontynuowana kontynuowana zaniechana

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Zysk / (strata) netto 27 240 (51 860) 13819 (38 041)
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione

w poézniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Zysk / (strata) aktuarialna (39) 203 - 203
Inne catkowite dochody netto (39) 203 - 203
taczne catkowite dochody 27 201 (51 657) 13 819 (37 838)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego o numerach od 1 do 25 stanowig jego integralng czesc¢
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Srédroczny bilans

Stan na dzien

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
(niebadane) (zbadane)

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12 49 937 54 091
Nieruchomosci inwestycyjne 34 347 34 347
Aktywa niematerialne 1205 1510
Aktywa finansowe 15 407 815 310925
Naleznosci diugoterminowe 142 057 111 080
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 29 365 38 141
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 152 290 165 251
Aktywa trwate razem 817 016 715 345
Aktywa obrotowe
Zapasy 386 439
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 308 651 293 669
Kaucje z tytutu uméw o budowe 37 791 37748
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 5445 5397
Aktywa finansowe 219 308 218 698
Srodki pieniezne 14 211 004 140 583
Pozostate aktywa 2851 1363
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 13 41 422 74 012
Aktywa obrotowe razem 826 858 771909
Aktywa razem 1643 874 1487 254
Zobowigzania i kapitat wkasny
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 473 238 173 238
Kapitat zapasowy 157 746 309 710
Pozostate kapitaty (232 302) (444 924)
Element kapitalowy wyemitowanych obligacji zamiennych na akcje 29734 29734
Skumulowane inne catkowite dochody 35 457 35767
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty 27 511 60 658
Kapitat wtasny ogétem 491 384 164 183
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 170 228 169 825
Obligacje dtugoterminowe 164 745 160 336
Rezerwy 11 174 440 180 197
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 478 1245
Pozostate zobowigzania 49 149 60 747
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 23843 30 746
Zobowigzania diugoterminowe razem 582 883 603 096
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 1285 1362
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 249 632 331038
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 42 374 44 584
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 165 413 217 916
Rezerwy 11 100 550 103572
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8 613 9 580
Przychody przysztych okresow 1740 1297
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami _ 10 626
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe razem 569 607 719 975
Zobowigzania razem 1152 490 1323071
Zobowiazania i kapitat wkasny razem 1643874 1487 254

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego o numerach od 1 do 25 stanowig jego integralng czesc¢



‘\M Polimex
. Mostostal
Polimex—Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny rachunek przeptywéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dzialalnosci operacyjnej

Za okres
od 01.01.2017
do 30.06.2017

(niebadane)

Za okres
od 01.01.2016
do 30.06.2016

(niebadane)

Zysk / (strata) brutto 41 241 (56 477)
Korekty o pozycje: (203 851) (107 505)
Amortyzacja 4082 9163
Odsetki i dywidendy, netto 5021 (577)
Zysk / (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej (937) (1 303)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu naleznosci (32007) 53572
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zapaséw (3 750) 2883
iZ;:i)eil;(s;gEie I (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw (167 367) (173 551)
Zmiana stanu pozostatych aktywow i przychodéw przysztych okreséw (1 254) 726
Zmiana stanu rezerw (5 757) 22 088
Pozostate (1882) (20 506)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (162 610) (163 982)
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywéw niematerialnych 1606 2482
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych (242) (727)
Nabycie aktywdw finansowych (7 011) -
Odsetki i dywidendy otrzymane 5582 7 852
Sptata udzielonych pozyczek 2 4
Udzielenie pozyczek (60 821) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (60 884) 9611
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - (198)
Odsetki zaptacone (6 085) (849)
Wptywy z tytutu emisji akcji 300 000 -
Pozostate - 311
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 293915 (736)
iZingezijv?:vgelérstZéCvniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych 70 421 (155 107)
Roznice kursowe netto (24) 34
Srodki pienigzne na poczatek okresu 140583 308 849
Srodki pienigzne na koniec okresu 211 004 153 742
*Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania 13 623 125589

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania

finansowego o numerach od 1 do 25 stanowig jego integralng czesc¢
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

A ostosea

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Na dzien 1 stycznia 2017

Zysk / (strata) netto

Zysk / (strata) aktuarialna

taczne catkowite dochody
Emisja akcji

Podziat wyniku

Przeniesienie na pozostate kapitaty
Rozliczenie aportu

Na dzien 30 czerwca 2017

Na dzien 1 stycznia 2016
Zysk / (strata) netto

Zysk / (strata) aktuarialna
taczne catkowite dochody
Podziat wyniku

Przeniesienie nadwyzki z przeszacowania srodkéw
trwatych w zwigzku z wniesieniem ich aportem do

jednostki zaleznej
Na dzien 30 czerwca 2016

Kapitat

Skumulowane inne catkowite

dochody z tytutu Zyski
Kapitat Kapitat Pozostate ;erfaezivv\\lr;\;vlzi vzl zatrzymane / Kapitat wlasny
podstawowy zapasowy kapitaly 2 tytull_J obligacji Kapitat 2ysk/ (otrata) Nlesri?el;t;/yte razem
zamiennych z aktualizacji Z\ktuarialna
wyceny

173 238 309 710 (444 924) 29734 34215 1552 60 658 164 183
_ - - - - - 27 240 27 240

- - - - - (39) - (39)

- - - - - (39) 27 240 27 201

300 000 - - - - - - 300 000
- - 1018 - - - (1 018) -

- (151 964) 211 604 - - - (59 640) -

- - - - - (271) 271 -

473 238 157 746 (232 302) 29734 34 215 1242 27511 491 384
173 238 306 762 (444 924) 29734 94 387 783 2948 162 928
- - - - - (38 041) (38 041)

- - - - - 736 (533) 203

- - - - - 736 (38574) (37 838)

- 2947 - - - - (2947) -

- - - - (60 172) - 60 172 -

173 238 309 709 (444 924) 29734 34215 1519 21599 125 090

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

o numerach od 1 do 25 stanowig jego integralng cze$¢



Polimex—Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 30 czERWCA 2017 ROKU

1. Informacje ogodine

Polimex-Mostostal Spétka Akcyjna (,Spoétka™) dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym
w dniu 18 maja 1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z po6zniejszymi zmianami. Siedziba Spdétki miesci sie
w Warszawie przy Al. Jana Pawila Il 12, 00-124 Warszawa. Spétka zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000022460. Spotce nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony. Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe,
montaz urzadzen i instalacji przemystowych $wiadczone w systemie generalnego wykonawstwa
w kraju i za granicg. Spotka prowadzi dziatalno$é w nastepujacych obszarach: Energetyka oraz Nafta, gaz,
chemia. Zmiany w prezentacji segmentéw sprawozdawczych w stosunku do poprzedniego okresu zostaty
opisane w nocie 7.

Akcje Spétki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Spotka jest jednostkg
dominujgca w Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje dane za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2017 roku i na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2016 roku.

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego s$rédrocznego
skroconego sprawozdania przedstawia si¢ nastepujgco:

Antoni J6zwowicz Prezes Zarzadu

Andrzej Juszczynski Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego w sktadzie Zarzadu Spétki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

27.02.2017 Rezygnacja Pana Tomasza Kucharczyka z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu (raport biezacy nr 24/2017).

28.02.2017 Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu do Pana Andrzeja
Juszczynskiego powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa (raport biezgcy
nr 26/2017).

30.03.2017 Rezygnacja Pana Tomasza Raweckiego z petnienia funkcji Wiceprezesa

Zarzgdu (raport biezacy nr 32/2017).

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2017 roku byt nastepujacy:

Wojciech Kowalczyk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Barttomiej Kurkus Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Sokolewicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Komarowski Czlonek Rady Nadzorczej

Marta Zygmunt Czlonek Rady Nadzorczej
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Pawet Mazurkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej
Konrad Milczarski Czlonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

20.01.2017 Odwotanie ze sktadu Rady Nadzorczej Pani Anny Miynarskiej-Sobaczewskiej, Pana
Barttomieja Kachniarza, Pana Marcina Milewicza, Pana Przemystawa Figarskiego oraz
Pana Bartosza Ostachowskiego. Jednoczesnie zostali powotani do petnienia funkcji
cztonkow Rady Nadzorczej Pan Pawet Mazurkiewicz, Pani Marta Zygmunt oraz Pan
Konrad Milczarski. (raport biezgcy nr 12/2017).

12.05.2017 Rezygnacja Pani lwony Warsewicz z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej (raport
biezgcy nr 44/2017).

12.05.2017 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana
Wojciecha Kowalczyka (raport biezgcy nr 47/2017).

3. Zatwierdzenie sréodrocznego skréoconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajgcy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Srédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe podpisuje kierownik jednostki tj. Zarzad Polimex—Mostostal S.A.
oraz osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie s$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 25 sierpnia 2017 roku.

4. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 —Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa
(,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do
srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania srodrocznego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu
tych samych zasad dla okresu biezgcego i porownywalnego. Szczegétowe zasady rachunkowosci przyjete
przez Spoétke zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku,
opublikowanym w dniu 27 marca 2017 roku.

Wplyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardéw, ktére
zostaly wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, oraz ktére miatyby wejs¢ w zycie po raz
pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2017 rok.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
interpretacji i standardow, ktére wedtug stanu na dzien 25 sierpnia 2017 roku nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na
terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),
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e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz
z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
»Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz
pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac
badawczych nad metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umow
z klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28)
ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i pfatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow Spétki wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Spoétke na dzien bilansowy za wyjgtkiem MSSF 16. Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo
do uzytkowania skfadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika
aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych
w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli
nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje kranncowg stope procentowg. W odniesieniu do
klasyfikacji leasingu u leasingodawcow, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 — tj. jako
leasing operacyjny lub finansowy. U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli
nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywdw.
W przeciwnym przypadku leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym
leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stope
zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo
lub w inny systematyczny sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzér otrzymywania korzysci z wykorzystania
odnosnych aktywoéw. Spétka jest leasingobiorca w takich umowach jak: wynajem samochodow,
komputeréw oraz innego sprzetu IT, nieruchomosci biurowe. Umowy te obecnie sg ujmowane zgodnie
z zasadami leasingu operacyjnego. Po wejsciu w zycie nowego standardu Spoétka zmieni sposéb ujecia
w ksiegach oraz zaprezentuje umowy zgodnie z wymogami nowego standardu. Skutkiem zmian bedzie
rozpoznanie w bilansie po stronie aktywéw oraz zobowigzan istotnych kwot majacych zwigzek z tymi
umowami.
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Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug
szacunkéw Spolkki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywoéw lub zobowigzan
finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu
na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania na
dzien bilansowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétka nie
zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane
i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie a ktére mogg istotnie wptyngé na
polityke rachunkowosci Spofki:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest
dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu
zarzgdzania instrumentami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych
z tych instrumentow.

Standard wprowadza zmiane sposobu ujmowania utraty wartosci od aktywéw finansowych, wprowadza
podejscie oparte na oczekiwanej stracie. Spotka jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na
sprawozdanie finansowe. Wiekszos¢ odbiorcéw Spotki stanowig spotki powigzane ze Skarbem
Panstwa bgdz agencje bedace jednostkami organizacyjnymi Skarbu Panstwa. Zdaniem Spotki ryzyko
kredytowe tych podmiotdw jest bardzo niskie i przejscie na model utraty wartosci naleznosci
handlowych bazujgcy na oczekiwanej stracie nie spowoduje koniecznosci ujmowania istotnych
odpisow aktualizujgcych.

e MSSF 15 ,Przychody z uméw =z Kklientami” oraz pbzniejsze zmiany (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

W ramach nowego standardu Spoétka identyfikuje dwa gtéwne obszary réznigce sie w stosunku
do obecnie obowigzujgcych zasad, sg to: moment rozpoznania przychodéw ze sprzedazy, oraz
koniecznos¢ wyodrebnienia niektérych elementéw umow. Zasady przewidziane w nowym standardzie
okreslajg, iz momentem rozpoznania przychoddw ze sprzedazy bedzie moment spetnienia przez
jednostke obowigzku swiadczenia na rzecz zamawiajgcego. W zaleznosci od okolicznosci rozpoznanie
przychodow bedzie roztozone w czasie (jezeli spetnienie Swiadczenia bedzie roztozone w czasie) badz
ujete w danym momencie (jezeli spetnienie swiadczenia nastgpi w jednym momencie). Nowy standard
okredla takze Ze ustugi oferowane w ramach zlozonych pakietéw powinny by¢ wyodrebniane
w zaleznosci od spetnienia okreslonych warunkéw. Przychody z wyodrebnionych elementéw powinny
by¢ rozpoznawane niezaleznie od pozostatych elementéw umowy. Spétka realizuje ztozone kontrakty
budowlane, w ktérych zakres prac jest szeroki i obejmujgcy wiele zadan. W zaleznosci od warunkéw
umownych dla kazdego z realizowanych kontraktdéw moze nastgpi¢ rewizja sposobu rozpoznania
przychodoéw w stosunku do obecnie stosowanej polityki rachunkowosci.
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5. Akcjonariusze Spétki

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosow na dzien 30 czerwca 2017 roku.

% udziat w kapitale
Liczba zakladowym/w
akcji/gtosow ogolnej liczbie
glosow na WZA

Akcjonariusz

ENEA Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

ENERGA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku,

PGE Polska Grupa Energetyczna Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie 156 000 097 65,93%
PGNIG Technologie Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krosnie

- jako Inwestorzy dziatajgcy tacznie i w porozumieniu *

Bank Polska Kasa Opieki SA 15076 137 6,37%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 65 542 568 27,70%
Liczba akcji wszystkich emisji 236 618 802 100,00%

* kazdy z inwestoréw posiada po 16,48%

Na dzien 30 czerwca 2017 roku cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie podsiadali akcji Spotki.
Od dnia 30 czerwca 2017 roku do dnia przekazania raportu do publicznej wiadomosci nie zaszty zadne
zmiany w liczbie akcji i w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce
i zarzadzajace.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych
Spotka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skfadnikéw pozycji rzeczowych
aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

Wycena w wartoSci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane przez Spétke w wartosci godziwej dla celéw sprawozdawczo$ci
finansowej. Wycena jest przeprowadzana przez zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcow
majgtkowych. Wyceny sporzadzane sg metodami dochodowymi bgdZz metodami poréwnawczymi.

W szacowaniu wartosci godziwej nieruchomosci zastosowano podejScie najkorzystniejszego
i najlepszego zastosowania nieruchomosci (co stanowi aktualne zastosowanie tych nieruchomosci).
Zewnetrzna wycena gruntow, budynkéw i budowli w ramach poziomu 3 zostata przeprowadzona przy
uzyciu podejscia dochodowego oraz poréwnawczego.

Spotka stosuje model wartosci przeszacowanej dla klasy aktywow: nieruchomosci i budowle.
W sytuacji gdy przeprowadzane jest przeszacowanie Spotka pozyskuje wyceny do wartosci godziwej dla
poszczegodlnych lokalizacji nieruchomosci i budowli. Przeszacowanie jest przeprowadzane dla catej klasy
aktywow w sytuacji gdy warto$¢ godziwa istotnie rézni sie od wartosci bilansowej. Wyceny sporzadzane sg
metodami dochodowymi bgdz metodami poréwnawczymi.

Spotka stosuje wycene do wartosci godziwej w przypadku udziatdw w jednostkach powigzanych, dla
ktérych otrzymanie wiarygodnej wyceny jest mozliwe. W sytuacji gdy zbycie udziatéw nastepuje po dacie
bilansowej a przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego, warto$¢ zbycia uznawana jest
za wiarygodny szacunek wartosci godziwej i w tej wartosci uymowane sg udziaty na dzien bilansowy.
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Utrata warto$ci aktywow

Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych i udziatdw w sytuaciji, gdy wystepujg
czynniki Swiadczgce o mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywéw. Wymaga to oszacowania wartosci
uzytkowej o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia
biezgcej wartosci tych przeptywow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodéw

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Spétki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug do wykonania. W oparciu o zaktualizowane budzety kontraktéw oraz stopien zaawansowania
kontraktow budowlanych, Spétka ujmuje skutki zmian szacunkéw w wyniku kolejnego okresu.

Marze brutto realizowanych kontraktéw ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu Przegladu
Projektow, jako réznica miedzy ceng sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu (suma
kosztow poniesionych oraz kosztow estymowanych do zakonczenia kontraktu). Weryfikacja estymowanych
kosztéw do zakonczenia projektu odbywa sie podczas Przeglgdu Projektow przeprowadzanych
miesiecznie, kwartalnie, pétrocznie, bgdz z inng czestotliwoscig w zaleznoséci od rodzaju kontraktu. Koszty
do zakonczenia projektu okreslane sg przez kompetentne zespoty, merytorycznie odpowiedzialne
za realizacje danego obszaru na podstawie wiedzy i doswiadczenia.

Wycena zobowigzan z tytutu Swiadczeni pracowniczych — odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Rezerwy podlegajg aktualizacji dwa razy do roku (30 czerwca i 31 grudnia).

Rezerwa na naprawy gwarancyjne, nota 11

Rezerwy na zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych tworzy sie w trakcie realizacji kontraktu
proporcjonalnie do przychodéw ze sprzedazy. Wysokos¢ tworzonych rezerw jest zalezna od rodzaju
wykonywanych ustug budowlanych i stanowi okreslony procent warto$ci przychodéw ze sprzedazy danego
kontraktu. Warto$¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych moze jednak podlegac¢ indywidualnej analizie
(w tym poprzez opinie kierownika odpowiedzialnego za dang budowe) i moze ulec zwiekszeniu lub
zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Rozwigzanie rezerw nastepuje w ciggu pierwszych 3-5 lat
po zakonczeniu inwestycji w proporcjach, odpowiadajgcych faktycznie ponoszonym kosztom napraw.

Rezerwa restrukturyzacyjna, nota 11

Spotka tworzy rezerwe restrukturyzacyjng w przypadku gdy posiada szczegoétowy, formalny plan
okreslajgcy dziatalnos¢ lub czes¢ dziatalnosci, ktérej ten plan dotyczy, podstawowe lokalizacje, ktore
zostang nim objete, liczbe pracownikéw, ktérzy majg uzyskaé odszkodowania w zamian za zakonczenie
stosunku pracy oraz termin, w jakim plan zostanie wdrozony; ponadto, plan ten zostat ogtoszony lub
rozpoczeto sie jego wdrazanie.

Rezerwy na sprawy sgdowe, nota 11

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sgdowego tworzy sie wéwczas, gdy przeciwko
jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla jednostki jest wigksze niz
prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg
postepowania sgdowego oraz opinie prawnikow. Utworzone rezerwy obcigzajg pozostate koszty
operacyjne.

Rezerwa na kary, nota 11

Oszacowania kwoty kar umownych dokonujg stuzby techniczne, zajmujgce sie realizacjag umowy
budowlanej, wraz z dziatem prawnym interpretujgcym postanowienia umowy. Rezerwy na kary tworzy sie
w przypadku gdy prawdopodobiehstwo natoZzenia kary przez zamawiajgcego z tytutu nienalezytego
wykonania umowy jest wysokie.
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Rezerwa na koszty rozliczenia kontraktéw, nota 11
Rezerwy na koszty kontraktéw dotyczg korcowego rozliczenia kontraktéw drogowych.

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach budowlanych, nota 11

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz kosztow
z tytutu realizowanych projektéw. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest jako koszty
okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Rezerwa na poreczenia, nota 11
Udzielone poreczenie wykazuje sie w ksiegach jako rezerwe jezeli na dzieh bilansowy zachodzi wysokie
prawdopodobienstwo, ze kredytobiorca nie bedzie mogt sptaci¢ swoich dtugéw.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ materiatow i naleznosci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje analizy indywidualnych przestanek utraty wartosci naleznosci
handlowych takich jak: naleznosci sporne, naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci
od spotek w upadiosci lub likwidacji oraz inne. Na tej podstawie dokonuje indywidualnych odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, a pozostate naleznosci Spotka obejmuje odpisem statystycznym wg
struktury wiekowe;.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje aktualizacji odpisu aktualizacyjnego wartosci materiatéw
zbednych biorgc pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwosci wykorzystania
W przysztosci.

W okresie sprawozdawczym w Spoétce utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w kwocie
1tys. zt. Jednoczesnie kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych zapasy w tym okresie wyniosta
291 tys. zt. W okresie sprawozdawczym w Spétce utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
w kwocie 2.810 tys. z. W tym samym okresie kwota odpiséw aktualizujgcych naleznosci ulegta
zmniejszeniu 0 6.727 tys. zt z tytutu wykorzystania odpiséw i sptaty naleznosci.

7. Segmenty sprawozdawcze i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw poszczegdinych segmentow
sprawozdawczych oraz informacji geograficznych Spotki za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2017 roku.

Z uwagi na nieosigganie progéw ilosciowych okreslonych w MSSF 8 Spotka potgczyta informacje dotyczace
segmentoéw: Budownictwo przemystowe oraz segmentu Budownictwo infrastrukturalne z informacjami
prezentowanymi w segmencie Pozostata dziatalno$é. Dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony
dnia 30 czerwca 2016 roku zostaty przeksztatcone aby odzwierciedli¢ powyzszg zmiane.

Segmenty sprawozdawcze

Za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 Energetyka Nafta, gaz, Ffozosta'la’\ Wytaczenia Dznalalr’uosc
chemia  dziatalnosé ogotem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow 555 667 2399 52 960 _ 611 026

zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami - - 8615 (8 615) -

Przychody segmentu ogétem 555 667 2399 61 575 (8 615) 611 026

Wyniki

Zysk / (s_tra_ta) segmentu z dziatalnosci 5690 2607 (10 507) _ (2 210)

operacyjnej

S_aldo przychodow i kosztéw 17 (12) 43 446 _ 43 451

finansowych

Zysk / (strata) brutto segmentu 5707 2 595 32939 - 41 241
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Polimex—Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Produkcja Nafta, gaz Pozostata Dziatalnos¢
Za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 (dziatalnos¢ Energetyka 98z, . e Wytaczenia .
) chemia  dziatalnosé¢ ogétem
zaniechana)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 54 763 851 955 2332 52 690 - 961 740
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 1346 - - 11 491 (12 837) -
Przychody segmentu ogétem 56 109 851 955 2332 64 181 (12 837) 961 740
WyniKki
Zysk / (s_tra_ta) segmentu z dziatalnosci 7509 (107 015) 176 (5 420) _ (104 750)
operacyjnej
S_aldo przychodow i kosztéw 697 118 7 47 451 _ 48 273
finansowych
Zysk / (strata) brutto segmentu 8 206 (106 897) 183 42 031 - (56 477)
Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane.
Informacja geograficzne
Za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 Kraj Zagranica RAZEM
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 598 476 12 550 611 026
Za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 915 686 46 054 961 740

8. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych, ktéra nastgpita od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Zobowigzania warunkowe 1264 382 1311 096
- udzielone gwarancje i poreczenia 816 997 854 608

- weksle wtasne 3486 3596

- sprawy sgdowe 443 899 452 892

W zwigzku z zawartymi umowami kredytdw oraz gwarancji, a takze w zakresie zobowigzan z tytutu
obligacji, a w szczegdlnosci, w zwigzku z Umowg z dnia 24 lipca 2012 roku w sprawie wstrzymania sie
Z egzekucjg zobowigzah, Umowg z dnia 21 grudnia 2012 roku w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
z pézn. zm., Umowg z dnia 21 grudnia 2012 roku z pézn. zm. w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej
i zwigzanego z nig kredytu odnawialnego Spétka ustanowita hipoteki, zastawy, przewtaszczenia, cesje,
wydata weksle oraz przyjeta poreczenia niektorych spotek zaleznych celem zabezpieczenia wierzytelnosci
z tytulu przedmiotowych instrumentow. taczne zaangazowanie Spotki z tytutu przedmiotowych
instrumentéw wynosito na dzien 30 czerwca 2017 roku okoto 1.129 min zt (na dzieh 31 grudnia 2016 roku:
1.167 min zt).
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

) Polimex—Mostostal S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku

9. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg tagczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku i na ten dzien, oraz za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 roku i na dzieh 31 grudnia 2016 roku.

Pozostate jednostki

powigzane przez
akcjonariuszy

Jednostki zalezne

Jednostki
stowarzyszone

Razem

Jednostki zalezne

Jednostki
stowarzyszone

Razem

2017

2017

2017

2016

2016

Sprzedaz Zakuoy od Naleznosci Naleznosci Zobowigzania

narzecz Py ¢ Udziat L z tytutu wobec
s podmiotéow od podmiotow N s .

podmiotéw owiazanvch w zyskach owiazanvch udziatu podmiotow

powiazanych powiazany powiazany! w zyskach  powigzanych

465 571 3272 - 78 678 - 453

29 436 421 749 47 889 140 894 161 697 102 895

- 262 - - - 338

495 007 425 283 47 889 219572 161 697 103 686

51 062 764 326 55 791 121512 113 458 55 048

29 1955 - 7 - 332

51 091 766 281 55 791 121519 113 458 55 380

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym byty
zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci

operacyjnej.

10. Transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Spotka jest strong transakcji z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa. Transakcje te, ktore sg
jednoczesnie transakcjami przeprowadzonymi z akcjonariuszami i jednostkami powigzanymi przez
akcjonariuszy, zostaty zeprezentowane w nocie nr 9 jako transakcje z jednostkami powigzanymi przez
akcjonariuszy. Transakcje przeprowadzone z pozostatymi jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

sg transakcjami przeprowadzanymi na warunkach rynkowych - transakcje te nie sg znaczace.

W poprzednich okresach Grupa przeprowadzata istotne transakcje z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych
i Autostrad . W zakresie tych transakcji toczg sie postepowania sgdowe opisane w nocie nr 25.
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Polimex—Mostostal S.A.
Sroédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

11. Zmiana stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2017
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 czerwca 2017

Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2017

Diugoterminowe na dzien 30 czerwca 2017

Na dzien 1 stycznia 2016
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Inne

Na dzien 30 czerwca 2016

Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2016

Diugoterminowe na dzien 30 czerwca 2016

Rezerwy Rezerwa Rezerwa
ha naoraw Rezerwa na spraw Rezerwa na koszty Rezerwa Rezerwa Razem
Waranpc 'ng restrukturyzacyjna s pdow)e/ na kary rozliczenia na straty na poreczenia
9 vl a kontraktow
66 659 1819 19 855 24 129 150 748 20 541 18 283 769
1989 - - 1318 - 71 - 3378
(3 170) (1 595) (184) (2 443) - (4 574) - (11 966)
(41) - (123) - (26) (1) - (191)
65 437 224 19 548 23 004 150 722 16 037 18 274 990
22725 224 19 548 11 004 31012 16 037 - 100 550
42 712 - - 12 000 119 710 - 18 174 440
62 749 2745 19 906 40913 164 146 4331 495 295 285
9 095 119 654 - - 38 195 - 48 063
- (653) (496) (9 722) - (5531) (334) (16 736)
(4 524) - (95) (4 246) - - - (8 865)
- - - (320) - (374) - (694)
67 320 2211 19 969 26 625 164 146 36 621 161 317 053
18 817 2211 4411 16 829 - 36 621 26 78 915
48 503 - 15 558 9796 164 146 - 135 238138

16



Polimex—Mostostal S.A.
Sroédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

12. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych

Grunty i budynki i i
wyceniane wg Maszyny Srodki Inne Srodki trwate

modelu warto$ci i urzadzenia transportu srodki trwate w budowie Razem

przeszacowanej
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 28 151 11 795 9976 3255 914 54 091
Nabycie - 353 - 14 - 367
Zbycie (84) (247) (40) (41) - (412)
Whiesienie aportu do jednostki zaleznej (9 862) (3335) (48) (184) - (13 429)
Reklasyfikacja z aktywéw dostepnych do sprzedazy 5929 5577 45 132 - 11 683
Reklasyfikacja do aktywdw dostepnych do sprzedazy (144) (360) - ) - (506)
Zwiekszenie / zmniejszenie z tytutu zmian w planie sprzedazy 3933 (2 109) 3 79 - 1906
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy (461) (1 209) (534) (1 559) - (3763)
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2017 27 462 10 465 9402 1694 914 49 937
Na dzien 1 stycznia 2017
Wartos¢ brutto 36 987 84 818 36 960 24171 2 304 185 240
Umorzenie i odpis z tytutu utraty warto$ci (8 836) (73 023) (26 984) (20 916) (1 390) (131 149)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 28 151 11 795 9976 3255 914 54 091
Na dzien 30 czerwca 2017
Warto$¢ brutto 34915 82139 31139 23372 2304 173 869
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci (7 453) (71 674) (21 737) (21 678) (1 390) (123 932)
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2017 27 462 10 465 9402 1694 914 49 937
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Polimex—Mostostal S.A.

Sroédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Informacja o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych (ciag dalszy)

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016

Nabycie

Zmniejszenie stanu

Whiesienie aportu do jednostki zaleznej
Reklasyfikacja z aktywéw dostepnych do sprzedazy
Reklasyfikacja do aktywéw dostepnych do sprzedazy
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2016
Na dzien 1 stycznia 2016

Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016
Na dzien 30 czerwca 2016

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty warto$ci

Wartosc¢ netto na dzien 30 czerwca 2016

Grunty i budynki

wyceniane wg Maszyny Srodki Inne Srodki trwate Oaétem

modelu wartosci i urzadzenia transportu $rodki trwate w budowie 9
przeszacowanej

203 283 97 795 14 373 8 006 1061 324 518

8 22 - 45 86 161

(361) (450) (33) 1) - (845)

(162 186) (79 558) (2 664) (657) (232) (245 297)

- 563 20 - - 583

- ®) ©) - - @)

(1 389) (3537) (942) (1862) - (7 730)

39 355 14 827 10 745 5531 915 71373

295 084 280 788 47 039 38 159 2451 663 521

(91 801) (182 993) (32 666) (30 153) (1 390) (339 003)

203 283 97 795 14 373 8 006 1061 324518

76 949 95 621 37314 30934 2305 243123

(37 594) (80 794) (26 569) (25 403) (1 390) (171 750)

39 355 14 827 10 745 5531 915 71373
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Polimex—Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

13. Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Spotka zobowigzata sie dokona¢ zbycia okreslonych sktadnikédw majatkowych. Zbywane
aktywa obejmujg zbedny majatek rzeczowy, zorganizowane czeSci przedsiebiorstwa
oraz nieruchomosci. Ponizsza tabela prezentuje dane finansowe dotyczace tych aktywow, ktdrych
zbycie planowane jest w okresie roku od dnia bilansowego.

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Rzeczowe aktywa trwate 6 446 17 880
Nieruchomosci inwestycyjne 25999 25999
Aktywa niematerialne - 9
Udziaty w spoétkach zaleznych 8 977 8 975
Zapasy - 1990
Naleznosci - 12 509
Srodki pieniezne - 137
Naleznosci z wyceny kontraktéw dtugoterminowych - 6513
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 41 422 74 012
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 5566
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych - 1069
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych, w tym: - 3991
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych - 512
pozostate zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - 3480
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami _ 10 626

przeznaczonymi do sprzedazy

Zmniejszenie wartosci aktywow i zobowigzanh prezentowanych jako przeznaczone do sprzedazy wynika
ze zmian w planie sprzedazy. Spotka zaprzestata prezentacji jako przeznaczone do sprzedazy aktywow
i zobowigzan zwigzanych z oddziatem Rudnik z uwagi na fakt, iz zostat on wniesiony w ramach grupy
kapitatowej do spotki Mostostal Siedlce spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
w dniu 30 czerwca 2017 roku. Transakcja ta zostata szerzej opisana w nocie 17.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Srodki pieniezne w banku i w kasie 15725 136 104
Lokaty krétkoterminowe 195 279 4479
Razem 211004 140 583
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 13623 112 075
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Polimex—Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

15. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Stan na dzien Stan na dzien

30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 346 399 310 232
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 503 503
Bankowe kaucje gwarancyjne 89 182
Pozyczki 60 824 8
Razem 407 815 310925

16. Opis czynnikéw i zdarzeih majacych znaczacy wplyw na sytuacje Spétki za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2017 roku Spoétka zrealizowata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 611.026 tys. zi. Za ten okres Spdtka zrealizowata strate operacyjng
w wysokosci — 2.210 tys. zt (w poréwnaniu do straty operacyjnej w | potroczu 2016 roku w kwocie
- 104.750 tys. zt). Zysk netto w okresie | potrocza 2017 roku wynidst 27.240 tys. zt (wobec straty netto
za okres | potrocza 2016 roku w wysokos$ci 38.041 tys. zt).

Suma aktywow Spotki wyniosta na dzien 30 czerwca 2017 roku 1.643.874 tys. zt (wzrost w wysokosci
11% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzier 31 grudnia 2016 roku). Aktywa trwate na dzien
30 czerwca 2017 roku wyniosty 817.016 tys. zt (wzrost w wysokosci 14% w stosunku do danych
poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2016 roku), a aktywa obrotowe wraz z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy 826.858 tys. zt (wzrost w wysokosci 7% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien
31 grudnia 2016 roku).

Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2017 roku wynidst 491.384 tys. zt (wzrost w wysokosci 199%
w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2016 roku), a zobowigzania: 1.152.490 tys.
zt (spadek w wysokosci 13% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2016 roku).
W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2017 roku, zgodnie ze sporzgdzonym rachunkiem
przeptywow pienieznych Spoftki, nastgpit wzrost netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2017 roku wynidst 211.004 tys. zt.
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty — 162.610 tys. zt. Przeptywy
Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty — 60.884 tys. zt, a przeptywy srodkéw
pienieznych netto z dziatalnoéci finansowej wyniosty 293.915 tys. zt. W $rodkach pienieznych
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania zostata wykazana kwota zaliczki uzyskanej przez Spotke
Z tytutu kontraktu Kozienice w wysokosci 7.704 tys. zt oraz zaliczka z tytutu kontraktu Opole w kwocie
5.919 tys. zt stanowigca zabezpieczenie kaucyjne gwarancji dobrego wykonania.

Aktualny portfel

Aktualny portfel zamowien Spétki pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na konsorcjantéw wynosi
1,8 mld zt i w catosci dotyczy kontraktéw zawartych. Aktualny portfel zamdwien w poszczegdlnych latach
ksztattuje sie nastepujgco: 2017 rok 0,8 mid zt, 2018 rok 0,7 mlid zt, 2019 rok 0,25 mid zt w latach
nastepnych 0,05 mid zh.

Wskazniki ptynnosci Spotki biezgcej oraz szybki uksztattowaty sie na dzien 30 czerwca 2017 roku na
wyzszym poziomie anizeli na moment poréwnywalny 31 grudnia 2016 roku i wyniosty po 1,45 (wskazniki
te byty na poziomie 1,07 na dzieh 31 grudnia 2016 roku).

W zakresie istotnych czynnikéw majgcych wptyw na sytuacje Spétki i Grupy nalezy wskazac: trudne
relacje, czesto o charakterze sporu, bgdz roszczenia z gtdwnymi odbiorcami kontraktow realizowanych
przez Spétke w segmencie Budownictwo Infrastrukturalne, w tym przede wszystkim z Generalng
Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad. Realizujgc kontrakty drogowe Spétka wykonata znaczacy zakres
dodatkowych prac, za kiére to prace nie udato sie Spdéice do dnia bilansowego uzyskac
satysfakcjonujgcego i odpowiedniego do zakresu tych prac dodatkowego wynagrodzenia.
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Polimex—Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

17. Najwazniejsze zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz znaczace zdarzenia
po dniu 30 czerwca 2017 roku

Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

W dniu 18 stycznia 2017 roku pomiedzy Spodtkg oraz ENEA Spdétka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu, ENERGA Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, PGE Polska Grupa Energetyczna
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie i PGNiG Technologie Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Krosnie zawarta zostala Umowa Inwestycyjna okreslajgca szczegdétowe parametry
zaangazowania kapitatowego Inwestorow oraz wzajemne prawa i obowigzki stron.
Inwestorzy zobowigzali sie dokonac¢ inwestycji w Spoétke, polegajgcej na objeciu przez nich akgc;ji
serii T Spofki po cenie emisyjnej rownej 2 zt kazda w liczbie po 37 500 000 akcji przypadajgcych
na kazdego z Inwestoréw. W dniu 18 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta
uchwaty w ktorych: (i) wyrazita zgode na ustalong przez Zarzgd Spotki cene emisyjng akcji
Spotki serii T oraz (ii) wyrazita zgode na zaoferowanie akcji Spotki serii T subskrybentom
wskazanym przez Zarzad, w tym o liczbie akcji Spofki serii T oferowanych na rzecz kazdego
z nich. W dniu 20 stycznia 2017 roku w zwigzku ze ziszczeniem sie warunkéw zawieszajgcych
zastrzezonych w Umowie Inwestycyjnej i w konsekwencji przyjecia przez wszystkich
Inwestoréw ofert objecia akcji Spdtki serii T, ztlozonej przez Spédtke kazdemu z Inwestorow,
pomiedzy Spotkg oraz Inwestorami zawarta zostata umowa subskrypcyjna, zgodnie z ktérg
Inwestorzy objeli wszystkie zaoferowane im akcje, tj. tgcznie 150 000 000 akcji o fgcznej
wartosci 300 000 000 zt. Akcje zostaty w petni optacone przez Inwestoréw w dniu 25 stycznia
2017 roku i Spoétka zostata zasilona srodkami pienieznymi w kwocie 300 000 000 zt.

W dniu 9 marca 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty
(i) w sprawie: zatwierdzenia zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej, (ii) w sprawie wyrazenia
zgody na wniesienie aportem Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa pod nazwg Polimex-
Mostostal S.A. Zaktad Konstrukciji Stalowych w Rudniku nad Sanem do Spétki Mostostal Siedice
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka komandytowa z siedzibg w Siedlcach,
(i) w sprawie emisji obligacji zamiennych serii C na akcje serii U oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii U, wylgczenia w catosci prawa
poboru w stosunku do obligacji zamiennych i akcji serii U oraz w sprawie zmiany statutu (raport
biezgcy nr 29/2017).

W dniu 18 maja 2017 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita Plan Rozwoju Grupy Kapitatowej
Polimex-Mostostal na lata 2017-2023 tj. Kompleksowy Plan Rozwoju i Dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Spofki (raport biezgcy nr 48/2017).

W dniu 26 maja 2017 roku Zarzad Spofki poinformowat, Ze Spdtka podpisata ze Skarbem
Panstwa reprezentowanym przez Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad umowe
0 zachowaniu w poufnosci danych wrazliwych, ktére mogg zosta¢ przekazane w toku rozméw
w przedmiocie zawarcia ewentualnej ugody dotyczacej wzajemnych roszczen dochodzonych
przez strony w postepowaniach sgdowych lub innych ewentualnych roszczen mogacych
powstaé z tytutu umow, ktérych przedmiotem byt: (i) Projekt i budowa autostrady A1 Strykéw -
wezet , Tuszyn” na odcinku od km 295 + 850, (ii) Budowa drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata
— Zywiec — Zwardon, odcinek wezet ,Mikuszowice’-Zywiec, oraz (iii) Budowa autostrady A-4,
odcinek Rzeszéw (wezet Rzeszéw Wschdd) - Jarostaw (wezet Wierzbna) od km 581 + 250 do
km 622 + 450. Lgczna warto$¢ przedmiotu sporu wynikajgca z toczgcych sie spraw sgdowych
w przedmiocie powyzszych uméw wynosi: (i) z powodztwa Spéiki i konsorcjantow: 507 527 243
zt, (ii) z powoddztwa Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad: 503 879
704,77 zt (raport biezacy nr 50/2017).

W dniu 20 czerwca 2017 roku doszlo do zawarcia: (i) porozumienia pomiedzy Spotkg
a Towarzystwem Finansowym ,Silesia” Sp. z 0.0. i Bankowym Towarzystwem Kapitatowym
S.A. dotyczacego zmiany i ujednolicenia warunkdéw emisji obligacji zamiennych serii A
pierwotnie z dnia 12 wrze$nia 2014 roku, oraz porozumienia pomiedzy Spotkg a Agencjg
Rozwoju Przemystu S. A. dotyczgcego zmiany i ujednolicenia warunkéw emisji obligaciji
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zwyktych serii B pierwotnie z dnia 12 wrzes$nia 2014 roku. (ii) Aneksu nr 10 do Umowy w sprawie
zasad obstugi zadtuzenia finansowego z dnia 21 grudnia 2012 roku pomiedzy Spotkg
a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Bankiem Ochrony Srodowiska S.A., Powszechng Kasg
Oszczedno$ci Bankiem Polskim S.A., PKO Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Unifundusze Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym oraz Unifundusze
Funduszem Inwestycyjnym Otwartym. (iii) Aneksu nr 3 do Umowy Pomiedzy Wierzycielami
z 11 wrzesnia 2014 roku pomiedzy Polimex-Mostostal S.A., Polimex Energetyka Sp. z o.0.,
Naftoremont - Naftobudowa Sp. z 0.0., Mostostal Siedlce Sp. z o0.0. Sp. k., Polimex
Budownictwo Sp. z 0.0. Sp. k. oraz Bankami Finansujgcymi (Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., Bank
Zachodni WBK S.A., Bank Millennium S.A.), Obligatariuszami Obligacji 2007 (PKO Parasolowy
FIO reprezentowany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.; UniFundusze
SFIO reprezentowany przez Union Investment TFI S.A., UniFundusze FIO reprezentowany
przez Union Investment TFI S.A.), Obligatariuszami Obligacji 2014 (Towarzystwo Finansowe
"Silesia" sp. z 0.0., Agencja Rozwoju Przemystu S.A.. Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A.),
Obligatariuszami Obligacji 2017 (Towarzystwo Finansowe "Silesia" sp. z 0.0., Bankowe
Towarzystwo Kapitatowe S.A.), Bankiem Millennium S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego
oraz Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Towarzystwem Finansowym
"Silesia" Sp. z 0.0. (iv) Aneksu nr 3 do umowy kredytowej w sprawie nowej linii gwarancyjnej
i zwigzanego z nig kredytu odnawialnego z dnia 21 grudnia 2012 roku pomiedzy Spétka,
Polimex Energetyka Sp. z 0.0., Naftoremont - Naftobudowa Sp. z 0.0. oraz Powszechng Kasg
Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A., Bankiem Millennium S.A. oraz Bankiem Zachodnim WBK S.A.
(v) Porozumienia pomiedzy Spoétkg a Bankiem Millennium S.A. (raport biezacy nr 55/2017).

W dniu 29 czerwca 2017 roku Zarzad Spétki poinformowat, ze pomiedzy PGNiG TERMIKA S.A.
a Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe GmbH jako liderem konsorcjum, Mitsubishi Hitachi
Power Systems Ltd., Mitsubishi Hitachi Power Systems Europe Ltd. oraz Spétkg jako czionkami
konsorcjum, zawarta zostata umowa majgca za przedmiot dostawe i montaz bloku gazowo-
parowego w Elektrocieptowni Zeran w Warszawie (raport biezgcy nr 61/2017).

W dniu 30 czerwca 2017 roku zostata zawarta umowa w przedmiocie wniesienia aportem
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pod nazwg Zaktad Konstrukcji Stalowych w Rudniku
nad Sanem do spdtki Mostostal Siedice spdtka z ograniczong odpowiedzialnoécig spétka
komandytowa w zamian za podwyzszenie wartosci udziatu Spotki w tej spéice o kwote
24.989.676,54 zi. Przedmiotem dziatalnosci Zaktadu Konstrukcji Stalowych w Rudniku jest
produkcja konstrukcji stalowych gtéwnie dla potrzeb przemystu oraz branzy energetyczne;j.
Transakcja byta zwigzana z kontynuacjg optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej i miata na
celu alokowanie dziatalnosci produkcyjnej do struktur organizacyjnych Mostostal Siedice.

Wartos¢ aktywow i pasywow ZCP Rudnik wniesionego aportem przedstawia sie nastepujgco:

Rzeczowe aktywa trwate 13 429
Aktywa niematerialne 62
Zapasy 5794
Naleznosci 13126
Srodki pieniezne 14
Pozostate aktywa 209
Aktywa razem 32634
Zobowigzania 7 644
Pasywa razem 7 644
Wartos$¢ wniesionego majatku netto 24 990
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Istotne zdarzenia jakie wystapity po dniu bilansowym 30 czerwca 2016 do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

Po dacie bilansowej miaty miejsce nastepujgce przeksztatcenia (raport biezagcy nr 66/2017) :

i) umowa z dnia 25 lipca 2017 roku w przedmiocie wniesienia aportem z dniem 1 sierpnia 2017
roku zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa pod nazwg ZCP Budownictwo Ogdlne do
podmiotu zaleznego od Spétki pod firmg Polimex Budownictwo spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Siedlcach w zamian za podwyzszenie
wartosci udziatu Spotki w tej spolce o kwote 9.122.300 zt. Transakcja jest zwigzana
z kontynuacjg optymalizacji struktury Grupy. Przedmiotem dziatalnosci ZCP Budownictwo sg
kompleksowe ustugi w sektorze budownictwa przemystowego.

i) umowa z dnia 25 lipca 2017 roku w przedmiocie wniesienia aportem z dniem 1 sierpnia 2017
roku zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa pod nazwg ZCP Operator do podmiotu zaleznego
od Spétki pod firmg Polimex Operator spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie w zamian za podwyzszenie wartosci udziatu Spoétki w tej
spoétce o kwote 17.013.300 zt. Transakcja jest zwigzana z kontynuacjg optymalizacji struktury
Grupy. Przedmiotem dziatalnosci ZCP Operator sg wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen
budowlanych oraz ciezkiego sprzetu budowlanego.

iii) umowa z dnia 25 lipca 2017 roku w przedmiocie wniesienia aportem z dniem 1 sierpnia 2017
roku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pod nazwg ZCP Infrastruktura do podmiotu
zaleznego od Spotkki pod firmg Infrastruktura Drogowa spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie w zamian za podwyzszenie warto$ci udziatu Spotki
w tej spdtce o kwote 1.503.078 zt. Transakcja jest zwigzana z kontynuacjg optymalizacji
struktury Grupy. Przedmiotem dziatalnosci ZCP Infrastruktura sg roboty zwigzane z budowag
drég i autostrad.

18. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spotki w prezentowanym
okresie

Dziatalno$¢ Spotki wykazuje cechy sezonowosci w zakresie prowadzenia robé6t budowlano-
montazowych, remontowych oraz drogowych. W okresie zimowym maleje ilos¢ rob6t wykonywanych
na otwartych terenach placéw budoéw. Dodatkowo, w niektdérych branzach prace remontowe sg
prowadzone w okreslonych porach roku (np. w elektrowniach i elektrocieptowniach koncentrujg sie
w miesigcach letnich). Z kolei prace modernizacyjne sg podejmowane w cyklach Kkilkuletnich
(np. w elektrowniach, rafineriach czy zaktadach chemicznych). W harmonogramach realizacji zadan
inwestycyjnych sg uwzglednione uwarunkowania klimatyczne, za$ przy sporzgdzaniu budzetu réwniez
konsekwencje stosowanych procedur przyznawania i rozliczen finansowych zleceh.

19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki beda mialy wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Spoétke w najblizszym
kwartale nalezg przede wszystkim: zakonczenie projektu Kozinice oraz zgodna z harmonogramem
realizacja Projektéw Opole i Zeran, sytuacja makroekonomiczna w kraju i zagranicg wptywajgca na
popyt na ustugi budowlane, a takze sytuacja na rynkach finansowych, sytuacja finansowa
konsorcjantéw i podwykonawcéw, poziom cen surowcow, materiatdow i ustug budowlanych, a takze
wynik toczgcych sie spraw sgdowych (poréwnaj nota nr 25).

20. Informacja o emisji, wykupie i sptacie diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 20 stycznia 2017 roku zostata podpisana pomiedzy Spdotkg oraz ENEA Spoéta Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu, ENERGA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, PGE Polska Grupa Energetyczna Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie oraz PGNIG Technologie Spotka Akcyjna z siedzibg w Krosnie, umowa
subskrypcyjna zgodnie, z ktérg Inwestorzy objeli oferowane przez Spotke
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akcje w liczbie 150.000.000 sztuk o tgcznej wartosci 300.000.000 zi, po wartosci nominalnej 2 zt za
akcje. Akcje zostaly objete przez kazdego z inwestoréw w ilosci 37.500.000 sztuk. Wplywy z tytutu emisiji
zasility kapitat podstawowy Spofki. Szczegdty opisano w nocie 17. Spdtka w dniu 2 sierpnia 2017roku
ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o Ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie
150.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii T do obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano wykupu lub sptaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

21. Informacja o konwersji wierzytelnosci na akcje

W okresie 6 miesiecy zakohczonych dnia 30 czerwca 2017 roku nie dokonano konwersji wierzytelnosci
na akcje.

22. Informacje o instrumentach finansowych wycenionych w wartosci godziwej

Spotka jest strong Umowy Opcji Nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych zawartej z PKO BP S.A. w dniu
7 listopada 2013 roku z pdézn. zm., ktéra w zaleznosci od scenariusza ksztaltowania sie cen
nieruchomosci nig objetych okresla¢ bedzie kwote nabycia/rozliczenia pomiedzy stronami umowy
w przyszitosci. Spotka, w przypadku nieosiggniecia wymaganej przez inwestora minimalnej stopy zwrotu
w inwestycji zobligowana bedzie do zrekompensowania odpowiedniej czesci straty. W przypadku
zanotowania wzrostu wartosci portfela nieruchomosci Spotka ma zagwarantowang partycypacje
w czesci zysku ponad stope gwarantowanego inwestorowi zysku.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany sposobu wyceny tego instrumentu, polegajacej
na dyskontowaniu prognozowanej dynamiki wzrostu wartosci portfela nieruchomosci w horyzoncie
trwania transakcji. Wartosc¢ instrumentu na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosta 0 zt (31 grudnia 2016
roku: 0 zt). Pomiar wartosci godziwej instrumentu sklasyfikowano do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej.

Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych ujetych w $rédrocznym
skroconym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartosci godziwe;j.

23. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2017 roku nie deklarowano ani nie wyptacono
dywidend.

24. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2017 rok Spétki nie byty publikowane.

25. Postepowania dotyczace wierzytelnosci i zobowigzan toczace sie przed sagdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej

W 2013 roku w sktad portfela kontraktow realizowanych przez Spotke wehodzity kontrakty realizowane
dla Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad (,GDDKIiA”) zawierane w trybie ustawy — Prawo
zamoOwien publicznych. Z uwagi na dokonanie istotnych naruszen zawartych umoéw przez
zamawiajgcego (tu: GDDKIA), w tym odrzucanie uzasadnionych roszczen konsorcjow wykonawcow
oraz zaleganie z wyptatg naleznych wykonawcom wynagrodzeh za prace wykonane w 2013 roku
i w latach poprzednich, a przede wszystkim na skutek nieprzedstawienia przez GDDKIiA w wymaganym
ustawowo terminie 45 dni zgodnego z prawem zabezpieczenia zapfaty za roboty budowlane
w sumarycznej kwocie ponad 2 mld zi, Konsorcja w ktérych sktad wchodzi Spoétka, odstgpity od
zawartych umow. Istotna wartos¢ zakresu prac do wykonania spowodowata realne ryzyko, ze kwota
roszczeh wcigz bedzie rosta a Konsorcja nie bedg posiada¢ zabezpieczenia ich zaptaty. Dodatkowo
ztozone do GDDKIA roszczenia finansowe i przedtuzajgce sie procedury akceptacji przez GDDKIiA
poniesionych przez Konsorcja kosztéw dodatkowych nie gwarantowaty uzyskania zaptaty ww. kwot bez
dlugotrwatych proceséw sgdowych. Z uwagi na brak efekidw zmierzajgcych do zabezpieczenia
naleznosci dnia 14 stycznia 2014 roku konsorcja wykonawcze ztozyty do GDDKIA, w trybie
art. 6498 K.c., oéwiadczenia o odstgpieniu od zawartych uméw na budowe autostrady Al na odcinku
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Strykédw — Tuszyn, autostrady A4 na odcinku Rzeszow - Jarostaw oraz drogi ekspresowej S-69 na
odcinku Bielsko-Biata — Zywiec. Konsorcja, majgc na uwadze mozliwo$é polubownego rozwigzania
zaistniatej sytuacji, wielokrotnie wystepowaty do GDDKIA o naprawienie uchybien w celu umozliwienia
realizacji budéw. Propozycje polubownego rozwigzania byly przedmiotem obszernej korespondencji
miedzy wykonawcami a zamawiajgcym. Na dzieh 30 czerwca 2017 roku warto$¢ ztozonych przez
Konsorcjum pozwoéw przeciwko GDDKIA wynosi 648,1 min zi.

Spoitka jest w trakcie procesu uzgadniania wzajemnych rozliczen z GDDKIA oraz z konsorcjantami,
przeprowadzenia ostatecznych rozliczenh z tytutu zakonczonych kontraktéw drogowych, realizowanych
na zlecenie GDDKIA. Zarzad wskazuje, iz z uwagi na toczace sie spory z GDDKIA oraz w zwigzku
z prowadzonym procesem upadtosciowym konsorcjantéw, w dalszym ciggu wzajemne rozliczenia
finansowe nie mogtly zosta¢ zakonczone. W konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny, a tym samym
ostateczny wynik realizacji kontraktéw realizowanych dla GDDKIiA moze ulec zmianie.

Ponizej wskazano najwazniejsze toczgce sie na dzien 30 czerwca 2017 roku postgpowania sgdowe,
ktérych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 2% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatlowej za ostatnie cztery kwartaty, czyli 50,6 min zt oraz postepowania sgdowe prowadzone
przeciwko albo z powddztwa GDDKIA.

Sprawy prowadzone z powdédztwa Spoétki

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 36.961.661 zt. Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 49%. Przedmiot sporu:
zgdanie podwyzszenia wynagrodzenia za budowe odcinka autostrady A2 Strykéw — Konotopa
w zwigzku ze wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltu. Dnia 3 wrze$nia 2015 roku zostat wydany
wyrok oddalajgcy powddztwo konsorcjum w catosci. Apelacja konsorcjum zostata ztozona dnia
8 pazdziernika 2015 roku. Termin rozprawy apelacyjnej zostat wyznaczony na dzieh 16 marca
2017 roku. Sad Il instancji przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia.

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartos¢
przedmiotu sporu: 219.592.408 zt. Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 51%. Przedmiot sporu:
zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe odcinka autostrady A-4
Rzeszéw-Jarostaw, z winy zamawiajgcego. W dniu 13 maja 2014 roku Sgd wydat nakaz zaptaty
w postepowaniu upominawczym i nakazat pozwanemu, aby zaptacit Spotce kwote 111.992.128
zt wraz z odsetkami ustawowymi od tej kwoty od dnia 4 lutego 2014 roku do dnia zaptaty.
W dniu 4 czerwca 2014 roku GDDKIA skutecznie wnidst sprzeciw od ww. nakazu zaptaty.
Sprawa zostata skierowana do rozpoznania w postepowaniu zwyktym, a dnia 10 czerwca 2015
roku GDDKIiA wniosta pozew wzajemny przeciwko Konsorcjum na kwote 249.476.370 zi
(wskazany w sprawach prowadzonych przeciwko Spétce). W dniu 1 grudnia 2015 roku Sad
odrzucit pozew wzajemny w stosunku do Doprastav. W dniu 21 grudnia 2015 roku GDDKIA
wniosta zazalenie na postanowienie 0 odrzucenie pozwu wzajemnego w stosunku do
Doprastav. Doprastav ztozyt odpowiedZ na zazalenie GDDKIA. Postanowieniem z dnia
23 czerwca 2016 roku. Sad Apelacyjny w Warszawie zawiesit postepowanie zazaleniowe do
czasu rozpoznania skargi kasacyjnej GDDKIiA wniesionej od postanowienia Sgdu Apelacyjnego
w Warszawie z dnia 29 wrzesnia 2015 roku. Postanowieniem z 24 marca 2017 roku Sad
Najwyzszy uchylit zaskarzone orzeczenie Sgdu Apelacyjnego w Warszawie i przekazat sprawe
do ponownego rozpoznania. Postanowieniem z dnia 6 czerwca 2017 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie podjgt zawieszone postepowanie. Postanowieniem z dnia 5 lipca 2017 roku Sad
Apelacyjny uchylit zaskarzone orzeczenie o odrzuceniu pozwu wzajemnego do Doprastav
i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu.

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartos¢
przedmiotu sporu: 176.954.030 zt. Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 37%. Przedmiot sporu:
zapfata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe odcinka autostrady A-1
odcinek Strykéw - Tuszyn z winy zamawiajgcego. Postanowieniem z dnia 5 maja 2015 roku
Sad odrzucit pozew wzajemny w stosunku do Doprastav a.s. W dniu 29 maja 2015 roku
GDDKIA wniosta zazalenie na postanowienie Sgdu o odrzuceniu pozwu wzajemnego
w stosunku do Doprastav a.s. W dniu 5 czerwca 2015 roku Doprastav a.s. wnidst pismo
ustosunkowujgce sie do pisma powodéw MSF Engenharia i MSF Polska z dnia 2 kwietnia 2015
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roku, a w dniu 8 czerwca 2015 roku wnidst odpowiedz na ww. zazalenie GDDKIiA. W dniu
29 wrzeénia 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit zazalenie GDDKIiA. W dniu
8 kwietnia 2016 roku GDDKIA ztozyta skarge kasacyjng na postanowienie Sadu Apelacyjnego.
W dniu 17 czerwca 2016 roku Doprastav ztozyt odpowiedZz na skarge kasacyjng. Termin
rozprawy kasacyjnej nie zostat wyznaczony. W dniu 1 lipca 2016 roku akta zostaty przekazane
do Sadu Najwyzszego. Postanowieniem z dnia 28 grudnia 2016 roku Sad Najwyzszy przyjat
skarge kasacyjng do rozpoznania na rozprawie. Postanowieniem z dnia 24 marca 2017 roku
Sad Najwyzszy uchylit zaskarzone orzeczenie Sgdu Apelacyjnego w Warszawie i przekazat
sprawe do ponownego rozpoznania.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad. Wartos¢
przedmiotu sporu: 78.810.045 zt. Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 50,5%. Przedmiot sporu:
zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe drogi ekspresowej S-69,
odcinek Mikuszowice - Zywiec z winy zamawiajgcego. Sad zlecit opinie biegtego sgdowego
w zakresie budownictwa. Przedmiotowa opinia jest w toku. W dniu 26 czerwca 2017 roku do
akt wplyneta opinia biegtego sadowego, ktéra potwierdzita, ze w dacie 31 grudnia 2013 roku
wykonawca byt uprawniony do znaczgcego przedtuzenia Czasu na Ukonczenie, GDDKIA nie
przekazata petnej i kompletnej dokumentacji projektowej wykonawcy, a roboty do poprawienia
okreslone w wezwaniu z dnia 16 grudnia 2013 roku nie byly mozliwe do wykonania
w zastrzezonym terminie 14 dni.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 32.170.164 zt. Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 50,5%. Pozew o zaptate
naleznosci wynikajgcych z faktur zwigzanych z realizacja umowy o roboty budowlane
dotyczagcej budowy drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata — Zywiec — Zwardon, oraz umowy
o roboty budowlane dot. budowy odcinka autostrady A-1 od wezta ,Sosnica” wraz z odcinkiem
autostrady A-1 ,Sosnica — Maciejow”. Sprawa rozpatrywana przez Sad | Instancji. Pismem
z dnia 23 czerwca 2016 roku GDDKIA dokonata rozszerzenia powodztwa wzajemnego do kwoty
62.624.332,15 zt. GDDKIA cofneta pozew w czesci - w zakresie kwoty 1.151,49 zt tytutlem
zwrotu $rodkéw wyptaconych na rzecz Peri Polska Sp. z 0.0. oraz rozszerzyla powddztwo
wzajemne o kwote 833.442,96 zt tytutem zwrotu Srodkéw wyptaconych przedsiebiorcom na
podstawie Specustawy. W dniu 18 sierpnia 2016 roku petnomocnicy Spétki ztozyli odpowiedz
na rozszerzenie powodztwa wzajemnego. W sprawie doszlo do zmiany Sedziego referenta.
Nowy Sedzia zapoznaje sie z aktami i nie podjat dotychczas zadnych czynnosci.

Pozwany: Skarb Pahstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych | Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 103.644.247 zt. Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 21%. Przedmiot sporu:
powodztwo dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez Wykonawce wskutek niewlasciwego
opisu Wymagan Zamawiajgcego dotyczacych realizacji kontraktu na budowe odcinka
autostrady A-2 Strykéw — Konotopa. Sprawa jest obecnie analizowana przez biegtego
sgdowego. W maju 2017 roku zostata przestana do Sadu opinia biegtego. Na dzien 18 wrzes$nia
2017 roku zostato zaplanowane przestuchanie uzupetniajgce biegtego.

Pozwany: Europa Centralna Sp. z 0.0. (d. Helical So$nica Sp. z 0.0.) Warto$¢ przedmiotu sporu:
79.325.935 zt. Sprawa o ustalenie braku prawa Helical Sosnica do Zzgdania zaptaty kar
umownych oraz zasgdzenia kwoty 52.109.916 zt tytutem wynagrodzenia za wykonanie umowy,
za prace dodatkowe, a takze z tytutu poniesionych przez Spotke kosztéw realizacji umowy po
dniu 15 pazdziernika 2012 roku. W dniu 29 grudnia 2015 roku — ponowne rozszerzenie
powodztwa, zamiast ustalenia braku prawa Helical Sosnica do zadania zaptaty kar umownych
oraz obok roszczenia o zaptate kwoty 52.109.916 zt (rozszerzenie powoddztwa z dnia 21 sierpnia
2014 roku), Spotka domaga sie zasgdzenia od Europa Centralna Sp. z 0.0. kwoty 25.938.604
zt stanowigcej rownowartos¢ srodkoéw z gwarancji bankowej wyptaconych na rzecz pozwanego,
oraz dodatkowo kwoty 1.277.414 zt stanowigcej wynagrodzenie za pozostawanie na placu
budowy centrum handlowego po dniu 18 pazdziernika 2012 roku. Postepowanie toczy sie
w | instancji. Najblizsza rozprawa wyznaczona jest na dzien 17 pazdziernika 2017 roku.

26



Polimex—Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Sprawy prowadzone przeciwko Spéice

Sprawa z powddztwa Skarbu Pahnstwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad.
Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty czesci kary umownej za odstgpienie przez
Zamawiajgcego z winy Wykonawcy od umowy o roboty budowlane dotyczacej budowy drogi
ekspresowej S-69 Bielsko-Biata — Zywiec - Zwardon oraz umowy o roboty budowlane
dotyczacej budowy odcinka autostrady A-1 od wezta ,Sosnica” na skrzyzowaniu autostrad A-1
i A-4 wraz z odcinkiem autostrady A-1 ,Sosnica-Maciejéw” oraz kary umownej za przekroczenie
czasu na ukonczenie. Jest to powddztwo wzajemne. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
61.792.041 zt. Pismem z dnia 23 czerwca 2016 roku GDDKIA dokonata rozszerzenia
powoddztwa wzajemnego do kwoty 62.624.332 zt.

Sprawa z powddztwa Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad.
Przedmiotem postepowania jest zadanie zaptaty czesci kary umownej z tytutu odstgpienia
z winy Wykonawcy od umowy o roboty budowlane dotyczgcej budowy autostrady A-4, odcinek
Rzeszow — Jarostaw. Jest to powoddztwo wzajemne. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi
249.476.370 zt.

Sprawa z powodztwa Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad.
Przedmiotem postepowania jest zadanie zaptaty czesci kary umownej z tytutu odstgpienia
z winy Wykonawcy od umowy o roboty budowlane dotyczgcej zaprojektowania i budowy
autostrady A-1 Strykow — wezet , Tuszyn”. Jest to powddztwo wzajemne. Warto$¢ przedmiotu
sporu wynosi 192.611.294 zt.
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