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Polimex — Mostostal S.A. Mostostal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysiqcach z1)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2012 30 czerwca 2012 30 czerwca 2011 30 czerwca 2011
Nota (niebadane) (niebadane)

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardéw i produktéw 109 823 220710 136 753 270978
Przychody ze sprzedazy ustug 530 882 1228 624 903 102 1523003
Przychody z wynajmu 3609 7003 3759 6 966
Przychody ze sprzedazy 8.1 644 314 1456 337 1043614 1800 947
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy (413 671) (361 557) 56 700 122 212
Pozostate przychody operacyjne 8.3 5 609 8 884 5081 9721
Koszty sprzedazy (5 834) (12 361) (8 095) (15 831)
Koszty ogbélnego zarzadu (14 863) (33700) (22 903) (48 726)
Pozostate koszty operacyjne 8.4 (11383) (12 729) (2 946) (5987)
Zysk /(strata) operacyjna z dzialalno$ci
kontynuowanej (440 142) (411 463) 27837 61 389
Przychody finansowe 8.5 4818 6 235 5764 10 561
Koszty finansowe 8.6 (79 878) (111 269) (18 524) (30671)
Zyskl(strata) brutto (515 202) (516 497) 15077 41279
Podatek dochodowy 9.1 66 314 77051 (562) (6 758)
Zysk /(strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej (448 888) (439 446) 14515 34521
Zysk/(strata) netto za okres obrotowy (448 888) (439 446) 14 515 34521
Zysk /(strata) na jedna akcje ( w ztotych):
— liczba akcji 521 154 076 521 154 076 521 154 076 521 154 076
— podstawowy z zysku /(straty) netto za okres

obrotowy (0,86) (0,84) 0,03 0,07
Rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje (w

ztotych):
— liczba akcji 521 154 076 521 154 076 521 154 076 521 154 076
— rozwadniajace potencjalne akcje zwykte 12 142 323 12 142 323 12 142 323 12 142 323
— rozwodniony z zysku/(straty) netto za okres

obrotowy (0,84) (0,82) 0,03 0,06

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesigcy miesigcy miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2012 30 czerwca 2012 30 czerwca 2011 30 czerwca 2011
(niebadane) (niebadane)
Zysk / (strata) netto (448 888) (439 446) 14 515 34521
Zysk/(strata) netto z tytutlu wyceny zabezpieczen
przeptywow srodkéw pienieznych (190) 1442 185 (3 288)
Podatek odroczony 36 (274) (35) 630
Inne caltkowite dochody netto (154) 1168 150 (2 658)
Calkowite dochody ogélem (449 042) (438 278) 14 665 31863

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 8 do 39 stanowia jego integralng cze$é
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysiqcach z1)

SRODROCZNY SKROCONY BILANS
na dzien 30 czerwca 2012 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Naleznos$ci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaly

Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty
Kapital wlasny ogoélem
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Obligacje krotkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

Nota

11

12

13
14

15
121

16

17
18
21

20
18
17

20
21

31 grudnia 2011

30 czerwea 2012 (dane

(niebadane) przeksztatcone)
598 001 632 564
52 380 52 380
21 857 23 457
384 127 454 387
17 597 22 741
111 946 35170
1185908 1220 699
195572 195948
1401 097 1653 465
10 101 10 101
7760 10 894
112 905 176 594
168 708 60 835
1896 143 2 107 837
3082051 3328536
20 846 20 846
738 237 738 237
618 552 555 994
(444 924) (444 924)
32 086 32 086
1 (1167)
(467 720) 34284
497 078 935 356
- 82 317
- 73 000
34 241 45 826
48 903 48 761
83144 249 904
1240 100 1 536 056
407 846 334 742
695 944 211 217
44103 38 953
113 836 22 308
2501 829 2143276
2584973 2393180
3082 051 3328536

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach

od 8 do 39 stanowia jego integralng cze$é
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Polimex — Mostostal S.A. Mostostal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysiqcach z1)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012roku

Za okres 6 miesiecy Za okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011

(niebadane) (niebadane)
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (516 497) 41279
Korekty o pozycje: 98 367 (325 810)
Amortyzacja 34 472 31810
Odsetki i dywidendy, netto 29118 19 799
Zysk/Strata na dziatalnoéci inwestycyjnej 2044 (205)
Zmniejszenie/zwigkszenie stanu naleznosci 160 577 (431 919)
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zapasow 376 (2397)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek (280 351) 88 739
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 8 284 (6 411)
Zmiana stanu rezerw 79943 (8 608)
Podatek dochodowy zaptacony - (12 952)
Pozostate ( w tym odpisy aktualizujace wartos¢ udziatow w spotkach
zaleznych) 63 904 (3 666)
Srodki pieni¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (418 130) (284 531)
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 11185 681
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (19 277) (27 617)
Sprzedaz aktywow finansowych 116 -
Nabycie aktywow finansowych (5 653) (10 233)
Dywidendy otrzymane 2183 1444
Odsetki otrzymane 105 652
Sptata udzielonych pozyczek 1944 1149
Udzielenie pozyczek (2477) (18 720)
Pozostate - 42
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (11 874) (52 602)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Wptyw z tytulu emisji akcji - 554
Wptywy z tytutu emisji obligacji 161 499 193 957
Wydatki z tytutu wykupu obligacji (162 500) (195 000)
Sptata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (3 050) (1 410)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 420191 247 556
Sptata pozyczek/kredytow (17 781) (37 089)
Odsetki zaptacone (32 402) (23 078)
Pozostate 358 234
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 366 315 185 724
(Zmniejszenie) / zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow (63 689) (151 409)
Roznice kursowe netto (774) (669)
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 176 594 280934
Srodki pienigzne na koniec okresu 112 905 129 525

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 8 do 39 stanowia jego integralng cze$é
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Polimex — Mostostal S.A. Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysiqcach zi)
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
podstawowy  sprzedazy akcji kapitaty rezerwowy Zapasowy aktualizacji zatrzymane/ wihasny
powyzej ich wyceny Niepokryte ogotem
wartos$ci straty
nominalnej
Na 1 stycznia 2012 roku 20 846 738 237 (444 924) 32086 555 994 (1167) 55 429 956 501
Korekta btedu podstawowego - - - - - - (21 145) (21 145)
Na 1 stycznia 2012 roku 20 846 738 237 (444 924) 32086 555 994 (1167) 34 284 935 356
Zysk/(strata) za okres - - - - - - (439 446) (439 446)
Inne catkowite dochody za okres - - - - - 1168 - 1168
Calkowite dochody za okres - - - - - 1168 (439 446) (438 278)
Podziat wyniku za 2011 rok - - - - 62 558 - (62 558) -
Na 30 czerwca 2012 roku (niebadane) 20 846 738 237 (444 924) 32 086 618 552 1 (467 720) 497 078

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 8 do 39 stanowia jego integralng czesé
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Polimex — Mostostal S.A. Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysiqcach zi)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku (cigg dalszy)

Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat

podstawowy  sprzedazy akcji kapitaty rezerwowy zapasowy aktualizacji zatrzymane/ wihasny

powyzej ich wyceny Niepokryte ogotem

wartosci straty
nominalnej

Na 1 stycznia 2011 roku 20837 737 454 (444 924) 33221 471 415 3851 98 176 920 030
Zysk za okres - - - - - - 34521 34521
Inne catkowite dochody za okres - - - - - (2 658) - (2 658)
Calkowite dochody za okres - - - - - (2 658) 34521 31863
Emisja akcji — realizacja opcji menedzerskich 9 545 - - - - - 554
Inne korekty - 238 - (238) - - - -
Wycena opcji menedzerskich - - - (1 305) - - - (1 305)
Podziat wyniku - - - - 84579 - (84 579) -
Dywidendy - - - - - - (20 846) (20 846)
Na 30 czerwca 2011 roku (niebadane) 20 846 738 237 (444 924) 31678 555994 1193 27 272 930 296

Dodatkowe noty objasniajace do Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach
od 8 do 39 stanowia jego integralng czesé
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Polimex - Mostostal S.A. Mostostal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach zi)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Polimex - Mostostal Spotka Akcyjna (,,Spotka”) jest spotka z siedziba w Warszawie, przy ul. Czackiego 15/17,
ktérej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie i sa notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych S.A. w
Warszawie w systemie ciaglym.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31
grudnia 2011 roku. Rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz noty do rachunku zyskow
i strat obejmuja dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz dane poréwnawcze za okres
3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku - nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego
rewidenta.

Spoélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000022460.

Spoétce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spoftki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest wykonywanie robét budowlano-montazowych, montaz
urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.

Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach: Produkcja, Budownictwo, Energetyka,
Chemia, Drogi i Koleje, Pozostata Dziatalnos¢.

Dnia 31 sierpnia 2012 roku $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spoitki za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spotka sporzadzita rowniez §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey
zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku, ktore dnia 31 sierpnia 2012 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikaciji.

2.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodzili:

Konrad Jaskota Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Szkopek Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik Wiceprezes Zarzadu

W dniu 26 czerwca 2012 roku Rada Nadzorcza Polimex-Mostostal S.A. powotata do Zarzadu z moca obowiazujaca
od dnia 2 lipca 2012 roku Pana Roberta Bednarskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych oraz z
moca obowiazujaca od 6 lipca 2012 roku Pana Roberta Oppenheima na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds.
Operacyjnych.

W dniu 10 sierpnia 2012 roku Rada Nadzorcza Polimex Mostostal S.A. odwolata ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Pana Konrada Jaskotg. Do czasu wyboru nowego Prezesa obowiazki Prezesa Zarzadu petni Pan Robert Oppenheim.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien publikacji sprawozdania finansowego tj. na dzien 31 sierpnia 2012 roku wchodza:

Robert Oppenheim Pehiacy obowiazki Prezesa Zarzadu
Aleksander Jonek Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Szkopek Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik Wiceprezes Zarzadu
Robert Bednarski Wiceprezes Zarzadu
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Polimex - Mostostal S.A. Mostostal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach zi)

W okresie od dnia 01.01.2012r. do 29.02.2012r. Rada Nadzorcza Spoétki dziatata w nastgpujacym sktadzie:

Kazimierz Klgk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Ksen Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Jedrzejewski Sekretarz Rady Nadzorczej
Mieczystaw Putawski Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Szumanski Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 29.02.2012r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. podj¢to uchwaty o numerach od
4 do 10 dokonujac nastgpujacych zmian w skladzie Rady Nadzorczej:

— osoby odwotane: Kazimierz Klgk, Mieczystaw Putawski, Andrzej Szumanski

— osoby powolane: Andrzej Bartos, Pawet Dhuzniewski, Dariusz Formela, Dariusz Krawczyk.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodzili:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Jan Wozniak
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Jedrzejewski
Sekretarz Rady Nadzorczej Pawet Diuzniewski
Czlonek Rady Nadzorczej Dariusz Formela
Cztonek Rady Nadzorczej Dariusz Krawczyk
Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Ksen
Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Bartos

3.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego
skroconego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzona przez Spotke dziatalno§é, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie
ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.
MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardoéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,.KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej przez Spotke w dajacej sig¢ przewidzie¢ przysztosci. Jednakze na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zidentyfikowat istnienie szeregu
okolicznos$ci wskazujacych na istotne zagrozenia kontynuowania dziatalnos$ci przez Spotke.

W szczegodlnosci kontynuacja dziatalnosci Spotki jest uzalezniona od realizacji umowy zawartej w dniu 24 lipca
2012 roku na okres 4 miesigcy z bankami oraz obligatariuszami finansujacymi dzialalnos¢ Spotki, w sprawie
powstrzymania si¢ od egzekwowania zobowiazan Spotki (Umowa Standstill) szczegétowo opisanej ponizej, a takze
osiagnigcia dtugoterminowego porozumienia z wierzycielami finansowymi Spoiki. Ponadto w okresie 6 miesigcy
zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku Spotka poniosta stratg netto w wysokosci 439 min PLN wynikajaca
gtéwnie z przeszacowania realizowanych kontraktow, gldwnie drogowych (opisanych szczegdétowo w nocie 8.2)
oraz dokonanych odpiséw aktualizujacych wartosci inwestycji (opisanych szczegétowo w nocie 12). Przeptywy z
dziatalnos$ci operacyjnej byly ujemne i wyniosty 418 milionéw ztotych. Ponadto na dzien 30 czerwca 2012 roku
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zobowiazania krotkoterminowe przewyzszaja aktywa obrotowe o kwote 606 miliondw zlotych, a wartos¢ tacznych
kroétkoterminowych zobowigzan finansowych ulegla podwyzszeniu z 546 do 1104 milionéw ztotych w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.

W okresie sprawozdawczym Zarzad dokonat oceny i aktualizacji budzetow w zakresie rozliczen kontraktow
realizowanych przez Spoélk¢ w oparciu o przepisy MSR 11. Aktualizacja budzetéw dotyczy w szczegdlnosci
kontraktow na budowg drog szybkiego ruchu i autostrad oraz kontraktéw w segmencie budownictwa ogolnego,
energetyki i produkcji. Powyzsze dziatanie wynika w szczegdlnosci z ponizszych przyczyn:

e trudnych relacji, czgsto o charakterze sporu badz roszczenia z gtdéwnymi odbiorcami kontraktow realizowanych
przez Spotke w segmencie Drogi i Koleje, w tym przede wszystkim z Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i
Autostrad. Realizujac kontrakty drogowe Spotka wykonata znaczacy zakres dodatkowych prac, za ktore to prace
nie udato si¢ Spélce do dnia bilansowego uzyskaé satysfakcjonujacego i odpowiedniego do zakresu tych prac
dodatkowego wynagrodzenia,

e wejSciem w fazg koncowa realizowanych prac w ramach tych uméw i zwiazanymi z tym szczegdélowymi
rozliczeniami finansowymi pomigdzy stronami uméw, w szczegélno$ci w zakresie rozliczenia kontraktow
realizowanych na zasadach konsorcjum finansowego,

e 7znaczacego wzrostu cen podstawowych materialow i surowcow jak: paliwo, asfalt, kruszywo, beton, stal
zbrojeniowa oraz wzrostu kosztow ustug transportowych i eksploatacji sprzetu. Wzrost cen w okresie realizacji
dlugoterminowych kontraktéw wahat si¢ w granicach od kilku do kilkudziesigciu procent,

e zdecydowanego pogorszenia si¢ w ostatnich miesigcach ogdlnej sytuacji oraz warunkoéw dziatania podmiotow
operujacych w tzw. branzy budowlanej,

e istotnego pogorszenia si¢ w ostatnich miesigcach sytuacji w zakresie przeptywdw pienieznych zwiazanych z
zaangazowaniem $rodkow w realizacje kontraktow drogowych,

e pogorszenia si¢ ogolnej koniunktury gospodarczej i1 przewidywanego prawdopodobnego ostabienia
makroekonomicznego w Polsce w najblizszym czasie.

Dokonanie istotnych zmian budzetéw kosztowych dotyczacych zawartych kontraktéw miato negatywny wplyw na

wyniki Spoiki tj.: w segmencie drogi i koleje spowodowaty one zmniejszenie wyniku brutto o kwote 297,1 min zi,

w segmencie budownictwo ogdlne zmniejszenie wyniku brutto o kwotg¢ 23,1 mln zt, w segmencie energetyki

zmniejszenie wyniku brutto o kwotg 36,6 min zt.

W zwiazku z trudna sytuacja finansowo-ptynnosciowa Spotki w I potroczu 2012 roku Zarzad prezentuje ponizej
dziatania jakie zostaty podjete w celu poprawy ptynnosci i poprawy wynikow Spoltki po dacie na ktdra sporzadzono
sprawozdanie finansowe to jest po dniu 30 czerwca 2012 roku.

W dniu 24 lipca 2012 roku Spotka zawarta z 14 bankami finansujacymi dziatalnos¢ Spotki oraz Obligatariuszami
umowe w sprawie powstrzymania si¢ od egzekwowania zobowiazan Spotki na taczna kwote 2,5 mld zlotych.

Poza Spotka, do Umowy przystapity banki finansujace dziatalno$¢ Spoiki tj. banki, ktére udzielity kredyty lub
gwarancje na zlecenie Spotki oraz Obligatariusze posiadajacy wierzytelnosci z tytulu obligacji wyemitowanych
przez Spotke o tacznej wartosci nominalnej 395 min ztotych ("Obligatariusze" a tacznie z Bankami "Wierzyciele").
Laczna ekspozycja finansowa Wierzycieli z tytutu udzielonych Spoétce kredytow i gwarancji oraz wyemitowanych
obligacji wynosita na dzien 24 lipca 2012 roku 2.456,7 mln ztotych. Umowa zostata zawarta na okres czterech
miesiecy, w ktorym to Spotka bedzie negocjowaé z Wierzycielami finansowymi ostateczne porozumienie
zmieniajace warunki finansowania dluznego Spotki.

W ramach Umowy Spoétka zobowiazata si¢ ustanowi¢ na rzecz Wierzycieli hipoteki taczne na nieruchomos$ciach
Spotki i jej podmiotow zaleznych o wartoSci okoto 330 mln zt. Wierzyciele zobowiazali si¢ do ustapienia
pierwszenstwa w zakresie ustanowionych hipotek na rzecz Wierzycieli, ktorzy udziela na zlecenie Spotki nowych
gwarancji do wysokosci 1,2 mld zlotych z zwiazku z realizacja okreslonych w Umowie kontraktéw lub
dodatkowego finansowania dtuznego do kwoty 50 min zt. Przez okres obowiazywania Umowy Spoltka bgdzie ptacié
na rzecz Bankow optate z tytulu zawarcia Umowy w wysokosci odpowiadajacej 0,75% catkowitej ekspozycji
Bankéw w stosunku rocznym na dzien 24 lipca 2012 roku. Spoétka zobowiazala si¢ w okresie obowiazywania
Umowy prowadzi¢ swoja dzialalno$¢ z uwzglednieniem ograniczen przewidzianych w Umowie oraz nie dokonywac
okreslonych czynnosci bez zgody Wierzycieli dysponujacych co najmniej 66% calkowitej ekspozycji finansowej
Wierzycieli w stosunku do Spoétki. W celu umozliwienia zawarcia ostatecznego porozumienia z Wierzycielami,
Spoltka zobowiazata sig¢ dostarcza¢ Wierzycielom informacje na temat planowanych dziatan restrukturyzacyjnych
oraz przewidywanej sytuacji finansowej, a takze zatrudni¢ doradce, ktory dokona niezaleznej oceny informacji
przedstawianych przez Spotke. Umowa moze by¢ przedterminowo wypowiedziana przez Wierzycieli lub Spotke,
zaleznie od okoliczno$ci, w sytuacjach opisanych w Umowie, w szczegolnosci w przypadku istotnego naruszenia
Umowy przez Spotke lub Wierzycieli.
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Poza przedstawionymi powyzej w Umowie zawarto postanowienia, zgodnie z ktérymi moze ona ulec
przedwczesnemu rozwiazaniu. W dniu 31 lipca 2012 r. zostat podpisany Aneks nr 1 do Umowy modyfikujacy jej
postanowienia, w szczegdlnosci w zakresie przypadkow przedwczesnego rozwigzania. Poniewaz wszystkie warunki
okreslone w Umowie zostaly spelnione w ustalonym terminie, Umowa pozostaje w mocy pomigdzy Spotka i
Wierzycielami. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Umowa obejmuje swoimi postanowieniami, oprocz
Spoiki, 62 podmioty, w tym 15 Bankow.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Umowa pomiedzy Spotka a Wierzycielami pozostaje w mocy a jej
postanowienia sa realizowane i tak:
e podpisano umowy z doradcami Wierzycieli,

e Spotka przystapita do sptaty odsetek od obligacji oraz uzgodnionych rat kredytowych,
e Uustanowiono zabezpieczenia na nieruchomosciach wlasnych oraz spétek zaleznych.

W trzeciej dekadzie sierpnia Spoétka przedlozyta Wierzycielom model finansowy zawierajacy projekcje na okres
najblizszych trzech lat, ktory obecnie podlega weryfikacji przez niezaleznego audytora wyznaczonego przez
Wierzycieli Spotki. Na podstawie modelu oraz wnioskow z jego weryfikacji przez Wierzycieli, Spétka przedstawi
Wierzycielom plan restrukturyzacji kapitalowej i operacyjnej oraz plan zbycia aktywow niepowiazanych
bezposrednio z podstawowa dziatalnoscia, w celu zawarcia srednio lub dlugoterminowej umowy restrukturyzacyjnej
zapewniajacej bezpieczenstwo funkcjonowania Spoétki, mozliwos¢ pozyskania gwarancji pod nowe projekty oraz
redukcji zadtuzenia.

W ramach umowy restrukturyzacyjnej rozwazana jest emisja akcji, ktora moglaby zosta¢ objgta przez
dotychczasowych Wierzycieli, Akcjonariuszy badz inwestora strategicznego.

Spotka zaklada, iz glownym zZrodlem finansowania Spotki w najblizszym okresie beda biezace przychody
generowane przez Spotke.

Przedstawiony Wierzycielom model finansowy zaklada osiagniecie w perspektywie 2 lat przychodow
jednostkowych przekraczajacych 4 mld ztotych oraz marzy EBITDA na poziomie 5-6%.

Model w wersji niezakladajacej wpltywow ze zdarzen jednorazowych (np. dezinwestycji, sprzedazy aktywow
developerskich, czy ewentualnej pozyczki z ARP) wskazuje, ze biezace przychody generowane przez Spotke w
okresie najblizszych 12 miesigcy nie bgda wystarczajace do obstugi obecnego zadluzenia ani sptat czeSci
kapitatowych. Jednoczesnie model wskazuje, ze Spotka osiagnie dodatnie skumulowane przeptywy pienigzne w
2014 roku. Niemniej jednak Spoétka planuje uzyska¢ wspomniane dodatkowe wptywy z dezinwestycji jak opisano
roOwniez ponize;j.

Mozliwo$¢ generowania przez Spotke w kolejnych latach nadwyzki finansowej jest oparta na utrzymaniu /
wzroscie realizowanych przychodow i wynikéw finansowych w segmentach Energetyka, Budownictwo i Produkcja,
oraz ograniczeniu dziatalno$ci w sektorze budownictwa drogowego z segmentu Drogi i Koleje, przy jednoczesnym
utrzymaniu dziatalno$ci w sektorze kolejowym. Zasadno$¢ takiego podej$cia potwierdzaja dane historyczne,
zgodnie z ktoérymi dziatalno$¢ w segmencie Budownictwo oraz Produkcja byla rentowna i generowata nadwyzke
finansowa na poziomie 65 — 80 milionéw ztotych. Prognozowane dodatnie nadwyzki finansowe w segmencie
Energetyka sa oparte gtownie na realizacji kontraktu Budowa Blokéw w Elektrowni Opole oraz planowanej
realizacji kontraktu Budowa Blokéw w Elektrowni Kozienice o tacznej warto$ci planowanych przychodoéw 6.104
milionéw ztotych, w tym 2.637 milionow ztotych do konca 2015 roku.

Dodatkowym zrédlem finansowania Spotki (nie ujgtym w przedstawionym modelu finansowym) beda wptywy ze
sprzedazy spotek zaleznych, nieruchomos$ci developerskich oraz poprawa dyscypliny w zakresie $ciggania
naleznos$ci. Spotka zlozyta wniosek w Agencji Rozwoju Przemystu (ARP) o udzielenie pozyczki i oczekuje w tej
sprawie pozytywnej odpowiedzi. Rozwazana jest rowniez emisja akcji, ktora obejmie potencjalny inwestor
strategiczny po ustaleniu warunkow takiej potencjalnej emisji z Wierzycielami finansowymi Spotki.

Restrukturyzacja w Spoétce obejmie takze w szczegdlnosci radykalna obnizke kosztow dziatalnosci w wyniku
zwolnien grupowych i centralizacji zakupdw.

Na tej podstawie, pomimo istnienia powyzszych niepewnosci, Zarzad Spotki przygotowat niniejsze sprawozdanie
finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
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4.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za
rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po
1 stycznia 2012 roku.

o Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci zajmie si¢ rachunkowoscia zabezpieczen i utratg warto$ci. Zastosowanie pierwszej
fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na klasyfikacj¢ i wyceng aktywow finansowych Spotki. Spotka dokonata
oceny tego wplywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania
spdjnego obrazu,

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub podzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 11 Wspdlne przedsigwziecia — majacy zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢
1stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

o MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

o MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2013 roku lub podzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych
dochodow - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie 1 lipca 2012 roku lub pozniej,

e KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowiqzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy.: Pozyczki rzqdowe — majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013
roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) zmiany maja zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Spotka jest w trakcie analizy wpltywu zastosowania nowych standardéw na przewidywana sytuacje finansowa i
wynik z dziatalnosci Spotki.

5. Korekta bledu

Przy rozliczaniu kontraktoéw budowlanych Spotka stosuje zasady przedstawione w Migdzynarodowym Standardzie
Rachunkowosci 11 (,MSR 117), co wymaga oszacowania stopnia zaawansowania kontraktu na kazdy dzien
bilansowy oraz ustalenie budzetu przychodow i kosztow. Spotka w roku 2011 na podstawie szacunkow Zarzadu
Spotki, ujeta w budzecie przychoddéw jednego z kontraktow drogowych kwotg dodatkowych przychodow
wynikajacych z roszczenia wobec inwestora oraz rozpoznata z tego tytutu wynik netto w kwocie 21 mln zlotych.
Rozpoznanie kwoty tego roszczenia w budzecie przychodéw kontraktu oraz w przychodach ze sprzedazy ushug za
rok 2011 zdaniem audytora nie spetniato wszystkich wymogoéw standardu, co stalo si¢ przedmiotem zastrzezenia w
opinii audytora do sprawozdania Spotki za rok 2011. W roku 2012 Zarzad Emitenta dokonatl ponownej analizy
kontraktu drogowego j.w. w wyniku czego dla celow wyceny wg MSR 11 wytaczono z budzetu kontraktu
roszczenie wobec inwestora, dokonujac korekty danych porownywalnych za rok 2011.

Zysk/(strata) Kapitat
(w tys. z1) netto wlasny
Informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku wedtug
zatwierdzonego sprawozdania finansowego za ten okres 62 558 956 501
Efekt zmiany:
Korekty:
a) wycena kontraktow dlugoterminowych -21 145 -21 145
Informacje finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku wedtug
zasad rachunkowosci po zmianach i korektach bledu 41413 935 356
Dane finansowe na dzien 31 grudnia 2011 roku
(w tys. z1)
31 grudnia
31 grudnia Korekta Korekty 2011 po
2011 btedu prezentacyjne* korekcie
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug 1 pozostate naleznosci 1517070 -26 105 162 500 1653 465
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30210 4960 - 35170
Pasywa
Zyski zatrzymane /niepokryte straty 55 429 -21145 34284
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 1373556 162 500 1536 056
Korekty razem -21 145

*Spotka realizuje niektére kontrakty diugoterminowe w oparciu o umowy konsorcjum finansowego, ktére to
wskazuja, iz konsorcjanci dziela si¢ przychodami, kosztami oraz wynikiem kontraktu w okres§lonej proporcji,
niezaleznie od tego jaka czg$¢ kontraktu wykonaja podwykonawcy wskazani przez poszczegdlnych cztonkéw
konsorcjum. Pierwotnie w sprawozdaniu finansowym za rok 2011 korekty z tytulu doszacowan przychodow i
kosztow w ramach kontraktu byly wykazane w bilansie w szyku rozwartym, odpowiednio jako zmniejszenie
nalezno$ci 1 zobowiazan. W biezacym okresie Spotka dokonata zmiany prezentacji w bilansie w ten sposob, iz
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korekta jest wykazywana per saldo jako nalezno$¢, badz zobowiazanie w odniesieniu do kazdego kontraktu
realizowanego w ramach konsorcjum finansowego. Korekta ta pozostaje bez wptywu na wynik finansowy Spotki.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno§¢ Spotki wykazuje cechy sezonowosci w zakresie prowadzenia robdt budowlano-montazowych,
remontowych oraz drogowych i kolejowych. W okresie zimowym maleje ilo$¢ robot wykonywanych na otwartych
terenach placéw budow. Dodatkowo, w niektorych branzach prace remontowe sa prowadzone w okre$lonych porach
roku (np. w elektrowniach i elektrocieptowniach koncentruja si¢ w miesiacach letnich). Z kolei prace
modernizacyjne s3 podejmowane w cyklach kilkuletnich (np. w rafineriach czy zaktadach chemicznych).

W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Spotki sa uwzglednione uwarunkowania klimatyczne, za$
przy sporzadzaniu budzetu rowniez konsekwencje stosowanych procedur przyznawania i rozliczen finansowych
zlecen.

7.  Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Spotka zostata podzielona na czeSci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Istnieja zatem nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Produkcja produkcja i dostawy konstrukcji stalowych, krat pomostowych, systeméw regatowych,
palet, barier drogowych. Ustugi w zakresie zabezpieczen antykorozyjnych konstrukcji
stalowych poprzez cynkowanie ogniowe, system Duplex, malowanie metoda
hydrauliczna.

Budownictwo ustugi budowlano — montazowe. Generalne wykonawstwo obiektow w branzy
budowlanej (w tym dziatalno$¢ deweloperska). Realizacja duzych obiektow
budownictwa przemystowego i ogdlnego. Montaz konstrukcji stalowych, urzadzen
specjalistycznych, hal oraz konstrukcji specjalnych.

Energetyka ustugi zwiazane z branza energetyczna. Generalne wykonawstwo obiektow w branzy
energetycznej, ustugi serwisowe w zakresie stalej i kompleksowej obstugi elektrowni,
elektrocieptowni i zaktadéw przemystowych.

Chemia generalne wykonawstwo obiektow w branzy chemicznej. Montaz urzadzen
procesowych dla przemystu chemicznego i petrochemicznego, prefabrykacja i montaz
konstrukcji stalowych, rurociagéw technologicznych, zbiornikéw magazynowych oraz
rurociagow, prefabrykacja i montaz piecoOw dla przemystu rafineryjnego. Realizacja
projektow proekologicznych. Odbiorcami ustug sa zaklady chemiczne, rafinerie,
petrochemie, gazownictwo.

Drogi i koleje generalne wykonawstwo obiektdéw w branzy budownictwa drogowego i kolejowego.
Glowni odbiorcy ustug to Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad (drogi) oraz
PKP i Polskie Linie Kolejowe S.A.(koleje).

Pozostata dziatalnos¢ ushugi sprzetowo transportowe, ustugi wynajmu, dzierzawy, pozostate ustugi nieujgte w
innych segmentach.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa mierzone
inaczej niz zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Spotki (lacznie
z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Spéiki i nie sa
alokowane do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

7.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw i zyskow poszczegdlnych segmentow
operacyjnych Spoitki za okresy 3 oraz 6 miesi¢cy zakonczone dnia 30 czerwca 2012 roku i dane bilansowe na dzien
30 czerwca 2012 roku oraz za okresy 3 oraz 6 miesiecy zakonczone dnia 30 czerwca 2011 roku i dane bilansowe na
dzien 30 czerwca 2011 roku.
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Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$é
ogolem
Okres 3 miesigcy
ko Drogi Pozostal Segmen Wik 7
zafohiezony Produkcja Budownictwo Energetyka Chemia . g (_)Zm “ 7, gmenty yaezena
30 czerwca 2012 roku i koleje dziatalnos¢ razem *)
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow zewngtrznych 142 884 309 376 172 165 106 865 (88571) 1595 644 314 - 644 314
Sprzedaz migdzy
segmentami 61 443 5382 8579 1083 - 2855 79 342 (79 342) -
Przychody segmentu
ogdlem 204 327 314 758 180 744 107 948 (88571) 4450 723 656 (79 342) 644 314
Wynik
Zysk/(strata) segmentu (9 775) (24 488) (59 578) 7019 (353 588) 268 (440 142) (75060) (515 202)

*Przychody z tytuhu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji danych. Zysk operacyjny nie uwzglednia
przychodow finansowych w kwocie 4 818 tys. zt i kosztow finansowych w kwocie (79 878) tys. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$é

ogolem
Okres 6 miesigcy
zakoficzony Produkcja  Budownictwo Energetyka Chemia Drogi P,ozosml,a, Segmenty Wylaczenia
30 czerwca 2012 roku i koleje dzialalnosé razem *)
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow zewngtrznych 282 965 584 123 384 927 174 852 26 102 3368 1456 337 - 1456337
Sprzedaz migdzy
segmentami 166 000 13770 15 029 2819 - 5750 203 368 (203 368) -
Przychody segmentu
ogolem 448 965 597 893 399 956 177 671 26 102 9118 1659 705 (203368) 1456337
Wynik
Zysk/(strata) segmentu (11 887) (7 506) (65 018) 15 220 (344 251) 1979 (411 463) (105 034) (516 497)

*Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji danych. Zysk operacyjny nie uwzglednia
przychodow finansowych w kwocie 6 235 tys. zt i kosztow finansowych w kwocie (111 269) tys. zt

30 czerwca 2012
(niebadane)

Aktywa segmentu

Zobowigzania segmentu

Aktywa nieprzypisne:

- rzeczowe aktywa trwate

- warto$ci niematerialne

- aktywa finansowe

- aktywa z tytutu podatku odroczonego
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

- nieruchomosci inwestycyjne

- pozostate

Aktywa razem

Produkcja

455 968
113 956

22883
5555
450 800
111 946
2570
12151
7410
3082 051

Budownictwo

561 367
367 771

Dzialalnos¢ kontynuowana

Energetyka

525 483
286 503

Chemia

244 963
77592

Drogi i
koleje

536 107
379 092

Pozostata
dziatalnosé

RAZEM
144 848 2468 736
70 643 1295557

15



‘\M Polimex
Polimex - Mostostal S.A. Mostostal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajqce

(w tysiqcach zi)

Zobowiazania nieprzypisane:

- kredyty i pozyczki 692 907

- obligacje 407 846

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 36 725

- zobowiazania z tytutu podatkow, cel,

ubezpieczen i pozostate 146 037

- pozostate 5901

Kapitaly wlasne 497 078

Pasywa razem 3082 051

Dziatalno$¢ kontynuowana Dzialalno§é
ogolem
Okres 3 miesigcy
Koi Drogi Pozostal S Wyt i

zakonezony Produkcja Budownictwo Energetyka Chemia . g ?Zm g ‘,,, egmenty Yhesenta
30 czerwca 2011 roku i koleje dziatalnos¢ razem *)
(niebadane)

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow zewngtrznych 149 533 274324 198 784 122 692 296 603 1678 1043614 - 1043614
Sprzedaz migdzy
segmentami 76 407 969 3492 1626 - 1939 84 433 (84 433) -
Przychody segmentu

ogolem 225940 275293 202 276 124 318 296 603 3617 1128 047 (84433) 1043614
Wynik
Zysk/(strata) segmentu 9 350 7720 (572) 8071 2904 364 27 837 (12 760) 15077

*Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji danych. Zysk operacyjny nie uwzglgdnia
przychodow finansowych w kwocie 5 764 tys. zt i kosztow finansowych w kwocie (18 524) tys. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnoéé
ogolem
Okres 6 miesigcy
zakoficzon; i . . Drogi Pozostal Segmen Wyt i
Y Produkcja  Budownictwo Energetyka Chemia rog! fms “ ,a, gmenty yidezema
30 czerwca 2011 roku i koleje dzialalnosé razem *)
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych 279 329 525 167 341483 225418 426 376 3174 1800 947 - 1800947
Sprzedaz migdzy
segmentami 120 851 2314 9367 3722 - 3828 140 082 (140 082) -
Przychody segmentu
ogblem 400 180 527 481 350 850 229 140 426 376 7002 1941029 (140 082) 1800947
Wynik
Zysk/(strata) segmentu 13 228 22714 (3709) 18 868 9798 490 61 389 (20 110) 41279

*Przychody z tytutu transakcji pomigedzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji danych. Zysk operacyjny nie uwzglgdnia
przychodow finansowych w kwocie 10 561 tys. zt i kosztow finansowych w kwocie (30 671) tys. zt
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Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnoéé
ogolem
30 czerwca 2011 roku Produkcja  Budownictwo Energetyka Chemia .Drog.i P_ozosmfz, Segmenty Wylaczenia
(niebadane) i koleje dzialalnos¢ razem *)
Aktywa segmentu 547 430 527 221 535 606 303 992 611 949 92 705 2618903 - 2618903
Aktywa nieprzypisane** - - - - - - 589 438 - 589 438
Aktywa ogotem 547 430 527 221 535 606 303 992 611 949 92 705 3208 341 - 3208341
**Aktywa segmentow nieprzypisane, w tym:
- rzeczowe aktywa trwale 84 624
- warto$ci niematerialne 11273
- aktywa finansowe 379515
- aktywa z tytutu podatku odroczonego 36 162
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27374
- naleznos$ci pozostate 43138
- pozostate 7352
Aktywa nieprzypisane razem 589 438
Zobowiazania segmentu 76 369 313 369 225905 197 855 327573 70713 1211784 - 1211784
Zobowiazania
nieprzypisane** - - - - - - 1996 557 - 1996557
Pasywa ogdlem 76 369 313 369 225905 197 855 327573 70713 3208 341 - 3208341
- kredyty i pozyczki 467 708
- obligacje 407 154
- rezerwa na $wiadczenia pracownicze 67 358
- zobowigzania z tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen i pozostate 104 221
- pozostate 19 820
- kapitaty wlasne 930 296
Pasywa nieprzypisane ogotem 1996 557
8.  Przychody i koszty
8.1. Przychody ze sprzedazy towarow, ustug, produktow i najmu
Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoﬁczony ZakOI’iCZO}'ly zakoriczony ZakOI’iCZO}'ly
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 109 823 220710 136 753 270978
Przychody ze sprzedazy ustug 530 882 1228 624 903 102 1523003
Przychody z wynajmu 3609 7003 3759 6 966

644 314 1456 337 1043614 1800 947

W okresie sprawozdawczym Zarzad dokonat oceny i aktualizacji budzetow w zakresie rozliczen kontraktow
realizowanych przez Spotke w oparciu o przepisy MSR 11. Dokonujac oceny i aktualizacji budzetow kontraktow
dhugoterminowych wprowadzono w okresie sprawozdawczym rowniez korekte bledu podstawowego w zakresie
rozliczenia jednego z kontraktow drogowych tj. kontraktu w przypadku ktorego Spotka ujeta w sprawozdaniu
finansowym za rok 2011, kwotg dodatkowych przychodéw wynikajacych z roszczenia wobec inwestora o wartosci
26 milionéw ztotych oraz rozpoznata z tego tytulu wynik netto w kwocie 21 min ztotych - opis w nocie 5.
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8.2.  Przychody i koszty dotyczace kontraktéw dlugoterminowych

W okresie sprawozdawczym Zarzad dokonal oceny i aktualizacji budzetow w zakresie rozliczen kontraktéw
realizowanych przez Spotke w oparciu o przepisy MSR 11. Aktualizacja budzetow dotyczy w szczegolnosci
kontraktow na budowg drog szybkiego ruchu i autostrad oraz kontraktow w segmencie budownictwa ogdlnego,
energetyki. Powyzsze dziatanie wynika w szczegolnosci z ponizszych przyczyn:

* trudnych relacji, czgsto o charakterze sporu, badz roszczenia z gtéwnymi odbiorcami kontraktow realizowanych
przez Spotke w segmencie Drogi i Koleje, w tym przede wszystkim z Generalng Dyrekcja Dréog Krajowych i
Autostrad. Realizujac kontrakty drogowe Spotka wykonata znaczacy zakres dodatkowych prac, za ktore to prace nie
udato si¢ Spélce do dnia bilansowego uzyskaé satysfakcjonujacego i odpowiedniego do zakresu tych prac
dodatkowego wynagrodzenia,

» wejsciem w fazg koncowa realizowanych prac w ramach tych umow i zwiazanymi z tym szczegétowymi
rozliczeniami finansowymi pomigdzy stronami uméw, w szczegolnosci w zakresie rozliczenia kontraktow
realizowanych na zasadach konsorcjum finansowego,

* znaczacego wzrostu cen podstawowych materiatow i surowcoéw jak: paliwo, asfalt, kruszywo, beton, stal
zbrojeniowa oraz wzrostu kosztéw ustug transportowych i eksploatacji sprzgtu. Wzrost cen w okresie realizacji
dhugoterminowych kontraktow wahat si¢ w granicach od kilku do kilkudziesigciu procent,

 zdecydowanego pogorszenia si¢ w ostatnich miesiacach ogdlnej sytuacji oraz warunkoéw dziatania podmiotow
operujacych w tzw. branzy budowlanej,

* istotnego pogorszenia si¢ w ostatnich miesigcach sytuacji w zakresie przeptywow pienigznych zwiazanych z
realizacja kontraktéw drogowych,

* pogorszenia si¢ ogodlnej koniunktury gospodarczej i przewidywanego prawdopodobnego ostabienia
makroekonomicznego w Polsce w najblizszym czasie.

Dokonanie istotnych zmian budzetéw kosztowych dotyczacych zawartych kontraktow miato negatywny wptyw na
wyniki Spoiki tj.: w segmencie drogi i koleje spowodowaly one zmniejszenie wyniku brutto o kwotg 297,1 min zi,
w segmencie budownictwo ogdlne zmniejszenie wyniku brutto o kwote 23,1 min zl, w segmencie energetyki
zmniejszenie wyniku brutto o kwot¢ 36,6 min zl. Kwoty te sa efektem zaré6wno wczesniejszego odwrocenia
rozpoznanych w poprzednich okresach zyskow na tych kontraktach jak rowniez odzwierciedlaja istotne obnizenie
szacowanej rentownos$ci realizowanych kontraktow, ktore w przypadku przewidywania obecnie straty na realizacji
czescei kontraktow, zgodnie z zasadami MSR 11, musza znalez¢é bezzwloczne odzwierciedlenie w rozpoznaniu calej
przysztej oczekiwanej straty na danym kontrakcie poprzez utworzenie odpowiednich rezerw na straty na
kontraktach w momencie stwierdzenia szacowanej ujemnej rentownos$ci danego kontraktu. W szczegolnosci istotne
zmiany nastapily na ponizszych kontraktach:

Budowa autostrady A2 na odcinku Strykéw-Konotopa.

W wyniku niekorzystnych zdarzen zaistniatych w trakcie realizacji kontraktu, marza na kontrakcie ulegta obnizeniu
i w efekcie Spotka zmuszona byta rozpoznaé znaczna stratg. Czynniki, ktdre mialy na to najwigkszy wptyw to:

- brak ptynnosci finansowej w trakcie realizacji projektu, a w szczegdlnosci na ostatnim etapie jego realizacji,

- wzrost cen materialow, w szczegdlnosci paliw i asfaltow, co skutkowalo znacznym wzrostem kosztow realizacji
projektu,

- konieczno$¢ przejgcia znacznej czgsci robot po spotkach, ktore oglosity upadtosé (m.in. DSS) i wykonania ich
sifami wilasnymi, co skutkowato poniesieniem dodatkowych kosztow. W ramach postgpowan upadtosciowych,
Spoétka zgtosita roszczenia do tych podmiotow,

- nieplanowane koszty zwiazane z realizacja robot dodatkowych, w tym realizacja przepustow, ktore w efekcie
braku precyzyjnego opisu przedmiotu zamoéwienia w PFU, zostaly zastapione obiektami mostowymi, co wplyngto
na wzrost kosztow w wysokosci kilkudziesigeiu milionéw ztotych.

Dodatkowo Zamawiajacy naliczyl kary w wysoko$ci 26,8 mln ztotych za nieprzedtozenie przez Konsorcjum w
okre$lonym terminie aktualizacji programu robot. Udzial Polimex-Mostostal S.A. w kwocie kary to 49%. Na
podstawie niezaleznej opinii prawnej wykluczajacej zasadno$¢ roszczenia, decyzja Zarzadu Spotki, kwota ta nie
zostata uwzgledniona w wycenie kontraktu.

Z tytutu opisanych wyzej czynnikow, skierowany zostat szereg roszczen do inwestora.

18



‘\ Polimex

Polimex - Mostostal S.A. Mostostal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach zi)

Budowa autostrady A4 na odcinku Szaréw-Brzesko.

Z uwagi na przekroczenie kontraktowego terminu realizacji projektu (wrzesien br.), Spotka zaktada ukonczenie
kontraktu w terminie do konca 2012 roku. Wydhuzony czas realizacji wynika w duzej mierze z trudnej sytuacji w
zakresie ptynno$ci, co bedzie mialo bezposredni wptyw na wysoko$¢ prognozowanej straty. Dodatkowo Spotka
poniesie zwigkszone koszty utrzymania budowy w wydluzonym okresie i realizacji robdt. Oprocz powyzej
opisanych czynnikow, zwigkszenie straty na kontrakcie spowodowaty:

- wzrost cen materialow (m.in. paliw, asfaltow), wzrost kosztow transportu;
- odmienne warunki geologiczne, niz przewidywane w projekcie;

- wykonanie znaczacego zakresu dodatkowych prac, za ktore nie udato si¢ Spotce do dnia raportowania uzyskaé
odpowiedniego wynagrodzenia.

Dalszym realnym zagrozeniem dla realizacji kontraktu sa trudnosci z ptynnoscia finansowa, ktéra w petni
gwarantowataby nieprzerwany cykl robodt, a tym samym zakonczenie kontraktu w prognozowanym grudniowym
terminie. Nalezy nadmieni¢, iz w przypadku ukonczenia kontraktu w zaktadanym terminie do konca roku 2012,
istnieje duze prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia Roszczen czasowych Wykonawcy Nr 19 i 20,
ztozonych do Zamawiajacego, z wnioskiem o przedhuzenie czasu na ukonczenie Kontraktu o 48 dni.

Niezaleznie od powyzszych przestanek dodatkowym czynnikiem wptywajacym na korekt¢ budzetu byl fakt nie
uwzglednienia w budzecie sporzadzanym na koniec 2011 roku wszystkich uméw i zlecen zawartych z
podwykonawcami.

Z tytutu opisanych wyzej czynnikow, skierowany zostat szereg roszczen do inwestora.
Budowa drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biala — Zywiec

Spotka zaktadata niewielkq ujemna marze na kontrakcie. Z uwagi na opo6znienie prac na kontrakcie i planowane
wydhuzenie okresu realizacji oraz ponizej wyszczegolnionych okoliczno$ci prognozowana strata ulegla istotnemu
zwigkszeniu:

- brak ptynnosci finansowej umozliwiajacej wykonywanie prac w terminie i dotrzymywanie kamieni milowych;

- wzrost cen materiatow (m.in. paliw, asfaltow), wzrost kosztow transportu, zwigkszone koszty wykonania robot w
zakresie realizacji nasypow oraz podbudow;

- wykonanie zwigkszonego zakresu dodatkowych robot (nie ujetych w kontrakcie) po cenach, ktore nie zapewnity
pokrycia poniesionych kosztow;

- Zamawiajacy nie zatwierdzil uzycia materialtdw pochodzenia antropogenicznego, narzucajac wyzsze standardy
jakosci niz te opisane w dokumentacji technicznej, za ktore Spotka nie otrzymata wynagrodzenia, pokrywajacego
wysoko$¢ poniesionych kosztow.

Niezaleznie od powyzszych przestanek dodatkowym czynnikiem wptywajacym na korekte budzetu byla zbyt
optymistyczna wycena zakresu robot konstrukcji mostowych i ich montazu wykonywanych sitami wlasnymi. Na
robotach tych Spotka rozpoznata kilkudziesigciomilionowa stratg, ktora nie byla uwzgledniona w budzecie na
koniec 2011 roku.

Dalszym realnym zagrozeniem dla realizacji kontraktu jest trudna sytuacja finansowa jednego z Konsorcjantow.
Czynnik ten zostal uwzgledniony w wycenie kontraktu. Istnieje jednak niepewno$¢ zwiazana z konieczno$cia
poniesienia nakladdw na prace niezbedne do zakonczenia projektu. W zaleznosci od kondycji finansowej
konsorcjanta, niezb¢dna moze okaza¢ sig realizacja dalszych robot wykonawca zastepczym.

Spotka powinna zakonczy¢ roboty zgodnie z kontraktem do potowy listopada. Na dzien dzisiejszy Spotka nie
posiada aneksu do umowy realizacyjnej, cho¢ jego uzyskanie jest wielce uprawdopodobnione. W przypadku jednak
uzyskania przedtuzenia na zbyt krétki okres, Spétka moze z tego tytulu ponie$¢ dodatkowe koszty.

Z tytulu opisanych wyzej czynnikow, skierowany zostat szereg roszczen do inwestora.
Budowa autostrady A4 na odcinku Rzeszéw-Jarostaw.
Pierwotnie oczekiwana marza ulegta znacznemu obnizeniu z uwagi na nastgpujace czynniki:

- brak zatwierdzenia zmian w obowiazujacym projekcie dot. oceny warunkéw podtoza,

- problemy z plynnoscia finansowa umozliwiajaca wykonywanie prac w terminie i dotrzymywanie kamieni
milowych, Spotka ma klopoty z pozyskaniem na kontrakcie drugiej transzy zaliczki z uwagi na niemozno$¢
uzyskania gwarancji bankowej,
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- wzrost cen m.in. betonéw, stali, paliw, oraz poniesienie zwigkszonych kosztow na wykonanie drog
technologicznych,

- wynikajacy z umowy trudny do oszacowania koszt 10-letniego okresu gwarancyjnego, ktory wedle najlepszego
szacunku Spoétki na dzien raportowania, zostal uwzgledniony w budzecie kontraktu dla poszczegdlnych rodzajow
robot,

- wydluzenie czasu realizacji kontraktu o okoto 14 miesiecy (Spotka spodziewa si¢ podpisania aneksu do
przedmiotowego kontraktu, wydtuzajacego jego czas realizacji i zwigkszajacego znacznie zakres robot),

Dodatkowo Zamawiajacy naliczyt kary w wysokosci 35,6 mln ztotych za opdznienie w realizacji kontraktu. Udziat
Polimex-Mostostal S.A. w kwocie kary to 51%. Na podstawie niezaleznej opinii prawnej wykluczajacej zasadno$é
roszczenia, decyzja Zarzadu Spotki, kwota ta nie zostata uwzgledniona w wycenie kontraktu.

Niezaleznie od powyzszego dodatkowym czynnikiem wptywajacym na korekt¢ budzetu byl fakt zbyt
optymistycznej wyceny niektorych zakresOw robot w szczegélnoscei tych zwiazanych z budowa nasypow, przed
pozyskaniem wilasnych zrodet poboru kruszywa.

Niezaleznie od powyzszych przestanek dodatkowym czynnikiem wptywajacym na korekt¢ budzetu byt fakt nie
uwzglednienia w budzecie sporzadzanym na koniec 2011 roku wszystkich umoéw i zlecen zawartych z
podwykonawcami.

Z tytutlu opisanych wyzej czynnikow, skierowany zostat szereg roszczen do inwestora.

Kwota roszczen, ktore sa lub beda dochodzone od Zamawiajacych przez Spotke w zwiazku z realizacja kontraktow
na budowe drog szybkiego ruchu i autostrad wynosi ponad 244 min zlotych, przy czym jakiekolwiek
nieuzgodnione dodatkowe roszczenia Spotki w stosunku do Zamawiajacych zgodnie z zasadami MSR 11, nie
zostaty wziete pod uwage do wyceny niezakonczonych kontraktéw budowlanych na dzien 30 czerwca 2012 roku.
Na dzien publikacji sprawozdania, do sadu skierowane zostaly roszczenia o wartosci nieprzekraczajacej polowy
naleznych Spotce roszczen.

W segmencie energetyki przyczyna zmian byt gtéwnie fakt nie uwzglednienia w budzecie kontraktu sporzadzonego
na koniec 2011 roku wszystkich uméw i zlecen zawartych z podwykonawcami oraz wszystkich objetych zakresem
robot kosztow.

W segmencie budownictwa ogdlnego przyczyna wzrostu prognozowanych kosztow, byt wzrost cen materialow,
problemy z ptynnoscia finansowa umozliwiajaca wykonywanie prac w terminie. Z uwagi na sytuacj¢ firm na rynku
budowlanym, realizacja robdt wykonywana jest wykonawcami zastgpczymi, badz sitami wtasnymi, co przetozyto
si¢ na wyzsze koszty na kontraktach i rozpoznanie ujemnej marzy.

Dokonujac weryfikacji budzetow kontraktow dlugoterminowych oraz analizujac przyczyny istotnych zmian
budzetowanych rentownosci realizowanych kontraltéw ditugoterminowych, zidentyfikowano réwniez umowy oraz
zlecenia prac do podwykonawcdow, jak opisano powyzej, ktore prawdopodobnie powinny by¢ ujete w budzetach
kosztowych w przednich okresach sprawozdawczy. Obecnie Spotka jest w trakcie przeprowadzania dalszej doktadnej
weryfikacji budzetow kontraktow, w szczegdlnosci rzeczowego zaawansowania wykonanych prac przy udziale
doradcow technicznych. Ponadto Spotka zamierza zleci¢ przeprowadzenie kontrolnych postgpowan wyjasniajacych z
udzialem niezaleznych ekspertow. Celem prowadzonych prac jest dokladne ustalenie prawidlowych wycen
kontraktow, wyjasnienie przyczyn potencjalnych nieprawidlowosci w wycenach w poprzednich sprawozdawczych
oraz oszacowanie potencjalnego wplywu tych korekt na bilans otwarcia i dane poréwnawcze za 2011 rok. Spotka
planuje iz proces ten zostanie zakonczony w drugiej potowie 2012 roku i ewentualne korekty bilansu otwarcia z tego
tytutu zostana uwzglednione w rocznym sprawozdaniu finansowym spotki za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2012 roku.

8.3.  Pozostale przychody operacyjne

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesi@cy miesiecy miesi@cy miesi@cy
zakoriczony zakonczony zakoriczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane)
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (144) - 50 317
Rozwigzanie rezerwy na sprawy sadowe - - 3094 3094
Rozwiazanie rezerwy na pozostate koszty - 383 354 672
Odszkodowania i kary 4112 6 314 1489 3005
Zwrot kosztow sadowych 145 248 89 313
Inne 1496 1939 5 2320
Pozostale przychody operacyjne ogélem 5 609 8884 5081 9721
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8.4. Pozostale koszty operacyjne

Strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych
Spisane naleznosci

Odszkodowania i kary

Koszty sadowe

Darowizny

Odpisy na naleznos$ci podatkowe

Rezerwy na sprawy sporne

Koszty napraw powypadkowych

Inne

Pozostale koszty operacyjne ogélem

8.5.  Przychody finansowe

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentow
pochodnych

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidendy

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi
Aktualizacja aktywow finansowych

Inne

Przychody finansowe ogélem

8.6. Koszty finansowe

Odsetki i prowizje od kredytow bankowych, pozyczek i
innych zobowiazan
Prowizje i odsetki od obligacji

Koszty z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
Inne

‘\

Polimex

Polimex - Mostostal S.A. Mostostal
Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach zi)
Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony — zakoriczony zakonczony zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane)
1698 1698 - -
- - 1105 1110
3250 4226 721 2711
465 548 290 906
42 202 60 315
2338 2338 - -
2552 2552 - -
- - 37 37
1038 1165 733 908
11 383 12729 2 946 5987
Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesigcy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakornczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane)
376 503 567 569
1807 2818 1245 4 065
2183 2183 2439 2439
- - - 1390
- - 1507 1507
452 731 6 591
4818 6235 5764 10561
Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesi@cy miesiecy miesi@cy miesi@cy
zakornczony — zakonczony  zakohiczony — zakorczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane)
12725 23303 7493 12 202
7 205 14 298 6 666 12871
63 228 63 228 - -
(3161) 9905 3 366 3 366
(119) 535 999 2232
79 878 111 269 18 524 30671

Koszty finansowe ogolem
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9.  Podatek dochodowy
9.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obciazenia podatkowego za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku i30
czerwca 2011 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony ~ zakohczony  zakohczony — zakoiczony
30czerwca  30czerwca  30czerwca 30 czerwca

2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane)

Rachunek zyskoéw i strat
Biezqcy podatek dochodowy - - 3091 3091
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego - - - -
Odroczony podatek dochodowy (66 314) (77 051) (2 529) 3667
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sig roéznic
przejsciowych (66 314) (77 051) (2 529) 3667
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (66 314) (77 051) 562 6 758
Sprawozdanie calkowitych dochodow
Odroczony podatek dochodowy 36 (274) (35) 630
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem sig réoznic
przejsciowych 36 (274) (35) 630
Obciazenie podatkowe /korzy$é podatkowa wykazana w
innych calkowitych dochodach 36 (274) (35) 630

Informacja o inwestycji w Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej.

W dniu 23 lipca 2008 roku Spétka uzyskata Zezwolenie Nr 171/ARP S.A./2008 na prowadzenie dziatalnosSci
gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN. W dniu 26
lutego 2010 roku Spotka otrzymata, wydana przez Ministra Gospodarki, decyzje NR 45/IW/10 w sprawie zmiany
warunkoéw uzyskanego zezwolenia. Petne wykorzystanie przystugujacej w przysztosci pomocy publicznej w okresie
od 1 kwietnia 2011 roku do 15 listopada 2017 roku uwarunkowane jest spelnieniem warunkow zezwolenia, o
ktérym mowa powyzej oraz uzyskaniem odpowiedniej rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci w strefie.

W dniu 27 czerwca 2011 roku wptynal do Spotki zatwierdzony pod data 22 czerwca 2011 roku protokoét z kontroli
Emitenta przeprowadzonej w dniach 24-25 maja 2011 roku przez Zarzadzajacego Tarnobrzeska Specjalna Strefa
Ekonomiczng EURO-PARK WISLOSAN stwierdzajacy, ze Polimex-Mostostal S.A. prawidtowo realizuje warunki
zawarte w Zezwoleniu Nr 171/ARP S.A./2008 z dnia 23 lipca 2008 roku z pézniejszymi zmianami na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN.
Zdyskontowana warto$¢ ulgi podatkowej przystugujacej Polimex-Mostostal S.A. na podstawie spetnionego warunku
inwestycyjnego na dzien 31 marca 2011 roku wynosita 72 mln zt., natomiast maksymalna (nominalna) warto$¢ ulgi
mozliwej do wykorzystania szacowana byta na 103 min zt.

Spotka na podstawie sporzadzonych projekcji finansowych rozpoznata do dnia 30 czerwca 2012 roku aktywo z
tytutu przysztych korzysci ptynacych z uzyskanego w dniu 23 lipca 2008 roku zezwolenia w kwocie 37,7 mln zt. Z
uwagi na formalne spelnienie warunkéw Zezwolenia Spotka, poczawszy od I kwartatu 2011 r., rozpoczeta biezace
korzystanie z przyznanej ulgi. Do dnia 30 czerwca 2012 r. kwota wykorzystanej ulgi podatkowej wyniosta 5,9 min
zt. W konsekwencji taczne rozpoznane przez Spotke korzysci wynikajace z tytulu Zezwolenia strefowego wyniosty
na dzien 30.06.2012 r. 43,6 min zt.

Z uwagi na dtugi okres prognozy oraz dynamiczne zmiany w otoczeniu gospodarczym, Spotka zaktada potroczna
weryfikacje projekcji finansowych w celu uaktualnienia ich zawarto$ci i ewentualnej aktualizacji warto$ci
utworzonego aktywa z tytutu przedmiotowego przedsigwzigcia.

10. Dywidendy wyplacone

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito w dniu 27 czerwca 2012 roku zgodnie z zapisami Uchwaty nr 7
0 przeznaczeniu w catosci na kapitat zapasowy zysku netto za rok obrotowy 2011 w kwocie 62 558 tys. zt.
Dywidenda z akcji zwyktych za 2010 rok, wyptacona w dniu 30 wrzesnia 2011 roku wyniosta 20 846 tysigcy z1.
Warto$¢ dywidendy na jedna akcje wyptaconej za 2010 rok wyniosta 0,04 zt.
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11.

Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 roku
(niebadane)

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia
2012 roku

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Reklasyfikacje

Odpis amortyzacyjny za okres
obrotowy

Wartos$¢ netto na dzien

30 czerwca 2012 roku

Na dzien 1 stycznia 2012 roku
Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty

wartosci

Wartos¢ netto

Na dzien 30 czerwca 2012 roku
Wartosc¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci

Wartos¢ netto

Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia
2011 roku

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Reklasyfikacja

Odpis amortyzacyjny za rok
obrotowy

Warto$¢ netto na dzien 31
grudnia 2011 roku

Na dzien 1 stycznia 2011roku
Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto

Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto

Dodatkowe noty objasniajqce

Rzeczowe aktywa trwale

(w tysiqcach zi)
Grunty i Maszyny i Srodki Inne srodki  Srodki trwale |, ZaI_ICZkI na ,
. . . Srodki trwate w Ogotem
budynki urzqdzenia transportu trwate w budowie -
budowie
354978 210 161 37507 15821 14 097 - 632 564
1559 4942 108 833 8004 - 15 446
(11 064) (283) (149) (48) (6 089) - (17 633)
14 53 - (67) - - -
(11544) (15 265) (3439) (2 128) - - (32 376)
333943 199 608 34027 14 411 16 012 - 598 001
426 972 385594 79 105 44 261 14 645 - 950 577
(71 994) (175 433) (41 598) (28 440) (548) - (318 013)
354978 210 161 37507 15 821 14 097 - 632 564
416 581 387243 77525 43894 16 012 - 941 255
(82 638) (187 635) (43 498) (29 483) - - (343 254)
333943 199 608 34027 14 411 16 012 - 598 001
Grunty i Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwale |, ZaI,ICZkI na ,
- . . Srodki trwate w Ogotem
budynki urzqdzenia transportu trwate w budowie .
budowie
337 392 186 604 40 569 18 831 74 928 - 658 324
44763 55671 5382 3247 35 227 - 144 290
(1392) (2 505) (2857) (1 846) (92 387) - (100 987)
(10 952) (170) 1918 20 (3671) - (12 855)
(14 833) (29 439) (7 505) (4 431) - - (56 208)
354 978 210 161 37 507 15 821 14 097 - 632 564
398 192 338945 77 260 44 817 75478 100 934 792
(60 800) (152 341) (36 691) (25 986) (550) (100) (276 468)
337392 186 604 40 569 18 831 74 928 - 658 324
426 972 385594 79 105 44 261 14 645 - 950 577
(71 994) (175 433) (41 598) (28 440) (548) - (318 013)
354978 210 161 37507 15 821 14 097 - 632 564
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12. Aktywa finansowe dlugoterminowe

30 czerwca 2012
(niebadane)

31 grudnia 2011

Akcje i udzialy

Akcje i udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 380 381 431278
Pozostate aktywa finansowe 3746 23109
Razem 384 127 454 387

Zgodnie z zasadami MSR 36, Zarzad Polimex-Mostostal S.A. przeprowadzil testy na trwala utratg wartosci

wszystkich inwestycji w Spotki.

Testy wykazaly, iz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zaistniala konieczno$¢ odpisu

aktualizujacego warto$¢ tych inwestycji dla udzialow w nastepujacych spotkach:

Spotka Wartos¢ netto Zmiana stanu Wartos¢ netto
na dzien . lqdp?su na dzien
3Lgrudniazo1s  “EEVACIOW 30 czerwca 2012
roku stycznia 2012 roku roku

S.C. Coifer Impex SRL 50 403 26 329 24 074
Prinz-1 Sp. z 0.0. 17 468 12 838 4 630
Centrum Projektowe Polimex — Mostostal Sp. z 0.0. 9 868 1999 7 869
Polimex — Projekt Potudnie Sp. z o.o. 4877 1276 3601
Zaktad Transportu Sp. z 0.0. 3419 1045 2374
Energomontaz Magyarorszag Sp. z 0.0.* 1407 1407 -
Polimex — Mostostal Ukraina SAZ** 17 353 9 340 8013
Razem: 104 795 54 234 50 561

*spotka w likwidacji
** odpis do wysoko$ci warto$ci aktywow netto w spotce

Do gtéownych przyczyn, ktore miaty wpltyw na dokonanie odpiséw aktualizujacych wartosci udzialow w wyzej

wymienionych spétkach zdaniem Zarzadu Spotki nalezy zaliczy¢ przede wszystkim:
- staba kondycj¢ finansowa spotek (wysokie zadtuzenie, problemy z ptynnoscia),

- prognozowany spadek sprzedazy zwiazany z pogarszajaca si¢ koniunktura w przemysle budowlanym,

- prognozowany wzrost konkurencji, a co za tym idzie spadek marz na przysztych kontraktach.

12.1. Aktywa finansowe krotkoterminowe

30 czerwca 2012
(niebadane)

Aktywa finansowe 168 708*

*w tym: zaliczka na realizacjg kontraktu Budowa Blokéw w Elektrowni Opole w kwocie 96,5mln ztotych.

31 grudnia 2011

60 835

13. Zapasy
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
(niebadane)

Materiaty 76 054 75311
Produkcja w toku (wedhug kosztu wytworzenia) 95235 95 622

w tym zapasy deweloperskie 70 399 71717
Produkty gotowe 22018 20929
Zaliczki na materiaty 2213 3706
Towary 52 380
Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 195 572 195 948
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14. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosSci

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1395 308 1645 081
w tym naleznosci od podmiotow powiqzanych 27 486 19 787
Naleznosci budzetowe - 3679
Pozostate naleznosci 5789 4705
NaleznoSci ogétem (netto) 1401097 1653 465
Odpis aktualizujacy naleznosci 53 829 42 041
Naleznosci brutto 1 454 926 1 695 506

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie
sa oprocentowane i maja zazwyczaj termin ptatnosci od 30 do 180 dni.

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okre$lony odpisem
aktualizujacym na nie$ciagalne nalezno$ci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spoéiki.

Spotka realizuje niektére kontrakty dlugoterminowe w oparciu o umowy konsorcjum finansowego, ktore to
wskazuja, iz konsorcjanci dzielg si¢ przychodami, kosztami oraz wynikiem kontraktu w okreslonej proporcji,
niezaleznie od tego jaka cze$¢ kontraktu wykonaja podwykonawcy wskazani przez poszczegoédlnych cztonkow
konsorcjum. Pierwotnie w sprawozdaniu finansowym za rok 2011 korekty z tytutu doszacowan przychodéw i
kosztow w ramach kontraktu byly wykazane w bilansie w szyku rozwartym, odpowiednio jako zmniejszenie
nalezno$ci 1 zobowigzan. W biezacym okresie Spotka dokonata zmiany prezentacji w bilansie w ten sposob, iz
korekta jest wykazywana per saldo jako nalezno$¢, badZz zobowiazanie w odniesieniu do kazdego kontraktu
realizowanego w ramach konsorcjum finansowego. Korekta ta pozostaje bez wptywu na wynik finansowy Spétki.
Wplyw korekty na dane bilansowe okresu porownawczego zaprezentowano w nocie nr 5.

14.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug (brutto) o pozostalym od dnia bilansowego okresie

splaty
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

(niebadane) (dane przeksztatcone)
Do jednego miesiaca 893 791 1202 730
Powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 334 816 149771
Powyzej 3 miesigey do 6 miesigcy 20440 7951
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 29074 41682
Nalezno$ci przeterminowane 171016 284 702
Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug (brutto) ogélem 1449 137 1 686 836
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug (53 829) (41 755)
Nalezno$ci z tytulu dostaw, robét i ustug netto 1395 308 1645 081

14.2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug wg dlugosci okresu przeterminowania

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

(niebadane) (dane przeksztatlcone)
Przeterminowane do jednego miesiaca 36 966 109 284
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 19638 45 355
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 18 873 39716
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 30167 25004
Przeterminowane powyzej 1 roku 65 372 65 343
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug przeterminowane (brutto) ogétem 171016 284 702
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytulu dostaw, robot i ustug* (53 829) (41 755)
Razem 117 187 242 947

*odpis dotyczy nalezno$ci przeterminowanych powyzej 1 roku.
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14.3. Odpisy na naleznosci z tytulu dostaw robot i ustug

Zmiany odpisu aktualizujacego nalezno$ci byty nastgpujace:

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
(niebadane)
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 41755 49 672
Zwigkszenie z tytulu: - 2872
- utworzenie odpisu 13 842 2872
Zmniejszenie z tytutu: 1768 10 789
- wykorzystanie 1103 5275
- rozwiazanie 665 5514
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 53 829 41755

15.  Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Dla celow $rodrocznego skroconego rachunku przeptywodw pienigznych $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
sktadaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
(niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 112 905 176 594
112 905 176 594

16. Kapital rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstal w zwiazku z podjeciem Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. z dnia 31 stycznia 2006 roku ustanawiajacej Program Motywacyjny dla
kadry kierowniczej Polimex-Mostostal S.A. Cze$ciowa modyfikacja zasad Programu zostata dokonana Uchwata nr
39 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. z dnia 28 czerwca 2007 roku.

W zwiazku z wprowadzeniem Programu podwyzszony zostal warunkowo kapitat zaktadowy Spétki o kwotg nie
wigcej niz 762.417 (stownie: siedemset sze§¢dziesiat dwa tysiace czterysta siedemnascie) ztotych, poprzez emisje
nie wigcej niz 19.060.425 (stownie: dziewigtnascie milionow szeécdziesiat tysigcy czterysta dwadziescia pigc) akeji
na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 4 grosze kazda. Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastapito w celu
przyznania praw do objecia akeji serii G posiadaczom warrantow subskrypcyjnych, wyemitowanych na podstawie
uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia 31 stycznia 2006 roku.

Wyemitowanych zostalo 19.060.425 warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela. Jeden warrant subskrypcyjny na
okaziciela daje prawo do objecia, z wylaczeniem przystugujacego akcjonariuszom Emitenta prawa poboru, 1
(stownie: jednej) zwyklej akcji na okaziciela serii G Emitenta, o warto$ci nominalnej 4 (stownie: cztery) grosze
kazda. Warranty zostalty wyemitowane po cenie emisyjnej rownej 0,00 (stownie: zero) ztotych.

Przydzielonych zostato 16.535.013 warrantow subskrypcyjnych na okaziciela.
Do umorzenia pozostato 2.525.412 warrantow subskrypcyjnych na okaziciela.
Warranty moga by¢ wykonane w okresach:

warranty przyznane za rok 2006: od 1 pazdziernika 2010 do 31 grudnia 2013 roku,

warranty przyznane za rok 2007: od 1 pazdziernika 2011 do 31 grudnia 2013 roku,

warranty przyznane za rok 2008: od 1 pazdziernika 2012 do 31 grudnia 2013 roku.
W 2009 r. zakonczony zostal etap przydziatu warrantow w oparciu o okreSlone powyzej kryteria. W 3 letnim
okresie trwania programu, dwukrotnie spetnione zostaly wszystkie trzy, najwyzsze kryteria uprawniajace do
otrzymania maksymalnej liczby warrantow. W roku 2008 r. spelnione zostaty jedynie dwa kryteria: ,,EBITDA/akcje
Spotki” oraz ,,zysk netto/akcje Spotki”, natomiast nie zostalo spetione kryterium ,,warunku rynkowego”. Tym
samym taczna liczba wyemitowanych warrantow wyniosta 16.535.013 sztuk zamiennych na 16.535.013 sztuk akcji.

Ze wzgledu na nie osiagnigcie trzeciego z kryteriow w 2008 r. nie nastapit przydzial 2.525.412 warrantéw na
opisanych powyzej zasadach i w zwiazku z tym warranty te zostana umorzone.

Zgodnie z Uchwata nr 26 z dnia 4 lipca 2008 roku kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ warunkowo podwyzszony o
kwotg nie wyzsza niz 928.687,32 ztotych poprzez emisj¢ nie wigcej niz 23.217.183 akcji na okaziciela serii J o
wartosci 0,04 zt (cztery grosze) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatlu jest przyznanie praw do objgcia
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akcji Spotki posiadaczom warrantow subskrypcyjnych, wyemitowanych w ramach realizacji programu
motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej Spotka oraz istotnymi spolkami zaleznymi. Program jest trzyletni, a
wydanie warrantow nastapi po spelnieniu zatozonych wskaznikow wzrostu dla kazdego z okresow
sprawozdawczych tj. roku 2009, 2010 i 2011.

e Kryterium 1: Osiagnigcie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego EBIDTA/akcje Spotki,

e Kryterium 2: Osiagnigcie wymaganego wzrostu wskaznika skonsolidowanego zysku netto/akcje Spotki,

e Kryterium 3: Osiagnigcie wymaganej réznicy pomigdzy zmiang $redniej arytmetycznej kursu zamknigcia
akcji Spotki (obliczonej dla ostatnich trzech miesigcy roku kalendarzowego) a zmiana S$redniej
arytmetycznej wartosci indeksu gietdowego WIG (obliczonej dla ostatnich trzech miesigcy roku
kalendarzowego).

Dodatkowym kryterium przydzialu jest kryterium zatrudnienia polegajace na konieczno$ci zatrudnienia przez
Spotke, przez co najmniej 9 miesigcy dla danego roku obrotowego. W przypadku nie osiagnigcia kryteriow
przydziatu opisanych powyzej, warranty, dla ktorych nie zostalo spetnione kryterium przydziatu podlegaja
umorzeniu. Warranty moga by¢ wykonane w okresach:

e warranty przyznane za rok 2009: od 1 pazdziernika 2013 do 31 grudnia 2016 roku,

e warranty przyznane za rok 2010: od 1 pazdziernika 2014 do 31 grudnia 2016 roku,

e warranty przyznane za rok 2011: od 1 pazdziernika 2015 do 31 grudnia 2016 roku.
Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku saldo rezerwy ujgtej w kapitale rezerwowym Spotki z tytutu w/w
programéw wynosi 32 086 tysigcy ztotych (na dzien 31 grudnia 2011 roku 32 086 tysigcy zlotych).

17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Termin 30 czerwca 31 grudnia
Bank/jednostka finansujaca splaty (nieigﬁme) 2011
Krétkoterminowe 695 944 211 217
BGZ S.A. — kredyt obrotowy do kwoty 26.250 tys. zt (na dziet sporzqdzania niniejszego 24.07.2012 22 855 -
sprawozdania, na mocy Umowy w sprawie powstrzymania sie od egzekwowania
zobowiqzan z dnia 24 lipca 2012 tzw. standstill agreement zostala zawarta umowa
przeniesienia praw do srodkow pienieznych na zabezpieczenie, w ramach ktorej Bank
zabezpieczyl sie na srodkach pienigznych zgromadzonych na rachunkach Polimex-
Mosotostal S.A. w tym Banku)
Bank PEKAO S.A. — kredyt w formie linii kredytowej (na dzien sporzqdzania niniejszego 31.07.2012 150 000 150 000
sprawozdania,na mocy Umowy w sprawie powstrzymania sie od egzekwowania zobowiqzan
z dnia 24 lipca 2012 tzw standstill agreement, kredyt nie zostal postawiony w stan
natychmiastowej wymagalnosci)*)
Bank PEKAO S.A. — kredyt w formie linii kredytowej (na dzien sporzqdzania nieniejszego 31.07.2012 30425 -
sprawozdania, na mocy Umowy w sprawie powstrzymania sie od egzekwowania
zobowiqzan z dnia 24 lipca 2012 tzw standstill agreement, kredyt nie zostat postawiony w
stan natychmiastowej wymagalnosci) *)
BPH S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 23.500 tys. zt (na dzien sporzqdzania 30.11.2012 21423 -
niniejszego sprawozdania zawarto ugode, na mocy ktorej kredyt bedzie splacany w 8
rownych miesiecznych ratach, przy czym platnosé pierwszej raty nastqpi nie pozniej niz
03.08.2012r., a ostateczna splata i zamkniecie rachunku w dniu 04.03.2013r.)

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w EUR 26.12.2012 7 564 8503
PKO BP S.A. — kredyt obrotowy w EUR 26.12.2012 5863 6 345
PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w zZ/EUR 31.08.2015 96 346 29 861
PKO BP S.A. — kredyt obrotowy nieodnawialny do kwoty 600 tys. zt 04.10.2012 67 167
PKO BP S.A — kredyt do max. kwoty 21.500 tys. zt w ramach limitu kredytowego 12.02.2013 15 362 -
wielocelowego w wysokosci 86.000 tys. zt

PKO BP S.A. — kredyt obrotowy do kwoty 200.000 tys. zt 30.06.2014 199 996

BOS S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 50.000 tys. zt (Na dzier sporzqdzania 02.08.2012 48 709 -

nininiejszego sprawozdania, na mocy Umowy w sprawie powstrzymania sie od
egzekwowania zobowiqzan z dnia 24 lipca 2012 tzw standstill agreement, kredyt nie zostat
postawiony w stan natychmiastowej wymagalnosci)
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DZ Bank S.A. — kredyt w rachunku biezacym do kwoty 3.000 tys. EUR (na dzien
sporzqdzania niniejszego sprawozdania zawarto ugode, na mocy ktorej kwota gtowna
kredytu zostanie sptacona w 4 miesiecznych ratach, pomniejszonych o kwote w wysokosci
5,0 min zi platng w dniu zawarcia ugody, ostateczny termin splaty przypada w dniu
24.11.2012r.)

ING Bank Slaski S.A. — kredyt do kwoty 30.000 tys. zt w ramach linii kredytowej w
wysokosci 200.000 tys. zt (na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania zawarto ugode,
na mocy ktorej kwota gtowna kredytu zostanie sptacona w 8 rownych miesiecznych ratach,
przy czym platnosc pierwszej raty nastqpi nie pozniej niz 31.07.2012r.)

DnB Nord Polska S.A. — kredyt inwestycyjny do kwoty 450 tys. zt

Bank Millennium S.A. — kredyt obrotowy do kwoty 20.000 tys. zt

Kredyt Bank S.A. — kredyt obrotowy do kwoty 40.000 tys. zt
Polimex-Hotele Sp.z 0.0. — pozyczka w zt
Depolma GmbH — pozyczka w EUR

*) kredyt w formie wielocelowej wielowalutowej linii kredytowej w tqcznej kwocie 420.000
tys. zt, w tym: kredyt obrotowy do wysokosci 200.000 tys. zt (50.000 tys. zt kredyt w
rachunku biezqcym; 150.000 tys. zt kredyt odnawialny w formie transz na finansowanie
realizowanych kontraktéw), kredyt na prefinansowanie VAT 36.000 tys. z{

Dlugoterminowe

PKO BP S.A. — kredyt inwestycyjny w zZt/EUR
DnB Nord Polska S.A. — kredyt inwestycyjny w zt

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Kroétkoterminowe, w tym:

Kredyty bankowe

Pozyczki

Dlugoterminowe, w tym:

Kredyty bankowe

Pozyczki

30 czerwca 2012
Poréwnanie oprocentowania w okresach (niebadane)
Srednia wazona dla kredytow w PLN WIBOR 1 M + 1,4240 p.p.
WIBOR 3 M + 1,6197 p.p.
WIBOR ON + 1,9500 p.p
Srednia wazona dla kredytow w EUR EUROIBOR 1M + 1,6197p.p.

18. Obligacje

Obligacje dlugoterminowe
Obligacje krotkoterminowe z odsetkami

31.10.2012 12755
30.11.2012 29 618
31.03.2013 122
19.04.2013 19 752
30.10.2012 32051
31.12.2012 2216
10.12.2012 820
31.08.2015 -
31.03.2013 -
695 944

692 908

3036

31 grudnia 2011

13214

2277
850

82 317

82118
199

211 217
208 090
3127
82 317
82 317

WIBOR 1M+1,3858 p.p.
WIBOR 3M+1,6357 p.p.
WIBOR ON+1,9500 p.p.

EURIBOR 1M+ 2,0871 p.p.

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
(niebadane)
- 73000
407 846 334742
407 846 407 742

Obligacje razem

W ramach Programu Emisji Obligacji tacznie saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wynosi 400,0 mln zt, z czego z tytutu obligacji dyskontowych 32,5

mln zt, a z tytutu obligacji kuponowych 367,5 min zt.
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Dotychczasowe emisje w ramach Programu Emisji Obligacji sa nastepujace:
i) obligacje kuponowe:
- dn. 25.07.2007r. transza obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych
w ztotych, na kwotg 100 mln zt z terminem zapadalno$ci 25.07.2012r. oraz
- dn. 16.10.2007r. transza obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych
w ztotych, na kwotg 73 mln zt z terminem zapadalno$ci 25.01.2013r.
Obie ww. transze obligacji kuponowych zostaty skonsolidowane i do dn. 25.07.2012r. zapadalnos$¢
potrocznych kupondéw odsetkowych przypada w tych samych terminach.
- dn. 16.10.2009r. transza obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych
w ztotych, na taczna kwotg 194,5 mln zt z terminem zapadalnosci 16.10.2012r.
ii) obligacje dyskontowe:
- dn. 28.06.2006r. dwie transze obligacji krotkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego na taczna kwote 32,5 min zt, ktore zostaty potaczone w dniu 07.01.2009r. w jedna transzg i jej
aktualny termin wykupu przypada na 31.08.2011r.

W dniu 24 lipca 2012 r. Spotka zawarta z bankami finansujacymi dziatalno$¢ Spotki oraz Obligatariuszami
posiadajacymi wierzytelnosci z tytulu wyemitowanych przez Spotke (,,Obligatariusze”), a tacznie z Bankami
»Wierzyciele”) ,,Umowg w sprawie powstrzymania si¢ od egzekwowania zobowiazan” - dalej ,,Umowa Standstill”.
Poza Spoéika, stronami Umowy Standstill sa Banki, ktore udzielity kredyty lub wystawily gwarancje na zlecenie
Spotki oraz Obligatariusze posiadajacy wierzytelnosci z tytulu obligacji wyemitowanych przez Spoétke - wg stanu na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania - o tacznej wartosci nominalnej 395 min zi. Na mocy Umowy
Standstill wszystkie obligacje zostaly przedstawione do wykupu z dniem 24.07.2012 r., ale rownocze$nie zgodnie z
Umowa Standstill Obligatariusze zobowiazali si¢ wobec Spoiki i pozostatych Wierzycieli do powstrzymania si¢ od
wykonywania swoich praw wynikajacych z posiadanych obligacji w okresie wazno$ci Umowy Standstill, tj do
24.11.2012r. Na mocy tej umowy zostato ujednolicone oprocentowanie obligacji wszystkich emisji liczone od dnia
25.07.2012r.

Z jednym Obligatariuszem posiadajacym obligacje o warto$ci nominalnej 5 mln zi, ktory nie przystapit do Umowy
Standstill Spotka, za zgoda Wierzycieli, podpisata Ugodg, na mocy ktoérej uzgodniono sptate¢ zobowigzania o
warto$ci nominalnej 5 mln zt wraz z odsetkami w ratach do 30.01.2013r. Na zabezpieczenie wierzytelnosci
przystugujacych Obligatariuszowi Spotka ustanowila zabezpieczenie w postaci poddania si¢ egzekucji na podstawie
art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego.

19. Instrumenty finansowe

W dniu 19 lipca 2012 r. , w zwiazku z prowadzonymi z Wierzycielami finansowymi negocjacjami warunkow
umowy W sprawie powstrzymania si¢ od egzekwowania zobowiazan, Spoétka dokonata przedterminowego
rozwiazania wszystkich otwartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe.

Przeptywy finansowe Polimex-Mostostal S.A. cechuja si¢ istotng wrazliwoscia na wahania relacji kursowych, co wynika
ze znacznego udzialu przychodéw walutowych w catosci obrotow przedsigbiorstwa. Podstawowa waluta obca w obrotach
Spotki pozostaje EUR. W celu zminimalizowania negatywnego wplywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania
przedsigbiorstwa, Spotka aktywnie wykorzystuje dostgpne na rynku instrumenty pochodne kursu walutowego, stosujac
przyjeta w Spotce Strategie zarzadzania ryzykiem kursowym. Czynne transakcje instrumentéw pochodnych podlegaja
biezacej wycenie, a jej wyniki ujmowane sa w ksiggach rachunkowych przedsigbiorstwa.

Majac powyzsze na wzgledzie, w celu zachowania stabilnosci 1 porownywalnosci wynikow finansowych
przedsigbiorstwa w poszczegodlnych okresach sprawozdawczych, Spotka poczawszy od 1 pazdziernika 2008 r.
stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen instrumentéw pochodnych kursu walutowego. Stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen umozliwia symetryczne ujmowanie kompensujacego si¢ wptywu na wynik finansowy
okresu biezacego zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz odpowiadajacej mu pozycji
zabezpieczanej.

W efekcie, wyniki na transakcjach zabezpieczajacych wplywaja na rachunek zyskow i strat w tym samym okresie,
co wyniki na pozycjach przez niezabezpieczanych. Dzigki temu charakter ekonomiczny zawieranych transakcji
zabezpieczajacych jest lepiej odzwierciedlany w sprawozdaniach finansowych przedsigbiorstwa.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeplywy pienigzne prezentowane sa Ww wartosci godziwej,
z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

w czgséci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych catkowitych dochodach,

w czgséci uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskow i strat.
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Ewidencja ksiggowa i prezentacja dokonywana jest zgodnie z przyjgta przez Spotke polityka rachunkowosci oraz

obowiazujacymi przepisami prawa majacych swoje zrodto w nastepujacych aktach:

MSSF 7 - Instrumenty finansowe - ujawnianie;

MSR 39 - Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena;

MSR 32 - Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

Podstawowa metoda zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowana przez Spotke jest hedging naturalny, tj.

zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co

waluta przychodoéw. W przypadku braku mozliwo$ci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny,

Spotka stosuje zabezpieczenia kursowe - oparte na wykorzystaniu instrumentéw pochodnych zwigzanych z rynkiem

walutowym - okreslone przez funkcjonujaca w Spotce strategi¢ zarzadzania ryzykiem kursowym. W szczeg6lnosci

sa to nastgpujace instrumenty:

«»  kontrakty terminowe typu forward;

» opcje walutowe typu PUT (opcje nabyte);

» struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — m.in. tzw. ,,zero-kosztowe” symetryczne
korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL o tych samych nominatach i na te same daty
wygasnigcia opcji (szczegoly ponizej).

*

B3

B3

Spotka negocjuje warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaly one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzigki temu maksymalna skuteczno$¢ zabezpieczenia. W I poiroczu
2012 r. Spotka konsekwentnie realizowata wdrozone zasady i procedury postgpowania majace na celu ograniczenie
negatywnego wplywu ryzyka kursowego na wyniki dziatalnosci przedsigbiorstwa.

Informacja na temat zawartych transakcji zabezpieczajacych

Polimex-Mostostal S.A. - w celu ograniczenia zmienno$ci prognozowanych przeplywdéw srodkéw pienigznych
zwigzanych z ryzykiem kursowym - byta na datg 30 czerwca 2012 r. strona 16 strategii zabezpieczajacych wedlug
charakterystyki jak ponizej (nominaty transakcji jak i warunki cenowe w zakresie instrumentéw pozostajacych do
realizacji po dacie 30.06.2012r.):

A. Ograniczenie zmiennosci przeplywow pienieinych zwiqzanych z parq PLN/EUR.

I. Opcje walutowe

Spotka byta strong 6 strategii symetrycznych transakcji opcyjnych zawartych w datach pomigdzy 11 maja 2011 r. a
15 maja 2012 r. Laczna warto$¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie pomiedzy 10
lipca 2012 r. a 3 grudnia 2012 r. wynosi 2.418.500 EUR (nominat nabytej opcji PUT w kazdym przypadku
roéwnowazny nominalowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spoélce opcji PUT w
zalezno$ci od transakcji mieszcza si¢ w przedziale od 3,90 PLN/EUR do 4,20 PLN/EUR. Kursy realizacji
wystawionych przez Spotke opcji CALL w zaleznoéci od transakcji mieszcza si¢ w przedziale od 4,1650 PLN/EUR
do 4,72 PLN/EUR.

I1. Kontrakty terminowe typu forward

1. kontrakt terminowy typu forward z dnia 19 stycznia 2012r. na sprzedaz kwoty 190.000 EUR za PLN z realizacja
28 grudnia 2012r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3929 PLN/EUR. Intencja Spoiki jest stopniowe
»skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktora niniejsza transakcja
zabezpieczajaca zostala otwarta;

2. kontrakt terminowy typu forward z dnia 11 kwietnia 2012 r. na sprzedaz kwoty 600.000 EUR za PLN z realizacja
w dniu 31 sierpnia 2012 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,2520 PLN/EUR. Intencja Spoiki jest stopniowe
»skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktora niniejsza transakcja
zabezpieczajaca zostala otwarta;

3. kontrakt terminowy typu forward z dnia 11 kwietnia 2012 r. na sprzedaz kwoty 240.000 EUR za PLN z realizacja
w dniu 31 sierpnia 2012 r. Kurs terminowy okre§lono na poziomie 4,2520 PLN/EUR. Intencja Spoétki jest stopniowe
»skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktora niniejsza transakcja
zabezpieczajaca zostala otwarta;

4. kontrakt terminowy typu forward z dnia 11 kwietnia 2012 r. na sprzedaz kwoty 690.000 EUR za PLN z realizacja
w dniu 31 pazdziernika 2012 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,2810 PLN/EUR. Intencja Spoétki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza
transakcja zabezpieczajaca zostata otwarta;

5. kontrakt terminowy typu forward z dnia 11 kwietnia 2012 r. na sprzedaz kwoty 680.000 EUR za PLN z realizacja
w dniu 31 grudnia 2012 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3075 PLN/EUR. Intencja Spoétki jest stopniowe
»skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja
zabezpieczajaca zostala otwarta;
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6. kontrakt terminowy typu forward z dnia 11 kwietnia 2012 r. na sprzedaz kwoty 790.000 EUR za PLN z realizacja
w dniu 31 grudnia 2012 r. Kurs terminowy okre$lono na poziomie 4,3075 PLN/EUR. Intencja Spotki jest stopniowe
»skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktdra niniejsza transakcja
zabezpieczajaca zostala otwarta;

7. kontrakt terminowy typu forward z dnia 24 maja 2012 r. na sprzedaz kwoty 70.000 EUR za PLN z realizacja w
dniu 31 lipca 2012 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3680 PLN/EUR. Intencja Spotki jest stopniowe
»skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktora niniejsza transakcja
zabezpieczajaca zostala otwarta;

8. kontrakt terminowy typu forward z dnia 24 maja 2012 r. na sprzedaz tacznej kwoty 2.400.000 EUR za PLN z
realizacja w dwoch datach 31 grudnia 2012 r. i 30 wrzesnia 2013 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,4690
PLN/EUR. Intencja Spotki jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w
zwiazku z ktora niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;

9. seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 30 maja 2012 r. na sprzedaz facznej kwoty 1.150.000 EUR za
PLN z realizacja w dwoch datach 12 lipca 2012 r. i 13 sierpnia 2012 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie
4,4070 PLN/EUR.

B. Ograniczenie zmiennosci przeplywow pienieinych wiqzanych z parq PLN/SEK.

I. Kontrakty terminowe typu forward

Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 30 maja 2012 r. na sprzedaz tacznej kwoty 19.350.000 SEK za
PLN z realizacja w 10 datach pomigdzy 30 lipca 2012 r. i 28 czerwca 2013 r. Kurs terminowy okreslono na
poziomie 0,4923 PLN/SEK.

Prezentowane powyzej parametry instrumentow zabezpieczajacych w pelni gwarantuja wymagany przez Spotke
poziom relacji kursowych konieczny dla osiagnigcia planowanych efektow finansowych na pozycji zabezpieczane;.
W konsekwencji ewentualne negatywne przeptywy finansowe z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych
nie powinny by¢ postrzegane jako strata, a wylacznie jako niezrealizowane dodatkowe korzysci (ponad pierwotnie
oczekiwane przez Spotke).

Podsumowujac powyzsze, Polimex-Mostostal S.A. na date 30.06.2012 r. posiadala otwarte transakcje
zabezpieczajace na kwotg 9.228.500 EUR oraz 19.350.000 SEK. W kazdym przypadku pozycje¢ zabezpieczang
stanowia wysoce uprawdopodobnione przyszie przeptywy pienigzne z tytulu realizowanych przez Spotke
kontraktow walutowych (dostawy wyrobow stalowych oraz §wiadczenia ustug budowlanych).

Terminy zapadalno$ci transakcji zabezpieczajacych na kwotg 8.628.500 EUR i 14.010.000 SEK przypadaja w 2012
r. Pozostate 600.000 EUR i 5.340.000 SEK przypada do realizacji w okresie pomiedzy 30 stycznia 2013 r. a 30
wrzes$nia 2013 r. Ponizsza tabela prezentuje harmonogram rozliczenia instrumentow zabezpieczajacych dla pary
walutowej PLN/EUR w poszczegdlnych kwartatach II potrocza 2012 .

Warto$¢ nominalna pochodnego instrumentu zabezpieczajacego
Kzzsggire?zl;jz:ccg/ LLniir;gllzn;O:V Nominat opcji PUT = quina{ kontraktow Razem w okresie w tys.
CALL wtys. EUR terminowych w tys. EUR EUR
Il kwartat 2246 3080 5326
IV kwartat 173 3130 3303
Razem w 2012 r. 2419 6210 8629

* struktura wiekowa zapadalnosci kontraktow forward zgodnie z prognozq zaistnienia pozycji zabezpieczanej.

Wycena instrumentéw pochodnych na 30 czerwca 2012 r.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. warto$¢ godziwa otwartych instrumentéw pochodnych oszacowana zostata na kwotg 100,6
tys. zk. Zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczen przyjgta przez Spotke, dokonano pomiaru efektywnosci
powiazan zabezpieczajacych. Zabezpieczenie przeplywoOw pienieznych uznano za wysoce efektywne, a zmiang
efektywnej czesci warto$ci godziwej instrumentdw finansowych ujeto bezposrednio w innych catkowitych
dochodach wg nastepujacego porzadku (wielko$ci po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym) — dane w tys.
PLN:

Stan na 31.12.2011r. Zmiana w I pot. 2012 1. Stan na 30.06.2012 r.
-1 167 1168 1

Wylaczona z pomiaru efektywnosci warto$¢ czasowa opcji walutowych znalazta swoje odzwierciedlenie w
rachunku zyskow i strat w dziatalno$ci finansowej (koszty/przychody finansowe).
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Podkresli¢ nalezy, ze prezentowana powyzej wycena ma charakter wylacznie rachunkowy i nie wptywa na biezaca
plynnos¢ ani ogdlna sytuacje finansowa Spotki.

Wahania $redniego kursu euro maja istotny wplyw na wielkos¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Spotka na podstawie podpisanych oraz wysoce prawdopodobnych do
zawarcia kontraktow, oszacowala ekspozycj¢ na ryzyko walutowe w okresie lipiec - grudzien 2012 r. jak nastgpuje:

Wyszczegolnienie II pék. 2012 r.
Prognozowane wptywy w walucie obcej - rownowarto$¢ w tys. EUR 117 159
Prognozowane wydatki w walucie obcej - rtownowarto$¢ w tys. EUR 52133
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 65 026
Transakcje zabezpieczajace otwarte na dzien 30.06.2012 r. przewidziane do 8629
realizacji w II pot. 2012 r.; w tys. EUR
Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji 56 397

zabezpieczajacych) w tys. EUR

Warto$¢ nominalna otwartych na datg¢ 30 czerwca 2012 r. instrumentdw zabezpieczajacych stanowi 13% wartosci
lacznej prognozowanej ekspozycji na ryzyko kursowe w okresie czerwiec - grudzien 2012 r. Ponad 74% skalkulowanej
jak powyzej ekspozycji biznesowej stanowia przeptywy walutowe z tytutu kontraktow zawartych przez Spotke do daty
sporzadzenia niniejszego zestawienia. W konsekwencji ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe z tytulu przeptywow
zakontraktowanych na dzien 30.06.2012 r. byta w 18% objgta transakcjami zabezpieczajacymi.

Wabhania kursu PLN/EUR begda miaty neutralny wptyw na wyniki finansowe Spotki w zakresie przeptywow z tytutu
kontraktow walutowych objgtych instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddzialywanie wahan tego parametru
rynkowego dotyczyto bedzie tej czgsci obrotow walutowych Spotki (wplywow netto), ktora nie zostanie objgta
transakcjami zabezpieczajacymi.

Ryzyko stopy procentowej

Jednostka dominujaca posiada $rodki pienigzne na rachunkach bankowych oraz posiada zobowiazania z tytutu
kredytow bankowych i wyemitowanych obligacji opartych o zmienna stopg procentowa. Spotka monitoruje sytuacje
na rynku finansowym, analizuje trendy oraz prognozy w zakresie ksztaltowania si¢ referencyjnych stop rynkowych,
aby w odpowiednim czasie podja¢ decyzj¢ o zawarciu umow zabezpieczajacych przed niekorzystnym dla Spotki
wzrostem kosztow odsetkowych od zadtuzenia kredytowego. Na dzien 30.06.2012 r. Spotka nie posiadata otwartych
transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;.

20. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

(krotkoterminowe)
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
(niebadane) (dane przeksztatcone)
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostek powiazanych 43 082 58 065
Wobec jednostek pozostatych 1026 067 1319 089
1069 149 1377154
Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen spolecznych i innych
Podatek VAT 52 476 28 422
Podatek zryczaltowany u Zrodta 42 65
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 8 268 8 349
ZUs 38 177 36 015
PFRON 742 726
Pozostale 4293 518
103 998 74 095
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu kontraktow na waluty obce - 3000
Zobowiazania z tytutu leasingu 5596 6 317
Inne - 6 492
5596 15 809
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Pozostale zobowiazania
Zobowiazania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 40 644 37101
Zobowiazania wobec podmiotow powiazanych - -
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywow trwatych 3804 12 239
Fundusz socjalny (1 365) (848)
Inne zobowiazania 18 274 20 506
61 357 68 998
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopéw 27 353 19 521
Premii i nagrod 9 046 16 967
Koszty sadowe - 458
Inne 7704 2007
44103 38 953

Zasady 1 warunki ptatnosci powyzszych zobowiazan finansowych.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 30 do 180 dni.
Pozostate zobowiazania sg nieoprocentowane, ze Srednim 1 miesigcznym terminem platnosci.

Kwota wynikajaca z r6znicy pomigdzy zobowiazaniami a naleznos$ciami z tytutu podatku od towardéw i ustug jest
ptacona wlasciwym witadzom podatkowym w okresach wynikajacych z przepisoéw podatkowych.

Zobowiazania z tytutu odsetek sa zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

Spotka realizuje niektore kontrakty dlugoterminowe w oparciu o umowy konsorcjum finansowego, ktore to
wskazuja, iz konsorcjanci dzielg si¢ przychodami, kosztami oraz wynikiem kontraktu w okreslonej proporcji,
niezaleznie od tego jaka czg$¢ kontraktu wykonaja podwykonawcy wskazani przez poszczegoélnych czionkoéw
konsorcjum. Pierwotnie w sprawozdaniu finansowym za rok 2011 korekty z tytutu doszacowan przychodéw i
kosztow w ramach kontraktu byly wykazane w bilansie w szyku rozwartym, odpowiednio jako zmniejszenie
nalezno$ci 1 zobowigzan. W biezacym okresie Spotka dokonata zmiany prezentacji w bilansie w ten sposob, iz
korekta jest wykazywana per saldo jako nalezno$¢, badz zobowiazanie w odniesieniu do kazdego kontraktu
realizowanego w ramach konsorcjum finansowego. Korekta ta pozostaje bez wptywu na wynik finansowy Spotki.
Wplyw korekty na dane bilansowe okresu porownawczego zaprezentowano w nocie nr 5.

21. Rezerwy

21.1.  Zmiany stanu rezerw

Inne dtugoterminowe

Rezerwy na Rezerwa Swiadczenia Inne
naprawy . pracownicze i - Ogolem
gwarancyjne restrukturyzacyjna swiadczenia po rezerwy
okresie zatrudnienia

Na dzien 1 stycznia 2012 8884 - 49 287 9963 68 134
roku
Utworzone w ciagu roku 2 659 - - 116 052 118 711
obrotowego
Wykorzystane (1 457) - - (178) (1 635)
Rozwiazane (1 802) - (12 562) (22 769) (37 133)
Na dzien 30 czerwca 8 284 - 36725 103 068 148 077
2012roku (niebadane)
Krotkoterminowe na dzien 30 3294 - 8 451 102 091 113 836

czerwca 2012 roku

(niebadane)

Dhugoterminowe na dzien 30 4990 - 28 274 977 34 241
czerwca 2012 roku

(niebadane)

*W tym w szczeg6lnosci rezerwy na straty na kontraktach
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Inne dlugoterminowe
Rezerwy na Swiadczenia
naprawy restrLlfketlZJeWzv:c ina pracownicze i Inne rezerwy  Ogdlem
gwarancyjne ryzacyy Swiadczenia po
okresie zatrudnienia
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 20 142 - 84 247 14 910 119 299
Utworzone w ciagu roku
obrotowego 7036 - 434 10 861 18 331
Wykorzystane (8 691) - (701) (498) (9 890)
Rozwiazane (9 603) - (34 693) (15 310) (59 606)
Na dzien 31 grudnia 2011 8 884 - 49 287 9963 68 134
roku
Krotkoterminowe na dzien 31 3894 - 8 451 9963 22 308
grudnia 2011 roku
Dlugoterminowe na dzien 31 4990 - 40 836 - 45 826

grudnia 2011 roku

22. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spoélki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadhizenia netto do
sumy kapitatlow powigkszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o srodki pieni¢zne i ekwiwalenty
srodkoéw pienigznych.

30 czerwca 2012 31 grudnia 2011

(niebadane) (dane przeksztatcone)
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz obligacje 1103 790 701276
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 1289 003 1584 817
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 112905 176 594
Zadhuzenie netto 2279 888 2109 499
Kapitat wtasny 497 078 935 356
Kapital i zadluzenie netto 2 776 966 3044 855
Wskaznik dzwigni ( zadluzenie netto/kapitat i zadtuzenie netto) 82,1% 69,3%

W celu poprawy ptynnosci Zarzad podjat przyjat pro aktywna strategi¢ przyspieszenia odzyskiwania naleznosci
przeterminowanych. Wpltywy z tego tytutu stuza do regulowania zobowiazan wynikajacych z ustalanego na biezaco
planu wydatkoéw Spotki.

23. Zobowigzania warunkowe oraz sprawy sadowe i inne pozycje

pozabilansowe
30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
(niebadane)
Zobowigzania warunkowe 2 688 552 2226 248
- udzielonych gwarancji i porgczen 1984 287 1517 144
- weksle wlasne 46 734 85 360
- Sprawy sadowe 41029 42 809
- hipoteka kaucyjna 418986 418 232
-inne 197 516 162 703
Inne (z tytulu) 114 623 114 623
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajqce

(w tysiqcach zi)
- przeniesione do ewidencji pozabilansowej salda dotyczace: * 114 623 114 623
- naleznosci 48 839 48 839
- $rodki pieni¢zne 15973 15973
- zobowiazania 25 330 25 330
- przychody przysztych okresow 24 481 24 481
Razem 2803175 2340871

* sq to salda dotyczace kontraktow realizowanych przez Spotke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem

Spotka jest strong postgpowania toczacego si¢ przed organami administracyjnymi z wnioskow bytych wtascicieli o
zwrot stanowiacych wiasnos¢ Skarbu Panstwa wywlaszczonych dzialek, potozonych przy ulicy Goérczewskiej w
Warszawie. Jedna z tych dziatek jest dzierzawiona przez Polimex-Mostostal S.A., a pozostate wchodza w sktad
nieruchomosci znajdujacej si¢ w uzytkowaniu wieczystym Zarzadu Majatkiem Gorczewska Sp. z 0.0. i zarzadzanej
przez tg spotke.

24. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujace tabele przedstawiaja taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku i na ten dzien, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2011roku i na ten dzien oraz za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku i za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku.

Sprzedaz na  Zakupyod  Naleznosci od — Zobowiqzania

Podmiot powiazan rzecz podmiotéw podmiotéw wobec
powiqzany podmiotéw  powiqzanych  powiqzanych i podmiotow
powiqzanych pozyczki powiqzanych

Jednostki zalezne
30 czerwca 2012 (niebadane)

Energomontaz-Pétnoc Gdynia Sp.z o.0. 2 260 2 931 364
Energop Sp.z 0.0. 275 11578 101 6 596
Energomontaz-Potnoc Technika Spawalnicza i Laboratorium

Sp.z 0.0. 306 1512 34 714
Energomontaz-Nieruchomosci Sp.z 0.0. 13 - 4 -
Energomontaz-Magyarorszag Sp.z 0.0. - - 3326 -
Fabryka Kottéw Sefako S.A. 8 834 85 482 -
NAF Industriemontage GmbH - - 679 -
Torpol Sp. z 0.0. 9 33 20 -
PRINZ-1 Sp. z 0.0. 92 10 052 2267 4278
Centrum Projektowe PxM Sp. z 0.0. 98 2879 2583 834
PXM Projekt Poludnie Sp. z o.0. 3 344 9 37
Modut System Serwis Sp. z o.0. 398 1946 1062 607
Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z 0.0. 189 - 7 -
WBP Zabrze Sp. z 0.0. 73 1916 134 2 155
Stalfa Sp. z o0.0. 4 666 3799 2 463 540
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. 443 3799 107 2 599
Zaktad Transportu Grupa Kapitatowa Polimex Sp. z 0.0. 101 5649 4 1299
Czerwonogradzki ZKM-Ukraina 1432 2016 2474 1551
Polimex-Mostostal Ukraina 462 - 18 742 -
Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0. 294 1 21812 -
Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0. 2 - - -
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. 2769 - 29 244 -
Polimex Hotele Sp. z 0.0. 5 62 1 2216
Mostostal Siedlce Wschod Sp.z o.0. 2771 - 847 -
Pracownia Wod-Chem. "Ekonomia" Sp. z 0.0. - 201 - 2
S.C. Coifer Impex SRL 1136 37005 9933 10 066
Grande Meccanica SPA 147 - 40 -
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Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach zi)
Sinopol Trade Centre Sp.z 0.0. 4 - 1 -
Depolma GmbH - - - 821
Elektra Sp.z 0.0. 22 - 8 -
Zaktad Budowlano — Instalacyjny Turbud Sp.z o.0. 131 16 2481 262
Centralne Biuro Konstrukcji Kottow S.A. 1 1043 - 642
Razem jednostki zalezne 26 936 83938 99 796 35583
Jednostki stowarzyszone
Energomontaz-Pdétnoc Belchatow Sp.z o.0. 1669 - 2 -
Polimex-Sices Sp. z 0.0. 3 - 3087 10 813
Laboratorium Ochrony SP Sp. z 0.0. - 20 - -
Razem jednostki stowarzyszone 1672 20 3089 10 813
Sprzedaz na  Zakupy od Sprzedaz na Zakupy od
Podmiot powiqzany rzecz ) pod.mioto'w rzecz ’ poa{mioto’w
podmiotow  powiqzanych podmiotow powiqzanych
powiqzanych powiqzanych
Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2012 30 czerwca 2011
(niebadane) (niebadane)
Energomontaz-Pooc Gdynia Sp.z o.0. 1126 2 1186 -
Energop Sp.z 0.0. 158 6 656 142 3391
Energomontaz-Pétnoc Technika Spawalnicza i Laboratorium
Sp.zo.0. 155 546 190 1537
Energomontaz-Nieruchomosci Sp.z o.0. 7 - 7 -
Energomontaz-Magyarorszag Sp.z 0.0. - - 48 15
Sefako S.A. 48 - - 79
Torpol Sp. z 0.0. - 33 - -
PRINZ-1 Sp. z 0.0. 35 1182 6 1621
Centrum Projektowe PxM Sp. z o0.0. 41 1455 43 2854
PXM Projekt Potudnie Sp. z o.0. 3 225 - 70
Modut System Serwis Sp. z 0.0. 336 1193 57 957
Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z 0.0. 95 - 92 -
WBP Sp. z 0.0 36 - 36 2 969
Stalfa Sp. z 0.0. 2780 1938 1832 1813
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. 271 1750 345 2 468
Zaktad Transportu Grupa Kapitatowa Polimex Sp. z o.0. 57 2586 48 2 347
Czerwonograd ZTM 434 574 684 784
Polimex-Mostostal Ukraina 227 - 166 -
Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0. 132 1 130 1305
Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0. 1 - 1 -
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. 1612 - 1358 -
Polimex Hotele Sp. z 0.0. 3 19 3 80
Mostostal Siedlce Wschod Sp.z o.0. 1070 - 2 457 -
Pracownia Wod-Chem. "Ekonomia" Sp. z 0.0. - 201 - 150
S.C. Coifer Impex SRL 528 11 420 2282 13 144
Grande Meccanica SPA - - 21 -
Sinopol Trade Centre Sp.z 0.0. - - 2 -
Depolma GmbH - - - 11
Elektra Sp.z 0.0. 18 - 18 -
Turbud Sp.z 0.0. 81 6 28 4
Centralne Biuro Konstrukcji Kottow S.A. 1 668 - 95
Razem jednostki zalezne 9255 30 455 11182 35694
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Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach zi)
Energomontaz-Pétnoc Belchatow Sp.z o.0. 8 - - -
Polimex-Sices Sp. z 0.0. 2 - 228 20
Laboratorium Ochrony SP Sp. z 0.0. - 20 - 1
Terminal LNG S.A. - - 2 -
Razem jednostki stowarzyszone 10 20 230 21
Sprzedaz Zakupy Naleznosci  Zobowiqzania
narzecz  od podmiotow od wobec
Podmiot powigzany podmiotéw  powiqzanych — podmiotéw ~ podmiotéw
powiqzanych powiqzanych — powiqzanych
2011 rok
Jednostki zalezne
Energomontaz-Pétnoc Gdynia Sp.z o.0. 4763 178 981 391
Energop Sp.z 0.0. 5351 16 692 95 10270
Energomontaz-Pétnoc Technika Spawalnicza i
Laboratorium Sp.z 0.0. 2522 4 956 34 1147
Energomontaz-Nieruchomosci Sp.z o0.0. 27 - - -
Energomontaz-Magyarorszag Sp. z 0.0. 48 15 3355 1
Sefako S.A. 33 193 3 5
NAF Industriemontage GmbH - 105 - -
Torpol Sp. z 0.0. 2 14 24 14
PRINZ-1 Sp. z 0.0. 72 14 607 1907 7 146
Centrum Projektowe PxM Sp. z o0.0. 178 8 760 2616 2434
PXM Projekt Potudnie Sp. z o.0. 28 3785 242 1093
Modut System Serwis Sp. z o.0. 1126 4724 2124 2 375
Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z 0.0. 383 - 7 -
WBP Zabrze Sp. z 0.0 144 8 652 44 1707
Stalfa Sp. z 0.0. 7263 10576 842 172
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z o.0. 1333 13124 83 3101
Zaktad Transportu Grupa Kapitatowa Polimex Sp. z 0.0. 180 9539 2 998
Czerwonograd ZTM 5159 3322 3676 1360
Polimex-Mostostal Ukraina 1577 - 18 365 -
Polimex-Development Krakow Sp. z 0.0. 478 3237 20 085 -
Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0. 39 - - -
Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. 7789 41 26230 -
Polimex Hotele Sp. z 0.0. 59 180 61 2277
Mostostal Siedlce Wschod Sp.z o.0. 6128 - 262 -
Pracownia Wod-Chem. "Ekonomia" Sp. z 0.0. - 479 - 250
S.C. Coifer Impex SRL 6 581 65 221 11032 15051
Grande Meccanica SPA 151 - 68 -
Depolma GmbH - 37 - 850
Elektra Sp.z 0.0. 67 - 1064 -
Turbud Sp.z 0.0. 1086 532 1324 283
Centralne Biuro Konstrukeji Kottéw S.A. 1 1552 - 852
Razem 52 568 170 521 94 526 51777
Podmiot powiqzany Sprzedaz Zakupy Naleznosci  Zobowiqzania
narzecz od podmiotow od podmiotow wobec
podmiotéw  powiqzanych powiqzanych — podmiotéw
powiqzanych powiqzanych
Jednostki stowarzyszone
Energomontaz-Pétnoc Belchatow Sp.z o.0. 104 - 8 -
Polimex-Sices Sp. z 0.0. 559 6 050 3001 10813
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Dodatkowe noty objasniajqce

(w tysiqcach zi)
Laboratorium Ochrony Sp Sp. z 0.0. - 79 - 34
Terminal LNG S.A. 6 - - -
Razem 669 6129 3009 10 847

24.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi odbyty si¢ na warunkach rownorzgdnych z tymi, ktore obowiazuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

24.2. Pozyczka udzielona czlonkom Zarzadu

Nie wystapily

24.3. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

Nie wystapity.

25. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

25.1. Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej

Za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca
2012 2011
(niebadane)
Zarzad 1939 2130
Rada Nadzorcza 282 254
Razem 2221 2384

Aktualny stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien publikacji
sprawozdania finansowego Spotki Polimex-Mostostal S.A. i Grupy Kapitatlowej Polimex-Mostostal za okres 6
miesigcy 2012 roku i za okres 6 miesigcy 2011 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Aktualna ilosé Zmiana w stanie posiadania w
Pelniona funkcja posiadanych akcji ~ okresie od przekazania raportu
za I kwartat 2012 roku
Cztonek Zarzadu 3820 350 szt. bez zmian
Cztonek Zarzadu 1939 075 szt. bez zmian
Razem 5 759 425 szt. -

Aktualnie osoby nadzorujace nie posiadaja akcji Emitenta. Do dnia29 lutego 2012 roku,tj. do dnia dokonania
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zmian w sktadzie Rady Nadzorczej, Cztonek RN posiadat 96.548 szt. akeji.

26. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym
Po 30 czerwca 2012 roku mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla dziatalnosci Polimex Mostostal S.A.

1. W dniu 12 lipca Spétka podpisata umowe z Polskim Koncernem Naftowym ORLEN S.A. z siedziba w Ptocku
na zaprojektowanie, dostawe oraz zabudowe w systemie "pod klucz" instalacji katalitycznego odazotowania
oraz odpylania spalin z kottéw OOG-320 nr 1, 2 i 3 oraz O0G-420 nr 4, 5, 6 i 7 Elektrocieptowni w Zaktadzie
Produkcyjnym Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. Wynagrodzenie za wykonanie pelnego zakresu
prac, koniecznych dla zrealizowania umowy wynosi 379.032.024,66 PLN netto.

2. W dniu 24 lipca 2012 r. Spotka zawarla z bankami finansujacymi dziatalno$é¢ Spétki oraz Obligatariuszami
umowe w sprawie powstrzymania sie od egzekwowania zobowiazan Spotki tzw. standstill.

Poza Spoltka, stronami Umowy sa banki finansujace dziatalno$¢ Spolki tj. banki, ktore udzielity kredyty lub
gwarancje na zlecenie Spotki oraz Obligatariusze posiadajacy wierzytelnosci z tytulu obligacji
wyemitowanych przez Spotke o tacznej wartosci nominalnej 387,6 min ztotych ("Obligatariusze" a tacznie z
Bankami "Wierzyciele™). Laczna ekspozycja finansowa Wierzycieli z tytutu udzielonych Spoétce kredytow i
gwarancji oraz wyemitowanych obligacji wynosita na dzien 24 lipca 2012 r. 2.456,7 mln zlotych. Umowa
zostala zawarta na okres czterech miesiecy, w ktorym to Spotka bedzie negocjowaé z wierzycielami
finansowymi ostateczne porozumienie zmieniajace warunki finansowania dluznego Spotki Szczegoty
dotyczace Umowy w sprawie powstrzymania si¢ od egzekwowania zobowiazan Spotki zaprezentowano w
Nocie nr 3
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Dodatkowe noty objasniajqce
(w tysiqcach zi)

3. W dniu 27 lipca 2012 r. Krajowa Izba Odwotawcza postanowita o oddaleniu odwotania konsorcjum CNEEC-
COVEC od decyzji o wyborze oferty konsorcjum Polimex-Mostostal i Hitachi, jako najkorzystniejszej w
przetargu na budowe bloku weglowego na parametry nadkrytyczne o mocy do 1.000 MW w nalezacej do Enei
Elektrowni Kozienice. Warto$§¢ umowy 5.105.386.417,00 PLN netto, w tym udziat Polimex-Mostostal S.A.
stanowi 42,7% tj. 2.180.000.000,00 PLN netto. W dniu 27 sierpnia 2012 r. konsorcjum CNEEC-COVEC
ztozyto do sadu skargg na wyrok KIO. Wedlug Enei wiazaca jest decyzja KIO, a umowa z konsorcjum
powinna by¢ podpisana w polowie wrzesnia 2012 r.

4. W okresie od 1 sierpnia 2012 roku rozpoczgto w Spélce proces restrukturyzacji zatrudnienia, ktory wynika z
dwoch przyczyn: z konsolidacji dziatalnosci wg branzowej specyfiki (segmenty branzowe) oraz sytuacji
ekonomicznej w otoczeniu spotki. Zmiana struktury w segmenty powoduje konieczno$¢ likwidacji
dublujacych si¢ funkcji, ktore dzi$ sa obecne w kazdym zaktadzie. Koncentracja branzowa pozwoli réwniez
uzyska¢ efekt skali w wykorzystaniu potaczonych zasobdw.

Kryzys ekonomiczny przejawiajacy si¢ rowniez spadkiem zlecen i projektow inwestycyjnych oraz ich
rentownoS$cia zmusza Spotke rowniez do glgbokiego ograniczenia kosztow, w tym kosztow pracy.
Uruchomione od sierpnia zwolnienia grupowe obejmuja grup¢ ponad 900 osob w sektorach: produkceji,
budownictwa ogblnego, energetyki i serwisu. Koszty zwiazane z rozwiazaniem stosunkow pracy sa roztozone
w czasie ze wzgledu na potrzeby restrukturyzowanych jednostek oraz indywidualnych warunkéw zatrudnienia.
Wedlug wstepnych szacunkow koszty te w okresie od pazdziernika 2012 r. do stycznia 2013 moga wynie$¢ ok.
12 min zt.

5. W dniu 10 sierpnia 2012 roku Rada Nadzorcza Polimex Mostostal S.A. odwotata ze stanowiska Prezesa Zarzadu
Pana Konrada Jaskole. Do czasu wyboru nowego Prezesa, obowiazki Prezesa Zarzadu pelni Pan Robert Oppenheim.

6. W dniu 28 sierpnia 2012 roku Spotka otrzymata od Zamawiajacego korespondencje 0 naliczeniu kar
umownych dotyczacych nieprzedtozenia przez Konsorcjum w okreslonym terminie aktualizacji programu
robot na kontrakcie A-2 Strykow-Konotopa. Laczna kwota naliczonych kar wynosi 26,8 min zi, w tym udziat
Spotki wynosi 49% tj. 13 min zt. Na podstawie niezaleznej opinii prawnej wykluczajacej zasadno$é
roszczenia, decyzja Zarzadu Spoélki, kwota ta nie zostata uwzgledniona w wycenie kontraktu na dzien
zatwierdzenia sprawozdania.

7. W dniu 30 sierpnia 2012 roku Spoétka otrzymata od Zamawiajacego not¢ obciazeniowa dotyczaca naliczenia
kar za opdznienie w realizacji kontraktu A4 Rzeszow-Jarostaw. Laczna kwota naliczonych kar wynosi 35,6
min zt, w tym udziat Spotki wynosi 18,2 min zt. Na podstawie niezaleznej opinii prawnej, wskazujacej, na fakt
iz roszczenie jest bezzasadne ze wzgledow formalnych, a jego realizacja stanowié bedzie naruszenie kontraktu,
Zarzadu Spétki pojal decyzje, ze kwota ta nie zostala uwzgledniona w wycenie kontraktu na dzien
zatwierdzenia sprawozdania.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Robert Oppenheim Aleksander Jonek Grzegorz Szkopek
petniacy obowiazki Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik Robert Bednarski
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Ewa Kaczorek — Gtowny Ksiegowy

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2012 roku
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