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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.

il

ZostalisSmy zaangazowani do przeprowadzenia przegladu $rodrocznego skréconego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal (,,Grupa™), w ktérej
Jjednostka dominujaca jest Polimex-Mostostal S.A. (,,Spotka™) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Czackiego 15/17, obejmujacego srodroczny skrocony skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2012 roku, srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, srodroczne
skrocone  skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, $rédroczny skrocony
skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych, $rddroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
30 czerwca 2012 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(--zalaczone $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za zgodnos¢ zalaczonego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez Unie Europejska (,L,MSR 34%),
Jak rowniez za rzetelno$¢ i jasnos¢ informacji w nim zawartych oraz za prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spoétki. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

Przeprowadzajac przeglad zalaczonego srédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego postepowalismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Zarzad Spoiki poinformowal w punkcie 4 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
$rodrocznego  skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze istnieje szereg
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke. Ponadto
Zarzad Spolki jest obecnie w trakcie opracowywania planéw finansowych jej dziatalnosci na lata
2012-2015, na podstawie ktérych przygotowana zostanie propozycja planu restrukturyzacji Spéiki,
ktéra zostanie nastepnie przedlozona wierzycielom do ich akceptacji. W zwiazku z tym, pomimo
istnienia przedstawionych okolicznosci, Zarzad Sp6lki przygotowal zalaczone $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
1 przedstawil we wspomnianym punkcie 4 dodatkowych not objasniajacych gléwne zalozenia
zwigzane z dalszym finansowaniem dzialalnosci Spotki.

W okresie 6 miesigcy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2012 roku Grupa poniosla strate netto
w wysokosci 370 milionéw zlotych wynikajaca gléwnie z przeszacowania realizowanych
kontraktow drogowych, a przeplywy z dzialalnosci operacyjnej byly ujemne i wyniosty
447 milionéw zlotych. Ponadto na dzien 30 czerwca 2012 roku zobowiazania krétkoterminowe
przewyzszaja aktywa obrotowe o kwote 427 milionéw zlotych, a warto$é lacznych krétko-
terminowych zobowigzaf finansowych Grupy ulegla podwyzszeniu z 687 do 1266 milionéw
zlotych w stosunku do stanu na dziefi 31 grudnia 2011 roku.

Kontynuacja dzialalnosci Grupy jest rowniez uzalezniona od realizacji umowy zawartej w dniu
24 lipca 2012 roku z bankami oraz obligatariuszami finansujacymi dzialalno$¢ Spétki w sprawie
powstrzymania si¢ od egzekwowania zobowigzan Spolki. Umowa zostala zawarta na okres
czterech miesigcy, w ktérym to okresie Spotka bedzie negocjowaé z wierzycielami finansowymi
kolejne porozumienie dotyczace warunkéw finansowania dluznego Spotki.
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Na dzien niniejszego stanowiska nie przedstawiono nam informacji wskazujacych na potwierdzone
mozliwosci prowadzenia dalszej dziatalnosci operacyjnej Grupy bez uzyskania kolejnego
porozumienia z wierzycielami Spotki badZ znaczacego wsparcia finansowego stron trzecich.
Bez pozyskania dodatkowych zewnetrznych zrodet finansowania oraz ostatecznego porozumienia
z wierzycielami mozliwo$¢ kontynuowania dzialalno$ci przez Grupe jest istotnie ograniczona,
co wskazuje na istnienie znaczacej niepewnosci, co do zdolnosci Grupy do dalszej kontynuacji
dzialalnosci w niezmienionym istotnie zakresie w najblizszej przyszlosci.

Jak opisano w punkcie 9.2 dodatkowych not objasniajacych do zalgczonego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoélki dokonal aktualizacji
budzetéw realizowanych kontraktow, w szczegolnosci kontraktéw na budowe drog szybkiego
ruchu i autostrad. Aktualizacja ta spowodowala istotne zmiany szacowanej rentownosci
realizowanych kontraktéw i zdaniem Zarzadu odzwierciedla najlepszy mozliwy szacunek marz
na kontraktach na dzien sporzadzenia zataczonego s$rddrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Ponadto w trakcie dokonywanej weryfikacji stwierdzono réwniez
istnienie pozycji i umow podwykonawczych, ktére prawdopodobnie powinny by¢ uwzglednione
we wezesniejszych budzetach kontraktow. Zarzad Spélki poinformowal nas, iz zamierza zlecié
przeprowadzenie postgpowan kontrolnych w tym zakresie, w tym z udzialem niezaleznych
ekspertdw, celem uzyskania ostatecznych wycen kontraktéw na poszczegdlne daty bilansowe oraz
wyjasnienn w kwestii potencjalnego wplywu stwierdzonych korekt na bilans otwarcia 2012 roku.
W zwiazku z faktem, iz proces weryfikowania budzetéw kontraktéw nie zostal jeszcze
zakonficzony, nie jesteSmy w stanie oceni¢ potencjalnego wplywu tej kwestii na bilans otwarcia
oraz zalaczone srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

PowyZej wskazane okolicznosci wskazujg na istnienie istotnego zagrozenia co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Zalaczone
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zalozeniu
kontynuacji dzialalnosci Grupy i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktére moglyby okazaé si¢ konieczne, gdyby Grupa nie byla
w stanie kontynuowa¢ swojej dzialalnosci gospodarczej w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym. Biorac jednakze pod uwagg istotnosé tych okolicznosci, nie jesteSmy w stanie
stwierdzi¢, czy zalozenie kontynuacji dzialalnosci Grupy jest zasadne.

Uwzgledniajac istotnos¢ kwestii kontynuacji dzialalnosci Spolki i Grupy przedstawionej powyzej
oraz wplyw, jaki mogloby wywrze¢ uwzglednienie jej w zataczonym s$rdodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na wynik finansowy za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2012 roku oraz na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy na dzien 30 czerwca
2012 roku, nie byliSmy w stanie uzyska¢ wystarczajacych dowodéw z przegladu umozliwiajacych
nam sformutowanie odpowiedniego raportu z przegladu. W zwigzku z tym nie wydajemy takiego
raportu z przegladu zalaczonego $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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