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1. Dziatalno $¢€ gospodarcza Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal

Polimex-Mostostal S.A. jest firmg inzynieryjno-budowlana, aktywng na rynku od 1945 roku.
W okresie sprawozdawczym Emitent, wraz ze spoétkami tworzacymi Grupe Kapitatowa,
kontynuowat dotychczasowg dziatalnoS¢ gospodarczg. Na zasadach generalnego wykonawstwa
swiadczyt ustugi dla branzy energetycznej, chemicznej, rafineryjno-petrochemicznej, ochrony
srodowiska oraz budownictwa przemystowego, infrastrukturalnego i ogdlnego. Wznosit kompletne
obiekty przemystowe, modernizowat istniejgce linie technologiczne oraz prowadzit serwis urzgdzen
produkcyjnych. Dziatalno$¢ budowlana obejmowata takie obszary jak realizacja duzych inwestyciji
w zakresie budownictwa drogowego, kolejowego oraz ogdlnego, zaréwno w odniesieniu do
obiektow uzytecznosci publicznej, jak i powierzchni biurowych, magazynowych i handlowych.

Dzieki znacznemu potencjalowi produkcyjnemu oraz nowoczesnemu  parkowi
maszynowemu, Grupa Emitenta zachowala pozycje wiodacego i cenionego producenta oraz
eksportera konstrukcji i wyrobow stalowych, w tym krat pomostowych. W okresie sprawozdawczym
Emitent swiadczyt takze ustugi w zakresie nowoczesnych zabezpieczeh antykorozyjnych, gtéwnie
metoda cynkowania oghiowego.

Poza Polska, Grupa Emitenta pozostawata aktywna na rynkach zagranicznych, gtownie
w krajach Unii Europejskiej oraz na Ukrainie, sprzedajgc tam znaczng czes¢ produkowanych
wyrobow i konstrukcji stalowych oraz realizujgc ustugi budowlane i montazowe.

Podstawowg formg dziatalnoSci Emitenta pozostaje Swiadczenie ustug w formule
generalnego wykonawcy, przy czym konsekwentnym zmianom podlega struktura portfela
inwestycyjnego. Coraz wiekszego znaczenia nabiera realizacja duzych oraz bardzo duzych
projektéw inwestycyjnych na potrzeby przemystu.

W okresie sprawozdawczym, Grupa Kapitalowa dziatala w pieciu segmentach
operacyjnych: energetyka i chemia, budownictwo ogdélne, budownictwo infrastrukturalne, produkcja
oraz serwis.

W energetyce Grupa Kapitalowa Polimex Mostostal specjalizuje sie w kompleksowym
wykonawstwie obiektéw dla energetyki zawodowej, przemystowej i komunalnej. Grupa montuje
bloki energetyczne, w tym kotty na parametry nadkrytyczne, oraz buduje obiekty towarzyszace,
takie jak instalacje oczyszczania spalin, stacje uzdatniania wody czy tez instalacje dostaw paliwa
i odbioru zuzla. Swiadczy réwniez ustugi remontowe, modernizacyjne oraz serwisowe wszelkiego
typu urzadzen energetycznych. Partnerami Grupy sg europejscy i swiatowi liderzy branzowi,
miedzy innymi: Siemens, Alstom, Doosan, Babcock, Hitachi, Lurgi, Foster Wheeler, Metso
i Vattenfall.

W branzy chemicznej Grupa oferuje generalne wykonawstwo obiektow produkcyjnych dla
zaktadéw chemicznych i rafineryjnych, wytworni biopaliw oraz infrastruktury do przesytu
I magazynowania gazu i paliw ptynnych. Dodatkowo swiadczy ustugi w zakresie dostaw i montazu
specjalistycznych instalacji produkcyjnych oraz dostarcza wszelkiego typu zbiorniki, rurociagi,
piece technologiczne i tym podobne wyposazenie. Specjalizuje sie w prowadzeniu remontéw linii
technologicznych na terenie zakladow prowadzacych w tym samym okresie dziatalnos¢
produkcyjng, co wymaga zachowania szczegolnego rezimu technologicznego.
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Do segmentu chemia zaliczana jest rowniez dziatalno$¢ Emitenta w zakresie ochrony
srodowiska. Oferta dla sektora ochrony srodowiska obejmuje budowe lub rozbudowe kompletnych
oczyszczalni $ciekow oraz zaktadow unieszkodliwiania odpadoéw komunalnych i przemystowych.

Polimex-Mostostal produkuje szerokg game wyrobow zaréwno dla klientéw krajowych jak
i zagranicznych. Wytwarzane sg konstrukcje stalowe dla energetyki, petrochemii, hutnictwa,
przemystu wydobywczego, telekomunikacji, drogownictwa oraz do budowy hal, centréw
handlowych, obiektow sportowych i uzytecznosci publicznej. Oferta obejmuje szeroki asortyment
konstrukcji nosnych i obudow dla budownictwa kubaturowego i przemystowego, elementy mostow,
wiaduktow i kladek. Ponadto spotki Grupy oferujg dostawy rurociggow cisnieniowych do transportu
medidw plynnych, zas Emitent specjalizuje sie w produkcji krat pomostowych, systeméw
regatowych oraz elementow szalunkow budowlanych. Spotka dysponuje nowoczesnymi
technologiami w zakresie produkcji oraz montazu stalowych konstrukcji kubaturowych
stosowanych przy wznoszeniu biurowcow, powierzchni handlowych, magazynéw oraz obiektow
sportowych. Dodatkowo realizuje dostawy wraz z montazem konstrukcji stalowych na potrzeby
przemystu, w pierwszej kolejnosci energetyki i chemii.

Dziatalno$¢ Grupy w zakresie budownictwa infrastrukturalnego obejmuje realizacje
kontraktow drogowych i kolejowych wraz z pelng infrastrukturg techniczng. Budowe drog
i autostrad realizuje Polimex-Mostostal S.A., za$ roboty kolejowe prowadzi spoétka zalezna Torpol
SA. Znaczaca czes¢ dostaw pochodzi z wiasnych wytwoérni, co zostato wczesniej opisane
w prezentacji segmentu produkcja. Kontrakty o duzych wartosciach najczesciej realizowane sg
w uktadzie konsorcjalnym.

W branzy budownictwa ogdllnego dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na wznoszeniu
roznego typu obiektéw uzytecznosci publicznej oraz przeznaczonych na cele komercyjne. Oferta
Polimex-Mostostalu obejmuje rowniez projektowanie i dostawy obiektow realizowanych na bazie
konstrukcji stalowych. Podstawowym systemem realizacji jest wykonawstwo ,pod klucz”, zaréwno
w roli generalnego wykonawcy, jak tez generalnego realizatora inwestycji (GRI) lub dewelopera.
Polimex-Mostostal oferuje realizacje duzych i skomplikowanych obiektow, a takze
specjalistycznych robot we wspotpracy z innymi podmiotami Grupy Kapitalowej oraz w konsorcjach
z wyprébowanymi partnerami.

Segment serwis oferuje kompleksowe ustugi budowlane i modernizacyjne obiektow
produkcyjnych i instalacji dla zakladow chemicznych, rafinerii, petrochemii i energetyki. Zakres
ustug to: prefabrykacja i montaz piecow rafineryjnych, dostawa i montaz konstrukcji stalowych,
zbiornikbw magazynowych oraz rurociggéw technologicznych, zabezpieczenia antykorozyjne,
produkcja aparatow (np. reaktoréw, wymiennikéw, kottdw, kolumn destylacyjnych), prace
konstrukcyjno-montazowe na obiektach przemystowych, remonty i utrzymanie ruchu zaktaddéw
réznych branz przemystowych przy uzyciu najnowszych technologii. Ponadto oferowany jest
kompleksowy zakres ustug w zakresie projektowania, modernizacji instalacji kottowni, cieptowni
gazowych i olejowych oraz innych instalacji przemystowych.

Sytuacja finansowa Emitenta pozostawata w | potroczu 2013 roku napieta. W celu poprawy
sytuacji Spotka konsekwentnie realizowata restrukturyzacje operacyjna, zmierzajgcg do znaczacej
redukcji kosztow funkcjonowania oraz istotnej poprawy zarzadzania kontraktami.

Trwat proces optymalizacji zatrudnienia, ktérego celem jest dopasowanie poziomu
i struktury zatrudnienia do aktualnej sytuacji ekonomicznej Grupy Kapitatowej. Realizowane byty
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programy zwolnien grupowych, ktére obejmowaty pracownikéw zatrudnionych w rdznych
lokalizacjach i na r6znych stanowiskach, w tym w szczegdélnosci znaczacg grupe pracownikéw na
stanowiskach nieprodukcyjnych, dyrektorskich i kierowniczych.

Powotano jednostke kontrolingowg dedykowang analizom i weryfikacji budzetéw
kontraktéw dtugoterminowych, raportujgcg bezposrednio do Zarzadu. Do jej zadan miedzy innymi
nalezy: koordynacja i wdrozenie ujednoliconego procesu zarzgdzania projektami w ramach Spoiki;
biezaca weryfikacja i poprawa modelu planowania oraz ujednolicenie procedur raportowania
o realizowanych kontraktach; organizacja regularnych przeglagdéw statusu kluczowych kontraktow
diugoterminowych; weryfikacja postepu rzeczowego kluczowych projektow w odniesieniu do
zaawansowania kosztowego; niezalezna weryfikacja sktadanych ofert. Dodatkowo wzmocniono
funkcje kontroli wewnetrznej o zesp6t dokonujacy kontroli wykonania budzetow projektéw
i stosowania wymaganych procedur.

W | potroczu 2013 roku postepowaty prace nad przebudowsg struktury organizacyjnej.
Nowa, przejrzysta struktura ma za zadanie bardziej efektywnie wspiera¢ dziatalnos¢ firmy
w strategicznych segmentach.

Spoéitka jest takze w trakcie dokonywania zmian na poziomie systeméw i w zakresie
definiowania raportow w dostepnych narzedziach IT, aby umozliwi¢ biezgcg koordynacje
i weryfikacje wykonania planu.

W ramach programu restrukturyzacji Spotki, wynikajacego =z ustalen umowy
restrukturyzacyjnej podpisanej z wierzycielami od grudnia ubiegtego roku do daty sporzadzenia
niniejszego sprawozdania realizowana byta sprzedaz aktywdéw nie majgcych kluczowego
znaczenia dla dziatalnosci podstawowej Grupy Kapitatowej, w szczegodlnosci:

- sprzedano spétke Energomontaz-Pétnoc Gdynia wraz z nieruchomoscig portowg w Gdyni, na
terenie ktorej spoitka prowadzi dziatalnosc,

- zrealizowano transakcje sprzedazy zaktadu produkcji transformatorow ZREW z siedzibg
w todzi,

- sprzedano spoétke Fabryka Kottow Sefako S.A.,

- sfinalizowano sprzedaz dwoch zakladow zabezpieczeh antykorozyjnych, zlokalizowanych w
Czestochowie i Debicy.

Ponadto realizowane sg dziania majace na celu sprzedaz ponad 50 nalezacych do
Polimexu-Mostostalu nieruchomosci o znaczacym potencjale deweloperskim.
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1.1. Przychody i ich struktura

W okresie | pét. 2013 r. Grupa Kapitatlowa Polimex-Mostostal zrealizowata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 1.139.188 tys. zt (spadek w wys. 46,3% w stos. do danych
poréwnywalnych za okres | p6t. 2012 r.). Na wolumen sprzedazy Grupy w | p6t. 2013 r. miaty
wptyw: (i) niekorzystne warunki atmosferyczne spowodowane przediuzajgcym sie sezonem
zimowym, skutkujgcym brakiem mozliwosci przeprowadzenia w tym okresie cze$ci robot
budowlano-montazowych, (ii) pogorszenie ogodlnej koniunktury w budownictwie, (iii) op6znienia
w realizacji kontraktébw w obszarze energetyki (roboty energetyczne nie weszlty w faze realizacji
przychodow), (iv) zmniejszenie zamoéwien w zakresie serwisu przemystowego zwigzane
Z utrzymaniem ruchu, biezacymi remontami i konserwacjg, pracami awaryjnymi, remontami
i modernizacja, montazem kottbw parowych, wodnych oraz turbin kondensacyjnych,
cieptowniczych i przemystowych wraz z urzadzeniami pomocniczymi, takze z regulacjg uktadow
automatyki przemystowej.

W okresie | pot. 2013 r. segmenty operacyjne Grupy Kapitatowej Emitenta uczestniczyty w
sprzedazy w nastepujacej wysokosci:

tys. zi
Zmiana | p6t. 2013r. | p6t. 2012r.
S | pét. 2013r.
egment |
| pot. 2012r. wartosé udziat wartosé udziat
Produkcja -29,3% 298 126 26,2% 421 924 19,9%
Budownictwo Ogélne -79,9% 109 363 9,6% 545 306 25, 7%
Energetyka i Chemia -44,3% 253 787 22,3% 455 423 21,5%
Budownictwo Infrastrukturalne -18,9% 297 407 26,1% 366 709 17,3%
Serwis -49,6% 165 251 14,5% 327 886 15,4%
Pozostata dziatalnos¢ 186,5% 15 254 1,3% 5324 0,3%
Razem przychody ze 463% 1139188  100,0% 2122572  100,0%
sprzeda zy

Najwiekszy udziat w sprzedazy miat Segment Produkcja — 26,2% (spadek wartosci sprzedazy o
29,3% w stos. do danych poréwnywalnych za okres | p6t. 2012 r.; po wyeliminowaniu przychodow
ze sprzedazy zrealizowanych przez spotke EPN Gdynia, Zaktad Transportu i Coifer Impex spadek
0 12,4%), Budownictwo Infrastrukturalne — 26,1% (spadek sprzedazy o 18,9% w stos. do danych
porownywalnych za okres | p6t. 2012 r.), , nastepnie Energetyka i Chemia — 22,3% (spadek
wartosci sprzedazy o 44,3% w stos. do danych poréwnywalnych za okres | pét. 2012 r.; po
wyeliminowaniu przychodow ze sprzedazy zrealizowanych przez GK Sefako spadek o 25,3%),
Serwis — 14,5% (spadek wartosci sprzedazy o 49,6% w stos. do danych poréwnywalnych za okres
| pét. 2012 r.; oraz Budownictwo Ogdllne — 9,6% (spadek sprzedazy o 79,9% w stos. do danych
poréwnywalnych za okres | p6t. 2012 r.).
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1.2. Podstawowe produkty i ustugi

W pierwszej potowie 2013 roku, w wyniku sprzedazy czesci zorganizowanych

przedsiebiorstwa oraz kilku spoétek zaleznych, zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polimex-
Mostostal ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu z poprzednim okresem i w podstawowych
asortymentach obejmowat:

przygotowywanie studiow i analiz przedprojektowych oraz sporzadzanie dokumentaciji
projektowej wstepnej i wykonawczej;

kompleksowg obstuge procesu inwestycyjnego, kompletacje dostaw wyposazenia oraz
instalacji przemystowych;

generalne wykonawstwo obiektow przemystowych i uzytecznosci publicznej, drog i szlakéw
kolejowych;

montaz urzadzen specjalistycznych, zwlaszcza na potrzeby branzy chemicznej i energetycznej;
ustugi serwisowe w zakresie statej i kompleksowej obstugi zaktadow przemystowych;
wytworstwo konstrukcji  stalowych na potrzeby budownictwa przemystowego, gtéwnie
energetyki i petrochemii;

produkcje, dostawy i montaz konstrukcji stalowych stosowanych przy wznoszeniu centrow
handlowych, hal magazynowych, obiektéw sportowych i uzytecznosci publicznej, stacji paliw
i terminali magazynowych; Grupa wykonuje zlecenia stosujgc wlasne, stypizowane rozwigzania
techniczne badz wedtug indywidualnych projektéw klientow;

produkcje i dostawy krat pomostowych zgrzewanych i prasowanych typu MOSTOSTAL wraz
Z elementami mocujgcymi zapewniajgcymi szybki i bezpieczny montaz; Kraty stosowane sg
w zaktadach produkcyjnych jako element pomostow dla obstugi linii produkcyjnych oraz ciaggéw
komunikacyjnych przy rurociggach i zbiornikach; Stosowane sg tez jako chodniki na ktadkach
dla pieszych i mostach, przykrycia kanatow, zabezpieczenia wkazéw oraz stopnie schodow;
produkcje i dostawy systemoOw regatowych, palet i konteneréw do transportu réznego typu
produktow oraz szeroki wachlarz akcesoriow budowlanych, w tym podpd6r budowlanych
stuzgcych do wznoszenia stropow;

ustugi w zakresie zabezpieczania antykorozyjnego konstrukcji stalowych poprzez:

— cynkowanie ogniowe (zanurzeniowe),

- system Duplex (cynkowanie + malowanie metodg hydrodynamiczna),

- malowanie metodg hydrodynamiczna.
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1.3. Rynki zbytu i zrédta zaopatrzenia

Wartos¢ i struktura geograficzna sprzeda zy Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal w okresie
| pot. 2013 r. przedstawiata sie nastepujaco:

tys. zt
Zmiana | p6t. 2013r. | pét. 2012r.
Rynek | pot. 3013r.
| pét. 2012r. wartosé udziat wartosé udziat
Kraj -42,5% 772571 67,8% 1344 495 63,3%
Zagranica -52,9% 366 617 32,2% 778 077 36,7%
Razem przychody ze 463% 1139188  100,0% 2122572  100,0%
sprzeda zy

W poréwnaniu do okresu | p6t. 2012r. zaobserwowano bardzo podobng strukture sprzedazy w
podziale na kraj i zagranice. Podstawowym rynkiem Grupy Polimex-Mostostal S.A. w okresie |
pét. 2013r. byt rynek krajowy, na ktérym zrealizowano 67,8% przychodéw ze sprzedazy
ogotem.

Segmenty geograficzne Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal
Przychody ze sprzedazy w tys. zt

2500000

2 000 000
1 500 000

500 000

mZagranica

OKraj

0 T
| pot. 2013r. I pbt. 2012r.

Giowni odbiorcy jednostki dominuj acej w | potroczu 2013 r. to: Generalna Dyrekcja Drog
Krajowych i Autostrad, ENEA Wytwarzanie S.A., Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., Stadion w
Zabrzu Sp. z o.0., Wartsila Finland Oy Power Plants — Finlandia, PGE Gornictwo i Energetyka
S.A., Saipem S.p.A — Wiochy, Gmina Miasta Gdansk, TAURON Wytwarzanie S.A., Brista 2 KB —
Szwecja, Gmina Miasta Tychy.

Glowni dostawcy jednostki dominujacej w | potroczu 2013 r. to: Energoprojekt Katowice S.A.,
Drozapol-Profil S.A., Przedsigbiorstwo Robot Inzynieryjnych PRInz-1, Bobrek Sp. J., Glencore
International AG — Szwajcaria, Daewoo International Corporation, ThyssenKrupp Energostal S.A.,
Izomar Sweden Filial c/o — Szwecja, Gazomet Sp. z 0.0., Energop Sp. z 0.0., Metalplast Stolarka
Sp. z 0.0., Salzgitter Mannesmansnn Stahlhandel.
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Glowni odbiorcy grupy kapitatowej Torpol  w | potroczu 2013 r. to: PKP Polskie Linie Kolejowe
S.A., Trakcja-Tiltra S.A. oraz Zarzad Drég i Transportu z siedzibg w todzi.

Glowni dostawcy grupy kapitatowej Torpol w | pétroczu 2013 r. to: ALUSTA S.A., Thales Polska
Sp. z o0.0., PKP Energetyka S.A., Przedsiebiorstwo Rob6t Komunikacyjnych w Lublinie, EXPOL
S.A., Vossioh COGIFER POLSKA S.A., Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe ELEKTRO-TEL-
BUD Robert Maka i Nordkam Sp. z o.0.

1.4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostk e od
niego zale zng z podmiotami powi gzanymi na innych warunkach ni  z rynkowe

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, transakcje zawarte w pierwszej
potowie 2013 roku przez Emitenta oraz jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi byty
zawierane na warunkach rownorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawartych na
warunkach rynkowych, a ich charakter wynikat z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

1.5. Inwestycje — rzeczowe aktywa trwate i warto  $ci niematerialne

Naklady inwestycyjne Grupy Kapitalowej na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne w | pétroczu 2013 r. osiggnety poziom 14.074 tys. zi. Przewazajacq czes¢ stanowity
srodki trwate w budowie (37,6%) oraz naktady na maszyny i urzadzenia (32,3%).

| pbirocze 2013r. tys. zt
Inwestycje w rzeczowe aktywa trwate Wartosé Udziat
Grunty i budynki 1628 11,6%
Maszyny i urzadzenia 4551 32,3%
Srodki transportu 1165 8,3%
Inne srodki trwate 458 3,3%
Srodki trwate w budowie z uwzglednieniem zaliczek 5293 37,6%
Razem 13 095 93,0%
Inwestycje w warto $ci niematerialne 979 7,0%
Razem rzeczowe aktywa trwate i warto  $ci niematerialne 14 074 100,0%

1.6. Inwestycje kapitatowe

1.6.1. Zmiany w portfelu inwestycyjnym
Lista zmian w portfelu inwestycyjnym Emitenta w okresie sprawozdawczym przedstawia sie
nastepujaco:

e W dniu 31.01.2013 r. zostaly spetnione wszystkie warunki zawieszajgce okreslone w umowie
sprzedazy akcji spotki Fabryka Kottow Sefako S.A. z siedzibg w Sedziszowie, zawartej w dniu
24.10.2012r. pomiedzy Emitentem a MARS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg
w Warszawie, zarzadzanym i reprezentowanym przez MS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie. Za pakiet akcji stanowigcy 95,97% kapitatow i
glosow na Walnych Zgromadzeniach Sefako S.A. Emitent otrzymat kwote 49,1 min zi. MS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem zaleznym od Agencji Rozwoju
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Przemystu S.A, ktéra to Agencja posiada 22,49% kapitatu Emitenta. Po sfinalizowaniu
transakcji, Emitent nie posiada akcji Sefako. Szczegoétowe informacje sg zawarte w Raporcie
biezacym nr 13/2013 z dnia 31.01.2013 r.

W dniu 07.03.2013 r. zostaly spetnione wszystkie warunki zawieszajgce okreslone w umowie
sprzedazy udziatdw spoéiki Energomontaz-Po6inoc Gdynia Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni,
zawartej w dniu 24.10.2012 r. pomiedzy Emitentem a MARS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
a siedzibg w Warszawie, zarzadzanym i reprezentowanym przez MS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie. Za pakiet udziatow stanowigcy 99,99% kapitatu i
glosbw na Zgromadzeniu Udzialowcow Energomontazu-Poinoc Gdynia Sp. z 0.0. Emitent
otrzymat kwote 41,2 min zt. MS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem
zaleznym od Agencji Rozwoju Przemystu S.A., ktéra to Agencja posiada 22,49% kapitatu
Emitenta. Po sfinalizowaniu transakcji Emitent nie posiada udzialéw Energomontazu-Pétnoc
Gdynia. Szczegdtowe informacje sg zawarte w raporcie biezacym nr 30/2013 z 08.03.2013 r.

W dniu 5.04.2013 r. Emitent zawart z Panem Tomaszem Kozuchowskim umowe sprzedazy
catosci posiadanych udziatbw w spoice Zaklad Transportu — Grupa Kapitalowa Polimex-
Mostostal, Sp. z 0.0. za taczng kwote 1.700,- tys. zt. Przed transakcjg Emitent posiadat 100%
kapitatow spotki.

W dniu 11.12.2012 r. Zarzad spotki Zakiad Instalacyjno-Budowlany Turbud Sp. z o.0.
Z siedzibg w Plocku zlozyt wniosek o upadios¢ likwidacyjng w Sadzie Rejonowym dla miasta
Ptock, Wydziat V Gospodarczy w Plocku. W spotce Emitent posiada 100% udziatow. Emitent
dokonat w ksiegach odpisu w kwocie réwnej 100% wartosci udziatéw. W dniu 18.04.2013 r.
Sad wydat postanowienie o oddaleniu wniosku ze wzgledu na fakt, ze majgtek spétki nie
wystarczy na pokrycie kosztéw postepowania upadtosciowego. W dniu 20.05.2013 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikdw Turbud Sp. z 0.0. podjeto uchwate o postawieniu
spoétki w stan likwidacji i wyznaczyto likwidatora.

W dniu 22.04.2013 r. Zarzad spoétki Coifer Impex SRL z siedzibg w Bukareszcie, Rumunia,
ztozyt wniosek o otwarcie procedury upadtosci z mozliwoscig reorganizacji w Sadzie Cywilnym
w Bukareszcie. Sad wydat postanowienie o otwarciu procedury w dniu 29.04.2013 r. W spoice
Emitent posiada 100% udzialow.

W dniu 27.05.2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Porty S.A. podjeto
uchwale o postawieniu spotki w stan likwidacji. W dniu 9.05.2013 r., Sad Rejonowy Gdansk-
Pétnoc w Gdansku postanowit o wykresleniu spoétki z Krajowego Rejestru Handlowego. Emitent
posiadat 40% akcji Porty S.A.

W dniu 20.05.2013 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Polimex-Cekop Development Sp.
z 0.0. podjeto uchwate o otwarciu likwidacji spétki z dniem 31.05.2013 r. oraz wyznaczyto
likwidatora. Emitent posiada 100% udziatow spoétki.

W dniu 27.06.2013 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow Polimex-Sices Polska Sp. z o.0.
podjeto uchwate o otwarciu likwidacji spétki z dniem 1.07.2013 r. oraz wyznaczyto likwidatoréw.
Emitent posiada 50% udziatow spoiki.

W pierwszej potowie 2013 roku, tgczne wplywy Emitenta z tytulu sprzedazy akcji bgdz udziatow
w spoétkach kapitatowych wyniosty 31.687,4 tys. zi. Podana kwota nie obejmuje zaliczek
otrzymanych na poczet transakcji w 2012 roku. W omawianym okresie Emitent nie nabyt akcji badz
udziatow spétek kapitatowych.
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1.6.2. Plany inwestycyjne

Zgodnie z postanowieniami zawartej w dniu 21.12.2012 r. Umowy w sprawie zasad obstugi
zadtuzenia, Spoika zostata zobowigzana do ograniczenia wydatkow kapitatowych planowanych do
poniesienia w 2013 roku do 25,0 min zt. Zaplanowana kwota wystarcza na pokrycie niezbednych
wydatkow zwigzanych z potrzebami umow realizowanych przez Spétke, w tym kontraktu na rzecz
Elektrowni Kozienice. Natomiast wartos¢ nakladéw na inwestycje odtworzeniowe, modernizacje
oraz rozwdj zostata ograniczona do niezbednego minimum. taczna warto$¢ zaplanowanych
wydatkow jest nizsza od amortyzacji.

Wsrdd spoétek zaleznych Emitenta, bedacych w Grupie Kapitatowej w | pétroczu 2013 roku,
na uwage zastuguje realizacja Kkilkuletniego planu spotki Torpol S.A. w zakresie zakupéw
specjalistycznego sprzetu do prowadzenia robot torowych (podbijarka torowa) oraz do robét
ziemnych. Jako Zrédta finansowania przyjeto $rodki wtasne (okoto Vs naktaddéw) oraz leasing
finansowy. Dodatkowo, w pierwszej potowie 2013 roku spétka Grande Meccanica SpA (Wtochy)
zakonczyla budowe urzadzen produkcyjnych zlokalizowanych na nabrzezu w porcie morskim
Civitavecchia.

1.6.3. Ocena moZliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poroéwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnosci

Emitent ocenia jako w petni realne sfinansowanie swoich zamierzen inwestycyjnych w 2013
roku pod warunkiem wypracowania odpowiednich srodkéw wiasnych.

1.7. Informacje o zawartych umowach istotnych dla d ziatalno sci Grupy Kapitatowej
Emitenta

Do znaczacych uméw realizacyjnych zawartych przez Polimex-Mostostal S.A. w pierwszej
potowie 2013 roku nalezy zaliczy¢:

* Podpisanie w dniu 3.06.2013 r. umowy z Babcock-Hitachi Kabushiki Kaisha S.A. oddziat
w Polsce umowy podwykonawczej na realizacje prac budowlano-montazowych przy budowie
instalacji odsiarczania spalin (I0S V) w Elektrowni Kozienice dla Enea Wytwarzanie S.A.
Wartos¢ umowy wynosi 78,6 min zt (brutto).

* Podpisanie w dniu 23.05.2013 r. przez konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A. (lider
konsorcjum) i Tulcon S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie umowy z KGHM Polska Miedz S.A. na
wykonanie robo6t budowlano-montazowych w ramach zadania inwestycyjnego Program
Modernizacji Pirometalurgii - Zabudowa Pieca Zawiesinowego w Hucie Miedzi Gtogow.
Szacunkowa wartos¢ umowy wynosi 75,0 min zi, z czego 55% przypada na Emitenta.

Do istotnych umow realizacyjnych zawartych przez spéiki zalezne Emitenta w 2013 roku nalezy
zaliczyc¢:

e« Torpol S.A.:

— W dniu 6.03.2013 r. konsorcjum firm: Torpol S.A. (lider konsorcjum, spotka zalezna od
Emitenta) oraz Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych INTERCOR Sp. z 0.0. i POZBUD
T&R S.A. podpisato z PKP Polskie Koleje Panstwowe S.A. umowe na ,Zaprojektowanie
i wykonanie rob6t budowlanych w ramach projektu Polepszenie jakosci ustug
przewozowych poprzez poprawe stanu technicznego linii kolejowej Nr 143 na odcinku
Kalety — Kluczbork”. Wartos¢ rob6t wynosi 367,5 min zt (brutto), z czego ok. 65%
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stanowi udziat TORPOL S.A. Emitent powiadomit o zawarciu umowy w raporcie
biezacym nr 28/2013 z dnia 06.03.2013 r.

— W dniu 08.03.2013 r. Torpol S.A. zawart umowe na zaprojektowanie, dostawe i montaz
wraz z uruchomieniem urzadzen telekomunikacyjnych w ramach kontraktu na
~Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych dla Modernizaciji linii kolejowej E75
Rail Baltica Warszawa — Bialystok — granica z Litwg, etap |, odcinek Warszawa
Rembertéw — Zielonka Ttuszcz”. Wynagrodzenie wynosi 45,1 min zt (brutto). Emitent
powiadomit 0 zawarciu umowy w raporcie biezacym nr 32/2013 z dnia 08.03.2013 r.

Istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta bedzie miato podjecie decyzji o realizacji umowy
podpisanej w dniu 15.02.2012 r. przez konsorcjum firm: RAFAKO S.A., jako lidera konsorcjum,
oraz Polimex-Mostostal S.A. i Mostostal Warszawa S.A. (Konsorcjum) na wykonanie zadania
inwestycyjnego pod nazwg ,Budowa blokéw energetycznych nr 5 i 6 w PGE Elektrownia Opole
S.A.” (Umowa). Warto$¢ zakontraktowanych prac wynosi 11.558,3 min zt (brutto), z czego ok. 42%
przypada na Polimex-Mostostal S.A. Szczeg6towe informacje dotyczace ww. Umowy zawiera
raport biezacy Emitenta nr 8/2012 z dnia 15.02.2012 r. W dniu 16.05.2013 r. spétki wchodzace
w sklad Konsorcjum zawarly z PGE Elektrownia Opole S.A. (obecnie PGE Gornictwo i Energetyka
konwencjonalna S.A. — Zamawiajacy) aneks do Umowy, na mocy ktérego, w zwigzku z podjetg
przez Zamawiajgcego decyzjg o zamknieciu zadania inwestycyjnego, strony ustality zasady na
jakich zostanie dokonane rozliczenie zaliczki otrzymanej od Zamawiajgcego w kontekscie zwrotu
kosztéw prac przygotowawczych poniesionych przez Konsorcjum oraz wydtuzylty termin
okreslajacy mozliwos¢ wydania przez Zamawiajgcego zawiadomienia o zamiarze wydania
polecenia rozpoczecia prac na tym projekcie do 15.08.2013 r., o czym Emitent powiadomit
w raporcie biezacym nr 64/2013 z dnia 16.05.2013 r. W dniu 13.08.2013 r. czlonkowie Konsorcjum
zawarli z Zamawiajgcym kolejny aneks do umowy, w ktérym strony ustality, ze dodatkowym
warunkiem wydania polecenia rozpoczecia prac jest uzgodnienie i wdrozenie warunkow
regulujacych relacje pomiedzy Zamawiajgcym, Konsorcjum i/lub podwykonawca a Powszechng
Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. w zakresie zasad finansowania, warunkow
zabezpieczenia ptathosci oraz wystawienia gwarancji wykonania umowy. Dodatkowo uzgodniono,
ze Zamawiajagcy ma mozliwos¢ wystawienia polecenia rozpoczecia prac do dnia 15.02.2014 r.,
przy czym polecenie to moze by¢ wydane nie wczesniej niz 120 dni od daty wystawienia przez
Zamawiajgcego powiadomienia o planowanym wystawieniu polecenia rozpoczecia prac.
Jednoczesnie Zamawiajacy przekazat informacje, ze planuje wydanie stosownego powiadomienia
w dniu 15.12.2013r. pod warunkiem wczesniejszego spelnienia wszystkich warunkow
przewidzianych Umowg do wydania ww. dokumentu. Tego samego dnia Zamawiajgcy,
Konsorcjum, PKO Bank Polski S.A. oraz Alstom Power sp. z 0.0. podpisali niewigzacy list
intencyjny w sprawie okreslenia warunkéw przystgpienia Alstom do realizacji projektu oraz
ustalenia zakresu niezbednych zmian w dokumentacji projektu. O obu zdarzeniach Emitent
powiadomit w raportach biezacych o numerach 111/2013 i 112/2013 z dnia 13.08.2013 r.

Opis pozostalych, istotnych umow oraz zdarzen, jakie miaty miejsce w pierwszej potowie
2013 roku, zostat przedstawiony w dalszych czesciach niniejszego Sprawozdania.
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2. Przegl ad sytuacji operacyjnej i finansowe]
2.1. Wyniki

Strata netto przypisana akcjonariuszom jednostki dominujacej w okresie | po6t. 2013 r.
wyniosta 96.182 tys. zt (poprawa wynikow o ponad 50,2% w stos. do danych poréwnywalnych za
okres | p6t. 2012 r.). Z dzialalnosci kontynuowanej uzyskano strate w wysokosci 45.028 tys. zi
(poprawa o 73,9% w stos. do danych poréwnywalnych za okres | p6t. 2012 r.). Na wynik Grupy z
dziatalnosci kontynuowanej w | pot. 2013 r. miaty wptyw: (i) rozwigzanie rezerwy aktuarialnej na
nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, (ii) zbycie nieruchomosci ,Suchy Dok” w Gdyni,
a takze Ocynkowni w Czestochowie jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w ramach
realizacji programu dezinwestyciji. Korzystny wplyw na poziom wyniku z dziatalnosci
kontynuowanej wywarta obnizka kosztéw ogdlnego zarzadu (spadek w wys. 18,9% w stos. do
danych poréwnywalnych za okres | pot. 2012 r, co jest efektem dziatan Zarzadu w zakresie
restrukturyzacji operacyjnej, a w ramach niej uproszczenia struktury iistotnego zmniejszenia
kosztow funkcjonowania Grupy). Wartos¢ EBITDA wyniosta minus 9.193 tys. zt (poprawa o 92,5%
w stos. do danych poroéwnywalnych za okres | pot. 2012r.). W zakresie istotnych czynnikow
majgcych wptyw na wyniki finansowe i sytuacje Spétki i Grupy nalezy wskazaé: (i) zdecydowane
pogorszenie sie ogoélnej sytuacji oraz warunkow dziatania podmiotéw operujgcych w tzw. branzy
budowlanej, (ii) trudne relacje, czesto o charakterze sporu, badz roszczenia z gtéwnymi odbiorcami
kontraktéw realizowanych przez Spétke w segmencie Drogi i Koleje, w tym przede wszystkim z
Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad. Realizujgc kontrakty drogowe Spotka wykonata
znaczacy zakres dodatkowych prac, za ktére to prace nie udato sie Spotce do dnia bilansowego
uzyskac satysfakcjonujgcego i odpowiedniego do zakresu tych prac dodatkowego wynagrodzenia,
(i) istotne pogorszenie sie w ostatnim roku sytuacji w zakresie przeptywdw pienieznych
zwigzanych z realizacjg kontraktow drogowych, (iv) spowolnienie koniunktury gospodarczej
I przewidywane prawdopodobne ostabienie makroekonomiczne w Polsce w najblizszym czasie.

Wyniki Grupy Kapitatowej w okresie | p6t. 2013 r. przedstawiono ponizej:

tys. zt | p6t. 2013r. | pét 2012r.  Zmiana
Przychody ze sprzeda zy 1139188 2122572 -46,3%
Koszt wlasny sprzedazy -1135 341 -2 193 890 -48,2%
Zysk/strata brutto ze sprzeda zy 3847 -71318 -105,4%
Pozostate przychody operacyjne 63 943 11789  442,4%
Koszty sprzedazy -13 344 -15903 -16,1%
Koszty ogélnego zarzadu -60 552 -74 685 -18,9%
Pozostate koszty operacyjne -38 922 -22 733 71,2%
Zyski/strata z dziatalno $ci kontynuowanej -45 028 -172 850 -73,9%
Przychody finansowe 24 126 5167 366,9%
Koszty finansowe -84 099 -58 781 43,1%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 2 037 974  109,1%
Zysk/strata brutto -102 964 -225 490 -54,3%
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Podatek dochodowy 6 816 33 377 -79,6%
Zysk/strata netto -96 148 -192 113 -50,0%
gysk_/strata netto przypisany akcjonariuszom jedn. .96 182 193033 -50,2%
ominuj acej
EBITDA -9193 -123 068 -92,5%
Wyniki Grupy Kapitatowej Polimex-Mostastal
ys. zt
alpot 2013r. @l pot. 2012r,
2500000 72122572
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Przychedy ze  Zysk/strata brutto ze Zyskistrataz ~ Zysk/strata nstte ake. EB TDA
sprzedazy sprzedazy dziatalnosci jeon. comin,
kontynuowanej

Osiggniete rezultaty wskazujg, iz Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal odnotowata w okresie
pierwszej potowy 2013 roku wyniki lepsze od osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Uzyskanie trwatej poprawy wynikéw bedzie w opinii Emitenta mozliwe w okresach przysziych.

Jednostka dominujgca zrealizowata w | potroczu 2013 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci
844.303 tys. zt (spadek w wys. 48,6% w stos. do danych poréwnywalnych za okres | pét. 2012 r.).
Na wolumen sprzedazy w | p6t. 2013 r. miaty wptyw: (i) niekorzystne warunki atmosferyczne
spowodowane przedtuzajgcym sie sezonem zimowym, skutkujagcym brakiem mozliwosci
przeprowadzenia w tym okresie czesci rob6t budowlano-montazowych, (ii) pogorszenie ogolnej
koniunktury w budownictwie, (iii) opdznienia w realizacji kontraktéw w obszarze energetyki (roboty
energetyczne nie weszly w faze realizacji przychoddéw), (iv) zmniejszenie zamdwien w zakresie
serwisu przemystowego zwigzane z utrzymaniem ruchu, biezagcymi remontami i konserwacja,
pracami awaryjnymi, remontami i modernizacjg, montazem kottow parowych, wodnych oraz turbin
kondensacyjnych, cieptowniczych i przemystowych wraz z urzadzeniami pomochiczymi, takze
z regulacjg uktadéw automatyki przemystowe;j.

Strata netto w okresie | p6t. 2013 r. wyniosta 12.266 tys. zt (spadek straty w wys. 95,3% w stos. do
danych poréwnywalnych za okres | pét. 2012 r.). Z dziatalnosci operacyjnej uzyskano strate
w wysokosci 46.411 tys. zt (spadek straty w wys. 75,8% w stos. do danych poréwnywalnych za
okres | pot. 2012 r.). Na wynik z dziatalnosci kontynuowanej w | pot. 2013r. miaty wptyw:
(i) rozwigzanie rezerwy aktuarialnej na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, (ii) zbycie
nieruchomosci ,Suchy Dok” w Gdyni, a takze Ocynkowni w Czestochowie jako zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w ramach realizacji programu dezinwestycji. Warto§¢ EBITDA wyniosta -
21.485 tys. zt (spadek straty w wysokosci 86,3% w stosunku do danych poréwnywalnych za okres
| p6t. 2012 r.).
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Wyniki Polimex-Mostostal S.A. w okresie | pét. 2013r. przedstawiono ponizej:

tys. zt | pét. 2013r. | pét. 2012r. Zmiana
Przychody ze sprzeda zy 844 303 1643832 -48,6%
Koszt wkasny sprzedazy -870 849 -1785 702 -51,2%
Zysk/strata brutto ze sprzeda zy -26 546 -141 870 -81,3%
Pozostate przychody operacyjne 34 455 8 884 287,8%
Koszty sprzedazy -9 940 -12 361 -19,6%
Koszty ogélnego zarzadu -39 349 -33 700 16,8%
Pozostale koszty operacyjne -5031 -12 729 -60,5%
Zysk/strata z dziatalno $ci kontynuowanej -46 411 -191 776 -75,8%
Przychody finansowe 76 894 6 235 1133,3%
Koszty finansowe -50 727 -111 269 -54,4%
Zysk/strata brutto -20 244 -296 810 -93,2%
Podatek dochodowy 7978 35311 -77,4%
Zysk/strata netto -12 266 -261 499 -95,3%
EBITDA -21 485 -157 304 -86,3%

Wyniki Polimex-Mostostal S.A.
tys. zt

@l pét 2013r.  mlpdt 2012r.
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-26 546 -46 411 -12 266‘ -21 485
-500 000 141870 e 101 776 261 499 157 304 —
Przychody ze Zysk/strata brutto Zysk/strata z Zysk/strata netto EBITDA
sprzedazy ze sprzedazy dziatalnosci

kontynuowanej

Osiggniete rezultaty wskazuja, iz Polimex-Mostostal S.A. odnotowat w | pot. 2013 r. wyniki wyzsze,

anizeli w analogicznym okresie roku ubiegltego. Wsrod gtéwnych przyczyn lepszych wynikow

nalezy wymienic:

» Zysk na finalizacji sprzedazy akcji spotki Fabryka Kottéw Sefako S.A. i Energomontazu-Potnoc
Gdynia - wraz z nieruchomoscig portowag w Gdyni.
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* Wdrazanie dziatan naprawczych, ktore majg na celu przywrdcenie stabilnosci finansowej
Spotce znajdujacej sie w dalszym ciggu w trudnej sytuacji ekonomicznej. Istotng kwestig jest
obnizanie kosztéw funkcjonowania firmy,

 Prowadzong restrukturyzacje operacyjng zmierzajgcg m.in. do uproszczenia struktury
i zmniejszenia kosztow funkcjonowania Spoiki. Istotny wptyw ma takze redukcja zatrudnienia,
ktéra ma zosta¢ dopasowana do aktualnej sytuacji ekonomicznej w Spotce.

W Il kw. 2013 r. w wyniku wdrozonego procesu restrukturyzacji osobowej srednie zatrudnienie
w spéice spadio w stosunku do roku poprzedniego o 26,2%.

2.2. Wielko $¢ i struktura aktywow

Suma bilansowa Grupy Kapitatlowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 30.06.2013 r.
3.270.545 tys. zt (spadek w wys. 15,1% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.).
Aktywa trwate na dzien 30.06.2013 r. wyniosty 1.479.781 tys. zt (spadek w wys. 4,1% w stos. do
danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.), a aktywa obrotowe 1.757.066 tys. zt (spadek w wys.
4,7% w stos. do danych porownywalnych na 31.12.2012 r.). W strukturze aktywow trwatych
najwiekszg pozycjg byly rzeczowe aktywa trwate stanowigce 19,9% aktywow ogotem. W aktywach
obrotowych najwiekszg pozycje stanowity naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci wynoszace 34,3% aktywdw ogotem.

tys. zi 30.06.2013 % . 31.12.2012 % .
aktywoéw aktywow

Aktywa trwate 1479781 452% 1543624 40,1%
Rzeczowe aktywa trwate 650 436 19,9% 708 242 18,4%
Nieruchomosci inwestycyjne 45 540 1,4% 21280 0,6%
Wartos¢ firmy z konsolidacji 282 694 8,6% 282 694 7,3%
Wartosci niematerialne 15 051 0,5% 16 891 0,4%
\I,cggrs]éyéccjie w jedn. stow. wycenianych metodg praw 17 628 0.5% 16 737 0.4%
Aktywa finansowe 216 072 6,6% 274 214 7,1%
Naleznosci dlugoterminowe 43 598 1,3% 31195 0,8%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2716 0,1% 3190 0,1%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 206 046 6,3% 189 181 4,9%
Aktywa obrotowe 1757 066 53,7% 1843772 47,9%
Zapasy 290 027 8,9% 308 355 8,0%
E;Ieeiz:cc))s;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1122 619 343% 1163 154 30.2%
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 317 0,0% 950 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 16 422 0,5% 14 307 0,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 230 002 7,0% 260 920 6,8%
Aktywa finansowe 97 679 3,0% 96 086 2,5%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy 33698 1,1% 463 007 12,0%
SUMA AKTYWOW 3270545 100,0% 3850 403 100,0%
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Suma bilansowa Jednostki dominujgcej wyniosta na dzieh 30.06.2013 r. 2.348.578 tys. zt (spadek
w wys. 11,6% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.). Aktywa trwate na dzien
30.06.2013 r. wyniosty 1.107.321 tys. zt (spadek w wys. 4,5% w stos. do danych poréwnywalnych
na 31.12.2012 r.), a aktywa obrotowe 1.207.993 tys. zt (spadek w wys. 10,0% w stos. do danych
porownywalnych na 31.12.2012 r.). W strukturze aktywow trwatych najwieksza pozycjg byty
rzeczowe aktywa trwate stanowigce 19,3% aktywow ogotem. W aktywach obrotowych najwiekszag
pozycje stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci tj. 34,9% aktywow

ogotem.

tys. zt 30.06.2013 % aktywéw 31.12.2012 % aktywow
Aktywa trwate 1107 321 47,1% 1159 761 43,6%
Rzeczowe aktywa trwate 453 694 19,3% 475 885 17,9%
Nieruchomosci inwestycyjne 14 833 0,6% 14 833 0,6%
Wartosci niematerialne 12 043 0,5% 13175 0,5%
Aktywa finansowe 398 949 17,0% 457 467 17,2%
Naleznosci dtugoterminowe 38 828 1,7% 25124 0,9%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 188 974 8,0% 173 277 6,5%
Aktywa obrotowe 1207 993 51,4% 1342 748 50,5%
Zapasy 141 357 6,0% 161 169 6,1%
Nalezno$ci z ty.tuiu’ d_ostaw i ustug oraz 818 721 34.9% 854 448 32.2%
pozostate naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe 8 987 0,4% 7643 0,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 97 351 4,1% 162 235 6,1%
Aktywa finansowe 141 577 6,0% 157 253 5,9%
Aktywa (_j+ugoterminowe przeznaczone do 33 264 1,5% 154 467 5.9%
sprzedazy

SUMA AKTYWOW 2348578 100,0% 2 656 976 100,0%

2.3. Wielko $¢€ i struktura pasywow

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej na dzien 30.06.2013 r.

wyniost 433.506 tys. zt (spadek w wys. 9,2% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.),
a zobowigzania 2.837.766 tys. zt (spadek w wys. 15,8% w stos. do danych poréwnywalnych na
31.12.2012 r.). W strukturze kapitatu wtasnego najwiekszg pozycjg byta nadwyzka ze sprzedazy
akcji stanowigca 35,7% pasywow ogotem. W zobowigzaniach najwiekszg pozycje stanowity
zobowigzania krétkoterminowe 73,1% pasywow ogotem.
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tys. zt 30.06.2013 pas}%‘:/éw 31.12.2012 pas}%‘:/éw
s(?rﬁ:itr?:rjgiaesjny przypadajacy akcjonariuszom jedn. 433 506 13,3% 477 288 12,4%
Kapitat podstawowy 53 359 1,6% 20 846 0,5%
Eg\ri\i/\r/gﬁzjze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 1168 224 35.7% 738 237 19,2%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -3 445 -0,1% -7 839 -0,2%
Kapitat zapasowy 618 552 18,9% 618 552 16,1%
Niezarejestrowana emisja akcji 0 0,0% 412 500 10,7%
Pozostale kapitaty -85 254 -2,6% -85 254 -2,2%
Kapitat rezerwowy 32 086 1,0% 32 086 0,8%
Kapitat z aktualizacji wyceny 27 0,0% 1893 0,0%
Zyski zatrzymane -1 350 043 -41,3% -1 253 733 -32,6%
Udzialy niekontroluj ace =727 0,0% 4114 0,1%
Kapitat wiasny ogétem 432 779 13,2% 481 402 12,5%
Zobowi gzania 2837 766 86,8% 3369001 87,5%
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 446 319 13,6% 1175570 30,5%
Oprocentowane kredyty i pozyczki diugoterminowe 42 494 1,3% 486 330 12,6%
Obligacje dtugoterminowe 0 0,0% 143 874 3,7%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 2 391 447 73,1% 1974747 51,3%
Obligacje krotkoterminowe 148 266 4,5% 0 0,0%
Biezaca czes$c¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 755 780 23,1% 179 234 4,7%
igrbzc()ev(;/gzyania zw. z aktywami dtugoterm. przezn. do 0 0.0% 218 684 5.7%
SUMA PASYWOW 3270545 100,0% 3850 403 100,0%

Kapitat wiasny Jednostki dominujgcej na dzien 30.06.2013 r. wyniost 51.673 tys. zt (przyrost
w wys. 270,7% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.), a zobowigzania 2.296.905
tys. zt (spadek w wys. 13,1% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012 r.). W strukturze
kapitalu wlasnego najwiekszg pozycjg byta nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowigca 49,7%
pasywow ogotem. W zobowigzaniach najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania krotkoterminowe
tj. 82,7% pasywow ogotem.

tys. zt 30.06.2013 % pasywoOw  31.12.2012 % pasywow

Kapitat wiasny 51673 2,2% 13939 0,5%
Kapitat podstawowy 53 359 2,3% 20 846 0,8%
o ey rf:jdazy akeji powyzej ich 1168 224 49,7% 738 237 27,8%
Niezarejestrowana emisja akcji 0 0,0% 412 500 15,5%
Kapitat zapasowy 618 552 26,3% 618 552 23,3%
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Pozostale kapitaty -444 924 -18,9% -444 924 -16,7%

Kapitat rezerwowy 32 086 1,4% 32 086 1,2%

Kapitat z aktualizacji wyceny 27 0,0% 27 0,0%

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -1 375651 -58,6% -1 363 385 -51,3%

Zobowi gzania 2 296 905 97,8% 2643 037 99,5%

Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 354 593 15,1% 1098 620 41,3%

Oprocentowane krg*dyty i po;yczki 8 732 0,4% 466 912 17.6%
ugoterminowe

Obligacje diugoterminowe 0 0,0% 143 874 5,4%

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 1942 312 82,7% 1544 417 58,1%

Obligacje krotkoterminowe 148 266 6,3% 0 0,0%

Biezgca czes¢ oprocentowanych kre<_jytc')w i 630 705 26.9% 30 981 1,2%
pozyczek

SUMA PASYWOW 2348578 100,0% 2656 976 100,0%

2.4. Plynno $¢ finansowa

W okresie | pot. 2013 r., podobnie jak w okresie poréwnywalnym, wystapit spadek netto
stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw. Stan srodkéw pienieznych Grupy na koniec | pét.
2013 r. wynidst 230.002 tys. zi. Nalezy jednak podkresli¢, iz w srodkach pienieznych nie zostata
wykazana kwota zaliczki uzyskanej przez Emitenta z tytutu kontraktu ,Kozienice”, stanowigca
zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania. Bedzie ona uruchamiana dla spétki wraz
Z postepem realizacji kontraktu, kaucja gotdwkowa zostanie zamieniona na gwarancje bankowa,
a uwolnione $rodki powiekszg saldo srodkow pienieznych. Obecnie ww. zaliczka ujmowana jest
w pozycji aktywdw finansowych.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, gtéwnie w zwigzku z obnizeniem poziomu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wyniosly -310.479 tys. zt. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosty 100.769 tys. zi, a srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty
178.792 tys. zt.

W przypadku Jednostki dominujacej w okresie | pét. 2013 r., podobnie jak w okresie
poréwnywalnym, wystgpit spadek netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow. Stan
srodkéw pienieznych Spotki na koniec | pot. 2013 r. wyniost 97.351 tys. zi. Nalezy jednak
podkresli¢, iz w srodkach pienieznych nie zostata wykazana kwota zaliczki uzyskane] przez
Emitenta z tytutu kontraktu ,Kozienice”, stanowigca zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania.
Bedzie ona uruchamiana dla spotki wraz z postepem realizacji kontraktu, kaucja gotowkowa
zostanie zamieniona na gwarancje bankowa, a uwolnione srodki powiekszg saldo S$rodkow
pienieznych. Obecnie ww. zaliczka ujmowana jest w pozycji aktywow finansowych.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, gtéwnie w zwigzku z obnizeniem poziomu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wyniosly -336.398 tys. zt. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosty 102.652 tys. zt, a srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty
168.862 tys. zt.
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2.5. Ocena wska znikowa

Wskaznik ptynnosci biezgcej oraz szybki Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal uksztattowaly sie
na poziomach, jak ponizej. Wzrost marzy EBITDA wynika z uzyskania nizszej straty z dziatalnosci
kontynuowanej. Do gtdbwnych celéw Grupy nalezy obecnie poprawa ptynnosci poprzez sprzedaz
aktywéw deweloperskich oraz dezinwestycje, co w koncowym efekcie powinno doprowadzi¢ do
istotnej poprawy sytuacji i spadku zadtuzenia odsetkowego.

Wskazniki 30.06.2013 31.12.2012
Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe : zobowigzania krétkoterminowe) 0,7 0,9
Wskaznik szybki ((aktywa obrotowe - zapasy - rozlicz. miedzyokr.) : zobow.

, 0,6 0,8
krotkoter.)
;)kt?[;:/:%\?vr)ne majatku zobowigzaniami ((suma pasywow - kapitat wtasny) : suma 86.8% 87.5%

30.06.2013 30.06.2012

Rentownosc¢ netto sprzedazy (zysk netto akcjonariuszy jedn. dominujacej :
przychody ze sprzedazy)

Marza EBITDA (EBITDA : przychody ze sprzedazy) -0,8% -5,8%
Zysk na jedng akcje zwykig (zysk netto akcjonariuszy jedn. dominujacej : sr.

-8,4% -9,1%

wazona liczba akcji) -0,07 -0,37
Amortyzacja 35835 49 782
EBITDA -9193 -123 068

Na dzien bilansowy Polimex-Mostostal S.A. utrzymywat ptynnos¢ finansowa. Wskazniki ptynnosci
biezacej oraz szybki uksztattowaty sie na poziomie odpowiednio 0,6 i 0,5. Wzrost marzy EBITDA
oraz rentownosci netto sprzedazy wynikato z uzyskania nizszej straty z dziatalnosci kontynuowanej
oraz nizszej straty netto, anizeli w okresie poréwnywanym. Do gtéwnych celéw Spoétki nalezy
obecnie poprawa ptynnosci poprzez sprzedaz aktywdédw deweloperskich oraz dezinwestycje, co
w koncowym efekcie powinno doprowadzi¢ do spadku zadluzenia odsetkowego.

Wskazniki 30.06.2013 31.12.2012
Wskaznik ptynnosci biezgcej (aktywa obrotowe : zobowigzania

> X 0,6 0,9
krotkoterminowe)
Wskaznik szybki ((aktywa obrotowe - zapasy - rozlicz. miedzyokr.) : zobow.

X 0,5 0,8
krotkoter.)
gﬁ%g%m majatku zobowigzaniami ((suma pasywow - kapitat wtasny) : suma 97.8% 99.5%

30.06.2013 30.06.2012

Rentownosc¢ netto sprzedazy (zysk netto akcjonariuszy jedn. dominujacej :

przychody ze sprzedazy) -1,5% -15,9%
Marza EBITDA (EBITDA : przychody ze sprzedazy) -2,5% -9,6%
Zysk na jedng akcje zwykig (zysk netto : $r. wazona liczba akcji) -0,01 -0,50
Amortyzacja 24 926 34 472
EBITDA -21485  -157 304
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2.6. Informacje o0 zaci ggnietych kredytach, po zyczkach 1 wyemitowanych
obligacjach

taczne zadluzenie Grupy Kapitalowej na koniec czerwca 2013 roku wynosito 942,1 min zi
w tym: zadtuzenie z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 798,2 min zt, z tytutu wyemitowanych
obligacji 143,9 min zt (wartos¢ kapitatu po konwersji; wpis do Krajowego Rejestru Sagdowego zostat
dokonany w dniu 22.01.2013 r.). Zadtuzenie jednostki dominujgcej wynosito 783,3 min zi, z czego
143,9 min zt z tytutu wyemitowanych obligacji (wartoS¢ kapitatu; wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego zostat dokonany w dniu 22.01.2013 r.).

Gtéwnymi bankami kredytuj acymi w pierwszej potowie 2013 roku byty:
= w przypadku jednostki dominujacej: PKO BP S.A., PEKAO S.A., Bank Ochrony Srodowiska
S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.A. (d. Kredyt Bank S.A)),

= w przypadku spétek Grupy Kapitatowej: PKO BP S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A., Bank
Millennium S.A., Alior Bank S.A. i Bank Zachodni WBK S.A.

Wg stanu na 30.06.2013 r., z ogodlnej kwoty zadluzenia kredytowego, najwczesniej do splaty

przypadat kredyt zaciggniety m.in. przez:

= Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. (5,4 min zi, termin sptaty - 30.06.2013 r.
z tytutu kredytu w rachunku biezgcym zaciggnietego w Banku Millennium S.A.),

= Torpol S.A. (5,0 min zi, termin sptaty - 30.06.2013 r. z tytutu kredytu w rachunku biezacym
zaciggnietego w PEKAO S.A),

= Stalfa Sp. z 0.0. (0,7 min zi, termin sptaty - 31.07.2013 r. z tytutu kredytu w rachunku biezgcym
zaciggnietego w PEKAO S.A)).

Ww. kredyty zostatly renegocjowane. Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania termin splaty

ww. kredytow przypada: Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. przedtuzenie terminu

sptaty kredytu do 31.08.2013 r.; Torpol S.A. zawarl aneks przewidujacy spfate ratalng do

31.07.2014 r.; Stalfa Sp. z 0.0. zawarta aneks przewidujacy sptate ratalng do 31.12.2013 r.

Aktualnie kredyty z najdiuzszymi terminami sptaty to kredyty inwestycyjne:

= kredyt w Orzesko-Knurowskim BS dla Centrum Projektowego Polimex-Mostostal Sp. z o.0.
w wysokosci 14,0 min zt z terminem spfaty do dnia 18.12.2023 r.,

= kredyt w Intensa Sanpaolo w wysokosci 3,3 min EUR dla SC Coifer Impex srl z terminem
sptaty do dnia 08.12.2017 r.,

= kredyt w PKO BP S.A. w wysokosci 2,3 min EUR dla Energop Sp. z 0.0. z terminem sptaty do
dnia 20.06.2016 r.

W dniu 25 marca 2013 roku zostat podpisany Aneks nr 1 do Umowy w sprawie zasad obstugi

zadluzenia finansowego z dnia 21 grudnia 2012 roku zawartej przez Polimex-Mostostal S.A.,

Banki: PKO BP S.A., PEKAO S.A., Bank Millennium S.A., Bank Zachodni WBK S.A. (d. Kredyt

Bank S.A.), BOS S.A., Poreczycieli: Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0., Polimex-Mostostal

Development Sp. z 0.0., BR Development Sp. z 0.0. oraz Obligatariuszy. Na dzien sporzadzania

niniejszego sprawozdania, zostal zawarty kolejny aneks do ww. Umowy. Warunki pierwotne

Umowy zostaly opisane w Nocie 7.1 Sprawozdania finansowego Polimex-Mostostal S.A. za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, a zmiany w Nocie 3 Sprawozdania finansowego Polimex-

Mostostal S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.

Ponadto, w celu poprawy struktury finansowania kontynuowano rozpoczety w 2011 roku proces

dezinwestycji, ktory w swoim zakresie obejmuje sprzedaz czesci aktywow finansowych

i deweloperskich. Réwnoczesnie prowadzony jest proces restrukturyzacji Grupy, ktéry ma na celu

dalszg obnizke kosztow funkcjonowania jednostek biznesowych oraz poprawe ich efektywnosci.
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Saldo kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Polimex-Mostostal S.A.  wyniosto na koniec
czerwca 2013 roku (bez uwzglednienia Programu Emisji Obligacji oraz konsolidacji) 639,4 min zt w
tym z tytulu kredytow 630,7 min zt oraz z tytulu zaciggnietych pozyczek 8,7 min zt
(z uwzglednieniem naliczonych, niewymagalnych odsetek). Na mocy zawartej przez Polimex —
Mostostal S.A. ww. Umowie w sprawie zasad obstugi zadluzenia finansowego wraz z p6zn. zm.,
zostaly uregulowanie nizej wymienione umowy kredytowe :

- Kredyt udzielony przez PKO BP S.A. przekonwertowany na kredyt w PLN, z limitem ustalonym

na poziomie 7,29 min z,

- Kredyt udzielony przez PKO BP S.A. z limitem ustalonym na poziomie kwoty wykorzystania
z dnia 24.07.2012 ., tj. 5,78 min z,

- Kredyt udzielony przez PKO BP S.A. z limitem ustalonym na poziomie 21,5 min zi,

- Kredyt udzielony przez Bank Ochrony Srodowiska S.A., z limitem ustalonym na poziomie
kwoty wykorzystania z dnia 24.07.2012 r., tj. 47,93 min zi,

- Kredyt udzielony przez Bank Zachodni WBK S.A. (d. Kredyt Bank S.A.), z limitem ustalonym
na poziomie 40,0 min zt,

- Kredyt udzielony przez PEKAO S.A., z limitem ustalonym na poziomie 200,0 min zi,

- Umowa odnawialnego kredytu w rachunku kredytowym w wysokosci 36,0 min zi,
przeznaczonego na prefinansowanie zwrotu podatku VAT przystugujacego Spoétce z Urzedu
Skarbowego,

- Kredyt udzielony przez PKO BP S.A. przekonwertowany na PLN w czesci nominowanej
pierwotnie w walucie, z limitem ustalonym na poziomie 93,44 min zi,

- Kredyt udzielony przez PKO BP S.A., z limitem ustalonym na poziomie kwoty wykorzystania
z dnia 24.07.2012 r., tj. 0,05 min z,

- Kredyt udzielony przez PKO BP S.A., z limitem ustalonym na poziomie kwoty wykorzystania
z dnia 24.07.2012 r., tj. 199,99 min z.

Warunki kredytowania zostaly opisane w Rozdziale 2.6 Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci
Polimex-Mostostal S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz w Notach 7.1 i 14.2
Sprawozdania finansowego Polimex-Mostostal S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.
Zadtuzenie, wg stanu na 30 czerwca 2013 roku, w ramach przyznanych limitéw kredytowych
zostato zaprezentowane w Nocie 17 Sprawozdania finansowego Polimex-Mostostal S.A. za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku (Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki).

Ponadto, w pierwszym pétroczu 2013 roku zostaly sptacone nastepujace kredyty:

- kredyt w ramach umowy kredytowej o linie wielocelowg wielowalutowg (pierwotna kwota
kredytu 47,0 min zt, z mozliwoscig wykorzystania w formie linii gwarancyjnej do tacznej kwoty
nie przekraczajgcej 47,0 min zi), udzielonej przez BPH S.A., ktérego termin sptaty na mocy
ugody zawartej miedzy stronami w dniu 27.07.2012 r. w sprawie wykonania zobowigzan zostat
ustalony na dzien 04.03.2013 r.

- kredyt w ramach udostepnionej przez ING Bank Slagski S.A. linii kredytowej w wysokosci
200,0 min zt, z mozliwoscig wykorzystania w formie kredytu do wysokosci 30,0 min zi, ktérego
termin spfaty na mocy ugody zawartej miedzy stronami w dniu 24.07.2012 r. w sprawie
wykonania zobowigzan zostat ustalony na dzien 28.02.2013 r.

- kredyt obrotowy w wysokosci 20,0 min zt udzielony przez Bank Millennium S.A. z ostatecznym
terminem sptaty w dniu 19.04.2013 r.
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W pierwszym péitroczu 2013 r. Polimex-Mostostal S.A. zawarta z Polimex Venture Development
Sp. z o0.0. (d. Energomontaz-Nieruchomosci Sp. z 0.0.) umowe pozyczki w wysokosci 1,2 min z,
z terminem sptaty 01.01.2017 r. Ponadto, Spoétka korzystala z pozyczek zaciagnietych w latach
poprzedzajacych okres sprawozdawczy, w spotkach: Depolma GmbH, Polimex Hotele Sp. z o.0.
oraz Polimex-Cekop Development Sp. z 0.0., ktére zostaly szczeg6towo opisane w Sprawozdaniu
Zarzadu z Dziatalnosci za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, w rozdziale 2.6 Informacje
0 zaciggnietych kredytach, pozyczkach i wyemitowanych obligacjach.

W pierwszej potowie 2013 roku nie zawarto nowych umoéw faktoringowych . Wg stanu na
30.06.2013 r. pozostajg do rozliczenia dwie umowy zawarte z Bankiem Millennium S.A.,
obowigzujace do dnia sptaty wierzytelnosci finansowanych w ich ramach, tj.:

- umowa faktoringowa z dnia 18.07.2011 r. obowigzujgca do dnia sptaty wierzytelnosci
sfinansowanych w jej ramach przez Bank tj. do 31.03.2015 r. — kwota do sptaty 6,1 min zt,

- umowa faktoringowa z dnia 29.09.2011 r. obowigzujaca do dnia sptaty wierzytelnosci
sfinansowanych w jej ramach przez Bank tj. do 31.05.2014 r. — kwota do sptaty 5,8 min zt.

taczne zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na dzien
30.06.2013 r. wynoszg 148,3 min zt (kwota kapitalu z naliczonymi odsetkami). Na dzien
31.12.2012 r. kwota zadtuzenia z tego tytutu wynosita 143,9 min zt. Zmiana poziomu zadtuzenia w
| pétroczu 2013 r. wynikata z rozliczenia porozumienia z jednym z obligatariuszy.

Zgodnie z Umowg w sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego z dnia 21.12.2013 r. z pézn.
zm. odsetki od zadluzenia z tytutu obligacji bedg naliczane w okresach kwartalnych. Ptatnosé
odsetek za | i Il okres odsetkowy nastapi w 12 réwnych ratach poczawszy od lipca 2013 r. do maja
2014. Odsetki za Il oraz kolejne okresy odsetkowe beda ptatne na koniec kazdego okresu
odsetkowego. Sptata nominatu zadluzenia z tytutu obligacji bedzie nastepowaé¢ w kwartalnych
ratach poczawszy od 30 czerwca 2015 r. do 31 grudnia 2016 r.

Spoéiki Grupy Kapitatowej w wiekszosci renegocjowaty warunki finansowe (w tym marze i prowizje)
i dobezpieczyly dotychczasowe umowy kredytowe (zawarte przed 01.01.2013 r.). Cze$¢ kredytow
zostata sptacona, zawarto rowniez kilka nowych uméw (salda wykorzystania kredytéw zostaty
zaprezentowane w Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowe] Polimex-Mostostal za okres 6
miesiecy zakorczony 30 czerwca 2013 roku). Ponizej najistotniejsze zmiany w zakresie warunkéw
sptaty i wysokosci limitow kredytowych wprowadzone do uméw po 01.01.2013 r., a przed
publikacjg niniejszego sprawozdania.
= Polimex-Development Krakéw Sp. 0.0. podpisata aneksy do dwoch uméw o kredyty
inwestorskie w wysokosci 30,4 min zt oraz 10,0 min zt zawartych z PKO BP S.A,
przediuzajgce ostatecznie termin sptaty do 31.12.2013 r.

= Torpol S.A. podpisata aneksy do: umowy o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym
z Alior Bank S.A. podwyzszajacy limit z 10,0 min zt do 23,0 min zt (podwyZzszenie limitu
kredytowego w zamian za obnizenie limitu gwarancyjnego w celu refinansowanie czesci
sptaty kredytu w BZ WBK S.A)) i przedtuzajacy termin obowigzywania umowy do
19.06.2014 r.; uméw z BOS S.A., tj. do umowy kredytu w rachunku biezacym (2,0 min zi)
przediuzajacy termin sptaty do dnia 31.12.2013 r., do umowy kredytu obrotowego
zmieniajacy cel kredytowania (finansowanie realizacji zadania pn.: ,Polepszenie jakosci
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ustug przewozowych poprzez poprawe stanu technicznego linii kolejowej nr 143 na odcinku
Kalety — Kluczbork”), podwyzszajacy kwote z 4,0 min zt do 12,0 min zt i przediuzajacy
termin spfaty do 10.10.2014 r.; do umowy o kredyt w rachunku biezagcym w BZ WBK S.A.
przediuzajacy okres kredytowania do 31.05.2014 r. i obnizajacy z dniem 11.04.2013 r.
kwote kredytu z 25,0 min zt do 12,5 min zl, a nastepnie wprowadzajagcy sptate ratalng
w wysokosci 1,0 min zt miesiecznie; do umowy o limit kredytowy w DnB Nord Polska S.A.
przediuzajacy okres kredytowania do 30.06.2014 r. i podwyzszajacy sublimit overdraft z
15,0 min NOK do 17,0 min NOK; do umowy o kredyt w rachunku biezgcym w Banku
Millennium S.A. (limit 13,0 min z) wydtuzajgcy limit do 15.12.2013 r., a nastepnie
w obnizonej kwocie 11,0 min zt do 15.01.2014 r.; do umowy kredytu w rachunku biezacym
(5,0 min z) w PEKAO S.A. zmieniajacy zasady sptaty w ten sposoéb, iz kredyt zostanie
sptacony do wysokosci 3,0 min zt do dnia 02.09.2013 r. i w takiej kwocie bedzie dostepny
do dnia 31.07.2014 r.

Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z o.0. podpisata aneks do umowy o kredyt
w rachunku biezacym zawarte] z Bankiem Millennium S.A. (5,4 min zt) m.in. wydtuzajacy
termin sptaty do dnia 30.06.2013 r. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania
Spéika zawarta aneks przewidujacy sptate kredytu do 31.08.2013 r.

WBP Zabrze Sp. z o0.0. podpisata aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezacym
zawartej z Orzesko-Knurowskim Bankiem Spétdzielczym m.in. wydtuzajacy termin
waznosci do dnia 30.06.2014 r. oraz obnizajacy z dniem 01.07.2013 r. dostepny limit z 3,0
min zt do 2,3 min zt.

ZUT Sp. z 0.0. podpisata z PEKAO S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym
(1,0 min zb) zmieniajacy zasady sptaty w ten sposéb, iz kredyt bedzie sptacany w
miesiecznych ratach ustalonych przez Bank, z ostatecznym terminem spitaty w dniu
31.01.2014 .

Stalfa Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym (6,7 min zf)
z Bankiem Zachodnim WBK S.A. (d. Kredyt Bank S.A.). Na mocy zawartego aneksu,
zostalo wzmocnione zabezpieczenie kredytu, a termin spfaty zostal przesuniety na
28.02.2014 r. Ponadto, Spotka zawarta aneksy do umow kredytowych podpisanych z Alior
Bank S.A. przediuzajace termin splaty kredytow w wysokosci 7,0 min zt do dnia
25.04.2014 r., w wysokosci 2,0 min zt do dnia 28.02.2014 r. Kredyt inwestycyjny w Banku
Zachodnim WBK S.A. w wysokosci 2,3 mIn zt zostat sptacony zgodnie z warunkami
umowy. Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spotka zawarta z PEKAO S.A.
aneks do umowy kredytu w wysokosci 0,7 min zt przewidujacy sptate ratalng do dnia
31.12.2013 .

Energop Sp. z 0.0. zawarta nowg umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem PKO BP S.A.
z limitem 2,3 min zt. Niniejsza umowa zastgpita dotychczasowe finansowanie udzielone
przez RBS Bank Polska S.A. Termin wykorzystania kredytu uptywa 05.07.2013 r., a termin
sptaty zostat ustalony na dzien 20.06.2016 r. (oprocentowanie oparto na bazie stawki
EURIBOR 3M podwyzszonej o marze).

W maju br. Spotka SC Coifer Impex srl naruszyta umowe kredytowa zawartg z Unicredit
Tiriac Bank S.A. (4,47 min Euro). W zwigzku z powyzszym, Bank wezwat Spoétke do
przedterminowej sptaty kredytu, a nastepnie zlozyt roszczenie w ramach udzielonej przez
Polimex-Mostostal S.A. regwarancji stanowigcej zabezpieczenie sptaty zobowigzan przez
Spéike zalezng (Raport biezgcy nr 63/2013 z dnia 15.05.2013 r.).

Modutowe Systemy Specjalistyczne Sp. z o0.0. (d. Mod  ut System Serwis Sp. z 0.0.)
podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym z ING Bank Slaski S.A.
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ustalajgcy m.in. nowe zasady spfaty kredytu (sptata przyznanego limitu 1,0 min z
w transzach po 0,1 min zt poczawszy od 01.07.2013 r.) i przedtuzajacy termin spiaty do
31.12.2013 r. oraz aneks do umowy kredytowej z Raiffeisen Bank Polska S.A. ustalajacy
m.in. nowe zasady splaty kredytu (sptata pozostatego salda ca 1,0 min zt w transzach po
0,03 min zt poczawszy od grudnia 2012 roku) i przedtuzajgcy termin sptaty do 31.12.2013 r.

Sredniowazona marza dla kredytéw Polimex-Mostostal S.A. oraz Grupy Kapitalowej Polimex-
Mostostal wg stanu na 30.06.2013 r. w porownaniu z analogicznym okresem ub. roku zostata
zaprezentowana w Sprawozdaniu finansowym Polimex-Mostostal S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2013 roku (Nota 17 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki) oraz
Sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowe] Polimex-Mostostal za okres 6 miesiecy zakohczony
30 czerwca 2013 roku (Nota 20 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki).

2.7. Informacje o udzielonych por eczeniach i po zyczkach

W pierwszej potowie 2013 roku Polimex-Mostostal S.A. nie udzielat spétkom z Grupy
Kapitatowej nowych pozyczek. W analizowanym okresie zostaly podpisane nastepujgce aneksy
do wczesniej zawartych uméw pozyczek:
= do Umowy z dnia 29.04.2010 r., na mocy ktorej zostata udzielona spétce Polimex-Mostostal
Ukraina pozyczka w wysokosci 1,0 min USD w celu czesciowego finansowania procesu
inwestycyjnego ocynkowni w Zytomierzu. Na mocy zawartych anekséw termin ostatecznej
sptaty zostat przesuniety na dzien 31.12.2014 r.

= do Umowy z dnia 27.01.2011 r., na mocy ktérej zostata udzielona spétce Polimex-Mostostal
Ukraina pozyczka w wysokosci 7,05 miIn zt w celu czesciowego sfinansowania procesu
inwestycyjnego ocynkowni w Zytomierzu. Na mocy aneksu termin ostatecznej sptaty zostat
przesuniety na dzien 31.12.2014 r.

= do Umowy z dnia 30.08.2010 r., na mocy ktorej zostata udzielona spofce Polimex-Mostostal
Ukraina pozyczka w wysokosci 1,75 min USD w celu czesciowego finansowania procesu
inwestycyjnego w ocynkowni w Zytomierzu. Na mocy aneksu termin ostatecznej sptaty zostat
przesuniety na dzieh 31.12.2014 r.

= do Umowy z dnia 06.12.2010 r., na mocy ktorej zostala udzielona spétce Polimex-Mostostal
Ukraina pozyczka w wysokosci 0,3 min USD w celu czesciowego finansowania procesu
inwestycyjnego w ocynkowni w Zytomierzu. Na mocy aneksu termin ostatecznej sptaty zostat
przesuniety na dzien 31.12.2014 r.

= do Umowy z dnia 29.01.2010 r., na mocy ktérej zostata udzielona spoéice Modutowe Systemy
Specjalistyczne Sp. z 0.0. (d. Modut System Serwis Sp. z 0.0.) pozyczka w wysokosci 1,0 min
zt. Na mocy zawartego aneksu termin splaty zostat podporzadkowany dacie sptaty kredytu
zawartego przez spoétke z Raiffeisen Bank Polska S.A.

Ponadto, w mocy pozostaty umowy zawarte przed 01.01.2013 rokiem.

taczna kwota wyptaconych przez Polimex-Mostostal S.A. na koniec czerwca 2013 roku pozyczek
wyniosta 55,1 min zt (z wylaczeniem naliczonych, niewymagalnych odsetek), w tym kwota
pozyczek na cele deweloperskie wyniosta 22,7 min zt (z wylaczeniem naliczonych,
niewymagalnych odsetek).

Na mocy zawartej w dniu 21 grudnia 2012 r. wraz z pdzniejszymi zmianami Umowy w sprawie
zasad obstugi zadtuzenia finansowego, Polimex-Mostostal S.A. moze dokonywaé przedtuzenia
udzielonej przed zawarciem ww. umowy pozyczki oraz udziela¢ nowych pozyczek do maksymalnej
kwoty 23,0 min zi.
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Wysokos¢ por eczen udzielonych przez Polimex-Mostostal S.A. na 30.06.2013 r. wyniosta 241,6
min zt, w tym za spéiki z Grupy Kapitatowej 182,4 min zi. Najwiekszym beneficjentem poreczen
jest Energomontaz-Pdétnoc Gdynia Sp. z 0.0., za ktory Polimex-Mostostal S.A. udzielit poreczen
w facznej wysokosci 45,6 min zt wobec Banku Millennium S.A. z tytutu zaciggnietego kredytu oraz
linii gwarancyjnej. W zwigzku ze sfinalizowaniem w dniu 07.03.2013 r. umowy sprzedazy ww.
Spoiki trwajg procedury zwolnienia poreczen. Drugim, pod wzgledem wysokosci, beneficjentem
poreczen jest Torpol S.A., za ktéry Polimex-Mostostal S.A. na koniec czerwca 2013 roku poreczat
w tacznej kwocie 36,7 min zt wobec BZ WBK S.A., DnB Nord Polska S.A. z tytulu umow
kredytowych oraz PZU S.A., BGZ S.A., PEKAO S.A. z tytutu linii gwarancyjnych.

Oprécz ww. spotek Polimex-Mostostal S.A. poreczyt za splate kredytow i splate zobowigzan
Z tytutu udzielonych gwarancji/lzobowigzan wekslowych/ptatniczych zaciagnietych przez: PRInz-1
Sp. z 0.0. (20,1 mIn zt), Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. (20,7 min zt), Turbud
Sp. z 0.0. (0,8 min zt), WBP Zabrze Sp. z o0.0. (5,3 min zt), PXM Projekt-Potudnie Sp. z o.o.
(0,8 min zh), Stalfa Sp. z 0.0. (10,4 mIn zt), Grande Meccanica SpA (39,6 min zi, tj. 9,2 min EUR),
SC Coifer Impex srl (14,5 min zi, tj. 9,6 min EUR), PPU Elektra Sp. z o0.0. (5,2 min z), Modutowe
Systemy Specijalistyczne Sp. z 0.0. (2,6 min zf), Energop Sp. z 0.0. (24,8 min zf), z zastrzezeniem
iz z dniem 01.07.2013 r. poreczany produkt zostat zamkniety, a poreczenie zwolnione przez
beneficjenta poreczenia (RBS Bank (Polska) S.A.), Czerwonogradzki Zaktad Konstrukcji Stalowych
(0,2 min zbh), ZUT Sp. z 0.0. (0,8 min zt) oraz Sefako S.A. (12,9 min z}), ktérej sprzedaz zostata
sfinalizowana w dniu 31.01.2013 r., a poreczenie obowigzuje do czasu wygasniecia poreczanego
produktu kredytowego.

Na mocy zawartej w dniu 24 lipca 2012 r. Standstill Agreement oraz w dniu 21 grudnia 2012 r.
Umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego wraz z po6zn. zm., Polimex-Mostostal
S.A. moze dokonywaé przediuzenia udzielonych poreczeh bez zwiekszania ich kwoty. Wyjatek
stanowig poreczenia za spoiki zalezne przeznaczone do zbycia, w przypadku ktérych przedtuzanie
poreczen jest mozliwe wytacznie w okresie do dnia zbycia takiej spotki.

W obrebie Grupy Kapitatowej zostata udzielona jedna nowa pozyczka. Beneficjentem pozyczki jest
Polimex-Mostostal S.A. Pozyczka zostata opisana w rozdziale 2.6.

Sredniowazone marze dla pozyczek udzielonych przez Polimex-Mostostal S.A. sp6tkom z Grupy

Kapitatowej wynosity na koniec czerwca 2013 roku:

- dla pozyczek ztotowych: WIBOR 1M + 2,37 p.p.;

- dla pozyczek ztotowych: WIBOR 3M + 2,04 p.p.;

- dla pozyczek walutowych: oprocentowanie oparte na statej stopie oprocentowania lub
EURIBOR 1M + 3,00 p.p.

Udzielone przez Polimex-Mostostal S.A. pozyczki zwiekszajg jednoczesnie wysokos¢ zadtuzenia
spoétek Grupy Kapitatowej z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek opisanych w pkt. 2.6.

2.8. Informacje o gwarancjach kontraktowych i przet  argowych

W dniu 21.12.2012 r. zostata podpisana miedzy Polimex-Mostostal S.A. oraz bankami PKO
BP S.A. (Agent kredytu), PEKAO S.A., Millennium S.A., Kredyt Bank S.A. (obecnie BZ WBK S.A.)
i BOS SA (Kredytodawcy) Umowa kredytowa w sprawie nowej linii gwarancyjnej i zwiazanego
Z nig kredytu odnawialnego (NLG) regulujgca zasady wystawiania gwaranciji w ramach nowej linii
gwarancyjnej dla kontraktéw zawartych po dacie podpisania Umowy w sprawie zasad obstugi
zadtuzenia finansowego z dnia 21 grudnia 2012 roku wraz z p6zn. zm.
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W pierwszym pétroczu 2013 roku Spoétka nie zawarta nowych uméw dotyczacych udostepnienia
linii gwarancyjnych oraz nie podpisata anekséw do istniejgcych przed podpisaniem UZOZF i NLG
umow o linie gwarancyjne. Stan wspétpracy z bankami i towarzystwami ubezpieczeniowymi nie
ulegt istothym zmianom w stosunku do drugiej potowy 2012 roku. Z dniem zawarcia Standstill
Agreement, tj. od 24.07.2012 r. zaangazowanie bankéw z tytutu gwarancji zostato ustalone na
poziomie wartosci istniejgcych gwaranciji (wszystkie gwarancje bankowe wystawione i wazne na
dzien 24.07.2012 r.). Wygasniecie gwarancji po tej dacie nie powoduje odnowienia limitu
gwarancyjnego i banki nie sg zobowigzane do udzielania nowych gwarancji, podwyzszania ich
wartosci lub przedluzania okresu waznosci istniejgcej gwarancji. Kazdy wniosek Spoétki w tym
zakresie mogt by¢ indywidualnie analizowany i akceptowany. Pomimo znacznych utrudnien czes¢
gwarancji, najistotniejsze z branzy budownictwa infrastrukturalnego (budowa autostrad), m.in.
gwarancje wystawione przez PEKAO S.A. w kontrakcie na budowe autostrady Al odcinek Strykow
— Tuszyn oraz w kontrakcie na budowe A4 odcinek Rzeszow — Jarostaw, zostato przedtuzonych.

Na 30.06.2013r. taczna kwota wystawionych przez spotke gwarancji wynosita 1.205,4 min zi,
w tym gwarancje bankowe 1.099,1 min zt i gwarancje ubezpieczeniowe 106,3 min zi. W tym
samym okresie wartos¢ gwarancji wystawionych na zlecenie spotek Grupy Kapitatowej (wigcznie z
Polimex-Mostostal S.A.) wyniosta 1.485,9 min zl, w tym odpowiednio wartos¢ gwarancji
bankowych wyniosta 1.260,8 min z, a wartos¢ gwarancji ubezpieczeniowych 225,1 min zi
Najwiecej gwarancji wsréd spotek Grupy w | pétroczu 2013 roku wystawionych byto na zlecenie:
Torpol S.A. (260,3 min zt) oraz Grande Meccanica SpA (w przeliczeniu na PLN ca. 6,9 min zt).
Zgodnie z postanowieniami Umowy NLG Wystawca Gwarancji, ktorym jest Pierwotny Wystawca
Gwarancji oraz kazdy podmiot, ktéry stanie sie Wystawcg Gwarancji przyznat spoéice linie
gwarancyjng o charakterze odnawialnym, na podstawie ktorej moga by¢ wystawiane Gwarancje.
Bank PKO BP S.A., ktéry jest agentem kredytu, agentem do spraw zabezpieczen i wystawcag
gwarancji moze wystawia¢ gwarancje po uzyskaniu zgody pozostatych bankéw kredytodawcow.
Do konca | pétrocza 2013 r. spotka praktycznie nie korzystata z NLG, z wyjatkiem dwoéch gwarancji
przetargowych na tgczng kwote 5,0 min zt na rzecz PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna
S.A. oraz PGNIG Termika S.A.

Gtéwnymi bankami obstugujacymi Polimex-Mostostal S.A. w zakresie gwarancji pozostajg nadal:
PKO BP S.A. (601,5 min zt), PEKAO S.A. (116,4 min zf) oraz Bank Millennium S.A. (59,7 min z}).
Wsrod wystawcow gwarancji ubezpieczeniowych najwieksze zaangazowanie w wystawionych
gwarancjach posiada nadal TUIR Warta S.A. (39,1 min zt) oraz STU Ergo Hestia S.A. (45,7 min z}).

W pierwszym potroczu 2013 roku, Spotka otrzymata informacje o roszczeniach w ramach,
wystawionych na jej zlecenie, gwarancji bankowych, o czym Spétka informowata w raportach
biezacych. Zgodnie z postanowieniami UZOZF banki zobowigzaly sie do roztozenia sptaty
wyptaconych kwot na 12 réwnych rat, poczawszy od pierwszego dnia miesigca kalendarzowego
przypadajacego po miesigcu, w ktdrym bank gwarantujacy zgtosit Spéitce informacje o otrzymanym
roszczeniu. Wg stanu na 30.06.2013 r. do spfaty pozostaje kwota ca 25,9 min zt w ramach
ponizszych roszczen.

- W czerwcu br. Polimex-Mostostal S.A. zostat wezwany przez Bank Gospodarki Zywnosciowe;
S.A., do sptaty roszczenia w ramach gwarancji nalezytego wykonania wystawionej na rzecz
Gmina Swiecie. W zwigzku z wcze$niejszym rozwigzaniem umowy, Polimex-Mostostal S.A.
wniosta do Banku wniosek o niedokonywanie przedmiotowej wyptaty (w ocenie Spoiki
roszczenie jest bezpodstawne) (Raport biezgcy nr 84/2013 z dnia 13.06.2013 r.).
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- W maju br. Polimex-Mostostal S.A. zostat wezwany przez RBS Bank (Polska) S.A., do spfaty
roszczenia w zwigzku z wystawiong regwarancjg. Regwarancja zabezpiecza wystawiong na
Zlecenie Spéiki zaleznej SC Coifer Impex srl gwarancje nalezytego wykonania umowy
w okresie gwarancyjnym (Beneficjentem gwarancji byta firma Nusco Tower srl). Kwota
roszczenia wyniosta 1,5 min Euro (Raport biezgcy nr 71/2013 z dnia 29.05.2013 r.).

- Spoitka SC Coifer Impex srl naruszyta umowe kredytowg zawartg z Unicredit Tiriac Bank S.A.
(4,47 min Euro). W zwigzku z powyzszym, Bank wezwat do przedterminowej sptaty kredytu
Spotke, a nastepnie ztozyt roszczenie w ramach udzielonej przez Polimex-Mostostal S.A.
regwarancji stanowigcej zabezpieczenie splaty zobowigzah przez Spoétke zalezng (Raport
biezgcy nr 63/2013 z dnia 15.05.2013 r.).

— W marcu br. Polimex-Mostostal S.A. zostat wezwany przez RBS Bank (Polska) S.A., do splaty
roszczenia w ramach gwarancji nalezytego wykonania umowy w okresie gwarancyjnym
wystawionej na rzecz Lidera Konsorcjum, tj. Hitachi Ltd Power System Company. Roszczenie
Lidera Konsorcjum, zostalo spowodowane ziozeniem roszczenia przez Zamawiajacego, tj.
Enea Wytwarzanie S.A., z gwarancji wystawionej przez Lidera Konsorcjum (Raport biezgcy nr
40/2013 z dnia 27.03.2013 r.).

Na dzieh sporzadzania niniejszego sprawozdania do UZOZF zostat zawarty kolejny aneks, na
mocy ktorego banki bedace strong UZOZF zadeklarowaly m.in. podjecie dzialan w celu
wystawienia na zlecenie Spoéiki, niezaleznie od wystgpienia i trwania naruszenia UZOZF, w
ramach NLG, gwarancji w tgcznej kwocie nie mniejszej niz 15,0 min zt oraz nie wiekszej niz 30,0
min zl, ktorych wystawienie umozliwi Spoéice zadanie zwrotu kaucji zatrzymanych przez
zamawiajacych na zabezpieczenie zobowigzan Spotki wynikajacych ze zrealizowanych
kontraktow. W przypadku braku wystawienia powyzszych gwaranciji przez banki bedace strong
UZOZF do dnia 31 lipca 2013 roku, odsetki, co do ktérych wierzyciele bedacy strong UZOZF
wyrazili na podstawie ww. aneksu zgode na ich rozfozenie na raty, stang sie w catosci wymagalne
w dniu 1 sierpnia 2013 roku. Do dnia 31 lipca 2013 roku banki bedace strong NLG wystawity ww.
gwarancje na taczng kwote ponad 15,0 min z, w zwigzku z czym spetnit sie warunek wynikajacy
Z niniejszego aneksu, a wierzyciele bedacy strong umowy wyrazili zgode na roztozenie na raty
odsetek od zadtuzenia finansowego spotki (Raport biezacy nr 96/2013 z dnia 4.07.2013 r. nr
97/2013, z dnia 5.07.2013 r. oraz nr 106/2013 z dnia 1.08.2013 r).

W analizowanym okresie pierwszych szesciu miesiecy 2013 roku, w ramach Grupy Kapitatowej
Polimex-Mostostal, Spoétki zalezne kontynuowaty wspotprace w ramach limitbw gwarancyjnych
przyznanych przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe przed 01.01.2013 r. (opis zawartych
umow/ aneksow w Rozdziale 2.8 w Sprawozdaniu Zarzgdu z Dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
Polimex-Mostostal za rok zakoriiczony 31 grudnia 2012 roku), do czesci umow zostaly zawarte
aneksy, jednak niektore z uméw nie zostaly przediuzone ze wzgledu na trwajacy proces
restrukturyzacji. Ponizej istotne zmiany w limitach gwarancyjnych Spotek zaleznych:

Torpol S.A. zawarta aneksy:

- do umowy o limit kredytowy w Banku DnB Nord Polska S.A. podwyzszajacy sublimit na
gwarancje bankowe z 35,0 min NOK do 38,0 min NOK oraz przedtuzajagcy mozliwos¢
wykorzystania sublimitu do dnia 30.06.2014 r.;

— do umowy linii gwarancyjnej w Banku Ochrony Srodowiska S.A. obnizajacy jej wysoko$¢ z 20,0
min zt do 10,0 min zi, oraz zmieniajacy jej przeznaczenie na linie celowg dla projektu
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.Polepszenie jakosci ustug przewozowych poprzez poprawe stanu technicznego linii kolejowej
nr 143 na odcinku Kalety-Kluczbork” (termin waznosci gwarancji 03.06.2018 r.);

— do umowy o limit na produkty o charakterze gwarancyjnym w Alior Bank S.A. obnizajacy jego
wysokos¢ z 17,0 min zt do 4 min zt (saldo podwyzszyto limit kredytowy posiadany przez Spotke
w tym Banku).

Ponadto, Spoétka zawarta nowe umowy:

- ze STU Ergo Hestia S.A. nowg umowe 0 wspOipracy w zakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych z limitem 14,0 min zt z okresem waznosci do 31.12.2013 r;

- z Generali TU S.A. umowe ramowg o0 udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu
odnawialnego w wysokosci 20,0 min zt z okresem waznosci do 31.12.2013 r.

PxM Projekt Potudnie Sp. z 0.0. zawarta nowa umowe o line gwarancyjng (w zakresie gwarancji
wadialnych) z TU InterRisk S.A. z limitem 0,7 min zt i terminem obowigzywania do 16.04.2014 r.

W okresie styczen — czerwiec 2013 roku limity gwarancyjne Spoétek WBP Zabrze Sp. z o.o.
w Gothaer TU S.A. (2,7 min), Energop Sp. z 0.0. w RBS Bank (Polska) S.A. (sublimit w wysokosci
10 min z}) i w Banku DNB Nord Polska S.A. (sublimit w ramach limitu dla Polimex-Mostostal S.A.
oraz Energomontaz-Pdétnoc Gdyania Sp. z 0.0.) oraz Torpol S.A. w Banku Millennium S.A. (5,0 min
z) nie zostaly przedituzone i obowigzuja do czasu wygasniecia ostatniej czynnej gwarancji
w ramach limitow.

Glownymi bankami oraz towarzystwami ubezpieczeniowymi obstugujacymi spétki z Grupy w
zakresie gwarancji sg: PEKAO S.A. (PxM Projekt Potudnie Sp. z o0.0., Turbud Sp. z o.0., Torpol
S.A), BZ WBK S.A. (Torpol S.A.), DnB Nord Polska S.A. (Torpol S.A.) oraz PZU S.A. (Torpol
S.A), TURR WARTA S.A. (Torpol S.A)).

2.9. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitalowej Emitenta oraz opis perspektyw roz  woju dziatalno sci z
uwzgl ednieniem elementow jej strategii rynkowej

W opinii Zarzagdu Spoiki nastepujace czynniki i tendencje rynkowe w istotnym stopniu
wplywajg na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitalowej w omawianym okresie lub przewiduje sie, ze
bedg one znaczgco wptywac na jej wyniki w przysztosci:

- poziom naktadéw inwestycyjnych na rynku polskim i innych panstw Unii Europejskiej;

- otoczenie regulacyjne;

- zmiany kurséw walut;

- sezonowos¢;

- udziat w realizacji wielkich projektéw inwestycyjnych w polskim sektorze elektroenergetycznym;
- wartos¢ posiadanego portfela zamowien;

- restrukturyzacja dziatalnosci operacyjnej; oraz

- prowadzone dziatania dezinwestycyjne.
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Poziom naktadow inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ gtdwnie w Polsce, gdzie znaczacg wiekszos¢ przychodéw
osigga z realizacji kontraktow budowlano-montazowych oraz z dziatalnosci produkcyjnej
ukierunkowanej na budownictwo. W ujeciu branzowym, najwieksze znaczenie ma swiadczenie
ustug dla energetyki, sektora naftowego i chemicznego oraz w zakresie budownictwa
przemystowego. Dodatkowo, Grupa realizuje duze zlecenia w budownictwie ogdélnym, drogowym
i kolejnictwie. Przychody Grupy Kapitalowej sg uzaleznione od poziomu naktadéw inwestycyjnych
w wymienionych sektorach, a te z kolei sg bezposrednio powigzane z sytuacjg makroekonomiczng
w Polsce. Utrzymanie wzrostu realnego PKB i produkcji przemystowej w Polsce, wtasciwe
wykorzystanie srodkéw unijnych oraz poprawa gospodarek panstw Unii Europejskiej jako gtéwnych
importeréw ustug, wptyng na wzrost zapotrzebowania na produkty Grupy Kapitatowej przy czym,
w opinii Zarzadu Spoiki, w najblizszym okresie rozwdj poszczegdlnych branz bedzie zr6znicowany.

W energetyce oczekiwany jest dilugookresowy wzrost poziomu nakladéw inwestycyjnych na
modernizacje (odbudowe) istniejgcych oraz budowe nowych mocy wytworczych. Wzrostowi
nakladéw inwestycyjnych ma towarzyszy¢ modernizacja sieci dystrybucyjnych (przesylu energii),
rozwdj energetyki odnawialnej oraz budownictwa ekologicznego blisko zwigzanego z energetykg
(np. spalarnie smieci, instalacje odsiarczania spalin). Optacalnos¢ inwestycji dla inwestorow ma
zapewni¢ prognozowany wzrost cen energii w dtugim horyzoncie czasowym. Dodatkowo, dazac do
obnizki kosztow wytwarzania, przedsiebiorstwa energetyczne w coraz szerszym zakresie bedg
Zlecaly wykonanie prac remontowych i konserwacyjnych firmom zewnetrznym. W efekcie wzrosnie
rynek ustug budowlano-remontowych dla takich firm jak Polimex-Mostostal, ktéry od wielu lat
specjalizuje sie w budowie nowych i remontach istniejgcych blokéw energetycznych.
Dostosowanie oferty do biezacych potrzeb rynku, szczegdlnie w zakresie prac specjalistycznych
i ustug serwisowych, oraz nawigzanie alianséw strategicznych z mniejszymi podwykonawcami
i dostawcami specjalistycznych technologii, powinno umozliwi¢ Emitentowi wykorzystanie szans,
jakie daje rozwdj energetyki zawodowej oraz elektrocieptowni zlokalizowanych w zakfadach
produkcyjnych i komunalnych.

W przeciwienstwie do energetyki, w branzy naftowej nalezy oczekiwaé utrzymania niskiego
poziomu inwestycji w nowe moce produkcyjne, przynajmniej na rynku krajowym. Natomiast
powinien nastgpi¢ wzrost popytu ha modernizacje infrastruktury logistycznej surowcowo-paliwowe;.
W diugiej perspektywie wydobycia gazu z tupkoéw stanowi szanse na dodatkowe duze inwestycje
w Polsce. Na dotychczasowym poziomie powinno utrzymacC sie zapotrzebowanie na ustugi
w ramach biezacych remontow instalacji produkcyjnych. Emitent posiada duze doswiadczenie
w zakresie dostaw i montazu zbiornikbw paliw i produktow ptynnych tgcznie z infrastrukturg
towarzyszacg. Od wielu lat wykonuje réwniez remonty i modernizacje dziatajacych instalacji
rafineryjnych i petrochemicznych. Zarzad planuje utrzymanie zajmowanej pozycji w kraju przy
jednoczesnym zwiekszeniu eksportu do krajéw Unii Europejskiej. Dodatkowo, zamierza poszerzy¢
dotychczasowg oferte w zakresie dostaw i montazu instalacji procesowych, na ktérg obecnie
skfadajg sie instalacje do produkcji wodoru i tlenu, o nowe instalacje i aparaty cisnieniowe.

W wyniku nadmiernej konkurencji w segmencie budownictwa kubaturowego nastgpit drastyczny
spadek marz, szczegoOlnie w zakresie robo6t ogélnobudowlanych. W celu uzyskania wyzszych marz
Emitent zamierza rozwija¢ kompetencje w zakresie specjalistycznego budownictwa
przemystowego oraz uzyskiwaé przewage konkurencyjng poprzez alianse strategiczne
Z partnerami zapewniajgcymi dostep do nowoczesnych specjalistycznych technologii. Planowane
jest tez zwiekszenie eksportu ustug.
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Obserwowany wysoki poziom naktadow na budownictwo kolejowe powinien by¢ utrzymany
przynajmniej w najblizszych latach, gdyz rozbudowa infrastruktury kolejowej jest szeroko
promowana oraz wspierana finansowo przez Unie Europejska. Temu trendowi towarzyszy rozwoj
sieci linii tramwajowych oraz szybkich kolei miejskich. Spétka zalezna Emitenta, Torpol S.A.,
bedzie dgzyta do zwiekszania udziatu na tym rozwojowym rynku.

Emitent w istotnym stopniu zaangazowany jest w budownictwo drogowe, szczegdlnie w budowe
autostrad i drég szybkiego ruchu. Warunki realizacji zawartych kontraktow majg i bedg miaty
istotny wptyw na wyniki finansowe Emitenta w okresie najblizszych kilku lat.

Zarzad Spéiki uwaza, ze dalszy wzrost PKB w Polsce i ogdlny rozwdj polskiej gospodarki wptynie
na utrzymanie zapotrzebowania na ustugi budowlano-montazowe w Polsce, a to z kolei bedzie
miato korzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej. W szczegolnosci
Spotka dostrzega szanse rozwoju w inwestycjach w branzy energetycznej, ktére moga niwelowac
spadki w innych segmentach budownictwa. Jednakze znaczace spowolnienie wzrostu PKB w
Polsce i wyhamowanie rozwoju polskiej gospodarki, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
i wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej.

Otoczenie regulacyjne

Na dziatalnos¢ Spotki miaty wplyw w przesziosci i, w opinii Spotki, nadal beda wplywaé regulacje
przewidziane przez, m.in. Prawo Budowlane, Prawo ZamoOwien Publicznych, ustawa z dnia 28
czerwca 2012 roku o sptacie niektérych niezaspokojonych naleznosci przedsigbiorcow
wynikajagcych z realizacji zamowien publicznych, prawo europejskie i konwencje miedzynarodowe.
Ponadto na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej wptywaly w przesziosci i, jak sadzi Spoétka, nadal bedg
wplywaé, przepisy prawa podatkowego oraz interpretacje i rekomendacje wydawane przez organy
administracji publicznej, a takze indywidualne decyzje administracyjne wydane lub te, ktére
zostang wydane przez takie organy w kwestiach dotyczacych prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci.

Zmiany kurséw walut

Kurs walutowy EUR/PLN ma istotny wplyw na wyniki dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej.
Podstawowa przyczyng tej sytuacji jest fakt, ze PLN jest walutg sprawozdawcza, podczas gdy:

- znaczna czes¢ przychodow ze sprzedazy (od 1/4 do 1/3 w zaleznosci od okresu) jest
dokonywana w walutach obcych (gtéwnie w euro); aprecjacja wartosci PLN w stosunku do tych
walut ma negatywny wptyw na wyniki Spoétki, poniewaz spada wartos¢ przychodow walutowych
wyrazona w walucie sprawozdawczej; w przypadku deprecjacji waluty krajowej Spotka notuje
pozytywny wplyw tego zjawiska; wahania kursu walut majg wplyw na przeszacowanie
rozrachunkobw zwigzanych z powyzszg sprzedazg, co znajduje swoje odbicie
w kosztach/przychodach finansowych Spétki w postaci réznic kursowych;

- Spodika posiada udziaty i akcje w zagranicznych podmiotach; aprecjacja wartosci PLN
w stosunku do walut obcych ma negatywny wptyw na wyniki Spotki, poniewaz spada wartos¢
tych aktywow wyrazona w walucie sprawozdawczej; w przypadku deprecjacji waluty krajowej
Spotka notuje pozytywny wptyw tego zjawiska.

Podstawowg metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spotki Grupy
Kapitatowej Emitenta pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez
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zawieranie transakcji generujgcych koszty w tej samej walucie co waluta przychodow.
W przypadku braku mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny
w oczekiwanym zakresie, spotki — w sytuacji posiadania otwartych limitdbw skarbowych — mogg
stosowa¢ zabezpieczenia kursowe oparte na stosowaniu pochodnych zwigzanych z rynkiem
walutowym.

Sezonowo $¢

Dzialalnos¢ spoélek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej, podobnie jak wiekszosci spétek
z sektora budowlano-montazowego, charakteryzuje sie sezonowos$cig uzyskiwania przychodow ze
sprzedazy, wynikajacg z: (i) niekorzystnych warunkéw atmosferycznych w sezonie zimowym,
skutkujgcych brakiem mozliwosci przeprowadzenia w tym okresie czesci rob6t budowlano-
montazowych; (i) koncentracji prac inwestycyjnych i modernizacyjnych prowadzonych przez
wiekszos¢ klientow w sezonach wiosennym, letnim i jesiennym; (iii) planowania przez klientow
cykli inwestycyjnych w taki sposob, by zostaty one zamkniete przed koncem roku; oraz
(iv) koncentracji prac remontowych i modernizacyjnych w elektrocieptowniach w miesigcach
letnich.

Powyzsze czynniki powodujg, ze sprzedaz Spoiki jest zazwyczaj najmniejsza w | kwartale, zas
najwieksza w IV kwartale.

Spétka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie zjawiska sezonowosci sprzedazy. Nalezy
do nich przede wszystkim swiadczenie ustug dla tych galezi przemystu, ktére nie podlegajg
sezonowosci lub podlegajg jej w mniejszym stopniu, oraz eksport ustug budowlanych do krajow
potozonych w odmiennych strefach klimatycznych.

Udziat w realizacji wielkich  projektéw inwestycyjny ch w polskim sektorze
elektroenergetycznym.

Emitent jest uczestnikiem dwoéch konsorcjow powotanych celem realizacji najwiekszych obecnie
projektow inwestycyjnych w krajowej energetyce.

W dniu 21 wrzesnia 2012 r. zostat zawarty kontrakt ze spétkg z grupy ENEA na budowe bloku
energetycznego w Elektrowni Kozienice o mocy elektrycznej brutto 1075 MWe. Kontrakt jest
realizowany przez konsorcjum firm: Hitachi Power Europe GmbH (lider konsorcjum) oraz Spoéike.
Wartos¢ kontraktu wynosi 6.279,6 min brutto zt, z czego 42,7% przypada na Spoétke. Konsorcjum
przejeto plac budowy 2 pazdziernika 2012 r. Wykonano prace zwigzane z zagospodarowaniem
placu budowy, zas w dniu 21 stycznia 2013 r. projekt podstawowy zostat przekazany przez
konsorcjum zamawiajgcemu. Rozpoczeto realizacje prac budowlanych.

W dniu 15 lutego 2012 r. konsorcjum skiladajgce sie z nastepujacych firm: Rafako S.A. (lider
konsorcjum), Polimex-Mostostal oraz Mostostalu Warszawa S.A., zawarto najwiekszy w historii
polskiej energetyki kontrakt na realizacje zadania inwestycyjnego dotyczacego budowy blokow
energetycznych nr 5 i 6 w PGE Elektrownia Opole S.A. Warto$¢ zakontraktowanych prac wynosi
11.558,3 min zt brutto, z czego 41,8% przypada na Spoétke. Umowe na ustugi projektowe
podpisaty: Energoprojekt-Katowice S.A., Centrum Projektowe Polimex-Mostostal sp. z 0.0. oraz
Rafako Engineering sp. z 0.0. W dniu 16 maja 2013 r. spotki wchodzace w sklad Konsorcjum
zawarly z PGE Elektrownia Opole S.A. (obecnie PGE Gérnictwo i Energetyka konwencjonalna
S.A. Oddziat Opole — Zamawiajacy) aneks do Umowy, na mocy ktérego, w zwigzku z podjetg
przez Zamawiajgcego decyzjg o zamknieciu zadania inwestycyjnego, strony ustality zasady na
jakich zostanie dokonane rozliczenie zaliczki otrzymanej od Zamawiajgcego w kontekscie zwrotu
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kosztéw prac przygotowawczych poniesionych przez Konsorcjum oraz wydtuzylty termin
okreslajacy mozliwos¢ wydania przez Zamawiajgcego zawiadomienia o zamiarze wydania
polecenia rozpoczecia prac na tym projekcie do 15 sierpnia 2013 r. W dniu 13 sierpnia 2013 r.
cztonkowie Konsorcjum zawarli z Zamawiajagcym kolejny aneks do umowy, w ktérym strony
ustality, ze dodatkowym warunkiem wydania polecenia rozpoczecia prac jest uzgodnienie i
wdrozenie warunkéw regulujgcych relacje pomiedzy Zamawiajacym, Konsorcjum i/lub
podwykonawcg a Powszechng Kasg Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. w zakresie zasad
finansowania, warunkéw zabezpieczenia ptatnosci oraz wystawienia gwarancji wykonania umowy.
Dodatkowo uzgodniono, ze Zamawiajacy ma mozliwos¢ wystawienia polecenia rozpoczecia prac
do dnia 15 lutego 2014 r., przy czym polecenie to moze by¢ wydane nie wczeséniej niz 120 dni od
daty wystawienia przez Zamawiajacego powiadomienia o planowanym wystawieniu polecenia
rozpoczecia prac. Jednoczesnie Zamawiajacy przekazat informacje, ze planuje wydanie
stosownego powiadomienia w dniu 15 grudnia 2013r. pod warunkiem wczesniejszego spetnienia
wszystkich warunkéw przewidzianych Umowg do wydania ww. dokumentu. Tego samego dnia
Zamawiajacy, Konsorcjum, PKO Bank Polski S.A. oraz Alstom Power sp. z 0.0. podpisali
niewigzacy list intencyjny w sprawie okreslenia warunkow przystgpienia Alstom do realizacji
projektu oraz ustalenia zakresu niezbednych zmian w dokumentacji projektu.

Przedmiotowe projekty majq istotne znaczenie z punktu widzenia wynikéw finansowych Spotki w
okresie najblizszych kilku lat.

Warto $¢ posiadanego portfela zamowie n

Portfel zamowien Grupy Kapitalowej pomniejszony o sprzedaz przypadajacg na konsorcjantéw,
lecz zawierajacy realizacje kontaktu na Elektrowni Opole w wysokosci 3,9 mid zt netto, wynosi
11,0 mid zt, w tym: kontrakty zawarte 10,9 mld zi, kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,1 mid zt.
Aktualny portfel zaméwien w poszczegolnych latach ksztattuje sie nastepujgco: 2013 rok — 1,5 mid
zt i w calosci dotyczy kontraktow zawartych; 2014 rok — 3,3 mld zt (kontrakty zawarte 3,2 mid z,
kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,1 mid zf); 2015 rok — 3,1 mid zt i w catosci dotyczy
kontraktow zawartych; w latach nastepnych 3,1 mid zt i w catosci dotyczy kontraktow zawartych.
Portfel zamoéwien wyznaczony zostat w oparciu o sprzedaz zrealizowang do 30 czerwca 2013 r.

Restrukturyzacja dziatalno $ci operacyjnej

Przyjety przez Zarzad program naprawy sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki zaktada
restrukturyzacje dziatalnosci operacyjnej, ktéra opiera sie na trzech podstawowych celach:
(i) obnizenie kosztow statych w drodze dokonania zwolnien grupowych oraz poprzez oszczednosci
wynikajace z centralizacji zakupow; (i) zmiana sposobu funkcjonowania procesu pozyskania
nowych kontraktéw poprzez koncentracje na wysokomarzowych projektach; (iii) koncentracja na
podstawowej dziatalnosci Spotki poprzez umacnianie kompetencji w obszarach: energetyka, petro-
chemia, budownictwo przemystowe i kolejnictwo.

Prowadzona restrukturyzacja operacyjna zmierza miedzy innymi do uproszczenia struktury
organizacyjnej i zmniejszenia kosztow funkcjonowania Grupy. Istotny wptyw ma takze redukcja
zatrudnienia, szerzej opisana w Rozdziale 4.3 niniejszego sprawozdania (Zatrudnienie).

Jednym z gltdbwnych elementéw programu restrukturyzacji spoétki, wynikajacym z postanowien
Umowy restrukturyzacyjnej zawartej z wierzycielami, sg dezinwestycje. Prowadzone dzialania
dezinwestycyjne zostaly szerzej oméwione w nastepnym punkcie niniejszego rozdziatu.

Dodatkowo kontynuowane sg dziatania w celu poprawy jakosci samego procesu budzetowania
i raportowania oraz w celu ujednolicenia planowania kontraktéw. W ramach Spoétki powotano
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jednostke kontrolingowga dedykowang do analizy i weryfikacji budzetow kontraktow
dlugoterminowych raportujaca bezposrednio do Zarzadu. Do jej zadan m. in. nalezy: koordynacja
i wdrozenie ujednoliconego procesu zarzadzania projektami w ramach Spotki; biezaca weryfikacja
i poprawa modelu planowania oraz ujednolicenie procedur raportowych dotyczacych
realizowanych kontraktéw; organizacja regularnych przegladow statusu kluczowych kontraktéw
diugoterminowych; weryfikacja postepu rzeczowego kluczowych projektow w odniesieniu do
zaawansowania kosztowego; niezalezna weryfikacja sktadanych ofert.

Spotka jest takze w trakcie dokonywania zmian na poziomie systemow i w zakresie definiowania
raportow w dostepnych narzedziach IT, aby umozliwi¢ biezaca koordynacje i weryfikacje
wykonania planu. Dodatkowo wzmocniono funkcje kontroli wewnetrznej o zespét dokonujacy
kontroli wykonania budzetéw projektéw i stosowania wymaganych procedur.

Prace nad restrukturyzacjg dziatalnosci operacyjnej majg zosta¢ zakonczone w 2013 roku, za$
petnych efektéw ekonomicznych nalezy oczekiwac poczynajac od 2014 roku. Do konca 2015 roku,
redukcja kosztow z tytutu restrukturyzacji dziatalnosci operacyjnej powinna wynie$¢ co najmniej
300 min zt.

Prowadzone dziatania dezinwestycyjne

W celu poprawy sytuacji ptynnosciowej Spétka zdecydowata sie na dokonanie dezinwestycji
wybranych spétek zaleznych i czesci aktywow przedsiebiorstwa Spoiki, ktore nie sg Scisle
zwigzane z jej dziatalnoscig podstawowg. Do daty niniejszego sprawozdania, w ramach procesu
dezinwestycji, przeprowadzono nastepujace istotne transakcje:

- W dniu 24 pazdziernika 2012 r. Emitent zawart ze spétkag MARS Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety warunkowg umowe sprzedazy catosci posiadanych przez Emitenta udziatdw w
Energomontaz-Péinoc Gdynia Sp. z 0.0. oraz akcji w Fabryce Kottow Sefako S.A. Obie
transakcje zostaly sfinalizowane w styczniu i marcu 2013 roku. Szerzej zostaly opisane w
rozdziale 1.6.1 niniejszego sprawozdania (Zmiany w portfelu inwestycyjnym).

- W dniu 8 grudnia 2012 r. Emitent zawart z Tomaszem Kozuchowskim umowe sprzedazy
catosci posiadanych udziatléw w spotce Zaktad Transportu — Grupa Kapitatowa Polimex Sp.
z 0.0.

- W dniu 21 grudnia 2012 r. Emitent zawart ze spotkg ZREW TRASFORMATORY sp. z 0.0.
umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Zaktadu ZREW Transformatory.
Szerzej transakcja zostata opisana w rozdziale 8 sprawozdania za 2012 rok.

- W dniu 31 stycznia 2013 r. Emitent zawart ze spétkg Mars Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
umowe sprzedazy catosci posiadanych przez Spotke akcji w Fabryce Kottéw Sefako S.A.

- W dniu 07 marca 2013 r. zostala sfinalizowana umowa zawarta pomiedzy Emitentem a
spotka MARS Finance 1 sp. z 0.0. na sprzedaz trzech nieruchomosci potozonych w Gdyni,
uzytkowanych przez Energomontaz-Pétnoc Gdynia Sp. z 0.0. Szerzej transakcja zostata
opisana w rozdziale 8 niniejszego sprawozdania (Pozostate, istotne zdarzenia w | p6troczu
2013 roku majgce wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta).

- W dniu 17 czerwca 2013 r. zostata sfinalizowana umowa zawarta pomiedzy Emitentem a
Ocynkownig Slask Sp. z 0.0. na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa fj.
Zaktadu Zabezpieczen Antykorozyjnych Oddziat Czestochowa. Szerzej transakcja zostata
opisana w rozdziale 8 niniejszego sprawozdania (Pozostate, istotne zdarzenia w | p6troczu
2013 roku majgce wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta).
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- W dniu 7 sierpnia 2013 r. Emitent zawart z Weldon Sp. z 0.0. umowe na sprzedaz
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa tj. Zakltadu Zabezpieczen Antykorozyjnych Oddziat
Debica. Szerzej transakcja zostata opisana w rozdziale 8 niniejszego sprawozdania
(Pozostate, istotne zdarzenia w | pétroczu 2013 roku majgce wptyw na dziatalno$¢ Grupy
Kapitalowej Emitenta).

Polimex-Mostostal wystawit rowniez na sprzedaz ponad 50 nieruchomosci, ktérych cechg wspoélng
jest znaczacy potencjat deweloperski. Wsréd nieruchomosci wystawionych na sprzedaz znajdujg
sie nieruchomosci oraz tereny inwestycyjne zlokalizowane w Warszawie, Katowicach i Krakowie.
Pierwsze wplywy z transakcji sprzedazy aktywoéw Spotka otrzymata w IV kwartale 2012 roku. Do
konca 2015 roku tgczna warto$¢ wpltywow z tytutu dezinwestycji powinna przekroczy¢ 600 min zt.

2.10. Opis istotnych kwestii finansowych maj gcych wplyw na ocen e zdolno sci
Spéiki do kontynuowania dotychczasowej dziatalno sci gospodarczej.

Zarzad okresla sytuacje ekonomiczng Spotki jako trudng. Dokonano restrukturyzaciji
zadluzenia oraz realizowane sg pozostate ustalenia wynikajgce z Umowy w sprawie zasad obstugi
zadluzenia zawartej z Bankami Finansujgcymi oraz Obligatariuszami. W ocenie Zarzadu Spéiki,
podjete dziatania dajg podstawe do stwierdzenia, ze sytuacja Spoéiki bedzie ulega¢ stopniowe;j
poprawie, pomimo istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke, w szczegdlnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy od daty sporzadzenia
niniejszego sprawozdania. Stad tez $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Ocenia sytuacji finansowej Emitenta zostata przedstawiona w Nocie nr 4
srodrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego (Podstawa sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

2.11. Objasnienie ré znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wcze s$niej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok

Prognozy wynikow 2013 roku zaréwno Polimex-Mostostal S.A. jak i Grupy Kapitatowej
Polimex-Mostostal nie byly publikowane.

2.12. Zasady sporz adzenia sprawozdania finansowego
Zasady sporzadzenia sprawozdania zostaty podane w dodatkowych notach objasniajgcych
do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

2.13. Informacja dotycz aca wyptacanej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W 2012 roku Spétka wygenerowata strate. Dodatkowo, zgodnie z postanowieniami Umowy
w sprawie zasad obstugi zadtuzenia, Spotka zostata zobowigzana do niewyptacania dywidendy
bez uzyskania wczesniej zgody wierzycieli.

3. Zarzadzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej Emitenta

3.1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagro  zen

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke i Grupe Kapitalowag narazona jest na szereg ryzyk
zwigzanych zarébwno z sytuacjg makroekonomiczna, jak i negatywnymi zjawiskami wewnetrznymi.
W pierwszej potowie 2013 roku istotny wplyw na dziatalnosé Spotki i Grupy kapitatowej miaty
zdarzenia zewnetrzne zwigzane z przedtuzajacym sie kryzysem w sektorze budowlanym, a takze
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nadal istotne ograniczenia finansowania spotek tego sektora, w tym istotne ograniczenie przez
banki dostepnosci kredytéw i gwarancji kontraktowych. Na dziatalnos¢ Spéiki istotny wptyw miaty
uwarunkowania wynikajace z podpisanych w 2012 r. istotnych umoéw z Wierzycielami
Finansowymi, a mianowicie Umowy w sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Finansowego z
21.12.2012 r. z pGzniejszymi zmianami i Umowa Nowej Linii Gwarancyjnej z 21.12.2012 r. Spotka
kontynuowata analizy prowadzone przy wspoétpracy zewnetrznych doradcéw i dziatania naprawcze
oraz wdrazanie nowych procedur weryfikacji ryzyk ofertowych i analizy ryzyk w realizowanych
projektach. Do istotnych ryzyk zewn etrznych identyfikowanych przez Spétke dominujgca i Spotki
Grupy Kapitatlowej naleza;

Ryzyka makroekonomiczne i polityczne;

e ryzyka opoézniajgce rozwdj branz, w ktorych Spétka dziata, zaréwno poprzez
wstrzymywanie procesu inwestycyjnego jak i braku pelnej realizacji zatozeh
inwestycyjnych, rezygnacje z realizacji programow inwestycyjnych w branzach dotknietych
kryzysem lub z powodu zmiany koncepcji w zakresie inwestycji,

» uzaleznienie finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych w kraju przez wiekszos¢ bankéw
dziatajacych na rynku krajowym od oceny z perspektywy zagranicznych osrodkow
decyzyjnych ryzyka gospodarczego kraju, perspektyw rozwoju poszczegolnych branz
i sektorow oraz poszczegdélnych podmiotéw gospodarczych.

Ryzyka wewn etrzne, identyfikowane przez podmioty Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal to
m.in.:

1) ryzyka strategiczne, w tym wynikajgce ze zmiany strategii :
a) realizacji planéw ekonomiczno-finansowych;
b) utrzymania i budowania portfela zaméwieh oraz zapewnienie realizacji wieloletnich
kontraktéw budowlanych,
c) braku réwnowagi konkurencyjnej,
2) ryzyka operacyjne;
a) zmiany popytu na specjalistyczne ustugi, ,
b) wahania cen na gtéwnych rynkach towarowych,
c) wyceny ustug budowlano-montazowych,
3) ryzyka finansowe:
a) ptynnosci finansowej (kredytowe),
b) stop procentowych,
c) ryzyko walutowe,
d) ryzyko braku nowych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych

Z punktu widzenia strategii istotne ryzyka, to mozliwosc utraty:

» istotnych dla rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowej wieloletnich kontraktow;
e ograniczenie/utrata mozliwosci realizacji zamoéwien publicznych,

e utrata zaufania kluczowych partneréw handlowych.
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Przeciwdziatanie materializacji tych ryzyk jest podstawowym celem dziatalnosci zarzadu Spoiki,
ktory prowadzi rozmowy z zamawiajgcymi, partnerami konsorcjalnymi i bankami. Zarzadzanie tymi
ryzykami jest prowadzone na szczeblu najwyzszych wiadz Spoiki.

Ryzyka operacyjne , w tym zakresie istotne ryzyko zwi gzane jest z wycen g i realizacj a
kontraktow budowlanych, ustugowych, produkciji , oraz zwigzane z tymi kontraktami ryzyko kar
umownych. Zarzadzanie skumulowanym na poziomie catej Grupy Kapitalowej ryzykiem
zZwigzanym z wyceng i realizacjg kontraktow wymaga prawidiowo funkcjonujacych kanatow
przeptywu informacji w uktadzie pionowym, jednolitych zasad weryfikacji budzetéw i dyscypliny
kosztowej w trakcie realizacji projektow. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka
wdrozyta procedury, w tym obejmujace jednolite procedury dotyczace kontroli nad dziatalnoscig
ofertowg oraz planowania i rozliczania kontraktéw diugoterminowych w ramach segmentéw i catej
Grupy. Spolka wprowadza takze, dodatkowe, jednolite narzedzia wspomagajgce proces
budzetowania i biezacej kontroli kosztéw z uwagi na szczeg6lng wrazliwos¢ danych w okresie
kryzysu na rynku budowlanym. W zwigzku z realizacjg wieloletnich kontraktow energetycznych,
zarzadzanie ryzykiem operacyjnym jest najwazniejszym zadaniem na kazdym szczeblu i w kazdym
etapie realizacji i nadzorowania prawidlowosci tych kontraktow. Zdolno$¢ Spotki do terminowej
realizacji kontraktébw w okresie sprawozdawczym ulegta powaznemu pogorszeniu, z uwagi na
skumulowany wysoki poziom zapotrzebowania na finansowanie wykonawstwa w tych kontraktach,
przy zaistniatych problemach z ptynnoscig finansowa i sytuacjg na rynku w sektorze budowlanym.
W celu zmniejszenia skutkbw materializacji zagrozen prowadzone sg negocjacje z zamawiajacymi,
podejmowane decyzje o wejsciu na droge postepowan prawnych.

Ryzyko zmiany popytu na specjalistyczne ustugi zabezpieczen antykorozyjnych -
cynkowania i malowania konstrukcji stalowych w Polimex-Mostostal S.A. Obserwowane trendy
w budownictwie wskazujg na rosngce zainteresowanie ustugami cynkowania ogniowego.
Potwierdza to systematyczny kilkuprocentowy wzrost sprzedazy rok do roku, dlatego tez ryzyko
Zmiany popytu mozna ocenic¢ jako srednie. Ceny ustug ksztattujg sie w zaleznosci od notowan cen
cynku na Gietdzie Londynskiej — surowca, ktory jest gtbwnym czynnikiem kosztotwdrczym dla tego
zakresu dziatalnosci. Spotka w umowach na rok 2013 z odbiorcami zastosowata zasade zmiany
cen w zaleznosci od zmian cen rynkowych cynku. Poziom tego ryzyka i jego wptyw na wyniki
Spoiki ocenia sie na poziomie srednim.

Ryzyko cen surowcow . Efektywnos¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez spoétke
jest w znacznej mierze uzalezniona od wahan cen surowcow, gtéwnie stali, kruszyw i asfaltu.
Podstawowym czynnikiem ograniczajgcym ww. ryzyko jest posiadanie przez zespolu wysokiej
klasy specjalistow analizujgcych rynek. Ponadto spétka wdrozyta procedure centralnych zakupow
materialowych (ekonomia skali, mozliwoS¢ wynegocjowania nizszych cen zakupu).Wdrozone
procedury nie byly w stanie w stopniu pozadanym zniwelowa¢ negatywnego wpltywu wzrostu cen
surowcow i materiatbw w kontraktach wieloletnich, szczegdlnie drogowych, zawartych 2-3 lata
wczesniej na bazie statych cen. Kontrakty dostawcze renegocjowano z pozytywnym skutkiem .

W tym zakresie niezbedne sg zaréwno proceduralne zmiany w podejsciu gtéwnych
inwestorow do mozliwosci stosowania indeksacji ceny w kontraktach wieloletnich, jak i okreslenie
limitu ryzyka akceptowalnego przez Spoétke na poziomie adekwatnym do mozliwosci pokrycia
wzrostu cen catkowitej utraty planowanej w projekcie marzy.
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Ryzyko utraty zasobdw : Spoélka w szerokim zakresie korzysta z dostepnych na rynku
ubezpiecze n zarébwno majatkowych (w tym przede wszystkim z ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci, OC zawodowego [OC projektanta, architekta
i inzyniera budowlanego], OC czionkéw Zarzadu [polisa D&QO] oraz ubezpieczenia mienia od
zdarzen losowych oraz kradziezy z wkamaniem i sprzetu elektronicznego, ubezpieczenie mienia w
transporcie), jak i ubezpieczen budowlano/ montazowych aranzowanych w ramach umow
generalnych oraz polis indywidualnych aranzowanych pod okreslone kontrakty. We wszystkich
spétkach funkcjonowaly ubezpieczenia komunikacyjne w zakresie OC, AC, KR i NNW zaréwno
w ramach uméw generalnych (flotowych) jak i na zasadzie ubezpieczen indywidualnych.
Analizowane sa koszty transferu ryzyk ubezpieczalnych, jak rowniez szczegoétowe warunki
ubezpieczeh kontraktéw wymagane przez kontrahentdw. Ryzyko w tym zakresie w wysokim
stopniu jest wytransferowane poza spotke, a koszty wkalkulowane w koszty realizacji kontraktow.
Poziom ryzyka w tym zakresie oceniany jest jako niski.

Ryzyko utraty zasobOw poprzez skorzystanie z zabez pieczen wierzytelno $ci na
aktywach Spotki. Ryzyko skorzystania z zabezpieczen przez wierzycieli stanowi istotne
zagrozenie z punktu widzenia mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez Spoétke w sytuacji
zatorow platniczych oraz kryzysu w sektorze budowlanym, co powoduje presje na korzystanie
z zabezpieczen, nawet jesli nie jest to uzasadnione warunkami umow. Ryzyko to, w powaznym
stopniu mogtoby uniemozliwi¢ terminowg i prawidtowg realizacje umow i kontraktéw, co
spowodowatoby eskalacje sankcji kontraktowych, takich jak naliczenie kar umownych, wynajecie
na koszt Spotki wykonawcow zastepczych, do wypowiedzenia umoéw z winy Spotki wiacznie

Ryzyko finansowe:

Ryzyko ptynno $ci finansowej. W ocenie Spofkki jest to ryzyko, ktore ksztattuje sie na
poziomie bardzo wysokim. Zarzgdzanie tym ryzykiem w obecnej sytuacji jest najwiekszg troskg
Zarzadu. Utrzymanie ptynnosci finansowej w najblizszej perspektywie wymaga angazowania sie
w projekty i kontrakty zapewniajgce neutralne i dodatnie przeptywy finansowe. Ryzyko to wymaga
stalego monitorowania i analiz zarowno w krotkim, jak i diugim okresie. Dzieki podpisaniu w dniu
21.12.2012r. z Wierzycielami Finansowymi spfata zadluzenia finansowego zostata przesunieta
kredytow zostata przesunieta na okres od 30.06.2015 do 31.12.2017r. Nie mniej jednak Umowa
w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego naktada na Spotke szereg zobowigzan, w
szczegolnosci takich jak zobowigzanie do: (i) dokonywania terminowych pfatnosci na rzecz
Wierzycieli; (i) uzyskania okreslonych wptywow z tytutu zbycia sktadnikédw majatkowych Spokki
w ramach procesu dezinwestycji; (iii) zredukowania kosztow operacyjnych do poziomu
przewidzianego w Umowie w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia; (iv) restrukturyzacji
przeterminowanych zobowigzan handlowych; (v) utrzymania wskaznikow finansowych na
poziomach okreslonych w Umowie w Sprawie Zasad Obstugi Zadiuzenia; a takze (vi)
niepodejmowania szeregu czynnosci bez uprzedniej zgody Wierzycieli. Niewykonanie przez
Spotke zobowigzan wynikajacych z Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia moze prowadzic¢
do jej wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym przez Wierzycieli, co z kolei bedzie
skutkowac postawieniem w stan natychmiastowej wymagalnosci catego zadtuzenia finansowego
Spotki wobec Bankéw Finansujgcych i Obligatariuszy.
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Wysoki poziom zadiuzenia Spoétki i Grupy moze mie¢ istotne konsekwencje, w tym
w szczegolnosci moze wplywaé na: (i) ograniczong zdolnosé lub brak zdolnosci Spotki i Grupy do
pozyskania dodatkowego finansowania od instytucji finansowych, w tym w formie kredytow oraz
gwarancji bankowych; (ii) na spowolnienie w dziatalnosci Spotki i Grupy z powodu znaczacego
obnizenia dostepnosci kredytu i skracania terminéw pfatnosci lub zadania przedplat przez
kontrahentow (iii) konieczno$¢ przeznaczania znacznej czesci przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej Grupy na sptaty kapitatu (w przypadku Spotki — poczawszy od 2015
roku) oraz odsetek, co oznacza, ze przeptywy te nie zawsze bedg mogly zosta¢ wykorzystane na
finansowanie dziatalnosci Grupy lub naktadow inwestycyjnych; (iv) ograniczenie elastycznosci
Grupy przy planowaniu lub reagowaniu na zmiany w jej dziatalnosci, otoczeniu konkurencyjnym
i na rynkach, na ktorych prowadzi dziatalnosé; oraz (v) niekorzystng pozycje rynkowg Grupy
w stosunku do jej konkurentéw, ktdérzy majg nizsze zaangazowanie kredytowe. Podpisanie
Zz Wierzycielami Finansowymi Umowy w sprawi Zasad Obstugi Zadluzenia Finansowego stanowi
mechanizm minimalizacji ryzyk finansowych, w tym ryzyka utraty ptynnosci finansowej. Nie mnigj
jednak Umowa ta zawiera szereg zobowigzan, z ktdrych Spotka winna wywigzywac sie w okresie
jej obowigzywania m.in. w zakresie uzyskiwania wskaznikdw ekonomiczno-finansowych oraz
zobowigzania Spolki do niepodejmowania okreslonych dzialah bez zgody wszystkich Iub
odpowiedniej wiekszosci Wierzycieli, w tym m.in. do niezaciggania dodatkowego zadtuzenia
finansowego, co moze kreowa¢ nowe ryzyka, w tym ryzyko nadmiernego wydtuzeniem procesu
decyzyjnego.

Ryzyko gwarancji kontraktbw . Na etapie sktadania ofert, szczegdlnie w procedurach
prowadzonych zgodnie z przepisami Prawa Zamodwien Publicznych konieczne jest skiadanie
wadiéw, ktéry to wymog spotka dotychczas wypelniatla stosujgc bankowe i ubezpieczeniowe
gwarancje przetargowe. Przy podpisywaniu umowy, Spoétka jako gtdbwny wykonawca, zobligowana
jest przedstawia¢ gwarancje dobrego wykonania umowy, ktorej wysokos¢ wynosi $rednio ok. 10%
wartosci kontraktu. W ostatnim okresie z uwagi na kryzys na rynku budowlanym w Kkraju,
banki/towarzystwa ubezpieczeniowe nie sg zainteresowane zwiekszaniem zaangazowania
gwarancyjnego w spotkach budowlanych.

Spoétka podpisata w dniu 21.12.2012 r. Umowe Nowej Linii Gwarancyjne z Bankami
Finansujgcymi, w ramach ktorej moze zleca¢ wystawianie gwarancji do tgcznej kwoty limitu 201
min PLN. Warunkiem wystawienia gwarancji w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej jest
zatwierdzenie projektu przez ekspertow, w tym doradce zewnetrznego i Banki Finansujgce oraz
uzyskanie zgody partneréw kontraktowych na cesje wierzytelnosci z realizowanych kontraktow na
Banki. W wiekszosci projektéw brak zgody na cesje wierzytelnosci ,w szczegolnosci w ramach
projektéw na roboty-budowlane jest istothg przeszkodg w mozliwosci wykorzystania tej linii.

Zapewnienie  mozliwosci  wystawiania  gwarancji  wadialnych  lub  gwarancji
zabezpieczajacych dobre wykonanie kontraktu, stanowito w | pétroczu 2013r. jeden z istotnych
czynnikow ryzyka decydujacych o mozliwosci zdobywania nowych kontraktow. Ryzyko w tym
zakresie bylo minimalizowane przez uzgadnianie wspolnych gwarancji z partnerami oraz
podwykonawcami i dostawcami. W razie braku mozliwosci przedstawienia zabezpieczenia
w formie gwarancji bankowych Spétka uzgadniania zabezpieczenia w formie kaucji gwarancyjnej.
Utrwalanie sie tej tendencji wptywa negatywnie na ptynnos¢ finansowg Spoiki.
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Ograniczenie dostepnosci gwarancji bankowych 1 ubezpieczeniowych w swietle
kodeksowych zapisow o obowigzku przedktadania gwarancji zaptaty za roboty budowlane stanowi
dodatkowy czynnik ryzyka w poszczegélnych fazach realizacyjnych kontraktow budowlanych. Brak
terminowej realizacji bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa w przedmiotowej materii
moze skutkowac wstrzymaniem postepu prac, az do wypowiedzenia umow z winy Spotki wigcznie.

Ryzyko kredytu kupieckiego  zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest
ograniczane poprzez dywersyfikacje grona odbiorcéw oraz indywidualne podejscie do kazdego
kontrahenta pod katem oceny jego wiarygodnosci (zarbwno prawnej jak i ekonomicznej).
Dodatkowo, ryzyko kredytowe minimalizowane jest poprzez:

w stosunku do odbiorcéw zagranicznych:
— ubezpieczanie naleznosci handlowych,
— uzyskiwanie zabezpieczenia naleznosci w formie akredytyw dokumentowych, gwarancji i

poreczen;
w stosunku do odbiorcéw krajowych:
- uzyskiwanie zabezpieczenia  naleznosci w  formie  gwarancji bankowych

i ubezpieczeniowych,

— zabezpieczanie naleznosci w formie poreczen, przewlaszczenia nha zabezpieczenie,
zastawu rejestrowego lub hipoteki, weksli, z uwagi na problemy z dostepnoscig gwarancji
bankowych.

Pomimo stalego monitorowania ryzyka oraz prowadzonych negocjacji z kontrahentami w celu
wydtuzania terminoéw pfatnosci, nie udato sie obnizy¢ wysokiego poziomu tego ryzyka z powodu
nastepujacych okolicznosci:

« presja dostawcow materiatdw strategicznych dla projektéw infrastrukturalnych na maksymalne
skracanie termindw ptatnosci lub zabezpieczanie ptatnosci drogimi instrumentami finansowymi
(gwarancje bankowe, akredytywy);

e upadiosci w sektorze budowalnym, w tym dotyczace partneréw konsorcjalnych,
podwykonawcow i spotek zaleznych

» brak limitdw ubezpieczenia ryzyka kredytowego i limitbw gwarancyjnych przez ubezpieczycieli,

e brak porozumien w sprawie rozliczenia rob6t dodatkowych i wzrostu cen materiatéw w istotnych
kontraktach infrastrukturalnych,

» nieche¢ bankéw do finansowania projektow w sektorze budowlanym,

Sposéb zarzgdzania ryzykami finansowymi oraz negatywnymi skutkami utraty zasobéw
materialnych zostat ujety w nastepnych podrozdziatach (3.2 oraz 3.3).

Ponadto nastepujgce ryzyka sg monitorowane na biezgco na szczeblu Zarzadu:

« proces budowania portfela zamowien i realizacje wieloletnich kontraktoéw inwestycyjnych,

» poziom zobowigzahn pozabilansowych wynikajacych z zabezpieczen realizacji kontraktow
budowlanych,

e zmiany popytu na specjalistyczne ustugi zabezpieczen antykorozyjnych, w tym cynkowania
i malowanie konstrukcji stalowych,

* sytuacja na rynku fachowej sity roboczej.
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Ryzyko utraty kwalifikowanej sity roboczej . Sytuacja na polskim rynku pracy w znaczacy
sposOb warunkuje dziatalno$¢ rodzimych firm budowlanych i montazowych. Kryzys i szereg
upadtosci firm w sektorze budowlanym zwieksza podaz kadr na rynku. Nadal sg jednak
specjalnosci deficytowe, ktorych brak moze ograniczy¢ zdolnosci wykonawcze Spotki i Grupy
Kapitatowej. Sytuacja kryzysowa w sektorze budowlanym powoduje tez koniecznos¢ niezwtocznej
obnizki kosztéw, w tym kosztéw osobowych, co w diuzszym okresie czasu moze spowodowacé
utrudnienia w pozyskaniu niezbednych wysoko kwalifikowanych specjalistow do realizacji
kontraktow energetycznych. W ramach restrukturyzacji operacyjnej i realizacji polityki obnizania
kosztow spotka wdrozyta procedury zwolnier grupowych, ktére w pierwszej potowie 2013r. objely
1079 o0s0Ob, a kolejnych 145 oséb przejdzie do nowego pracodawcy w zwigzku z planowang
transakcjg zbycia Ocynkowni w Debicy. Dodatkowo istnieje ryzyko utraty dobrych
wykwalifikowanych pracownikow z doswiadczeniem, ktérzy moga odejS¢ ze Spotki w zwigzku
z brakiem poczucia stabilnosci zatrudnienia oraz checi poszukiwania pracy zapewniajacej wyzsze
wynagrodzenie.

W przypadku pozyskania nowych projektow, Spotka moze mie¢ trudnosci z pozyskaniem nowej,
wykwalifikowanej kadry pracowniczej, posiadajgcej odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz
uprawnienia, lub pozyskanie takiej kadry moze wigzac sie z podwyzszonymi okresowo kosztami
osobowymi. Moze to opoOzni¢ realizacje strategii oraz ograniczy¢ mozliwosci realizacji nowych
specjalistycznych projektéw. Ponadto niedobdr pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach moze
mie¢ niekorzystny wptyw na zdolnos¢ Spéiki i Grupy do efektywnego zarzgdzania realizacjq jej
strategii i jej dziatalnoscig. Spotka wypowiedziata Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy, a organizacje
zwigzkowe wszczely spor zbiorowy z pracodawca. Prowadzone sg rozmowy stron, dotyczace
m. in. zawarcia kolejnego uktadu zbiorowego pracy oraz dalszych zwolnien grupowych. Istnieje
zagrozenie strajkowe. Okresowe zakidcenie lub nawet przerwanie prowadzonych przez Spotke
prac moze wptyng¢ na terminowos¢ wywigzywania sie Spotki ze zobowigzan wobec kontrahentéw.

3.2. Informacja o instrumentach finansowych w zakre sie ryzyka stopy procentowej
I walutowego oraz o przy] etych przez jednostk e celach i metodach zarz adzania
ryzykiem finansowym

Wyniki finansowe Grupy Polimex-Mostostal mogg podlegaé fluktuacji na skutek zmiany
czynnikbw rynkowych, w szczegolnosci notowan cen materiatdbw, kursow walut i Stop
procentowych. Grupa zarzadzajac ryzykiem, na ktére jest narazona, ogranicza zmienno$c
przysztych przeptywdw pienieznych i ogranicza potencjalne straty ekonomiczne powstajgce na
skutek wystagpienia zdarzen mogacych mie¢ negatywny wptyw na wynik.

Ryzyko stopy procentowej. Grupa posiada srodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz
posiada zobowigzania z tytutu kredytow bankowych i wyemitowanych obligacji. Oparte sg one
0 zmienng stope procentowa. Spotki monitorujg sytuacje na rynku finansowym, analizujg trendy
oraz prognozy w zakresie ksztaltowania sie referencyjnych stép rynkowych, aby w optymalnym
momencie podja¢ decyzje o zawarciu w ramach dostepnych limitbw uméw zabezpieczajacych
przed niekorzystnym wzrostem kosztow odsetkowych od zadtuzenia kredytowego.

Ryzyko walutowe . Przeptywy finansowe spotek z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal cechujg
sie relatywnie istotng wrazliwosciag na wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania
przychodéw w walutach obcych, w tym gtéwnie w EUR. Do podmiotéw tych, poza Polimex-
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Mostostal S.A., w okresie sprawozdawczym nalezaly w szczego6lnosci: Torpol S.A. oraz StalFa Sp.
Z 0.0. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania,
spoiki te stosujg przede wszystkim hedging naturalny. W sytuacji posiadania otwartych limitow
skarbowych mozliwe jest rowniez wykorzystanie dostepnych na rynku instrumentéw pochodnych
kursu walutowego w ramach wdrozonych przez te podmioty strategii zarzgdzania ryzykiem.

W zaleznosci od stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie sposobu ewidencji instrumentéw
finansowych mozna wyrézni¢ dwie grupy spoétek:

» spokki posiadajgce udokumentowang strategie zarzadzania ryzykiem oraz wdrozone zasady
polityki rachunkowosci zabezpieczen; w grupie tej na date bilansowg jest Polimex-Mostostal
S.A. oraz Torpol S.A;;

« spoiki nie prowadzace rachunkowosci zabezpieczen.

Spoéiki stosujace rachunkowosé zabezpieczen prezentujg posiadane zabezpieczajgce instrumenty
pochodne w wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

e W czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych catkowitych
dochodach,
* W czesci uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskow i strat.

Spotki nie stosujgce rachunkowosci zabezpieczeh zmiany wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych ujmujg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Podstawowa metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spoétki z Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego
poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodow.
W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny w
oczekiwanym zakresie, spoOtki - w sytuacji posiadania otwartych limitdow skarbowych — mogg
stosowac zabezpieczenia kursowe oparte na stosowaniu instrumentow pochodnych zwigzanych z
rynkiem walutowym. W szczegolnosci moga to byé nastepujace instrumenty:

»  kontrakty terminowe typu forward;

* opcje walutowe typu PUT/CALL (opcje nabyte);

»  struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — w szczegdlnosci tzw. ,zero-kosztowe”
symetryczne korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL.

Warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych negocjowane sg w taki sposéb, by
odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng
skutecznos$¢ zabezpieczenia. Spotki z Grupy na biezgco monitorujg sytuacje rynkowa, konfrontujac
posiadane transakcje zabezpieczajgce z prognozowang ekspozycjg na ryzyko kursowe.

W dniu 21 grudnia 2012 r. zawarta zostala Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Finansowego, ktorej postanowienia nie przewidujg mozliwosci stosowania pochodnych
instrumentow walutowych jako dostepnych produktéw kredytowych. Spotka kontynuowac bedzie
rozmowy z bankami w sprawie udzielenia limitbw skarbowych umozliwiajgcych bardziej efektywne
zarzadzanie ryzykiem kursowym.
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3.3. Umowy ubezpieczenia

W | p6troczu 2013 roku Grupa nadal korzystata w szerokim zakresie z dostepnych na rynku
ubezpieczen zaréwno majatkowych (w tym przede wszystkim z ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci, OC zawodowego [OC projektanta, architekta
i inzyniera budowlanego], OC czionkéw Zarzadu [tzw. polisa D&QO] oraz ubezpieczenia mienia od
zdarzen losowych oraz kradziezy z wkamaniem i sprzetu elektronicznego, ubezpieczenie mienia w
transporcie, ubezpieczenia maszyn i urzadzen), jak i ubezpieczeh budowlano — montazowych w
ramach umow generalnych oraz polis indywidualnych przypisanych do okreslonych kontraktow.
Ponadto Spéiki z Grupy posiadajg ubezpieczenia komunikacyjne w zakresie OC, AC, KR i NNW
zarbwno w ramach umow generalnych (flotowych), jak i na zasadzie ubezpieczen indywidualnych.
Zaréwno Polimex-Mostostal S.A., jak i czes¢ spotek z Grupy Polimex-Mostostal posiadaty réwniez
wykupione dla swoich pracownikéw, zatrudnionych na budowach krajowych i zagranicznych, polisy
ubezpieczenia w zakresie kosztow leczenia i nastepstw nieszczesliwych wypadkow.

W zwigzku z wygasnieciem z dniem 31.12.2012 r. cze$ci polis ubezpieczeniowych Spoétka
wykupita na 2013 rok nastepujgce polisy:

= polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej z tytutu wykonywania zawodu
projektanta, architekta i inzyniera budowlanego (polisa podstawowa) z sumg gwarancyjng 10
min zt (konsorcjum HDI Asekuracja/Allianz/Generali). Polisa obowigzuje przez 1 rok do
31.12.2013r,;

= polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej z tytutu wykonywania zawodu
projektanta, architekta i inzyniera budowlanego (Konsorcjum Warta/Hestia) — polisa
-nadwyzkowa” z limitem odpowiedzialnosci 10 min zt na kazde zdarzenie bez limitu zdarzeh.
Polise z terminem waznosci 31.12.2013 r. wystawito STU Ergo Hestia S.A;

= polisa ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym (cargo) w AlG Europe
Limited Oddziat w Polsce. Polisa zostata zawarta na okres jednego roku i obowigzuje obecnie
do dnia 31.12.2013 r.

W pozostalym zakresie dzialalnosci spotka posiada polisy wykupione w trakcie 2012 roku, ktére
zostaly szczeg6towo opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci za 2012 r. Sg to nastepujace
polisy:
- polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej iposiadanego mienia w zakresie podstawowym z sumg gwarancyjng
10 min zt

- polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i posiadanego mienia w zakresie wykraczajagcym poza polise ,podstawowg”
(polisa ,,nadwyzkowa”) z limitem odpowiedzialnosci 90 min zt na kazde zdarzenie bez limitu
zdarzen;

- polisy OC kierunkowe (indywidualne) wystawiane na zgdanie inwestoréw dla pojedynczych
kontraktow o duzej wartosci;
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- polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej na prawie angielskim dla kontraktow
realizowanych na terenie Wielkiej Brytanii z sumag ubezpieczenia 5 min funtow brytyjskich;

- polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkow wiadz Spéiki (tzw. polisa D&O)
wystawiona przez Dual Corporate Risks Limited z sumg ubezpieczenia 60 min z;

- polisa ubezpieczenia budowy/montazu od wszystkich ryzyk (polisa CAR/EAR) dla kontraktow
o wartosci do 300 min zt i terminie realizacji do 48 miesiecy (polisa dwuletnia na okres
01.01.2012 — 31.12.2013). Dla kontraktow o terminie realizacji dtuzszym niz 48 miesiecy lub
0 wartosci wyzszej niz 300 min zt wystawione sg polisy kierunkowe (indywidualne);

- ubezpieczenie mienia od zdarzeh losowych, mienia od kradziezy z wilamaniem, w tym
gotowki w kasie i transporcie, sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk, maszyn od
wszystkich ryzyk — z Konsorcjum WARTA/Hestia;

- polisa obowigzkowego ubezpieczenia pracownikow delegowanych lub skierowanych do
pracy poza granicami Polski w ramach polisy wystawionej przez AXA TUIR S.A;;

- polisa grupowego ubezpieczenia nastepstw nieszczesliwych wypadkéw pracownikow
zatrudnionych na budowach krajowych w ramach polisy z AXA TUIR S.A;;

- obowigzkowe ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej podmiotéw uprawnionych do
wykonywania dziatalnosci ustugowej w zakresie prowadzenia ksigg rachunkowych (polisa
PZU S.A));

- umowa generalna ubezpieczeh komunikacyjnych (ubezpieczenie flotowe) podpisana z TUIR
Warta S.A. z terminem obowigzywania do 20.04.2013r. w zakresie OC z automatycznym
odnowieniem na kolejny rok ubezpieczeniowy i do 20.04.2014 r. w zakresie AC/KR i NNW
(umowa dwuletnia). Na warunkach tej polisy ubezpieczane sg rowniez pojazdy spokki
zaleznej Energomontaz Poéinoc Technika Spawalnicza i Laboratorium sp. z 0.0. oraz
Energop sp. z 0.0.

W | pétroczu 2013 roku spotki z Grupy korzystaly z analogicznych ubezpieczen. Rodzaj zawartych
ubezpieczen wraz z ich charakterystykg zostaly opisane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
za 2012 rok.

W | pétroczu 2013 roku Polimex-Mostostal S.A. i spéiki z Grupy nadal wspotpracowaty w zakresie
polis ubezpieczeniowych z nastepujgcymi towarzystwami ubezpieczeniowymi: Warta, AXA,
Generali, PZU, Hestia, Compensa, HDI Asekuracja (obecnie Warta), Gothaer (poprzednio PTU),
Allianz, InterRisk, AIG Europe, Chartis Europe, Lloyds, Dual Corporate Risks, Groupama,
AXA SpA.

3.4. Opis gtbwnych cech stosowanych w Grupie Kapita  towej Emitenta systemow
kontroli wewn etrznej i zarz gdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz  gdzania
sprawozda n finansowych i skonsolidowanych sprawozda  n finansowych

Polimex — Mostostal S.A. sporzadza sprawozdania finansowe i skonsolidowane
sprawozdania finansowe w oparciu 0 obowigzujgce przepisy prawa i uregulowania wewnetrzne.
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Majac na celu zapewnienie prawidtowosci i rzetelnosci prowadzenia ksiag rachunkowych Polimex
— Mostostal S.A. i spétek Grupy Kapitalowej oraz generowanie na ich podstawie wysokiej jakosci
danych finansowych, ustalono zakres i przyjeto zasady raportowania finansowego w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i inne formy prawne, a takze
wprowadzono szereg procedur wewnetrznych w zakresie systemu kontroli wewnetrznej.

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych, ktorego celem jest zapewnienie skutecznej i efektywnej kontroli oraz identyfikaciji i
eliminowania potencjalnych ryzyk, sktada sie z dwoch zasadniczych elementow:

» kontroli funkcjonalnej, wykonywanej przez kierownikbw poszczegoélnych jednostek
organizacyjnych i innych pracownikéw w ramach przydzielonych im obowigzkéw;

e kontroli instytucjonalnej, wykonywanej przez jednostki kontroli wewnetrznej, ktérych celem
jest badanie praktycznego przestrzegania obowigzujgcych procedur,

a obowigzujgce w tym zakresie rozwigzania regulujgce proces sporzadzania sprawozdan
finansowych opierajq sie w szczegolnosci na :
« Regulaminie Organizacyjnym Spokki;
» Dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci;
e Polityce i procedurach Zarzadzania Ryzykiem;
« Regulaminie i procedurach dotyczacych wypetniania obowigzkéw informacyjnych
wynikajacych z ustaw regulujacych obrot papierami wartosciowymi Polimex — Mostostal
S.A. na rynku regulowanym oraz aktow wykonawczych do ww. ustaw, w ramach ktérego
okreslono zakres raportowania oraz zasady i podziat odpowiedzialnosci za sporzadzanie
sprawozdan finansowych;
e Instrukcje obiegu dokumentow;
e Zakresach obowigzkéw i uprawnieh pracownikow.

Za prawidtowosé przyjetych i stosowanych zasad rachunkowosci odpowiada Dyrektor Finansowy i
Zarzad Polimex — Mostostal S.A.

Za organizacje prac zwigzanych z przygotowaniem sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest
Glowny Ksiegowy oraz podlegly mu Dziat Sprawozdawczosci i Obstugi Spoétek.

Caly proces opracowywania i publikacji sprawozdan finansowych odbywa sie w oparciu o
sformalizowany harmonogram prac przygotowany w uzgodnieniu z Dyrektorem Finansowym
i Gtownym Ksiegowym.

Sprawozdania finansowe zweryfikowane przez Dyrektora Finansowego podlegajg zatwierdzeniu
przez Zarzad.

Rada Nadzorcza, zgodnie trescig 8 38 ust. 1 Statutu Spotki, dokonuje oceny sprawozdania
finansowego oraz powotuje Komitet Audytu bedacy organem doradczym i opiniotworczym. Celem
Komitetu Audytu jest wspomagania Rady Nadzorczej w sprawowaniu nadzoru finansowego oraz
dostarczanie Radzie Nadzorczej miarodajnych informacji i opinii pozwalajacych sprawnie podjgé
wlasciwe decyzje o zakresie sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem, a takze zapewnienie niezaleznosci i obiektywizmu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych.
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Podmiot ten, w osobie bieglego rewidenta, zostaje wytoniony w drodze akcji ofertowej, z grona
renomowanych firm audytorskich gwarantujgcych wysokg jakos¢ ustug oraz wymagang
niezaleznos¢.
Zasadniczym elementem kontroli oraz zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych jest kontrola sprawowana przez komorki audytu
wewnetrznego i kontroli wewnetrznej. W Polimex — Mostostal S.A. Audyt wewnetrzny funkcjonuje
w oparciu o zatwierdzony przez Zarzad Spéiki ,Regulamin audytu wewnetrznego” opracowanego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Profesjonalnej Praktyki Audytu Wewnetrznego.
W wyniku przeprowadzonego w 2013 roku audytu wewnetrznego, zostata dokonana identyfikacja i
analiza ryzyka badanych proceséw oraz oceniona adekwatnos¢ i skutecznos¢ mechanizméw
kontrolnych. Zarzadzanie ryzykiem odbywa sie poprzez identyfikacje i ocene obszaréw ryzyk z
jednoczesnym podejmowaniem i definiowaniem dziatan zmierzajagcych do ich minimalizacji lub
catkowitego wyeliminowania w nastepujacych obszarach:

e Organizacja i zarzadzanie;

» Strategia i je] realizacja;

» Dziatalnos¢ operacyjna;

* Funkcje wsparcia;

« Otoczenie.

Spotki Grupy Kapitatowej przyjmujg wltasne procedury wewnetrzne w zakresie systemow kontroli i
oceny ryzyk wynikajgcych z ich dziatalnosci. Kontrola wewnetrzna w podmiotach Grupy
Kapitatowej funkcjonuje w oparciu o zatwierdzone przez Zarzady Spotek regulaminy. W wiekszosci
spétek kontrola wewnetrzna ma charakter instytucjonalny, tzn. realizowana jest przez
wyodrebniong komorke organizacyjng. Spotki regulujg system kontroli wewnetrznej we wiasnym
zakresie, w zaleznosci od skali dziatalnosci i potrzeb zarzadu.

Polimex — Mostostal S.A. podejmuje réwniez dziatania majace na celu objecia audytem i kontrolg
wewnetrzng spotek Grupy Kapitatowe;j.

Podsumowujac, system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem, obejmujacy calg
dziatalnos¢ Grupy Polimex — Mostostal, ma na celu wspomaganie procesow decyzyjnych,
przyczyniajacych sie do zapewnienia skutecznosci i wydajnosci dziatania, wiarygodnosci
sprawozdawczosci finansowej oraz zgodnosci dziatania z powszechnie obowigzujgcymi
przepisami prawa i przepisami wewnetrznymi.

4. Organizacja Grupy Kapitalowej Emitenta
4.1. Struktura Grupy Kapitatowe]

Ponizej przedstawiono strukture Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na dzien
30.06.2013r. obejmujaca spotki zalezne i stowarzyszone. W tabeli nie ujeto spétek likwidowanych
i nie prowadzacych dziatalnosci.
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a okres O miesigcy zakonczony dmnia czerwceca roku
Polimex-Mostostal S.A.
Spoltki krajowe Udzial
1 Torpol S.A. 100,00%
»StalFa Sp. z o.0. 100,00%
» Energop Sp. z 0.0. *) 99,99%
» PRInz-1 Sp. z o.o. 91,06%
¥ Polimex-Mostostal ZUT Sp. z o.o. 100,00%
» Przeds. Produkcyjno-Ustlugowe Elektra Sp. z o.0. 100,00%
» Energomontaz-Poélnoc - Technika Spawalnicza i Lab. Sp. z 0.0. *) 99,96%
» Modulowe Systemy Specjalistyczne Sp. z o.o. 100,00%
»1 Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z o.o. 99,57%
»1PxM Projekt Poludnie Sp. z o.o. 100,00%
»\WBP Zabrze Sp. z o.o. 99,97%
» Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z o.o. 100,00%
»1Polimex-Development Krakéw Sp. z o.o. 100,00%
¥ Polimex-Hotele Sp. z o.0. 100,00%
»1Polimex-Mostostal Development Sp. z o.o. 100,00%
»1Zarzad Majatkiem Gorczewska Sp. z o0.0. 100,00%
»1Polimex Venture Development Sp. z o.0. 100,00%
»1Sinopol Trade Center Sp. z 0.0 50,00%
» Polimex-Sices Polska Sp. z o.o. 50,00%
» Energomontaz-Péinoc Belchatéw Sp. z o.0. 32,82%
> Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy Sp. z o.o. 27,50%
#) Polimex-Mostostal bezposrednio i poprzez spélke zalezna posiada 100% kapital6w.
Spotki zagraniczne

»Czerwonogradzki ZKM (Ukraina) 99,61%
1 Depolma GmbH (Niemcy) 100,00%
™ Energomontaz Magyarorszag (Wegry) 100,00%
» Grande Meccanica SpA (Wlochy) 100,00%
» Polimex-Mostostal Wschod (Rosja) 100,00%
P Polimex-Mostostal Ukraina (Ukraina) 100,00%
» Naflndustriemontage GmbH (Niemcy) 100,00%
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4.2. Informacje o gtéwnych jednostkach Grupy Kapita  towej

Na potowe 2013 roku, do gtéwnych jednostek Grupy Kapitatowej nalezy zaliczyé¢:
* Torpol S.A.

Torpol z siedzibg w Poznaniu, poczatkowo jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
prowadzi dziatalno$¢ od 1999 roku. W dniu 02.01.2012 r. nastgpito przeksztatcenie Torpol
w spotke akcyjna. Spoétka oferuje kompleksowa budowe szlakéw i stacji kolejowych oraz torow
tramwajowych wraz z siecig trakcyjng. Spoétka specjalizuje sie w realizacji duzych kontraktow,
miedzy innymi uczestniczy w budowie kompleksu £6dz Fabryczna oraz linii kolejowej E75 Rail
Baltica. Torpol posiada wtasng grupe kapitatowg. Prowadzony program inwestycyjny umozliwia
stopniowe zwiekszenie zakresu prac wykonywanych sitami wkasnymi.

» StalFa Sp. zo.0.

Spoétka powstata w 1995 roku z inicjatywy Mostostalu Siedlce S.A. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci StalFa Sp. z o0.0. jest produkcja lekkich konstrukcji stalowych, wiez
telekomunikacyjnych, palet, pojemnikéw siatkowych oraz elementéw szalunkéw budowlanych.
Produkcja obejmuje rowniez dostawy na rzecz rolnictwa i lesnictwa.

* Energop Sp. z o.0.

Spoétka powstata w 2003 roku z inicjatywy Energomontaz-Potnoc S.A. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci spotki jest wykonawstwo rurociggéw cisnieniowych do transportu
mediéw ptynnych, gtéwnie paliw. Oferta firmy obejmuje réwniez wykonawstwo konstrukciji
stalowych, zbiornikéw, siloséw, kominéw oraz kanatdow powietrza i spalin. Lacznie ze spotkg
zalezng Energomontaz Poinoc Technika Spawalnicza i Laboratorium, Emitent w spoice
Energop posiada 100% kapitatu zakladowego.

e PRInz-1 Sp. z o.0.

W obecnym ksztalcie spétka PRInz-1 powstata w wyniku przejecia PRInz-9, co miato miejsce w
pazdzierniku 2008 roku. Spétka oferuje wykonawstwo drog kotowych oraz wszelkiego typu
ciggbw komunikacyjnych wraz z oswietleniem oraz infrastrukturg towarzyszaca. Blisko
wspotpracuje z Zaktadem Budownictwa Drogowego (od 1.01.2013 r. Segmentem Budownictwo
infrastrukturalne), dziatajgcym w strukturach Polimex-Mostostal S.A.

» Polimex-Mostostal ZUT Sp. z o.0.

Spotka zostata utworzona w kwietniu 1998 roku na bazie wydziatlu remontowego Mostostal
Siedlce S.A. Do roku 2008 dziatata pod firmg Mostostal Siedlce Zakiad Ustug Technicznych
Sp. z 0.0. Spotka prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z wykonywaniem remontéw maszyn,
urzadzen, przyrzadow i elektronarzedzi tgcznie z wykonawstwem czesci, konserwacia,
przegladami, prowadzeniem dokumentacji, dystrybucjg energii elektrycznej, cieplnej, wody,
gazéw technicznych, swiadczeniem ustug doradztwa technicznego, wykonywaniem ekspertyz,
wypozyczaniem maszyn, urzadzen i przyrzadow.

* Przedsi ebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe Elektra Sp. z o.0.

Spoétka zostata utworzona w 1988 roku. Spoétka zajmuje sie budowsg linii napowietrznych
wysokiego i sredniego napiecia, linii kablowych $redniego i niskiego napiecia, dostawg staciji
transformatorowych, budowg linii napowietrzno-kablowych oswietlenia drogowego oraz
zabezpieczeniem antykorozyjnym konstrukcji stalowych. W lipcu 2013 roku spétka ziozyta
wniosek o upadios¢ likwidacyjng w Sadzie Rejonowym w Zielonej Goérze Wydziat V
Gospodarczy.
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Energomonta z P6inoc Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp.zo  .o.

Historia spoéiki siega roku 1953. Podstawowym zakresem dziatalnosci spotki jest prowadzenie
wszelkiego typu badan zwigzanych ze spawalnictwem elektrycznym i gazowym. tacznie ze
spoétkg zalezng Energop, Emitent posiada 100 % kapitatu zakladowego spoétki.

Poza wymienionym powyzej laboratorium, Emitent jest powigzany kapitatowo (27,5% kapitatu
zaktadowego) ze spétkg Laboratorium Ochrony Srodowiska Pracy Sp. z 0.0., $wiadczacej
ustugi w zakresie ujetym w firmie spéiki.

Modutowe Systemy Specjalistyczne Sp. z o.0.

Spoétka powstata w 2001 roku z inicjatywy Naftoremontu i dziatata pod firmg Modut System
Serwis Sp. z 0.0. Spotka, majaca siedzibe w Plocku, jest jedng z wiekszych firm krajowych
zajmujacych sie budownictwem modutowym i szkieletowym stalowym na potrzeby mieszkalne
oraz uzytecznosci publicznej (np. przedszkola). Dodatkowo spoétka sprzedaje badz wynajmuje
réznego typu kontenery.

Spotki projektowe

Zespoly projektowe usytuowane sg zar6wno w strukturach organizacyjnych poszczegoélnych
spétek Grupy Kapitatowej jak i w formie samodzielnych biur projektowych. Budowane sg
systemy organizacyjne i techniczne umozliwiajace utworzenie zintegrowanego centrum

projektowego ukierunkowanego na potrzeby Grupy Kapitatowej. W formie spétek kapitatowych
funkcjonujg nastepujace biura projektowe:

— Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach,

- PxM Projekt Potudnie Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

— WBP Zabrze Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu,

- Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej.
Wymienione spotki Swiadczg ustugi projektowe w nastepujacych branzach: energetyka,
chemia, budownictwo drogowe oraz budownictwo ogoéine.

Spotki deweloperskie

Wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal spétki developerskie zajmujg sie
wznoszeniem budynkédw mieszkalnych, prowadzg sprzedaz mieszkan oraz zarzadzajg
nieruchomosciami. W Grupie Kapitatowe]j funkcjonujg nastepujace spotki deweloperskie:

- Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0.,

- Polimex Hotele Sp. z 0.0.,

- Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0.,

- Zarzad Majatkiem Gérczewska Sp. z 0.0.,

— Polimex Venture Development Sp. z 0.0. (d. Energomontaz-Nieruchomosci Sp. z 0.0.).
Za wyjatkiem pierwszej z wymienionych spétek, pozostate majg siedzibe w Warszawie.

Poza wymienionymi wczes$niej spotkami zarejestrowanymi w Polsce, w skiad Grupy Kapitatowej
wchodzg spotki zagraniczne, oferujace w krajach swojej rejestracji produkty oraz ustugi wiasne
badz oferowane przez Grupe Emitenta. Do spétek posiadajacych whkasny potencjat wykonawczy
nalezy zaliczyc:

Grande Meccanica SpA

Spétka ma siedzibe w Narni (Wilochy). Spétka swiadczy ustugi na rzecz przemystu
rafineryjnego. W pierwsze] potowie 2013 roku zakonczony zostat program rozbudowy
potencjatu wytwdrczego spoiki na terenie portu morskiego w Civitavecchia.
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e Czerwonogradzki ZKM

Siedziba spotki jest Czerwonograd (Ukraina). Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkgji
konstrukciji stalowych oraz wyrobow metalowych, gtéwnie krat podestowych.

* Polimex-Mostostal Ukraina SAZ

Siedziba spotki jest Zytomierz (Ukraina). Spotka prowadzi dziatalno$é w zakresie wykonawstwa
robot budowlano-montazowych.

Role posrednikow handlowych petnig nastepujace spotki:

» Polimex-Mostostal Wschaod (Rosja)

¢ Depolma GmbH oraz Naf Industriemontage GmbH (Niemcy)
« Energomontaz Magyarorszag (Wegry)

Emitent posiada réwniez 50% udziat w spéice zarejestrowanej na prawie polskim Sinopol Trade
Center Sp. z 0.0., ukierunkowanej na rynek chinski oraz w spotce Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0.,
ktora po zakonczeniu robot, do realizacji ktorych byta powotana, w lipcu 2013r. zostata postawiona
w stan likwidaciji.

Ze spotek z udziatem Emitenta ponizej 50% w kapitatach nalezy wymieni¢ Energomontaz Pdoinoc
Belchatow Sp. z 0.0., ktérej gltbwnym obszarem dziatania jest miejscowa kopalnia i elektrownia.

4.3. Zatrudnienie

Polimex-Mostostal jest jedna z najwiekszych grup budowlanych w Polsce i nalezy do
najwiekszych pracodawcéw w branzy. Otwiera przed inzynierami i fachowcami budownictwa
szanse zatrudnienia i rozwoju zawodowego. Oferuje ciekawa i rozwojowg prace przy wielu
ciekawych projektach — Spodtka realizowata kontrakty dla najwiekszych polskich inwestorow,
znaczace dla gospodarki kraju. Wykonata takze wiele kontraktow dla zagranicznych
zleceniodawcow.

Zatrudnienie

W pierwszej potowie 2013 roku w spoice Polimex-Mostostal nastgpit spadek zatrudnienia
0 27,19% w poréwnaniu ze $rednim zatrudnieniem w roku poprzednim. Srednie zatrudnienie w
pierwszej potowie 2013 roku wyrazone w liczbie etatow bylo nizsze o 22,41% od $redniego
zatrudnienia w 2012 roku. Na przestrzeni dwoéch lat srednia liczba etatbw zmniejszyta sie z
9.889,09 w 2011 roku do 9.456,73 w 2012 roku, za$ w 1. potowie 2013 roku wyniosta 7 337,84.

Spadek s$redniego zatrudnienia w etatach w latach 2011-2013 w spoéice Polimex-Mostostal z
wyszczegolnieniem spadku zatrudnienia w 1. potowie 2013 roku w podziale na miesigce

okres Srednie zatrudnienie | w poréwnaniu do narastajgco w narastajaco w
w etatach poprzedniego okresu | poréwnaniu do 2011 | poréwnaniu do 2012
2011 9 889,09 - - -
2012 9 456,73 -4,37% -4,37% -
01.2013 7 849,07 -17,00% -20,63% -17,00%
02.2013 7 600,32 -3,17% -23,14% -19,63%
03.2013 7 466,07 -1,77% -24,50% -21,05%
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04.2013 7 161,45 -4,08% -27,58% -24,27%
05.2013 7 064,70 -1,35% -28,56% -25,29%
06.2013 6 885,45 -2,54% -30,37% -27,19%
01-06.2013 7 337,84 - 25,80% -22,41%

Spadek zatrudnienia w Spolce w pierwszej potowie 2013r. byt kontynuacjg realizowanej strategii
optymalizacji zatrudnienia po inkorporacji siedmiu spétek w 2011r., zmian strukturalnych, w tym
miedzy innymi likwidacji zaktadu logistyki, sprzedazy oddziatu £6dz Transformatory (dawny Z16,
Segment Serwis) oraz decyzji podjetej przez Zarzad w lipcu 2012 o restrukturyzacji zatrudnienia
poprzez procedure zwolnien grupowych we wszystkich obszarach Spoétki wyodrebnionych w nowej
strukturze segmentowej wprowadzonej od 1 stycznia 2013r., tj.: Budownictwo Ogdlne,
Budownictwo Infrastrukturalne, Produkcja, Energetyka i Chemia, Serwis oraz w Pionach Wsparcia.

Decyzja o koniecznosci redukcji zatrudnienia spowodowana byla w szczegolnosci:

0] spadkiem liczby kontraktéw prowadzonych przez segmenty oraz niskg rentownoscig
realizowanych zamoéwien z uwagi na wzrost ceny materiatdw i ustug oraz spadek
wysokosci marzy nowych kontraktow, a takze trudnosci z pozyskaniem nowych
zaméwien z uwagi na kryzys w branzy budownictwa ogdélnego i drogowego.;

(i)  trudng sytuacjg ekonomiczna i finansowg Spoétki, spowodowang koniecznoscig obstugi
zadtuzenia wobec bankdw, obligatariuszy i pozostatych wierzycieli Spokki;

(i)  zmiang struktury organizacyjnej Spotki wprowadzong uchwalg Zarzadu z dnia 4 lipca
2012 r., polegajgca na utworzeniu pieciu segmentow w miejsce dotychczasowych
zaktaddw i koniecznoscig dostosowania stanu zatrudnienia do zmian organizacyjnych.

Dzialania optymalizacji zatrudnienia byly kontynuowane od poczatku 2013 roku. W styczniu br.
Zarzad podjat decyzje o 5 etapie zwolnien grupowych, a nastepnie w kwietniu 2013 r. o kolejnym 6
etapie zwolnien grupowych. W dniu 26 kwietnia 2013 r. Spéika zawiadomita organizacje
zwigzkowe oraz Urzedy Pracy o zamiarze rozwigzania stosunkéw pracy z facznie 1194
pracownikami w ramach zwolnieh grupowych we wszystkich segmentach oraz pionach wsparcia.
Po wyczerpaniu konsultacji z organizacjami zwigzkowymi i wobec braku porozumienia w sprawie
zwolnien grupowych, Zarzadzeniem Nr 12/13 dnia 8 maja 2013 r. wprowadzono Regulamin
rozwigzywania stosunkow pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikow Polimex-Mostostal S.A.
Do konca pierwszego potrocza liczba oséb planowanych do zwolnienia w ramach 6 etapu zwolnien
zostata zredukowana do 854 osoOb, w zwigzku z decyzjg o sprzedazy oddzialu zakiadu
produkcyjnego w Rudniku nad Sanem (ok. 350 pracownikéw). Do konca czerwca wreczono
wypowiedzenia 154 osobom, nastepnie w uzgodnieniu ze zwigzkami zawodowymi Spoika
zawiesita wreczanie wypowiedzen, a na poczatku lipca 2013 r. ogloszony zostat Program
Dobrowolnych Odejsé Pracownikéw.

Jednoczesnie w czerwcu 2013 roku Zarzad rozpoczagt prace nad wyodrebnieniem kluczowych
obszarow dziatalnosci Spdiki oraz zmiang struktury organizacyjnej, majaca na celu
skoncentrowanie na wyodrebnionych obszarach. Uzgodnienia te wdrazane beda w drugiej potowie
2013 .

Jednym z elementdw realizacji tych dziatan byla sprzedaz w czerwcu 2013r. Ocynkowni
w Czestochowie (czes¢ Segmentu Produkcja), tym samym 145 pracownikéw odeszto do howego
pracodawcy na podstawie Art. 23’ KP.

W wyniku podjetych dziatarn w okresie od 31 stycznia do 30 czerwca stan zatrudnienia w Spéice
zmniejszyt sie 0 963 etaty, co graficznie przedstawia ponizszy wykres.

53



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal ‘\ Polimex
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2013 roku Mostostal

GRUFA KAFITALOWA

Spadek Sredniego zatrudnienia w etatach w latach 2011-2013 w spétce Polimex-Mostostal S.A.

12-2011

] 9889,09
12-2012 9456,73 02011
@2012
12013
@01.2013
w
O 22013 02.2013
=
o 3-2013 7 466,07 m03.2013
@04.2013
42013 7161,45
@305.2013
5-2013 7 064,70 006.2013
62013 6 885,45
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Srednie zatrudnienie

Zmiany sredniego zatrudnienia w etatach Spétki oraz spotek Grupy Kapitatowej prezentuje
ponizsza tabela i wykres.

Rok Zatrudnienie angﬁzxizt;ﬁgio Zmiana narastajgco.
2011 14 038,00 - -

2012 13 575,21 -3,30% -3,30%

2013 9 653,25 -28,89% -31,23%

Spadek sredniego zatrudnienia w etatach w Grupie Kapitatowej
Polimex-Mostostal S.A. w okresie od 2011 do 06.2013 r

2011 14038
S 2012 3575,21
2013 53,25
T T T T T T T T
0 2000 4000 6000 8000 10000 12000 14000 16000

srednie zatrudnienie
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Podziat sredniego zatrudnienia w etatach w Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal S.A. w
pierwszej potowie 2013 roku wedtug struktury prezentuje ponizsza tabela oraz wykres.

Srednie zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitalowej Polimex-Mostostal w 2013 roku wedtug
struktury.

Podziat Zatrudnienie Udziat procentowy

Pozostali 39,71 0,41%
Pion wsparcia 908,38 9,41%
Pion produkcji 8 705,16 90,18%
Ogotem 9 653,25 100,00%

Srednie zatrudnienie w etatach w Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal
S.A.w | potowie 2013 roku wedtug struktury w ujeciu procentowym

a8 0,39%

T 0 90,45%

EPozostali
O Pion wsparcia

OPion produkgji

Systemy motywacyjne, szkolenia i rozwgj

W celu zwiekszenia efektywnosci i jakosci pracy oraz postepowania zgodnie z wymaganiami
prawa polskiego i przepisami wewnetrznymi Polimex-Mostostal S.A. w zakresie BHP, w | p6troczu
2013 r. przeszkolono 2848 pracownikdw w ramach nastepujacych rodzajéw szkolen:

- w zakresie BHP i POZ na stanowiskach: robotniczych, administracyjno-biurowych,
inzynieryjno-technicznych, dla pracodawcow i o0s6b kierujgcych pracownikami
przeszkolono 1938 pracownikow, w tym metoda e-learningowg 141 pracownikow,

- w zakresie szkolen doskonalagcych wiedze dotyczacq zmieniajgcych sie przepiséw
przeszkolono 69 pracownikow,

- w zakresie szkolen specjalistycznych, po ktérych pracownicy otrzymujg uprawnienia do
wykonywania pracy na okreslonym stanowisku, przeszkolono 810 pracownikéw,

— kontynuowanie przez Gdanskg Fundacje Ksztatcenia Menedzerdw studiow menedzerskich
Executive MBA dla kadry kierowniczej Polimex-Mostostal dla 23 pracownikow Spotki.
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Wspotpraca z uczelniami wy zszymi, sta ze i praktyki

Polimex-Mostostal S.A. organizowat staze dla przysziych inzynieréw, skierowane do studentéw,
ktorzy ukonczyli IV rok studiéw oraz absolwentach wyzszych uczelni ze stazem pracy nie duzszym
niz rok. Staze odbywaly sie w zaktadach lub na kontraktach Spétki na terenie catego kraju.

Dla uczniéw szkot srednich organizowano praktyki nauki w zawodzie spawacza, po ktorych
najlepsi uczestnicy mogli ubiegac sie o zatrudnienie w Spotce.

Ze wzgledu na lokalizacje swoich gtéwnych dziatalnosci Spoétka zaciesnita wspotprace
z Politechnikg Warszawska, Slaska, Gliwickg oraz Akademig Gorniczo-Hutniczg i Collegium
Mazovia.

Dziatania socjalne i opieka medyczna

Spotka prowadzi dziatalno$é socjalng na rzecz pracownikéw, ktéra okresla Regulamin Swiadczen
Socjalnych. Obejmuje ona m.in. dofinansowanie wypoczynku, zapomogi i pozyczki mieszkaniowe.
Oprocz $wiadczen wynikajacych z Regulaminu ZFSS, Polimex-Mostostal oferuje pracownikom
mozliwos¢ przystgpienia do prywatnej opieki medycznej oraz dofinansowanie zajec¢ sportowych.
Pracodawca dodatkowo umozliwia pracownikom na wlasny koszt zapisanie sie do
wynegocjowanych z PZU SA dobrowolnych polis na zycie. Dotychczas w spoétce funkcjonuje
kilkanascie wariantéw polis, jednak w drugiej potowie biezgcego roku w ramach redukcji kosztow
obstugi polis liczba polis zostanie zredukowana do 4, dostepne bedg cztery warianty ubezpieczen
oraz zredukowana bedzie liczba os6b obstugujacych polisy.

Sprawy dotycz gce relacji z zwi gzkami zawodowymi, Zaktadowy Uklad Zbiorowy Pracy

Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy z 30 listopada 2012 r. zostat wypowiedziany przez Spoétke
pismem z dnia 2 kwietnia 2013 r. Okres wypowiedzenia ukladu zakonczy sie 31 lipca 2013 r.
Postanowienia jego stosowane beda do chwili zawarcia howego uktadu, ale nie diuzej niz do 31
pazdziernika 2013r.

W zwigzku ze wszczetym sporem zbiorowym przez organizacje zwigzkowe trwajg rozmowy Spoéiki

Z organizacjami zwigzkowymi, w nastepujacym zakresie:

(i) uchylenia Zarzadzenia Nr 10/2013 Prezesa Zarzadu z dnia 12 kwietnia 2013 r. w sprawie
zwolnien grupowych;

(i) odstgpienia od zamiaru zwolnienia grupowego 1194 pracownikow;

(iii) wyptaty premii dla pracownikow umystowych (dotyczy lat 2011-2013),

(iv) stosowania postanowien ZUZP do czasu wprowadzenia nowego Uktadu;

(v) wyptat z Funduszu Socjalnego.

Spoétka zgodzita sie na realizacje pierwszego wniosku (i), uchylita akt wewnetrzny oraz przekazata
stronie zwigzkowej projekt ZUZP, a takze poinformowata o terminach i sposobach wyptaty premii
za lata 2011-2013.

W sprawie tresci nowego ukladu zbiorowego pracy Spoétka przedstawita swoéj projekt nowego
ZUZP zwigzkom zawodowym. Ograniczone zostaly w nim dotychczas wystepujace swiadczenia
(np. nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe wyzsze niz okreslone w Kodeksie pracy),
wprowadzony zostat limit liczby dopuszczalnych godzin nadliczbowych.

Rozmowy beda kontynuowane w drugiej potowie roku.
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4.4. Zmiany w sktadzie organdéw zarz agdzajacych i nadzoruj gacych jednostki
dominuj gcej oraz ich komitetow, zasady dotycz agce powotywania i odwotywania
0sOb zarz gdzajacych oraz uprawnienia os6b zarz agdzajacych, w szczegolno Sci
prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Od poczatku okresu sprawozdawczego do dnia 29 marca 2013 roku Zarzad Polimex-
Mostostal S.A. dziatat w nastepujacym skladzie:

¢ Robert Oppenheim p.o. Prezesa Zarzadu,
e Aleksander Jonek Wiceprezes Zarzadu,
* Robert Bednarski Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 21 marca 2013 roku Pan Robert Oppenheim zlozyt rezygnacje z pelnienia funkciji
p.o. Prezesa Zarzadu oraz Czlonka Zarzadu Spoitki ze skutkiem na dzien 29 marca 2013 roku.

W dniu 28 marca 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki oddelegowata Pana Dariusza Krawczyka,
petnigcego funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A., do
czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzgdu spotki Polimex-Mostostal S.A. oraz petnienia
obowigzkoéw Prezesa Zarzadu na okres do dnia 30 kwietnia 2013 roku.

Nastepnie, w dniu 24 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki ponownie oddelegowata Pana
Dariusza Krawczyka do czasowego wykonywania czynnosci Czionka Zarzadu spoiki Polimex-
Mostostal S.A. oraz petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu na okres do dnia 2 czerwca 2013
roku.

W dniu 10 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spoéiki odwotata ze sktadu Zarzadu Spotki Pana
Aleksandra Jonka, pethigcego dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W zwigzku z powyzszym, w okresie od 29 marca 2013 roku do 10 maja 2013 roku sktad Zarzadu
Polimex-Mostostal S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

e Dariusz Krawczyk oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,
e Aleksander Jonek Wiceprezes Zarzadu,
* Robert Bednarski Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 10 maja 2013 roku do 2 czerwca 2013 roku Zarzad Polimex-Mostostal S.A. dziatat
w skladzie nastepujgcym:

e Dariusz Krawczyk oddelegowany do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,

* Robert Bednarski Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza powotata do skitadu Zarzadu, na stanowisko
Prezesa Zarzadu, na okres trzyletniej indywidualnej kadencji z dniem 3 czerwca 2013 roku, Pana
Gregora Sobisch.

W dniu 24 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza powotata do skiadu Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu, na okres trzyletniej indywidualnej kadencji z dniem 3 czerwca 2013 roku,
Panig Joanne Makowiecka.

W okresie od 3 czerwca 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku sklad Zarzgdu Polimex-Mostostal
S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

* Gregor Sobisch Prezes Zarzadu,
* Robert Bednarski Wiceprezes Zarzadu,
e Joanna Makowiecka Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 10 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata do sktadu Zarzadu, na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu, na okres trzyletniej indywidualnej kadencji z dniem 1 lipca 2013 roku, Pana
Arkadiusza Kropidtowskiego.
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W okresie od 1 lipca 2013 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Polimex-
Mostostal S.A. pracowat w nastepujacym skladzie:

e Gregor Sobisch Prezes Zarzadu,

* Robert Bednarski Wiceprezes Zarzadu,
e Arkadiusz Kropidtowski Wiceprezes Zarzadu,
* Joanna Makowiecka Wiceprezes Zarzadu.

Stosownie do § 41 ust. 1 Statutu (tekst jednolity Statutu przyjety uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 15 pazdziernika 2012 roku, Rep. A nr 14512/2012) i § 1 ust.
2 Regulaminu Zarzadu organem Spokki posiadajagcym catos¢ uprawnien w zakresie zarzadzania
Spotkg jest Zarzad, dziatajacy we wszystkich sprawach nie zastrzezonych do wylgcznej
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Zarzad sklada sie z jednego lub wiekszej liczby czionkdw, przy czym te liczbe okresla Rada
Nadzorcza.

W skiad Zarzadu moga wchodzi¢: Prezes Zarzadu, Wiceprezesi Zarzadu oraz pozostali
cztonkowie Zarzadu, wybierani przez Rade Nadzorczg. Wybor Wiceprezeséw Zarzadu oraz
cztonkdw Zarzadu dokonywany jest po przeprowadzeniu konsultacji z Prezesem Zarzadu.
W przypadku jednoosobowego Zarzadu, Rada Nadzorcza wybiera Prezesa Zarzadu.

W sktad Zarzadu mogg wchodzi¢ osoby powotane wsréd akcjonariuszy lub spoza ich grona.

Zarzad powolywany jest na okres trzyletniej kadencji. Zgodnie z Regulaminem Zarzadu,
wygasniecie mandatu wskutek uptywu kadencji Zarzadu nie ogranicza mozliwosci ponownego
powotania do petnienia funkcji czionka Zarzadu.

Rada Nadzorcza ma prawo do powolywania oraz odwotywania i zawieszania z waznych powodéw
w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu przed uptywem kadencji oraz
do delegowania czionkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu niemogacych sprawowac swoich czynnosci.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, utrata funkcji czionka Zarzadu nastepuje réwniez przez
rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu lub utrate zdolnosci do czynnosci prawnych oraz
w razie smierci cztonka Zarzadu.

Czionek Zarzadu moze by¢ réwniez odwotany lub zawieszony w czynnosciach uchwata Walnego
Zgromadzenia.

Brak uprawnien Zarzadu lub poszczegoélnych jego cztonkéw do podjecia decyzji o emisji lub
wykupie akgciji.

Posiedzenia Zarzadu Polimex-Mostostal S.A. w | po6troczu 2013 roku odbyly sie w dniach: 03.01,
14.01, 15.01, 17.01, 22.01, 24.01, 25.01, 29.01, 31.01, 05.02, 15.02, 19.02, 27.02, 12.03, 18.03,
20.03, 21.03, 02.04, 04.04, 10.04, 17.04, 23.04, 26.04, 10.05, 20.05, 22.05, 29.05, 06.06, 18.06,
21.06, 24.06, 27.06.

Na wskazanych posiedzeniach, Zarzad podjat uchwaly w sprawach dotyczacych restrukturyzacji
finansowej i organizacyjnej Spotki oraz, miedzy innymi: poreczenia kredytow, zaciggniecia
pozyczki, ustanawiania i odwotywania prokur, projekt zmiany Regulaminu Zarzadu Spoiki,
zwotania ZWZA, przyjecia sprawozdan finansowych oraz planu inwestycyjnego, wypowiedzenia
ZUZP, zwolnien grupowych, sprzedazy nieruchomosci oraz zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa oraz ustalenia kryterium wtasciwego do oceny znaczenia umow oraz aktywdw na
potrzeby wykonywania przez Spotke obowigzkow informacyjnych na rynku regulowanym.
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Od poczatku okresu sprawozdawczego do dnia 15 lutego 2013 roku Rada Nadzorcza
Polimex-Mostostal pracowata w nastepujacym sktadzie:

e Jan Wozniak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Artur Jedrzejewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
* Sebastian Bogustawski Sekretarz Rady Nadzorczej,

« Andrzej Bartos Czionek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Formela Czionek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Krawczyk Czionek Rady Nadzorczej,

e Marek Wierzbowski Czionek Rady Nadzorczej.

W dniu 15 lutego 2013 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. podjeto
uchwaly o numerach od 3 do 10 dokonujgc nastepujacych zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j:

— osoby odwotane: Jan Wozniak, Sebastian Bogustawski, Andrzej Bartos, Dariusz Formela

- o0soby powotane: Jerzy Géra, Tadeusz Kuczborski, Ryszard Engel, Andrzej Kasperek.
W skiadzie zmienionym mocg przywotanych uchwat Rada Nadzorcza ukonstytuowata sie
w nastepujacy sposob:

o Jerzy Gora Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Ryszard Engel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Dariusz Krawczyk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Artur Jedrzejewski Sekretarz Rady Nadzorczej,

« Andrzej Kasperek Czionek Rady Nadzorczej,

e Tadeusz Kuczborski Czionek Rady Nadzorczej,

e Marek Wierzbowski Czionek Rady Nadzorczej,

przy czym w okresie od dnia 29 marca 2013 roku do 2 czerwca 2013 roku Pan Dariusz Krawczyk
byt delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzgdu spotki Polimex-Mostostal
S.A. i pehnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu.

W dniu 3 czerwca 2013 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. podjeto
uchwaly o numerach od 30 do 36 dokonujgc wyboru sktadu Rady Nadzorczej kolejnej, XI kadencji.
W nowym skitadzie, Rada Nadzorcza ukonstytuowata sie w nastepujacy sposob:

e Jerzy Gora Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Ryszard Engel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Artur Jedrzejewski Sekretarz Rady Nadzorczej,

« Wojciech Baranski Czionek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Kasperek Czionek Rady Nadzorczej,

e Dariusz Krawczyk Czionek Rady Nadzorczej,

e Tadeusz Kuczborski Czionek Rady Nadzorczej.

Rada zostata wybrana na okres wspélnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady wygasajg najpdzniej
w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spéiki za
ostatni, pelny rok obrotowy biezacej kadencji, to jest za 2015 rok.

W strukturze Rady Nadzorczej dziatajg dwa komitety: Komitet Audytowy oraz Komitet
Wynagrodzen.

Od poczatku okresu sprawozdawczego do dnia 15 lutego 2013 roku Komitet Audytowy pracowat
W nastepujacym sktadzie:

e Dariusz Formela Przewodniczacy Komitetu
e Artur Jedrzejewski Czionek Komitetu
» Jan Wozniak Cztonek Komitetu.
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W skiadzie zmienionym mocag uchwat Walnego Zgromadzenia z 15 lutego 2013 roku Rada
Nadzorcza powotata do Komitetu Audytowego nastepujace osoby:

e Tadeusz Kuczborski Przewodniczacy Komitetu
e Artur Jedrzejewski Czionek Komitetu
e Andrzej Kasperek Czionek Komitetu.

Podstawowym zadaniem Komitetu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach
wiasciwego wdrazania i kontroli procesow sprawozdawczosci finansowej w Spotce, skutecznosci
kontroli wewnetrznej i systeméw zarzadzania ryzykiem oraz wspotpraca z biegtymi rewidentami.
Szczegolne obowigzki i uprawnienia Komitetu okresla Regulamin Rady. Zadania Komitetu sg
realizowane poprzez przedstawianie Radzie Nadzorczej wnioskOw, opinii i sprawozdan
dotyczacych zakresu jego zadan. Komitet dziata kolegialnie.

Od poczatku okresu sprawozdawczego do dnia 15 lutego 2012 roku Komitet Wynagrodze n
pracowat w nastepujgcym skiadzie:

e Marek Wierzbowski Przewodniczacy Komitetu
« Andrzej Bartos Czionek Komitetu
e Dariusz Krawczyk Czionek Komitetu.

W skfadzie zmienionym mocag uchwal Walnego Zgromadzenia z 15 lutego 2013 roku, Rada
Nadzorcza powotata do Komitetu Wynagrodzen nastepujgce osoby:

o Jerzy Gora Przewodniczacy Komitetu
e Ryszard Engel Czionek Komitetu
e Dariusz Krawczyk Czionek Komitetu
e Marek Wierzbowski Czionek Komitetu.

W skfadzie zmienionym mocg uchwat Walnego Zgromadzenia z 3 czerwca 2013 roku, Rada
Nadzorcza powotata do Komitetu Wynagrodzen nastepujgce osoby:

o Jerzy Gora Przewodniczacy Komitetu
« Wojciech Baranski Czionek Komitetu
e Ryszard Engel Czionek Komitetu
e Dariusz Krawczyk Czionek Komitetu.

Podstawowym zadaniem Komitetu jest wspierania Rady Nadzorczej w wykonywaniu obowigzkdéw
kontrolnych i nadzorczych poprzez przedstawianie opinii do projektow tresci umow zwigzanych z
wykonywaniem funkcji czlonka Zarzadu oraz opiniowanie propozycji zmian systemu
wynagradzania i premiowania cztonkow Zarzgdu. Szczegodlne obowiagzki i uprawnienia Komitetu
okresla Regulamin Rady. Zadania Komitetu sg realizowane poprzez przedstawianie Radzie
Nadzorczej wnioskdéw, opinii i sprawozdan dotyczacych zakresu jego zadahn. Komitet dziata
kolegialnie.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, skiad Rady Nadzorczej oraz sklady osobowe
Komitetu Audytowego i Komitetu Wynagrodzen nie ulegly dalszym zmianom.

Zasady wyboru i funkcjonowania Rady Nadzorczej sg zdefiniowane w Statucie Spétki. Zgodnie
Z trescig 8§ 34 Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z minimum pieciu cztonkéw wybieranych przez
Walne Zgromadzenie na okres wspolnej kadencji. Liczebnos¢ cztonkéw Rady kolejnych kadenciji
ustala Walne Zgromadzenie dokonujac wyboru. Statut moéwi rowniez, ze co najmniej potowa z
0golnej liczby czionkéw powinna by¢ osobami niezaleznymi oraz podaje przestanki jakie powinien
spetniac¢ niezalezny czionek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spotki Polimex-Mostostal S.A. dziata na podstawie obowigzujacych przepisow
prawa, a w szczegoOlnosci przepisow Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spéiki, wlasnego
Regulaminu oraz zgodnie z zasadami ,Dobrych Praktyk spétek notowanych na GPW".
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4.5. Warto $¢ wynagrodze n 0osob zarz gdzajacych i nadzoruj acych

Warto$¢ wynagrodzen osob zarzadzajacych i nadzorujgcych zostata podana w nocie 28 do
srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (Wynagrodzenie
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki dominujacej).

5. Akcjonariat

5.1. Laczna liczba i warto $¢ nominalna wszystkich akcji Polimex-Mostostal S.A.
bedacych w posiadaniu oséb zarz gdzajacych i nadzoruj gcych

Na dzien 30.06.2013r., stan posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujace /
zarzadzajgce Spotkg przedstawiat sie nastepujgco:

Petniona funkcja Aktualna liczba posiadanych akgciji

5.700 akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,04 z kazda,

Czionek Rady Nadzorcze) dajacych tacznie 5.700 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

5.700 akcji na okaziciela, o wartosci hominalnej 0,04 zi kazda,

Lacznie dajacych tacznie 5.700 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

5.2. Akcjonariusze posiadaj acy, bezpo srednio lub po srednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Waln  ym Zgromadzeniu
Polimex-Mostostal S.A.

Z uwagi na fakt, ze Spotka jest spotkg publiczna, ktérej akcje znajdujg sie w obrocie na
rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, spoétka nie posiada
szczegOtowych informacji na temat aktualnej struktury akcjonariatu. Ponizsze zestawienie
sporzadzono na podstawie zawiadomieh w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29.07.2005r. o ofercie
publicznej i warunkach instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych lub podanych do publicznej wiadomosci w inny sposob przewidziany
przepisami prawa.

Na dzien 1.01.2013r. jedynym akcjonariuszem posiadajgcym, zgodnie z przekazanymi
komunikatami, przynajmniej pie¢ procent tgcznej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki
byt ING Otwarty Fundusz Emerytalny (84.487.729 akcji stanowigcych 16,21% kapitatu i gtosow).
Na dzien 01.01.2013r. liczba akcji Emitenta wynosita 521.154.076 sztuk.
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W dniu 22 stycznia 2013 roku zostaty zarejestrowane przez Sad akcje serii M i N1. Po objeciu akgcji
nowych emisji przez ARP, ING oraz Pionier, struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

% udziat w
Liczba kapitale
L.p. Akcjonariusz akcji / zaktadowym/w
gtoséw ogolnejilo sci
gtosow na WZA

1. Agencja Rozwoju Przemysiu S.A. 300.000.001 22,49%

2. ING Otwarty Fundusz Emerytalny 185.431.892 13,90%

3, z/lr(:]r-]eer Pekao Investment Management S.A. w 74.829.384 5.61%
Pioneer Pfekao Towarzystwo Funduszy 79 162.718 5.41%
Inwestycyjnych S.A.

4. Pozostali akcjonariusze 773.713.311 58,00%

Liczba akcji wszystkich emisji 1.333.974.588 100,00%

Do dnia 30.06.2013r. zaden z akcjonariuszy nie przekazat zawiadomienia o zmianie stanu
posiadania akcji.

W dniu 23.07.2013r. Emitent otrzymat informacje, ze na skutek sprzedazy akcji Spoiki,
laczne zaangazowanie Pionier Pekao Investment Management S.A. (ij. fgcznie ze stanem
posiadania funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza PPIM) spadto z 69.629.384 do
66.637.013 sztuk akcji, co stanowi 4,99% kapitatu zaktadowego Spoéiki. Pelna informacja jest
zawarta w komunikatach Emitenta nr 101/2013 i 102/2013 z dnia 24.07.2013r.

5.3. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwnie z zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mog g w przyszto $ci nast gpi€ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius zy i obligatariuszy

W dniu 21 grudnia 2012r. Spotka oraz jej spoétki zalezne ,Polimex-Development” Krakéw
Sp. z 0.0. w Krakowie, Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. w Warszawie i BR Development
Sp. z 0.0. w Krakowie zawarly z Bankami i Obligatariuszami Umowe w Sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia (Umowa).

Przywotana powyzej Umowa, miedzy innymi, ustala zasady uczestnictwa sygnatariuszy
Umowy w obejmowaniu akcji wyemitowanych zgodnie z uchwatami Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 15.10.2012r w sprawie emisji akcji serii M, N1 i N2.

W okresie sprawozdawczym nastgpito objecie, zarejestrowanie oraz dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na GPW akciji serii M i N1, o czym Emitent informowat w komunikatach
biezacych o numerach 7/2013 z dnia 28.01.2013r., 8/2013 z dnia 29.01.2013r., 9/2013 z dnia
29.01.2013r. oraz 91/2013 z dnia 27.06.2013r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie przeprowadzit oferty
publicznej akcji serii N2. Emisja akcji serii N2 ma nastgpi¢ w formie subskrypcji zamknietej
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej dokonywanej na podstawie prospektu. Maksymalna
ilos¢ wyemitowanych akcji zostata okreslona na 96.153.846 sztuk.

Ponadto, w Spoice funkcjonujg dwa programy motywacyjne dla kadry kierowniczej Polimex-
Mostostal S.A. oraz prezesOw niektérych spoétek zaleznych. W zwigzku z wprowadzeniem
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programéw podwyzszony zostat warunkowo kapitat zaktadowy Spétki poprzez emisje nie wiecej
niz 19.060.425 akcji serii G oraz nie wiecej niz 23.217.183 akcji serii J. Stan aktualny sprawy
zostat omoéwiony w pkt. 5.7 niniejszego sprawozdania (System kontroli programu akcji
pracowniczych) oraz w nocie nr 16 srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Dodatkowo, kapitat zaktadowy Spotki moze zosta¢ warunkowo podwyzszony poprzez
emisje nie wiecej niz 256.630.422 akcji serii O. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest
przyznanie prawa do objecia akcji serii O posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych emitowanych
przez Spoétke na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 6 z dnia
15.10.2912r. Uprawnionym do objecia warrantdw subskrypcyjnych bedzie Agencja Rozwoju
Przemystu. Prawo objecia moze by¢ wykonane do dnia 31.12.2014r.

5.4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto  $ciowych, ktore daj a specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do jednostki domin ujacej, wraz z opisem tych
uprawnie n

W jednostce dominujgcej nie ma papierow wartosciowych, ktore dawalyby specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spoiki.

5.5. Nabycie akcji wikasnych, a w szczegdlno $ci okre slenie celu ich nabycia, liczba i
warto $¢ nominalna, ze wskazaniem, jak g czes¢ kapitatu zakladowego reprezentuj a,
ceny nabycia oraz ceny sprzeda zy tych akcji w przypadku ich zbycia

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujaca nie nabywata akcji wkasnych.

Ponadto, zgodnie z art. 29.17 lit. (b) Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia, Spétka - bez
uprzedniej pisemnej zgody Wierzycieli Wiekszosciowych Kwalifikowanych - w rozumieniu
powyzszej umowy - nie bedzie nabywac akcji wikasnych oraz nie ogtosi odkupu akcji wtasnych
W rozumieniu rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003r. wykonujgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw
odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych.

5.6. Wskazanie wszelkich ogranicze nh dotycz acych przenoszenia prawa witasno Sci
papieréw warto sciowych oraz wszelkich ogranicze n w zakresie wykonywania prawa
gtosu przypadaj acych na akcje jednostki dominuj gcej

W stosunku do akcji Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia dotyczace
przenoszenia prawa wiasnosci z papieréw wartosciowych Spéitki ani ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa gtosu z papierow wartosciowych Spoiki. Nie wystepujg zapisy oddzielajace
prawa kapitalowe od posiadania papierow wartosciowych.

5.7. System kontroli programu akcji pracowniczych

Zgodnie z uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polimex-Mostostal S.A.
z dnia 31.01.2006 r., w ramach programu motywacyjnego na lata 2006 - 2008 dla kluczowych
cztonkow kadry menedzerskiej Emitenta, zostalty zawarte umowy opcji z Prezesem i Czionkami
Zarzadu, cztonkami kadry kierowniczej Polimex-Mostostal S.A. oraz z prezesami zarzadow spotek
zaleznych. SzczegO6towy opis ww. programu motywacyjnego znajduje sie w raporcie biezacym
Emitenta nr 9/2006 z dnia 31.01.2006 .
W dniu 04.07.2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A.
podjeto Uchwale Nr 26 w sprawie przyjecia programu motywacyjnego na lata 2009 — 2011 i
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zZwigzanego z nim warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz zmiany statutu
Polimex-Mostostal S.A. jak réwniez emisji warrantow subskrypcyjnych Spoéiki. Szczegdlowy opis
Ww. programu motywacyjnego znajduje sie w raporcie biezacym Emitenta nr 43/2008 z dnia
04.07.2008 r.

Na dzien 30.06.2013 r. saldo rezerwy ujetej z tytutu obu wyzej wymienionych programéw
wynosi 32.086 tys. zt (na 31.12.2012 r. — 32.086 tys. zl). Wiecej informacji zawarte jest w nocie nr
19 do $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (Kapitat
rezerwowy).

5.8. Wskazanie post epowan toczacych si e przed s adem, organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej, ktorych taczna
warto $¢€ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitent  a

Ponize] wskazano najwazniejsze toczace sie na dzien 30 czerwca 2013 r. postepowania
sadowe, ktorych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatu wlkasnego Emitenta.

Sprawy prowadzone przeciwko Emitentowi

. Sprawa z powodztwa NEM b.v.

Spor, ktéry toczy sie przed sgdem powszechnym w Rotterdamie, dotyczy rozwigzania i rozliczenia
kontraktu podwykonawczego zawartego w dniu 14 listopada 2007 r. pomiedzy Emitentem a NEM
b.v. na montaz zakladu kogeneracyjnego cieplno-energetycznego Mongstad w Norwegii. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi ok. 31min EUR.

. Sprawa z powddztwa Skarbu Parstwa — Prezesa Sqdu Okregowego w Warszawie

Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty kary umownej z tytutu zwloki w usunieciu wad na
podstawie umowy z dnia 29 grudnia 2003 r. zawartej przez Mostostal Siedlce S.A. (poprzednik
prawny Emitenta). Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 17.442.671,06 zt.

. Sprawa z powodztwa Prezesa Urzedu Zamowier Publicznych

Przedmiotem sprawy jest stwierdzenie niewaznos$ci umowy 0 udzielenie zamowienia dodatkowego
0 budowe kompleksu dydaktyczno — sportowego w Kleszczowie. Pozwanym jest konsorcjum, w
skfad ktérego wchodzi Emitent. Udziat Emitenta w konsorcjum wynosi 97,47%.

Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 10.657.772,54 zt.

Sprawy prowadzone z powddztwa Emitenta

. Sprawa przeciwko Skarbowi Parstwa — GDDKIA

W dniu 7 maja 2012r. Emitent wnidst przeciwko Skarbowi Pahstwa — GDDKIA pozew o zaptate,
w ktorym domaga sie podwyzszenia wynagrodzenia w zwigzku z dokonang przez zamawiajgcego
znaczng zmiang projektowg prowadzacg do istotnego zwiekszenia zakresu robdt. Wartosé
przedmiotu sporu wynosi 114.604.498 zt, przy czym udziat Emitenta to 51 %.

. Sprawa przeciwko Koksowni Przyjazn S.A.

Przedmiotem postepowania jest zadanie podwyzszenia wynagrodzenia w konsekwencji wzrostu
cen na rynku materiatéw i ustug budowlanych w okresie realizacji modernizacji Wydziatu Produkcji
Weglopochodnych na zasadzie budowy kompletnego obiektu pod klucz. Wyrokiem z dnia 22 maja
2012 r. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje Emitenta od wyroku oddalajgcego
powddztwo. W dniu 17 sierpnia 2012 r. Emitent wniost skarge kasacyjna. Skarga zostata przyjeta
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do rozpoznania. Termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 6 wrzesnia 2013 r. Wartosc
przedmiotu sporu wynosi 58.114.940 zi, przy czym udziat Emitenta to 65 %.

. Sprawa przeciwko Skarbowi Parnstwa — GDDKIA

W dniu 3 czerwca 2012 r. Emitent wniost przeciwko Skarbowi Panstwa — GDDKIA pozew
0 uksztaltowanie stosunku prawnego i zaptate. Emitent domaga sie podwyzszenia wynagrodzenia
w zwigzku ze wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltbw w ramach wykonania projektu i budowy
autostrady A-2 Strykéw — Konotopa na odcinku 394+500 do km 411+465,8. Wartos¢ przedmiotu
sporu wynosi 36.961.661 zt, przy czym udziat Emitenta to 49 %.

. Sprawa przeciwko Skarbowi Parnstwa — GDDKIA

W dniu 20 maja 2013 r. zlozono pozew przeciwko Skarbowi Panstwa — GDDKIiA o zwrot kary
umownej wraz z odsetkami potrgconej przez GDDKIA z tytutu braku Programu zgodnego z
Warunkami Kontraktu dot. Kontraktu A2 Strykéw — Konotopa oraz ustalenie niewaznos$ci zapiséw
Kontraktu. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 29.121.769,00 zt, przy czym udziat Emitenta to 49 %.

Sprawa przeciwko Helical So$nica Sp. z 0.0. oraz BNP Paribas

W dniu 8 lutego 2013 r. Emitent wnidst pozew przeciwko Helical Sosnica Sp. z 0.0. 0 uznhanie, ze
pozwanemu nie przystuguje prawo zadania kary umownej za przekroczenie terminéw realizacji
kontraktu.

W dniu 12 marca 2013 r. ztozono pozew przeciwko BNP Paribas z zadaniem zakazu wyplaty z
gwarancji bankowej. Wartos¢ przedmiotu sporu w/w postepowaniach wskazano na kwote
25.442.404,23 zt.

Jednoczesnie we wskazanych powyzej postepowaniach zostaly wydane postanowienia
udzielajgce zabezpieczenia odpowiednio przeciwko Helical Sosnica Sp. z 0.0. oraz przeciwko BNP
Paribas.

Post epowania arbitra zowe z udzialem Emitenta

Na dziehn 30 czerwca 2013 r. nie toczyly sie zadne postepowania arbitrazowe, ktérych tgczna
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatu wtasnego Emitenta.

Post epowania administracyjne z udziatem Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2013 r. nie toczyly sie zadne postepowania administracyjne, ktorych taczna
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatu wtasnego Emitenta.

6. Ochrona s$rodowiska

Produktem ubocznym dziatalnosci prowadzonej przez Polimex-Mostostal S.A. jest emisja
zanieczyszczeh do powietrza atmosferycznego, emisja $ciekdédw (przemystowych, sanitarnych
i opadowych), emisja odpaddéw i emisja hatasu. Spotka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg zgodnie
z obowigzujacymi w Polsce wymogami dotyczacymi ochrony $rodowiska. W szczegoélnosci
dziatalnos¢ Polimex-Mostostal S.A. podlega regulacjom ustawy z dn. 27.04.2001 r. Prawo ochrony
Srodowiska (Dz. U. z 2008r. Nr 25, poz. 150 z p6zn. zm.) oraz Ustawy z dn. 14.01.2013 r. 0
odpadach (Dz. U. z dnia 8.01.2013 r.). Spdéitka posiada wszelkie niezbedne zezwolenia i decyzje
srodowiskowe, jakie zostaly natozone na przedsiebiorstwa przez akty prawne, zaréwno polskie jak
i wspoélnotowe, w tym:

e pozwolenie zintegrowane dla instalacji do naktadania powtok metalicznych z wsadem powyzej
2 ton stali surowej na godzine,

e pozwolenie wodnoprawne na wprowadzanie $ciekOw zawierajacych substancje szczegolnie
szkodliwe dla Srodowiska wodnego do kanalizacji,
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e pozwolenie na emisje do powietrza z instalacji malarni i instalacji spawania konstrukcji
stalowych oraz z instalacji do produkcji krat pomostowych,

» pozwolenie na wytwarzanie odpaddw powstajacych w wyniku eksploatacji instalacji malarni,
spawania i produkcji krat pomostowych,

e pozwolenie wodnoprawne na pobor wéd podziemnych.

Spotka przywigzuje duzg wage do problematyki ochrony srodowiska (posiada Zintegrowany
System Zarzadzania, w tym wdrozong norme ISO 14001:2004 System Zarzadzania
Srodowiskowego), a podejmowane dziatania sg kompleksowe i usystematyzowane.

W dniach od 24 do 27 czerwca 2013 roku odbyt sie w Spétce audit nadzoru na zgodnos¢
znormg I1SO 14001:2004. Audit potwierdzit, ze Spoétka jest zarzgdzana wedlug najwyzszych
ekologicznych standardéw, a prowadzony proces produkcyjny gwarantuje jednoczesng dbatosé
o0 otaczajace srodowisko naturalne przez miedzy innymi zmniejszenie zuzycia energii i materiatow,
poprawe gospodarke odpadami oraz minimalizacje emisji zanieczyszczen. System ksztattuje
ekologiczng sSwiadomosC¢ zalogi, gwarantuje przestrzeganie wymagan prawnych ochrony
srodowiska, zmniejsza ryzyko kar i doskonali swa ekologiczng wiarygodnosé. W pierwszej potowie
2013 roku Polimex-Mostostal S.A. nie byt obcigzony zadnymi karami z tytutu przekroczenia norm
okreslonych w przepisach ochrony srodowiska

Koordynacjg dziatan podejmowanych przez Spoétke w zakresie ochrony srodowiska zajmuje
sie Dziat Ochrony Srodowiska Polimex-Mostostal S.A.

Produktem ubocznym dziatalnosci prowadzonej przez spoétki produkcyjne zale zne od
Emitenta jest emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego, emisja Sciekow
(przemystowych, sanitarnych i opadowych), emisja odpadéw oraz emisja hatasu. Spotki posiadajg
wszelkie niezbedne zezwolenia i decyzje $rodowiskowe, jakie zostaly natozone na
przedsiebiorstwa przez akty prawne, zaréwno polskie jak i wspdlnotowe:

* na wytwarzanie odpaddw innych niz niebezpieczne,

¢ na odprowadzenie $ciekbéw deszczowych i technologicznych,

* na wprowadzenie do powietrza gazéw i pytdbw z emitoréw zlokalizowanych na terenie
zaktaddw.

Czes¢ spotek produkcyjnych, w zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci oraz lokalizacja,

dodatkowo posiada nastepujace zezwolenia:

* na pobor wod podziemnych ze studni wierconych do celéw socjalno-bytowych
i technologicznych,

e na odprowadzanie oczyszczonych $ciekbw przemystowych oraz woéd opadowych
i roztopowych bezposrednio do powierzchniowych ciekéw wodnych.

Spoéiki budowlane zale zne od Emitenta posiadajg zatwierdzone zgodnie z przepisami
programy gospodarki odpadami innymi niz niebezpieczne na terenach zamknietych.

Koordynacjg dziatan w zakresie ochrony srodowiska w poszczegoéinych spétkach zajmujg
sie wyspecjalizowane stuzby, ktérych struktura jest dopasowana do charakteru prowadzonej
dziatalnosci. Do gtdwnych zadan tych stuzb nalezy biezgca kontrola emisji poszczegoélnych
odpaddw, ewidencja odpadow oraz kontrola ich unieszkodliwiania i odzysku, kontrola sciekéw oraz
okresowy monitoring emisji zanieczyszczenia do powietrza. Szczegdlny nacisk jest potozony na
zgodng z rozporzadzeniem Ministra Srodowiska gospodarke odpadami w zakresie
magazynowania, zabezpieczania oraz przekazywania do odzysku podmiotom posiadajgcym
zezwolenie na unieszkodliwianie odpadow oraz prowadzenie prawidtowej ewidencji ilosciowej
i jakosciowej.
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7. Informacja nt. podmiotu, z ktérym Emitent zawart umow e badania sprawozda n
finansowych

W dniu 12.07.2013 r. zostata zawarta umowa z Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, na dokonanie badania sprawozdan
finansowych Polimex-Mostostal S.A. i Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal za 2013 rok oraz na
dokonanie przegladu sprawozdan finansowych Polimex-Mostostal S.A. i Grupy Kapitalowej
Polimex-Mostostal za pierwsze po6trocze 2013 roku. taczne wynagrodzenie nalezne z tytutu
powyzszych ustug wynosi 643 tysiecy ziotych (lacznie z badaniami sprawozdan finansowych
polskich i zagranicznych wybranych jednostek zaleznych Polimex-Mostostal S.A.). Podmiot
uprawniony do badania nie swiadczyt w 2013 roku innych ustug dla Emitenta.

8. Pozostale, istotne zdarzenia w | potroczu 2013 r  oku maj gce wptyw na dziatalno $¢é
Grupy Kapitatowej Emitenta

W uzupetnieniu do podanych wczesniej informaciji, do istotnych zdarzeh jakie miaty miejsce
w 2013 roku nalezy zaliczyc:

e W dniu 15.02.2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki podjeto uchwaty, w ktorych:
— Odwotalo ze skiadu Rady Nadzorczej nastepujgce osoby: Jan Wozniak, Sebastian
Bogustawski, Andrzej Bartos i Dariusz Formela.

- Powotato do skltadu Rady Nadzorczej nastepujgce osoby: Ryszard Engel, Andrzej
Kasperek, Jerzy Géra i Tadeusz Kuczborski.

- Wyrazito zgode na ustanowienie zastawu Ilub zastawOw rejestrowych na
przedsiebiorstwie Spoiki lub jego zorganizowanej czesci.
Emitent przekazat peten tekst podjetych uchwat w raporcie biezgcym nr 19/2013 z dnia
15.02.2013 .

e W dniu 03.06.2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaly, w ktorych:
— Zatwierdzito sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spéiki i Grupy Kapitalowej oraz
sprawozdania finansowe jednostkowe i skonsolidowane za rok obrotowy 2012.
— Zatwierdzito sprawozdanie Rady Nadzorczej za 2012 rok.
— Postanowito pokry¢ strate z wypracowanych zyskéw lat przysztych Spoiki.
— Postanowito o dalszym istnieniu Spotki (w zwigzku z art. 397 KSH).

— Dokonato wyboru sktadu Rady Nadzorczej na howg kadencije.

Zwyczajne Walne Zgromadzenia podjeto uchwaly w sprawie udzielenia absolutorium
nastepujagcym cztonkom Zarzadu Spéiki: Robert Bednarski i Robert Oppenheim, zas nie
podjeto uchwat w sprawie udzielenia absolutorium nastepujacym czionkom Zarzadu Spoiki:
Konrad Jaskoéta, Aleksander Jonek, Grzegorz Szkopek i Zygmunt Artwik.

Zwyczajne Walne Zgromadzenia podjeto uchwaly w sprawie udzielenia absolutorium
nastepujagcym czionkom Rady Nadzorczej: Jacek Ksen, Artur Jedrzejewski, Andrzej
Szumanski, Mieczystaw Putawski, Jan Wozniak, Sebastian Bogustawski, Andrzej Bartos,
Dariusz Formela, Dariusz Krawczyk, Pawet Dluzniewski i Marek Wierzbowski, zas nie podjeto
uchwaly w sprawie udzielenia absolutorium Kazimierzowi Klekowi.

Tekst uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu jest zawarty w raporcie
biezacym nr 78/2013 z dnia 03.06.2013 r.
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W wyniku objecia pakietu akcji serii M, co nastgpito po rejestracji przez Sad emisji w dniu
22.01.2013 r., udziat Pionier Pekao Investment Management S.A. przekroczyt 5% kapitatow
Emitenta i tak: ilos¢ akcji posiadanych przez Pionier Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. wyniost 72.162.718 sztuk co daje 5,41% kapitatlu Emitenta zas ilos¢ akcji
posiadanych przez wszystkich klientéw Pionier Pekao Investment Management S.A. wyniost
74.829.384 sztuk, co dato 5,61% kapitatow. Szczegodtowe informacje dotyczace ww. transakcji
sg zawarte w raporcie biezgcym Emitenta nr 7/2013 z dnia 28.01.2013 r.

W wyniku objecia pakietu akcji serii N1, co nastgpito po rejestracji przez Sad emisji w dniu
22.01.2013 r., ilos¢ posiadanych akcji przez ING Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. wzrosta do
185.431.892 sztuk, co stanowi 13,9% kapitatu Emitenta. Szczegétowe informacje dotyczace
ww. transakcji sg zawarte w raporcie biezgcym Emitenta nr 9/2013 z dnia 30.01.2013 r.

W wyniku objecia pakietu akcji serii N1, co nastgpito po rejestracji przez Sad emisji w dniu
22.01.2013 r., ilos¢ posiadanych akcji przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. wyniosta
300.000.001 sztuk, co stanowi 22,49% kapitalu Emitenta. Szczegotowe informacje dotyczace
ww. transakcji sg zawarte w raporcie biezgcym nr 8/2013 z dnia 29.01.2013 r.

W dniu 13.02.2013 r., w wykonaniu umowy przedwstepnej z dnia 24.10.2012 r., Emitent zawart
warunkowg umowe sprzedazy trzech nieruchomosci potozonych w Gdyni wraz z
przynaleznymi budynkami, budowlami i urzgdzeniami za taczng kwote 43,3 min zt. Nabywcag
nieruchomosci jest MARS Finance 1 spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spétka w 100%
zalezna od MARS Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Warunki zawieszajgce umowe zostaly
spetnione i w dniu 7.03.2013 r. transakcja zostata sfinalizowana. Lacznie ze sprzedazg wyzej
wymienionych nieruchomosci zawarto umowe na sprzedaz potozonych na nich ruchomosci na
taczna kwote 9,9 min zt brutto. Szersze informacje sg zawarte w komunikacie nr 31/2013 z
dnia 08.03.2013 r. Realizacja przedmiotowych transakcji byta jednym 2z warunkéw
zawieszajgcych wykonanie umowy na zakup pakietu udziatow spétki Energomontaz-Poétnoc
Gdynia Sp. z 0.0., 0 ktorej jest mowa w pkt. 1.6.1 niniejszego sprawozdania ,Zmiany w portfelu
inwestycyjnym”.

W dniu 06.02.2013 r. Emitent zlozyl do Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny
sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng do 96.153.846 akcji zwyklych na okaziciela serii N2
oraz ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie 521.154.076 jednostkowych praw poboru
akcji serii N2, do 96.153.846 praw do akcji serii N2, nie wiecej niz 96.153.846 akcji zwyklych na
okaziciela serii N2, 416.666.666 akcji zwyktych na okaziciela serii M oraz 396.153.846 akciji
zwyklych na okaziciela serii N1 do obrotu na rynku podstawowym Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Ze wzgledu na panujgce warunki rynkowe wplywajace
negatywnie na wycene akcji Spétki, Emitent podjat decyzje o zawieszeniu toczgcego sie przed
Komisjg Nadzoru Finansowego postepowania w zakresie zatwierdzenia czesci prospektu
emisyjnego sporzadzonego w zwigzku z planowang ofertg publiczng akcji serii N2. Procedury
w zakresie ubiegania sie przez Spoétke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW
akcji serii M oraz N1 byly kontynuowane i w efekcie, w dniu 27.06.2013 r., Zarzad Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate o dopuszczeniu do obrotu na rynku
podstawowym prowadzonym przez GPW 416.666.666 akcji zwyktych na okaziciela serii M oraz
396.153.846 akcji zwyklych na okaziciela serii N1, o czym Emitent poinformowat raportem
biezacym nr 91/2013 z dnia 27.06.2013 r.

W dniu 26.04.2013 r. Emitent zawart z Ocynkownig Slask Sp. z 0.0. z siedzibg w Chrzanowie
przedwstepng umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki tj. Zaktadu
Zabezpieczen Antykorozyjnych Oddziat Czestochowa w Czestochowie. Wobec spelnienia sie
warunkow zawieszajgcych zawartych w umowie przedwstepnej, w dniu 17.06.2013 r. zostata
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zawarta z kupujacym umowa sprzedazy, w ktorej cene sprzedazy Oddziatu ustalono w kwocie
tacznej 47.885,0 tys. zt, o czym Emitent powiadomit w raporcie biezagcym nr 85/2013 z dnia
17.06.2013 r.

W dniu 21.01.2013 r. Spotka odstgpita od umowy z gming Swiecie na wykonanie robot
budowlanych i technologicznych wraz z projektowaniem dla zadania pod nazwg: ,Budowa
Miedzygminnego Kompleksu unieszkodliwiania odpadéw komunalnych dla powiatéw
Swieckiego i chetminskiego w Sulnéwku”. Warto$¢ umowy wynosita 42.435,0 tys. zi. brutto.
Odstagpienie od umowy nastgpito w zwigzku z nie uzyskaniem przez Zamawiajacego gwaranciji
zaptaty. Szersze informacje w raporcie biezacym nr 4/2013 z dnia 31.01.2013 r.

W dniu 02.04.2013 r. Zarzad Emitenta wypowiedziat w catosci Zaktadowy Uklad Zbiorowy
Pracy Polimex-Mostostal S.A. z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia,
uptywajacego z dniem 31.07.2013 r. W dniu 30.04.2012 r. Zarzad skierowat do Okregowego
Inspektora Pracy w Warszawie zawiadomienie o wszczeciu przez dzialajagce u Emitenta
organizacje zwigzkowe sporu zbiorowego. W dniu 27.08.2013 r. zawarto porozumienie, w
wyniku ktorego spor zbiorowy zostat zakonczony.

9. Zdarzenia istotne dla dziatalno $ci Grupy Kapitalowe] Enitenta jakie nast agpity po
30 czerwca 2013 roku do dnia sporz agdzenia sprawozdania finansowego

Poza omowionymi wczesniej, w okresie od 1 lipca 2013 roku do dnia sporzadzenia

niniejszego sprawozdania, mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;j:

W dniu 12.07.2013 r. Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe Elektra Sp. z 0.0. z siedzibg w
Zielonej Gorze ztozyto wniosek o upadtosc¢ likwidacyjng w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gorze
Wydziat V Gospodarczy. Udziat Emitenta w kapitatach spétki wynosi 100%.

W dniu 15.07.2013 r. Emitent powziat informacje o tym, ze wierzyciel Spotki, Energoaparatura
S.A. z siedzibg w Katowicach, ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie —
Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci
likwidacyjnej Emitenta. Zgodnie z wiedzg Spotki, co do zgtoszonej we wniosku o upadtosé
wierzytelnosci nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe, ani nie zostata ona stwierdzona
zadnym tytutem egzekucyjnym. W dniu 1.08.2013 r. Sgd wydat postanowienie 0 umorzeniu
postepowania. Postanowienie nie jest prawomocne.

W dniu 29.07.2013 r. Emitent powzig} informacje o tym, ze wierzyciel Spotki, DAAS Sp. z 0.0. z
siedzibg w Bielsku-Biatej, ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie —
Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci
likwidacyjnej Emitenta. Z informacji uzyskanych przez Spotke wynika, ze wnioskowi nie zostat
nadany bieg z uwagi na istotne braki formalne. Spétka podjeta dziatania zmierzajgce do
cofniecia wniosku przez wierzyciela.

W dniu 27.08.2013 r. Emitent powzigt informacje o tym, ze wierzyciel Spotki, Lighthouse
Consultants Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zlozyt do Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie — Wydziat X Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych,
wniosek o ogtoszenie upadiosci Emitenta. Z informacji uzyskanych przez Spétke wynika, ze
zgloszona we wniosku o upadios¢ wierzytelnosé nie zostala stwierdzona zadnym tytutem
egzekucyjnym.
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W dniu 07.08.2013 r. Emitent zawart z Weldon Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzezéwce umowe
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spoéiki tj. Zakladu Zabezpieczen
Antykorozyjnych Oddziat Debica w Debicy. Cena sprzedazy Zaktadu wynosi 18.315,4 tys. zt. O
zawarciu transakcji Emitent poinformowat w raporcie biezagcym nr 109/2013 z dnia
08.08.2013 r.

e Do dnia 31.07.2013 r. banki bedace strong umowy okreslajgcej warunki finansowania Spoétki
wystawity na zlecenie Spoéitki w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej gwarancje na tgczng kwote
ponad 15 min zi, ktére umozliwig Spoéice ubieganie sie o zwrot kaucji zatrzymanych przez
zamawiajacych na zabezpieczenie zobowigzan Spoiki wynikajacych ze zrealizowanych
kontraktow, o czym Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 106/2013 z dnia
01.08.2013r.

* W dniu 31.07.2013 r. Zarzad Spoétki powzigt informacje o udzieleniu Spétce przez Wierzycieli
zgody na zrzeczenie sie przez Wierzycieli uprawnien wynikajgcych z wystgpienia naruszenia
umowy okreslajacej warunki finansowania Spotki polegajacego na (i) nieuzyskaniu tgcznych
wplywow z emisji akcji serii N1, N2 oraz O w tgcznej kwocie 250 min zt oraz (ii) niezawarciu
przez Spotke anekséw do wybranych kontraktow budowlanych w terminie okreslonym przez
Wierzycieli tj. do dnia 31.07.2013 r. Spoéitka zostatla zobowigzana przez Wierzycieli do
wykonania ww. zobowigzan do dnia 31.08.2013 r., o czym Spoétka poinformowata w raporcie
biezacym nr 107/2013 z dnia 01.08.2013 r.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Gregor Sobisch Robert Bednarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Kropidtowski Joanna Makowiecka
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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