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Zarzad Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”) przy ul. Czackiego 15/17 informuje, ze w
oparciu o przeprowadzone analizy sytuacji finansowej i operacyjnej Spotki oraz w zwiazku z opublikowanymi
wynikami finansowymi Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony w dniu 30 czerwca 2012 r., Zarzad przyjat
wstepne propozycje, co do dziatah zmierzajacych do restrukturyzacji finansowej Spodtki (,Propozycje
Restrukturyzacyjne”).

Propozycje Restrukturyzacyjne beda przedmiotem dalszych uzgodnien z wierzycielami finansowymi Spoiki
bedacymi strong umowy z dnia 24 lipca 2012 r. w sprawie powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan, jak
rowniez z jej akcjonariuszami oraz potencjalnymi inwestorami.

Wedle szacunkow Zarzadu na dzien niniejszego raportu biezacego potrzeby kapitatowe Spdtki wynoszg okoto
500 min zt. Pokrycie powyzszej kwoty, miatoby nastapi¢ poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, w
czesci przeznaczone na konwersje istniejgcego zadtuzenia, a w czesci na pozyskanie nowej gotowki dla Spotki,
ktéra potencjalnie bytaby przeznaczona na finansowanie jej biezacej dziatalnosci operacyjnej oraz na
sfinansowanie realizacji nowych kontraktow.

Propozycje Restrukturyzacyjne zaktadajg realizacje nastepujacych kluczowych dziatan:

a) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i
skierowania emisji do obligatariuszy Spétki w celu konwersji przystugujacych im wobec Spotki
wierzytelnosci na kapitat zaktadowy o szacowanej, tacznej wartosci do 300 min zt;

b) podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji z zachowaniem prawa poboru w celu
umozliwienia dotychczasowym akcjonariuszom Spétki dokapitalizowania Spotki w zwigzku z jej obecna
sytuacja finansowa, przy czym w przypadku braku popytu na akcje Spotki, nowe akcje Spotki z tej emisji
mogtyby réowniez zostac¢ zaoferowane inwestorom spoza kregu dotychczasowych akcjonariuszy;

c) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji Spétki z wytaczeniem prawa poboru,
skierowanej do jednego lub kilku inwestoréw zainteresowanych dokapitalizowaniem Spodtki i nabyciem
istotnego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki;

przy czym w ramach emisji gotbwkowych wskazanych w pkt. b) i c) Spotka zamierza uzyskac kwote okoto 200-
300 min ztotych.

Ponadto Propozycje Restrukturyzacyjne obejmuja:

1. odroczenie w czasie sptaty zadtuzenia finansowego Spdtki z tytutu zawartych umoéw kredytowych do korca
2015 r. (z zachowaniem w tym okresie obstugi odsetek naleznych z tych tytutéw);

2. refinansowanie istniejgcych obligacji, ktdére nie zostang skonwertowane na kapitat zaktadowy Spoitki
poprzez nowe finansowanie dtuzne lub emisje nowych obligacji zapadajacych po 2015 roku;

3. uzyskanie dodatkowych wptywdéw ze sprzedazy aktywow nieoperacyjnych Spotki w szczegdlnosci udziatdw
i akcji w niektorych Spotkach zaleznych oraz nieruchomosci inwestycyjnych oraz nieruchomosci
deweloperskich Spétki (taczne szacunkowe wptywy w wysokosci okoto 330 min ztotych);

4. uzyskanie dodatkowych oszczednosci w tacznej szacunkowej wysokosci okoto 260 min zt w okresie 2013-
2015 z restrukturyzacji operacyjnej zmierzajacej do redukcji kosztow dziatalnosci, miedzy innymi, w
wyniku centralizacji przez Spdtke zakupow, przebudowy struktur wewnetrznych, redukcji zatrudnienia oraz
obnizenia kosztéw ogdlnego zarzadu; oraz

5. mozliwo$¢ przeznaczenia nadwyzki wolnych s$rodkéw pienieznych pochodzacych przede wszystkim z
dziatan opisanych w pkt 3 i 4 powyzej na czesciowe, przedterminowe sptaty zadtuzenia finansowego
Spokki.

W zwigzku z opisang powyzej Propozycja Restrukturyzacyjna, zamiarem Zarzadu Spdiki jest zwotanie w
mozliwie szybkim terminie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki i zaproponowanie akcjonariuszom
propozycji uchwat zmierzajacych do realizacji podwyzszen kapitatu bedacych czescia Propozycji
Restrukturyzacyjnej.

Zarzad zastrzega, ze powyzsze Propozycje Restrukturyzacyjne stanowia jedynie wstepne propozycje Zarzadu w
zakresie dziatan zmierzajacych do restrukturyzacji finansowej Spétki oraz moga ulec zmianie, w szczegodlnosci w



wyniku uzgodnien z wierzycielami finansowymi Spétki, jej akcjonariuszami oraz potencjalnymi inwestorami lub
w wyniku dalszych prac w zakresie analizy sytuacji finansowej i operacyjnej Spotki.

Zarzad zastrzega, iz podane powyzej wielkosci mozliwych wptywow oraz oszczednosci stanowig jedynie cele,
ktore Spoétka chciatby osiggna¢ w ramach planowanej restrukturyzacji, a w szczegdlnosci zadne z informacji
zawartych w niniejszym raporcie biezacym w zadnym wypadku nie mogg by¢ traktowane, jako prognoza lub
szacunek wynikow finansowych Spétki. Ostateczne wyniki Spotki zaleze¢ beda od wielu okolicznosci, ktére
moga, lecz nie musza wystapi¢ w przysztosci, w szczegdlnosci czynnikdw odnoszacych sie bezposrednio do
Spotki lub jej podmiotéw zaleznych oraz do otoczenia, w jakim Spotka i jej podmioty zalezne dziataja, w tym od
osiggniecia ostatecznego porozumienia pomiedzy wszystkimi zainteresowanymi w zakresie warunkéw
restrukturyzacji Spotki i jego podzniejszego wykonania. Informacje prezentowane w niniejszym raporcie
biezacym zostaty przygotowane w oparciu o szereg zatozen i chociaz Spotka uwaza, Ze zatozenia te byty
uzasadnione w chwili ich sporzadzania, podlegaja one jednak, ze swojej natury, istothym niewiadomym i
niepewnosciom, ktore sa trudne lub niemozliwe do przewidzenia i znajduja sie poza kontrolg Spotki.
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