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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
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‘\ Polimex

Mostostal

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA 1ll KWARTAL 2014 ROKU

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres
9 miesiecy
od
01.01.2014
do
30.09.2014
(niebadane)

Za okres
9 miesiecy
od
01.01.2013
do
30.09.2013
(niebadane)

Za okres
3 miesiecy
od
01.07.2014
do
30.09.2014
(niebadane)

Za okres
3 miesiecy
od
01.07.2013
do
30.09.2013
(niebadane)

Noty

Przychody ze sprzedazy towarow i 283 201 356 320 93 238 108 192
produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug 1143 947 1 355 507 368 300 472 595
Przychody z wynajmu 4 605 11 126 1462 2978
Przychody ze sprzedazy 1431753 1722953 463 000 583 765
Koszt wiasny sprzedazy (1 544 345) (1 722 525) (545 906) (587 184)
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy (112 592) 428 (82 906) (3419)
Koszty sprzedazy (14 556) (19 892) (4 934) (6 548)
Koszty ogélnego zarzgdu (62 355) (89 662) (16 299) (29 110)
Pozostate przychody operacyjne 33884 78 114 - 14171
Pozostate koszty operacyjne (95 000) (46 325) (54 214) (7 403)
Zysk [(strata) z dziatalnosci operacyjnej (250 619) (77 337) (158 352) (32 309)
Przychody finansowe 34 222 25 808 15 484 1682
Przychody finansowe z tytutu konwersji 16 272 039 - 272 039 -
Koszty finansowe (47 406) (96 869) (17 827) (12 770)
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 1489 3053 430 1016
Zysk/(strata) brutto 9725 (145 345) 111 774 (42 381)
Podatek dochodowy 21 089 4830 3631 (1 986)
Zysk /(strata) netto 30 814 (140 515) 115 405 (44 367)
Przypadajgcy/(przypadajaca):
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 30 782 (140 626) 115 373 (44 444)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 32 111 32 77

30814 (140 515) 115 405 (44 367)
Zysk na akcje (wyrazony w ztotych na jedng akcje)
— podstawowy 0,02 (0,11) 0,08 (0,03)
—rozwodniony 0,01 (0,08) 0,02 (0,03)
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zysk / (strata) netto
Réznice kursowe z konsolidaciji
Zmiany z tytutu przeszacowania $rodkow trwatych

Zyskl/(strata) netto z tytutu wyceny zabezpieczen
przeptywow Srodkdéw pienieznych

Podatek odroczony
Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Catkowity dochod przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Za okres
9 miesiecy
od 01.01.2014
do 30.09.2014
(niebadane)

Za okres
9 miesiecy
od 01.01.2013
do 30.09.2013
(niebadane)

‘\

Za okres
3 miesiecy
od 01.07.2014
do 30.09.2014
(niebadane)

Polimex
Mostostal

Za okres
3 miesiecy
od 01.07.2013
do 30.09.2013
(niebadane)

30 814 (140 515) 115 405 (44 367)
(9 065) 423 (394) (2 213)
(3 279) - - -

- (295) - -
623 56 - -

(11 721) 184 (394) (2 213)
19 093 (140 331) 115 011 (46 580)
19 093 (140 331) 115 011 (46 580)
19 061 (140 442) 114979 (46 657)

32 111 32 77
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécony skonsolidowany bilans

Stan na dzien Stan na dzien
Noty 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
(niebadane) (zbadane)

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 416 366 575772
Nieruchomosci inwestycyjne 5859 2 640
Wartos¢ firmy z konsolidacji 282 694 282 694
Wartosci niematerialne 8 475 12 909
Inwestycje w'Je.dnostkach stowarzyszonych wycenianych metodg 19 540 19 310
praw wiasnosci
Aktywa finansowe 215722 218 622
Naleznosci dtugoterminowe 66 680 51619
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 42 1440
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 196 596 182 634
Aktywa trwate razem 1211974 1 347 640
Aktywa obrotowe
Zapasy 54 872 106 318
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 751 331 800 942
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow diugoterminowych 96 913 270 559
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 733 284
Rozliczenia miedzyokresowe 7 448 12 980
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 562 759 600 805
Aktywa finansowe 11 453 109 904
Aktywa obrotowe razem 1485 509 1901 792
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 102 733 97 476
Aktywa razem 2800 216 3 346 908
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 58 695 58 695
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1184 044 1184 044
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (15 835) (6 770)
Kapitat zapasowy 618 552 618 552
Niezarejestrowana emisja akcji 229 085 -
Pozostate kapitaty (85 254) (85 254)
Kapitat rezerwowy 32 086 32 086
Kapitat z aktualizacji wyceny 74 802 77 458
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (1 484 795) (1 515 609)
Udziaty niekontrolujace - -
Kapitat wtasny ogotem 611 380 363 202
Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 287 413 727
Obligacje dtugoterminowe 24 134 -
Pozostate zobowigzania 327 812 256 127
Rezerwy 8 90 941 45 558
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 614 6 283
Rozliczenia migdzyokresowe - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 730914 308 695
Zobowiazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 666 576 1075814
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 544 469 537 299
Obligacje krotkoterminowe - 126 890
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 22 690 752 254
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 109 9 654
Rezerwy 8 120 462 139 724
Rozliczenia miedzyokresowe 58 892 33 376
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1413198 2675011
Zobowiazania bezpos’rednio.zwiqzane z aktywami 44724 )
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiagzania razem 2188 836 2983 706
Zobowiazania i kapitat wtasny razem 2800 216 3346 908




Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zyski(strata) za okres

Zmiana stanu z przeszacow ania $rodkéw
trw alych

Podatek odroczony

Inne catkow ite dochody netto

Catkowite dochody za okres
Wytaczenie z konsolidacji jednostki
zaleznej

Inne korekty na kapitatach w spétkach
zaleznych

Niezarejestrow ana emisja akcji

Na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Zyskl(strata) za okres

Zmiana stanu z przeszacow ania $rodkow
trwatych

Podatek odroczony

Inne catkow ite dochody netto

Catkowite dochody za okres
Wylgczenie z konsolidaciji jednostki
zaleznej

Inne korekty na kapitatach w spétkach
zaleznych

Rejestracja emisji akcji

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku

Polimex

‘\

. . Mostostal
Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Kapitat Nadwyzka ze Niezarejestrowana Roéznice kursowe z Kapitat Kapitat z Kapitat Pozostatle Zyskizatrzymane Razem Udziaty Kapitat
podstawowy sprzedazy akcji przeliczenia rezerwowy aktualizacji zapasowy kapitaty INiepokryte straty niekontrolujace wilasny
powyzej ich jednostki wyceny ogoétem
wartosci zagranicznej
nominalnej
58 695 1184 044 - (6 770) 32 086 77 458 618 552 (85 254) (1515 609) 363 202 - 363 202
- - - - - - - - 30814 30814 - 30814
. - - - - (3279) - - - (3279) - (3279)
- - - - - 623 - - 623 - 623
- - - (9 065) - - - - - (9 065) - (9 065)
- - - (9 065) - (2 656) = - 30814 19 093 - 19 093
- - 229 085 - - - - - 229 085 229 085
58 695 1184 044 229 085 (15 835) 32086 74 802 618 552 (85 254) (1484 795) 611 380 - 611 380
Kapitat Nadwyzka ze Niezarejestrowana Roéznice kursowe z Kapitat Kapitat z Kapitat Pozostate Zyskizatrzymane Razem Udziaty Kapitat
podstawowy sprzedazy akcji przeliczenia rezerwowy aktualizacji zapasowy kapitaty INiepokryte straty niekontrolujace wiasny
powyzej ich jednostki wyceny ogotem
wartosci zagranicznej
nominalnej
20 846 738 237 412 500 (7 839) 32 086 1893 618 552 (85 254) (1253 733) 477 288 4114 481 402
- - - - - - - (140626) (140 626) 111 (140 515)
- - - 423 - (239) - - - 184 - 184
= - - 423 - (239) - - (140 626) (140 442) 111 (140 331)
- - B 1758 - - 1627 - - - 131 - (4 876) (4 876)
- - - - - - - - 3 3 - 3
32513 429 987 (412 500) - - - - - 50 000 - 50 000
53 359 1168 224 0 (5 658) 32086 27 618 552 (85 254) (1 394 487) 386 849 (651) 386 198

(niebadane)
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zyskl/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wtasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow

Zwiegkszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjgtkiem
kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Konwersja obligaciji i kredytéw na akcje

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Sprzedaz aktywdw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Whplywy z tytutu emisji akc;ji

Whplywy z tytutu emisji obligacji

Wydatki z tytutu wykupu obligaciji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw
Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

(Zmniejszenie) / zwiekszenie netto stanu $srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow

Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu*

* Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres
9 miesigcy
od 01.01.2014
do 30.09.2014
(niebadane)

Za okres
9 miesiecy
od 01.01.2013
do 30.09.2013
(niebadane)

9725 (145 345)
(111 782) 143 901
(1 489) (3 053)
42 281 52 492
13 484 33040
24 17 484

62 761 123 484
35 468 24 889
(21 146) 14 497
41 907 15931
29 699 (99 114)
(18 464) (9 169)
(272 039) -
(24 268) (26 580)
(102 057) (1 444)
54 570 30 756
(15 305) (11 192)
- 65 622

(109) 31688
193 2053

5 22

181 (803)
39535 118 147
- 50 000

- (1 000)

(900) (9 490)
20231 340 174
(4 781) (221 455)
(4 226) (14 831)
14 152 4902
24 476 148 300
(38 046) 265 003
921 1892

600 805 260 920
562 759 525 923
397 386 290 163




Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

1. Informacja o jednostce dominujacej oraz Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal

1.1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”), sklada sie z jednostki
dominujgcej Polimex-Mostostal S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujgca”) oraz jej
spétek zaleznych i stowarzyszonych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje
okresy 9 i 3 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okresy
9i 3 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku; w przypadku
bilansu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Polimex - Mostostal S.A. dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu 18 maja
1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z pdzniejszymi zmianami. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie
przy ul. Mtynarskiej 42. Spotka zostata zarejestrowana przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000022460.
Spoice Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej sg szeroko rozumiane ustugi
budowlano — montazowe Swiadczone w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz
Swiadczenie ustug zarzadczych i doradczych na rzecz spotek z Grupy. Przedmiotem dziatalnosci
Grupy jest wykonywanie rob6t budowlano-montazowych, montaz urzadzen i instalacji przemystowych,
produkcja, a takze dziatalno$¢ deweloperska i zarzgdzanie nieruchomosciami. Polimex-Mostostal S.A.
i Grupa prowadzg dziatalnos¢ w nastepujgcych segmentach: Produkcja, Przemyst, Energetyka,
Petrochemia, Budownictwo Infrastrukturalne, Pozostata dziatalno$¢.




Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

1.2. Skfad Grupy oraz opis zmian w strukturze Grupy

W sktad Grupy wchodzi Jednostka dominujgca Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
nastepujgce spotki-jednostki zalezne i Grupy Kapitatowe:

Procentowy udziat
Spotki w kapitale
Lp. |Jednostka Siedziba |Zakres dziatalnosci | 30 wrzesnia | 31 grudnia
2014 2013
(%) (%)
Jednostki zalezne
. . Dostawy i ustugi
1 Polimex GmbH (diwna nazwa Rgtlngen- techniczne na 100,00 100,00
Depolma GmbH) (*) Niemcy ; -
zasadzie agencyjnej
Wykonawstwo robot
Polimex Projekt Opole Sp. z o.0. budowlanych,
> (dawna nazwa: Polimex-Cekop Warszawa dziatalno$¢ . 100,00 100,00
Development Sp. z 0. 0. w handlowa, ustugi
likwidaciji) (*) konsultingowe i
doradcze
3 |Naf Industriemontage GmbH (+) |Berlin | USiudibudowlano - 1456 55 | 14000
montazowe
Polimex Energetyka Sp. z o.0.
4 (dawna nazwa: Pohmex— Warszawa Wykonawstwo robét 100,00 100,00
Development Krakéw Sp. z 0.0.) budowlanych
(Grupa Kapitatowa) (*)
5 Sinopol Triﬂ’f‘ Center Ptock Handel hurtowy 50,00 50,00
Sp. z 0.0. (***)
“Sﬂsgé}’;)lg?y?g:;eggyz 0.0. (dawna Produkcja_.
6 ) el Ptock konstrukgiji 100,00 100,00
nazwa: Modut System Serwis Sp.
Hokok metalowych
Z 0.0. (***)
Sokotéw Produkcja wyrobéw
*
7 Stalfa Sp. z 0.0.(*) Podlaski metalowych 100,00 100,00
8 ?;’"meX'MOSIOSta' ZUT'Sp. 200 | gjagice | Ustugi techniczne 100,00 100,00
9 Polimex-Mostostal Ukraina SAZ Kijow BL.JdOWI‘]IC.'[WO 100,00 100,00
* mieszkaniowe
Czerwono | Produkcja
10 |Czerwonograd ZKM-Ukraina (*) |grad- konstrukciji 99,61 99,61
Ukraina metalowych
11 Polimex-Hotele Sp. z 0.0. (*) Warszawa BL.JdOWnIC_'[WO 100,00 100,00
mieszkaniowe
Naftoremont — Naftobudowa Sp.
Z 0.0. (dawna nazwa: Polimex- Wykonawstwo robét
12 Mostostal Development Sp. z Plock budowlanych 100,00 100,00
0.0.(*)
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Kompleksowa

13 | Torpol S.A.(Grupa Kapitatowa)(*) | Poznan realizacja obiektow - 100,00
komunikacyjnych
14 o N N Warszawa |zarzadzanie 100,00 100,00
Energomontaz-Nieruchomosci ; o
nieruchomosciami
Sp. zo0.0.(*)
. Roboty budowlano -
15 | Energomontaz-Magyarorszag Sp. | g \janes7t | montazowe, ustugi, 100,00 100,00
Z 0.0. w likwidacji (***)
handel
Energomontaz-Potnoc-Technika Prace badawczo-
16 Spawalnicza i Laboratorium Sp. z | Warszawa . - 99,96
. rozwojowe
0.0.(***)
Centrum Projektowe Polimex- E:()j]gvlf/tlg\rl]vgme
17 Mostostal Gliwice . o 99,57 99,57
G urbanistyczne i
Sp. z 0.0. w likwidacji (***) .
technologiczne
Zaktad Budowlano — Instalacyjny E’llilg:Zvlv(l;llgit(\)NVSe
18 | Turbud Sp. Ptock rzemvstowe ' - 100,00
2 0.0. w likwidacji (**) przemysiows,
remonty
Budowa i
Przedsiebiorstwo Produkcyjno- Zielona projektowanie linii
19 Ustugowe Elektra Sp. z 0.0.(***) Géra napowietrznych i 100,00 100,00
w upadtosci likwidacyjnej stacji
transformatorowych
Polimex Engineering Sp. z o.0. Projektowanie w
20 (dawniej PxM -Projekt - Potudnie | Krakéw sektorze 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(%) budownictwa
. Produkcja
o1 | S:C. Coifer Impex SRL w Rumunia | konstrukgii 100,00 100,00
likwidacji (***)
stalowych
22 WBP Zabrze Sp. z 0.0.(*) Zabrze Projektowanie 99,97 99,97
23 |PRInz—1Sp. z0.0.(*) Sosnowiec S’Udo""”'CtWO 95,46 95,46
rogowe
Dziatalnos¢
ustugowa w zakresie
uzdatniania wody i
Sciekow, analiz
Pracownia Wodno-Chemiczna Bielsko techniczno-
24 Ekonomia Sp. z 0.0.(*) Biata ekonomicznych w 100,00 100,00
zakresie
modernizacji lub
budowy nowych
instalacji
. ) Budownictwo
o5 Pollm*ex—MostostaI Wschadd Sp. z Mos_kwa, specjalistyczne i 100,00 100,00
0.0. (*) Rosja )
ogolne
. Narni Produkcja
* 1 1
26 Grande Meccanica SpA (*) Wiochy budownictwo 100,00 100,00
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27

Mostostal Siedlce Sp. z 0.0. SiedIce Produkcja 100,00 100,00

28

Wykonawstwo robét
budowlanych,
Polimex Projekt Kozienice Sp.z Warszawa dziatalno$¢ . 100,00 100,00
0.0. (*) handlowa, ustugi
konsultingowe

i doradcze

Jednostki stowarzyszone

Polimex - Sices Polska Sp. z 0.0. Wykonywanie robot

23 (***) w likwidacji Warszawa montazowych 50,00 50,00
Energomontaz — Pdéinoc Specjalistyczne

24 | Befchatow Sp. z 0.0.(**) (Grupa | Betchatéw | ustugi budowlano- 32,82 32,82
Kapitatowa) montazowe

jednostka konsolidowana metoda peing

jednostka ujmowana metodg praw wiasnosci

jednostka wytgczona z konsolidacji (sprzedaz, likwidacja, postepowanie upadtosciowe, utrata
kontroli)

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w
podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W Il kwartale 2014 roku wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Grupy:

Sprzedaz wszystkich posiadanych akcji w spétce Torpol S.A. - w dniu 1 lipca 2014 roku
Zarzad Spétki podjagt uchwate nr 73/14 dotyczacg publicznej subskrypcji akcji spotki zaleznej
Torpol S.A. Zgodnie z Uchwata, przydzielono tgcznie 15.570.000 (pietnascie miliondéw piecset
siedemdziesigt tysiecy) akcji serii A. Akcje przydzielono zgodnie z zasadami przydziatu akgc;ji
serii A opublikowanymi w prospekcie emisyjnym Torpol S.A., zatwierdzonym przez Komisje
Nadzoru Finansowego w dniu 13 czerwca 2014 roku; transakcje rozliczono w lipcu 2014 roku;

Sprzedaz wszystkich posiadanych udziatbw w spoétce Energomontaz-Potnoc-Technika
Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0 - w dniu 22 lipca 2014 roku zawarta zostata umowa
sprzedazy udziatow pomiedzy Spotkg a Inspecta Holding Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ktérej przedmiotem byto 4.861 udziatéw w kapitale zaktadowym Energomontaz-
Pdétnoc — Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki. Cena sprzedazy z tytutu udziatow
wyniosta 8.021.000 zt.
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1.3. Sktad Zarzadu Spotki
Wedtug stanu na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Maciej Stanczuk

p.o. Prezesa Zarzadu

Joanna Makowiecka — Gaca Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Cetnar

Bogustaw Piekarski

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji w sktadzie Zarzadu Spétki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2014-02-06

2014-02-12

2014-05-09

2014-05-09

2014-05-09

2014-06-05

2014-10-17

2014-10-29

Rada Nadzorcza powotata Macieja Stanczuka na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
z dniem 7 lutego 2014 roku na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji (uchwata
Rady Nadzorczej nr 30/XI; komunikat GPW nr 22/2014).

Rada Nadzorcza odwotata Arkadiusza Kropidtowskiego z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu z dniem podjecia uchwaty (uchwata Rady Nadzorczej nr 31/XI;
komunikat GPW 28/2014).

Gregor Sobisch ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu z dniem ztozenia
rezygnacji (komunikat GPW nr 53/2014).

Rada Nadzorcza powierzyta Maciejowi Stanczukowi petnienie obowigzkéw
Prezesa Zarzgdu z dniem podjecia uchwaty (uchwata RN nr 37/XI; komunikat
GPW 54/2014).

Rada Nadzorcza powotata Bogustawa Piekarskiego na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu z dniem podjecia uchwaty na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji
(uchwata Rady Nadzorczej nr 38/XI; komunikat GPW 55/2014).

Rada Nadzorcza powotata Krzysztofa Cetnara na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
z dniem 6 czerwca 2014 roku na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji
(uchwata Rady Nadzorczej nr 42/XI; komunikat GPW 68/2014).

Bogustaw Piekarski ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzgdu z dniem 31
stycznia 2014 roku (komunikat GPW nr 157/2014).

Rada Nadzorcza odwofata Bogustawa Piekarskiego z Wiceprezesa Zarzadu
Spotki  ds.  operacyjnych. Dotychczasowe obowigzki Pana Bogustawa
Piekarskiego zostaty powierzone Panu Maciejowi Stanczukowi p.o. Prezesa
Zarzadu.

1.4.Skiad Rady Nadzorczej
Wedtug stanu na dziehh 30 wrzesnia 2014 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:

Adam Ambrozik
Andrzej Kasperek
Jarostaw Kochaniak
Wojciech Baranski
Dariusz Krawczyk

Marcin Milewicz

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej
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W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2014-05-30 rezygnacja Ryszarda Engela z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z
dniem ztozenia rezygnacji (komunikat GPW 63/2014).

2014-06-24 rezygnacja Jerzego Gory z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z dniem
ztozenia rezygnacji (komunikat GPW 76/2014).

2014-06-24 powotanie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. do
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej: Jarostaw Kochaniak (Uchwata WZ nr
28) oraz Adam Ambrozik (Uchwata WZ nr 29) (wspdlny komunikat GPW
79/2014).

2014-09-12 rezygnacja Artura Jedrzejewskiego z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
z dniem ztozenia rezygnacji (komunikat GPW 138/2014).

W dniu 4 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru Andrzeja Kasperka na funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, zas§ w dniu 11 lipca 2014 roku powierzyla funkcje
Przewodniczgcego Adamowi Ambrozikowi. Funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej do dnia 24
czerwca 2014 roku petnit Jerzy Gora.

1.5.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 14 listopada 2014 roku.

2. Akcjonariusze jednostki dominujacej

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw
na dzien 30 wrzesnia 2014 roku.

] % udziat w kapitale
LP Akcjonariusz Liczba zaktadowym (w ogolnej
akcji/glosow |jiczbie gtoséw na WZA*)

1. |SPV Operator Sp. z 0.0. 300.000.001 20,44 %
2. |Pozostali akcjonariusze 1.167.368.289 79,56 %
Liczba akcji wszystkich emisji 1.467.368.290 100,00 %

W dniu 29 sierpnia 2014 roku Agencja Rozwoju Przemystu S.A. zbyta wszystkie posiadane akcje w
Spodice na rzecz swojej jednostki zaleznej SPV Operator Sp. z 0.0.

W dniu 24 wrzesdnia 2014 roku przeprowadzona zostata konwersja zobowigzah z tytutu kredytow,
obligacji i roszczen zwrotnych na akcje i objecia akcji nowej emisji serii R. Wyemitowanych zostato
2.863.571.852 akcji. Akcje zostaly objete przez dotychczasowych kredytodawcow i obligatariuszy
Spotki.

W dniu 22 pazdziernika 2014 roku Sad Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu
dotyczacego zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Polimex-Mostostal S.A..

Po transakcji konwersji zarejestrowany kapitat zakladowy wynosi 173.237.605,68 i dzieli sie na
4.330.940.142 akcje o warto$ci nominalnej 4 grosze kazda. Wedtug stanu na dzieh 14 listopada 2014
roku akcjonariat Spofki przedstawia sie nastepujgco:

% udziat w kapitale
Liczba zakladowym/w

akcji/gtosow ogolnej liczbie

glosow na WZA*)

LP Akcjonariusz

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka

1. . 1.239.224.697 28,61%
Akcyjna

2. | Bank Polska Kasa Opieki S.A. 753.806.838 17,41%

3. | SPV Operator Sp. z o.0. 300.000.001 6,92%
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4. | Pioneer Pekao Investment Management SA 254.494.744 5,88%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 1.783.413.862 41,18%
Liczba akcji wszystkich emisji 4.330.940.142 100,00%

Od dnia przekazania do publicznej wiadomosci raportu sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2014
roku nie zaszly zadne inne niz wyzej wymienione zmiany w liczbie akcji i w stanie posiadania akcji
Jednostki dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce i zarzgdzajgce.

3. Podstawa sporzadzania skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w
szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalno$é, w zakresie
stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z
poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”)
lub zgodnie ze standardami rachunkowos$ci obowigzujgcymi w krajach, w ktérych majg swoje siedziby.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty, wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. Niniejsze $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki Grupy za wyjatkiem spétek bedgcych w procesie likwidacji lub upadtosci.

Sytuacja finansowa Spélki; zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Restrukturyzacja zadtuzenia

W dniu 21 grudnia 2012 r. Spétka oraz jej spotki zalezne Polimex-Development Krakéw (obecnie
Polimex Energetyka Sp. z 0.0.), Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. (obecnie Naftoremont-
Naftobudowa Sp. z 0.0.) i BR Development Sp. z 0.0. (spétka wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej
Polimex Energetyka) zawarty z Bankami Finansujgcymi oraz Obligatariuszami (Banki oraz
Obligatariusze dalej tgcznie zwani ,Wierzycielami’) Umowe w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Finansowego (,Umowa ZOZF”), ktérej przedmiotem jest ustalenie zasad obstugi zadtuzenia Spotki
wobec Wierzycieli. W okresie sprawozdawczym w wyniku prowadzonych negocjacji Spétka uzgodnita
z Wierzycielami pakiet umow konstytuujgcych warunki kontynuacji procesu restrukturyzacji Spétki i
Grupy Kapitatowej, w tym restrukturyzacji zadtuzenia.

W dniu 23 czerwca 2014 roku Spoétka podpisata z Wierzycielami wstepne porozumienie, okreslajgce
warunki i etapy restrukturyzacji finansowej Spétki. Zgodnie z ustaleniami Spoétka przeprowadzi
restrukturyzacje organizacyjng, w wyniku ktérej powstanie struktura holdingowa. Gtéwnymi
kompetencjami Grupy bedzie budownictwo przemystowe w obszarze energetyki i petrochemii. Strony
zobowigzaty sie do zawarcia aneksu do Umowy ZOZF z 21 grudnia 2012 roku, w ktérym znajdg
odzwierciedlenie uzgodnione we wstepnym porozumieniu warunki. Aneks nr 6 do Umowy ZOZF zostat
zawarty w dniu 30 lipca 2014 roku. Zostat on nastepnie zmieniony zawartym w dniu 12 wrzesnia 2014
roku Aneksem nr 7 do Umowy ZOZF. Kluczowe warunki zmian do Umowy ZOZF okre$lone w Aneksie
nr 6 zwigzane z lll etapem restrukturyzacji Spotki zaktadaja:
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Restrukturyzacja operacyjna i majatkowa:
Spotka kontynuowac bedzie proces restrukturyzacji operacyjnej i finansowej w drodze:

a) dalszej reorganizacji Grupy Kapitatowej Spotki oraz optymalizacji kosztéw dziatalnosci Grupy,
w szczegolnosci w strukturze Grupy Kapitatowej zostang wydzielone dwie gtéwne spoétki zalezne od
Spoltki, ktore bedg prowadzi¢ dziatalnosé¢ w nastepujgcych zakresach: (i) Energetyka oraz (ii)
Petrochemia (fgcznie "Spoétki Segmentowe");

b) kontynuacji procesu sprzedazy sktadnikéw majgtkowych (w szczegdlnosci nieruchomosci
nalezgcych do Spétki oraz udziatéw i akcji w spétkach zaleznych oraz innych aktywéw), ktére nie sg
niezbedne do dalszego prowadzenia podstawowej dziatalnosci Spotki, przy czym Spotka bedzie
zobowigzana pozyskac¢ z tego tytutu tgczng kwote 473 min zt w terminie do 31 grudnia 2015 roku.

Dokapitalizowanie:

a) Spodtka nie pdézniej niz do 31 sierpnia 2014 roku przeprowadzi emisje obligacji na tgczng kwote
140 min zt ("Obligacje") skierowanej do Agencji Rozwoju Przemystu S.A. ("ARP") lub innych
podmiotéw, z czego czes¢ emitowanych obligacji stanowi¢ bedg obligacje zamienne na akcje Spotki
pozwalajgce na uzyskanie przez ARP do 33% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki z
uwzglednieniem rozwodnienia wynikajgcego z przeprowadzenia Konwersji (patrz sekcja Konwersja
Wierzytelnosci ponizej). Obligacje zamienne podlegaé beda zamianie na akcje Spotki po cenie
emisyjnej rownej 4 gr.

b) Obligacje bedg posiadaty 5 letni termin zapadalnosci i bedg zabezpieczone na takich samych
warunkach i z takim samym pierwszehAstwem jak wierzytelnosci pozostatych Wierzycieli wynikajgce z
udzielenia Spoétce Nowej Linii Gwarancyjnej, w szczegdlnosci Obligacje oraz Nowa Linia Gwarancyjna
zostang zabezpieczone poprzez zastawy na udziatach w Spoétkach Segmentowych.

C) Ptatnos¢é odsetek od Obligacji bedzie odroczona do 31 marca 2017 roku, przy czym czesc
oprocentowania narostego od Obligacji ptatna bedzie w dniu zapadalnosci Obligacii.

d) Celem emisji Obligacji bedzie optacenie kapitalu Spotek Segmentowych w celu finansowania
ich poczatkowego kapitatu obrotowego oraz zasilenie kapitatu obrotowego Spétki.

Konwersja Wierzytelnosci:

a) Wierzyciele zobowigzali sie do skonwertowania na kapitat zakladowy Spofki przystugujgcych
im wierzytelnosci wobec Spotki w tacznej kwocie co najmniej 470 min zt ("Konwersja").

b) W celu realizacji Konwersji, Spotka dokona nowych emisji akcji Spotki po Sredniej cenie
emisyjnej 0,175 zt za jedng akcje emitowang w ramach Konwersiji.

Nowa Linia Gwarancyjna:

Umowa na podstawie ktdrej Banki udzielity Spétce finansowania w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej
(patrz raport nr 132/2012) zostanie zmieniona w ten sposob, ze limit Nowej Linii Gwarancyjnej
udostepniany przez Banki zostanie ustalony na kwote 60 min z, przy czym w finansowaniu nowego
limitu nie bedzie uczestniczyt Bank Millennium S.A. Do wykorzystania nowego limitu uprawnione bedg
wytgcznie Spotki Segmentowe.

Aneks Nr 2 do Umowy Kredytowej w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig Kredytu
Odnawialnego zostat zawarty w dniu 11 wrzesnia 2014 roku, zgodnie z ktérym Banki (poza Bankiem
Millennium S.A.) udostepnig Spdotkom Segmentowym limit w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej w
wysokosci 60 min zt. Zgodnie z Umowg NLG w brzmieniu nadanym Aneksem nr 2 Spétka oraz Spofki
Segmentowe udzielity na rzecz Bankdéw krzyzowego poreczenia za zobowigzania wynikajgce z
Umowy NLG. Udostepnienie Spotkom Segmentowym limitu w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej
nastgpi z chwilg dokonania Konwersiji (raport biezacy nr 139/2014 z 12 wrzesnia 2014 roku).
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Zamkniecie Transakcji:

a) Realizacja emisji Obligacji oraz Konwersji, a takze udostepnienie Spotkom Segmentowym
Nowej Linii Gwarancyjnej na warunkach, o ktérych mowa w sekcji ,Pozostate istotne postanowienia
Aneksu nr 6” ponizej nastgpi w jednym dniu pod warunkiem, ze:

a. Wierzyciele oraz ARP (lub inne podmioty obejmujgce Obligacje) zawrg umowe pomiedzy
wierzycielami;

b. strony Umowy ZOZF podpiszg dokumenty w zakresie ustanowienia zastawéw rejestrowych na
udziatach w Spétkach Segmentowych;

C. Spotka, ARP (lub inne podmioty obejmujgce Obligacje) podpiszg dokumentacje ustanawiajgcg
zabezpieczenie Obligaciji;

d. Spdtka ztozy prawidtowo wypetnione i optacone wnioski o rejestracje zabezpieczen, o ktdrych
mowa w pkt. b. oraz c. we witasciwych rejestrach;

e. ARP (lub inne podmioty obejmujgce Obligacje) ztozg wobec Spétki wigzgca, nieodwotalng
oraz bezwarunkowg (poza warunkiem dokonania Konwersji i udzielenia Nowej Linii Gwarancyjnej
zgodnie z sekcjg ,Nowa Linia Gwarancyjna” powyzej) oferte objecia Obligacji w petnej wysokosci;

f. wlasciwy sad zarejestruje zmiane statutu Spétki w zakresie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki o kwote réwng kwocie emitowanych Obligacji bedgcych obligacjami
zamiennymi na akcje Spotki (por. projekt uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia — raport biezacy nr
89/2014 z dnia 3 lipca 2014 roku);

g. Walne Zgromadzenie Spétki podejmie uchwate w sprawie emisji akcji Spétki na potrzeby
Konwersiji (por. projekt uchwaty nr 5 walnego zgromadzenia — raport biezgcy nr 89/2014 z dnia 3 lipca
2014 roku);

h. zabezpieczenie ustanawiane na udziatach Spoétek Segmentowych w formie zastawow
rejestrowych zostanie wpisane do rejestru zastawodw;

i. Spotka oraz bank PKO BP podpiszg umowe rachunku powierniczego na potrzeby emisji
Obligaciji.

b) W przypadku braku realizacji przez Spétke emisji Obligacji do dnia 31 sierpnia 2014 roku (i)
odsetki naroste od kredytéw objetych Umowg ZOZF, (ii) odsetki od wierzytelnosci Obligatariuszy
objetych Umowg ZOZF oraz (iii) odsetki od roszczeh zwrotnych z tytulu wyptat z gwarangc;ji
wystawionych przez banki bedgce strong Umowy ZOZF oraz, o ile wystgpig, od roszczeh zwrotnych z
tytutu poreczeh udzielonych na rzecz tych bankéw:

a. naliczone do dnia 31 sierpnia 2014 roku, stang sie wymagalne z dniem 1 wrzesnia 2014 roku,

b. od dnia 1 wrzesnia 2014 roku do dnia emisji Obligacji bedg wymagalne 30 dnia kazdego
miesigca kalendarzowego.

Pozostate istotne postanowienia Aneksu nr 6:

a) Ostateczna spfata pozostatych wierzytelnosci Wierzycieli Spoétki bedacych stronami Umowy
ZOZF nieobjetych Konwersjg nastgpi do dnia 31 grudnia 2019 roku lub do ostatecznej daty wykupu
Obligacji (w zaleznosci od tego, ktory z ww. termindw nastgpi wczesniej) ("Data Ostatecznej Sptaty") i
bedzie nastepowaé zgodnie z harmonogramem uzgodnionym z Wierzycielami w Umowie ZOZF.

b) Ptatno$¢ odsetek od wierzytelnosci nieobjetych Konwersjg zostanie odroczona do 31 marca
2017 roku, przy czym cze$¢ oprocentowania narostego od ww. wierzytelnosci ptatna bedzie w Dacie
Ostatecznej Sptaty.

c) Sptata odsetek naliczonych do daty Konwersji oraz roszczen zwrotnych z tytulu gwarancji
wystawionych przez Banki i powstalych do daty Konwersji zostata odroczona do Daty Ostatecznej
Sptaty.

d) Roszczenia zwrotne z tytutu gwarancji udzielonych przez Banki na zlecenie Spétki (innych niz
wystawionych w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej) bedg sptacane na dotychczasowych zasadach
okreslonych w Umowie ZOZF (tj. w 12 miesiecznych ratach), z zastrzezeniem, ze ewentualne
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roszczenia zwrotne Bankow z gwarancji udzielonych przez Banki na zlecenie Spétki w zwigzku z
realizacjg kontraktéw na budowe autostrady A1, A4 oraz drogi ekspresowej S69 zostang sptacone w
Dacie Ostatecznej Spiaty i zgodnie z harmonogramem uzgodnionym z Wierzycielami.

e) Poprzez podpisanie Aneksu Wierzyciele zrzekli sie bezwarunkowo i bezterminowo wszelkich
uprawnien wynikajgcych naruszen Umowy ZOZF, ktére wystapity do daty 23 czerwca 2014 roku.

f) Z chwilg podpisania Aneksu spotki Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0, obecnie
Naftoremont- Naftobudowa Sp. z o. 0., Polimex-Development Krakéw Sp. z 0.0. - obecnie Polimex
Energetyka Sp. z 0.0. oraz BR Development Sp. z 0.0. (spotka wchodzaca w skiad Grupy Kapitatowej
Polimex Energetyka), bedgce spdtkami zaleznymi od Spétki, zostaty zwolnione z poreczen
udzielonych przez te spétki na rzecz Wierzycieli za zobowigzania Spétki wobec Wierzycieli.

W dniu 11 wrzesnia 2014 roku podpisany zostat aneks nr 7 do umowy ZOZF. Zgodnie z aneksem
oraz oswiadczeniami wierzycieli finansowych dotyczgcymi m.in. wydtuzenia terminu na dokonanie
zamkniecia lll etapu restrukturyzacji okreslonego w Aneksie, termin na dokonanie zamkniecia Ill etapu
restrukturyzacji (w tym dokonanie Konwersji zostat wydtuzony do dnia 17 wrzesnia 2014 r. (raport
biezgcy nr 139/2014 z dnia 12 wrzes$nia 2014 roku).

Zgodnie z procedurg przewidziang w Umowie ZOZF ostateczna data zamkniecia Il etapu
restrukturyzacji zostata ustalona na 24 wrzesnia 2014 roku.

Zawarcie umowy pomiedzy wierzycielami

W dniu 12 wrzesnia 2014 r. zostata zawarta pomiedzy Wierzycielami oraz podmiotami nabywajgcymi
Nowe Obligacje (w tym ARP) umowa pomiedzy wierzycielami (,Umowa Pomiedzy Wierzycielami”).
Podstawowym przedmiotem Umowy Pomiedzy Wierzycielami jest uksztattowanie stosunkow
miedzywierzycielskich pomiedzy Wierzycielami a obligatariuszami Nowych Obligacji, w tym zasady
dotyczgce ewentualnego zaspokojenia sie z zabezpieczen przystugujgcych im wierzytelnosci oraz
zasady podziatu $rodkdéw z egzekucji zabezpieczen oraz innych ptatnosci na poczet zaspokojenia
przystugujacych im wierzytelnosci.

Skierowanie propozycji nabycia Nowych Obligacji i ich przyjecie

W dniu 12 wrzesnia 2014 roku Spoétka ztozyta na rzecz inwestoréw (w tym Agencji Rozwoju Przemystu
S.A)) propozycje nabycia Nowych Obligacji — tj. obligacji zamiennych o fgcznej wartosci nhominalnej
81,5 min zt oraz obligacji zwyktych o tgcznej wartosci nominalnej 58,5 min z, tj. w tgcznej wysokosci
140 min zl, a propozycje te zostaty przyjete przez inwestoréw, przy czym optacenie i emisja Obligac;ji
nastgpi w terminie 5 dni roboczych od dnia Konwersji. Zgodnie z dokumentacjg emisji Nowych
Obligaciji, Spoétka bedzie zobowigzana do zaptaty po dniu emisji Nowych Obligacji na rzecz inwestorow
prowizji zwigzanej z gwarantowaniem ich objecia w wysokosci okreslonej w dokumentacji Nowych
Obligacii.

Zawarcie dokumentow zabezpieczenia na udziatach Spétek Segmentowych

W dniu 12 wrzesnia 2014 roku Spotka zawarta z ARP jako administratorem zastawu na rzecz
obligatariuszy Nowych Obligacji oraz Wierzycieli umowe zastawdw rejestrowych na udziatach Spétek
Segmentowych, na podstawie ktorej, z dniem rejestracji, zostang ustanowione zastawy rejestrowe na
udziatach Spotek Segmentowych w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Wierzycieli oraz obligatariuszy
Nowych Obligaciji.

Ponadto Spétka zawarta z Wierzycielami oraz przysztymi obligatariuszami Nowych Obligacji umowy
zastawow zwyktych i zastawow finansowych, na podstawie ktoérych zostaty (lub zostang — z chwilg
podpisania danej umowy przez odpowiedniego Wierzyciela) ustanowione zastawy zwykle i zastawy
finansowe na udziatach Spétek Segmentowych w celu zabezpieczenia wierzytelnosci Wierzycieli oraz
obligatariuszy Nowych Obligacji.

Status spetnienia warunkéw zawieszajacych zamkniecie lll etapu restrukturyzaciji
W zwigzku ze zdarzeniami opisanymi w sekcjach powyzej oraz w zwigzku z powzieciem przez Spotke

informacji, ze sad rejestrowy wiasciwy dla Spdtki dokonat rejestracji warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spofki, zgodnie z literg g. sekcja Zamkniecie Transakcji powyzej, pozostatymi
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do ziszczenia sie zdarzeniami warunkujgcymi optacenie i emisje Nowych Obligacji, Konwersje oraz
udostepnienie Nowej Linii Gwarancyjnej Spétkom Segmentowym byty:

(a) ustanowienie odpowiednich zabezpieczenh Nowej Linii Gwarancyjnej przez Spétki Segmentowe
oraz zmiana przez Spotke odpowiednich istniejgcych zabezpieczen Nowej Linii Gwarancyjnej;

(b) zlozenie przez Spoétke wnioskdw o rejestracje zabezpieczen w formie zastawdw rejestrowych;

(c) wpisanie do rejestru zastawdw zabezpieczen ustanawianych na udziatach Spétek Segmentowych
w formie zastawéw rejestrowych; oraz

(d) zawarcie przez Spétke oraz bank PKO BP umowy rachunku zastrzezonego na potrzeby emisji
Nowych Obligaciji.

Warunki zawieszajgce zamkniecie lll etapu restrukturyzacji opisane w literach (b) i (c) powyzej zostaty
spetnione w dniu 16 wrzesnia 2014 roku. (raport biezacy nr 140/2014 z dnia 17 wrzes$nia 2014 roku)

Pozostate warunki zawieszajgce opisane w literach (a) i (d) zostaty spetnione w dniu 23 wrzesnia
2014 roku, w zwigzku z tym zamkniecie lll etapu restrukturyzacji Spétki zaplanowane zostato na 24
wrzesnia 2014 roku. (raport biezacy 146/2014 z dnia 23 wrzes$nia 2014 roku)

Zamkniecie Il etapu restrukturyzacji

W dniu 24 wrzesnia 2014 roku w ramach zamkniecia Il etapu restrukturyzacji zadtuzenia finansowego
Spotki dokonane zostaty nastepujace czynnosci:

1) Konwersja wierzytelnosci na kapitat zaktadowy Spétki

Wierzyciele finansowi Spotki bedgcy stronami umowy w sprawie zasad obstugi zadluzenia
finansowego Spditki z dnia 21 grudnia 2012 roku (,Umowa ZOZF”) zawarli ze Spotkg umowy objecia
tacznie 2.863.571.852 akcji serii R wyemitowanych przez Spoétke za tgczng cene emisyjng
501.125.074,10 zt. Cena emisyjna akcji serii R zostala optacona przez wierzycieli Spétki w drodze
umownego potrgcenia wierzytelnosci przystugujacych wierzycielom wobec Spétki z tytutu zadtuzenia
finansowego z wierzytelnosciami Spotki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii R.

Umowy objecia akcji stanowig znaczgce umowy z uwagi na fakt, ze warto$¢ wierzytelnosci
skonwertowanych przez wierzycieli Spotki na kapitat zaktadowy Spétki przekracza 10% przychodow
Grupy Kapitatowej Spotki za ostatnie cztery kwartaty.

2) Udostepnienie Nowej Linii Gwarancyjnej Spotkom Segmentowym

Banki bedace stronami umowy w sprawie udzielenia nowej linii gwarancyjnej udostepnity spétkom
Polimex Energetyka Sp. z o.0. oraz Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0., spétkom zaleznym od
Spotki, prowadzagcym dziatalnos¢ w sektorach energetyka oraz petrochemia (dalej tacznie ,Spétki
Segmentowe”), limit w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej w wysokosci 60 min zt.

3) Spefnienie sie warunkéw niezbednych do optacenia Nowych Obligaciji i ich emis;ji

W zwigzku z m.in. dokonaniem konwersji wierzytelnosci wierzycieli finansowych na kapitat zaktadowy
Spotki zostaly spetnione wszelkie zdarzenia warunkujgce optacenie przez inwestoréw nowych
obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 140 min zt (,Nowe Obligacje”). Opfacenie i emisja Nowych
Obligacji nastagpi w terminie 5 dni roboczych, o czym Spoétka poinformuje w odrebnym raporcie.

4) Objecie podwyzszonej wartosci udziatéw w Spétkach Segmentowych przez Spétke

W dniu 24 wrzesnia 2014 roku Spétka, jako jedyny wspdlnik Spétek Segmentowych podjeta uchwaty o
podwyzszeniu kapitatu Spétek Segmentowych oraz ziozyta o$wiadczenia o objeciu nastepujgcych
udziatéw w Spétkach Segmentowych:

a) Spotka objeta podwyzszong wartos¢ nominalng dotychczas posiadanych 30.199 udziatéw w
spoice Polimex Energetyka Sp. z 0.0., przy czym wartos¢ nominalna kazdego udziatu zostata
podwyzszona z kwoty 500 zt do kwoty 716 zt kazdy w zamian za wkifad pieniezny w kwocie
65.000.000 zt; oraz
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b) Spdtka objeta podwyzszong wartos¢ nominalng dotychczas posiadanych 3.672 udziatéw w spotce
Naftoremont—Naftobudowa Sp. z 0.0., przy czym wartos¢ nominalna kazdego udziatu zostata
podwyzszona z kwoty 2.723 zt do kwoty 3.132 zt kazdy w zamian za wkfad pieniezny w kwocie
15.000.000 zt.

Objecie podwyzszonych wartosci nominalnych udziatéw w Spétkach Segmentowych zostato uznane
za znaczgce z uwagi na fakt, ze wartos¢ wkiadéw na podwyzszony kapitat zakladowy Spotki
przekracza 10% przychodoéw Grupy Kapitatowej Spétki za ostatnie cztery kwartaty, a dokonana
inwestycja jest inwestycjg dtugoterminowa.

Zgodnie z Umowg ZOZF podwyzszona warto$¢ udziatbw w Spétkach Segmentowych objetych przez
Spétke zostanie optacona srodkami z emisji Nowych Obligaciji.

W dniu 30 wrzes$nia 2014 roku nie zaistniat ani nie trwat Przypadek Naruszenia Umowy ZOZF.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, zaistniaty i trwaty Przypadki Naruszenia Umowy ZOZF,
wynikajgce z braku oddalenia, odrzucenia, zwrdcenia przez sad lub cofniecia wniosku o ogtoszenie
upadtosci Spotki, ztozonego przez kontrahentdw handlowych. Spétka wystgpita do Wierzycieli o
uchylenie Przypadku Naruszenia w dniu 23 pazdziernika 2014 roku i do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania nie otrzymata decyzji Wierzycieli.

Wystepowanie Przypadkéw Naruszenia, ktére powstaty po dacie bilansowej 30 wrzesnia 2014 roku,
na dzien publikacji sprawozdania finansowego, nie wplywajg na zmiane prezentacji kredytow i
obligacji dlugoterminowych.

Konwersja

31 lipca 2014 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 5 o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie wiekszg niz 124.000.000 z z
wytgczeniem poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki poprzez emisje nie mnie niz 1 oraz nie
wiecej niz 3.100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o warto$ci nominalnej 4 grosze kazda
(dalej ,Akcje Serii R”) w trybie subskrypcji prywatne;j.

Wierzyciele finansowi Spétki bedgcy stronami Umowy ZOZF zawarli ze Spotkg umowy objecia tgcznie
2.863.571.852 akcji serii R wyemitowanych przez Spétke za tgczng cene emisyjng 501.125 tys zt.
Cena emisyjna akcji serii R zostata optacona przez wierzycieli Spétki w drodze umownego potrgcenia
wierzytelnosci przystugujgcych wierzycielom wobec Spétki z tytutu zadtuzenia finansowego z
wierzytelnosciami Spétki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii R.

Zamiana dlugu na akcje Spolki zostata zrealizowana w oparciu o indywidualne umowy z
kredytodawcami i obligatariuszami Spétki. W dniu 24 wrzesnia 2014 roku zawarte zostaty umowy
objecia Akcji Serii R z obligatariuszami i kredytodawcami Spétki. Lgczna suma wierzytelno$ci
zgtoszonych do potrgcenia wedtug stanu na 23 wrzesnia 2014 roku wyniosta 501.125 tys zt i zawierata
obok kredytéw, obligacji i naliczonych odsetek, roszczenia zwrotne z tytutu gwarancji. Catkowita
wyemitowana liczba Akcji Serii R wyniosta 2.863.571.852.

Zgodnie z KIMSF 19, wyemitowane akcje serii R zostaty wycenione w wartosci godziwej, tj. 8 groszy
kazda, i ujete jako sktadnik kapitatu wtasnego. Rdéznica pomiedzy wartoscig wytgczanych z bilansu
zobowigzanh finansowych, a wartoscig godziwg ujmowanego sktadnika kapitatu zostata ujeta w
rachunku zyskow i strat w kwocie 272.039 tys zt.

Sprzedaz nieruchomosci

W ramach realizacji procesu restrukturyzacji majatkowej do dnia 30 wrze$nia 2014 roku zostaty
zawarte nastepujgce umowy:

1. sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potozonej w Warszawie
przy ul. Czackiego 15/17 oraz wiasnosci odrebnej nieruchomosci budynku biurowego za cene brutto w
wysokosci 30.750.000,00 zt;

2. sprzedazy (i) prawa uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Lublinie przy ul.
Inzynierskiej 8R i Inzynierskiej 8, o fgcznym obszarze 6.318 m2 oraz posadowionych na tym gruncie
budynkéw i urzgdzen stanowigcych odrebne przedmioty wtasnosci, (ii) wspotuzytkowania wieczystego
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w udziale wynoszgcym 6318/22850 czesci gruntu potozonego w Lublinie oznaczonego jako dziatka nr
65/16 o obszarze 1.281 m2, za tgczng cene sprzedazy brutto w wysokosci 3.097.602,25 zt;

3. sprzedazy (i) prawa uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego dziatke ewidencyjng
numer 24/5 potozong w Warszawie przy ul. Elektrycznej nr 2A o obszarze 999,00 m2 oraz (ii) prawa
wlasnosci posadowionego na tym gruncie budynku, stanowigcego odrebng nieruchomosc,
oznaczonego nr porzgdkowym 2A od ulicy Elektrycznej w Warszawie, za cene brutto w wysokosci
10.701.000 z;

4, sprzedazy nieruchomosci gruntowej o obszarze 0,0595 ha, potozonej w Katowicach, dzielnicy
Bogucice-Zawodzie, przy ulicy Wita Stwosza numer 3, za cene brutto w wysokosci 7.380.000,00 zt;

5. sprzedazy nieruchomosci gruntowej potozonej w Krakowie, przy ulicy Pitsudskiego,
stanowigca dziatke nr 129/2, o powierzchni 0,0286 ha za cene netto w wysokosci 2.900.000,00 z
przez spotke zalezng Spotki Polimex Development Krakéw Sp. z 0.0. jako sprzedajgcym;

6. sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania nieruchomosci wraz z prawami zwigzanymi
potozonej w Katowicach, przy ulicy Generata Jankego Zygmunta Waltera, za cene netto w wysoko$ci
13.500.000,00 zt przez spétke zalezng Spdiki, tj. Polimex Development Krakéw Sp. z o.0. (obecnie
Polimex Energetyka Sp. z 0.0.) jako sprzedajgcym;

7. sprzedazy nieruchomosci gruntowych, potozonych w Lublinie, przy ulicy Garbarskiej, za cene
netto w wysokosci 9.700.000,00 zt;

8. sprzedazy nieruchomosci zabudowanej budynkami stanowigcymi odrebne nieruchomosci oraz
wszelkie budowle i urzadzenia na niej istniejgce, stanowigce odrebne nieruchomosci, potozona w
wojewodztwie mazowieckim, w Ostrotece za tgczng cene brutto 3.444.000 zt;

9. warunkowej sprzedazy nieruchomosci gruntowej w Szczecinie, przy ul. Pomorskiej 34, 34c, 35
oraz stanowigcych odrebne nieruchomosci budynkéw biurowych i budynku niemieszkalnego oraz
budynku magazynowego za tgczng cene brutto 3.813.000 zt.

10. warunkowej sprzedazy nieruchomosci gruntowej w Bielkowie gminie Kobylanka, powiat
stargardzki w wojewddztwie zachodniopomorskim, wraz z budynkami mieszkalnymi, za tgczna cene
netto 10.5000.000 zt.

We wszystkich umowach dotyczgcych sprzedazy nieruchomosci lub lokali odpowiedzialno$¢
sprzedajgcego z tytutu rekojmi uregulowanej w art. 556 - 576 Kodeksu cywilnego zostata
zmodyfikowana na podstawie art. 558 § 1, w ten sposdb, ze niezaleznie od uprawnien z tytutu rekojmi
uregulowanej w art. 556 art. 576 kodeksu cywilnego sprzedajgcy ponosi odpowiedzialnos¢ za szkody
(w zakresie rzeczywistej straty) poniesione przez kupujgcego, wskutek nieprawdziwosci,
niekompletno$ci, niedoktadnosci lub btednych oswiadczen i zapewnien ZzZlozonych przez
sprzedajgcego. Odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza ma charakter gwarancyjny na zasadzie ryzyka,
niezaleznie od winy sprzedajgcego i rzeczywistej wiedzy stron umowy. Odpowiedzialno$¢
gwarancyjna sprzedajgcego jest ograniczona do kwoty ceny sprzedazy brutto okreslonej w danej
umowie i moze by¢ dochodzona w ciggu 3 (trzech) lat od dnia zawarcia umowy przenoszgcej dane
prawo do nieruchomosci lub lokali.

Ponadto Spétka przeprowadzita w 2014 roku oferte publiczng swojej spétki zaleznej Torpol. W ofercie
sprzedano caty pakiet akcji Torpol (15.570.000 sztuk) po cenie 8 zt za akcje. Sprzedaz zostata
zrealizowana w lipcu 2014 za tgczng kwote 124.560.000 zt.

Spotka dokonata réwniez sprzedazy udziatdéw, ktérej przedmiotem jest 4.861 udziatdw w kapitale
zaktadowym Energomontaz-Potinoc — Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego za cene wysokosci 8.021.000,00 z;

Podpisanie powyzszych umoéw jest elementem realizacji restrukturyzacji operacyjnej i majgtkowej, o
ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 130/2012, dotyczacym zawarcia z wierzycielami
finansowymi Umowy ZOZF oraz stanowi wykonanie zobowigzan Spétki wynikajgcych z Anekséw do
umowy ZOZF. Spodtka bedzie kontynuowa¢ dotychczasowe dziatania majgce na celu zbywanie
aktywow, ktére nie sg kluczowe w dziatalnosci Spétki. Zbywane aktywa beda obejmowaé oprécz
nieruchomosci, akcje i udziaty w spotkach zaleznych, zbedny majatek rzeczowy lub zorganizowane
czesci przedsiebiorstwa. Zgodnie z Aneksem nr 6 do Umowy ZOZF w okresie do 31 grudnia 2015 r.
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Spétka zobowigzana jest do uzyskania kwoty nie mniejszej niz 473 min zt z tytulu sprzedazy
zbywanych aktywow.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci i zagrozenia

Z uwagi na fakt, ze sytuacja Jednostki dominujgcej ma kluczowe znaczenie dla kontynuac;ji
dziatalnosci przez Grupe Kapitalowg przedstawiona ponizej analiza przeprowadzona zostata z
wykorzystaniem danych Jednostki dominujgce;j.

W okresie 9 miesiecy 2014 roku Spoétka wykazata strate operacyjng w kwocie 266.219 tys. zi. Na
dzien 30 wrzesnia 2014 kapitaty wlasne wynoszg 322.890 tys. zt, a kapitat obrotowy netto jest ujemny
i wynosi 10.155 tys. zt. Dodatnia warto$¢ kapitatu wtasnego wynika z przeprowadzonej we wrzesniu
2014 roku konwersji dtugu na akcje oraz sprzedazy akcji spotki zaleznej Torpol. Wzrost wartosci
kapitatu obrotowego netto w poréwnaniu do 31 grudnia 2013 roku, kiedy jego ujemna wartosc
wynosita 823.178 tys zt, wynika z reklasyfikacji zobowigzan z tytutu kredytéw i obligacji do zobowigzan
diugoterminowych, w zwigzku z uchyleniem przypadkéw naruszenia ZOZF na dzien 30 wrzesnia 2014
roku.

30 lipca 2014 roku Zarzad Spotki zakonczyt negocjacje i podpisat z wierzycielami Aneks nr 6, ktory
precyzuje warunki dalszej restrukturyzacji finansowej i organizacyjnej Spétki. Akcjonariusze spoiki,
podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore miato miejsce 31 lipca 2014 roku, podjeli
uchwaty zatwierdzajgce ustalenia zawarte w tym Aneksie.

Ustalenia obejmujg m.in. konwersje znacznej czesci zobowigzan Spétki, o wartosci min. 470 min zt, na
akcje oraz uruchomienie linii gwarancyjnej przeznaczonej na gwarancje kontraktowe. Ponadto nastgpi
dokapitalizowanie Spdtki poprzez emisje obligacji, w czesci zamiennych na akcje. Platnosci
wierzytelnosci wobec instytucji finansowych i obligatariuszy, ktére nie zostaly objete konwersja,
zostaty odroczone na okres od 2017 do 2019 roku.

W dniu 11 wrzesnia 2014 roku podpisany zostat aneks nr 7 do Umowy ZOZF. Zgodnie z aneksem
oraz oswiadczeniami wierzycieli finansowych dotyczacymi m.in. wydtuzenia terminu na dokonanie
zamkniecia Il etapu restrukturyzacji okreslonego w Aneksie, termin na dokonanie zamkniecia lll etapu
restrukturyzacji (w tym dokonanie Konwersji zostat wydtuzony do dnia 17 wrzesnia 2014 roku).
Ostatecznie 1l etap restrukturyzacji zostat zamkniety w dniu 24 wrzesnia 2014 roku.

Jednostka Dominujgca jest w trakcie procesu restrukturyzacji organizacyjnej, w wyniku ktorej
powstanie struktura holdingowa. Gtéwnymi kompetencjami holdingu bedzie wyspecjalizowana
dziatalno$¢ inzynieryjno-projektowa w energetyce i petrochemii, z duzym udziatem wiasnego
wykonawstwa oraz dziatalnos¢ serwisowa.

Obecnie Spdtka kontynuuje program restrukturyzacji operacyjnej, co wspolnie z dziataniami
przewidzianymi w uzgodnionym z Wierzycielami Aneksie do Umowy ZOZF umozliwi realizacje
posiadanych kontraktéw. Natomiast uzyskane w wyniku porozumienia $rodki oraz linia gwarancyjna
postuzg do pozyskiwania i realizacji nowych kontraktéw oraz rozwoju Spétki oraz Grupy.

Mimo wycofania sie z kontraktéw autostradowych, Spoétka planuje na bazie spétki zaleznej PRINZ-1
uczestnictwo w realizacji mniejszych zlecen drogowych obejmujgcych generalne wykonawstwo na
drogach krajowych i wojewddzkich oraz podwykonawstwo w przypadku kontraktéw na budowe
autostrad i drég szybkiego ruchu.

Przebudowano strukture organizacyjng, zlikwidowano dublujgce sie funkcje i zmieniono sposdéb
funkcjonowania firmy na kontraktowy. W ten sposoéb istotnie podniesiono efektywnos¢ dziatania i
znacznie ograniczono koszty ogdlnego zarzadu, czego efekt mozna obserwowaé¢ w wynikach roku
2014. Polimex-Mostostal skupia sie na realizacji kontraktéw energetycznych, w tym rozbudowie
Elektrowni Kozienice i Elektrowni Opole, petrochemicznych oraz serwisowych.

Nie mozna wykluczyé, ze dziatania podejmowane przez Spoétke w celu osiggniecia wynikow
operacyjnych pozwalajgcych na obstuge zadluzenia objetego Umowg ZOZF nie przyniosg
oczekiwanych efektéow. W szczegodlnosci nie mozna wykluczy¢, ze wystgpig opOznienia w
restrukturyzacji operacyjnej Spofki lub ze restrukturyzacja ta nie przyniesie zamierzonych efektéw, a
takze, ze Spdtka nie bedzie w stanie generowaé zakifadanych przychodéw z realizowanych i
planowanych kontraktéw oraz procesu dezinwestycji. Powyzsze czynniki mogg utrudnia¢ lub
uniemozliwiaé terminowa sptate zadtuzenia Spétki objetego Umowg ZOZF
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Natomiast w ocenie Zarzadu Spétki w/w dziatania dajg podstawe do stwierdzenia, ze sytuacja Spotki
bedzie ulegaé stopniowej poprawie, pomimo istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke, w szczegolnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy od daty
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Stad tez sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i spétki Grupy
Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

4. Przyjete zasady (polityka rachunkowosci)

4.1. Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku za wyjgtkiem
zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji, obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku,

- MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

- MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w
dniu 11 grudnia 2012 roku,

- MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

- MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku,

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,WspdIne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach” —
objasnienia na temat przepiséw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku,

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania
finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku,

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku,

- Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywéw
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku,

- Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” Nowacja instrumentow
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19
grudnia 2013 roku,

- Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” zatwierdzone przez Komisje Europejskg w dniu 13 czerwca 2014
roku.

Przyjecie powyzszych przepisow nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Wpltyw nowych standardow i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktore

wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku nie zostaty zatwierdzone przez KE do stosowania i w

zwigzku z tym nie zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

- MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci” — obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

- MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”; Rosliny produkcyjne -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2016 roku,
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- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,WartosSci niematerialne”- wyjadnienia
odnosnie dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujagce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatbw we wspdlnych
dziataniach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Skiadki pracownicze — obowigzujgce w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” — obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach, obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

- Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

- Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku,

- Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Spotka Dominujgca jest w trakcie analizy wptywu zmian przewidzianych powyzszymi standardami na
sprawozdanie finansowe Spétki i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

Zmiana zasad prezentaciji

W 2014 spotka zalezna Spotki dominujgcej wprowadzita zmiany w sposobie prezentowania
rozrachunkéw wynikajgcych z kontraktéw realizowanych w konsorcjum. W poprzednich okresach
rozrachunki te byly prezentowane w szyku rozwartym. Poczgwszy od 1 stycznia 2014 roku
rozrachunki prezentowane sg jako per saldo. Zdaniem Zarzadu Spoétki dokonana zmiana lepiej
odzwierciedla charakter rozrachunkow.

Wptyw zmian na skonsolidowany bilans na dzieh 31 grudnia 2013 roku zostat przedstawiony w tabeli
ponizej:

Stan na 31 grudnia 2013 Zmiana prezentacyjna Stan na 31 grudnia 2013
(dane zatwierdzone) rozrachunkéw z tytutu (dane przeksztatcone)
kontraktéow konsorcjalnych
Aktywa obrotowe 1.901.792 -203.732 1.698.060
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 1.071.501* -105.453 966.048
nalezno$ci
}_(rétkoterminowe aktywa 109.904 746 109.158
finansowe
Srodki  pieniegzne i ich
ekwiwalenty 600.805 -97.533 503.272
Zobowigzania 2.675.011 -203.732 2.471.279
krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 1.613.113* -203.732 1.409.381
pozostate zobowigzania

*Kwota zawiera naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 270.559 tys zt.

** Kwota zawiera zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 537.299 tys
zt.

Powyzsze zmiany majg rowniez odzwierciedlenie i wptyw na dane zaprezentowane w rachunku
przeptywoéw pienieznych za okres poréwnywalny. Wiasciwe pozycje wynikajgce ze zmian
prezentacyjnych bilansu (zmiana stanu naleznosci i zobowigzan) powinny zostaé odpowiednio
przeksztatcone w celu zaprezentowania danych porownywalnych.
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4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktéore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych.

Utrata warto$ci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych w sytuacji, gdy wystepujg czynniki
Swiadczgce o mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywow. Wymaga to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego s$rodki pieniezne, do ktérego nalezg te Srodki trwate.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywéw.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwa na biezacg warto$¢ zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i
rentowych jest ustalana metodg aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Rezerwa podlega aktualizacji na koniec roku bilansowego.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowacé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznata aktywa z tytutu podatku
odroczonego w kwocie 196.596 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 614
tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Jednostka dominujgca rozpoznata aktywa z tytutu podatku
odroczonego w wysokosci 188.800 tys. zt.

Warto$c¢ godziwa instrumentoéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sig
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
diugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catoéci ustug do wykonania. W oparciu o zaktualizowane budzety kontraktow
oraz stopien zaawansowania kontraktéw budowlanych, Grupa ujmuje skutki zmian szacunkéw w
wyniku kolejnego okresu. Gdyby tak okreslony stopien zaawansowania prac ulegt zwiekszeniu o 1%
to kwota przychodu zostataby powiekszona o 99.386 tys. zt , przy jednoczesnym zwiekszeniu kosztow
096.473 tys zt.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkdw.

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach budowlanych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz
kosztow z tytutu realizowanych projektéw. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest
jako koszty okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgdowego tworzy sie wéwczas, gdy
przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla jednostki
jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego
prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie prawnikéw. Utworzone
rezerwy obcigzajg pozostate koszty operacyjne.
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych tworzy sie w trakcie realizacji kontraktu
proporcjonalnie do przychodéw ze sprzedazy. Wysoko$¢ tworzonych rezerw jest zalezna od rodzaju
wykonywanych ustug budowlanych i stanowi okreslony procent wartosci przychodéw ze sprzedazy
danego kontraktu. Wartos¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych moze jednak podlegac
indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie kierownika odpowiedzialnego za dang budowe) i moze
ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Rozwigzanie rezerw nastepuje w
ciggu pierwszych 3-5 lat po zakonczeniu inwestycji w proporcjach, odpowiadajgcych faktycznie
ponoszonym kosztom napraw.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ materiatow zbednych i naleznosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji odpisu aktualizacyjnego wartosci materiatow
zbednych biorgc pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwosci
wykorzystania w przysziosci oraz naleznosci biorgc pod uwage okres przeterminowania.

W okresie trzech kwartatéw 2014 roku utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasoéw w kwocie
4.384 tys. zt. Jednoczesnie kwota odwrécenia odpiséw aktualizujgcych zapasy w tym okresie wyniosta
17.187 tys. zt i zwigzana byta ze sprzedazg zapasow deweloperskich.

W okresie trzech kwartatéw 2014 roku utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w kwocie
88.624 tys. zt. W tym samym okresie kwota odpiséw aktualizujgcych naleznosci ulegta zmniejszeniu o
22.421 tys. zt, z tytutu wykorzystania odpisOw i sptaty naleznosci.

4.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski za wyjatkiem spoétek: Czerwonograd ZKM, Ukraina; Polimex-Mostostal,
Ukraina; Polimex GmbH (dawna nazwa Depolma GmbH), Niemcy; Polimex-Mostostal Wschod Sp. z
0.0., Rosja oraz spotki Grande Meccanica S.p.A, Wiochy.

Dane finansowe powyzszych spotek zostaly przeliczone na walute sprawozdawczg wedlug zasad
okreslonych w MSR 21.

4.4. Zasady konsolidacji

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-
Mostostal S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za okres 3 i 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku, z wyjatkiem spétki zaleznej Grande Meccanica
SpA. Dane finansowe tej spotki zawarte w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przedstawiajg wynik finansowy za 6 miesiecy 2014 roku oraz bilans na dzierh 30 czerwca 2014 roku.
W przypadku wystgpienia znaczacych transakcji lub innych zdarzen majacych miejsce pomiedzy 30
czerwca 2014 roku a 30 wrzesnia 2014 roku, skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera stosowne korekty z tytutu skutkow tych zdarzen oraz jesli wystapity — korekty z tytutu istotnych
zmian kurséw walut pomiedzy tymi datami.

Sprawozdania finansowe wszystkich pozostatych jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki dominujace;j.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych sporzadzane sg przy wykorzystaniu
spéjnych zasad w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty, jak opisano w punkcie 3 Podstawa sporzgdzenia
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Konsolidacja sprawozdania Jednostki

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujaca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne,
wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spdtce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka
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wiasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy
Spétka ma mozliwos¢ wpltywania na polityke finansowsg i operacyjng danej jednostki.

4.4.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wiasnosci. Sg to jednostki, na ktére
Spétka dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej
jednostkami  zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek
stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez Spoétke dominujgcg udziatdbw metodg praw
witasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spotki dominujgcej jest jednakowy. Niektére spotki
stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o rachunkowosci. Przed obliczeniem
udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia
powigkszonej o pozniejsze zmiany udziatu Spotki dominujgcej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla
udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w
kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych, Spoétka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i
ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

4.4.2. Udziat we wspdlnym przedsiewzieciu

Udziat Grupy we wspdlnych przedsiewzieciach jest ujmowany metodg praw wtasnosci.

4.4.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zilote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgciji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.
Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest EUR, UAH i RUB. Na dzien bilansowy
aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacii
Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddw sg
przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w
oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat.
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na zioty polski przyjeto nastepujgce kursy:
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za biezgcy okres — kurs
4,1803 ZYEUR,; 0,2729 z{/{UAH; 0,0865 z/RUB
- przeliczenie aktywow i pasywow na dzien 30 wrzesnia 2014 roku — kurs 4,1755 z/EUR,;
0,2554 z/UAH; 0,0838 z/RUB
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdéw pienieznych za poréwnywalny
okres — kurs 4,2231 z{/EUR; 0,3933 zt/UAH; 0,1009 zt/RUB
- przeliczenie aktywdéw i pasywow na dzien 31 grudnia 2013 r. — kurs 4,1472 z{/EUR; 0,3706
zt/UAH; 0,0914 z/RUB
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5. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce skonsolidowanych przychodéw
poszczegoblnych segmentéw operacyjnych oraz informacji geograficznych Grupy za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku, za okres 9 miesiecy zakohczony dnia 30 wrzesnia 2013
roku, za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2014 roku, za okres 3 miesiecy 2013 roku (w

tysigcach ziotych):
Segmenty
Operacyjne

Za okres 9

miesiecy

od 01.01.2014 Produkcja Przemyst

do 30.09.2014

(niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz

klientow

zewnetrznych

Sprzedaz miedzy

segmentami

287 002 82 266

61 807 278

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Budownictwo

Energetyka Petrochemia

613 818 76 025 351 045

1595 9 859 9 283

Infrastrukturalne dziafalnos$¢

Pozostata Wylaczenia DZIB”{B"']OSC
ogdtem

21597 - 1431753

2605  (85427) -

Przychody
segmentu ogotem 348 809 82544
Za okres 9

miesiecy

od 01.01.2013 Produkcja Przemyst
do 30.09.2013
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami

408 292 172 992

53 464 4174

615 413 85 884 360 328
Dziatalno$¢ kontynuowana

Energetyka Petrochemia Budownictwo

448 112 130 050 539 405

18 386 8314

Infrastrukturalne dziafalnos$c

24202 (85427) 1431753

Pozostata . Dziatalnosc¢
Wytgczenia .
ogdtem

24 102 - 1722 953

3057 (87 395) -

Przychody
segmentu ogélem 461756 177 166
Za okres 3

miesiecy

od 01.07.2014 Produkcja Przemyst
do 30.09.2014
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientéw
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami

106 398 23 525

34 758 205

466 498 138 364 539 405
Dziatalno$¢ kontynuowana

Budownictwo

Energetyka Petrochemia Infrastrukturaine

276 703 9813 42 269

190 5256 4583

27159  (87395) 1722953

Pozostata Wviaczenia Dziatalnos¢
dziatalno$¢ " ogotem

4292 - 463 000

714 (45 706) -

Przychody
segmentu ogétem 141 156 23730
Za okres 3

miesigcy

od 01.07.2013 Produkcja Przemyst
do 30.09.2013
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy
segmentami

110 166 52 401

21418 1431

276 893 15 069 46 852
Dziatalno$¢ kontynuowana

Budownictwo

Energetyka Petrochemia Infrastrukturalne

146 653 23 853 241 368

9982 5913 -

5 006 (45 706) 463 000

Pozostata Wilaczeni Dziatalno$¢
dziatalno$¢ yiqczenia ogodtem

9324 - 583 765

949 (39 693) -

Przychody

segmentu ogétem 131584 53 832

156 635 29 766 241 368

10 273 (39 693) 583 765
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Informacje geograficzne

Za okres 9 miesiecy
od 01.01.2014 do 30.09.2014 Kraj Zagranica Wylaczenia RAZEM
(niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1160 293 271 460 - 1431753
Sprzedaz migdzy segmentami 1720 2252 (3972) -
Sprzedaz ogétem 1162 013 273712 (3972) 1431753

Za okres 9 miesiecy
od 01.01.2013 do 30.09.2013 Kraj Zagranica Wylaczenia RAZEM
(niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientdw zewngtrznych 1242 817 480 136 - 1722953
Sprzedaz miedzy segmentami 3623 4033 (7 656) -
Sprzedaz ogotem 1246 440 484 169 (7 656) 1722953

Za okres 3 miesiecy
od 01.07.2014 do 30.09.2014 Kraj Zagranica Wylaczenia RAZEM
(niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 371212 91 788 - 463 000
Sprzedaz miedzy segmentami 641 388 (1 029) -
Sprzedaz ogétem 371 853 92 176 (1 029) 463 000

Za okres 3 miesiecy
od 01.07.2013 do 30.09.2013 Kraj Zagranica Wylaczenia RAZEM
(niebadane)

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 470 246 113 519 - 583 765
Sprzedaz miedzy segmentami 976 2413 (3 389) -

Sprzedaz ogétem 471 222 115 932 (3389) 583 765
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6. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

Stan na dzieh Stan na dzieh
30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
(tys. zt.) (tys. zt.)

Naleznosci warunkowe
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 917 770 715 189
- otrzymanych gwaranciji i porgczen 324 598 361 394
- sprawy sgdowe 593172 353 795
Zobowigzania warunkowe 1754 953
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1460 125 1754 953
- udzielonych gwarancji i poreczen 939 699 1437572
- weksle wtasne 30 606 27 418
- sprawy sgdowe 428 132 223372
- inne 61 688 66 591
Inne (z tytutu) - 114 623
- przeniesione do ewidencji pozabilansowej salda*: - 114 623
- naleznosci B 48 839
- 8rodki pieniezne B 15973
- zobowigzania B 25330
- przychody przysztych okreséw N 24 481
Pozycje pozabilansowe, razem 2 377 895 2584 765

* sg to salda dotyczgce kontraktéw realizowanych przez Spétke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem. W zwigzku
z brakiem mozliwosci dalszej realizacji tych kontraktéw, Spotka podjeta decyzje o wytgczeniu ich z ewidencji pozabilansowey.

W  zwigzku z zawartymi umowami kredytdw oraz gwarancji (zarébwno bankowych jak i
ubezpieczeniowych), a takze w zakresie zobowigzan z tytutu obligacji (w tym Nowych Obligacji w
kwocie 140 min zt), a w szczegdlnosci, w zwigzku z Umowg z dnia 24 lipca 2012 roku w sprawie
wstrzymania sie z egzekucjg zobowigzan, Umowg z dnia 21 grudnia 2012 roku w Sprawie Zasad
Obstugi Zadtuzenia z pozn. zm., Umowg z dnia 21 grudnia 2012 roku z pézn. zm. w sprawie Nowej
Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu odnawialnego z pézn. zm. oraz Warunkami Emis;ji
Obligacji Zwyktych i Zamiennych z dnia 12.09.2014 roku Spdtka ustanowita hipoteki, zastawy,
przewtaszczenia, cesje, wydata weksle oraz przyjeta poreczenia niektdérych spétek zaleznych celem
zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu przedmiotowych instrumentéw. tgczne zaangazowanie Grupy
z tytutu przedmiotowych instrumentow wynosito na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku okoto 2.211 min
ztotych.

7. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi nie byly istotne w okresie trzech kwartatéw 2014 roku.
Transakcje z jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane w konsolidac;ji.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym
przez Spoétke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi byty zawierane na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.
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8. Zmiana stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2014
roku

Wytaczenie z konsolidacji
jednostek zaleznych
Utworzone w ciggu roku
obrotowego

Wykorzystane
Rozwigzane
Reklasyfikacje
Réznice kursowe

Na dzien 30 wrzesnia 2014
roku

Krotkoterminowe na dzien
30 wrzesnia 2014 roku
Dlugoterminowe na dzien
30 wrzesnia 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2013
roku

Wytaczenie z konsolidacji
jednostek zaleznych
Utworzone w ciggu roku
obrotowego

Wykorzystane
Rozwigzane
Reklasyfikacje
Réznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2013
roku

Krétkoterminowe na dzien
31 grudnia 2013 roku
Diugoterminowe na dzien
31 grudnia 2013 roku

Rezerwy na naprawy Rezerwa Swiadczenia po Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne oraz restrukturyzacyjna okresie
zwroty zatrudnienia
24 610 - 14 623 146 049 185 282
(330) - (1 106) - (1 436)
83242 9 900 435 24 172 117 749
(4 110) - (3980) (23 553) (31 643)
(21 331) - (215) (34 295) (55 841)
1799 - (2 036) (2 168) (2 405)
- - (41) (262) (303)
83 880 9 900 7 680 109 943 211 403
8 608 9 900 3990 120 462
75272 - 3690 90 941
Rezerwy na Rezerwa Swiadczenia po Inne rezerwy Ogoétem
naprawy restrukturyzacyjna okresie
gwarancyjne oraz zatrudnienia
zwroty
30 207 16 753 56 849 267 632 371 441
(78) - (261) 18 094 17 755
20902 2494 1209 90 666 115 271
(15 828) - (1 166) (18 022) (35016)
(10 593) (19 247) (41 993) (193 775) (265 608)
- - - (18 521) (18 521)
- - (15) (25) (40)
24 610 - 14 623 146 049 185 282
12 505 - 5135 122 084 139724
12 105 - 9488 23 965 45 558
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

9. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujagcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych

Grunty i budynki Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwate Zaliczkina  Ogétem
urzadzenia transportu trwate w budowie srodki
trwate w
budowie

Wartos¢ netto na dzien 01.01.2014 r. 267 211 206 623 51 465 10 732 39741 - 575772
Zwigkszenia stanu 1955 10 974 3180 3233 7 362 71 26 775
Zmniejszenia stanu (8 909) (2 838) (1 463) (610) (17 522) (24) (31 366)
Wylaczenie z konsolidacji jednostki zaleznej (5 096) (38 196) (25 120) (1593) (13) - (70 018)
Aktualizacja wartosci - - - - - - -
Reklasyfikacja do aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia (12 238) (13 328) (256) (160) (21 354) - (47 336)
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto$ci 7092 - 1) - (5 149) - 1942
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (10 033) (20 550) (5927) (2 893) - - (39 403)
Wartos$é netto na dzien 30.09.2014 r. 239 982 142 685 21878 8 709 3065 47 416 366
Na dzien 01.01.2014 r.

Wartos¢ brutto 356 337 440 844 114 379 46 422 53708 - 1011690
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (89 126) (234 221) (62 914) (35 690) (13 967) - (435918)
Wartos¢é netto na dzien 01.01.2014 r. 267 211 206 623 51 465 10 732 39741 - 575772
Na dzien 30.09.2014

Wartosé¢ brutto 323 207 354 956 63 560 40 246 22182 47 804 198
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (83 225) (212 271) (41 682) (31 537) (19 117) — (387832
Wartos$é netto na dzien 30.09.2014 239 982 142 685 21878 8 709 3065 47 416 366
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Wartos¢ netto na dzien 01.01.2013 r.

Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Wytaczenie z konsolidacji jednostki zaleznej

Aktualizacja wartosci

Reklasyfikacja do aktywéw klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 31.12.2013 r.

Na dzien 01.01.2013 r.

Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2013 r.

Na dzien 31.12.2013
Warto$¢ brutto
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci

‘\

Polimex

] Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal S.A. Mostostal
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)
Grunty i budynki Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwate Zaliczkina  Ogétem
urzadzenia transportu trwate w budowie srodki
trwate w
budowie
329 872 251 872 61 644 16 385 48 469 - 708 242
4575 11 488 4287 1577 7427 2 29 356
(7 716) (11 804) (2 039) (2 565) (1 207) 2 (25 333)
(57 682) (11 585) (1 898) (614) (1521) - (73 300)
54 473 299 70 1 — - 54 843
(40 541) 24 - (43) (10) - (40 570)
18 (74) - - (13 417) - (13 473)
(15 787) (33598) (10 599) (4 009) - - (63 993)
267 212 206 622 51 465 10 732 39741 - 575772
430 232 491 210 122 524 51 375 49 258 — 1144599
(100 360) (239 338) (60 880) (34 990) (789) - (436 357)
329 872 251872 61 644 16 385 48 469 - 708 242
356 337 440 844 114 379 46 422 53 708 - 1011690
(89 125) (234 222) (62 914) (35 690) (13 967) —  (4350918)
267 212 206 622 51 465 10732 39 741 - 575772

Wartos¢ netto na dzien 31.12.2013
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10. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na sytuacje Grupy Kapitatowej
Polimex-Mostostal w ciggu trzech kwartatow 2014 roku

W okresie trzech kwartatow 2014 roku Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal zrealizowata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 1.431.753 tys. zt (spadek w wys. 17% w stos. do danych poréwnywalnych
za okres trzech kwartatéw 2013 roku). Na wolumen sprzedazy Grupy w okresie trzech kwartatéw 2014
roku mialy wplyw: (i) opdznienia w realizacji kontraktéw, (ii) zmniejszenie zamodwien w zakresie
serwisu przemystowego zwigzane z utrzymaniem ruchu, biezgcymi remontami i konserwacja, pracami
awaryjnymi, remontami i modernizacjg, montazem kottdw parowych, wodnych oraz turbin
kondensacyjnych, cieptowniczych i przemystowych wraz z urzgdzeniami pomocniczymi, takze z
regulacjg uktadow automatyki przemystowej, (iii) utrzymujgce sie na poczgtku 2014 roku pogorszenie
standingu finansowego Polimex- Mostostal S.A., ktéry skutkowat ograniczeniem mozliwosci
przerobowych oraz odstepowaniem od umoéw zaréwno przez zamawiajgcych, jak i podwykonawcow.

W okresie trzech kwartatow 2014 roku Grupa Kapitatowa zrealizowata strate operacyjng z dziatalnosci
kontynuowanej w wysokosci 250.619 tys. zt (pogorszenie o 224% w stosunku do danych
porownywalnych za okres trzech kwartatéw 2013 roku). Na wynik Grupy z dziatalnosci kontynuowanej
w okresie trzech kwartatow 2014 roku miaty wptyw m.in. nastepujgce wydarzenia: utworzenie rezerw
na naprawy gwarancyjne, rezerwy restrukturyzacyjnej, a takze odpisy na naleznosci i wycena
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. W okresie trzech kwartatéw 2014 roku ujemny
wptyw na wynik operacyjny tych zdarzen przekroczyt 100 min zt.

Korzystny wpltyw na zmniejszenie straty operacyjnej z dziatalnosci kontynuowanej wywarta obnizka
kosztow ogdlnego zarzadu (spadek w wysokosci 30% w stosunku do danych poréwnywalnych za
okres trzech kwartatdow 2013 roku, co jest efektem dziatan Zarzadu w zakresie restrukturyzacji
operacyjnej, a w ramach niej uproszczenia struktury i istotnego zmniejszenia kosztéw funkcjonowania
Grupy).

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej w okresie trzech kwartatéw 2014 roku
wyniost 30.782 tys. zt (wobec straty netto za okres trzech kwartatéw 2013 roku w wysokosci 140.626
tys. zb). Istotny wpltyw na uzyskanie zysku netto w okresie trzech kwartatdbw 2014 roku miata
przeprowadzona we wrzesniu konwersja dilugu na akcje, ktéra skutkowata ujeciem przychodéw
finansowych w kwocie 272.039 tys. zt.

Suma aktywoéw Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 30.09.2014 roku 2.800.216
tys. zt (spadek w wysokosci 16% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2013 rok). Aktywa
trwate na dzien 30.09.2014 roku wyniosty 1.211.974 tys. zt (spadek w wysokosci 10% w stosunku do
danych poréwnywalnych na 31.12.2013 roku), a aktywa obrotowe 1.485.509 tys. zt (spadek w
wysokosci 22% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2013 rok). W strukturze aktywow
trwatych najwiekszg pozycjg byty rzeczowe aktywa trwate stanowigce 15%. W aktywach obrotowych
najwiekszg pozycje stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci — 27%
aktywow ogétem.

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej na dzien 30.09.2014 roku wyniost
611.380 tys. zt (wzrost w wysokosci 68% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2013 roku,
bedacy gtéwnie efektem konwersji dilugu na akcje), a zobowigzania 2.188.836 tys. zt (spadek w
wysokosci 27% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2013 rok). W strukturze kapitatu
wlasnego najwiekszg pozycjg (za wyjgtkiem pozycji zyskéw zatrzymanych / niepokrytych strat) byta
nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowigca 42% pasywoéw ogotem oraz kapitat zapasowy — 22%
pasywow ogoétem. W zobowigzaniach najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania krétkoterminowe —
50% pasywow ogotem.

W okresie trzech kwartatdw 2014 roku, zgodnie ze sporzadzonym rachunkiem przeptywow
pienieznych Grupy kapitatowej, wystgpit spadek netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow o
38.046 tys. zt. Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 30.09.2014 rok wynidst 562.759 tys.
zt. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -102.057 tys. zt. Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 39.535 tys. zt, a Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j
wyniosty 24.476 tys. z. W sSrodkach pienieznych (zaréwno Grupy jak i Spétki Polimex-Mostostal)
zostata wykazana kwota zaliczki uzyskanej przez Jednostke dominujgcg z tytutu kontraktu ,Kozienice”
w wysokosci 285.524 tys. zt oraz zaliczka z tytutu kontraktu Opole w kwocie 111.862 tys. zt
stanowigca zabezpieczenie kaucyjne gwarancji dobrego wykonania.

Aktualny portfel zamdéwien pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na konsorcjantéw wynosi ok. 6,4
mld zt i w cato$ci dotyczy kontraktéw zawartych. Aktualny portfel zamoéwien w poszczegdlnych latach
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ksztattuje sie nastepujgco: 2014 rok 0,8 mid zt, 2015 rok 2,2 mld zt, 2016 rok 1,9 mid zt, 2017 rok 0,9
min zt, w latach nastepnych 0,6 mid zi.

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej, biezgcej oraz szybki uksztattowaty sie na 30.09.2014 roku na
wyzszym poziomie anizeli na moment poréwnywalny 31.12.2013 roku i wyniosty odpowiednio 1,05 i
1,01 (wskazniki te byty na poziomie 0,71 i 0,67 na dzien 31.12.2013 roku). Wzrost wskaznikow
ptynnosci zwigzany jest ze spadkiem zobowigzan krétkoterminowych. W zwigzku z odnotowanym
zyskiem netto, wskazniki rentownosci przyjety wartos¢ dodatnig, rentownos¢ sprzedazy wyniosta 2%,
rentownos¢ majatku wyniosta 1%.

W zakresie istotnych czynnikéw majgcych wptyw na wyniki finansowe i sytuacje Spétki i Grupy nalezy
wskazac¢: trudne relacje, czesto o charakterze sporu, badz roszczenia z gtéwnymi odbiorcami
kontraktow realizowanych przez Spétke w segmencie Budownictwo Infrastrukturalne, w tym przede
wszystkim z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad. Realizujgc kontrakty drogowe Spétka
wykonata znaczacy zakres dodatkowych prac, za ktére to prace nie udato sie Spdfce do dnia
bilansowego uzyskac¢ satysfakcjonujgcego i odpowiedniego do zakresu tych prac dodatkowego
wynagrodzenia.

11. Najwazniejsze zdarzenia w Il kwartale 2014 roku oraz znaczace zdarzenia po dniu 30
wrzesnia 2014 roku.

W 1l kwartale 2014r. do istotnych dokonan Spétki i Grupy Kapitatlowej Polimex — Mostostal S.A.
nalezy zaliczyc:
- postepujgca terminowa realizacje kontraktow:
- zamkniecie Il etapu restrukturyzacji
- emisje akcji serii R
- wydzielenie w strukturach Grupy Kapitatlowej spoétek segmentowych Naftoremont —
Naftobudowa Sp. z 0.0. oraz Polimex Energetyka Sp. z 0.0.

Do znaczacych zdarzen po dniu 30 wrzesnia 2014 roku nalezy emisja obligacji. W zwigzku z
opfaceniem przez inwestoréw nowych obligacji, Spétka w dniu 1 pazdziernika 2014 roku wyemitowata
163 obligacji zamiennych na okaziciela serii A nieposiadajgcych formy dokumentu, o wartoSci
nominalnej 500.000 zt kazda i fgcznej warto$ci nominalnej 81.500.000 zt (,Obligacje Serii A”) oraz 585
obligacji zwyktych na okaziciela serii B nieposiadajgcych formy dokumentu, o warto$ci nominalne;j
100.000 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 58.500.000 zt (,Obligacje Serii B”, a fgcznie z
Obligacjami Serii A razem jako ,Nowe Obligacje”. Srodki pozyskane z emisji Obligacji Serii A
przeznaczone zostaty na opfacenie ceny emisyjnej podwyzszonej wartosci nominalnej udziatow
spotek Polimex Energetyka Sp. z 0.0. oraz Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0.

Srodki pozyskane z emisji Obligacji Serii B zostang przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego
Spotki Dominujgcej. Srodki zostaty wptacone na konto Spétki w dniu 1 pazdziernika 2014 roku.

Szczegébty emisji Nowych Obligacji

Obligacje Serii A Obligacje Serii B
Rodzaj emitowanych | obligacje zamienne na okaziciela obligacje zwykfe na okaziciela
obligacji nieposiadajace formy dokumentu nieposiadajgce formy dokumentu
Wielko$¢ emisiji 163 585

wartos¢ nominalna jedne;j
Obligaciji Serii B wynosi 100.000
zt, a tgczna wartos¢é nominalna
wyemitowanych Obligacji Serii B
wynosi 58.500.000 ztotych

cena emisyjna Obligacji Serii B
jest réwna ich wartosci
nominalnej

warto$¢ nominalna jednej Obligacji Serii A
wynosi 500.000 zt, a tgczna warto$¢
nominalna wyemitowanych Obligacji Serii
A wynosi 81.500.000 ztotych

Wartos¢é nominalna

Cena emisyjna cena emisyjna Obligacji Serii A jest rowna
obligacji ich wartosci nominalnej
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Warunki wykupu i
warunki wyptaty
oprocentowania
obligacji

Nowe Obligacje beda podlegaé¢ wykupowi w dniu przypadajgcym 5 lat po dniu
emisji lub, w przypadku wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu, w
terminach okreslonych zgodnie z warunkami emisji Nowych Obligacji.

Nowe Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe;.
Oprocentowanie Nowych Obligacji jest ustalane w oparciu o stope WIBOR dla
depozytow trzymiesiecznych oraz marze w wysokosci ustalonej w warunkach
emisji Nowych Obligacji. Odsetki naroste w trzymiesiecznych okresach
odsetkowych konczgcych sie do dnia 31 grudnia 2016 roku wigcznie bedag
ptatne w dniu wykupu Nowych Obligacji. Odsetki naroste w trzymiesiecznych
okresach odsetkowych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2017 roku do dnia
wykupu Nowych Obligacji bedg ptatne w nastepujgcy sposob: (i) czesc
odsetek okre$lona w warunkach emisji bedzie ptatna w dniach ptatnosci
odsetek wskazanych w warunkach emisji Nowych Obligacji i przypadajgcych
na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego; (ii) czes¢ odsetek okreslona bedzie
ptatna w dniu wykupu Nowych Obligacji.

Wysokos¢ i formy
ewentualnego
zabezpieczenia i
oznaczenie
podmiotu
udzielajgcego
zabezpieczenia

Nowe Obligacje zostaty zabezpieczone zastawami zwyktymi oraz zastawami
rejestrowymi ustanowionymi przez Spétke na udziatach Spotek
Segmentowych, zabezpieczajgcymi rowniez rownorzednie wierzytelnosci
wierzycieli finansowych Spdiki. Zastawy rejestrowe zostaty ustanowione do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1.849.112.561,00 zi.

Warunki emisji Nowych Obligacji przewidujg rowniez zobowigzanie Spoétki do
ustanowienie po dniu emisji dodatkowych zabezpieczen wierzytelnosci
wynikajacych z Nowych Obligacji na aktywach stanowigcych zabezpieczenie
innych wierzycieli finansowych Spoéfki, obejmujgcych:

1.hipoteki na nieruchomosciach stanowigcych wtasnos¢ Emitenta i jego
wybranych podmiotéw zaleznych oraz prawach uzytkowania wieczystego
nieruchomosci, o pierwszenstwie nizszym od istniejgcych hipotek
ustanowionych na tych nieruchomosciach lub prawach uzytkowania
wieczystego tych nieruchomosci;

2.zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw majagtkowych Emitenta;

3.cesja na zabezpieczenie dotyczgca wierzytelnosci pienieznych i zbywalnych
praw z tytutu okreslonych umoéw ubezpieczen, pozyczek wewnatrzgrupowych
oraz kontraktow handlowych;

4.zastawy rejestrowe na udziatach wybranych spétek zaleznych Emitenta;
5.zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych Emitenta i Spotek
Segmentowych;

6.zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy i praw majgtkowych wybranych spétek
zaleznych Emitenta;

7.cesje na zabezpieczenie praw z tytutu kontraktéw Emitenta i Spotek
Segmentowych.
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Zasady przeliczania
wartosci
Swiadczenia
niepienieznego na
Swiadczenie
pieniezne

Wytacznie Obligacje Serii A przewidujg mozliwo$¢ otrzymania przez
obligatariusza $wiadczenia niepienieznego, ktérym jest prawo do nabycia akcji
Emitenta serii S (,Akcje”) w zwigzku z zamiang Obligac;ji Serii A. Cena
zamiany Obligacji Serii A na Akcje wynosi 4 grosze za jedng akcje.
Obligatariusze Obligacji Serii A sg uprawnieni do ztozenia oswiadczenia o
zamianie obligacji w okresie rozpoczynajgcym sie we wczesniejszej z
nastepujgcych dat: (i) 9 stycznia 2015 r. lub (ii) dzien zatwierdzenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego dotyczgcego Akcji, i
konczacym sie w dniu poprzedzajgcym dzien ustalenia podmiotéw
uprawnionych do otrzymania kwoty wykupu z tytutu Obligacji Serii A. W
przypadku, gdy Akcje objete oswiadczeniem o zamianie obligacji nie zostang
wydane obligatariuszowi w terminie 30 dni roboczych od dnia ztozenia
odwiadczenia o zamianie, wowczas na pisemne zadanie obligatariusza:

(a) w terminie 10 dni roboczych od zgtoszenia zadania Emitent wyda
obligatariuszowi Akcje w formie dokumentu na zasadach okreslonych w
warunkach emisji Obligacji Serii A; albo

(b) s$wiadczenie niepieniezne, tj. prawo do otrzymania Akcji, nalezne
obligatariuszowi Obligacji Serii A zostanie zamienione na $wiadczenie
pieniezne. Swiadczenie pieniezne zostanie ustalone jako iloczyn dwéch
wielkosci: (1) liczby Akcji wynikajgcej z oSwiadczenia o zamianie obligaciji,
ktdre nie zostaty wydane w terminie wskazanym powyzej oraz (2) ceny
zamiany. Swiadczenie bedzie wyptacone obligatariuszowi na jego pisemne
zgdanie zlozone Emitentowi.

Liczba gtosow na
walnym
zgromadzeniu
Emitenta, ktéra
przystugiwataby z
objetych akcji - w
przypadku gdyby
zostata dokonana
zamiana wszystkich
wyemitowanych
Obligacji Serii A

W przypadku dokonania zamiany wszystkich wyemitowanych Obligacji Serii
A, liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, ktéra przystugiwataby z
objetych Akcji, wyniostaby 2.037.500.000 gtoséw.

Ogodlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta - w przypadku
gdyby zostata dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji Serii
A:

Wedtug stanu na dzierh emisji Obligacji Serii A, w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji Serii A, ogélna liczba
gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta wyniostaby 3.504.868.290, przy
czym w zwigzku z dokonaniem przez wierzycieli finansowych konwersji
przystugujgcych im wierzytelno$ci na akcje serii R Spofki, o czym Spotka
informowata w raporcie biezgcym nr 147/2014 z dnia 24 wrze$nia 2014 r., z
chwilg dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z
emisjg akcji serii R Spotki ogolna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, w przypadku dokonania zamiany wszystkich wyemitowanych
Obligacji Serii A bedzie wynosi¢ 6.368.440.142 gtosdw.

36




Grupa Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Wedtug stanu na dzien emisji Obligacji Serii A, w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligacji Serii A, ogdina liczba
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta wyniostaby 3.504.868.290, przy
czym w zwigzku z dokonaniem przez wierzycieli finansowych konwersji
przystugujacych im wierzytelnosci na akcje serii R Spotki, o czym Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 147/2014 z dnia 24 wrze$nia 2014 r., z
chwilg dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z
emisjg akcji serii R Spotki ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta, w przypadku dokonania zamiany wszystkich wyemitowanych
Obligacji Serii A bedzie wynosi¢ 6.368.440.142 gtosow.

Ogodlna liczba
gtoséw na walnym
zgromadzeniu
Emitenta - w
przypadku gdyby
zostata dokonana
zamiana wszystkich
wyemitowanych
Obligacji Serii A

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spoétki w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ Spotki dominujgcej oraz spotek Grupy Kapitatlowej wykazuje cechy sezonowosci w
zakresie prowadzenia robdt budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych. W
okresie zimowym maleje ilos¢ robét wykonywanych na otwartych terenach placéw budéw. Dodatkowo,
w niektérych branzach prace remontowe sg prowadzone w okreslonych porach roku (np. w
elektrowniach i elektrocieptowniach koncentrujg sie w miesigcach letnich). Z kolei prace
modernizacyjne sg podejmowane w cyklach kilkuletnich (np. w elektrowniach, rafineriach czy
zaktadach chemicznych). W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Grupy kapitatowej sg
uwzglednione uwarunkowania klimatyczne, zas przy sporzadzaniu budzetu réwniez konsekwencje
stosowanych procedur przyznawania i rozliczeh finansowych zleceh. Struktura organizacyjna Grupy
kapitatowej jest przystosowana do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

13. Inne informacje, ktére zdaniem Spélki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spétke

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Spotki i
Grupy kapitatowej i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizaciji
zobowigzan przez Spotke i Grupe kapitatowg zostaty ujete w pozostatych punktach. W uzupetnieniu
przedstawiono komentarz na temat realizacji kontraktéw budowlanych ora cele i zasady zarzadzania
ryzykiem.

Przychody i koszty dotyczace kontraktow

Zgodnie z wymogami MSR 11, Zarzad dokonuje biezgcej oceny i aktualizacji budzetéw w zakresie
rozliczen kontraktéw realizowanych przez Spétke aktualizujgc, w miare postepdéw prac, szacunki
przychodow i kosztéw. Aktualizacja budzetéw dotyczy zaréwno kontraktow w realizacji na dzieh 30
wrzednia 2014 roku, jak i tych w okresie gwarancyjnym, z tytutu ktérych istnieje ryzyko poniesienia
dodatkowych kosztow.

Spotka realizuje kontrakty przy braku zewnetrznego finansowania i przy ograniczonej ptynnosci.
Powoduje to trudnosci w zakresie utrzymania kontraktowych terminéw realizacji i prowadzi do sporéow
z gtéwnymi odbiorcami kontraktéw. Mimo to Spodtka zakonczyta szereg istotnych kontraktéw
dtugoterminowych, a w przypadku pozostatych do realizacji, zawarta, badz jest w trakcie uzgadniania
anekséw i porozumien wydtuzajgcych okresy realizacji. Pozwoli to istotnie ograniczy¢ ryzyko
naliczenia i potrgcenia kar umownych.

Polimex-Mostostal S.A. konsekwentnie i zgodnie z planem rozwija dziatalno$¢, w szczegolnosci w
energetyce i petrochemii. Spotka jest wykonawcg jednych z najwiekszych projektow dla energetyki
konwencjonalnej - razem z Hitachi Power Europe, rozbudowuje elektrownie w Kozienicach (wartos¢
tego kontraktu dla Polimeksu-Mostostalu to 2,18 mld zt netto), jest rowniez cztonkiem konsorcjum
odpowiedzialnego za budowe nowych blokéw energetycznych w elektrowni w Opolu (warto$¢ tego
kontraktu dla Polimeksu-Mostostalu to 3,92 mld zt netto).
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W roku 2013 w skfad portfela kontraktow realizowanych przez Polimex-Mostostal SA, wchodzity
kontrakty realizowane dla GDDKIA. Z uwagi na naruszenia istotnych postanowien kontraktéw przez
zamawiajgcego (tu: GDDKIA), w tym odrzucanie uzasadnionych roszczen konsorcjow, jak réwniez
zaleganie z wyptatg wynagrodzenia za prace wykonane w roku 2013 i w latach poprzednich, a w
szczegolnosci na skutek nieprzedstawienia w wymaganym terminie zgodnego z prawem
zabezpieczenia zaptaty za roboty budowlane w sumarycznej kwocie ponad 2 mid zt, Konsorcja z
udziatem Polimexu-Mostostalu wystgpity z Zgdaniami przedstawienia zabezpieczenia wyptaty
wynagrodzenia. Z uwagi na istotng wartos¢ zakresu prac do wykonania w kwocie przekraczajgcej 2
mld zt, spowodowato to, ze istniato istotne ryzyko, ze kwota roszczen wcigz bedzie rosta, a Konsorcja
nie beda posiadac realnego jej zabezpieczenia. Dodatkowo ztozone do GDDKIA roszczenia finansowe
i przedtuzajgce sie procedury akceptacji przez GDDKIA poniesionych przez konsorcja kosztéw
dodatkowych nie gwarantowaty uzyskania zaptaty tych kwot bez dlugotrwatych rozstrzygniec
sgdowych. Z uwagi na brak efektéw zmierzajgcych do zabezpieczenia naleznosci Konsorcja 14
stycznia 2014 roku wypowiedziaty kontrakty podpisane z zamawiajgcym, tj. Generalng Dyrekcjg Drog
Krajowych i Autostrad (GDDKIA) - autostrada A1 na odcinku Strykéw — Tuszyn, autostrada A4 na
odcinku Rzeszéw - Jarostaw oraz droga ekspresowa S-69 na odcinku Bielsko-Biata — Zywiec.
Konsorcja, majgc na uwadze mozliwos¢ polubownego rozwigzania tej sytuacji, wielokrotnie
wystepowaly do GDDKIA o naprawienie uchybien w celu umozliwienia realizacji budéw. Propozycje
polubownego rozwigzania byly przedmiotem obszernej korespondencji miedzy konsorcjami
wykonawczymi a zamawiajgcym oraz licznych zgtoszen. Art. 649 Kodeksu cywilnego méwi o tym, ze
wykonawca moze zazgdac od inwestora gwarancji na wyptate roszczeh zwigzanych z dodatkowymi
robotami, nieprzewidzianymi zdarzeniami itp. Konsorcja wystgpity o takie gwarancje 29 listopada 2013
roku, a dyrekcja miata 45 dni na ustosunkowanie sie do nich. Do dnia wymaganego przepisami tj. 13
stycznia 2014 roku, Zamawiajacy nie przedstawit zabezpieczen, ktére w opinii Zarzadu i posiadanych
opinii prawnych zabezpieczatyby interesy konsorcjum (przedstawione gwarancje byty warunkowe i w
kazdej chwili odwotalne). W tej sytuacji Konsorcja byly zmuszone do wypowiedzenia umowy. Po
formalnym wypowiedzeniu uméw przez Konsorcja z udzialem Polimex-Mostostal SA, GDDKIA
wypowiedziata umowy na realizacje tychze kontraktéw i naliczyta kary z tytutu opdznien w kwocie ok.
45 min zlotych i z tytulu wypowiedzenia kontraktéw z winy wykonawcy w kwocie 475 min ztotych. W
konsekwencji odstgpienia od realizacji z winy GDDKIA wyzej wymienionych umow, Polimex-Mostostal
wraz z konsorcjantami ztozyt do GDDKIA roszczenie o wyptate kar umownych o tgcznej wysokosci
ponad 475 min zt. Polimex-Mostostal oczekuje, ze Zamawiajgcy niezwtocznie wywigze sie z cigzacych
na nim zobowigzan finansowych wobec konsorcjéw wykonawczych.

Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad zazgdata od bankéw - wystawcéw gwarancji dobrego
wykonania na kontraktach autostrada A1 na odcinku Strykéw — Tuszyn (zgdanie do banku Pekao SA
o wyptate 29 min ziotych), autostrada A4 na odcinku Rzeszéw - Jarostaw (zgdanie do banku Pekao
SA o wyptate 56 min ztotych) oraz droga ekspresowa S-69 na odcinku Bielsko-Biata — Zywiec
(zadanie do banku PKO Bank Polski SA o wyptate 13 min ztotych) wyptat z wystawionych dla
Polimeksu-Mostostalu SA gwarancji bankowych zabezpieczajacych zobowigzania z tytutu
nienalezytego wykonania umowy Zarzad Spoftki ocenia, ze GDDKIA naduzywa swojego uprawnienia
wynikajgcego z posiadanej gwarancji. Poinformowano tez o wystgpieniu do Sgdu z wnioskami o
zabezpieczenie roszczen. Sad oddalit wnioski. Zarzad Polimeksu zostat poinformowany przez bank
PKO Bank Polski SA o wyptacie na rzecz GDDKIA $rodkéw z przedmiotowej gwarancji, natomiast
bank Pekao SA, odméwit GDDKIA wypfaty gwarancji bankowych nalezytego wykonania kontraktéw.
Przyczyny odmowy nie zostaty spoice podane.

W dniu 6 maja 2014 roku podpisany zostat przez Spétke z GDDKIA list intencyjny dotyczacy
warunkow wspotpracy i wzajemnych rozliczeh. List intencyjny jest zwigzany ze sporem co do
wzajemnych rozliczen pomiedzy Spotkg a GDDKIA, zwigzanych z realizacjg nastepujacych projektow:
(i) budowa autostrady A1 na odcinku Strykéw - Tuszyn, (ii) budowa drogi ekspresowej S-69 na
odcinku Bielsko-Biata - Zywiec, (iii) budowa autostrady A4 na odcinku Rzeszéw — Jarostaw, (iv)
budowa autostrady A4 na odcinku Szaréw — Brzesko. Spétka oraz GDDKIA zadeklarowaty w
szczegollnosci: (i) zamiar wspoipracy w zakresie rozliczenia podwykonawcéw, dostawcow i
ustugodawcoéw zatrudnionych na powyzszych projektach, (i) zamiar podjecia rozméw w zakresie
polubownego ustalenia wysokosci wzajemnych roszczen.

W dniu 20 maja 2014 roku Spétka otrzymata nakaz zaptaty wydany w postepowaniu upominawczym
przez Sad Okregowy w Warszawie przeciwko Skarbowi Panstwa — GDDKIA z siedzibg w Warszawie.
Nakaz zapfaty zostat wydany w zwigzku z roszczeniem Spoétki o zaptate kary umownej dotyczgcej
umowy z dnia 23 wrze$nia 2010 roku na budowe autostrady A4 odcinek Rzeszéw — Jarostaw.
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Zgodnie z Nakazem zaptaty, GDDKIA jest zobowigzany do zapfaty na rzecz Spé&tki kwoty 112 min
ztotych z odsetkami ustawowymi od dnia 4 lutego 2014 roku do dnia zaptaty oraz do zwrotu na rzecz
Spotki kosztéw procesu, w tym kosztow zastepstwa procesowego. Wydany Nakaz zaptaty jest
nieprawomocny. Skarb Panstwa — Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad zgodnie z prawem
whnidst sprzeciw w ciggu 14 dni od doreczenia mu Nakazu zaptaty.

W dniu 22 wrzesnia 2014 roku sad nakazat pozwanemu zaptate w postepowaniu upominawczym w
sprawie o zaptate kar umownych z tytutu odstgpienia z winy GDDKIA od umowy o roboty budowlane z
dnia 20.07.2010 roku na budowe drogi ekspresowej S-69. Kwota zasgdzonej kary wynosi 40 min z
powiekszona o odsetki ustawowe.

Ze wzgledu na fakt, iz wypowiedzenie kontraktdw miato miejsce w styczniu 2014 roku oraz
Konsorcjum nie zakornczylo wzajemnych rozliczen, jak réwniez rozliczen finansowych z GDDKIA i
podwykonawcami, ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec zmianie.
Ryzyko finansowe:

Ryzyko ptynnosci finansowej.

Utrzymanie ptynnosci finansowej w najblizszej perspektywie wymaga angazowania sie w projekty i
kontrakty zapewniajgce neutralne i dodatnie przeptywy finansowe. Ryzyko to jest stale monitorowane i
analizowane zaréwno w krotkim, jak i dtugim okresie. Dzieki podpisaniu Umowy z Wierzycielami
Finansowymi z 21.12.2012 roku oraz kolejnych aneksow (ostatni, aneks nr 7, w dniu 11 wrzesnia
2014 roku). sptata zadtuzenia finansowego zostata przesunieta na okres od 01.01.2016 roku do
31.12.2019 roku. Nie mniej jednak Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego
nakfada na Spotke szereg zobowigzan, w szczegoélnosci takich jak zobowigzanie do: (i) dokonywania
terminowych pfatnosci na rzecz Wierzycieli; (ii) uzyskania okreslonych wplywéw z tytutu zbycia
sktadnikow majgtkowych Spoétki w ramach procesu dezinwestycji; (iii) zredukowania kosztow
operacyjnych (iv) restrukturyzacji przeterminowanych zobowigzan handlowych; a takze (vi)
niepodejmowania szeregu czynnosci bez uprzedniej zgody Wierzycieli. Niewykonanie przez Spoétke
zobowigzahn wynikajacych z Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia moze prowadzi¢ do jej
wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym przez Wierzycieli, co z kolei bedzie skutkowac
postawieniem w stan natychmiastowej wymagalnosci catego zadtuzenia finansowego Spétki wobec
Bankow Finansujgcych i Obligatariuszy oraz utraty zdolnosci wystawienia gwaranciji.

Pomimo konwersji zadtuzenia finansowego nadal wysoki poziom zadtuzenia Spokki i Grupy moze
mie¢ istotne konsekwencje, w tym w szczegdlnosci moze wptywac na: (i) ograniczong zdolnos¢ lub
brak zdolnosci Spétki i Grupy do pozyskania dodatkowego finansowania od instytucji finansowych, w
tym w formie kredytow oraz gwarancji bankowych; (ii) na spowolnienie w dziatalnosci Spotki i Grupy z
powodu znaczgcego obnizenia dostepnosci kredytu i skracania terminéw ptatnosci lub zadania
przedptat przez kontrahentow (iii) konieczno$¢ przeznaczania znacznej czesci przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy na sptaty kapitatu (w przypadku Spétki — poczgwszy od
2016 roku) oraz odsetek, co oznacza, ze przeptywy te nie zawsze bedg mogty zosta¢ wykorzystane
na finansowanie dziatalnosci Grupy lub naktaddéw inwestycyjnych; (iv) ograniczenie elastyczno$ci
Grupy przy planowaniu lub reagowaniu na zmiany w jej dziatalnosci, otoczeniu konkurencyjnym i na
rynkach, na ktérych prowadzi dziatalno$¢; oraz (v) niekorzystng pozycje rynkowag Grupy w stosunku
do jej konkurentéw, ktérzy majg nizsze zaangazowanie kredytowe. Podpisanie z Wierzycielami
Finansowymi Umowy w sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego oraz emisja nowych obligaciji
stanowi mechanizm minimalizacji ryzyk finansowych, w tym ryzyka utraty ptynnosci finansowe;.

Ryzyko gwarancji kontraktow

Na etapie skftadania ofert, szczegdlnie w procedurach prowadzonych zgodnie z przepisami Prawa
Zamowien Publicznych konieczne jest skladanie wadiow, ktéry to wymodg spoétka dotychczas
wypetniata stosujgc bankowe i ubezpieczeniowe gwarancje przetargowe. Przy podpisywaniu umowy,
Spotki Grupy Kapitatowej jako gtéwni wykonawcy, zobligowane sg przedstawiaé gwarancje dobrego
wykonania umowy, ktérych wysoko$é wynosi srednio ok. 10% wartosci kontraktu. Zgodnie z Aneksem
Nr 2 z 11 wrzesnia 2014 roku. do Umowg Kredytowej w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i
zwigzanego z nig Kredytu Odnawialnego z 21.12.2012 roku, , umozliwiono spétkom, ktére beda
prowadzi¢ dziatalnos¢ w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy tj. Polimex Energetyka sp. z 0.0 i
Naftoremont-Naftobudowa mozliwos¢ zlecania wystawiania gwarancji do uzgodnionego t limitu..

W zakresie gwarancji wystawionych na zlecenie Spotki dotyczgcych uméw wypowiedzianych przez
Spétke i niektorych projektow zrealizowanych, ktére weszly lub wchodzg w faze gwarancji
jakosci/rekojmi w okresie trzech kwartatoéw 2014 roku. zmaterializowato sie ryzyko roszczen i wypfat z
gwarancji bankowych , W szczegdlnosci zwigzane jest to z brakiem mozliwosci pozyskiwania
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gwarancji bankowych lub zmiany warunkéw tych gwarancji wynikajgcych z podpisywanych aneksow
do kontraktéw, w tym przediuzenia waznosci gwarancji dotyczacych kontraktéw zawartych przed
21.12.2012 rokiem.

Zapewnienie mozliwosci wystawiania gwarancji wadialnych lub gwarancji zabezpieczajgcych dobre
wykonanie kontraktu, a takze zmian do wystawionych gwarancji stanowito w okresie trzech kwartatéw
2014 roku jeden z istotnych czynnikdw ryzyka decydujgcych o mozliwosci zdobywania nowych
kontraktéw i niezaktéconej realizacji kontraktéw wczesniej zawartych. W razie braku mozliwosci
przedstawienia zabezpieczenia w formie gwarancji bankowych Spétka uzgadniania zabezpieczenia w
formie kaucji gwarancyjnej ale utrwalanie sie tej tendencji wptywalo negatywnie na ptynnosé
finansowg Spoiki.

Ograniczenie dostepnosci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w swietle kodeksowych zapiséw
o obowigzku przedkfadania gwarancji zaptaty za roboty budowlane stanowi dodatkowy czynnik ryzyka
w poszczegolnych fazach realizacyjnych kontraktéw budowlanych. Brak terminowej realizaciji
bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa w przedmiotowej materii moze skutkowaé
wstrzymaniem postepu prac, az do wypowiedzenia uméw z winy Spotki wigcznie. Restrukturyzacja
Grupy Kapitatowej poprzez wydzielenie spétek segmentowych jest istotnym czynnikiem moggcym
zminimalizowac ryzyko wynikajgce z braku mozliwosci wystawiania gwarancji w nowych projektach.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytu kupieckiego zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczane
poprzez dywersyfikacje grona odbiorcow oraz indywidualne podejscie do kazdego kontrahenta pod
katem oceny jego wiarygodnosci (zaréwno prawnej jak i ekonomicznej). Dodatkowo, ryzyko kredytowe
minimalizowane jest poprzez:

- w stosunku do odbiorcéw zagranicznych: ubezpieczanie naleznosci handlowych, uzyskiwanie
zabezpieczenia naleznosci w formie akredytyw dokumentowych, gwarancji i poreczen;

- w stosunku do odbiorcow krajowych: uzyskiwanie zabezpieczenia naleznosci w formie gwaranciji
bankowych i ubezpieczeniowych, zabezpieczanie naleznosci w formie poreczen, przewtaszczenia na
zabezpieczenie, zastawu rejestrowego lub hipoteki, weksli, z uwagi na problemy z dostepnoscig
gwarancji bankowych

Pomimo monitorowania tego ryzyka oraz prowadzonych negocjacji z kontrahentami w celu wydtuzania
terminéw ptatnosci, nie udato sie obnizy¢ wysokiego poziomu tego ryzyka z powodu nastepujacych
okolicznosci:

- presja dostawcow na maksymalne skracanie terminéw ptatnosci, w tym w szczegolnosci przedptaty z
uwagi na trudnosci ptatnicze Spétki,

- problemy finansowe, partneréw konsorcjalnych, podwykonawcdow i spétek zaleznych,
- brak limitéw ubezpieczenia ryzyka kredytowego i limitdbw gwarancyjnych przez ubezpieczycieli,

- brak porozumien w sprawie rozliczenia robét dodatkowych i wzrostu cen materiatéw w istotnych
kontraktach infrastrukturalnych,

- nieche¢ bankéw do finansowania projektéw w sektorze budowlanym,
Ryzyko stopy procentowej

Spotka jak réwniez spdtki z Grupy posiadajg Srodki pieniezne na rachunkach bankowych oraz
zobowigzania z tytulu kredytéw bankowych. Dodatkowo Spétka posiada zadtuzenie w postaci
wierzytelnosci z tytutlu wyemitowanych obligacji. Zobowigzania powyzsze oparte sg o zmienng stope
procentowg. Spotki monitorujg sytuacje na rynku finansowym, analizujg trendy, prognozy w zakresie
ksztattowania sie referencyjnych stép rynkowych, oraz ich wptyw na efektywno$¢ prowadzonej
dziatalnosci gospodarcze;j.

Ryzyko walutowe

Przeptywy finansowe spétek z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal cechujg sie relatywnie wysokag
wrazliwoscig na wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w walutach obcych,
w tym gtéwnie w EUR.

Preferowang metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spotki z Grupy
Kapitatowej pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie
transakcji generujgcych koszty w tej samej walucie co waluta przychodow.

W dniu 21 grudnia 2012 r. zawarta zostala Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Finansowego, ktérej postanowienia nie przewidujg mozliwosci stosowania pochodnych instrumentéw
walutowych jako dostepnych produktow kredytowych przez Spoétke. W tych okolicznosciach rosnie
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znaczenie hedgingu naturalnego jako podstawowego narzedzia ograniczania ryzyka kursowego
wynikajgcego z dziatalnosci biznesowej przedsiebiorstwa.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Grupa nie posiadata walutowych instrumentow finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Ryzyka operacyjne

W tym zakresie istotne ryzyko zwigzane jest z wyceng i realizacja kontraktéw budowlanych
diugoterminowych, oraz zwigzane z tymi kontraktami ryzyko kar umownych. Zdolno$¢ Spoétki do
terminowej realizacji kontraktéw w okresie sprawozdawczym ulegta powaznemu pogorszeniu, z uwagi
na wysoki poziom zapotrzebowania na finansowanie, przy zaistniatych problemach z pitynnoscig
finansowg i sytuacjg na rynku w sektorze budowlanym.

Efektywnos¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spoétke dominujgcg w grupie jest w znacznej
mierze uzalezniona od wahan cen surowcéw, gtdwnie stali, cementu, asfaltéw i kompozytu cynku.
Podstawowym czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko jest posiadanie przez Spotke dominujaca
zespotu wysokiej klasy specjalistdw analizujgcych rynek i prowadzgcych w sposéb centralny zakupy
materiatowe (ekonomia skali, mozliwos¢ wynegocjowania nizszych cen zakupu). W odniesieniu do
zaopatrzenia w stopy cynku Spoétka dominujgca, w zaleznosci od aktualnej sytuacji rynkowej analizuje
celowosé¢ aktywnego wykorzystania instrumentéw terminowych dostepnych na rynku finansowym.

Wzrost cen materiatdw budowlanych i surowcéw przektada sie na wzrost kosztéw realizacji
kontraktow budowlanych co skutkuje koniecznoscig aktualizacji budzetow. W przypadku gdy
budzetowane koszty przekroczg budzetowane przychody, istnieje koniecznos¢ niezwtocznego ujecia
straty w rachunku wynikéw.

Ryzyko utraty zasoboéw

Spoétka w szerokim zakresie korzysta z dostepnych na rynku ubezpieczen zaréwno majatkowych (w
tym przede wszystkim z ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej OC z tytulu prowadzonej
dziatalnosci, OC zawodowego [OC projektanta, architekta i inzyniera budowlanego], OC czionkow
Zarzadu oraz ubezpieczenia mienia od zdarzen losowych oraz kradziezy z wtamaniem i sprzetu
elektronicznego, ubezpieczenie mienia w transporcie), jak i ubezpieczen budowlano / montazowych
aranzowanych w ramach umoéw generalnych oraz polis indywidualnych aranzowanych pod okreslone
kontrakty. We wszystkich spétkach funkcjonowaty ubezpieczenia komunikacyjne w zakresie OC, AC,
KR i NNW zaréwno w ramach uméw generalnych (flotowych) jak i na zasadzie ubezpieczen
indywidualnych. Analizowane sg koszty transferu ryzyk ubezpieczalnych, jak réwniez szczegodtowe
warunki ubezpieczenh kontraktéw wymagane przez kontrahentéw. Ryzyko w tym zakresie w wysokim
stopniu jest wytransferowane poza spoétke, a koszty wkalkulowane w koszty realizacji kontraktow.
Poziom ryzyka w tym zakresie oceniany jest jako niski.

Ryzyko utraty zasoboéw poprzez skorzystanie z zabezpieczen wierzytelno$ci na aktywach Spotki

Ryzyko skorzystania z zabezpieczen przez wierzycieli stanowi istothe zagrozenie z punktu widzenia
mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez Spoétke w sytuacji zatoréw ptatniczych oraz kryzysu w
sektorze budowlanym, co powoduje presje na korzystanie z zabezpieczen, nawet jesli nie jest to
uzasadnione warunkami uméw. Ryzyko to, w powaznym stopniu mogtoby uniemozliwi¢ terminowg i
prawidtowg realizacje umoéw i kontraktéw, co spowodowatoby eskalacje sankcji kontraktowych, takich
jak naliczenie kar umownych, wynajecie na koszt Spodtki wykonawcéw zastepczych, do
wypowiedzenia uméw z winy Spotki wigcznie. Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania
zmaterializowato sie istotne ryzyko zwigzane z naliczeniem kar przez Spétke w kontraktach oraz z
wypowiedzeniem z winy Zamawiajgcego kontraktéw autostradowych.

Ryzyko utraty kwalifikowanej kadry

Sytuacja obnizenia portfela zaméwien (zaréwno w generalnym wykonawstwie jak i podwykonawstwie)
w sektorze budowlanym powoduje konieczno$¢ niezwtocznej optymalizacji kosztéw, w tym redukcji
kosztow osobowych. W ramach restrukturyzacji operacyjnej i realizacji polityki obnizania kosztow
Spotka wdrozyta procedury zwolnien grupowych.

W przypadku pozyskania nowych projektow, Spétka moze mieé trudnosci z pozyskaniem nowej kadry,
posiadajgcej odpowiednie uprawnienia i kompetencje branzowe, specjalistyczne a takze w zakresie
zarzgdzania projektami. Pozyskanie takiej kadry moze wigza¢ sie z podwyzszonymi kosztami
osobowymi, co wynika z duzej konkurencyjnosci na stanowiskach o duzej specjalizaciji.
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14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne!

Czynniki makroekonomiczne

Szacuje sie, iz w trzecim kwartale 2014 roku tempo wzrostu gospodarczego byto nizsze niz
odnotowane trzy miesigce wczesniej. Wzrost produktu krajowego brutto w odniesieniu do
analogicznego kwartatu roku poprzedniego wyniést 3,4%.

Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w trzecim kwartale biezgcego roku, podobnie jak w
dwéch poprzednich , byt popyt krajowy. TraktowaC nalezy to jako korzystny sygnat ptynacy z
gospodarki, poniewaz swiadczy to o uniezaleznianiu sie polskiej gospodarki od niepewnej koniunktury
zewnetrznej. Sposrod sktadnikéw popytu krajowego, najwyzszg dynamikg w drugim kwartale
odznaczaty sie wydatki inwestycyjne, ktére w okresie od kwietnia do czerwca wzrosty o 9,3 proc. Jest
to wynik nieznacznie stabszy od osiggnietego w pierwszym kwartale, ale pamieta¢ nalezy, ze
wowczas wptywaty na niego w duzej mierze warunki meteorologiczne — tagodna zima oraz wczesne
nadejscie wiosny, co pozwalato na podejmowanie znacznie wiekszego zakresu prac budowlanych niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku. Stosunkowo wysokie tempo przyrostu nakfadow
inwestycyjnych w pierwszej potowie roku jest wyrazng oznakg obserwowanej poprawy koniunktury
makroekonomicznej oraz optymistycznym prognostykiem dynamiki wzrostu gospodarczego w
nadchodzgcych kwartatach.

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2014 roku wyniesie w Polsce 3,8%, co oznacza, ze
bedzie ono wyraznie wyzsze niz w roku ubiegtym. W kolejnych latach spodziewany jest dalszy wzrost
dynamiki PKB do poziomu 4,3% w roku 2016 i jej stabilizacja w latach nastepnych.

Prognoza dilugu sektora publicznego, ktéry w istotnym stopniu wplywa na mozliwosci
wspotfinansowania najwazniejszych projektéw infrastrukturalnych z budzetu panstwa i budzetow
samorzgdowych, na rok 2014 ksztattuje sie na poziomie 47,1% PKB.

Mozliwos¢ finansowania projektow

Na rozwéj rynku budowlanego w Polsce w nadchodzgcych latach wptyw bedzie mie¢ dofinansowanie
z Unii Europejskiej. Kwota srodkéw przyznanych Polsce w nadchodzacej perspektywie finansowej na
lata 2014 - 2020 wynosi 82,5 mld EUR, z czego 27,4 mld EUR przeznaczone jest na Program
Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko (POIiS), ktérego zadaniem jest m.in. promowanie
zrownowazonego transportu i wspieranie inwestycji w infrastrukture a dodatkowe 4,1 mld euro zostato
przyznane w ramach instrumentu Connecting Europe Facility (,CEF”), wspierajgcego projekty
infrastrukturalne o znaczeniu europejskim (transport, energetyka oraz telekomunikacja). Szacuje sie,
ze w ramach POIiS na infrastrukture transportowg przeznaczone zostanie 19,8 mid euro (12 mid na
drogi oraz 7,4 mld na infrastrukture kolejowg, zgodnie z proponowanym przez rzgd podziatem
srodkow w stosunku 60%-40%; podziat ten nie zostat jeszcze zaakceptowany przez UE - pierwotna
propozycja zaktadata podziat w stosunku 50%-50%). Dodatkowo 31,2 mld euro jest przeznaczone na
programy regionalne, ktére rowniez mogg obejmowaé inwestycje infrastrukturalne. Wstepne zatozenia
samorzadow tych regiondw zaktadajg wydatki rzedu 5,5 mld euro na infrastrukture transportows.
Istotnym czynnikiem wptywajacym na sytuacje Spétki i Grupy Kapitatowej bedzie poziom inwestycji w
projekty infrastrukturalne, przede wszystkim w transporcie i energetyce. Stan infrastruktury drogowej
w Polsce charakteryzuje sie znaczgcymi potrzebami inwestycyjnymi, zaréwno zwigzanymi z budowg
drég ekspresowych i autostrad a takze z drogami lokalnymi, ktérych stan jest zty badz
niezadowalajgcy. Inaczej niz w przypadku inwestycji drogowych wyglada sytuacja inwestycji
kolejowych. Dotychczas zrealizowano matg czes¢ potrzebnych inwestycji, co w potaczeniu ze
znacznymi $rodkami finansowymi przyznanymi przez UE, wskazuje na istotng role inwestycji
kolejowych w catosci inwestycji infrastrukturalnych planowanych w Polsce na najblizsze lata.

Wzrostu popytu na inwestycje infrastrukturalne mozna oczekiwac¢ takze z sektora energetyki. Obecna
infrastruktura energetyczna w Polsce jest przestarzata i w dtuzszej perspektywie niewystarczajgca pod
wzgledem mocy wytwdrczych, co ma wptyw na ilosé planéw budowy nowych elektrowni. W przypadku
inwestycji energetycznych wptyw w najblizszych latach bedzie mie¢ ponadto ksztattowanie sie
regulacji prawnych zwigzanych z odnawialnymi Zrédtami energii i emisjg dwutlenku wegla. Ma to
szczegollne znaczenie, poniewaz dotychczas przewazajgca wiekszos¢ energii generowana w Polsce
pochodzi z wydobywanego na terenie kraju wegla. W kwietniu 2014 roku zostata przyjeta przez Rade
Ministréw nowa ustawa o Odnawialnych Zrédtach Energii (aktualnie trwajg prace nad jej ostatecznym

! Informacje na podstawie: Stan i prognoza koniunktury gospodarczej, Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowa, lipiec 2014 r.
oraz Polskie spotki budowlane 2013 — kluczowi gracze, perspektywy rozwoju i dywersyfikacji, Deloitte, sierpien 2014 r.
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ksztattem; planowane wejscie w zycie ustawy to styczen 2016). W zwigzku z powyzszym, szczegdlnie
w segmencie rynku inwestycji dotyczgcych odnawialnych zrédet energii panuje niepewnos¢ i niektére
inwestycje sg wstrzymywane do czasu ostatecznego uregulowania kwestii prawnych.

Partnerstwo publiczno - prywatne

Istotnym czynnikiem ksztaltujgcym sytuacje w budownictwie jest kwestia ryzyk zwigzanych z realizacjg
kontraktow w sektorze publicznym. Przedstawiciele spétek budowlanych obecnych na polskim rynku
wskazujg na podziat ryzyk pomiedzy wykonawcow a zamawiajgcych jako istotny czynnik wptywajacy
na atrakcyjnos¢ kontraktu, podkreslajac przy tym, ze obecnie podziat ten jest zazwyczaj niekorzystny
dla wykonawcéw. Co wiecej jak do tej pory gtdwnym kryterium przy rozstrzyganiu przetargéw byta
cena zaoferowana przez potencjalnych wykonawcéw. Czynniki te doprowadzity w przesziosci do
probleméw z realizacjg projektow infrastrukturalnych przez spoétki budowlane. W nadchodzgcych
latach warunki wspotpracy pomiedzy stronami przetargébw nadal bedg petni¢ istotng role w
ksztattowaniu atrakcyjnosci projektéw budowlanych w Polsce.

Czynniki wewnetrzne

Zdaniem Emitenta, w obliczu trudnej sytuacji makroekonomicznej, istotnego znaczenia nabierajg
pozyskane przez Polimex-Mostostal S.A. kontrakty modernizacyjne w sektorze elektroenergetycznym.
Emitent pragnie rowniez podkresli¢é wielkg wage prowadzonych przez niego dziatan
restrukturyzacyjnych w sferze finansowej i operacyjnej (realizowane dziatania dezinwestycyjne,
optymalizacja procesu zakupowego, przejscie od struktury Zaktadowej do Segmentowej). W trzecim
kwartale 2014 roku doszto do faktycznego wydzielenia spotek segmentowych w ramach Grupy
Kapitatowej. Spdiki te zostaty odpowiednio dokapitalizowane i wyposazone w linig gwarancyjna.
Kluczowymi dla przysztych wynikow Emitenta bedg efekty jego dziatan w zakresie utrzymania i
kontroli ptynnosci, rezultaty kontynuowanego przegladu realizowanych kontraktéw oraz wynik sporéw i
roszczenh wystosowanych wobec zamawiajgcych.

15. Informacja o emisji, wykupie i sptacie diuznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W dniu 16 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto m.in. uchwate w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spdtki o kwote nie wiekszg niz
17.200.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 430.000.000 akcji zwykitych na okaziciela serii Q o
wartosci nominalnej 4 grosze kazda (,Akcje Serii Q") z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji 430.000.000 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii 1
(-Warranty Subskrypcyjne Serii 1”) z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Warunkowe podwyzszenie Kkapitatu poprzez emisje Akcji Serii Q oraz emisja
Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 1 uprawniajgcych do objecia Akcji Serii Q majg na celu
umozliwienie wierzycielom Spétki skonwertowanie przystugujgcych im wierzytelnosci wobec Spétki na
kapitat zaktadowy Spétki. Uchwata powyzsza zostata uchylona przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 31 lipca 2014 roku.

Jednoczesnie objete na mocy umowy inwestycyjnej z 21.12.2012 r. przez ARP S.A. warranty
subskrypcyjne w liczbie 256.630.422 wyemitowane na podstawie uchwaly nr 6 nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia Spétki z dnia 15 pazdziernika 2012 r. uprawniajgce do objecia analogiczne;j
liczby akcji Spotki serii O nie zostaty zrealizowane przez ARP S.A. do daty publikacji niniejszego
sprawozdania. Termin wykonania uprawnien wynikajacych z warrantéw uptywa z dniem 31 grudnia
2014 roku.

31 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 5 o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie wiekszg niz 124.000.000 zt z
wytgczeniem poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki poprzez emisje nie mnie niz 1 oraz nie
wiecej niz 3.100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 4 grosze kazda
(dalej ,Akcje Serii R”) w trybie subskrypciji prywatnej. Akcje zostaty objete przez wierzycieli Spdtki.
Szczegoty na temat konwersji zadtuzenia z tytutu obligacji, kredytow i roszczehn zwrotnych zostaty
przedstawione w punkcie 3 ” Zamkniecie lll etapu restrukturyzacji’.

31 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki podjeto uchwate nr 6 w sprawie emis;ji
obligacji zamiennych na akcje serii S oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii S, wytgczenia w catosci prawa poboru w stosunku do obligacji zamiennych i
akcji serii S; fgczna warto$¢ nominalna emisji obligacji bedzie nie wigksza niz 85.000.000 zi.
Szczegdty na temat emisji obligacji serii A zostaty przedstawione w punkcie 3 ,Zamkniecie Il etapu
restrukturyzacji”.
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taczne zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na dzien
30.09.2014 roku wynoszg 24.134 tys zt Kwota zobowigzan z tego tytutu zmniejszyta w poréwnaniu do
31.12.2013 roku o0 102.756 tys zt wskutek przeprowadzonej konwersiji.

16. Informacja o konwersji wierzytelnosci na akcje

31 lipca 2014 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 5 o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie wiekszg niz 124.000.000 zt z
wytgczeniem poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki poprzez emisje nie mnie niz 1 oraz nie
wiecej niz 3.100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci nominalnej 4 grosze kazda
(dalej ,Akcje Serii R”) w trybie subskrypcji prywatne;j.

Wierzyciele finansowi Spétki bedgcy stronami Umowy ZOZF zawarli ze Spétkg umowy objecia tgcznie
2.863.571.852 akcji serii R wyemitowanych przez Spoétke za tgczng cene emisyjng 501.125 tys zi.
Cena emisyjna akcji serii R zostata optacona przez wierzycieli Spétki w drodze umownego potrgcenia
wierzytelnosci przystugujgcych wierzycielom wobec Spdtki z tytulu zadtuzenia finansowego z
wierzytelnosciami Spétki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii R.

Zamiana dlugu na akcje Spotki zostata zrealizowana w oparciu o indywidualne umowy z
kredytodawcami i obligatariuszami Sp&tki. W dniu 24 wrzesnia 2014 roku zawarte zostaty umowy
objecia akcji serii R z obligatariuszami i kredytodawcami Spotki. tgczna suma wierzytelnosci
zgtoszonych do potrgcenia wedtug stanu na 23 wrze$nia 2014 roku wyniosta 501.125 tys zt i zawierata
obok kredytéw, obligacji i naliczonych odsetek, roszczenia zwrotne z tytutu gwarancji. Catkowita
wyemitowana liczba Akcji Serii R wyniosta 2.863.571.852.

Zgodnie z KIMSF 19, wyemitowane akcje serii R zostaty wycenione w wartosci godziwej, tj. 8 groszy
kazda, i ujete jako skftadnik kapitatu wtasnego. Réznica pomiedzy wartoscig wytgczanych z bilansu
zobowigzan finansowych, a wartoscig godziwg ujmowanego sktadnika kapitalu zostata ujeta w
rachunku zyskéw i strat w kwocie 272.039 tys zt.

17. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie trzech kwartatéw 2014 roku nie deklarowano ani nie wyptacono dywidend.
18. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2014 rok Spétki Polimex-Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex-Mostostal nie byty
publikowane.

19. Postepowania dotyczace wierzytelnosci i zobowigzan toczace sie przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej

taczna wartos¢ postepowan dotyczacych zobowigzan i wierzytelnosci w Grupie Polimex-Mostostal
wynosi na dzien 30 wrzesnia 2014 roku odpowiednio 428.132 tys zt i 593.172 tys zt.

a) Postepowania dotyczgce zobowigzan - najwieksze postepowania:

. Sprawa z powodztwa NEM b.v.

Spor, ktory toczy sie przed sadem powszechnym w Rotterdamie, dotyczy rozwigzania i rozliczenia
kontraktu podwykonawczego z dnia 14 listopada 2007 roku na montaz zaktadu kogeneracyjnego
cieplno-energetycznego Mongstad w Norwegii. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi ok. 7 min EUR.

. Sprawa z powddztwa Skarbu Panstwa — Prezesa Sgdu Okregowego w Warszawie
Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty kary umownej z tytutu zwtoki w usunieciu wad na
podstawie umowy z dnia 29 grudnia 2003 r. zawartej przez Mostostal Siedlce S.A w przedmiocie
wykonania pod klucz budynkéw przy ul. Owsianej w Warszawie. (poprzednik prawny Emitenta).
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 17.442.671,06 zt.

. Sprawa z powddztwa Prezesa Urzedu Zamowien Publicznych
Przedmiotem postepowania jest stwierdzenie niewaznosci umowy o udzielenie zamodwienia
dodatkowego o budowe kompleksu dydaktyczno — sportowego w Kleszczowie. Pozwanym jest

konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Emitent. Udziat Emitenta w konsorcjum wynosi 97,47%.
Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 10.657.772,54 zi.

. Sprawa z powddztwa Narodowego Instytutu Fryderyka Chopina. Przedmiotem postepowania
jest zadanie zaptaty kary umownej z tytutu 50 dni opdznienia w wykonywaniu przedmiotu umowy.
Wartosc¢ przedmiotu sporu wynosi 6.176.600,45 zt.
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b) Postepowania dotyczace wierzytelnosci - najwieksze postepowania:

. Pozwany: JSW Koks S.A. (poprzednia nazwa Koksownia Przyjazh S.A.)

Warto$¢ przedmiotu sporu: 58.114.940,00 zt. Udziat Polimex-Mostostal wynosi 65%. Przedmiot sporu:
zgdanie podwyzszenia wynagrodzenia w zwigzku ze wzrostem cen na rynku materiatdéw i ustug
budowlanych w trakcie realizacji kontraktu na Modernizacje Wydziatu Produkcji Weglopochodnych.

. Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 114.604.498,00 zi. Udziat Polimex-Mostostal wynosi 51%. Przedmiot
sporu: zasgdzenie dodatkowego wynagrodzenia na budowie odcinka autostrady A4 Szaréw — Brzesko
za zakres robdt, ktdrych wykonanie okazato sie konieczne w zwigzku ze stwierdzeniem wystepowania
warunkow geologicznych i hydrologicznych w podtozu gruntowym gorszych niz opisane w
dokumentacji geologiczno — inzynieryjnej.

. Pozwany: Urzad Miasta Katowice

Warto$¢ przedmiotu sporu: 39.763.698,00 zt. Przedmiot sporu: niewyptacone wynagrodzenie, kary
umowne, zwrot kosztow dodatkowych poniesionych na budowie wielofunkcyjnego budynku
Miedzynarodowego Centrum Kongresowego w Katowicach.

. Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad

Wartos¢ przedmiotu sporu: 76.433.032,62 zt. Udziat Polimex-Mostostal wynosi 49 %. Przedmiotem
sprawy jest zawezwanie do proby ugodowej w zakresie roszczenia o zaptate dodatkowego
wynagrodzenia poniesionego na skutek braku dostepu do placu budowy odcinka autostrady A2
Strykéw-Konopa.

. Pozwany: Skarb Pahstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad

Wartosé przedmiotu sporu: 219.592.408 zt. Udziat Polimex-Mostostal wynosi 49 %. Przedmiot sporu:
zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe odcinka autostrady A-4 Rzeszéw-
Jarostaw, z winy zamawiajgcego. Powdd otrzymat nakaz zaptaty, pozwany ztozyt sprzeciw.

. Pozwany: Skarb Pahstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad

Wartos¢ przedmiotu sporu: 176.954.027 zt. Udziat Polimex-Mostostalu wynosi 25%. Przedmiot sporu:
zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe odcinka autostrady A-1 odcinek
Strykéw-Tuszyn, z winy zamawiajgcego.

. Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad

Wartos¢ przedmiotu sporu: 78.810.044 zt. Udziat Polimex-Mostostalu wynosi 34%. Przedmiot sporu:
zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe drogi ekspresowej S-69, odcinek
Mikuszowice - Zywiec, z winy zamawiajgcego.

. Pozwany: Skarb Pahstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad

Wartos¢ przedmiotu sporu: 103.644.244,22 zt. Udziat Polimex-Mostostal wynosi 49%. Przedmiot
sporu: powodztwo dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez Wykonawce wskutek niewtasciwego
opisu Wymagan Zamawiajgcego dotyczgcych realizacji kontraktu na budowe odcinka autostrady A-4
Strykéw — Konotopa.

Postepowania arbitrazowe z udziatem Jednostki dominujgcej
Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. nie toczyly sie Zadne postepowania arbitrazowe, ktdrych tgczna wartos$¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitatu wlasnego Emitenta.

Postepowania administracyjne z udziatem Jednostki dominujgcej
Na dzieh 30 wrzesnia 2014 r. nie toczyly sie zadne postepowania administracyjne, ktérych tgczna
wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatu wtasnego Emitenta.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

Grupa Polimex — Mostostal S.A.

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA lll KWARTAL 2014 R.
Skrécony rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy towardw i
produktéw

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody z wynajmu
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk /(strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Przychody finansowe z tytutu
konwersji zadtuzenia na kapitat
Koszty finansowe
Zyskl(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk /(strata) netto

Za okres

9 miesiecy
od 01.01.2014
do 30.09.2014
(niebadane)

Za okres

9 miesiecy
od 01.01.2013
do 30.09.2013
(niebadane)

Za okres

3 miesiecy
od 01.07.2014
do 30.09.2014
(niebadane)

Za okres

3 miesiecy
od 01.07.2013
do 30.09.2013
(niebadane)

Zysk na akcje (wyrazony w ztotych na jedng akcje)

— podstawowy

— rozwodniony

193 698 256 478 68 542 82 325
943 329 999 650 396 386 334 430
5038 6 950 1602 2020
1142 065 1263078 466 530 418 775
(1298 371) (1 306 009) (561 246) (435 160)
(156 306) (42 931) (94 716) (16 385)
(10 793) (14 449) (3 895) (4 509)
(35 956) (60 773) (12 044) (21 424)
31088 43 717 1515 9262

(94 252) (9 097) (66 193) (4 066)
(266 219) (83 533) (175 333) (37 122)
140 459 79 549 98 521 2 655
272 039 - 272 039 -
(75 759) (65 779) (37 533) (15 052)
70 520 (69 763) 157 694 (49 519)
25015 7849 4736 (129)

95 535 (61 914) 162 430 (49 648)
0,07 (0,05) 0,11 (0,04)

0,03 (0,04) 0,03 (0,03)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

Grupa Polimex — Mostostal S.A.

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow

Strata netto
Zmiana stanu z przeszacowania
Srodkow trwatych

Reklasyfikacja kwot do rachunku
zyskow i strat na zbyciu aktywow
finansowych

Podatek odroczony

Inne catkowite dochody netto za
okres

taczne catkowite dochody

Za okres

9 miesigcy
od 01.01.2014
do 30.09.2014
(niebadane)

Za okres

9 miesigcy
od 01.01.2013
do 30.09.2013
(niebadane)

Za okres

3 miesiecy
od 01.07.2014
do 30.09.2014
(niebadane)

Za okres

3 miesiecy
od 01.07.2013
do 30.09.2013
(niebadane)

95 535 (61 914) 162 430 (49 648)
(3 279) - - -
- - (95 535) -

623 - 18 298 -

(2 656) ) (77 237) )
92 879 (61 914) 85 193 (49 648)
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Grupa Polimex — Mostostal S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécony bilans

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Zobowiazania i kapitat wtasny
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy
Niezarejestrowana emisja akcji
Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Niepokryte straty

Kapitat wtasny ogotem

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Obligacje dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwy

Zobowiagzania dtugoterminowe razem
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych
Kredyty i pozyczki

Obligacje krotkoterminowe

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiagzania kréotkoterminowe razem

Zobowiagzania razem

Zobowiazania i kapitat wtasny razem

Stan na dzien
30 wrzesnia 2014

Stan na dzien
31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)

380 091 430 522
5801 2513
8367 10 660

381 626 361 637

66 479 45 220
188 800 163 161
1031 164 1013713
39 267 58 337
761 994 539 452
87 062 139 790

6 781 8 068
488 387 319 430
12 381 131 909
1395 872 1196 986
53947 80 942

2 480 983 2291 641
58 695 58 695
1184 044 1184 044
618 552 618 552
229 085 -
(444 924) (444 924)
32 086 32086
74 802 77 458

(1 429 450) (1 524 985)
322 890 926
314 225 8975
24 134 -
324524 220 186
89 183 41 390

752 066 270551

715 726 640 472

514 455 454 139

193 644 315

— 126 890

119 896 133639
55 757 20709

1 406 027 2020 164
2158 093 2290 715
2480 983 2291 641
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Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zysk/(strata) za okres

Zmiana stanu z przeszacowania srodkow
trwatych

Zysk/ strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony

Reklasyfikacja kwot do rachunku zyskow i
strat na zbyciu aktywoéw finansowych
Catkowite dochody za okres
Niezarejestrowana emisja akcji

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2013 roku
Zysk/(strata) za okres

Zmiana stanu z przeszacowania $srodkow
trwatych

Zysk/ strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony

Reklasyfikacja kwot do rachunku zyskéw i
strat na zbyciu aktywéw finansowych
Catkowite dochody za okres
Rejestracja emisji akcji

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku
(niebadane)

Polimex

‘\

] Grupa Polimex — Mostostal S.A. MVostostal
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Kapitat Nadwyzka ze Niezarejestrowana Pozostate Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski zatrzymane Kapitat

zaktadowy sprzedazy akcji emisja akcji kapitaty rezerwowy zapasowy aktualizacji  /Niepokryte straty wiasny

powyzej ich wyceny ogotem

wartosci
nominalnej
58 695 1184 044 - (444 924) 32 086 618 552 77 458 (1 524 985) 926
- - - - - - - 95 535 95 535
- - - - - - (3279) - (3279)
- - - - - - 93 024 -93 024 -
- - - - - - (17 052) 17 675 623
(75 349) 75 349 -
- - - - - - -2 656 95 535 92 879
- - 229 085 - - - - - 229 085
58 695 1184 044 229 085 (444 924) 32 086 618 552 74 802 (1 429 450) 322890
20 846 738 237 412 500 (444 924) 32 086 618 552 27 (1 363 385) 13 939
- - - - - - - (61 914) (61 914)
- - - - - - - (61 914) (61 914)
32513 429 987 (412 500) - - - - - 50 000 |

53 359 1168 224 - (444 924) 32 086 618 552 27 (1 425 299) 2025

49



. Grupa Polimex — Mostostal S.A.
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécony rachunek przeptywow pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmniejszenie/zwiekszenie stanu naleznosci
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapaséw
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjgtkiem
kredytow i pozyczek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Konwersja obligaciji i kredytéw na akcje

Pozostate ( w tym odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw
w spoétkach zaleznych)

Srodki pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Sprzedaz aktywdw finansowych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Whptyw z tytutu emisji akcji

Woydatki z tytutu wykupu obligacji

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytéw

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

(Zmniejszenie) / zwigkszenie netto stanu Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Roznice kursowe netto
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu*

* Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 9 miesiecy
od 01.01.2014

do 30.09.2014
(niebadane)

Za okres 9 miesiecy
od 01.01.2013

do 30.09.2013
(niebadane)

70 519 (69 763)
(150 506) (43 067)
31848 36 934
9051 24 907
(84 256) (69 713)
(88 339) 135 797
19 070 32 066
167 861 (99 067)
36 335 (1 052)
34049 (120 127)
(272 039) -
(4 086) 17 188
(79 987) (112 830)
55 338 27 799
(10 884) (5 740)
- 65 622

132 521 31688
504 1965
13935 -
8277 22
199 691 121 356
- 50 000

- (1 000)

(883) (3 104)
37 145 333813
- (207 785)

(843) (7 581)

13 834 4909
49 253 169 252
168 957 177 778
921 1892

319 430 162 235
488 387 340 013
397 386 290 163
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Grupa Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrzes$nia 2014 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

1. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 w ksztatcie zatwierdzonym przez UE. Na
dzieh zatwierdzenia niniejszego $roédrocznego skréconego sprawozdania do publikacji, biorgc pod
uwage toczgcy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spdtke
dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.
Podstawowe zasady ksiegowe zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania zostaty
szczegbtowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy
zakonhczony 31 grudnia 2013 roku, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2014.

W 2014 roku Zarzad Spotki podjgt decyzje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci w zakresie
wyceny posiadanych inwestycji w spétkach zaleznych (udziaty i akcje), ktore byty wykazywane wedtug
kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci zgodnie z wymaganiami MSR
27, natomiast od 1 stycznia 2014 roku w/w grupa aktywéw wyceniana jest w wartosci godziwej
zgodnie z MSR 39. Powodem zmiany zasad (polityki) rachunkowosci jest trwajgca reorganizacja
grupy, w wyniku, ktorej planowana jest sprzedaz udziatdbw w spotkach zaleznych. Zdaniem Zarzadu
Spoiki zastosowany model wyceny lepiej i realnie pozwala odzwierciedli¢ biezgca wycene inwestycji w
jednostkach zaleznych.

W zwigzku ze zmiang polityki rachunkowosci Spétka dokonata analizy posiadanej klasy inwestycji i
dokonata przeszacowania wybranych inwestycji, dla ktérych bylo mozliwe wiarygodne oszacowanie
wartosci godziwej na dzien 30 wrzesnia 2014 roku.

MSSF 13 Ustalenie wartosci godziwej wprowadzit trzy poziomy hierarchii danych wejsciowych
wykorzystanych do ustalenia wartosci godziwej:

— dane wejsciowe na poziomie 1 sg nieskorygowanymi cenami notowanymi na aktywnych rynkach,
do ktorych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

— dane wejsciowe na poziomie 2 sg cenami innymi niz ceny uwzglednione na poziomie 1, ale sg
obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni dla danych skfadnikéw aktywoéw badz
zobowigzan, tym samym ceny te mogg podlega¢ korygowaniu w zaleznosci od czynnikéw
specyficznych dla danych dla danych skfadnikéw,

— dane wejsciowe na poziomie 3 stanowig natomiast tzw. nieobserwowalne dane wejsciowe, ktére
odzwierciedlajg zatozenia, jakie przyjeliby uczestnicy rynku, na potrzeby ustalenia ceny (w tym
zatozenie dotyczace ryzyka).

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ udziatéw i akcji w tys. zt na dzien 30 wrzeénia 2014 r. w podziale
na poziomy hierarchii danych wejsciowych do ustalenia warto$ci godziwej:

Poziom 1 Poziom 2* Poziom 3

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - - 170 237

* Jako poziom 2 na dzien 30 czerwca 2014 r. zostaty sklasyfikowane inwestycje w spotkach zaleznych
Torpol S.A. i Energomontaz-Poéinoc Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0. , kidre zostalty
zbyte w Il kw 2014 r.
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Przeprowadzona przez Spotke zgodnie z MSSF 13 analiza pozostatych posiadanych udziatow i akcji
wykazata, ze wzgledu na brak wiarygodnych danych za warto$é godziwg zostat przyjety koszt
historyczny co jest zgodne z MSR 39. Inwestycje te zostaly sklasyfikowane na poziomie 3.

Ustalajgc wartos¢ godziwg Spétka nie moze skorzystaé z poziomu 1 ze wzgledu na fakt, iz na dzien
30 wrzesnia 2014 roku nie posiadata inwestycji dla ktérych istniatby aktywny rynek notowan.

Skutki zmiany polityki rachunkowosci oraz zwigzanego z nig przeszacowania Spoétka odnosi
odpowiednio na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zgodnie z MSR 8 zmiana zasad polityki rachunkowosci powinna by¢é wprowadzona retrospektywnie
niemniej ze wzgledu na fakt, iz Spétka nie jest w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wartosci godziwej na
daty poréwnywalne tj. na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien 30 wrzes$nia 2013 r. zmiany te nie
zostaly wprowadzone do lat poprzednich i zgodnie z § 25 MSR 8 nie zastosowano podejscia
retrospektywnego.

Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie wartosci ksiegowej, wartosci godziwej oraz wptyw zmiany
zasad wyceny wybranej grupy aktywoéw finansowych:

wartosé w tys. zt
Stan na dzien 01.01.2014 r. Wartos¢ ksiegowa inwestycji w spoétkach 145 617
zaleznych
Odpisy aktualizujgce ujete w rachunku zyskéw i strat -11 502
Nabycie udziatéw (Polimex Energetyka Sp. z o0.0., Naftoremont- Naftobudowa Sp. 80 000
Z0.0.)
Sprzedaz udziatow (Torpol, ETSIL) -132 581
Odniesienie w przychody finansowe przeszacowania wartosci sprzedanych 93 024
inwestycji
Rozwigzanie kosztu porgczen skapitalizowanego w wartosci udziatow w zwigzku 4321
ze zmiang modelu wyceny udziatéw
Stan na dzien 30.09.2014 r. Wartos¢ godziwa inwestycji w spotkach zaleznych 170 237
Prezentacja posiadanych udziatéw i akcji w spétkach zaleznych w bilansie:
Aktywa finansowe dtugoterminowe 166 530
Aktywa dostepne do sprzedazy 3707
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2. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

Segmenty operacyjne

Za okres 9 miesiecy od 01.01.2014 do 30.09.2014

‘\ Polimex
Mostostal

Produkcja Przemyst Energetyka Petrochemia Budownictwo Pozostata Wylaczenia Dziatalnos¢
Infrastrukturalne dziatalnos¢ ogotem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 232 905 82 322 622 933 76 025 122 576 5304 - 1142 065
Sprzedaz migdzy segmentami 60 160 222 141 9 859 - 21 (70 403) -
Przychody segmentu ogétem 293 065 82 544 623 074 85 884 122 576 5325 (70 403) 1 142 065
Za okres 9 miesiecy od 01.01.2013 do 30.09.2013
Produkcja Przemyst Energetyka Petrochemia Budownictwo Pozostata Wylaczenia Dziatalnos¢
Infrastrukturalne dziatalnos¢ ogétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 295 741 173 027 413 275 127 652 237 904 15 479 - 1263078
Sprzedaz miedzy segmentami 41 495 4139 13 209 7975 - 2 (66 820) -
Przychody segmentu ogétem 337 236 177 166 426 484 135 627 237 904 15 481 (66 820) 1263078
Za okres 3 miesiecy od 01.07.2014 do 30.09.2014
Produkcja Przemyst Energetyka Petrochemia Budownictwo Pozostata Wylaczenia Dziatalnosé
Infrastrukturalne dziatalnosé ogétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 85 656 23548 303 069 9813 42 555 1889 - 466 530
Sprzedaz miedzy segmentami 34 055 182 141 5 256 - 1 (39 635) -
Przychody segmentu ogdétem 119 711 23730 303 210 15 069 42 555 1890 (39 635) 466 530
Za okres 3 miesiecy od 01.07.2013 do 30.09.2013
Produkcja Przemyst Energetyka Petrochemia Budownictwo Pozostata Wylaczenia Dziatalnos¢
Infrastrukturalne dziatalnosé ogétem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 86 838 52 433 136 042 23 898 111 937 7627 - 418 775
Sprzedaz miedzy segmentami 17 015 1399 8 818 5913 - 2 (33 147) -
Przychody segmentu ogétem 103 853 53832 144 860 29811 111 937 7629 (33 147) 418 775
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Informacje geograficzne

Za okres 9 miesiecy od 01.01.2014 do 30.09.2014

Kraj Zagranica RAZEM
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 938 771 203 294 1142 065
Za okres 9 miesiecy od 01.01.2013 do 30.09.2013

Kraj Zagranica RAZEM
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 909 963 353 115 1263078
Za okres 3 miesigcy od 01.07.2014 do 30.09.2014

Kraj Zagranica RAZEM
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 393 827 72703 466 530
Za okres 3 miesigcy od 01.07.2013 do 30.09.2013

Kraj Zagranica RAZEM

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 333919 84 856 418 775
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3. Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwa Inne Inne rezerwy Ogoétem
naprawy restrukturyzacyjna  dtugoterminowe
gwarancyjne oraz $wiadczenia
zwroty pracownicze i
Swiadczenia po
okresie
zatrudnienia
83 042 - 26 668 119 610
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane (4 110) (3891) (23 004) (31 005)
Rozwigzane (21 331) (216) (33 008) (54 555)
Reklasyfikacje 1798 - (1798) -
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 83 458 6 466 109 255 209 079
Krétkoterminowe na dzien 30
wrzesnia 2014 roku 8 508 3647 97 841 119 896
Dlugoterminowe na dzien 30
wrzesnia 2014 roku 74 950 2819 11 414 89 183
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 29 736 16 753 51 044 294 660 392193
Utworzone w ciggu roku obrotowego 20 686 - 51 905 75 085
Wykorzystane (15 770) - (10 151) (25 921)
Rozwigzane (10 593) (19 247) (40 471) (193 425) (263 736)
Reklasyfikacje B B (2592) (2592)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 24 059 10573 140 397 175 029
Krétkoterminowe na dzien 31
grudnia 2013 roku 12 175 4 898 116 566 133 639
Diugoterminowe na dzien 31
grudnia 2013 roku 11 884 5675 23 831 41 390

4. Pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe

- udzielonych gwarancji i poreczen
- weksle wtasne

- sprawy sgdowe

- inne

Zobowiagzania warunkowe razem

Naleznosci warunkowe

- udzielonych gwarancji i poreczen
- sprawy sgdowe

Naleznosci warunkowe razem

Stan na dzien
30 wrzesnia 2014

Stan na dzien
31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)
1535294 1173709
28 649 42 297
428 132 223 372
158 6 009
1992 233 1445 387

Stan na dzien
30 wrzesnia 2014

Stan na dzien
31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)
324 598 335 754
593 172 353 795
917 770 689 549
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5. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych

Grunty i Maszyny i Srodki Inne $rodki Srodki trwate  Zaliczkina ~ Ogdtem
budynki urzadzenia transportu trwate w budowie Srodki
trwate w
budowie
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2014 r. 254 108 142 324 23 065 8173 2 852 - 430 522
Zwigkszenia stanu 150 4120 - 2 149 4374 - 10 793
Zmniejszenia stanu (7 412) (528) (601) (492) (4 313) - (13 346)
Aktualizacja wartosci - - - - - - -
Reklasyfikacja do aktywéw klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia (13 067) (5113) (62) (120) - - (18362)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (9437) (14 703) (3 055) (2321) - - (29 516)
Wartos¢ netto na dzien 30.09.2014 r. 224 342 126 100 19 347 7 389 2913 - 380 091
Na dzien 01.01.2014 r.
Wartos$¢ brutto 326 886 322 977 61 801 38 039 3402 - 753 105
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (72778) (180 653) (38 736) (29 866) (550) - (322583)
Wartos$é netto na dzien 01.01.2014 r. 254 108 142 324 23 065 8173 2852 - 430 522
Na dzien 30.09.2014
Wartosé¢ brutto 298 753 306 466 56 530 36 017 3463 - 701 229
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (74 411) (180 365) (37 184) (28 628) (550) - (321138)
Wartosé netto na dzien 30.09.2014 224 342 126 101 19 346 7 389 2913 - 380 091
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Grunty i Maszyny i Srodki Inne $rodki Srodki trwate  Zaliczki na Ogodtem
budynki urzadzenia transportu trwate w budowie Srodki
trwate w
budowie
Wartos$é netto na dzien 01.01.2013 r. 260 762 172 460 29 643 11 860 1160 - 475 885
Zwiekszenia stanu 552 3210 264 598 4 302 - 8 926
Zmniejszenia stanu (7 645) (9 660) (1 799) (960) (2 610) - (22 674)
Aktualizacja wartosci 54 473 - - - - - 54 473
Reklasyfikacja do aktywoéw klasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia (40 541) (28) - (1) - - (40 570)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (13 493) (23 658) (5043) (3324) - (45 518)
Wartosé netto na dzien 31.12.2013 r. 254 108 142 324 23 065 8173 2852 - 430 522
Na dzien 01.01.2013 r.
Wartos¢ brutto 336 688 349 460 69 689 40 758 1710 - 798 305
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (75 926) (177 000) (40 046) (28 898) (550) - (322 420)
Wartosé netto na dzien 01.01.2013 r. 260 762 172 460 29 643 11 860 1160 - 475 885
Na dzien 31.12.2013
Wartos¢ brutto 326 886 322 977 61 801 38 039 3402 - 753 105
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (72 778) (180 653) (38 736) (29 866) (550) - (322583)
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2013 254 108 142 324 23 065 8173 2 852 - 430 522
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6. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Przychody ze zbycia
jednostkom zaleznym
jednostkom stowarzyszonym

Razem przychody ze zbycia jednostkom powigzanym

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych
od jednostek zaleznych
od jednostek stowarzyszonych

Razem, zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych
od jednostek zaleznych
od jednostek stowarzyszonych

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych

Zobowiagzania wobec podmiotow powiazanych
wobec jednostek zaleznych
wobec jednostek stowarzyszonych

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014

(niebadane)

Za okres
od 01.01.2013
do 30.09.2013

(niebadane)

11895 10678
44 3758
11939 14 436
Za okres Za okres

od 01.01.2014
do 30.09.2014

(niebadane)

od 01.01.2013
do 30.09.2013

(niebadane)

211798 62 151
- 1314
211798 63 465

Stan na dzien

30 wrzesnia 2014

Stan na dzien

31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)
6 941 25675
25 13
6 966 25 688

Stan na dzien

30 wrzesnia 2014

Stan na dzien

31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)
100 770 27 230
- 849
100 770 28 079
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7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013

(niebadane) (zbadane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 86 513 43 555

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 397 386 271 396
dysponowania

Lokaty 4488 4479

Srodki pienigzne razem 488 387 319 430

* Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 397 386 290 163

8. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na sytuacje Polimex-Mostostal w
ciagu trzech kwartatéw 2014 roku

W okresie I-lll kw. 2014 r. Polimex-Mostostal S.A. zrealizowat przychody ze sprzedazy w
wysokosci 1.142.065 tys. zt (spadek w wys. 9,58% w stosunku do danych poréwnywalnych za
okres I-lll kw. 2013 r.). Na wolumen sprzedazy w I-1ll kw. 2014 r. miaty wptyw: (i) opdznienia w

realizacji kontraktéw, zmniejszenie zamowien w zakresie serwisu przemystowego zwigzane z
utrzymaniem ruchu, (ii) biezgcymi remontami i konserwacjg, pracami awaryjnymi, remontami i
modernizacjg, montazem kottéw parowych, wodnych oraz turbin kondensacyjnych, cieptowniczych
i przemystowych wraz z urzadzeniami pomocniczymi, takze z regulacjg uktadéw automatyki
przemystowej, (iii) pogorszenie standingu finansowego Polimex-Mostostal SA na poczatku roku
2014, ktore skutkowato ograniczeniem mozliwosci przerobowych oraz odstepowaniem od umow
zaréwno przez zamawiajgcych jak i podwykonawcow.

Z dziatalnosci operacyjnej uzyskano strate w wysokosci 266.219 tys. zt. Na wynik operacyjny z
dziatalno$ci kontynuowanej w I-11l kw. 2014r. miaty wptyw m.in.: (i) utworzenie rezerwy na koszty
ewentualnych napraw gwarancyjnych zrealizowanych kontraktow, (ii) zbycie rzeczowych aktywow
trwatych, (iii) utworzenie rezerwy na koszty restrukturyzacji.

Zysk netto za I-Ill kw. 2014 r. wyniost 95.535 tys. zt. Na powyzszg warto$¢ miato najwiekszy
wptyw ujecie przychodéw finansowych z tytutu konwersji zadtuzenia na kapitat w kwocie 272.039
tys. zt.

W dniu 31 lipca 2014 roku Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 5 o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie mniejszg niz 4 grosze oraz nie wieksza niz 124.000.000
zt z wylgczeniem poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki poprzez emisje nie mnie niz 1
oraz nie wiecej niz 3.100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o warto$ci nominalnej 4
grosze kazda (dalej ,Akcje Serii R”) w trybie subskrypcji prywatnej.

Wierzyciele finansowi Spétki bedacy stronami umowy w sprawie zasad obstugi zadiluzenia
finansowego Spétki z dnia 21 grudnia 2012 r. zawarli ze Spétkg umowy objecia tgcznie
2.863.571.852 akcji serii R wyemitowanych przez Spoétke za fgczng cene emisyjng 501.125 tys zi.
Cena emisyjna akcji serii R zostata optacona przez wierzycieli Spotki w drodze umownego
potrgcenia wierzytelnosci przystugujgcych wierzycielom wobec Spétki z tytutu zadtuzenia
finansowego z wierzytelnosciami Spofki o zaptate ceny emisyjnej akcji serii R.

Zamiana dlugu na akcje Spétki zostata zrealizowana w oparciu o indywidualne umowy z
kredytodawcami i obligatariuszami Spétki. W dniu 24 wrzesnia 2014 roku zawarte zostaty umowy
objecia akcji serii R z obligatariuszami i kredytodawcami Spétki. £gczna suma wierzytelnosci
zgtoszonych do potrgcenia wedlug stanu na 23 wrzesnia 2014 roku wyniosta 501.125 tys zt i
zawierata obok kredytow, obligacji i naliczonych odsetek, roszczenia zwrotne z tytutu gwarancji.
Calkowita wyemitowana liczba Akcji Serii R wyniosta 2.863.571.852.
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Zgodnie z Interpretacjg KIMSF 19, wyemitowane akcje serii R zostalty wycenione w wartosci
godziwej, tj. 8 groszy kazda, i ujete jako skfadnik kapitatu wtasnego. Réznica pomiedzy wartoscig
wytgczanych z bilansu zobowigzan finansowych, a warto$cig godziwg ujmowanego sktadnika
kapitatu zostata ujeta w rachunku zyskow i strat w kwocie 272.039 tys zi.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
14.11.2014 r. Maciej Stanczuk p.o. Prezesa Zarzadu

14.11.2014 r. Joanna Makowiecka - Gaca Wiceprezes Zarzadu

14.11.2014 . Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA SPORZADZENIE SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANEGO

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Kierownik Dziatu Raportowania
14.11.2014 r. Karolina Bartulska . o
i Konsolidacji
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