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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA 1l KWARTAL
2013rr.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

wtys. zt wtys. EUR

Il kwartaty / 11l kwartaty / 11l kwartaty /
2012 okres od 2013 okres od 2012 okres od
01.01.2012do 01.01.2013do 01.01.2012 do

Il kwartaty /
2013 okres od
01.01.2013 do

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 1722953 3154 839 407 983 752 083

Zysk/strata operacyjna z dziatalnosci kontynuowane;j (77 337) (482 972) (18 313) (115 136)

Zysk/strata brutto (145 345) (569 961) (34 417) (135 873)

Zysk/strata netto (140 515) (481 619) (33273) (114 813)

Zysk [strata netto przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej (140 626) (482 366) (33 299) (114 991)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 444) (438 110) (342) (104 441)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 118 147 (59 655) 27 976 (14 221)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 148 300 346 978 35116 82716

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentéw 265 003 (150 787) 62 751 (35 946)

Aktywa, razem* 3432584 3850 403 814 122 941 833

Zobowigzania dtugoterminowe* 1243451 1175570 294 915 287 552

Zobowigzania krétkoterminowe™* 1802 935 1974 747 427 611 483 036

Zobowigzani bezposrednio zwigzane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy - 218 684 - 53 492

Kapitat wtasny ogotem* 386 198 481 402 91 596 117 754

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej* 386 849 477 288 91751 116 748

Kapitat podstawowy* 53 359 20 846 12 655 5099

Liczba akcji (w szt.) zarejestrowanych na dzien

30.09.2013/31.12.2012 i 30.09.2012 1333974 588 521 154 076 - -

Liczba akcji (w szt.) na dzien 31.12.2012 po rejestrac;ji

po dniu bilansowym - 1333974588 - -

Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte (w szt.) na

dzien bilansowy 30.09.2013/30.09.2012 364 926 591 12 142 323 - -

Rozwadniajace potencjalne akcje zwykte (w szt.) na

dzien bilansowy 31.12.2012 przed rejestracjg po dniu

bilansowym - 1177747103 - -

Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte (w szt.) na

dzien bilansowy 31.12.2012 po rejestracji po dniu

bilansowym - 364 926 591 - -

Zysk/strata przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR) (0,11) (0,93) (0,03) (0,22)

Rozwodniony zysk/strata przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej na jedng akcje zwykig (w zi/ EUR) (0,08) (0,90) (0,02) (0,21)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje przypadajaca

akcjonariuszom jednostki dominujacej zarejestrowana na

dzien bilansowy (w zi/ EUR) * 0,29 0,92 0,07 0,23

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje przypadajaca

akcjonariuszom jednostki dominujacej zarejestrowana po

dniu bilansowym 31.12.2012 (w zt/ EUR)* - 0,36 - 0,09
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Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
przypisana akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt/
EUR) * 0,23 - 0,05 -

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej na

dzien bilansowy 31.12.2012 przed rejestracja po dniu

bilansowym (w zi/ EUR) * - 0,28 - 0,07

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej na

dzien bilansowy 31.12.2012 po rejestracji po dniu

bilansowym (w zi/ EUR) * - 0,28 - 0,07

(*) Wybrane dane finansowe dotyczace bilansu i skonsolidowanego bilansu prezentowane sg na dzien 30.09.2013 roku i
31.12.2012 roku.

-poszczegolne pozycje aktywow i pasywéw bilansu zostaty przeliczone po kursie 4,2163 (dla danych na dzien 30.09.2013)
oraz 4,0882 (dla danych na koniec roku 2012), ktére zostaty ogtoszone przez Narodowy Bank Polski na dany dzien
bilansowy,

-poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone po kursie 4,2231
(dla danych za lll kwartaty 2013) oraz 4,1948 (dla danych za Ill kwartaty 2012), ktére sg Srednig arytmetyczng $rednich
kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski w ostatni dzien kazdego miesigca objetego prezentowanymi danymi.
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (w tysigcach ztotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2013 2013 2012 2012
Dziatalnos¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 583 765 1722953 1032 267 3154 839
Przychody ze sprzedazy towardéw i
produktéw 108 192 356 320 218 242 553 786
Przychody ze sprzedazy ustug 472 595 1355 507 809 190 2588112
Przychody z wynajmu 2978 11 126 4835 12 941
Koszt wlasny sprzedazy 587 184 1722525 1235180 3429 070
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy (3419) 428 (202 913) (274 231)
Pozostate przychody operacyjne 1 14171 78 114 5801 17 590
Koszty sprzedazy 6 548 19 892 7 846 23749
Koszty ogolnego zarzadu 29110 89 662 47 954 122 639
Pozostate koszty operacyjne 2 7 403 46 325 57 210 79943
Zysk/(strata) operacyjna z
dziatalnosci kontynuowanej (32 309) (77 337) (310 122) (482 972)
Przychody finansowe 3 1682 25808 5091 10 258
Koszty finansowe 4 12 770 96 869 39911 98 692
Udziat w zysku jednostki
stowarzyszonej 1016 3053 471 1445
Zyskl(strata) brutto (42 381) (145 345) (344 471) (569 961)
Podatek dochodowy 6 1986 (4 830) (54 965) (88 342)
Zyskl(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej (44 367) (140 515) (289 506) (481 619)
Dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Zysk/(strata) netto za okres
obrotowy (44 367) (140 515) (289 506) (481 619)
Przypadajacy/(przypadajaca):
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (44 444) (140 626) (289 333) (482 366)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 77 111 173) 747
(44 367) (140 515) (289 506) (481 619)
Zyskl/(strata) na jedng akcje (w
ztotych):
— liczba akcji 1333974 588 1333974 588 521 154 076 521 154 076
— podstawowy z zysku/(straty) netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujacej za okres sprawozdawczy (0,03) (0,11) (0,56) (0,93)
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng
akcje (w ztotych):
— liczba akcji 1333974 588 1333974 588 521 154 076 521 154 076
— rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykte 364 926 591 364 926 591 12 142 323 12 142 323
— rozwodniony z zysku/(straty) netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujacej za okres sprawozdawczy (0,03) (0,08) (0,54) (0,90)
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (w tysigcach ztotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2013 2013 2012 2012

Zyskl(strata) netto (44 367) (140 515) (289 506) (481 619)

Roznie kursowe z konsolidaciji (2 213) 423 (4 613) (9 103)
Zysk/strata netto z tytutu wyceny zabezpieczen

przeptywow srodkéw pienigeznych - (295) 77 2274

Podatek odroczony - 56 (147) (431)

Inne catkowite dochody netto (2 213) 184 (3983) (7 260)

Catkowity dochody ogotem (46 580) (140 331) (293 489) (488 879)

Catkowity dochod przypadajacy: (46 580) (140 331) (293 489) (488 879)

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (46 657) (140 442) (293 316) (489 626)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym e 111 a73) 747
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku (w tysigcach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy z konsolidaciji
Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg
praw wiasnosci
Aktywa finansowe

Naleznosci diugoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Kapitat zapasowy

Niezarejestrowana emisja akcji

Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Udziaty niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Obligacje krotkoterminowe

Biezgca czesc¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

30 wrzesnia
2013
Nota

1466 611

7 632 749
45540

282 694

8 14 107

18 643
216 278

47 974

2771

205 855

1 947 862

9 274 047
10 1 035 632
168

13 416

525 923

98 676

18 111

3432584

386 849
53 359

1 168 224

(5 658)

618 552

(85 254)

32 086

27

(1 394 487)

(651)

386 198

1243 451

659 323

143 874

11 110 975
315 458

13 357

464

12 1802 935
1 435 660

5242

113 489

6 484

66 379

175 681

3 046 386
3432584

31 grudnia
2012

1543 624
708 242
21280
282 694
16 891

16 737
274 214
31195
3190

189 181
1843772
308 355
1163 154
950

14 307
260 920
96 086
463 007
3850 403

477 288
20 846
738 237
(7 839)
618 552
412 500
(85 254)
32086
1893
(1253 733)
4114
481 402
1175570
486 330
143 874
170 031
357 998
13 833
3504
1974 747
1545 764
179 234
531

47 808

201 410
218 684

3 369 001
3850 403
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (w tysigcach ztotych)
Kapitat Nadwyzka  Niezarejestrowana Réznice Kapitat Kapitat z Kapitat Pozostate Zyski Razem Udziaty Kapitat
podstawowy ze emisja akcji kursowe z  rezerwowy aktualizacji zapasowy kapitaty ~ zatrzymane/ niekontrolujace wiasny
sprzedazy przeliczenia wyceny Niepokryte ogotem
akcji jednostki straty
powyzej ich zagranicznej
wartosci
nominalnej
Na 1 stycznia 2013 roku 20 846 738 237 412 500 (7 839) 32 086 1893 618 552 (85254) (1253733) 477 288 4114 481402
Inne catkowite dochody netto - - - 423 - (239) - - - 184 - 184
Zysk za okres - - - - - - - - (140 626) (140 626) 111 (140515)
Catkowite dochody za okres ogétem - - - 423 - (239) - - (140 626) (140 442) 111 (140331)
Rejestracja emisji akcji 32513 429 987 (412 500) - - - - - - 50 000 - 50 000
Whytaczenie z konsolidacji jednostki zaleznej - - - 1758 - (1627) - - (131) - (4 876) (4 876)
Podziat wyniku - - - - - - - - - - - -
Inne korekty na kapitatach w spoétkach
zaleznych - - - - - - - - 3 3 - 3
Na 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane) 53 359 1168 224 - (5 658) 32086 27 618 552 (85254) (1394 487) 386 849 (651) 386 198
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RUPA KAPITALOWA
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)
Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Kapitat Nadwyzka ze  Akcje Rdéznice Kapitat Kapitat z Kapitat Pozostate Zyski Razem Udziaty Kapitat
podstawowy sprzedazy witasne kursowe z rezerwowy  aktualizacj zapasowy kapitaty ~ zatrzymane/ niekontrolujgce whasny
akcji powyzej przeliczenia i wyceny Niepokryte ogoétem
ich wartosci jednostki straty
nominalnej zagranicznej
Na 1 stycznia 2012 roku 20 846 738237 (6 884) 1328 32 086 (1 188) 555994 (85 254) 278655 1533820 12149 1545969
Korekta btedu - - - - - - - - (234 009) (234 009) - (234 009)
Na 1 stycznia 2012 roku po korekcie 20 846 738237 (6 884) 1328 32 086 (1 188) 555994 (85 254) 44646 1299811 12149 1311960
Inne catkowite dochody netto - - - (9 103) - 1843 - - - (7 260) - (7 260)
Zysk/(strata) za okres - - - - - - - - (482 366) (482 366) 747 (481 619)
Catkowite dochody za okres ogétem - - - (9 103) - 1843 - - (482 366) (489 626) 747 (488 879)
Korekty konsolidacyjne dotyczace zmiany udziatu
w jednostce zaleznej - - - - - - - - 7 7 (229) (222)
Korekta konsolidacyjna z tyt. zmiany kontroli
Emitenta w jednostce zaleznej - - - - - - - - 6 470 6 470 (6 470) -
Emisja udziatéw w jednostce zaleznej
przypadajgca mniejszosci - - - - - - - - - - 116 116
Podziat wyniku - - - - - - 62 558 - (62 558) - - -
Inne korekty na kapitatach w spétkach zaleznych - - - - - - - - (49) (49) 3 (52)
Na 30 wrzesnia 2012 roku (niebadane) 20 846 738237 (6 884) (7 775) 32 086 655 618552 (85 254) (493 850) 816 613 6 310 822 923
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (w tysigcach ztotych)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl/(strata) brutto
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
Sprzedaz aktywow finansowych
Nabycie aktywow finansowych
Dywidendy i odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji obligaciji
Whptywy z tytutu emisji akc;ji
Wydatki z tytutu wykupu obligacji
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytéw
Odsetki zaptacone
Pozostate
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

*w tym, $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 290 163
tys. zt

Okres

9 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia
2013

(145 345)
143 901
(3 053)
52 492
33040
17 484
123 484
24 889
14 497
15 931
(99 114)
(9 169)
(26 580)
(1 444)

30 756
(11 191)
65 622
31688
2053
22
(803)
118 147

50 000
(1 000)
(9 490)

340 174
(221 455)
(14 831)
4902
148 300

265 003
1892
260 920
525 923*

Okres

9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2012

(569 961)
131 851
(1 445)
73983
64 560
1856
227 812
10 253
(474 413)
839

205 858
4374

18 174
(438 110)

13 086
(74 292)
28

157
(338)
2346
15
(657)
(59 655)

193 821
(200 000)
(11 894)
497 747
(62 067)
(71 384)
755

346 978

(150 787)
(1 407)
272 820
122 033
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1.1. Omowienie wynikéw finansowych Grupy w okresie I-Ill kw. 2013r.

W okresie I-Ill kw. 2013r. Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal zrealizowata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 1.722.953 tys. zt (spadek w wys. 45,4% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-ll|
kw. 2012r.). Na wolumen sprzedazy Grupy w I-lll kw. 2013r. miaty wptyw: (i) niekorzystne warunki
atmosferyczne spowodowane przedituzajgcym sie  sezonem zimowym, skutkujgcym brakiem
mozliwosci przeprowadzenia w tym okresie czesci rob6t budowlano-montazowych, (ii) pogorszenie
ogolnej koniunktury w budownictwie, (iii) op6znienia w realizacji kontraktéw, (iv) zmniejszenie
zamoéwien w zakresie serwisu przemystowego zwigzane z utrzymaniem ruchu, biezgcymi remontami i
konserwacjg, pracami awaryjnymi, remontami i modernizacja, montazem kottéw parowych, wodnych
oraz turbin kondensacyjnych, cieptowniczych i przemystowych wraz z urzgdzeniami pomocniczymi,
takze z regulacjg uktadéw automatyki przemystowe;.

Strata netto przypisana akcjonariuszom jednostki dominujacej w okresie I-lll kw. 2013r. wyniosta
140.626 tys. zt (wynikdw zmniejszenie straty o ponad 70,8% w stos. do danych poréwnywalnych za
okres I-Ill kw. 2012r.). Z dziatalnosci kontynuowanej uzyskano strate operacyjng w wysokosci 77.337
tys. zt (wynikbw zmniejszenie straty o 84,0% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-11l kw.
2012r.). Na wynik Grupy z dziatalnosci kontynuowanej w I-Ill kw. 2013r. miaty wptyw: (i) rozwigzanie
rezerwy aktuarialnej na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, (ii) zbycie nieruchomosci ,Suchy
Dok” w Gdyni w ramach realizacji programu dezinwestycji. Korzystny wptyw na zmniejszenie straty
operacyjnej z dziatalnosci kontynuowanej wywarta obnizka kosztéw ogdélnego zarzadu (spadek w wys.
26,9% w stos. do danych porownywalnych za okres I-lll kw. 2012r, co jest efektem dziatan Zarzadu w
zakresie restrukturyzacji operacyjnej, a w ramach niej uproszczenia struktury i istothego zmniejszenia
kosztow funkcjonowania Grupy). Wartos¢é EBITDA wyniosta -24.845 tys. zt (wobec wartosci — 408.989
tys. zt w analogicznym okresie roku 2012).
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Strukture Skonsolidowanego Rachunku Zyskéw i Strat Grupy Kapitatowej w okresie -1l kw. 2013r.
przedstawiono ponize;.

tys. zt 111 kw. 2013r. -1l kw. 2012r. Zmiana
Przychody ze sprzedazy 1722 953 3154 839 -45,4%
Koszt wiasny sprzedazy -1722 525 -3429 070 -49,8%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 428 -274 231 -100,2%
Pozostate przychody operacyjne 78 114 17 590 344,1%
Koszty sprzedazy -19 892 -23749 -16,2%
Koszty ogdinego zarzadu -89 662 -122 639 -26,9%
Pozostate koszty operacyjne -46 325 -79 943 -42,1%
Zysk/strata operacyjna z dziatalnosci kontynuowanej =77 337 -482 972 -84,0%
Przychody finansowe 25808 10 258 151,6%
Koszty finansowe -96 869 -98 692 -1,8%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 3053 1445 111,3%
Zysk/strata brutto -145 345 -569 961 -74,5%
Podatek dochodowy -4 830 -88 342 -94,5%
Zysk/strata netto -140 515 -481 619 -70,8%
i);ﬂ({;h;:ﬂ:e;]etto przypisany akcjonariuszom jedn. 140 626 482 366 70.8%
EBITDA -24 845 -408 989 -93,9%

Wyniki Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
tys. zt

ol-1ll kw. 2013r.  @I-11l kw. 2012r.

3500 000 +———— 3154 839
3 000 000
2500000 +
2000000 1722953
1500 000
1000 000

500 000 428

0

500000 e T p—— .

-1 000 000 - e o970 — "140626 L 482 366 —— "24 8451 -408 989 |
Przychody ze sprzedazy Zysk/strata brutto ze Zysk/strata operacyjna z Zysk/strata netto akc. EBITDA
sprzedazy dziatalnosci jedn. domin.
kontynuowanej

Suma aktywow Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 30.09.2013r. 3.432.584 tys.
zt (spadek w wys. 10,9% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012r.). Aktywa trwate na dzieh
30.09.2013r. wyniosty 1.466.611 tys. zt (spadek w wys. 5,0% w stos. do danych poréwnywalnych na
31.12.2012r.), a aktywa obrotowe 1.947.862 tys. zt (wzrost w wys. 5,6% w stos. do danych
poréwnywalnych na 31.12.2012r.). W strukturze aktywow trwatych najwiekszg pozycja byty rzeczowe
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aktywa trwate stanowigce 18,4%. W aktywach obrotowych najwiekszg pozycje stanowity naleznoéci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci — 30,2% aktywow ogétem.

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzien 30.09.2013r.
wyniost 386.849 tys. zt (spadek w wys. 18,9% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012r.,
bedacy gtéwnie efektem poniesionych strat), a zobowigzania 3.046.386 tys. zt (spadek w wys. 9,6% w
stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012r.). W strukturze kapitatu wtasnego najwiekszg
pozycja byta nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowigca 34,0% pasywOw ogotem oraz kapitat zapasowy
— 18,0% pasywéw ogotem. W zobowigzaniach najwieksza pozycje stanowity zobowigzania

krétkoterminowe — 52,5% pasywow ogétem.

W okresie I-lll kw. 2013r., zgodnie ze sporzadzonym Rachunkiem Przeptywéw Pienieznych Grupy
Kapitatowej, wystapit wzrost netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 265.003 tys. zi.
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 30.09.2013r. wyniost 525.923 tys. zt. Srodki
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, m.in. w zwigzku ze znacznym obnizeniem poziomu
zobowiazan w stosunku do 31.12.2012r., wyniosty -1.444 tys. zt. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosty 118.147 tys. zt, a $rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty
148.300 tys. zt. W $rodkach pienieznych (zaréwno Grupy jak i Spotki Polimex-Mostostal) zostata
wykazana kwota zaliczki uzyskanej przez Emitenta z tytutu kontraktu ,Kozienice” w wys. 290.163 tys.

zt, stanowigca zabezpieczenie kaucyjne gwarancji dobrego wykonania.

Aktualny portfel zamoéwien pomniejszony o sprzedaz przypadajgca na konsorcjantdéw wynosi ok.
10,6 mid zt i w catosci dotyczy kontraktéw zawartych. Aktualny portfel zamoéwien w poszczegoéinych
latach ksztaltuje sie nastepujgco: 2013r. 0,9 mid zt, 2014r. 3,4 mid zt, 2015r. 3,2 mid zl, w latach
nastepnych 3,1 mid zt.

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej, biezgcej oraz szybki uksztattowaty sie na 30.09.2013r. na
wyzszym poziomie anizeli na moment poréwnywalny i wyniosty odpowiednio 1,1 i 0,9. W sytuaciji
wzrostu poziomu zadtuzenia oraz obnizenia sie sumy bilansowej wyraznie wzrosto obcigzenie majatku
zobowigzaniami. W zwigzku z odnotowang znaczng strata, wskazniki rentownosci przyjety wartosci

ujemne.
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Wskazniki 30.09.2013 31.12.2012
Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe : zobowigzania krétkoterminowe) 11 0,9
Wskaznik szybki ((aktywa obrotowe - zapasy - rozlicz. miedzyokr.) : zobow.

) 0,9 0,8
krétkoter.)
Obma;enle majatku zobowigzaniami ((suma pasywow - kapitat wiasny) : suma 88.7% 87.5%
aktywdw)

30.09.2013 30.09.2012

Rentownos¢ netto spr.zedazy (zysk netto akcjonariuszy jedn. dominujacej : 8.2% 15,3%
przychody ze sprzedazy)
Marza EBITDA (EBITDA : przychody ze sprzedazy) -1,4% -13,0%
Zysk na jedng akcje zwykig (zysk netto akcjonariuszy jedn. dominujace;j : $r. 011 093

wazona liczba akcji)

W zakresie istotnych czynnikéw majacych wptyw na wyniki finansowe i sytuacje Spétki i Grupy nalezy
wskazac:

» zdecydowane pogorszenie sie ogodlnej sytuacji oraz warunkéw dziatania podmiotéw operujgcych w
tzw. branzy budowlanej,

+ trudne relacje, czesto o charakterze sporu, badz roszczenia z gtéwnymi odbiorcami kontraktow
realizowanych przez Spotke w segmencie Drogi i Koleje, w tym przede wszystkim z Generalng
Dyrekcjg Dréog Krajowych i Autostrad. Realizujgc kontrakty drogowe Spoétka wykonata znaczacy
zakres dodatkowych prac, za ktére to prace nie udato sie Spoétce do dnia bilansowego uzyskac
satysfakcjonujacego i odpowiedniego do zakresu tych prac dodatkowego wynagrodzenia,

« istotne pogorszenie sie w ostatnim roku sytuacji w zakresie przeptywdéw pienieznych zwigzanych z
realizacjg kontraktéw drogowych,

* spowolnienie  koniunktury gospodarczej i przewidywane prawdopodobne ostabienie

makroekonomicznego w Polsce w najblizszym czasie.

1.2. Istotne czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagniete wyniki finansowe
1.2.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug danych GUS, wazna dla Emitenta produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych),
obejmujgca roboty o charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez
przedsiebiorstwa budowlane o liczbie pracujgcych powyzej 9 oséb, byta we wrzesniu br. o 4,8%
nizsza niz przed rokiem, a w poréwnaniu z sierpniem br. 0 9,4% wyzsza.l Po wyeliminowaniu wptywu
czynnikéw o charakterze sezonowym produkcja budowlano-montazowa uksztattowata sie na poziomie
0 6,7% nizszym niz w analogicznym miesigcu ub. roku, a w poréwnaniu z sierpniem br. wzrosta o
0,3%.

W stosunku do wrzesnia ub. roku spadek produkcji wystapit w jednostkach, ktérych podstawowym
rodzajem dziatalnosci jest wznoszenie budynkéw - o 7,8%, w specjalizujgcych sie we wznoszeniu

obiektow inzynierii ladowej i wodnej - o 7,0%, a w podmiotach zajmujacych sie gtéwnie robotami

' Dynamika produkcji przemystowej i budowlano-montazowej we wrzesniu 2013r., GUS, 17.10.2013r.
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budowlanymi specjalistycznymi odnotowano wzrost o 4,1%. W poréwnaniu z sierpniem br. wzrost
produkcji odnotowano we wszystkich dziatach budownictwa, przy czym w przedsiebiorstwach, ktérych
podstawowym rodzajem dziatalnosci jest budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej - 0 15,3%, w
jednostkach wykonujacych gtéwnie roboty budowlane specjalistyczne - o 10,2%, a w specjalizujacych
sie we wznoszeniu budynkéw - o 3,2%. W okresie styczen-wrzesien br. produkcja budowlano-

montazowa byta o 15,6% nizsza niz w analogicznym okresie ub. roku.

Do obserwowanych cech otoczenia makroekonomicznego w Il kw. 2013r. nalezy zaliczy¢ ostabienie
ztotéwki w stosunku do EUR i niewielkie wzmocnienie w stosunku do USD. W III kw. 2013r.
$rednia arytmetyczna notowan $rednich kurséw dziennych NBP wyniosta dla EUR/PLN: 4,2487 wobec
4,1988 w Il kw. 2013r. (wzrost 0 1,19%) i dla USD/PLN: 3,2088 wobec 3,2147 w Il kw. 2013r. (spadek
0 0,18%). Wartos¢ odchylenia standardowego notowan srednich kurséw dziennych NBP dla EUR/PLN
wyniosta w Il kw. 2013r. 0,0407 (0,0704 w Il kw. 2013r.) a dla USD/PLN 0,0688 (0,0546 w Il kw.
2013r.). Ww. obserwacje wskazujg na spadek zmiennosci kursu EUR/PLN (wspotczynnik zmiennosci®
w Il kw. 2013r. 0,96% wobec 1,68% w Il kw. 2013r.) oraz na wzrost zmiennosci kursu USD/PLN
(wspotczynnik zmiennosci w 11l kw. 2013r. 2,15% wobec 1,70% w Il kw. 2013r.).

Na poczatku 2013 roku wartos¢ stopy referencyjnej NBP wynosita 4,25%. W styczniu i w lutym 2013r.
Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe o 25 pb, w marcu o 50 pb, a w maju, czerwcu i

lipcu br. o kolejne 25 pb. W efekcie ww. zmian stopa referencyjna wyniosta 2,50%.

1.2.2. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W okresie I-1ll kw. 2013r. segmenty operacyjne Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal uczestniczyly

w sprzedazy w nastepujacej wysokosci:

tys. zt
Zmiana
-1 kw. [-11l kw. 2013r. I-11l kw. 2012r.

Segment 2013[

-1 Kw. wartos¢ udziat wartos¢ udziat
2012r.

Produkcja -35,7% 408 292 23,7% 635 247 20,1%
Budownictwo Ogdlne -79,7% 156 419 9,1% 770 697 24,4%
Energetyka i Chemia -41,8% 380 286 22,1% 653 865 20,7%

Budownictwo Infrastrukturalne -8,8% 538 757 31,3% 591 047 18,7%
Serwis -56,8% 214 621 12,5% 497 002 15,8%
Pozostata dziatalno$¢ 252,1% 24 578 1,4% 6 981 0,2%

Razem przychody ze sprzedazy -45,4% 1722953 100,0% 3154 839 100,0%

2 Wspdtczynnik zmiennosci = Odchylenie standardowe / Srednia arytmetyczna
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Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy miato budownictwo infrastrukturalne — 31,3% (spadek
wartosci sprzedazy o 8,8% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-11l kw. 2012r.), a nastepnie
produkcja 23,7% (spadek wartosci sprzedazy o 35,7% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-
Il kw. 2012r., po wyeliminowaniu przychodow ze sprzedazy zrealizowanych w 2012r. przez spétke
EPN Gdynia, Zaktad Transportu i Coifer — spadek o 17,7%), energetyka i chemia — 22,1% (spadek
wartosci sprzedazy o 41,8% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-lll kw. 2012r., po
wyeliminowaniu przychodow ze sprzedazy zrealizowanych w 2012r. przez GK Sefako, spétke Elektra
spadek o 22,0%), serwis — 12,5% (spadek wartosci sprzedazy o 56,8% w stos. do danych
porownywalnych za okres I-lll kw. 2012r.), budownictwo ogolne — 9,1% (spadek przychodéw ze

sprzedazy o 79,7% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-Ill kw. 2012r.).

Segmenty branzowe Grupy Kapitatlowej Polimex-Mostostal
Przychody ze sprzedazy w tys. zt

OPozostata
3 500 000 dziatalnos¢

3000 000 mSerwis

2 500 000
o .
2 000 000 Budownictwo

N
Infrastrukturalne
1500 000 IEE—— OEnergetyka i
1 000 000 E Chemia
500 000 74” 'gggmmcm
0 ‘

B Produkcja
I-11l kw. 2013r. I-11l kw. 2012r.

Wartos¢ i struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal w okresie I-11l kw.

2013r. przedstawiata sie nastepujaco:

tys. zt
Zmiana
-1l Kw. I-1ll kw. 2013r. I-lIl kw. 2012r.
Rynek 201/3r.
-1 Kw. wartos¢ udzat wartos¢ udzat
2012r.
Kraj -41,6% 1242 817 72,1% 2126 646 67,4%
Zagranica -53,3% 480 136 27,9% 1028 193 32,6%
Razem przyc zsdy ze 454% 1722953  100,0% 3154839  100,0%
__ sbrzeda
W stosunku do okresu I-lll kw. 2012r. udziat sprzedazy na rynkach zagranicznych spadt o 4,7%.
Podstawowym rynkiem Grupy w okresie I-lll kw. 2013r. pozostat rynek krajowy, na ktérym

zrealizowano 72,1% przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal ogotem.
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Segmenty geograficzne Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
Przychody ze sprzedazy w tys. zt

3500 000

2 500 000 B Zagranica O Kraj

2 000 000
1500 000 T———
1,000 000
500 000
0 T

Il kw, 2013r, I-lIl kw. 2012r.

Istotne kontrakty budowlane realizowane w IIl kwartale 2013 roku
W Il kwartale 2013 roku spétki Grupy najwieksze przychody osiagnety w ramach realizaciji
nastepujacych kontraktéw (informacja o realizacji kontraktow przez Polimex-Mostostal S.A. — rozdz. 4.2):

Kwota
przychodow
Nazwa projektu zreallzowanych Segment
w okresie llI operacyjny
kwartatu 2013
roku
Budownictwo

Modernizacja linii kolejowych 86 708 | Infrastrukturalne
Razem 86 708

2. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Informacja o jednostce dominujacej oraz Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal

2.1.1. Informacje ogodine

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal (,Grupa”), sktada sie z jednostki dominujgcej Polimex-Mostostal
S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spdtka”, ,Spétka dominujgca”) oraz jej spotek zaleznych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2013 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2012 roku,
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku (w przypadku bilansu).

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujgca) dziata na podstawie statutu ustalonego aktem

notarialnym w dniu 18 maja 1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z pdzniejszymi zmianami.

Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowos¢ WARSZAWA.

Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.

Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000022460.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie rob6t budowlano-
montazowych, montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.

Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych, podstawowych segmentach:
Produkcja, Budownictwo Ogdlne, Energetyka i Chemia, Budownictwo Infrastrukturalne, Serwis,
Pozostata Dziatalno$¢.

Spotce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony, za wyjatkiem spétek, o ktérych mowa ponizej.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spd&tki Grupy w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki Grupy, za
wyjatkiem spotek: Energomontaz-Magyarorszag Sp. z o.0. w likwidacji, Zaklad Budowlano -
Instalacyjny Turbud Sp. z 0.0. w likwidacji, Coifer Impex SRL z siedzibg w Bukareszcie w Rumunii w
upadtosci, Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. w likwidacji, Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Ustugowe
Elektra Sp. z 0.0. w upadtosci. Po dniu bilansowym wnioski o ogtoszenie upadtosci ziozyty
nastepujace spofki zalezne w Grupie Emitenta: Modutowe Systemy Specjalistyczne Sp. z 0.0. oraz
Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Zarzad
Spotki  zidentyfikowat istnienie szeregu okolicznosci wskazujgcych na istotne zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke dominujaca.

Restrukturyzacja zadtuzenia

W dniu 21 grudnia 2012 r. Spétka oraz jej spotki zalezne ,Polimex-Development” Krakéw, Polimex-
Mostostal Development BR Development zawarty z Bankami Finansujacymi oraz Obligatariuszami
Umowe w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego, ktérej przedmiotem jest ustalenie zasad
obstugi zadtuzenia Spétki wobec Wierzycieli poprzez:

e restrukturyzacje finansowa zadtuzenia Spoftki poprzez: (i) odroczenie przez Banki Finansujgce
do dnia 31 grudnia 2016 r. ostatecznej sptaty limitow kredytéw obrotowych udzielonych
Spoice oraz zamiane udzielonych kredytéw inwestycyjnych na kredyty obrotowe, przy czym
na dzieh podpisania Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego faczne
zaangazowanie kredytowe Bankdéw Finansujgcych wynosito okoto 670 min zt; (ii) roztozenie
na dwanascie réwnych miesiecznych rat kazdego roszczenia zwrotnego z tytutu udzielonych
przez Banki Finansujace gwarancji powstatego w trakcie obowigzywania Umowy w Sprawie
Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego, jednakze nie pozniej niz do 31 grudnia 2016 r.; (iii)
zobowigzanie sie Obligatariuszy do dokonania konwersji wierzytelnosci z tytutu obligaciji
wyemitowanych przez Spotke w kwocie okoto 250 min zt na Akcje Serii M Spoéftki oraz do
odroczenia ostatecznej sptaty pozostatej czesci wierzytelnosci Obligatariuszy, w kwocie okoto
144 min zt, do dnia 31 grudnia 2016 r.; (iv) Banki Finansujace, ktére udzielity Spoétce
gwarancji, zobowigzaty sie do utrzymania istniejgcego zaangazowania gwarancyjnego Spofki
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do chwili jego wygasniecia oraz zobowigzaly sie do udostepnienia Spoétce nowej linii
gwarancyjnej w tgcznej kwocie 201,8 min zt; oraz (v) Spétka zobowigzata sie do dokonywania
przedterminowej sptaty zadluzenia (ij. limitow kredytéw obrotowych oraz wierzytelnosci z
tytutu obligaciji), czesciowo w roku 2015 i wiekszos$¢ w roku 2016.

e restrukturyzacje operacyjng Spotki, w ramach ktérej Spotka: (i) zobowigzata sie do
opracowania oraz wdrozenia planu restrukturyzacji operacyjnej Grupy poprzez redukcje
kosztéw operacyjnych dziatalnosci Grupy na taczng kwote 300 min zt do korica 2015 r.; oraz
(i) zobowigzata sie dokonaé¢ zbycia okreslonych skiladnikéw majatkowych oraz osiagngé
wptywy z tego tytutu w kwocie nie mniejszej niz 600 min zt w okresie do 31 grudnia 2015 r.
Zbywane aktywa bedg obejmowac akcje i udziaty w Spétkach Zaleznych, zbedny majatek
rzeczowy, zorganizowane czesci przedsiebiorstwa oraz nieruchomosci deweloperskie i
inwestycyjne, a takze wybrane nieruchomosci operacyjne.

Tego samego dnia Spdtka zawarta Umowe Nowej Linii Gwarancyjnej w sprawie nowej linii
gwarancyjnej Spoétki do kwoty 201 794 tys. zt oraz zwigzanego z nig kredytu odnawialnego.

W dniu 25 marca 2013 r. strony Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego zawarty
aneks nr 1 do umowy, kitérego celem bylo w szczegdlnosci uporzadkowanie kwestii definicyjnych w
niej zawartych, poszerzenie spektrum kontraktow Spétki mogacych stanowi¢ przedmiot Umowy Nowej
Linii Gwarancyjnej oraz doprecyzowanie postanowien dotyczacych katalogu oraz formuty sktadania

przez Spotke zabezpieczen ekspozycji kredytowej Wierzycieli.

Nastepnie w dniu 4 lipca 2013 roku Spotka zawarta z Wierzycielami aneks nr 2 do Umowy w Sprawie
Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego, na podstawie ktérego, miedzy innymi:

(i) Wierzyciele wyrazili zgode na roziozenie na miesieczne raty ptatnosci odsetek, ktdre Spotka byta
zobowigzana zaptaci¢ w dniu 28 czerwca 2013 roku oraz zrzekli sie uprawnieh wynikajgcych z
naruszenia przez Spétke Umowy polegajgcego na braku zapftaty przez Spotke powyzszych odsetek w
terminie;

(i) banki bedace strong Umowy zobowigzaty sie, w okresie do dnia 30 wrzesnia 2013 roku,
udostepnia¢ Spoice istniejgce kredyty obrotowe do tacznej wysokosci limitéw tych kredytéw, pomimo
wystgpienia i trwania przypadku naruszenia Umowy;

(iii) Wierzyciele zobowigzali sie, w okresie do dnia 30 wrzesnia 2013 roku, nie blokowaé ani nie
ogranicza¢ Spoétce dostepu do srodkéw finansowych na rachunkach Spoétki, pomimo wystgpienia i
trwania przypadku naruszenia Umowy.

Dodatkowo na podstawie przedmiotowego aneksu banki bedace strong Umowy zadeklarowaty
podjecie dziatan w celu wystawienia na zlecenie Spétki gwarancji w tacznej kwocie nie mniejszej niz
15 min zt oraz nie wiekszej niz 30 min zt, ktérych wystawienie umozliwi Spétce zadanie zwrotu kaucji
zatrzymanych przez zamawiajacych na zabezpieczenie zobowigzan Spétki wynikajgcych ze
zrealizowanych kontraktéw. W ramach wykonania przedmiotowej deklaracji banki bedace strong
Umowy do dnia 31 lipca 2013 r. wystawity na zlecenie Spoétki w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej

gwarancje na fgczng kwote ponad 15 min zi.
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W dniu 25.10.2013 r. Spotka oraz Wierzyciele bedacy stronami umowy w sprawie zasad obstugi
zadtuzenia finansowego z dnia 21 grudnia 2012 r. ("Umowa ZOZF”) zawarli aneks do umowy ZOZF
wdrazajacy uzgodnienia zawarte we wstepnych warunkach drugiego etapu restrukturyzacji finansowej
Spoiki z dnia 11 pazdziernika 2013 r.
Kluczowe zmiany do Umowy ZOZF wprowadzone na podstawie Aneksu obejmuja:
|. Restrukturyzacja zadtuzenia finansowego (kredytéw, gwarancji oraz wierzytelnosci obligatariuszy)
Data ostatecznej sptaty zadtuzenia finansowego Spétki udzielonego przez Banki Finansujace oraz
wierzytelnosci Obligatariuszy Spotki z tytutu obligaciji zostata przesunieta do dnia 31 grudnia 2019 r.
Sptata zadtuzenia bedzie dokonywana w latach 2016-2019 zgodnie z harmonogramem uzgodnionym
z Wierzycielami. Oprocentowanie zadiluzenia finansowego z tytutu kredytéw i wierzytelnosci z tytutu
obligacji zostato obnizone. Ptatnos¢ czesci odsetek od udzielonych kredytéw oraz wierzytelnosci z
tytutu obligacji za lata 2013-2015 bedzie ptatna w dwoéch czesciach, tj. Spdtka na biezaco bedzie
sptaca¢ Wierzycielom stawke referencyjng oraz cze$¢ marzy za$ pozostata czes¢ marzy bedzie
akumulowana i sptacana w latach 2016-2019 w réwnych kwartalnych ratach. Odsetki od zadluzenia
finansowego, ktorych ptatnosc zostata odroczona przez Wierzycieli do dnia 31 pazdziernika 2013 r. na
mocy aneksu Nr. 3 do Umowy ZOZF (patrz raport biezacy nr 128/2013 z dnia 1 pazdziernika 2013 r.)
zostang zaptacone przez Spotke do dnia 30 listopada 2013 r. lub dniu nastepujagcym po dniu, w
ktorym Spotka otrzyma wptywy z pakietowej sprzedazy nieruchomosci opisanej w pkt. Il niniejszego
raportu (w zaleznosci od tego, ktére z ww. zdarzen nastgpi wczesniej). Roszczenia zwrotne z tytutu
gwarancji udzielonych przez Banki beda sptacane przez Spdétke na dotychczasowych zasadach
okreslonych w Umowie ZOZF.
Il. Restrukturyzacja operacyjna i majatkowa
(a) Optymalizacja kosztéw operacyjnych

Spotka bedzie kontynuowaé wdrazanie planéw oszczednosciowych majacych na celu

optymalizacje kosztéw operacyjnych grupy kapitatowej Spotki. Postepy Spétki w tej materii bedg

monitorowane przez Wierzycieli.
(b) Pakietowa Sprzedaz nieruchomosci oraz zbywanie aktywow
Na podstawie Aneksu Spodtka oraz jej wybrane Spotki zobowigzaty sie dokonaé do dnia 31 grudnia
2013 r. pakietowego zbycia nieruchomosci uzgodnionych z Wierzycielami. Spotka oczekuje wptywow
z pakietowej sprzedazy ww. nieruchomosci w kwocie powyzej 200 min zt. W celu umozliwienia Spétce
realizacji pakietowej sprzedazy nieruchomosci Wierzyciele dokonajg zwolnienia zabezpieczen
ustanowionych na ich rzecz na ww. nieruchomos$ciach. Przychody z pakietowej sprzedazy
nieruchomosci zostang zwolnione z rachunkéw powierniczych przez Banki i udostepnione Spétce po
spetnieniu szeregu warunkéw (m.in. po zwolnieniu zabezpieczehh ustanowionych na ww.
nieruchomosciach na rzecz wierzycieli, ktérzy byli stronami umowy z dnia 24 lipca 2012 r. w sprawie
powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan, ale nie sg stronami Umowy ZOZF). Wydatkowanie
przez Spotke sSrodkéw pozyskanych z tytutu sprzedazy pakietowej nieruchomosci bedzie
nadzorowane przez Wierzycieli.
Spotka bedzie kontynuowaé dotychczasowe dziatania majace na celu zbywanie aktywow, ktére nie sg

kluczowe w dziatalnosci Spotki. Zbywane aktywa bedg obejmowac¢ oprécz nieruchomosci, akcje i

22



N, Polimex
QSr 3/2013 ‘M Mostostal

udziaty w spétkach zaleznych, zbedny majatek rzeczowy lub zorganizowane czesci przedsigbiorstwa.
Zgodnie z Umowg ZOZF w okresie do 31 grudnia 2015 r. Spdtka zobowigzana jest do uzyskania
kwoty nie mniejszej niz 600 min zt z tytulu sprzedazy zbywanych aktywdéw. Na dzien niniejszego
raportu Spétka dokonata zby¢ na taczng kwote ponad 258 min zt.

lll. Emisje akcji oraz konwersja wierzytelnosci na kapitat zakladowy Spotki

Aneks przewiduje (z zastrzezeniem podjecia przez walne zgromadzenie Spotki, o ktérym Spoétka
informowata na podstawie raportow biezacych nr 141/2013 [ 142/2013
z 17 pazdziernika 2013 r. odpowiednich uchwat w sprawie emisji nowych akcji) mechanizmy
umozliwiajgce Wierzycielom skonwertowanie przystugujacych im wierzytelnosci wobec Spotki na jej
kapitat zaktadowy. Przewidziane emisje akcje majg réwniez na celu umozliwienie zarzgdowi Spotki
oferowanie potencjalnym inwestorom akcji nowych emisji w celu uzyskania dodatkowych srodkéw
pienieznych.

W zakresie konwersji dlugu na kapitat zaktadowy Spétki, Aneks przewiduje przeprowadzenie:
(i) konwersji wierzytelnosci nalezacych do Wierzycieli w kwocie ok. 20 min zt do dnia 30 listopada 2013 r.;
(i) konwersji wierzytelnosci nalezacych do Wierzycieli w kwocie ok. 10 min zt (tj. narastajgco,
uwzgledniajgc wczesniejszg konwersje, tacznej kwoty ok. 30 min zt) do dnia 31 grudnia 2013 r.; oraz
(iii) konwersji wierzytelnosci nalezacych do Wierzycieli w kwocie ok. 70 min zt (1. narastajgco,
uwzgledniajac wczesniejsze konwersje, w tacznej kwocie co najmniej 100 min zt) do dnia 28 lutego 2014 r.
W zakresie pozyskania nowych srodkéw finansowych Spétka zobowigzana jest do pozyskania fgcznej
kwoty 240 min zt do dnia 31 maja 2015 r. Zrédtem pozyskania kwoty wskazanej powyzej bedzie
emisja akcji lub sprzedaz spétek zaleznych lub zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa Spofki.
IV. Zmiany nowej linii gwarancyjnej

Aneks przewiduje jednoczesnie wprowadzenie mechanizmu automatycznego zwigkszenia limitu
nowej linii gwarancyjnej o kwote 126 min zt do tacznej kwoty ok. 328 min zt (po spetnieniu szeregu
warunkow) w ramach nowej linii gwarancyjnej, o ktdrej Spotka informowata raportem biezgacym nr
132/2012 z dnia 22 grudnia 2012 r. Strony wprowadzg tez szereg zmian do umowy dotyczgcej
udzielenia nowej linii gwarancyjnej, ktére majg usprawni¢ i przyspieszy¢ procedury weryfikacji
projektow zgtaszanych przez Spétke oraz udzielania gwarancji przez Banki.

W dniu 12 listopada 2013 roku odbyto sie posiedzenie NWZA Spdtki, w trakcie ktérego podjeto m.in.
uchwate dotyczaca emisji akcji serii P (Spétka wyemituje nie wiecej niz 133.393.702 szt. akcji serii P,
ktére bedg obejmowane w drodze subskrypcji prywatnej w ramach ofert skierowanych przez zarzad
spotki do wybranych wierzycieli, w szczegdlnosci wierzycieli bedacych stronami zawartej ze spotkg
umowy w grudniu 2012 r. w sprawie zasad obstugi zadluzenia finansowego). NWZA zarzadzito
przerwe i wznowi posiedzenie w dniu 19 listopada 2013 roku.

W celu pozyskania dodatkowych srodkéw finansowych, Zarzad przedtozyt pod gtosowanie NWZA
uchwaty dotyczace:

- emisji nie wiecej niz 812.500.000 szt. imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii 1, uprawniajgcych
do objecia akgji serii Q. Uprawnionymi do objecia warrantow serii 1 bedg wierzyciele spétki, ktérzy

wyrazg gotowos¢ skonwertowania wierzytelnosci, w szczegdlnosci wierzyciele, ktérzy zawarli ze
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spotkg w grudniu 2012 r. umowe w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego. Cena emisyjna
akcji serii Q, obejmowanych w wykonaniu praw z warrantéw serii 1 wynosi 25 gr.
- emisji nie wiecej niz 187.500.000 szt. imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii 2, uprawniajacych
do objecia akcji serii R. Uprawnionymi do objecia warrantéw serii 2 bedg podmioty zainteresowane
dokapitalizowaniem spdétki, wybrane przez zarzad i zatwierdzone przez rade nadzorczg. Cena
emisyjna akcji serii R obejmowanych w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii 2 wynosi
20 gr.
Aby restrukturyzacja zaréwno operacyjna, jak i finansowa mogtaby by¢ skutecznie wdrozona
pozwalajac Spoétce kontynuowaé dziatalnos¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, niezbedne jest
podjecie przez NWZA wymienionych powyzej uchwat po wznowieniu obrad w dniu 19 listopada 2013
roku.
V. Pozostate zmiany do Umowy ZOZF
Aneks wprowadza zmiany majgce na celu usprawnienie wspétpracy Spoétki z Wierzycielami oraz
funkcjonowanie Umowy ZOZF m.in. poprzez usprawnienie proceséw decyzyjnych Wierzycieli,
zaktualizowanie wskaznikow finansowych do utrzymywania ktérych zobowigzana bedzie Spétka oraz
wprowadzenie zasady, zgodnie z ktérg wystapienie przypadkéw naruszenia Umowy ZOZF nie bedzie
skutkowa¢ ograniczaniem Spoétce srodkéw finansowych na rachunkach oraz nie bedzie wstrzymywaé
realizacji przez Spotke planu zby¢é aktywéw majatkowych. Ponadto, w Aneksie uzgodniono takze
zasady restrukturyzacji spotki zaleznej PRINZ-1 sp. z o0.0. Aneks zaktada, Zze zobowigzania
poszczegodlnych grup Wierzycieli do podjecia okreslonych dziatan uzaleznione bedg od spetniania
szeregu warunkoéw przez Spétke lub wykonania zobowigzan przez pozostate kategorie Wierzycieli.

Realizujac proces restrukturyzacji operacyjnej, w dniu 31.10.2013r. podpisane zostaty umowy:

1. warunkowej sprzedazy nieruchomosci gruntowej zawartej pomiedzy "Polimex Development
Krakéw Sp. z 0.0. jako sprzedajgcym, a Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 1 S.K.A.
jako kupujacg za cene netto w wysokosci 11.000.000 zt; przedmiotem sprzedazy jest prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomosé potozonej w Krakowie przy ul. Wielickiej o obszarze
56.639 m2,; sprzedaz nastgpi pod m.in. warunkami: (i) nie wykonania przez Prezydenta Miasta
Krakéw przystugujacego Miastu Krakéw prawa pierwokupu, (ii) otrzymania zgody wszystkich
wierzycieli hipotecznych na zwolnienie nieruchomosci ze wszystkich hipotek i wykreslenie tych
hipotek z ksiegi wieczystej prowadzonej dla nieruchomosci (iii) zawarcia porozumienia, zgodnie z
ktéorym Spodtka w przypadku likwidacji sprzedajgcego bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosé wobec
kupujacego za roszczenia, ktére kupujgcy mogtby podnies¢ z tytutu rekojmi wzgledem
sprzedajgcego; zawarcie umowy przenoszgcej prawo uzytkowania wieczystego nastapi w
terminie 10 dni od spetnienia sie warunkéw przewidzianych w umowie;

2. warunkowej sprzedazy nieruchomosci gruntowej zawartej pomiedzy BR Development Sp. z o.0.
jako sprzedajacym, a Molina spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig 2 S.K.A. jako kupujacy za
cene netto w wysokosci 5.800.000 zt; przedmiotem sprzedazy sg nieruchomosci potozone w
Krakowie przy ul. Powstancéw o obszarze 596 m2, oraz o obszarze 10.854 m2, ; sprzedaz ww.
nieruchomosci nastapi pod m.in. warunkami: (i) otrzymania zgody wszystkich wierzycieli

hipotecznych na zwolnienie nieruchomosci ze wszystkich hipotek i wykreslenie tych hipotek z
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ksiegi wieczystej prowadzonej dla nieruchomosci (ii) zawarcia porozumienia, zgodnie z ktérym
Spotka w  przypadku likwidacji sprzedajgcego bedzie ponosi¢ odpowiedzialnos¢ wobec
kupujacego za roszczenia, ktére kupujacy mogiby podniesé z tytutu rekojmi wzgledem
sprzedajgcego; zawarcie umowy przenoszacej prawo wlasnosci ww. nieruchomosci nastgpi w
terminie 10 dni od spetnienia sie warunkéw przewidzianych w umowie;

3. warunkowej sprzedazy nieruchomosci gruntowej zawartej pomiedzy "Polimex Development Krakow
Sp. z o.0. jako sprzedajacym, a Molina spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 S.K.A. jako
kupujaca, za cene netto w wysokosci 2.000.000 zt; przedmiotem sprzedazy jest prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomosé potozonej w Krakowie przy ul. Tatarskiej o powierzchni
dziatki 2.008 m2, ; sprzedaz nastapi pod m.in. warunkami: (i) nie wykonania przez Prezydenta
Miasta Krakoéw przystugujgcego Miastu Krakéw prawa pierwokupu, (ii) otrzymania zgody
wszystkich wierzycieli hipotecznych na zwolnienie nieruchomosci ze wszystkich hipotek i
wykreslenie tych hipotek z ksiegi wieczystej prowadzonej dla nieruchomosci (iii) zawarcia
porozumienia, zgodnie z ktérym Spétka w przypadku likwidacji sprzedajgcego bedzie ponosic¢
odpowiedzialnos¢ wobec kupujacego za roszczenia, ktére kupujacy magiby podnies¢ z tytutu
rekojmi wzgledem sprzedajacego, (iv) zawarcia umowy sprzedazy na rzecz kupujgcego udziatu
czesci lokalu niemieszkalnego nr B1 w budynku nr 5 przy ulicy Tatarskiej; zawarcie umowy
przenoszacej prawo uzytkowania wieczystego nastgpi w terminie 10 dni od spetnienia sie
warunkow przewidzianych w umowie;

4. warunkowej sprzedazy nieruchomos¢ gruntowej zawartej pomiedzy "Polimex Development Krakow
Sp. z o.0. jako sprzedajacym, a Molina spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 4 S.K.A. jako
kupujacg za cene netto w wysokosci 7.000.000 zt; przedmiotem sprzedazy jest prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomos¢ potozonej w Katowicach przy ul. Rzepakowej o
powierzchni dziatki 23.842 m2 ,; sprzedaz nastgpi pod m.in. warunkami: (i) nie wykonania przez
Prezydenta Miasta Katowice przystugujacego Miastu Katowice prawa pierwokupu, (ii) otrzymania
zgody wszystkich wierzycieli hipotecznych na zwolnienie nieruchomosci ze wszystkich hipotek i
wykreslenie tych hipotek z ksiegi wieczystej prowadzonej dla nieruchomo$ci (iii) zawarcia
porozumienia, zgodnie z ktérym Spétka w przypadku likwidacji sprzedajacego bedzie ponosié
odpowiedzialno$s¢ wobec kupujacego za roszczenia, ktére kupujgcy magiby podnies¢ z tytutu
rekojmi wzgledem sprzedajgcego; zawarcie umowy przenoszacej prawo uzytkowania
wieczystego nastapi w terminie 10 dni od spetnienia sie warunkow przewidzianych w umowie;

5. warunkowej sprzedazy nieruchomos$¢ gruntowej oraz budynku hotelowego zawartej pomiedzy
Spotkg jako sprzedajgcym, a Molina spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 6 S.K.A. jako
kupujaca za cene netto wysokosci 6.200.000 zt; przedmiotem sprzedazy jest prawo uzytkowania
wieczystego nieruchomo$¢ o obszarze 5.856 m2oraz prawo wiasnosci budynku hotelowego o
powierzchni uzytkowej 2332 m2, potozonych w Warszawie przy ul. Goérczewskiej; sprzedaz
nastapi pod m.in. warunkami: (i) nie wykonania przez Tesco (Polska) sp. z 0.0. prawa pierwokupu
w stosunku wskazanego w umowie gruntu oraz znajdujgcych sie na tym gruncie budynkéw i
budowli, (ii) otrzymania zgody wszystkich wierzycieli hipotecznych na zwolnienie nieruchomosci

ze wszystkich hipotek i wykreslenie tych hipotek z ksiegi wieczystej prowadzonej dla
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nieruchomosci; zawarcie umowy przenoszacej nieruchomo$¢ nastgpi w terminie 10 dni od

spetnienia sie warunkéw przewidzianych w umowie;

6. przedwstepnej warunkowej sprzedazy nieruchomos$é gruntowej zawartej pomiedzy Spotkg jako
sprzedajgcym, a Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 4 S.K.A. jako kupujaca za cene
netto wysokosci 1.050.000 ztotych; przedmiotem sprzedazy jest prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomos¢ o tacznym obszarze 16.607 m2, potozonej w Nowym Dworze Mazowieckim, przy
ulicy Generata Wiktora Thommee; sprzedaz nastgpi pod m.in. warunkiem otrzymania zgody
wszystkich wierzycieli hipotecznych na zwolnienie nieruchomosci ze wszystkich hipotek i
wykreslenie tych hipotek z ksiegi wieczystej prowadzonej dla nieruchomosci; zawarcie umowy
przenoszacej nieruchomos¢ nastgpi w terminie 10 dni od spetnienia sie warunkow
przewidzianych w umowie;

7. przedwstepnej warunkowej sprzedazy niezabudowanych nieruchomos$ci gruntowych zawartej
pomiedzy Polimex Mostostal Development Sp. z o0.0. jako sprzedajacym, a Molina spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig 5 S.K.A. jako kupujacag za cene netto wysokosci 8.500.000
ztotych; przedmiotem sprzedazy jest prawo wiasnosci: (i) nieruchomos$c¢ o facznym obszarze 2595
m2, potozonej w Warszawie, przy ulicy Bekasow, (ii) nieruchomosci o tacznym obszarze 1109 m2
w Warszawie, przy ulicy Pustuteczki, (iii) nieruchomosci o obszarze 736 m2, potozonej w
Warszawie, przy ulicy Roentgena, (iv) nieruchomosci o tgcznym obszarze 3286 m2, potozonej w
Warszawie, przy ulicy Roentgena; (v) nieruchomosc¢ o tacznym obszarze 1.024 m2 potozonej w
Warszawie, przy ulicy Bekaséw roég ulicy Lelka; sprzedaz nastapi pod m.in. warunkiem (i)
otrzymania zgody wszystkich wierzycieli hipotecznych na zwolnienie nieruchomosci ze wszystkich
hipotek i wykreslenie tych hipotek z ksiegi wieczystej prowadzonej dla nieruchomosci, (ii)
zawarcia porozumienia, zgodnie z ktérym Spétka w przypadku likwidacji sprzedajacego bedzie
ponosi¢ odpowiedzialno$¢ wobec kupujacego za roszczenia, ktore kupujacy mogtby podniesé¢ z
tytutu rekojmi wzgledem sprzedajacego, (iii) zapewnienia kupujagcemu mozliwosci przejecia
wszystkich praw i obowigzkéw z umowy dzierzawy zawartej z m.st. Warszawa, ewentualnie
umozliwienie kupujacemu nabycia dziatek bedacych przedmiotem dzierzawy; zawarcie umowy
przenoszacej nieruchomos¢ nastgpi w terminie 10 dni od spetnienia sie warunkéw
przewidzianych w umowie;

a takze:

1. warunkowej zobowigzujacej do sprzedazy nieruchomosci, warunkowej umowy zobowigzujacej
ustanowienia odrebnej wiasnosci lokali mieszkalnych i ich sprzedazy oraz warunkowej umowy
zobowigzujacej sprzedazy udziatu w zabudowanej nieruchomosci zawartej pomiedzy Spotkg
jako sprzedajgcym, a Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 3 S.K.A. jako
kupujaca. ktérej przedmiotem jest sprzedaz dziatek w nieruchomosciach gruntowych oraz
posadowionych na nich wiasnosci 8 budynkdéw oraz sprzedaz 28 lokali oraz domoéw w
zabudowie szeregowej wraz z przynaleznymi do nich udziatami w nieruchomosciach
wspolnych, a takze udziatu we wspdtwlasnosci nieruchomosci gruntowej, zabudowanej stacjg

trafo potozonych w Ustroniu, przy ul. Beskidzkiej, za cene netto w wysokosci 6.850.000 zt;
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2. warunkowej zobowigzujacej do ustanowienia odrebnej wiasnosci lokali mieszkalnych i ich
sprzedazy oraz warunkowej umowy zobowigzujacej sprzedazy udziatlu we wspoétwtasnosci
lokalu niemieszkalnego pomiedzy Polimex Mostostal Development Sp. z o0.0. jako
sprzedajacym, a Molina Sp. z 0.0. 5 S.K.A. jako kupujaca, ktérej przedmiotem jest sprzedaz
15 lokali wraz z udziatami w nieruchomosci wspdlnej potozonych w Warszawie przy ul.
Pustuteczki, oraz udziatu we wspotwtasnosci lokalu niemieszkalnego za taczng cene netto w
wysokosci 9.000.000 zt;

3. warunkowej zobowigzujacej do ustanowienia odrebnej wiasnosci lokali mieszkalnych i ich
sprzedazy oraz warunkowej umowy zobowigzujacej sprzedazy udziatlu we wspoétwtasnosci
lokalu niemieszkalnego pomiedzy "Polimex Development Krakéw Sp. z o0.0. jako
sprzedajacym, a Molina Sp. z 0.0. 2 S.K.A. jako kupujaca, ktérej przedmiotem jest sprzedaz
15 lokali potozonych w Krakowie przy ul. Kliny Babinicza 1 oraz udziatu we wspétwtasnosci
lokalu niemieszkalnego za cene netto w wysokosci 3.500.000 zt;

4. warunkowej zobowigzujacej do ustanowienia odrebnej wlasnosci lokali mieszkalnych i ich
sprzedazy oraz warunkowej umowy zobowigzujacej sprzedazy udziatlu we wspoétwtasnosci
lokalu niemieszkalnego pomiedzy Polimex-Development Inwestycje Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Apartamenty Tatarska S.K.A. a . jako sprzedajacym, a Molina Sp. z 0.0. 2
S.K.A. jako kupujaca, ktérej przedmiotem jest sprzedaz 16 lokali potozonych w Krakowie przy
ul. Tatarskiej oraz udziatu we wspotwtasnosci lokalu niemieszkalnego za tagczng cene netto w
wysokosci 7.800.000 zt;

5. warunkowe] zobowigzujacej do ustanowienia odrebnej wlasnosci lokali mieszkalnych i ich
sprzedazy oraz warunkowej umowy zobowigzujacej sprzedazy udziatu we wspotwiasnosci
lokalu niemieszkalnego pomiedzy "Polimex Development Krakéw Sp. z o0.0. jako
sprzedajgcym, a Molina spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 1 S.K.A. jako kupujaca,
ktérej przedmiotem jest sprzedaz 30 lokali oraz udzialu we wspdtwiasnosci lokalu
niemieszkalnego potozonych w Krakowie przy ul. Wielickiej za taczng cene netto w wysokosci
7.950.000 zk;

6. warunkowej zobowigzujacej do ustanowienia odrebnej wilasnosci lokali mieszkalnych i ich
sprzedazy, sprzedazy udzialu w lokalu niemieszkalnym G1, sprzedazy uzytkowania
wieczystego gruntu, warunkowej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego gruntow i
prawa wiasnosci budynkow, warunkowej umowy sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
niezabudowanych gruntéw pomiedzy Spotkg jako sprzedajgca, a Molina spoétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag 3 S.K.A. jako kupujaca, ktorej przedmiotem jest (i) sprzedaz
nieruchomosci gruntowej potozonej w Opolu przy ul. Szymona Koszyka, a takze (ii)
ustanowienie odrebnej wtasnosci lokali mieszkalnych potozonych w Opolu przy ul. Szymona
Koszyka i ich sprzedaz, za fgczng cene netto w wysokosci 8.900.000 zt.

W odniesieniu do kazdej ww. warunkowej umowy sprzedazy czy warunkowej umowy
przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci, lokali mieszkalnych oraz udziatu we wspétwtasnosci
lokalu niemieszkalnego, jezeli do dnia 31 grudnia 2013 roku (wigcznie) nie dojdzie do

spetnienia sie wszystkich warunkdw przewidzianych w danej umowie, a kupujacy nie zrzeknie
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sie danego warunku, wéwczas dana umowa ulegnie automatycznemu rozwigzaniu z uptywem
31 grudnia 2013 roku. Na mocy postanowien kazdej umowy, kupujacemu przystuguje prawo
do odstagpienia od umowy w terminie do dnia 31 grudnia 2013 roku na podstawie art. 395
kodeksu cywilnego. We wszystkich umowach odpowiedzialno$¢ sprzedajacego z tytutu
rekojmi uregulowanej w art. 556 - 576 Kodeksu cywilnego zostata zmodyfikowana na
podstawie art. 558 § 1, w ten sposéb, ze niezaleznie od uprawnien z tytutu rekojmi
uregulowanej w art. 556 art. 576 kodeksu cywilnego sprzedajacy bedzie ponosit
odpowiedzialno$¢ za szkody (w zakresie rzeczywistej straty) poniesione przez kupujacego,
wskutek nieprawdziwosci, niekompletnosci, niedoktadnosci lub btednych o$wiadczen i
zapewnien ziozonych przez sprzedajgcego. Odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza ma
charakter gwarancyjny na zasadzie ryzyka, niezaleznie od winy sprzedajgcego i rzeczywistej
wiedzy stron umowy. Odpowiedzialnos$ci gwarancyjna sprzedajgcego jest ograniczona do
kwoty ceny sprzedazy brutto okreslonej w danej umowie i moze by¢ dochodzona w ciggu 3
(trzech) lat od dnia zawarcia umowy przenoszacej dane prawo do nieruchomosci lub lokali.

W dniu 31 pazdziernika 2013 roku podpisano warunkowag umowe sprzedazy udziatébw spotki
"Zarzad Majatkiem Goérczewska sp. z 0.0. pomiedzy Spotka jako sprzedajacym, a Merkury
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych jako kupujgcym za cene w
wysokosci 25.000.000 zt. W majatku spotki "Zarzad Majatkiem Gérczewska sp. z 0.0. znajduje
sie obiekt handlowy oraz budynek biurowy potozony w Warszawie przy ul. Gérczewskiej
216/218. Przeniesienie udziatéw oraz zaptaty ceny sg uzaleznione od wystgpienia warunkéw,
w tym: (i) brak obowigzku zgtoszenia transakcji objetej niniejsza umowa do Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wigcznie z innymi ewentualnymi powigzanymi
transakcjami nabycia innych nieruchomosci lub spétek pomiedzy spoétkami nalezacymi do
grupy kapitatlowej w rozumieniu Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji
konsumentow (Dz.U. z 2007, Nr 50, poz. 331 z pdzniejszymi zmianami), (ii) zmiany
przedmiotu zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Spétki na podstawie
Umowy zastawu rejestrowego na aktywach z dnia 17 kwietnia 2013 r. zawartej pomiedzy
Spotkg jako zastawcg oraz Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w
Warszawie jako zastawnikiem w taki sposdb, aby wytaczyé z przedmiotu tego zastawu
zbywane udziaty; (iii) podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw kupujgcego uchwaty w
sprawie zgody na nabycie przedmiotu objetego niniejszg Warunkowg Umowg Sprzedazy na
warunkach okreslonych w niniejszej Umowie; (iv) ustalenia stanu prawnego zw. z
roszczeniami reprywatyzacyjnych wobec nieruchomos$ci nalezacych do spotki "Zarzad
Majatkiem Gorczewska sp. z 0.0.

Jezeli do dnia 31 grudnia 2013 roku (wtacznie) nie dojdzie do spetnienia sie wszystkich
warunkow przewidzianych w umowie, a kupujacy nie zrzeknie sie danego warunku, wéwczas
warunkowej umowy sprzedazy udziatéw ulegnie automatycznemu rozwigzaniu z uptywem 31
grudnia 2013 roku. Na mocy postanowiehh umowy, kupujgcemu przystuguje prawo do
odstgpienia od umowy w terminie do dnia 31 grudnia 2013 roku na podstawie art. 395

kodeksu cywilnego. Strony wytgczyly odpowiedzialnos¢ Spotki z tytutu rekojmi za wady
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prawne udziatdbw. Maksymalna i faczna odpowiedzialno$¢ Spoétki za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie ww. umowy, jest ograniczona do 100% ceny sprzedazy udziatow
powiekszonej o koszty dochodzenia roszczenh przez kupujacego, przy czym ograniczenie takie
nie ma zastosowania w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania,
z winy umysinej Spotki.

Podpisanie powyzszych umow jest elementem realizacji restrukturyzacji operacyjnej, o ktorej
Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 130/2012 dotyczacym zawarcia z wierzycielami
finansowymi umowy w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego Spotki oraz stanowi
wykonanie zobowigzan Spodtki wynikajgcych z aneksu do umowy w sprawie obstugi
zadtuzenie finansowego, o ktérym Spétka informowata szczegdétowo w raporcie biezgcym nr
150/2013 z 25 pazdziernika 2013 roku.

W ocenie Zarzadu Spotki w/w dziatania dajg podstawe do stwierdzenia, ze sytuacja Spoétki bedzie
ulega¢ stopniowej poprawie, pomimo istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke, w szczegolnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy od daty
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Stad tez sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie

przewidzie¢ przysztosci.
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2.1.2. Skiad Grupy

3. W skiad Grupy wchodzi Polimex-Mostostal S.A. oraz nastepujace spoftki zalezne:
Procentowy udziat Spotki w kapitale
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalno$ci
30 wrzesénia 2013 31 grudnia 2012
(%) (%)
Jednostki zalezne
) Dostawy i ustugi
Ratingen- ) )
1 |Depolma GmbH (*) ) techniczne na zasadzie 100,00 100,00
Niemcy o
agencyjnej
Polimex Projekt Opole Sp.
Z 0.0. (dawna nazwa Dziatalnos$¢ handlowa,
2 |Polimex-Cekop Warszawa |ustugi konsultingowe 100,00 100,00
Development Sp. z 0. 0. w i doradcze
likwidaciji) (*)
Fabryka Kottéw "Sefako" Projektowanie,
3 [S.A.(Grupa Kapitatowa)  |Sedziszéw [produkcja - 95,97
(***) i sprzedaz kottéw
A Naf Industriemontage Beri Ustugi budowlano - 100,00 100,00
erlin
GmbH (*) montazowe
Polimex-Development
, Wykonawstwo robot
5 [Krakéw Sp. z 0.0. Krakow 100,00 100,00
budowlanych
(Grupa Kapitatowa) (*)
Sinopol Trade Center
6 Ptock Handel hurtowy 50,00 50,00
Sp. z 0.0. (*)
Modutowe Systemy
7 Specjalistyczne Sp.z 0.0. Plock Produkcja konstrukgiji 100,00 100,00
(dawna nazwa Modut metalowych
System Serwis Sp.z 0.0. (*)
8 |Stalfa Sp. z 0.0.(*) Sokotéw  |Produkcja wyrobow 100,00 100,00
Podlaski metalowych
Zaktad Transportu Grupa
9 |Kapitatowa Polimex Siedlce Ustugi transportowe - 100,00
Sp. z 0.0. (***)
Polimex-Mostostal ZUT )
10 Siedlce Ustugi techniczne 100,00 100,00
Sp. z 0.0. (*)
Polimex-Mostostal Ukraina | Budownictwo
11 Kijow ) ] 100,00 100,00
SAZ (*) mieszkaniowe
Czerwonograd ZKM- Czernwonograd [Produkcja konstrukcji
12 . ) 99,61 99,61
Ukraina (*) -Ukraina metalowych
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Budownictwo
13 |Polimex-Hotele Sp. z 0.0. (*) |Warszawa 100,00 100,00
mieszkaniowe
Polimex-Mostostal Budownictwo
14 Warszawa . ) 100,00 100,00
Development Sp. z 0.0.(*) mieszkaniowe
Kompleksowa
Torpol SA.(Grupa o )
15 Poznan realizacja obiektow 100,00 100,00
Kapitatowa)(*) ) ]
komunikacyjnych
Polimex Venture
Development Sp. z 0.0. Obrot, obstuga
16 |(dawna Warszawa |i zarzadzanie 100,00 100,00
nazwa:Energomontaz- nieruchomosciami
Nieruchomosci Sp. z 0.0.(*)
Roboty budowlano-
Energomontaz- )
17 Budapeszt |montazowe, ustugi, 100,00 100,00
Magyarorszag Sp. z 0.0.(*)
handel
] Roboty budowlano-
Energomontaz-Pdtnoc- ) . .
18 . Gdynia montazowe, produkcja - 99,99
Gdynia Sp. z 0.0. (***) konstrukcji stalowych,
dziatalnos¢ handlowa
Produkcja rurociggow
19 |Energop Sp. z 0.0.(*) Sochaczew || konstrukcji stalowych, 99,99 99,99
ustugi budowlano-
montazowe
Energomontaz-Pétnoc-
) ] ) Prace badawczo-
20 |Technika Spawalniczai [Warszawa ] 99,96 99,96
_ rozwojowe
Laboratorium Sp. z 0.0.(*)
Centrum Projektowe Projektowanie
21 |Polimex-Mostostal Gliwice budowlane, 99,57 99,57
urbanistyczne
Sp. z 0.0.(*) ] ]
i technologiczne
Zaktad Budowlano — Budownictwo
22 (Instalacyjny Turbud Sp.  |Ptock mieszkaniowe, - 100,00
z 0.0. w likwidacji (***) przemystowe, remonty
Wydzierzawianie
Zarzad Majatkiem . . .
23| | .. |Warszawa |l wynajmowanie oraz 100,00 100,00
Gorczewska Sp. z 0.0.(¥) zarzadzanie
nieruchomosciami
Budowa i
Przedsigebiorstwo . R
projektowanie linii
Produkcyjno-Ustugowe Zielona . . .
24 napowietrznych i stacji 100,00 100,00
Elektra Sp. z 0.0.(***)w Goéra

likwidacji

transformatorowych
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PxM -Projekt - Potudnie Projektowanie w
25 Krakoéw ) 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(*) sektorze budownictwa
S.C. Coifer Impex SRL ) Produkcja konstrukgiji
26 Rumunia 100,00 100,00
(***) stalowych
27 |WBP Zabrze Sp. z 0.0.(*) |Zabrze Projektowanie 99,97 99,97
28 |PRInz -1 Sp. z 0.0.(*) Sosnowiec |Budownictwo drogowe 91,06 91,06
Dziatalno$¢ ustugowa
w zakresie uzdatniania
Pracownia Wodno- wody i Sciekow, analiz
29 [Chemiczna Ekonomia Bielsko Biata[techniczno- 100,00 100,00
Sp. 2 0.0.(%) ekonomicznych w
zakresie modernizaciji
lub budowy nowych
instalacji.
Polimex-Mostostal Wschod|{Moskwa, Budownictwo
30 ) o o 100,00 100,00
Sp. zo.0. (¥ Rosja specjalistyczne i ogdine
) Narni, Produkcja,
31 |Grande Meccanica SpA (*) ) 100,00 100,00
Wiochy budownictwo
Mostostal Siedice
32 SiedIce Produkcja 100,00 -
Sp. zo.0.
Jednostki stowarzyszone
Budownictwo, handel,
PORTY S A w .
33 Gdansk transport, wynajem - 40,00
likwidacji(***)
maszyn
Polimex - Sices Polska Wykonywanie robét
34 Warszawa . 50,00 50,00
Sp. z 0.0. (**) w likwidacji montazowych
Energomontaz — Pétnoc
) . Specjalistyczne ustugi
35 [Befchatow Sp. 2 0.0.(*")  [Befchatow | & > 9 32,82 32,82
budowlano-montazowe
(Grupa Kapitatowa)
* liednostka konsolidowana metodg petng
** liednostka ujmowana metodg praw wtasnosci
*** liadnostka wylgczona z konsolidacji (sprzedaz, likwidacja)

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w
podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek za wyjatkiem Spofki
Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0., gdzie liczba gtoséw jest mniejsza i wynosi 99,28%
( udziat w kapitatach 99,57%).
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W skfadzie Grupy w Il kwartale 2013 roku wystgpity nastepujace zmiany:

- w dniu 8 sierpnia 2013 roku podpisano Akt zatozycielski spotki Mostostal Siedice Sp. z 0.0. z
siedzibg w Siedlcach. Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 100%.

2.1.3. Skifad Zarzadu Spotki

Wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku skfad Zarzadu byt nastepujacy:

Gregor Sobisch Prezes Zarzadu

Joanna Makowiecka Wiceprezes Zarzadu
Robert Bednarski Wiceprezes Zarzadu
Arkadiusz Kropidtowski Wiceprezes Zarzadu

2.1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2013 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14 listopada 2013 roku.

2.2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu sSrodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za lll kwartat 2013 roku.

2.2.1. Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq
kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow
finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwe;.

Warto$¢ bilansowa ujetych, zabezpieczonych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany
wartosci, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérymi te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a
wszystkie wartoci podane sg w tysigcach PLN.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci
srddrocznej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska w szczegdélnosci MSR 34. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, kidre weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”).
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Niektére jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z
pdézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”)
lub zgodnie ze standardami rachunkowos$ci obowiazujagcymi w krajach, w ktérych majg swoje siedziby.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty, wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Podstawowe zasady ksiegowe

Podstawowe zasady ksiegowe zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zostaty
szczeg6towo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 18 marca 2013
roku.

2.2.2. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznata aktywa z tytutu podatku
odroczonego w kwocie 256 866 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 64
368 tys. zt.

W okresie lll kwartatu 2013 roku dokonano w Grupie nastepujgcych korekt z tytutu rezerw i odpisow
aktualizujacych:

zwiekszenia:

- rezerw na koszty w tym na koszty kontraktéw 2 150 tys. zt
- rezerw na koszty restrukturyzacji 2 494 tys. zt

zmniejszenia:
- odpiséw na naleznosci i zapasy 25 640 tys. zi,
- rezerw na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i ZFSS 368 tys. zt,
- rezerw na premie i nagrody 2 515 tys. zi.
- rezerw na urlopy 1 438 tys. zt,
- rezerw na naprawy gwarancyjne 7 917 tys. zt

Skrécone sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku jednostka dominujgca rozpoznata aktywa z tytutu podatku
odroczonego w wysokosci 240 501 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w
wysokosci 51 011 tys. zh.

W okresie Il kwartatlu 2013 roku dokonano nastepujacych korekt z tytutu rezerw i odpiséow
aktualizujgcych:

zwiekszenia:

- rezerwa na koszty restrukturyzacji 2 494 tys. z
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zmniejszenia:
- odpiséw na naleznosci i zapasy 30 842 tys. zi,
- rezerwy na urlopy 1 321 tys. zi,
- rezerwy na premie i nagrody 2 606 tys. zt
- rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i ZFSS 508 tys. zt,
- rezerwy na koszty w tym na koszty kontraktéw 11 222 tys. zt
- rezerwy na naprawy gwarancyjne 8 137 tys. zi

2.2.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski za wyjatkiem spoétek: Czerwonograd ZKM, Ukraina; Polimex-Mostostal,
Ukraina; Depolma GmbH, Niemcy; Polimex-Mostostal Wschdéd Sp. z o0.0., Rosja; Naf
Industriemontage GmbH, Niemcy; Energomontaz Magyarorszag Sp. z 0.0., Wegry oraz Spétki Coifer,

Rumunia i Grande Meccanica S.p.A, Wiochy.

Dane finansowe powyzszych spotek zostaly przeliczone na walute sprawozdawczg wedtug zasad
okreslonych w MSR 21.

2.2.4. Zasady konsolidacji

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-
Mostostal S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej,
przy wykorzystaniu spéjnych zasad w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, Zze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne,
wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka
wiasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy
Spotka ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

2.2.5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wtasnosci. Sa to jednostki, na ktére
Spétka dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej
jednostkami  zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek

stowarzyszonych sg podstawa wyceny posiadanych przez Spoétke dominujacg udziatdbw metodg praw
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wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spétki dominujacej jest jednakowy. Niektdre spoiki
stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o rachunkowosci. Przed obliczeniem
udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu

doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia
powiekszonej o poézniejsze zmiany udziatu Spotki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci. Rachunek zyskoéw i strat odzwierciedla
udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w
kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje swéj udziat w kazdej zmianie i

ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym.

2.2.6. Udzial we wspolnym przedsiewzieciu

Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach, gdzie Grupa sprawuje wspétkontrole sg ujmowane metoda
praw wiasnosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje sie
odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF

stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspétzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze nastgpita utrata wartosci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach

poprzednich juz nie jest wymagany.

2.2.7. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na zilote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg

przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:
- przeliczenie obrotow, wynikow finansowych oraz przeptywdw pienieznych za biezacy okres —
kurs 4,2231 zt/EUR
- przeliczenie aktywow i pasywow na dzien 30 wrzesnia 2013 roku — kurs 4,2163 zt/EUR
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za poréwnywalny
okres — kurs 4,1948 zt/EUR
- przeliczenie aktywdw i pasywéw na dzieh 31 grudnia 2012 r. — kurs 4,0882 z{/EUR
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2.3. Wybrane dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych)

Nota 1

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Odpisane zobowiazania

Rozwigzanie rezerwy na przyszte koszty

Odszkodowania i kary

Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwe;j
Uzyskane dotacje

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne razem

Nota 2

Pozostate koszty operacyjne

Darowizny

Odszkodowania i kary

Koszty sagdowe

Koszty napraw powypadkowych

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych
Rezerwa na koszty

Wytaczenie z konsolidacji spotek zaleznych
Aktualizacja warto$ci majatku trwatego
Spisanie naleznosci

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Spisana wartos$¢ firmy

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne razem

Nota 3

Przychody finansowe

Odsetki

Dywidendy

Wycena rezerw na poreczenia

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Dodatnie réznice kursowe

Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych

Inne

Przychody finansowe razem

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2013

niebadane
887

44

5 857

6 345

1038
14171

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2013

niebadane
2

4786

597

115

21

(854)
2577

20

139
7 403

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesénia

2013

niebadane
2 226

4328

(5 242)

370
1682

Za okres

9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2013

niebadane
22 915
710
11767

12 905

24 246

50

5521

78 114

Za okres

9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2013

niebadane
11

6 877
1745

248

22

925
33939
108

2450
46 325

Za okres

9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia

2013

niebadane
6 932

4328
4180
3503
6 865
25808

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2012

niebadane
51

1594

354

3460

31

311

5801

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2012

niebadane
39

2811

711

98

(718)

29 500

89

16 700
6 938
1042
57 210

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesénia

2012

niebadane
1554

1916
738

883
5091

Za okres

9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2012

niebadane
310

2829
2104

10 198
127

2 022

17 590

Za okres

9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2012

niebadane
416
7198
1858
122
1114
32 052
8 000
2 483
16 700
6 938
3062
79943

Za okres

9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesénia

2012

niebadane
3227

151

3037
2931

912

10 258
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Nota 4 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony  zakonczony  zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Koszty finansowe 2013 2013 2012 2012
niebadane niebadane niebadane niebadane
Odsetki 14 683 42 433 15 035 43 661
Prowizje i odsetki od obligacji 1806 6 408 7 603 21901
Prowizje i optaty bankowe 937 4392 3611 6 353
Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych - - (78) (44)
Ujemne réznice kursowe (434) 692 12 785 24 149
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (4722) 274 - -
Strata ze sprzedazy aktywow finansowych - 39 661 - -
Koszty z tyt. umow leasingu finansowego 529 2488 857 2457
Inne (29) 521 98 215
Koszty finansowe razem 12 770 96 869 39911 98 692
Nota 5 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy
zakonczony  zakonczony  zakonczony — zakonczony
30 wrzednia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Koszty wedtug rodzaju 2013 2013 2012 2012
niebadane niebadane niebadane niebadane
Amortyzacja 16 657 52 492 24 201 73983
Zuzycie materiatéw i energii 207 642 549 411 271593 992 642
Ustugi obce 338 420 864 694 618 674 1643727
Podatki i optaty 6 881 20 366 9161 27 900
Koszty $wiadczen pracowniczych 149 803 501 387 261 433 804 374
Pozostate koszty rodzajowe 12 910 30 027 38 691 70529
Koszty wedtug rodzaju razem 732 313 2018 377 1223753 3613 155
Nota 6 Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony  zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesénia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Podatek dochodowy 2013 2013 2012 2012
niebadane niebadane niebadane  niebadane
Podatek dochodowy biezacy 1756 13 393 (281) 4032
Podatek dochodowy odroczony 230 (18 223) (54 684) (92 374)
Podatek dochodowy razem 1986 (4 830) (54 965) (88 342)
30 wrzesnia 31 grudnia
2013 2012
Nota 7 niebadane zbadane
Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, budynki i budowle 290 226 329 872
Urzadzenia techniczne i maszyny 221745 251 872
Srodki transportu 53 192 61 644
Inne rzeczowe aktywa trwate 67 586 64 854
w tym: Srodki trwate w budowie i zaliczki na Srodki trwate w budowie 55 506 48 469
Wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych razem 632 749 708 242
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30 wrzesnia 31 grudnia
2013 2012
Nota 8 niebadane zbadane
Wartosci niematerialne i prawne
Oprogramowanie 12 103 14 386
Inne 2 004 2505
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych razem 14 107 16 891
30 wrzesnia 31 grudnia
2013 2012
Nota 9 niebadane zbadane
Zapasy
Materiaty 75319 107 347
Potprodukty i produkty w toku 173 152 174 690
Produkty gotowe 16 914 19 514
Towary 1751 1055
Zaliczki na dostawy 6911 5749
Zapasy netto razem 274 047 308 355
30 wrzesnia 31 grudnia
2013 2012
Nota 10 niebadane zbadane
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci handlowe 999 056 1109 989
Pozostate naleznosci 36 576 53 165
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 1035632 1163 154
30 wrzesnia 31 grudnia
2013 2012
Nota 11 niebadane zbadane
Rezerwy diugoterminowe
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 35243 56 154
Rezerwy pozostate 75732 113877
Rezerwy dlugoterminowe razem 110 975 170 031
30 wrzesnia 31 grudnia
2013 2012
Nota 12 niebadane zbadane
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 1246 319 1201122
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 113 489 179 234
Podatek dochodowy 6 484 531
Inne zobowigzania podatkowe, ZUS 99 726 153 276
Zobowigzania finansowe (w tym obligacje krétkoterminowe, dyskontowe) 14 627 100 206
Pozostate zobowigzania 80 230 91 160
Rozliczenia miedzyokresowe 66 379 47 808
Rezerwy 175 681 201 410
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1802 935 1974 747
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2.4. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostalty dane dotyczace skonsolidowanych przychodow
poszczegodlnych segmentéw operacyjnych oraz informacji geograficznych Grupy za okres 3 miesiecy
zakohczony dnia 30 wrzednia 2013 roku, za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013
roku, za okres 3 miesiecy zakohnczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku, za okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach zilotych):

Segmenty

operacyjne

za okres 3 Dziatalno$¢ kontynuowana
miesiecy

zakonczony

dnia . Budownictwo  Energetykai
30 wrzesnia Produkcja S
2013 roku

niebadane

Budownictwo Pozostata Dziatalnos¢

Serwis Wylaczenia ogélem

Ogolne Chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢

Przychody

Sprzedaz na

rzecz klientow

zewnetrznych 110 166 47 056 126 499 49 370 241 350 9324 - 583 765
Sprzedaz

migdzy

segmentami 21418 565 9819 7 886 25 1109 (40 822) -
Przychody

segmentu

ogotem 131584 47 621 136 318 57 256 241 375 10 433 (40 822) 583 765

Segmenty

operacyjne

za okres 9 Dziatalnos¢ kontynuowana
miesiecy

zakonczony

dnia . Budownictwo  Energetykai
30 wrzesnia Produkcja o
2013 roku

niebadane

Dziatalnos¢

Serwis Budownictwo Pozostata Wylaczenia ogotem

Ogélne Chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢

Przychody

Sprzedaz na

rzecz klientow

zewnetrznych 408 292 156 419 380286 214621 538 757 24 578 - 1722 953
Sprzedaz

migdzy

segmentami 53 464 2739 13916 18 423 380 3603 (92 525) -
Przychody

segmentu

ogotem 461 756 159 158 394202 233044 539 137 28 181 (92 525) 1722953

Segmenty

operacyjne

za okres 3 Dziatalno$¢ kontynuowana

miesigecy

zakonczony Wyltaczenia
dnia Produkcia Budownictwo  Energetykai Serwis Budownictwo Pozostata

30 wrzesnia ! Ogolne Chemia Infrastrukturalne  dziatalnos¢

2012 roku

niebadane

Dziatalnos¢
ogotem

Przychody

Sprzedaz na

rzecz klientow

zewnetrznych 213 323 225 391 198 442 169 116 224 338 1657 - 1032 267
Sprzedaz

miedzy

segmentami 54 680 852 10 342 16 890 31 1046 (83 841) -
Przychody

segmentu

ogotem 268 003 226 243 208 784 186 006 224 369 2703 (83 841) 1032 267
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Segmenty
operacyjne

za okres 9
miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2012
roku niebadane

Produkcja

Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody
segmentu ogoétem

635 247

273 087

908 334

Informacje geograficzne

za okres 3 miesiecy zakonczony

dnia 30 wrzesnia 2013 roku
niebadane

Przychody

Budownictwo
Ogolne

770 697
1235

771932

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Informacje geograficzne

za okres 9 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2013 roku
niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Informacje geograficzne

za okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2012 roku
niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Informacje geograficzne

za okres 9 miesigecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2012 roku
niebadane

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Sprzedaz migdzy segmentami

Przychody segmentu ogétem

Dziatalno$¢ kontynuowana

Energetyka i

Chemia Serwis

653 865 497 002

43 439 48 670

697 304 545672

Kraj

470 246
976
471 222

Kraj

1242817
3623
1246 440

Kraj

782 151
3569
785 720

Kraj

2126 646
8121
2134767

Budownictwo
Infrastrukturalne

591 047
188

591 235

Zagranica

113 519
2413
115 932

Zagranica

480 136
4033
484 169

Zagranica

250 116
9291
259 407

Zagranica

1028 193
49 630
1077 823

Wylaczenia
Pozostata
dziatalnosé

6981
2757

9738

Wytaczenia

(3 389)
(3 389)

Wylaczenia

(7 656)
(7 656)

Wyltaczenia

(12 860)
(12 860)

Wyltaczenia

(57 751)
(57 751)

(369 376)

Dziatalnosé
ogoétem

- 3154 839

(369 376) -

3154 839

RAZEM

583 765

583 765

RAZEM

1722953

1722953

RAZEM

1032 267

1032 267

RAZEM

3154 839

3154 839
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2.5. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe
na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku (w tysigcach ziotych)

30 wrzesnia 31 grudnia
2013 2012
niebadane zbadane

Naleznosci warunkowe
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 787 158 779 508
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 355 530 443 102
- sprawy sadowe 431 628 336 406
Zobowiazania warunkowe 2020172 2661 285
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2020172 2 661 285
- udzielonych gwarancji i poreczen 1531 855 2104 146
- weksle wiasne 70 244 237 102
- sprawy sadowe 213 143 190 451
- inne 204 930 129 586
Inne (z tytutu) 114 623 114 623
- przeniesione do ewidencji pozabilansowej salda*: 114 623 114 623
- naleznosci 48 839 48 839
- srodki pieniezne 15973 15973
- zobowigzania 25330 25 330
- przychody przysztych okresow 24 481 24 481
Pozycje pozabilansowe, razem 2921953 3 555416

* sg to salda dotyczace kontraktéw realizowanych przez Spoétke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem
2.6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke i Grupe Kapitatowg narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych
zarébwno z sytuacjg makroekonomiczna, jak i negatywnymi zjawiskami wewnetrznymi. W ciaggu 3
kwartatéw 2013 roku istotny wptyw na dziatalnosé¢ Spétki i Grupy kapitalowej miaty zdarzenia
zewnetrzne zwigzane z przedtuzajacym sie kryzysem w sektorze budowlanym, a takze nadal istotne
ograniczenia finansowania spotek tego sektora, w tym istotne ograniczenie przez banki dostepnosci
kredytow i gwarancji kontraktowych. Na dziatalno$¢ Spéiki istotny wptyw miaty uwarunkowania
wynikajace z podpisanych w 2012r. istotnych umow z Wierzycielami Finansowymi, a mianowicie
Umowy w sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego z 21.12.2012r. z pdzniejszymi zmianami i
Umowa Nowej Linii Gwarancyjnej z 21.12.2012r z pdzniejszymi zmianami. Spotka kontynuowata
analizy prowadzone przy wspotpracy zewnetrznych doradcéw i dziatania naprawcze oraz wdrazanie
nowych procedur weryfikacji ryzyk ofertowych i analizy ryzyk w realizowanych projektach. Do istotnych
ryzyk zewnetrznych identyfikowanych przez Spétke dominujacy i Spétki Grupy Kapitatowej naleza:
Ryzyka makroekonomiczne i polityczne
e ryzyka opdzniajgce rozwdj branz, w ktérych Spoétka dziata, zaréwno poprzez wstrzymywanie
procesu inwestycyjnego jak i braku petnej realizacji zatozen inwestycyjnych, rezygnacje z
realizacji programow inwestycyjnych w branzach dotknietych kryzysem lub z powodu zmiany

koncepcji w zakresie inwestycji,

e uzaleznienie finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych w kraju przez wiekszos¢ bankéw

dziatajgcych na rynku krajowym od oceny z perspektywy zagranicznych osrodkéw
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decyzyjnych ryzyka gospodarczego kraju, perspektyw rozwoju poszczegdlnych branz i

sektoréw oraz poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych.
Ryzyka wewnetrzne, identyfikowane przez podmioty Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal to m.in.:

1) ryzyka strategiczne, w tym wynikajace z niedopasowania strategii do zmieniajgcych sie
warunkow rynkowych i procesow restrukturyzacyjnych:
a) realizacji planéw ekonomiczno-finansowych;
b) utrzymania i budowania portfela zamoéwien oraz zapewnienie realizacji wieloletnich kontraktéw
budowlanych,
¢) braku rownowagi konkurencyjnej,
2) ryzyka operacyjne;
a) zmiany popytu na specjalistyczne ustugi, ,
b) wahania cen na gtéwnych rynkach towarowych,
¢) wyceny ustug budowlano-montazowych,
3) ryzyka finansowe:
a) ptynnosci finansowej (kredytowe),
b) stép procentowych,
¢) ryzyko walutowe,
d) ryzyko braku nowych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
Z punktu widzenia strategii istotne ryzyka, to mozliwo$¢ utraty:
e istotnych dla rozwoju Spdtki i Grupy Kapitatowej wieloletnich kontraktow;
e ograniczenie/utrata mozliwosci realizacji zamowien publicznych,
e utrata zaufania kluczowych partneréw handlowych.
Przeciwdziatanie materializacji tych ryzyk jest podstawowym celem dziatalnosci zarzadu Spdtki, ktory
prowadzi rozmowy z zamawiajacymi, partnerami konsorcjalnymi i bankami. Zarzgdzanie tymi ryzykami

jest prowadzone na szczeblu najwyzszych wiadz Spofki.

Ryzyka operacyjne, w tym zakresie istotne ryzyko zwigzane jest z wyceng i realizacjg kontraktéw
budowlanych, oraz zwigzane z tymi kontraktami ryzyko kar umownych. Zarzgdzanie skumulowanym
na poziomie catej Grupy Kapitatowej ryzykiem zwigzanym z wyceng i realizacjg kontraktéw wymaga
prawidtowo funkcjonujgcych kanatéw przeptywu informacji w uktadzie pionowym, jednolitych zasad
weryfikacji budzetéw i dyscypliny kosztowej w trakcie realizacji projektow. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Spoétka wdrozyta procedury, w tym obejmujgce jednolite procedury
dotyczace kontroli nad dziatalno$cia ofertowg oraz planowania i rozliczania kontraktow
dlugoterminowych w ramach segmentow i catej Grupy Kapitatowej. Spétka wprowadza takze,
dodatkowe, jednolite narzedzia wspomagajace proces budzetowania i biezacej kontroli kosztow
(wprowadzono niezalezng weryfikacje postepu rzeczowego projektdw) z uwagi na szczegdlng
wrazliwos¢ danych w okresie kryzysu na rynku budowlanym. W zwigzku z realizacjg wieloletnich
kontraktow energetycznych, zarzadzanie ryzykiem operacyjnym jest najwazniejszym zadaniem na
kazdym szczeblu i w kazdym etapie realizacji i nadzorowania prawidtowosci tych kontraktow.

Zdolno$¢ Spotki do terminowej realizacji kontraktow w okresie sprawozdawczym ulegta powaznemu
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pogorszeniu, z uwagi na wysoki poziom zapotrzebowania na finansowanie, przy zaistniatych
problemach z ptynnoscig finansowg i sytuacja na rynku w sektorze budowlanym. W celu zmniejszenia
skutkdow materializacji zagrozen prowadzone sg negocjacje z zamawiajgcymi, podejmowane decyzje o
wejsciu na droge postepowan prawnych oraz renegocjacje terminéw ptatnosci z podwykonawcami i

poddostawcami.

Ryzyko zmiany popytu na specjalistyczne ustugi zabezpieczerh antykorozyjnych - cynkowania i
malowania konstrukcji stalowych w Polimex-Mostostal S.A. Obserwowane trendy w budownictwie
wskazujg na rosngce zainteresowanie ustugami cynkowania ogniowego. Potwierdza to systematyczny
kilkuprocentowy wzrost sprzedazy rok do roku, dlatego tez ryzyko zmiany popytu mozna oceni¢ jako
srednie. Ceny ustug ksztaltujg sie w zaleznosci od notowan cen cynku na Gietdzie Londynskiej —
surowca, ktéry jest gtéwnym czynnikiem kosztotwérczym dla tego zakresu dziatalnosci. Spotka w
umowach na rok 2013 z odbiorcami zastosowata zasade zmiany cen w zaleznosci od zmian cen
rynkowych cynku. Poziom tego ryzyka i jego wptyw na wyniki Spotki ocenia sie na poziomie srednim.

Ryzyko cen surowcoéw.

Efektywnos$¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez spotke jest w znacznej mierze uzalezniona od
wahan cen surowcow, gtéwnie stali, kruszyw i asfaltu. Podstawowym czynnikiem ograniczajgcym ww.
ryzyko jest posiadanie przez spoétke zespotu wysokiej klasy specjalistéw analizujacych rynek. Ponadto
spotka wdrozyta procedure centralnych zakupdéw materiatowych (ekonomia skali, mozliwosc
wynegocjowania nizszych cen zakupu).Wdrozone procedury nie byly w stanie w stopniu pozadanym
zniwelowa¢ negatywnego wptywu wzrostu cen surowcow i materialdbw w kontraktach wieloletnich,
szczegoblnie drogowych, zawartych 2-3 lata wczesniej na bazie statych cen. Kontrakty dostawcze

renegocjowano z pozytywnym skutkiem .

W tym zakresie niezbedne sg zaréwno proceduralne zmiany w podejsciu gtéwnych inwestoréw do
mozliwosci stosowania indeksacji ceny w kontraktach wieloletnich, jak i okreslenie limitu ryzyka
akceptowalnego przez Spdtke na poziomie adekwatnym do mozliwosci pokrycia wzrostu cen

catkowitej utraty planowanej w projekcie marzy.
Ryzyko utraty zasobéw

Spotka w szerokim zakresie korzysta z dostepnych na rynku ubezpieczen zaréwno majatkowych (w
tym przede wszystkim z ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej OC z tytulu prowadzonej
dziatalnosci, OC zawodowego [OC projektanta, architekta i inzyniera budowlanego], OC czionkdw
Zarzadu [polisa D&O] oraz ubezpieczenia mienia od zdarzeh losowych oraz kradziezy z wtamaniem i
sprzetu  elektronicznego, ubezpieczenie mienia w transporcie), jak i ubezpieczen
budowlano / montazowych aranzowanych w ramach umow generalnych oraz polis indywidualnych
aranzowanych pod okreslone kontrakty. We wszystkich spétkach funkcjonowaty ubezpieczenia
komunikacyjne w zakresie OC, AC, KR i NNW zaréwno w ramach uméw generalnych (flotowych) jak i
na zasadzie ubezpieczen indywidualnych. Analizowane sg koszty transferu ryzyk ubezpieczalnych, jak

réwniez szczegotowe warunki ubezpieczen kontraktéw wymagane przez kontrahentéw. Ryzyko w tym
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zakresie w wysokim stopniu jest wytransferowane poza spodtke, a koszty wkalkulowane w koszty

realizacji kontraktéw. Poziom ryzyka w tym zakresie oceniany jest jako niski.

Ryzyko utraty zasoboéw poprzez skorzystanie z zabezpieczen wierzytelnosci na aktywach Spofki.
Ryzyko skorzystania z zabezpieczen przez wierzycieli stanowi istotne zagrozenie z punktu widzenia
mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez Spoétke w sytuacji zatoréw ptatniczych oraz kryzysu w
sektorze budowlanym, co powoduje presje na korzystanie z zabezpieczen, nawet jesli nie jest to
uzasadnione warunkami uméw. Ryzyko to, w powaznym stopniu mogtoby uniemozliwi¢ terminowg i
prawidtowg realizacje uméw i kontraktéw, co spowodowatoby eskalacje sankcji kontraktowych, takich
jak naliczenie kar umownych, wynajecie na koszt Spétki wykonawcéw zastepczych, do

wypowiedzenia umoéw z winy Spotki wigcznie.

Ryzvko finansowe:

Ryzyko ptynnosci finansowej.

W ocenie Spotki jest to ryzyko, ktore ksztattuje sie na bardzo wysokim poziomie.

Utrzymanie ptynnosci finansowej w najblizszej perspektywie wymaga angazowania sie w projekty i
kontrakty zapewniajgce neutralne i dodatnie przeptywy finansowe. Ryzyko to wymaga statego
monitorowania i analiz zarbwno w krotkim, jak i dtugim okresie. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania dzieki podpisaniu w dniu 25.10.2013r. Aneksu nr 4 do Umowy z Wierzycielami
Finansowymi z 21.12.2012r. spiata zadtuzenia finansowego zostala przesunieta na okres 01.01.2016
do 31.12.2019r. Nie mniej jednak Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia Finansowego naktada
na Spolke szereg zobowigzan, w szczegdlnosci takich jak zobowigzanie do: (i) dokonywania
terminowych pfatnosci na rzecz Wierzycieli; (ii) uzyskania okreslonych wplywéw z tytutu zbycia
skfadnikbw majatkowych Spdétki w ramach procesu dezinwestycji; (iii) zredukowania kosztéw
operacyjnych do poziomu przewidzianego w Umowie w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia;
(iv) restrukturyzacji przeterminowanych zobowigzan handlowych; (v) utrzymania wskaznikow
finansowych na poziomach okreslonych w Umowie w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia; a takze (vi)
niepodejmowania szeregu czynnosci bez uprzedniej zgody Wierzycieli. Niewykonanie przez Spoétke
zobowigzah wynikajacych z Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia moze prowadzi¢ do jej
wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym przez Wierzycieli, co z kolei bedzie skutkowaé
postawieniem w stan natychmiastowej wymagalnosci catego zadtuzenia finansowego Spétki wobec
Bankéw Finansujacych i Obligatariuszy.

Wysoki poziom zadtuzenia Spotki i Grupy moze mie¢ istotne konsekwencje, w tym w szczegdlnosci
moze wptywac¢ na: (i) ograniczong zdolnos$¢ lub brak zdolnosci Spdétki i Grupy do pozyskania
dodatkowego finansowania od instytucji finansowych, w tym w formie kredytéw oraz gwaranc;ji
bankowych; (ii) na spowolnienie w dziatalnosci Spétki i Grupy z powodu znaczgcego obnizenia
dostepnosci kredytu i skracania terminéw ptatnosci lub Zzgdania przedptat przez kontrahentéw (iii)
koniecznos¢ przeznaczania znacznej czesci przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy
na sptaty kapitatu (w przypadku Spotki — poczgwszy od 2015 roku) oraz odsetek, co oznacza, ze
przeptywy te nie zawsze bedg mogty zosta¢ wykorzystane na finansowanie dziatalnosci Grupy lub

nakfadéw inwestycyjnych; (iv) ograniczenie elastycznosci Grupy przy planowaniu lub reagowaniu na
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zmiany w jej dziatalno$ci, otoczeniu konkurencyjnym i na rynkach, na ktérych prowadzi dziatalnosé;
oraz (v) niekorzystng pozycje rynkowg Grupy w stosunku do jej konkurentéw, ktérzy maja nizsze
zaangazowanie kredytowe. Podpisanie z Wierzycielami Finansowymi Umowy w sprawi Zasad Obstugi
Zadtuzenia Finansowego stanowi mechanizm minimalizacji ryzyk finansowych, w tym ryzyka utraty
ptynnosci finansowej. Nie mniej jednak Umowa ta zawiera szereg zobowigzan, z ktérych Spétka winna
wywigzywac sie w okresie jej obowigzywania m.in. w zakresie uzyskiwania wskaznikow ekonomiczno-
finansowych oraz zobowigzania Spétki do niepodejmowania okres$lonych dziatan bez zgody
wszystkich lub odpowiedniej wigkszosci Wierzycieli, w tym m.in. do niezaciggania dodatkowego
zadtuzenia finansowego, co moze kreowaé nowe ryzyka, w tym ryzyko nadmiernego wydtuzeniem

procesu decyzyjnego.
Ryzyko gwarancji kontraktéw.

Na etapie sktadania ofert, szczegdlnie w procedurach prowadzonych zgodnie z przepisami Prawa
Zamoéwien Publicznych konieczne jest skfadanie wadiow, ktéry to wymog spoétka dotychczas
wypetniata stosujac bankowe i ubezpieczeniowe gwarancje przetargowe. Przy podpisywaniu umowy,
Spotka jako gtdwny wykonawca, zobligowana jest przedstawia¢ gwarancje dobrego wykonania
umowy, ktorej wysokos¢ wynosi srednio ok. 10% wartosci kontraktu. W ostatnim okresie z uwagi na
kryzys na rynku budowlanym w kraju, banki/towarzystwa ubezpieczeniowe nie sg zainteresowane

zwiekszaniem zaangazowania gwarancyjnego w spotkach budowlanych.

Zgodnie z Umowa Nowej Linii Gwarancyjnej z 21.12.2012r, z pdzniejszymi zmianami, Spétka moze
zleca€¢ wystawianie gwarancji do uzgodnionych kwot limitu. Warunkiem wystawienia gwarancji w
ramach Nowej Linii Gwarancyjnej jest zatwierdzenie projektu przez ekspertéw, w tym doradce
zewnetrznego i Banki Finansujace oraz uzyskanie zgody partnerow kontraktowych na cesje
wierzytelnosci z realizowanych kontraktow na Banki. W wiekszosci projektow brak zgody na cesje
wierzytelnosci ,w szczegdlnosci w ramach projektéw na roboty-budowlane jest istotng przeszkoda w

mozliwosci wykorzystania tej linii.

W 2013r. zmaterializowato sie ryzyko roszczenh i wyptat z gwarancji bankowych, z uwagi na trudnosci
w mozliwosci pozyskiwania gwarancji bankowych lub zmiany warunkéw tych gwarancji wynikajacych z
podpisywanych anekséw do kontraktéw, w tym w szczegdlnosci przediuzenia waznosci gwarancji

dotyczacych kontraktéw zawartych przed 21.12.2012r.

Zapewnienie mozliwosci wystawiania gwarancji wadialnych lub gwarancji zabezpieczajgcych dobre
wykonanie kontraktu, a takze zmian do wystawionych gwarancji stanowito w ciggu 3 kwartatow 2013r.
jeden z istotnych czynnikéw ryzyka decydujacych o mozliwosci zdobywania nowych kontraktéw i
niezaktdconej realizacji kontraktow wczesniej zawartych. Ryzyko w tym zakresie byto minimalizowane
przez uzgadnianie wspolnych gwarancji z partnerami oraz podwykonawcami i dostawcami. W razie
braku mozliwosci przedstawienia zabezpieczenia w formie gwarancji bankowych Spétka uzgadniania
zabezpieczenia w formie kaucji gwarancyjnej. Utrwalanie sie tej tendencji wptywa negatywnie na

ptynnosc¢ finansowa Spotki.
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Ograniczenie dostepnosci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w Swietle kodeksowych zapiséw
o obowigzku przedkfadania gwarancji zaptaty za roboty budowlane stanowi dodatkowy czynnik ryzyka
w poszczegolnych fazach realizacyjnych kontraktow budowlanych. Brak terminowej realizaciji
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa w przedmiotowej materii moze skutkowac

wstrzymaniem postepu prac, az do wypowiedzenia uméw z winy Spdtki wigcznie.

Ryzyko kredytu kupieckiego zwigzane z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczane
poprzez dywersyfikacje grona odbiorcéw oraz indywidualne podejscie do kazdego kontrahenta pod
katem oceny jego wiarygodnosci (zaréwno prawnej jak i ekonomicznej). Dodatkowo, ryzyko kredytowe

minimalizowane jest poprzez:

e w stosunku do odbiorcéw zagranicznych:

— ubezpieczanie naleznosci handlowych,

— uzyskiwanie zabezpieczenia naleznosci w formie akredytyw dokumentowych, gwarancji i poreczen;

e w stosunku do odbiorcéw krajowych:

— uzyskiwanie zabezpieczenia naleznosci w formie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych,

— zabezpieczanie naleznosci w formie poreczen, przewlaszczenia na zabezpieczenie, zastawu
rejestrowego lub hipoteki, weksli, z uwagi na problemy z dostepnoscig gwarancji bankowych

Pomimo statego monitorowania ryzyka oraz prowadzonych negocjacji z kontrahentami w celu
wydiuzania terminéw pfatnosci, nie udato sie obnizy¢ wysokiego poziomu tego ryzyka z powodu

nastepujacych okolicznosci:

e presja dostawcow materiatéw strategicznych dla projektéow infrastrukturalnych na maksymalne
skracanie terminéw pfatnosci, w tym przedptaty lub zabezpieczanie ptatnosci drogimi
instrumentami finansowymi (gwarancje bankowe, akredytywy);

e upadtosci w sektorze budowlanym i problemy finansowe, partneréw konsorcjalnych,
podwykonawcéw i spotek zaleznych

e brak limitéw ubezpieczenia ryzyka kredytowego i limitbw gwarancyjnych przez ubezpieczycieli,

e brak porozumien w sprawie rozliczenia robo6t dodatkowych i wzrostu cen materiatdw w istotnych
kontraktach infrastrukturalnych,

e nieche¢ bankéw do finansowania projektow w sektorze budowlanym,
Ponadto nastepujace ryzyka sg monitorowane na biezgaco na szczeblu Zarzadu:
e proces budowania portfela zaméwien i realizacje wieloletnich kontraktdw inwestycyjnych,

e poziom zobowigzan pozabilansowych wynikajgcych z zabezpieczen realizacji kontraktow

budowlanych,

e zmiany popytu na specjalistyczne ustugi zabezpieczen antykorozyjnych, w tym cynkowania i

malowanie konstrukcji stalowych,

¢ sytuacja na rynku fachowe;j sity roboczej
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Ryzyko utraty kwalifikowanej sity roboczej. Sytuacja na polskim rynku pracy w znaczacy sposob
warunkuje dziatalnos¢ rodzimych firm budowlanych i montazowych. Kryzys i szereg upadtosci firm w
sektorze budowlanym zwieksza podaz kadr na rynku. Nadal sg jednak specjalnosci deficytowe,
ktérych brak moze ograniczy¢ zdolnosci wykonawcze Spofki i Grupy Kapitatowej. Sytuacja kryzysowa
w sektorze budowlanym powoduje tez koniecznos¢ niezwitocznej obnizki kosztow, w tym kosztow
osobowych, co w dtuzszym okresie czasu moze spowodowac utrudnienia w pozyskaniu niezbednych
wysoko kwalifikowanych specjalistbw do realizacji kontraktéw energetycznych. W ramach
restrukturyzacji operacyjnej i realizacji polityki obnizania kosztow spétka wdrozyta procedury zwolnien
grupowych, ktére objety w 3 kwartale 2013r — 835 osdb, a kolejnych 880 osdb zostato zgtoszonych do
redukcji. W sumie od poczatku roku ze Spétki odeszto ponad 1900 oséb. Dodatkowo istnieje ryzyko
utraty dobrych wykwalifikowanych pracownikéw z doswiadczeniem, ktdérzy mogg odejs¢ ze Spotki w
zwigzku z brakiem poczucia stabilnosci zatrudnienia oraz checig poszukiwania pracy zapewniajacej

wyzsze wynagrodzenie.

W przypadku pozyskania nowych projektow, Spétka moze mie¢ trudnosci z pozyskaniem nowej,
wykwalifikowanej kadry pracowniczej, posiadajacej odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz
uprawnienia, lub pozyskanie takiej kadry moze wigza¢ sie z podwyzszonymi okresowo kosztami
osobowymi. Moze to opdzni¢ realizacje strategii oraz ograniczy¢é mozliwosci realizacji nowych
specjalistycznych projektéw. Ponadto niedobér pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach moze
mie¢ niekorzystny wplyw na zdolnos$¢ Spétki i Grupy do efektywnego zarzadzania. Spoétka
wypowiedziata Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. Prowadzone sg rozmowy stron, dotyczace m. in.
zawarcia kolejnego uktadu zbiorowego pracy oraz dalszych zwolnien grupowych. Réwnolegle
prowadzone sg rozmowy z firmami zewnetrznymi w celu wydzielenia na zewnatrz ustugi sprzatania i

ochrony, co w skali Spétki da wymierne efekty kosztowe.

Ryzyko stopy procentowej

Spotki z Grupy Kapitatowej — podobnie jak jednostka dominujgca - posiadajg Srodki pieniezne na
rachunkach bankowych oraz zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych opartych o zmienng stope
procentowa. Spotki monitorujg sytuacje na rynku finansowym, analizujg trendy oraz prognozy w
zakresie ksztattowania sie referencyjnych stép rynkowych, aby w optymalnym momencie podja¢ — w
sytuacji posiadania otwartych limitéw skarbowych - decyzje o zawarciu umoéw zabezpieczajacych

przed niekorzystnym wzrostem kosztow odsetkowych od zadtuzenia kredytowego.

W dniu 03 lipca 2013 r. spétka Torpol S.A. zawarta transakcje nabycia opcji na stope procentowg typu
CAP. Przedmiotem zabezpieczenia jest ryzyko stopy procentowej wynikajace z posiadanego przez
spotke kredytu bankowego w walucie NOK. Warto$¢ nominalna transakcji zostata okreslona na 10 min
NOK. Kontraktowg stope odniesienia stanowi 1M OIBOR w okresie pomiedzy 01 sierpnia 2013 r.
(poczatkowa datg transakcji) a 07 lipca 2014 r. (koncowa data transakcji). Poziom wykonania opcji

(,strike”) okre$lony zostat na 2,10% p.a. Wycena transakcji na dzien 30.09.2013 r. wynosi 3.018,60 zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 r. pozostate Spotki z Grupy Kapitatowej nie posiadaty czynnych

instrumentéw pochodnych stopy procentowe;j.
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Ryzyko walutowe

Polimex-Mostostal S.A.

Przeptywy finansowe Polimex-Mostostal S.A. cechujg sie istotng wrazliwoscig na wahania relaciji
kursowych, co wynika ze znacznego udziatu przychodéw walutowych w catosci obrotéw
przedsiebiorstwa. Podstawowg walutg obcg w obrotach Spétki pozostaje EUR.

Majac powyzsze na wzgledzie, w celu zachowania stabilnosci i poréwnywalnosci wynikéw
finansowych przedsiebiorstwa w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych, Spoétka poczawszy od
1 pazdziernika 2008 r. stosuje zasady rachunkowo$ci zabezpieczen instrumentéw pochodnych kursu
walutowego. Stosowanie zasad rachunkowo$ci zabezpieczenn umozliwia symetryczne ujmowanie
kompensujgcego sie wptywu na wynik finansowy okresu biezacego zmian wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego oraz odpowiadajacej mu pozycji zabezpieczanej. W efekcie, wyniki na
transakcjach zabezpieczajacych wptywajg na rachunek zyskow i strat w tym samym okresie, co wyniki
na pozycjach przez nie zabezpieczanych. Dzieki temu charakter ekonomiczny zawieranych transakcji
zabezpieczajacych jest lepiej odzwierciedlany w sprawozdaniach finansowych przedsiebiorstwa.
Podstawowg metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez Spotke jest hedging
naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w
tej samej walucie co waluta przychodéw. Dodatkowo funkcjonujgca w Spoice strategia zarzgdzania
ryzykiem kursowym zaktada mozliwos¢ stosowania instrumentéw pochodnych zwigzanych z rynkiem
walutowym (kontrakty terminowe typu forward, opcje walutowe typu PUT (opcje nabyte), struktury
opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL). Ich praktyczne wykorzystanie uzaleznione jest od
posiadania limitdw skarbowych w bankach obstugujacych Spétke. W dniu 21 grudnia 2012 r. zawarta
zostala Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadituzenia Finansowego, ktérej postanowienia nie
przewidujg mozliwosci stosowania pochodnych instrumentéw walutowych jako dostepnych produktéw
kredytowych. W tych okolicznosciach wzrasta znaczenie hedgingu naturalnego jako podstawowego
narzedzia ograniczania ryzyka kursowego wynikajacego z dziatalnosci biznesowej przedsiebiorstwa.
Spotka kontynuowa¢ bedzie rozmowy z bankami w sprawie udzielenia limitéw skarbowych
umozliwiajacych bardziej efektywne zarzadzanie ryzykiem kursowym.

Wahania sredniego kursu euro majg istotny wptyw na wielko$¢é przychodu wyrazonego w PLN
pochodzacego z kontraktow zawartych w walucie obcej. Spdtka na podstawie podpisanych oraz
wysoce prawdopodobnych do zawarcia kontraktdow, oszacowata ekspozycje na ryzyko walutowe w

okresie pazdziernik — grudzien 2013 r. jak nastepuije:

Wyszczegodlnienie IV kw.2013 r.
Prognozowane wplywy w walucie obcej - rdwnowartos¢ w tys. EUR 22 909
Prognozowane wydatki w walucie obcej - rownowartos¢ w tys. EUR 4987
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 17 922

Biezace oddzialywanie wahan tego parametru rynkowego dotyczylo bedzie tej czesci obrotow

walutowych Spétki (wptywdw netto), ktdra nie zostanie objeta transakcjami zabezpieczajgcymi.
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Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal

Przeptywy finansowe spotek z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal cechujg sie relatywnie istotng
wrazliwoscig na wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w walutach obcych,
w tym gtéwnie w EUR. Do podmiotéw tych — poza Polimex-Mostostal S.A. - nalezg w szczegdlnosci:
Torpol Sp. z 0.0. oraz StalFa Sp. z 0.0.

W celu zminimalizowania negatywnego wptywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania, spoétki te
— oprocz metody hedgingu naturalnego — mogg wykorzystywaé dostepne na rynku instrumenty
pochodne kursu walutowego w sytuacji posiadania odpowiednich limitéw skarbowych.

W zaleznoéci od stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie sposobu ewidencji instrumentow
finansowych mozna wyr6zni¢ dwie grupy spotek:

1) spoiki posiadajgce udokumentowang strategie zarzadzania ryzykiem oraz wdrozone zasady polityki
rachunkowosci zabezpieczen; w grupie tej na date bilansowg jest Polimex-Mostostal S.A., Torpol Sp. z 0.0.
II) spoétki nie prowadzace rachunkowosci zabezpieczen.

Spoiki stosujgce rachunkowos$é zabezpieczen prezentujg posiadane zabezpieczajgce instrumenty
pochodne w wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych catkowitych dochodach,

w czesci uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskow i strat.

Spotki, ktére nie stosujg rachunkowosci zabezpieczeh, zmiany wartosci godziwej instrumentow
pochodnych ujmujg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Preferowang metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spotki z Grupy
Kapitatowej Polimex-Mostostal pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego
poprzez zawieranie transakcji generujgcych koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw. W
przypadku braku mozliwosci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny spotki,
ktére posiadajg stosowne limity skarbowe otwarte w bankach mogg stosowaé zabezpieczenia
kursowe oparte na stosowaniu instrumentéw pochodnych zwigzanych z rynkiem walutowym. W

szczegolnosci sg to nastepujace instrumenty:

e kontrakty terminowe typu forward;

e opcje walutowe typu PUT/CALL (opcje nabyte);

e struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — w szczegodlnosci tzw. ,zero-

kosztowe” symetryczne korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL.

Warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych negocjowane sg w taki sposob, by
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng
skutecznos$¢ zabezpieczenia. Spotki z Grupy na biezgco monitorujg sytuacje rynkowa, konfrontujac
posiadane w danym momencie transakcje zabezpieczajace z prognozowang ekspozycjg na ryzyko

kursowe.
Na dziehn 30 wrzesnia 2013 r. Spotki z Grupy kapitatowej nie posiadaty czynnych instrumentow
pochodnych kursu walutowego.

Wahania sredniego kursu euro majg istotny wpltyw na wielkos¢ przychodu wyrazonego w PLN

pochodzacego z kontraktéw zawartych w walucie obcej. Grupa Kapitatowa na podstawie podpisanych
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oraz wysoce prawdopodobnych do zawarcia kontraktéw, oszacowata ekspozycje na ryzyko walutowe

w okresie pazdziernik - grudzien 2013 r. jak nastepuje:

Wyszczegolnienie IV kw.2013 r.
Prognozowane wptywy w walucie obcej - rownowartos¢ w tys. EUR 26 202
Prognozowane wydatki w walucie obcej - rbwnowarto$¢ w tys. EUR 5533
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 20 669

Biezace oddzialywanie wahan tego parametru rynkowego dotyczyto bedzie tej czesci obrotéw

walutowych spétek (wptywdw netto), ktdra nie zostanie objeta transakcjami zabezpieczajgcymi.

2.7.

Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal w Il kwartale
2013 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W Il kwartale 2013r. do istotnych dokonan Emitenta nalezy zaliczyc:

Polimex-Mostostal SA zakohczyt w terminie przewidzianym w kontrakcie i zgodnie z wymaganiami
technicznymi  budowe nowoczesnego bloku cieptowniczego w Elektrocieptowni Bielsko-Biata
EC1, o wartosci 500 min ziotych brutto, dla grupy Tauron. Zleceniodawca, spoétka Tauron
Wytwarzanie S.A., dokonat 28 czerwca br. odbioru koricowego obiektu. Warto$¢ kontraktu z
grudnia 2009 r. wyniosta 499 834 000 zt brutto (409 700 000 zt netto). Zakres prac wykonanych
przez Polimex-Mostostal obejmowat kompleksowe zaprojektowanie i wykonanie bloku w formule
"pod klucz", w tym: dostawe, montaz, rozruch oraz przekazanie do eksploatacji nowego bloku
cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing przeciwprezng o mocy 50 MWe i o mocy cieplnej ok.
106 MWt, dwoma kottami szczytowymi o mocy 76 MWt i akumulatorem ciepta o pojemnosci
20.000 m3 szesc.

W dniu 20.09.2013 r. Spétka odstgpita od umowy na roboty budowlane polegajacego na
zrealizowaniu dwdch odrebnych zadan inwestycyjnych tj. Lubelskie Centrum Konferencyjne oraz
Budowa siedziby Urzedu Marszatkowskiego w Lublinie z dnia 8 lutego 2012 r. Przyczynag
odstgpienia przez Spoétke jest niewykonanie przez Zarzgd Wojewoddztwa Lubelskiego
(Zamawiajacy) zadnej z czynnos$ci wskazanych w pismie z dnia 5 wrzeénia 2013 r. w terminie w
owym pismie zakre$lonym tj. m.in. (i) niedostarczenie projektéw zamiennych projektu
wykonawczego konstrukcji budynku siedziby Urzedu Marszatkowskiego, (ii) niedostarczenie
Spotce projektdow zamiennych w zakresie projektu wykonawczego konstrukcji budynku
Lubelskiego Centrum Konferencyjnego, (iii) niezapewnienie Spotce petnego dostepu do placu
budowy, (iv) niezawarcie ze Spétkg aneksu do Umowy przewidujgcego m.in. zmiane terminow
wykonania robot. Podjete przez Spotke czynnosci, a w konsekwencji decyzja o odstgpieniu od
Umowy , wynikaty m.in. z ekspertyzy spotki Stalko Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, zleconej
przez Spétke, zgodnie z ktdrg dalsze wykonywanie prac budowlanych w oparciu o dokumentacje
projektowg przekazang przez Zamawiajgcego mogtoby doprowadzi¢ do katastrofy budowlanej

(szczegoty — raport biezacy nr 125/2013);
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W dniu 13 sierpnia 2013 roku Polimex-Mostostal S.A. zawart z PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. (dawniej PGE Elektrownia Opole S.A.) oraz spétkami RAFAKO S.A. oraz
Mostostal Warszawa S.A. dzialajacymi tacznie ze Spotka jako konsorcjum aneks do umowy na
budowe blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole z dnia 15 lutego 2012 roku o zawarciu ktérej Spoétka
informowata w raportach biezacych Nr 8/2012 z dnia 15 lutego 2012 roku oraz Nr 64/2013 z dnia
16 maja 2013 roku. Na mocy aneksu Strony ustality, ze dodatkowym warunkiem wydania
Polecenia Rozpoczecia Prac jest uzgodnienie i wdrozenie warunkéw regulujacych relacje
pomiedzy Zamawiajacym, Generalnym Wykonawcg i/lub Podwykonawcg, a PKO Bankiem
Polskim S.A., obejmujace m.in. zasady finansowe, warunki i zabezpieczenie ptatnosci oraz
gwarancje wykonania umowy. Ponadto, Strony ustalily, ze Zamawiajacy ma mozliwosc
wystawienia Polecenia Rozpoczecia Prac nie pdzniej niz w terminie 24 miesiecy od dnia zawarcia
Umowy (ij. do dnia 15 lutego 2014 roku), przy czym Polecenie Rozpoczecia Prac moze zostaé
wydane nie wczesniej niz 120 dni od daty wystawienia przez Zamawiajgcego powiadomienia o
planowanym wystawieniu Polecenia Rozpoczecia Prac. Jednoczes$nie, Generalny Wykonawca
otrzymat w dniu dzisiejszym od Zamawiajagcego powiadomienie o planowanym terminie wydania
Polecenia Rozpoczecia Prac, w ktéorym Zamawiajacy wskazat, ze planuje wyda¢ Pozwolenie
Rozpoczecia Prac w dniu 15 grudnia 2013 roku, pod warunkiem uprzedniego spetnienia
wszystkich warunkéw przewidzianych Umowg do wydania ww. dokumentu. (szczegoéty — raport
biezacy nr 111/2013, 112/2013, 126/2013, 138/2013, 139/2013, 151/2013, 152/2013, 153/2013, ).
W dniu 04/10/2013 podpisano aneks nr 3 do umowy podwykonawczej z Alstom dotyczacy
dostosowania umowy do zapisow Umowy Gtoéwnej. Ponadto w dniu 27/09/2013 zostat
parafowany Draft Umowy z Niezaleznym Doradcg Technicznym Banku, z ktérym umowa zostanie
podpisana w miesigcu listopad-grudzien 2013 r. PKO BP potwierdzit wydanie GZZ oraz GNW dla
PXM w drugiej potowie listopada b.r.

Zamawiajacy potwierdza wydanie NTP w dniu 15/12/2013

2.8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapitly po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne

sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta

Do zdarzen, ktére wystapity po dacie bilansu, a ktére mogg mie¢ znaczacy wptyw na przyszie wyniki

finansowe Emitenta nalezy zaliczy¢:

30.09.2013 r. Spétka zawarta z Wierzycielami bedacymi strong Umowy z dnia 21 grudnia 2012
roku w sprawie zasad obstugi zadtuzenia finansowego Spoétki aneks do Umowy na podstawie

ktérego:

— Wierzyciele wyrazili zgode na zawieszenie do 31 pazdziernika 2013 roku spfaty ptatnosci
odsetkowych, ktdre Spotka byta zobowigzana spfaci¢ na rzecz Wierzycieli zgodnie z Umowag,

we wrzesniu i pazdzierniku 2013 roku;
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— banki bedace strong Umowy zobowigzaty sie, w okresie do dnia 31 pazdziernika 2013 roku,
udostepnia¢ Spoéice istniejace kredyty obrotowe do tacznej wysokosci limitow tych kredytow,

pomimo wystgpienia i trwania przypadku naruszenia Umowy;

— Wierzyciele zobowigzali sie, w okresie do dnia 31 pazdziernika 2013 roku, nie blokowa¢ ani
nie ogranicza¢ Spoétce dostepu do srodkéw finansowych na rachunkach Spétki, pomimo

wystgpienia i trwania przypadku naruszenia Umowy;

Dodatkowo na podstawie Aneksu banki bedace strong Umowy zadeklarowaty podjecie dziatan w
celu wystawienia na zlecenie Spotki, w terminie do 31 pazdziernika 2013 roku, niezaleznie od
wystapienia i trwania naruszenia Umowy, w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej (o ktérej Spétka
informowata raportem biezacym nr 132/2012 z dnia 22 grudnia 2012 roku) gwarancji w tgcznej
kwocie nie wiekszej niz 30 min zt (tacznie z gwarancjami wystawionymi na podstawie aneksu nr 2
do Umowy z dnia 4 lipca 2013 roku, o ktérym Spétka informowata na podstawie raportow
biezacych nr 96/2013 i 97/2013), ktérych wystawienie umozliwi Spoétce zgdanie zwrotu kaucji
zatrzymanych przez zamawiajgcych na zabezpieczenie zobowigzan Spétki wynikajacych ze

zrealizowanych kontraktéw.

Aneks zostal zawarty z zastrzezeniem warunku rozwigzujacego, 1. Aneks ulegnie
automatycznemu rozwigzaniu oraz bedzie uwazany za nie zawarty z uptywem 4 pazdziernika
2013 roku, o ile w tym terminie Wierzyciele oraz Spoétka nie podpiszg dokumentu okreslajgcego
wstepne warunki drugiego etapu restrukturyzacji zadituzenia finansowego Spotki. W dniu
04.10.2013 r. Spotka zawarta z Wierzycielami porozumienie dodatkowe do Aneksu z dnia
30.09.2013 r., na podstawie ktérego termin zostat przedtuzony do dnia 11.10.2013 r. (szczegoty —
raport biezacy nr 128/2013 i nr 129/2013);

e (07.10.2013 r. Emitent powziat informacje o wydaniu w dniu 1 pazdziernika 2013 roku przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie - Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Naprawczych postanowienia o umorzeniu postepowania w sprawie ogtoszenia upadtosci Spotki
wszczetego na wniosek spdtki Lighthouse Consultants Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Postanowienie nie jest prawomocne (szczegoty - raport biezacy nr 130/2013);

e 08.10.2013 r. Spotka otrzymata nakaz zaptaty wydany w postepowaniu nakazowym, w dniu
26 wrzesnia 2013 r. przez Sad Okregowy w Krakowie. Nakaz zostat wydany przeciwko Spétce
oraz Doprastav a.s. w Bratystawie jako dtuznikom solidarnym o zapfate kwoty 18.317.524,08 z
plus odsetki ustawowe i koszty postepowania (warto$¢ przedmiotu sporu), na rzecz spofki
SUPER-KRUSZ Sp. z 0.0. jako powoda. Powdéd dochodzi zaptaty z warunkowej umowy sprzedazy
kruszywa zawartej w dniu 17 stycznia 2012 r. W dniu 9.10.2013 r. Emitent powziat informacje o
dokonanym przez komornika sgdowego zajeciu wierzytelnosci Spotki na rachunku bankowym
przystugujgcych Spétce wzgledem Generalnej Dyrekcji Dréog Krajowych i Autostrad Oddziat w
Rzeszowie. Zajecia zostaly dokonane na wniosek spotki SUPER-KRUSZ Sp. z 0.0., w celu
zabezpieczenia jej roszczen. Spoétka analizuje zasadnos¢ przedmiotowego nakazu i nie wyklucza
wniesienia zarzutow od nakazu zaptaty (szczegoly - raport biezacy nr 131/2013, 132/2013,
136/2013);
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e 07.10.2013 r. Zarzad. zostat poinformowany przez Raiffeisen Bank Polska S.A. o fakcie
otrzymania przez Bank od Skarbu Panstwa Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad
zadania wyptaty kwoty 14.018.248,06 ziotych z gwarancji wykonania umowy nr 4/12/R/2010 z
dnia 22 grudnia 2010 roku dotyczacej: "Projekt i budowa autostrady A1 Strykéw wezet Tuszyn”.
Przedmiotowa gwarancja stanowi czesSciowe zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy,
zostata wystawiona na zlecenie Spofki na rzecz Beneficjenta jako lidera konsorcjum w skfadzie:
Spotka, Doprastav a.s., MSF Polska Sp. z o0.0., MSF Engenharia S.A. oraz Mostmar S.A. w
upadtosci. Spétka wnioskowata do Banku o przediuzenie waznosci tej gwarancji od dnia 29 maja
2013 roku i w zwigzku z odmowa jej przediuzenia nie dopetnita obowigzku przedtuzenia
zabezpieczenia nalezytego wykonania do petnej wartosci wymaganej Umowg (szczegoty - raport
biezacy nr 133/2013);

e 09.10.2013 r. Zarzad powzigl informacje o wydaniu w dniu 3 pazdziernika 2013 roku przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie - Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Naprawczych postanowienia o umorzeniu postepowania w sprawie ogtoszenia upadtosci
likwidacyjnej Spotki wszczetego na wniosek wierzyciela Spdiki tj. firmy EMTECH z siedzibg w
Poznaniu. Postanowienie nie jest prawomocne (szczegdty - raport biezacy nr 134/2013);

e 09.10.2013 r. Zarzad powziat informacje o tym, ze wierzyciel Spétki Nixsen sp. z 0.0. z siedzibg w
Raszynie zlozyla do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X
Gospodarczy ds. Upadiosciowych i Naprawczych wniosek o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej
Spoiki. Zgodnie z wiedzg Spoiki, co do zgtoszonej we wniosku o upadtos¢ wierzytelnosci nie toczy
sie zadne postepowanie sadowe, ani nie zostata ona stwierdzona zadnym tytutem egzekucyjnym.
Spotka zamierza podja¢ dziatania prawne zmierzajace w szczegolnosci do umorzenia
postepowania o ogtoszenie upadtosci (szczegoty - raport biezacy nr 135/2013);

e 11.10.2013 r. Spdétka oraz Wierzyciele bedacy stronami umowy w sprawie zasad obstugi
zadtuzenia finansowego z dnia 21 grudnia 2012 r. (Umowa ZOZF) podpisali wstepne, wigzace
porozumienie okreslajgce warunki drugiego etapu restrukturyzacji finansowej Spotki. Po przeszio
roku od podpisania Umowy ZOZF Spoétka oraz Wierzyciele finansowi dokonali analizy sytuacji
Spotki oraz uzgodnili gtéwne kierunki niezbednych zmian w Umowie ZOZF majace na celu
odzyskanie przez spotke stabilnej sytuacji finansowej pozwalajacej jej na niezakiécone
prowadzenie dziatalnosci oraz obstuge zadtuzenia wobec Wierzycieli. (szczegéty - raport biezacy
nr 137/2013);

e 16.10.2013 r. Zarzad powzigt informacje o zlozeniu w dniu 15 pazdziernika 2013 roku przez
Spotke zalezng Modutowe Systemy Specjalistyczne sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku, wniosku o
ogtoszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majatku spotki w Sadzie Rejonowym w Ptocku V
Wydziat Gospodarczy (szczegéty - raport biezacy nr 140/2013);

e Zarzad Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 395, art. 399
§ 1, art. 4021 oraz 4022 Kodeksu spoétek handlowych oraz § 30 ust. 2 Statutu Spétki, zwotuje na
dzien 12 listopada 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. NWZ w szczegdlnosci ma na celu
podwyzszenie kapitatu zaktadowego i umozliwienie konwersji wierzytelnosci na kapitat zaktadowy

spotki. Ponadto, w przypadku wyrazenia zgody przez NWZ, sfinalizowana zostanie przez zarzad
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transakcja sprzedazy przez spotke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, jaka jest Zakitad
Konstrukcji Stalowych w Rudniku nad Sanem (szczegéty - raport biezgcy nr 141/2013, 142/2013,
143/2013);

e 17.10.2013 r. Zarzad powziagt informacje o ztozeniu przez wierzyciela Spofki Instal Betchatow Sp.
z 0.0. z siedzibg w Rogowcu do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie - Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wniosku o ogtoszenie upadtosci oraz o
zabezpieczenie majatku dtuznika poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego
Spotki. W ocenie Spotki wierzytelno$é dochodzona przez Instal Betchatéw Sp. z 0.0. jest sporna.
Zgodnie z wiedzg Spétki, zgloszona we wniosku o upadto$¢ wierzytelnos¢ nie zostata stwierdzona
zadnym tytutem egzekucyjnym. Spétka podjeta dziatania prawne zmierzajace do umorzenia
postepowania o ogtoszenie upadtosci. W dniu 23.10.2013 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o
umorzeniu postepowania w sprawie ogtoszenia upadiosci Spotki wszczetego na wniosek spofki
Instal Betchatow Sp. z 0.0. z siedzibg w Rogowcu. Postanowienie nie jest prawomocne (szczegoty
- raport biezacy nr 144/2013, 148/2013);

e 17.10.2013 r. Zarzad powzigt informacje o ztozeniu przez wierzyciela Spétki Arcelor Mittal
Distribution Solutions Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach do Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wniosek o
ogloszenie upaditosci obejmujgcej likwidacje majatku dtuznika. Zgodnie z wiedza Spoiki,
zgtoszona we wniosku o upadios¢ wierzytelnos¢ nie zostata stwierdzona zadnym tytutem
egzekucyjnym. Spotka zamierza podjgé dziatania prawne zmierzajagce do umorzenia
postepowania o ogtoszenie upadtosci (szczegoty - raport biezacy nr 145/2013);

e 23.10.2013 r. Zarzad powzigt informacje o tym, ze wierzyciel Spoétki, prowadzacy dziatalnosc
gospodarczg pod nazwg INTERPRODUKT z siedzibg w Krakowie ztozyt do Sagdu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat X Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych
wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki. W ocenie Spétki wierzytelno§¢ w momencie sktadania
wniosku przez Wierzyciela byta w petni zaspokojona, w zwigzku z czym roszczenie nie jest
zasadne. Spoétka zamierza podjg¢ dziatania prawne zmierzajgce do umorzenia postepowania o
ogtoszenie upadtosci (szczegoty - raport biezacy nr 147/2013);

e 2510.2013 r. zostata ogtoszona upadtos¢ spotki zaleznej Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Ustugowe PPU Elektra z siedzibg w Zielonej Gérze przez Sad Rejonowy w Zielonej Gorze
Wydziat V Gospodarczy (szczegoty - raport biezacy nr 149/2013);

e 25.10.2013 r. Spoétka oraz Wierzyciele bedacy stronami umowy w sprawie zasad obstugi
zadtuzenia finansowego z dnia 21 grudnia 2012 r. ("Umowa ZOZF”) zawarli aneks do umowy
Z0OZF wdrazajgcy uzgodnienia zawarte we wstepnych warunkach drugiego etapu restrukturyzacji
finansowej Spoétki z dnia 11 pazdziernika 2013 r. Kluczowe zmiany do Umowy ZOZF
wprowadzone na podstawie Aneksu obejmuja:

I.  Restrukturyzacje zadtuzenia finansowego (kredytdw, gwarancji oraz wierzytelnosci
obligatariuszy)

Il. Restrukturyzacje operacyjng i majatkowa
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IIl. Emisje akcji oraz konwersje wierzytelno$ci na kapitat zaktadowy Spofki
IV. Zmiany nowej linii gwarancyjnej
V. Pozostate zmiany do Umowy ZOZF (szczegdty - raport biezacy nr 150/2013);

e Realizujac proces restrukturyzacji operacyjnej, w dniu 31.10.2013r. podpisane zostaty

1) warunkowe umowy sprzedazy zbywalnych nieruchomosci:

(i) prawo uzytkowania wieczystego nieruchomos¢ potozonej w Krakowie przy ul. Wielickiej o
obszarze 56.639 m2 (cena netto 11 min zt),

(ii) nieruchomos$ci potozone w Krakowie przy ul. Powstancéw o obszarze 596 m2, oraz o
obszarze 10.854 m2 (cena netto 5,8 min zt),

(iii) prawo uzytkowania wieczystego nieruchomos$¢ potozonej w Krakowie przy ul. Tatarskiej o
powierzchni dziatki 2.008 m2 (cena netto 2,0 min z}),

(iv) prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosé potozonej w Katowicach przy ul. Rzepakowej o
powierzchni dziatki 23.842 m2 (cena netto 7,0 min zi),

(v) prawo uzytkowania wieczystego nieruchomos¢ o obszarze 5.856 m2 oraz prawo wtasnosci
budynku hotelowego o powierzchni uzytkowej 2332 m2, potozonych w Warszawie przy ul.
Gorczewskiej (cena netto 6,2 min zt),

(vi) sprzedaz dziatek w nieruchomosciach gruntowych oraz posadowionych na nich wtasnosci 8
budynkow oraz sprzedaz 28 lokali oraz doméw w zabudowie szeregowej wraz z przynaleznymi do
nich udziatami w nieruchomosciach wspéinych, a takze udzialu we wspotwtasnosci nieruchomosci
gruntowej, zabudowanej stacja trafo potozonych w Ustroniu, przy ul. Beskidzkiej (cena netto 6,85
min zi),

(vii) sprzedaz 15 lokali wraz z udziatami w nieruchomosci wspdlnej potozonych w Warszawie przy
ul. Pustuteczki, oraz udziatu we wspotwtasnosci lokalu niemieszkalnego (cena netto 9,0 min zt),
(viii) sprzedaz 15 lokali potozonych w Krakowie przy ul. Kliny Babiczna 1 oraz udziatu we
wspoétwiasnosci lokalu niemieszkalnego (cena netto 3,5 min z),

(ix) sprzedaz 16 lokali potozonych w Krakowie przy ul. Tatarskiej oraz udziatu we wspoétwtasnosci
lokalu niemieszkalnego (cena netto 7,8 min z),

(x) sprzedaz 30 lokali oraz udziatu we wspdétwtasnosci lokalu niemieszkalnego potozonych w
Krakowie przy ul. Wielickiej (cena netto 7,95 min z),

(xi) sprzedaz nieruchomosci gruntowej potozonej w Opolu przy ul. Szymona Koszyka, a takze
ustanowienie odrebnej witasnosci lokali mieszkalnych potozonych w Opolu przy ul. Szymona
Koszyka i ich sprzedaz, za fgczng cene netto 8,9 min zi),

(xii) sprzedaz udziatéw spétki "Zarzad Majatkiem Goérczewska sp. z 0.0. (cena 25,0 min z). W
majatku spotki "Zarzad Majatkiem Gérczewska sp. z 0.0. znajduje sie obiekt handlowy oraz
budynek biurowy potozony w Warszawie przy ul. Gérczewskiej 216/218
2) przedwstepne warunkowe umowy sprzedazy zbywalnych nieruchomos$ci:

(i) prawo uzytkowania wieczystego nieruchomos$¢ o tacznym obszarze 16.607 m2, potozonej w
Nowym Dworze Mazowieckim, przy ulicy Generata Wiktora Thommee (cena netto 1,05 min z),

(i) prawo wtasnosci: (i) nieruchomosé o facznym obszarze 2595 m2, potozonej w Warszawie, przy

ulicy Bekasow, (ii) nieruchomosci o facznym obszarze 1109 m2 w Warszawie, przy ulicy
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Pustuteczki, (iii) nieruchomosci o obszarze 736 m2, potozonej w Warszawie, przy ulicy
Roentgena, (iv) nieruchomo$ci o facznym obszarze 3286 m2, potozonej w Warszawie, przy ulicy
Roentgena; (v) nieruchomosé o fgcznym obszarze 1.024 m2 potozonej w Warszawie, przy ulicy
Bekasow rog ulicy Lelka (cena netto 8,5 min z),

(szczegoty - raport biezacy nr 150/2013, 155/2013).

06.11.2013r. Zarzad powzigt informacje o zlozeniu w dniu 5 listopada 2013 roku wniosku o
upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku upadiego przez Centrum Projektowe Polimex-Mostostal
Sp. z o.0. Spotki zaleznej Emitenta z siedzibg w Gliwicach. (szczegéty - raport biezacy nr
157/2013).

08.11.2013 roku zawarta zostata umowa zbycia udziatéw spdétki "Zarzad Majatkiem Goérczewska”
sp. z 0.0. za cene w wysokosci 25.000.000 z. Umowa przenoszaca witasnos¢ udziatdw zostata
zawarta na skutek spetnienia sie wszystkich warunkéw zawieszajacych przewidzianych w umowie
warunkowej przeniesienia udziatow zawartej w dniu 31 pazdziernika 2013 roku (szczegéty - raport
biezacy nr 150/2013, 155/2013, 159/2013).

12.11.2013 roku Zarzad Polimex-Mostostal S.A. podat tres¢ uchwat, podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 12 listopada 2013 roku jednocze$nie
informujac, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "Polimex-Mostostal” S.A., stosownie do tresci
art. 408 § 2 Kodeksu spétek handlowych, zarzadza przerwe w obradach niniejszego
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki do dnia 19 listopada 2013 roku. Na posiedzeniu
12.11.2013 roku Akcjonariusze zdecydowali o: (i) uchyleniu uchwaty o emisji akcji serii N2 i
zgodzili sie na emisje 133,4 min akgji serii P, (ii) wyrazili zgode na zbycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, spoétki pod nazwg Polimex-Mostostal Zaklad Konstrukcji Stalowych w Rudniku
nad Sanem (szczegoty - raport biezacy nr 162/2013).

12.11.2013 roku Zarzad Polimex-Mostostal S.A. otrzymat informacje od spétki zaleznej, dziatajacej
pod firmg TORPOL S.A., o podpisaniu umowy przez Konsorcjum firm: Kapsch CarrierCom Sp. z
0.0. (Lider konsorcjum), Kapsch CarrierCom AG (Partner konsorcjum) oraz TORPOL S.A. (Partner
konsorcjum), na "Projekt, budowe i wdrozenie podsystemu radiowego systemu ERTMS/ GSM-R,
projekt i budowe Swiattowodowych kabli szlakowych oraz budowe systeméw teletransmisyjnych
realizowanych w ramach projektu POIiS 7.1-25 "Budowa infrastruktury systemu GSM-R zgodnie z
NPW ERTMS na linii kolejowej E 20/C-E 20 korytarz F na odcinku Kunowice - Terespol
zamoéwienia czedciowe A, C i D dla PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie na
taczng cene zamdwien czedciowych A, C i D dla catego konsorcjum: 214.347.465,36 zt brutto
(174.266.232,00 zt netto), w tym udziat TORPOL S.A. stanowi 65%.(szczegoty - raport biezacy nr
163/2013).
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2.9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Informacije istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta
i ich zmian oraz informacje, ktoére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta zostaty czesciowo ujete w pozostatych punktach. W uzupetnieniu mozna wskaza¢ nw.

zdarzenia dot. Emitenta:

e 04.07.2013 r. Spoétka zawarta z Wierzycielami aneks do Umowy okreslajgcej warunki finansowania
Spétki przez Wierzycieli na podstawie ktérego, miedzy innymi: (i) Wierzyciele wyrazili zgode na
roztozenie na miesieczne raty ptatnosci odsetek, ktére Spétka byla zobowigzana zaptaci¢ w dniu
28.06.2013 r. oraz zrzekli sie uprawnien wynikajacych z naruszenia przez Spétke Umowy
polegajacego na braku zapfaty przez Spotke powyzszych odsetek (o ktérych mowa w raporcie
biezagcym nr 92/2013) w terminie; (ii) banki bedace strong Umowy zobowigzaty sie, w okresie do
dnia 30.09.2013 r., udostepnia¢ Spotce istniejace kredyty obrotowe do tgcznej wysokosci limitow
tych  kredytow, pomimo wystgpienia i trwania przypadku naruszenia Umowy;
(iii) Wierzyciele zobowigzali sie, w okresie do dnia 30.09.2013 r., nie blokowa¢ ani nie ogranicza¢
Spoitce dostepu do $rodkow finansowych na rachunkach Spétki, pomimo wystgpienia i trwania
przypadku naruszenia Umowy. W wyniku zawarcia Aneksu ustato naruszenie Umowy, o ktorym
Spotka informowata raportem biezacym nr 92/2013 z dnia 29.06.2013 r. Dodatkowo na podstawie
Aneksu Banki bedace strong Umowy zadeklarowaty podjecie dziatan w celu wystawienia na
zlecenie Spofki, niezaleznie od wystgpienia i trwania naruszenia Umowy, w ramach Nowej Linii
Gwarancyjnej (o ktérej Spotka informowata raportem biezacym nr 132/2012 z dnia 22.12.2012 r.)
gwarancji w facznej kwocie nie mniejszej niz 15 min zt oraz nie wiekszej niz 30 min zl, ktérych
wystawienie umozliwi Spotce Zzadanie zwrotu kaucji zatrzymanych przez zamawiajacych na
zabezpieczenie zobowigzan Spotki wynikajacych ze zrealizowanych kontraktow. W przypadku
braku wystawienia powyzszych gwarancji przez banki bedace strong Umowy do dnia 31.07.2013
r., odsetki, co do ktérych wierzyciele bedacy strong Umowg wyrazili na podstawie Aneksu zgode
na ich roztozenie na raty, stang sie w catosci wymagalne w dniu 1.08.2013 r. Warunek ten zostat
spetniony (szczegdty — raport biezgcy nr 92/2013, 96/2013, 97/2013, 106/2013);

e 12.07.2013 Zarzad powziat informacje o ztozeniu przez Spoétke zalezng Przedsiebiorstwo
Produkcyjno-Ustugowe Elektra Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze wniosku o upadtosc
likwidacyjng w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze Wydziat V Gospodarczy (szczegoty — raport
biezacy nr 98/2013);

e 15.07.2013 r. Zarzad powziagt informacje o tym, ze wierzyciel Spotki spétka Energoaparatura S.A.
Z siedzibg w Katowicach ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie - Wydziat
Gospodarczy ds. Upadiosciowych i Naprawczych wniosek o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej
Spotki. Zgodnie z wiedzg Spoitki, co do zgtoszonej we wniosku o upadto$¢ wierzytelnosci nie toczy
sie zadne postepowanie sgdowe, ani nie zostata ona stwierdzona zadnym tytutem egzekucyjnym.
W dniu 1.08.2013 r. Sad wydat postanowienie 0 umorzeniu postepowania. Postanowienie nie jest
prawomocne (szczegoty — raport biezacy nr 99/2013 i 108/2013);
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e 23.07.2013 r. Zarzad zostat poinformowany przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. o fakcie
otrzymania przez Bank od holenderskiej spotki BOTLEK Tank Terminal B.V. zadania wyptaty
kwoty 2.600.000,- EUR z gwarancji wykonania kontraktu wystawionej przez Bank. Przedmiotowa
gwarancja zostata wystawiona na zlecenie Spotki na rzecz Beneficjenta. W opinii Spoitki
Beneficjent naduzywa swojego uprawnienia wynikajgcego z wystawionej bezwarunkowej
gwarancji bankowej. Jezeli podjete mediacje nie spowodujg odstgpienia od roszczenia, sprawa
zostanie skierowana na droge postepowania prawnego zgodnie z warunkami kontraktu (szczegéty
— raport biezacy nr 100/2013);

e 24.07.2013 r. Zarzad zostat poinformowany przez BNP Paribas Bank Polska S.A. o fakcie
otrzymania przez Bank od niemieckiej spotki WTE Wassertechnik GmbH zgdania wyptaty kwoty
767.446,85 EUR z gwarancji wykonania zobowigzah gwarancyjnych wystawionej przez Bank.
Przedmiotowa gwarancja zostata wystawiona na zlecenie Spotki na rzecz Beneficjenta w zwigzku
z realizacjg kontraktu na budowe mechaniczno-biologicznej oczyszczalni $ciekéw Pomorzany
wraz z gospodarkg osadowg dla Zaktadu Wodociagow i Kanalizacji Sp. z 0. 0. w Szczecinie. W
opinii Spotki Beneficjent naduzywa swojego uprawnienia wynikajagcego z wystawionej
bezwarunkowej gwarancji bankowej. Jezeli podjete mediacje nie spowodujg odstgpienia od
roszczenia, sprawa zostanie skierowana na droge postepowania prawnego zgodnie z warunkami
umowy taczacej Spotke i Beneficjenta (szczegoty — raport biezgcy nr 103/2013);

e 25.07.2013 r. Zarzad zostat poinformowany przez RBS Bank (Polska) S.A. o fakcie otrzymania
przez Bank Polska od RBS Bank (Romania) S.A. zgdania wypfaty facznej kwoty 5.813.609,99
RON z regwarancji wystawionych przez Bank Polska na rzecz Bank Romania. Wystawione na
zlecenie Spoitki przez Bank Polska regwarancje zabezpieczaty gwarancje dobrego wykonania
wydane przez Bank Romania na potrzeby kontraktu dotyczacego zaprojektowania i budowy
wielofunkcyjnej hali sportowej w miescie Bacau w Rumunii zawartego przez konsorcjum, w sktad
ktérego wchodzi Spétka, z Municipiul Bacau ("Beneficjent Gwarancji"). W opinii Spotki Beneficjent
Gwarancji naduzywa swojego uprawnienia wynikajagcego z wystawionych bezwarunkowych
gwarancji dobrego wykonania kontraktu. Jezeli podjete mediacje nie spowodujg odstgpienia od
roszczenia lub jego istotnej redukcji, sprawa zostanie skierowana na droge postepowania
prawnego zgodnie z warunkami umowy taczacej konsorcjum, w skfad ktérego wchodzi Spétka, z
Beneficjentem Gwarancji (szczegoty — raport biezacy nr 104/2013);

e 29.07.2013 r. Zarzad powziat informacje o tym, ze wierzyciel Spotki spétka DAAS Sp. z 0.0. z
siedzibg w Bielsku - Biatej ztozyt wniosek w dniu 23.07.2013 r. do Sgdu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie - Wydziat Gospodarczy ds. Upaditosciowych i Naprawczych wniosek o
ogtoszenie upadiosci likwidacyjnej Spotki. Spdtka podjeta dziatania zmierzajgce do cofniecia
wniosku przez Wierzyciela. W dniu 30.08.2013 r. Sad wydat postanowienie o umorzeniu
postepowania. Postanowienie nie jest prawomocne (szczegdéty — raport biezacy nr 105/2013 i
119/2013);

e (07.08.2013 r. Spotka zawarta ze spotkg WELDON Sp. z o. 0. z siedzibg w Brzezéwce umowe
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Polimex-Mostostal S.A. tj. Zaktadu

Zabezpieczen Antykorozyjnych Oddziat Debica w Debicy. Przedmiotem dziatalnos$ci Zaktadu jest
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cynkowanie ogniowe konstrukcji stalowych. Cena sprzedazy Zaktadu wynosi: 18.315,4 tys. zt.
(szczegoty — raport biezacy nr 95/2013 i 109/2013);

e 12.08.2013 r. Zarzad powzigt informacje o tym, ze wierzyciel Spétki Emilia Szafranska
prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg EMTECH Emilia Szafranska w Poznaniu ztozyta
do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie - Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych wniosek o ogtoszenie upadiosci likwidacyjnej Spotki. Zgodnie z
wiedzg Spétki, zgtoszona we wniosku o upadiosé wierzytelno$¢ nie zostata stwierdzona zadnym
tytutem egzekucyjnym. Spétka zamierza podjg¢ dziatania prawne zmierzajgce do cofniecia
whniosku przez Wierzyciela (szczegoéty — raport biezacy nr 110/2013);

e 26.08.2013 r. Emitent otrzymat wezwanie Intesa Sanpaolo Bank Romania SA do zapfaty przez
Spoétke kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 9.282,6 tys. zt (wg kurséw $rednich EUR i RON
opublikowanych przez NBP w dniu 26.08.2013 r.) z tytutu poreczenia za zobowigzanie kredytowe
spotki zaleznej S.C. Coifer Impex SRL (szczegdty — raport biezacy nr 113/2013);

e 26.08.2013 r. Zarzad zostat poinformowany o dokonanych przez komornika sadowego zajeciach
praw majatkowych (udziatach i zyskach) przystugujacych Spéice w nastepujacych spétkach: (i)
"ENERGOP Sp. z o0.0. , (i) Centrum Projektowe Polimex- Mostostal Sp. z o0.0., (iii)
Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych "PRINZ -1 Sp. z 0.0, (iv) "Energomontaz-Pétnoc-Technika
Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0., (v) Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z o.o0.
Zajecia zostaty dokonane na wniosek spotki IMTECH POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
w celu zabezpieczenia roszczen tej o zaptate kwoty wynoszacej tacznie: 1.827.843,10 zt.
Zabezpieczone roszczenia sg objete szescioma nieprawomocnymi nakazami zaptaty wydanymi w
postepowaniu nakazowym przez Sgd Okregowy w Warszawie, co do ktérych Spétka w terminie
wniosta zarzuty. W ocenie Spotki wierzytelno$¢ dochodzona przez IMTECH POLSKA Sp. z o.0.
jest sporna, zostata potragcona z wierzytelnosciami przystugujagcymi Spoétce wzgledem IMTECH
POLSKA Sp. z 0.0. z tytutu naliczonych kar umownych. Spotka 27.08.2013 r. przestata do sqdu -
na podstawie art. 492 § 2 k.p.c. - sze$¢ wnioskéw o ograniczenie zabezpieczenia oraz uchylenie
zaje¢ dokonanych przez komornika sgdowego. W dniu 02.09.2013 r. Zarzad zostat
poinformowany o umorzeniu postepowania (szczegdty — raport biezacy nr 114/2013, 118/2013);

e 27.08.2013 r. Zarzad powziaf informacje o tym, ze wierzyciel Spodfki Lighthouse Consultants Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, ztozyt do Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie -
Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wniosek o ogtoszenie upadiosci Spoétki.
Zgodnie z wiedzg Spétki, zgtoszona we wniosku o upadto$¢ wierzytelnos¢ nie zostata stwierdzona
zadnym tytutem egzekucyjnym. Spétka podejmie dziatania prawne zmierzajace do cofniecia
wniosku przez Wierzyciela (szczegéty — raport biezacy nr 115/2013);

e Zarzad Polimex-Mostostal S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego 57/2013 z dnia 30 kwietnia
2013 roku, informuje, ze w dniu 27 sierpnia 2013 roku Spotka podpisata porozumienie konczace
sSpor zbiorowy z dziatajgcymi w Spofce organizacjami zwigzkowymi.

e 03.09.2013 r. Zarzad powzigt informacje o tym, ze spétka Imtech Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie ztozyta w dniu 27.08.2013 r. do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie -

Wydziat Gospodarczy ds. Upadiosciowych i Naprawczych wniosek o ogtoszenie upadtosci
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likwidacyjnej Spotki. W ocenie Spétki dochodzona wierzytelno$é jest sporna, zostata potracona z
wierzytelnosciami przystugujacymi Spéice wzgledem Imtech Polska z tytutu naliczonych kar
umownych. Spétka zamierza podja¢ dziatania prawne zmierzajgce do umorzenia postepowania o
ogtoszenie upadtosci (szczegoty — raport biezacy nr 120/2013);

e 19.09.2013 r. Zarzad powzigt informacje o tym, ze wierzyciel Spoétki Super-Krusz Sp. z 0.0. z
siedzibg w Koszycach ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie - Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wniosek o ogtoszenie upadtosci Spétki. Zgodnie
z wiedzg Spoiki, zgtoszona we wniosku o upadto$¢ wierzytelnos$¢ nie zostata stwierdzona zadnym
tytutem egzekucyjnym. Spétka zamierza podjgé dziatania prawne zmierzajgce do umorzenia
postepowania o ogtoszenie upadiosci (szczegoéty — raport biezacy nr 122/2013);

e 30.09.2013 r. Zarzad powzigt informacje o udzieleniu Spéice przez Wierzycieli zgody na
zrzeczenie sie przez Wierzycieli uprawniern wynikajgcych z wystapienia naruszenia Umowy
okreslajacej warunki finansowania Spotki polegajacego na (i) nieuzyskaniu tgcznych wplywow z
emisji akcji serii N1, N2 oraz O w tacznej kwocie 250 min zt oraz (ii) niezawarciu przez Spotke
anekséw do wybranych kontraktéw budowlanych w terminie okreslonym przez Wierzycieli tj. do
dnia 30.09.2013 r. Spdtka zostata zobowigzana przez Wierzycieli do wykonania ww. zobowigzan
do dnia 31.10.2013 r. (szczegoty — raport biezacy nr 94/2013, 107/2013, 117/2013 i 127/2013);

e Zarzad Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze Pan Tadeusz Kuczborski
ztozyt rezygnacje z dniem 31 pazdziernika 2013 roku z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j
Polimex-Mostostal S.A. (szczegoty — raport biezacy nr 154/2013).

e Zarzad Polimex-Mostostal S.A. zawiadamia, iz w dniu 8 listopada 2013 r. Agencja Rozwoju
Przemystu SA z siedzibg w Warszawie, poinformowata o zamiarze zgtoszenia na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spotki, zwotanym na dzien 12 listopada 2013 r., kandydatury Pana
Marcina Milewicza na cztonka Rady Nadzorczej Spoftki (szczegéty — raport biezacy nr 158/2013).

e Zarzad Polimex-Mostostal S.A. informuje o zawarciu w dniu 7 listopada 2013 roku porozumienia z
organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w spotce, okreslajacego tryb i zasady rozwigzywania
stosunkéw pracy oraz zmiany warunkéw pracy i ptacy z przyczyn niedotyczacych pracownikow
Spotki  ("Porozumienie”). Porozumienie okresla tryb i zasady postepowania w sprawach
dotyczacych pracownikéw objetych zamiarem rozwigzania stosunku pracy oraz objetych
zamiarem wypowiedzen warunkéw ptacy i pracy, a takze obowigzki Spotki w zakresie niezbednym
do rozstrzygniecia innych spraw pracowniczych zwigzanych z zamierzonym grupowym
zwolnieniem. Przyczynami zamierzonego zwolnienia grupowego sg m. in. (i) spadek liczby
kontraktow prowadzonych przez Spdtke, (ii) trudna sytuacja ekonomiczna i finansowa Spdiki, (iii)
strata netto za okres obrotowy 6 miesiecy zakohczony 30 czerwca 2013 roku, (iv) zmiana
struktury organizacyjnej Spotki. Zwolnieniem grupowym oraz zamiarem zmiany warunkow pfacy i

pracy moze by¢ objetych 880 pracownikéw Spoiki (szczegodty — raport biezacy nr 160/2013).
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2.10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Emitenta oraz spoétek Grupy Kapitalowej wykazuje cechy sezonowosci w zakresie
prowadzenia robét budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych. W okresie
zimowym maleje ilos¢ robot wykonywanych na otwartych terenach placow buddéw. Dodatkowo, w
niektérych branzach prace remontowe sg prowadzone w okreslonych porach roku (np. w
elektrowniach i elektrocieptowniach koncentrujg sie w miesigcach letnich). Z kolei prace
modernizacyjne sg podejmowane w cyklach kilkuletnich (np. w elektrowniach, rafineriach czy
zaktadach chemicznych). W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Grupy Emitenta sg
uwzglednione uwarunkowania klimatyczne, za$ przy sporzadzaniu budzetu réwniez konsekwencje
stosowanych procedur przyznawania i rozliczeh finansowych zlecen. Struktura organizacyjna Grupy

Emitenta jest przystosowana do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

2.11. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
W dniu 24 lipca 2012 roku Emitent zawart z 14 bankami finansujgcymi dziatalnos¢ Emitenta oraz
Obligatariuszami Umowe w sprawie powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan Emitenta
taczng kwote 2,5 mld ztotych.

W dniu 21 grudnia 2012 r. Emitent oraz jego Spétki zalezne ,Polimex-Development” Krakow; Polimex-
Mostostal Development oraz BR Development zawarly z Bankami Finansujagcymi oraz
Obligatariuszami Umowe w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia (,UZOZF”) okreslajacq warunki
finansowania Emitenta przez Wierzycieli.

Na podstawie UZOZF Obligatariusze zobowigzali si¢ do dokonania konwersji wierzytelnosci z tytutu
obligacji wyemitowanych przez Emitenta w kwocie okoto 250 min zt na Akcje Serii M. Konwersja
nastgpita w dniu 21 grudnia 2012 r. W zakresie pozostatej, nieskonwertowanej czesci wierzytelnosci,
w kwocie okoto 148.266 tys. zt, Obligatariusze zobowigzali sie do odroczenia ostatecznej sptaty tej
naleznosci do dnia 31 grudnia 2016 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Umowa w sprawie Zasad Obstugi Zadiuzenia
Finansowego obowigzuje w brzmieniu zmienionym w Aneksie nr 4, na mocy ktérego m.in. obligacje
nieskonwertowane bedg sptacane zgodnie z nowym harmonogramem spfat, przewidujacym sptate
nominatu poczgwszy od pierwszego dnia roboczego przypadajagcego po 31 grudnia 2015 r. do 31
grudnia 2019 r. Pfatno$¢ odsetek za wrzesien, pazdziernik oraz listopad 2013 r. zostanie dokonana w
dniu 29 listopada 2013 r., a za kolejne okresy odsetkowe na koniec kazdego okresu odsetkowego.

2.12. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W Il kwartale 2013 roku nie deklarowano ani nie wyptacono dywidend.
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2.13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na WZA emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow:

% udziat w
kapitale

llogé zaktadowym/
LP Akcjonariusz . .
akcji/gtosdw w ogodlnej ilosci

gtosow na
WZA

1. |Agencja Rozwoju Przemystu 300 000 001 22,48

2. |ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny| 185 431 892 13,90

3. |Pozostali Akcjonariusze 848 542 696 63,62

Liczba akcji wszystkich emisji 1333974 588 100,00

2.14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszly zadne zmiany w stanie posiadania
akcji Emitenta lub uprawnieh do nich przez osoby nadzorujgce i zarzadzajace (Spdtka nie posiada
wiedzy o posiadaniu akcji Spétki przez osoby nadzorujgce i zarzadzajace).

2.15. Stanowisko Zarzadu odnos$nie publikowanych prognoz

Prognozy wynikow na 2013 rok Spotki Polimex-Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex-Mostostal nie byty

publikowane.

2.16. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub administracji publicznej

taczna wartos¢ postepowan dotyczacych wierzytelnosci/zobowigzan w Grupie Polimex-Mostostal

wynosi ha dzien 30 wrzesnia 2013 roku:

e postepowania dotyczace wierzytelnosci: 431 628 tys. zt, w tym najwieksze postepowania:
1. Pozwany: Koksownia Przyjazn Sp. z o0.0. —wartos¢ przedmiotu sporu : 58.114.940,00 z;
przedmiot sporu: zadanie podwyzszenia wynagrodzenia w zwigzku ze wzrostem cen na rynku
materiatéw i ustug budowlanych; udziat PxM 65%.
2. Pozwany: Skarb Panstwa - Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad-wartos¢ przedmiotu
sporu: 114.604.498,00 zt; przedmiot sporu: zasgdzenie dodatkowego wynagrodzenia za zakres
robét, kitdrych wykonanie okazalo sie konieczne w zwigzku ze stwierdzeniem wystepowania
warunkoéw geologicznych i hydrologicznych w podfozu gruntowym gorszych niz opisane w
dokumentacji geologiczno- inzynieryjnej; data wszczecia: 7 maja 2012 r. udziat PxM 51%.
3. Pozwany: Skarb Panstwa - Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad - wartos¢ przedmiotu
sporu: 36.961.661,00 z; przedmiot sporu: zgdanie podwyzszenia wynagrodzenia w zwigzku ze
wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltéw; data wszczecia: 3 czerwca 2012 r. udziat PxM 49%.
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4. Pozwany: Skarb Panstwa - Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad — wartos¢
przedmiotu sporu 29 121 769 zt; przedmiot sporu: roszczenie o zwrot kary umownej wraz z
odsetkami; data wszczecia: 20 maja 2013 r.
5. Pozwany: Skarb Panstwa - Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad — wartosé
przedmiotu sporu: 4.380.734,00 zt; przedmiot sporu: podwyzszenie wynagrodzenia ryczattowego
dotyczacego elementu rozliczeniowego; data wszczecia 16 lipca 2012 r. udziat PxM 51%.
6. Pozwany: Wojewoddztwo Podkarpackie — wartos¢ przedmiotu sporu: 7.042.856,00 zt; przedmiot
sporu: waloryzacja umowy; data wszczecia 28 stycznia 2008 r.
7. Pozwany: Poczta Polska S.A.- wartos¢ przedmiotu sporu: 3.529.589,83 zt; przedmiot sporu:
Swiadczenie pieniezne; data wszczecia: 3 sierpnia 2010 r.

e postepowania dotyczgce zobowigzan: 211 273 tys. zt
W ocenie Emitenta, wyniki ww. postepowan w przypadku wygrania beda miaty pozytywny wptyw
na sytuacje finansowg Emitenta.

2.17. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym
przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi byly zawierane na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalno$ci operacyjne;j.

2.18. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen, kredytu,
pozyczki lub udzielenia gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartosé co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta

W 1l kwartale 2013 roku powyzsze zdarzenia nie wystapity.

2.19. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

Wyniki badan NBP? wskazuja, iz pojawity sie oznaki poprawy koniunktury w wielu obszarach, w tym
w najwazniejszym dla firm, tj. w odniesieniu do zmian popytu. Oczekuje sie kontynuacji pozytywnych
tendencji w ciggu najblizszych miesiecy, jednak znaczniejsze ozywienie przewidywane jest dopiero w
potowie 2014 r. Wszystkie miary zapotrzebowania na produkty i ustugi oferowane przez
przedsiebiorstwa poprawity sie. Ws$réd ocen biezgcych zanotowano wzrost stopnia wykorzystania
mocy produkcyjnych oraz spadek bariery popytowej — obie miary osiagnety w Ill kw. br. poziomy
powyzej swojej dtugookresowej $redniej. Pomimo poprawy, wskazniki prognoz na IV kw. br., w tym
prognozy popytu, nowych zaméwienn oraz produkcji pozostaty nadal wyraznie ponizej swojej
dlugookresowej $redniej, co wskazuje na utrzymanie sie w najblizszych miesigcach wcigz relatywnie
niskiej dynamiki produkgciji i sprzedazy. Mimo pewnej poprawy, nadal w prdbie nieznacznie przewazaja
przedsiebiorstwa planujace redukcje zatrudnienia niz jego zwiekszenie. Wieksze wzrosty i dodatnie
saldo prognoz wida¢ w grupie duzych przedsiebiorstw, w ktérych réwniez koniunktura oceniana jest
lepiej. Ze wzgledu na wysokg koncentracje, powinno to pozytywnie przetozyé sie na dynamike
zatrudnienia w catym sektorze przedsiebiorstw. Przewidywane jest w IV kw. nieznaczne zwiekszenie

3 Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ze szczegolnym uwzglednieniem stanu koniunktury w Ill kw. 2013 oraz prognoz
koniunktury na IV kw. 2013, Narodowy Bank Polski, pazdziernik 2013.
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wydatkéw na inwestycje. Na tle historycznym obecny poziom aktywnosci inwestycyjnej jest jednak
nadal niski. W IV kw. przewidywany jest wzrost inflacji, w dalszym ciggu dynamika cen powinna
jednak pozosta¢ niska.

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR)4 szacuje, iz w trzecim kwartale 2013 roku
tempo wzrostu gospodarczego byto po raz drugi z rzedu wyzsze niz odnotowane trzy miesigce
wczesniej. Wzrost produktu krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego wyniést 1,8 proc.

Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w trzecim kwartale byt popyt krajowy. Traktowaé¢ nalezy
to jako korzystny sygnat ptynacy z gospodarki, poniewaz Swiadczy to o uniezaleznianiu sie polskiej
gospodarki od niepewnej koniunktury zewnetrznej. Obserwowany w okresie ostatniego roku
bezwzgledny spadek nakfadéw inwestycyjnych, przy obserwowanej juz wczesniej niskiej stopie
naktadow inwestycyjnych w gospodarce, stawia¢ moze pod znakiem zapytania dynamiczny i stabilny
wzrost gospodarczy w przysztosci. Wedtug prognoz IBnGR tempo wzrostu produktu krajowego brutto
w 2013 roku wyniesie w Polsce 1,3 proc., co oznacza, ze bedzie ono nizsze niz w roku ubiegtym. Po
stabym pierwszym pétroczu, w drugiej potowie roku nastgpito ozywienie w gospodarce — w czwartym
kwartale wzrost PKB wynies¢ moze 2,1 proc. Przyspieszenie wzrostu w drugiej potowie roku jest
wynikiem wyrazniejszego wzrostu popytu krajowego, a w szczegolnosci spozycia indywidualnego. W
2014 roku koniunktura gospodarcza w Polsce bedzie sie nadal poprawia¢. Wedtug prognozy Instytutu,
tempo wzrostu PKB w przysztym roku wyniesie 2,5 proc. Wedtug prognozy IBnGR, w 2014 roku
nastgpi wyrazne ozywienie popytu krajowego, ktoéry wzrosnie o 2,1 proc. Poprawa sytuacji na rynku
pracy oraz lepsze nastroje w gospodarce przyczynig sie zaréwno do dalszego wzrostu spozycia, jak i
odwrdcenia negatywnych tendencji w ksztattowaniu sie popytu inwestycyjnego. Czynnikiem
wptywajagcym na wzrost inwestycji bedzie takze koniecznos¢ odbudowy majatku trwatego w
przedsiebiorstwach po sze$ciu kwartatach spadku inwestycji. W 2014 roku prawdopodobny jest
niewielki wzrost inflacji w Polsce, ktérej sredni poziom wyniesie, wedtug prognozy Instytutu, 1,9 proc.
W ocenie Instytutu, w roku 2014 spodziewac sie nalezy nieznacznej aprecjacji ztotego wobec euro i
dolara. Ze wzgledu na utrzymujgce sie niskie stopy procentowe tendencja aprecjacyjna nie bedzie
jednak tak wyrazna, jak wydawaé sie to mogto kilka lat temu. Wedtug IBnGR, w 2013 roku
srednioroczne kursy euro i dolara wyniosg odpowiednio 4,2 oraz 3,1 ztotego, natomiast w 2014

roku $redni kurs euro wyniesie 4,1, a $redni kurs dolara 3,0 ztotego.

Czynniki wewnetrzne

Zdaniem Emitenta, w obliczu trudnej sytuacji makroekonomicznej, istotnego znaczenia nabierajg
pozyskane przez Polimex-Mostostal S.A. kontrakty modernizacyjne w sektorze elektroenergetycznym.
Emitent pragnie réwniez podkreslié wielkg wage prowadzonych przez niego dziatan
restrukturyzacyjnych w sferze finansowej i operacyjnej (realizowane dziatania dezinwestycyjne,
optymalizacja procesu zakupowego, przejscie od struktury Zaktadowej do Segmentowej).

Kluczowymi dla przysztych wynikéw Emitenta bedag efekty jego dziatan w zakresie utrzymania i
kontroli ptynnosci, rezultaty kontynuowanego przegladu realizowanych kontraktéw oraz wynik sporéw i
roszczen wystosowanych wobec zamawiajagcych.

“ Stan i prognoza koniunktury gospodarczej, Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, 29 pazdziernika 2013r.
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3. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA 1l

KWARTAL 2013 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys.
11l kwartaty /

2013 okres od
01.01.2013 do

Il kwartaty /
2012 okres od
01.01.2012 do

w tys.

Il kwartaty /
2013 okres od
01.01.2013 do

Il kwartaty /
2012 okres od
01.01.2012 do

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
dane dotyczace sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 1263078 2439 698 299 088 581 601

Zysk [ strata operacyjna z dziatalnosci kontynuowanej (83 533) (503 172) (19 780) (119 951)

Zysk/strata brutto (69 763) (668 201) (16 519) (159 293)

Zysk/strata netto (61 914) (577 425) (14 661) (137 653)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (112 830) (405 876) (26 717) (96 757)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 121 356 (13 080) 28 736 (3118)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 169 252 298 365 40 078 71127

Zwigkszenie/zmniejszenie netto stanu Srodkow

pienigznych i ich ekwiwalentow 177 778 (120 591) 42 097 (28 748)

Aktywa, razem* 2 486 367 2 656 976 589 704 649 913

Zobowigzania dtugoterminowe* 1170 158 1098 620 277 532 268 730

Zobowigzania krétkoterminowe* 1314 184 1544 417 311 691 377774

Kapitat wtasny* 2025 13939 480 3410

Kapitat podstawowy* 53 359 20 846 12 655 5099

Liczba akcji (w szt.) zarejestrowanych na dzien

30.09.2013/31.12.2012 i 30.09.2012 1333974 588 521 154 076 - -

Liczba akcji (w szt.) na dzien 31.12.2012 po rejestracji

po dniu bilansowym - 1333974 588 - -

Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte (w szt) na

dzien bilansowy 30.09.2013/30.09.2012 364 926 591 12 142 323 - -

Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte (w szt.) na

dzien bilansowy 31.12.2012 przed rejestracjg po dniu

bilansowym - 1177 747 103 - -

Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte (w szt.) na

dzien bilansowy 31.12.2012 po rejestracji po dniu

bilansowym - 364 926 591 - -

Zysk/strata na jedng akcje zwykla (w zi/ EUR) (0,05) (1,11) (0,01) (0,26)

Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykig (w zt/

EUR) (0,04) (1,08) (0,01) (0,26)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg

zarejestrowang na dzien bilansowy (w zt/ EUR) * 0,00 0,03 0,00 0,01

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg

zarejestrowang po dniu bilansowym 31.12.2012 (w z¥/

EUR)* - 0,01 - 0,00

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje zwyktg

na dzien bilansowy (w zt/ EUR) 0,00 - 0,00 -

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje zwyktg

na dzien bilansowy 31.12.2012 przed rejestracjg po

dniu bilansowym (w zi/ EUR) * - 0,01 - 0,00

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig

na dzien bilansowy 31.12.2012 po rejestracji po dniu

bilansowym (w zt/ EUR) * - 0,01 - 0,00

(*) Wybrane dane finansowe dotyczace bilansu i skonsolidowanego bilansu prezentowane sg na dzien 30.09.2013 roku i
31.12.2012 roku.

-poszczegolne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu zostaty przeliczone po kursie 4,2163 (dla danych na dzien 30.09.2013) oraz
4,0882 (dla danych na koniec roku 2012), ktére zostaty ogtoszone przez Narodowy Bank Polski na dany dzien bilansowy,
-poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych zostaty przeliczone po kursie 4,2231 (dla
danych za Ill kwartaty 2013) oraz 4,1948 (dla danych za Ill kwartaty 2012), ktére sg $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski w ostatni dzien kazdego miesigca objetego prezentowanymi danymi.
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (w tysigcach ztotych)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z wynajmu

Koszt wlasny sprzedazy

Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) operacyjna z dziatalnosci
kontynuowanej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata )brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Zysk/(strata) na jedng akcje (w ztotych):

— liczba akcji

— podstawowy z zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy

Rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje (w
ztotych):

— liczba akcji

— rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte

— rozwodniony z zysku/(straty) netto za okres
sprawozdawczy

Nota

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2013

niebadane

418 775
82 325
334 430
2020
435 160
(16 385)
9262
4509
21424
4066

(37 122)
2 655
15 052
(49 519)
129

(49 648)

1333974 588

(0,04)

1333974588
364 926 591

(0,03)

Za okres

9 miesigcy
zakonczony
30 wrzesnia
2013

niebadane

1263078
256 478
999 650

6 950

1306 009

(42 931)
43 717
14 449
60 773

9 097

(83 533)
79 549
65779

(69 763)
(7 849)

(61 914)

1333974 588

(0,05)

1333974588
364 926 591

(0,04)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (w tysigcach ztotych)

Zysk/(strata) netto

Zysk/Strata netto z tytutu wyceny
zabezpieczenh

przeptywow srodkéw pienigznych

Podatek odroczony
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody ogétem

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2013

niebadane

(49 648)

(49 648)

Za okres

9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2013

niebadane

(61 914)

(61 914)

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2012

niebadane

795 866
113 326
678 330

4210
1019 107
(223 241)

4376

5773

30313
56 445

(311 396)
3161

63 156
(371 391)
(55 465)
(315 926)

521 154 076

(0,61)

521 154 076
12 142 323

(0,59)

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2012

niebadane

(315 926)

(67)

13

(54)

(315 980)

Za okres

9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2012

niebadane

2 439 698
334036

2 094 449
11213

2 804 809
(365 111)
13 260

18 134
64 013

69 174

(503 172)
9396
174 425
(668 201)
(90 776)
(577 425)

521 154 076

(1,11)

521 154 076
12 142 323

(1,08)

Za okres

9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2012

niebadane

(577 425)

1375
(261)
1114

(576 311)

67



QSr 3/2013

‘\

Polimex
Mostostal

SKROCONY BILANS
na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku (w tysigcach ziotych)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Aktywa krotkoterminowe przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Niezarejestrowana emisja akcji

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy

Pozostate zobowigzania

Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Obligacje krétkoterminowe

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

30 wrzesnia 2013
niebadane

Nota

1099 189

7 442 966
14 833

8 11 342
398 034

42 524

189 490

1369 310

9 123 603
10 755 552
7714

340 013

142 428

17 868

2 486 367

2025
53 359

1168 224

618 552

(444 924)

32086

27

(1 425 299)

1170 158

643 877

143 874

11 103 575
278 832

12 1314 184
1096 115

5242
3513

40 823
168 491
2484 342
2 486 367

31 grudnia 2012
zbadane

1159761

475 885
14 833
13175

457 467
25124

173 277

1342748
161 169
854 448

7643
162 235

157 253
154 467

2 656 976

13939

20 846
738 237
412 500
618 552
(444 924)
32086
27

(1363 385)

1098 620
466 912
143 874
170 569
315 509
1756
1544 417

1251 764

30981
40 048

221 624
2 643 037

2 656 976
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (w tysigcach ztotych)

Na 1 stycznia 2013 roku
Zysk/(strata) za okres

Inne catkowite dochody za okres
Catkowite dochody za okres

Podziat wyniku za 2012 rok
Rejestracja emisji akciji

Na 30 wrzesnia 2013 roku (niebadane)

Kapitat
podstawowy

20 846

32513

53 359

Nadwyzka ze Niezarejestrowana
sprzedazy

. ) emisja akcji
akcji powyzej
ich warto$ci
nominalnej
738 237 412 500
429 987 (412 500)
1168 224 -

Pozostate
kapitaty

(444 924)

(444 924)

Kapitat
rezerwowy

32 086

32 086

Kapitat
zapasowy

618 552

618 552

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

27

27

Zyski
zatrzymane/
Niepokryte
straty

(1363 385)
(61 914)

(61 914)

(1 425 299)

Kapitat
wiasny
ogoétem

13 939
(61 914)

(61 914)

50 000

2025
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ztotych)

niebadane (ciag dalszy)

Na 1 stycznia 2012 roku
Korekta btedu podstawowego
Na 1 stycznia 2012 roku

Zysk/(strata) za okres

Inne catkowite dochody za okres
Catkowite dochody za okres
Podziat wyniku za 2011 rok

Na 30 wrzesnia 2012 roku

Kapitat
podstawowy

20 846

20 846

20 846

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich

wartosci
nominalnej

738 237

738 237

738 237

Pozostate
kapitaty

(444 924)

(444 924)

(444 924)

Kapitat
rezerwowy

32 086

32 086

32 086

Kapitat
zapasowy

555 994

555 994

62 558

618 552

Kapitat z Zyski Kapitat
aktualizacji zatrzymane/ wiasny
wyceny Niepokryte ogoétem
straty

(1167) 55 429 956 501

- (234 009) (234 009)

(1167) (178 580) 722 492

- (577 425) (577 425)

1114 - 1114

1114 (577 425) (576 311)

- (62 558) -

(53) (818 563) 146 181
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2013 roku (w tysigcach ztotych)

Okres Okres

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia

2013 2012
niebadane niebadane

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto (69 763) (668 201)
Korekty o pozycje: (43 067) 262 325
Amortyzacja 36 934 49 351
Odsetki i dywidendy, netto 24 907 46 215
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (69 713) 1880
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 135797 165 888
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 32 066 19 506
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (99 067) (348 348)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1 052) 5 256
Zmiana stanu rezerw (120 127) 212 717
Podatek dochodowy zaptacony - 10 102
Odpis wartosci aktywdw finansowych - 91 066
_ Pozostate 17 188 8 692
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (112 830) (405 876)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 27 799 12 222
Sprzedaz Zorganizowanych Czes$ci Przedsiebiorstwa 65 622 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (5 740) (21 302)
Sprzedaz aktywow finansowych 31688 116
Nabycie aktywéw finansowych - (5877)
Dywidendy i odsetki otrzymane 1965 2289
Sptata udzielonych pozyczek 22 1949
Udzielenie pozyczek - (2 477)
Pozostate - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 121 356 (13 080)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whplywy z tytutu emisji akciji 50 000 -
Whptywy z tytutu emisji obligaciji - 193 821
Woydatki z tytutu wykupu obligacji (1 000) (200 000)
Zobowigzania (sptata zobowigzan) z tytutu leasingu finansowego (3104) (4 423)
Whptywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 333813 400 758
Sptata pozyczek/kredytow (207 785) (34 246)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j - -
Odsetki zaptacone (7 581) (58 635)
. Pozostate 4909 1090
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 169 252 208 365
Zwiekszenie/Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 177 778 (120 591)
Roéznice kursowe netto 1892 (1 407)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 162 235 176 594
Srodki pienigezne na koniec okresu 340 013* 56 003

*w tym, srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
w kwocie 290 163 tys. zt
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3.1. Omoéwienie wynikow finansowych Polimex-Mostostal S.A. w okresie | — Il kw. 2013r.

W okresie I-1ll kw. 2013r. Polimex-Mostostal S.A. zrealizowat przychody ze sprzedazy w wysokoSci
1.263.078 tys. zt (spadek w wys. 48,2% w stos. do danych poréwnywalnych za okres |-l kw. 2012r.).
Na wolumen sprzedazy w I-lll kw. 2013r. miaty wptyw: (i) niekorzystne warunki atmosferyczne
spowodowane przediuzajacym sie sezonem zimowym, skutkujgcym brakiem mozliwosci
przeprowadzenia w tym okresie czesci robot budowlano-montazowych, (ii) pogorszenie ogodinej
koniunktury w budownictwie, (iii) opdznienia w realizacji kontraktéw w obszarze energetyki, (iv)
zmniejszenie zamoéwien w zakresie serwisu przemystowego zwigzane z utrzymaniem ruchu,
biezacymi remontami i konserwacja, pracami awaryjnymi, remontami i modernizacjg, montazem
kottdw parowych, wodnych oraz turbin kondensacyjnych, cieptowniczych i przemystowych wraz z

urzgdzeniami pomocniczymi, takze z regulacjg uktadéw automatyki przemystowej.

Strata netto w okresie I-1ll kw. 2013r. wyniosta 61.914 tys. zI (zmniejszenie straty w wys. 89,3% w
stos. do danych poréwnywalnych za okres I-1ll kw. 2012r.). Z dziatalno$ci operacyjnej uzyskano strate
w wysokosci 83.533 tys. zt (zmniejszenie straty w wys. 83,4% w stos. do danych poréwnywalnych za
okres I-lll kw. 2012r.). Na wynik operacyjny z dziatalnosci kontynuowanej w I-lll kw. 2013r. miaty
wplyw: (i) rozwigzanie rezerwy aktuarialnej na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, (ii) zbycie
nieruchomosci ,Suchy Dok” w Gdyni, a takze Ocynkowni w Czestochowie jako zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w ramach realizacji programu dezinwestycji. Wartos¢ EBITDA wyniosta -46.599 tys.

zt (spadek straty w wys. 89,7% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-1lI kw. 2012r.).
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Wyniki Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-11l kw. 2013r. przedstawiono ponizej:

tys. zt I-I1l kw. 2013r. -1l kw. 2012r. Zmiana
Przychody ze sprzedazy 1263078 2439698 -48,2%
Koszt wtasny sprzedazy -1 306 009 -2 804 809 -53,4%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy -42 931 -365 111 -88,2%
Pozostate przychody operacyjne 43717 13 260 229,7%
Koszty sprzedazy -14 449 -18 134 -20,3%
Koszty ogoinego zarzadu -60 773 -64 013 -5,1%
Pozostate koszty operacyjne -9 097 -69 174 -86,8%
Zysk/strata operacyjna z dziatalnosci kontynuowane;j -83 533 -503 172 -83,4%
Przychody finansowe 79 549 9396 746,6%
Koszty finansowe -65 779 -174 425 -62,3%
Zysk/strata brutto -69 763 -668 201 -89,6%
Podatek dochodowy -7 849 -90 776 -91,4%
Zysk/strata netto -61 914 -577 425 -89,3%
EBITDA -46 599 -453 821 -89,7%

Wyniki Polimex-Mostostal S.A.
tys. zt

3000000 1 24396981  mi-lllkw. 2013r.  mI-lll kw. 2012r. |
2000000 1263078
1 000 000

O T -—v—=-
-42 931 -83 533 -61 914‘ -46 SQI
-1 000 000 -365 111 s 1503 172 S 577 425 45350,

Przychody ze  Zysk/strata brutto Zysk/strata Zysk/strata netto EBITDA
sprzedazy ze sprzedazy operacyjna z
dziatalno$ci
kontynuowanej

Osiagniete rezultaty wskazuja, iz Polimex-Mostostal S.A. odnotowat w I-1ll kw. 2013r. wyniki wyzsze,

anizeli w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wsrdéd gtéwnych przyczyn lepszych wynikéw nalezy

wymienié:

zysk na finalizacji sprzedazy akcji spotki Fabryka Kottow Sefako S.A. i Energomontazu-Pdinoc
Gdynia - wraz z nieruchomoscig portowa w Gdyni,

wdrazanie dziatan naprawczych, ktére majg na celu przywrdcenie stabilnosci finansowej Spoétce
znajdujacej sie w dalszym ciggu w trudnej sytuacji ekonomicznej. Istothg kwestig jest obnizanie

kosztow funkcjonowania firmy,
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e prowadzong restrukturyzacje operacyjng zmierzajagcq m.in. do uproszczenia  struktury
i zmniejszenia kosztéw funkcjonowania Spdiki. Istotny wplyw ma takze redukcja zatrudnienia,
ktéra ma zosta¢ dopasowana do aktualnej sytuacji ekonomicznej w Spotce.

Suma aktywoéw Polimex-Mostostal S.A. wyniosta na dzien 30.09.2013r. 2.486.367 tys. zt (spadek w

wys. 6,4% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012r.). Aktywa trwate na dzien 30.09.2013r.

wyniosty 1.099.189 tys. zt (spadek w wys. 5,2% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012r.),

a aktywa obrotowe 1.369.310 tys. zt (wzrost w wys. 2,0% w stos. do danych poréwnywalnych na

31.12.2012r.). W strukturze aktywéw trwatych najwieksza pozycjg byly rzeczowe aktywa trwate

stanowigce 17,9% aktywow ogdtem. W aktywach obrotowych najwieksza pozycje stanowity
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci — 32,2% aktywéw ogdétem.

Kapitatl wlasny Polimex-Mostostal S.A. na dzien 30.09.2013r. wynidst 2.025 tys. zt (spadek w wys.

85,5% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2012r., bedacy gtéwnie efektem poniesionych

strat), a zobowigzania 2.484.342 tys. zt (spadek w wys. 6,0% w stos. do danych poréwnywalnych na

31.12.2012r.). W strukturze kapitatu wtasnego najwiekszg pozycja byta nadwyzka ze sprzedazy akgcji

stanowigca 27,8% pasywow ogoétem oraz kapitat zapasowy wynoszacy 23,3% pasywow ogotem. W

zobowigzaniach najwiekszg pozycje stanowily zobowigzania krétkoterminowe wynoszace 58,1%

pasywow ogotem.

W Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-lll kw. 2013r. miat miejsce wzrost netto stanu $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw o 177.778 tys. zi. Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na
30.09.2013r. wyniost 340.013 tys. zt. W $rodkach pienieznych zostata wykazana kwota zaliczki
uzyskanej z tytutu kontraktu ,Kozienice”, stanowigca zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania w
wysokoséci 290.163 tys. zt. Bedzie ona uruchamiana dla spotki wraz z postepem realizacji kontraktu.
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej, wyniosty -112.830 tys. zt. Srodki pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty 121.356 tys. zt, a srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

wyniosty 169.252 tys. zt.

Wskaznik ptynnosci biezacej oraz szybki Polimex-Mostostal S.A. uksztattowaty sie na poziomie
odpowiednio 1,0 i 0,9, tj. wyzej anizeli na moment poréwnywalny. Wzrost marzy EBITDA oraz
rentownosci netto sprzedazy wynikato z uzyskania nizszej straty z dziatalnosci kontynuowanej oraz
nizszej straty netto, anizeli w okresie poréwnywanym. Do gtéwnych celéw Spoétki nalezy obecnie
poprawa ptynnosci poprzez sprzedaz aktywoéw deweloperskich oraz dezinwestycje, co w koncowym

efekcie powinno doprowadzi¢ do spadku zadtuzenia odsetkowego.
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Wskazniki 30.09.2013 31.12.2012
Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe : zobowigzania

. . 1,0 0,9
krétkoterminowe)
Wskaznik szybki ((aktywa obrotowe - zapasy - rozlicz. migdzyokr.) : zobow.

. 09 0,8
krotkoter.)
Obcigzenie majatku zobowigzaniami ((suma pasywoéw - kapitat wtasny) : 99.9% 99.5%
suma aktywéw)

30.09.2013 30.09.2012

Rentownosé netto sprgedazy (zysk netto akcjonariuszy jedn. dominujace; : 4.9% -23.7%
przychody ze sprzedazy)
Marza EBITDA (EBITDA : przychody ze sprzedazy) -3,7% -18,6%
Zysk na jedng akcje zwyktg (zysk netto : $r. wazona liczba akcji) -0,05 -1,11
4. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W okresie I-1ll kw. 2013r. segmenty operacyjne Polimex-Mostostal S.A. uczestniczyty w sprzedazy w

nastepujacej wysokosci:

tys. zt
Zmiana 11l kw. 2013r. 111 kw. 2012r.
-1l kw. 2013r.
Segment /
I-11 kw. 2012r. warto$¢ udziat wartos¢ udziat
Produkcja -30,0% 295741 23,4% 422 621 17,3%
Budownictwo Ogoélne -79,9% 152 410 12,1% 759 699 31,1%
Energetyka i Chemia -23,2% 348 780 27,6% 454 165 18,6%
Serwis -57,2% 212 288 16,8% 495 906 20,3%
Budownictwo Infrastrukturalne -21,9% 237904 18,8% 304 524 12,5%
Pozostata dziatalno$¢ 473,3% 15 955 1,3% 2783 0,2%
Razem przychody ze sprzedazy -48,2% 1263078 100,0% 2 439 698 100,0%

Najwiekszy udziat w sprzedazy miat Segment Energetyka i Chemia — 27,6% (spadek wartosci
sprzedazy o 23,2% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-Ill kw. 2012r.), nastepnie Produkcja
— 23,4% (spadek wartosci sprzedazy o 30,0% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-Ill kw.
2012r.), Budownictwo Infrastrukturalne — 18,8% (spadek wartosci sprzedazy o 21,9% w stos. do
danych poréwnywalnych za okres I-lll kw. 2012r.), Serwis — 16,8% (spadek wartosci sprzedazy o
57,2% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-Ill kw. 2012r.); oraz Budownictwo Ogdlne —
12,1%(spadek wartosci sprzedazy o 79,9% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-11l kw.
2012r.).
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Segmenty branzowe Polimex-Mostostal S.A.
Przychody ze sprzedazy w tys. zt
3 000 000
O Pozostata
2500 000 dziatalnos¢
_ B Budownictwo
2 000 000 Infrastrukturalne
O Serwis
1500 000
O Energetyka i
1000 000 Chemia
@ Budownictwo
Ogolne
500 000 H B Produkcja
0 T
I-ll kw. 2013r. I-1l kw. 2012r.
Wartos¢ i struktura geograficzna sprzedazy Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-1ll kw. 2013r.
przedstawiata sie nastepujaco:
tys. zt
Zmiana -l kw. 2013r. -l kw. 2012r.
I-1ll kw. 2013r.
Rynek /
-1l kKw. 2012r. wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj -48,1% 909 963 72,0% 1753565 71,9%
Zagranica -48,5% 353 115 28,0% 686 133 28,1%
Razem przychody ze -48,2% 1263078  100,0% 2439698  100,0%
sprzedazy
Podstawowym rynkiem Spétki w okresie I-lll kw. 2013r. pozostat rynek krajowy, na ktérym
zrealizowano 72,0% przychodéw ze sprzedazy Polimex-Mostostal S.A. ogétem.
Segmenty geograficzne Polimex-Mostostal S.A.
Przychody ze sprzedazy w tys. zt
3 000 000
2500 000 B Zagranica
2000000 E OKra
1500 000
1000 000 T——— [
500 000
0 T
I-lll kw. 2013r. I-1ll kw. 2012r.
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4.2 Realizowane istotne kontrakty budowlane w Polimex-Mostostal S.A.
W Il kwartale 2013 roku Emitent uzyskat najwyzsze przychody z tytulu realizacji ponizszych
kontraktow:

NAZWA PROJEKTU

Wartos¢ przychodow
ujetych w rachunku
zyskow i strat w
Il kwartale 2013 roku

Segment operacyjny

Autostrada A4 Rzeszéw-Jarostaw 49 635 | Budownictwo Infrastrukturalne
Budowa bloku energetycznego w Elektrowni Kozienice 23122 Energetyka
Modernizacja gtéwnych rurociggéw w Elektrowni Betchatéw 21811 Energetyka
Instalacja katalitycznego odazotowania oraz odpylania

spalin w PKN Orlen S.A. 19 296 Energetyka

Droga ekspresowa S-69 17 875 | Budownictwo Infrastrukturalne

Autostrada A1 Strykéw-Tuszyn

14 730

Budownictwo Infrastrukturalne

Przebudowa DK-1 Tychy

12 792

Budownictwo Infrastrukturalne

Modernizacja stadionu w Zabrzu 10162 Budownictwo ogdlne
Mannheim-montaz konstrukcji stalowe;j 8 467 Energetyka
Modernizacja gtéwnych rurociggéw w Elektrowni Betchatéw 7973 Energetyka
Razem 185 863
4.3. Wybrane dodatkowe noty objasniajace do skroconego sprawozdania finansowego (w
tysigcach ztotych)
Nota 1 za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony  zakonczony  zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2013 2013 2012 2012
niebadane niebadane niebadane niebadane
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 855 21922 - -
Ugoda sgdowa - - - -
Rozwigzanie rezerwy na przyszte koszty 5835 10 303 - 383
Odzyskane odszkodowania i kary 1697 8 075 2919 9233
Odpisane zobowiazania - 657 1214 2237
Pozostate 875 2 760 243 1407
Pozostate przychody operacyjne razem 9262 43 717 4376 13 260
Nota 2 za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony  zakonczony zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2013 2013 2012 2012
niebadane niebadane niebadane niebadane
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - - (676) 1022
Darowizny 1 1 3 205
Spisana wartos¢ firmy - - 6 938 6 938
Koszty sadowe 564 1501 659 1207
Odszkodowania i kary 4603 6 588 2743 6 969
Odpisane naleznosci - - - 2338
Rezerwa na koszty kontraktow - - 29 500 32052
Rezerwa na naprawy gwarancyjne - - 16 700 16 700
Pozostate (1 102) 1007 578 1743
Pozostate koszty operacyjne razem 4 066 9097 56 445 69 174
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Nota 3 za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony  zakonczony  zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2013 2013 2012 2012
niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody finansowe
Odsetki 2559 6992 1779 4597
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych - - 766 1269
Dodatnie réznice kursowe (4 564) 3719 - -
Zysk ze sprzedazy aktywdw finansowych - 47 808 - -
Aktualizacja rezerw na koszty poreczen 4328 12 995 - -
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - 3503 - -
Dywidendy - 1963 - 2183
Inne 332 2569 616 1347
Przychody finansowe razem 2 655 79 549 3161 9 396
Nota 4 za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony  zakonczony  zakonczony  zakonczony
30 wrzednia 30 wrzednia 30 wrzednia 30 wrzeénia
2013 2013 2012 2012
Koszty finansowe niebadane niebadane niebadane niebadane
Odsetki 12 941 34719 11 697 33059
Prowizje i odsetki od obligacji 1806 6 408 7 603 21901
Prowizje i optaty bankowe 690 3414 3314 5 255
Koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych - - - -
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (159) 20903 27 838 91 066
Ujemne réznice kursowe - - 11 696 21601
Inne (226) 335 1008 1543
Koszty finansowe razem 15 052 65 779 63 156 174 425
Nota 5 za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony  zakonczony zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2013 2013 2012 2012
Koszty wedtug rodzaju niebadane niebadane niebadane niebadane
Amortyzacja 12 008 36 934 14 879 49 351
Zuzycie materiatéw i energii 155571 413 592 221 490 795 058
Ustugi obce 289 413 708 406 543 468 1 465 865
Podatki i optaty 5162 13 667 6 438 17 957
Koszty swiadczen pracowniczych 117 799 391 570 192 357 592 355
Pozostate koszty rodzajowe 11 328 21678 7 740 26 537
Koszty wedtug rodzaju razem 591 281 1585 847 986 372 2947 123
Nota 6 za okres za okres za okres za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony  zakonczony — zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2013 2013 2012 2012
Podatek dochodowy niebadane niebadane niebadane niebadane
Podatek dochodowy biezacy 8 364 8 364 - -
Podatek dochodowy odroczony (8 235) (16 213) (55 465) (90 776)
Podatek dochodowy razem 129 (7 849) (55 465) (90 776)
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30 wrzesnia 31 grudnia
2013 2012
Nota 7 niebadane zbadane
Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, budynki i budowle 245 760 260 762
Urzadzenia techniczne i maszyny 153 963 172 460
Srodki transportu 25 553 29 643
Inne rzeczowe aktywa trwate 17 690 13 020
w tym: Srodki trwate w budowie i zaliczki na Srodki trwate w budowie 8 390 1160
Wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych razem 442 966 475 885
30 wrzesnia 31 grudnia
2013 2012
Nota 8 niebadane zbadane
Wartosci niematerialne i prawne
Oprogramowanie 11 019 12 902
Inne 323 273
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych razem 11 342 13175
30 wrzesnia 31 grudnia
2013 2012
Nota 9 niebadane zbadane
Zapasy
Materiaty 40 150 70474
Potprodukty i produkty w toku 63 968 67 928
Produkty gotowe 12 564 17 493
Towary 47 33
Zaliczki na materiaty 6 874 5241
Zapasy netto razem 123 603 161 169
30 wrzesnia 31 grudnia
2013 2012
Nota 10 niebadane zbadane
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci handlowe 746 325 843 608
Pozostate nalezno$ci 9227 10 840
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 755 552 854 448
30 wrzesnia 31 grudnia
2013 2012
Nota 11 niebadane zbadane
Rezerwy ditugoterminowe
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 29 531 50 636
Rezerwy pozostate 74 044 119 933
Rezerwy diugoterminowe razem 103 575 170 569
30 wrzesnia 31 grudnia
2013 2012
Nota 12 niebadane zbadane
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 968 790 974 902
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek - 30981
Inne zobowigzania podatkowe, ZUS 72 790 123 349
Zobowigzania finansowe (w tym obligacje krotkoterminowe, dyskontowe) 6 904 90 415
Pozostate zobowigzania 56 387 63 098
Rozliczenia migdzyokresowe 40 822 40 048
Rezerwy 168 491 221 624
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1314184 1544 417
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4.4, Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione =zostaty dane dotyczace przychodéw poszczegdinych
segmentoéw operacyjnych oraz informacji geograficznych Spoétki za okres 3 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2013 roku, za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku oraz za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku, za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku (w
tysigcach ziotych).

Segmenty
operacyjne

za okres 3
miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia
2013 roku
Przychody
Sprzedaz na
rzecz klientow
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody
segmentu
ogotem

Segmenty
operacyjne

za okres 9
miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia
2013 roku
Przychody
Sprzedaz na
rzecz klientow
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy
segmentami
Przychody
segmentu
ogotem

Segmenty
operacyjne

za okres 3
miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia
2012 roku
Przychody
Sprzedaz na
rzecz klientow
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy
segmentami
Przychody
segmentu
ogotem

Segmenty
operacyjne

za okres 9
miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia
2012 roku
Przychody
Sprzedaz na
rzecz klientow
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody
segmentu
ogotem

Produkcja

86 838

17 015

103 853

Produkcja

295 741

41 495

337 236

Produkcja

139 412

44188

183 600

Produkcja

422 621

211575

634 196

Budownictwo
Ogolne

45913

565

46 478

Budownictwo
Ogolne

152 410

2315

154 725

Budownictwo
Ogolne

223077

2

223079

Budownictwo
Ogolne

759 699

759 701

Dziatalno$¢ kontynuowana

Energetyka i
Chemia

116 999

9328

126 327

Budownictwo

Serwis Infrastrukturalne

49 460 111 937

7841 -

57 301 111 937

Dziatalno$¢ kontynuowana

Energetyka i
Chemia

348 780

11642

360 422

Budownictwo

Serwis
Infrastrukturalne

212 288 237 904

18 021 -

230 309 237 904

Dziatalnos¢ kontynuowana

Energetykai
Chemia

137 212

5550

142 762

Budownictwo

Serwis
Infrastrukturalne

168 995 126 320

16 713 -

185 708 126 320

Dziatalnos¢ kontynuowana

Energetykai
Chemia

454 165 495 906

30 280

484 445

Budownictwo

Serwis
Infrastrukturalne

304 524

48 171 -

544 077 304 524

Pozostata
dziatalnosé

Wylaczenia

7628 -

164 (34 913)

7792 (34 913)

Pozostata
dziatalnosé

Wytaczenia

15 955 -

548 (74 021)

16 503 (74 021)

Pozostata
dziatalnosé

Wytaczenia

850 -

452 (66 905)

1302 (66 905)

Pozostata
dziatalnosé

Wytaczenia

2783 -

1034  (291062)

3817 (291 062)

Dziatalnosé
ogoétem

418 775

418 775

Dziatalnosé¢
ogotem

1263078

1263078

Dziatalnosé
ogotem

795 866

795 866

Dziatalnos¢
ogotem

2439 698

2439 698
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Informacje geograficzne
za okres 3 miesigcy zakonczony Kraj
dnia 30 wrzesnia 2013 roku

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 333919

Informacje geograficzne
za okres 9 miesiecy zakonczony

dnia 30 wrzesnia 2013 roku Kraj
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 909 963
Informacje geograficzne .

S . Kraj
za okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2012 roku
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 618 097
Informacje geograficzne
za okres 9 miesigcy zakonczony Krai
dnia 30 wrzesnia 2012 roku !
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1753 565

4.5, Pozycje pozabilansowe

na dzien 30 wrzesnia 2013 roku (w tysigcach ztotych)

Naleznosci warunkowe
Od pozostatych i powigzanych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i porgczen
- sprawy sadowe
Zobowigzania warunkowe
Na rzecz pozostatych i powigzanych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- weksle wtasne
- sprawy sadowe
- inne
Inne (z tytutu)
- przeniesione do ewidencji pozabilansowej salda *
- naleznosci
- srodki pieniezne
- zobowigzania
- przychody przysztych okreséw
Pozycje pozabilansowe, razem

Zagranica

84 856

Zagranica

353115

Zagranica

177 769

Zagranica

686 133

Wylaczenia

Wylaczenia

Wylaczenia

Wytaczenia

30 wrzesnia
2013
niebadane

760 306
760 306
328 678
431 628
1545 669
1545 669
1281673
50 715
211273
2008
114 623
114 623
48 839
15973
25330
24 481
2420598

RAZEM

418 775

RAZEM

1263078

RAZEM

795 866

RAZEM

2439 698

31 grudnia
2012
zbadane

779 508
779 508
443 102
336 406
2148 275
2148 275
1778 406
49 832
190 451
129 586
114 623
114 623
48 839
15973
25330
24 481

3 042 406

*sg to salda dotyczace kontraktow realizowanych przez Spétke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem

Wedtug stanu na dzien bilansowy na majatku rzeczowym ustanowiono zastawy na kwote 286 098 tys.

zt. Kwota roszczen zwrotnych na dzien bilansowy wynosi 35 516 tys. zt

W zwigzku z zawartymi umowami kredytéw oraz gwarancji, a takze w zakresie zobowigzan z tytutu

obligacji, a w szczegdlnosci, w zwigzku z Umowg z dnia 24 lipca 2012 r. w sprawie wstrzymania sie z

egzekucjg zobowigzan, Umowa z dnia 21 grudnia 2012 r. w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia oraz
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Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu

odnawialnego, Spétka ustanowita hipoteki,

zastawy, przewilaszczenia, cesje, wydata weksle oraz

przyjeta poreczenia niektérych spétek zaleznych celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu

przedmiotowych instrumentéw. Laczne zaangazowanie Spoétki z tytutu przedmiotowych instrumentéw

wynosito na dzien 30 wrzesnia 2013 roku okoto 2 142 min ztotych.

Spotka jest strong postepowania toczacego sie przed organami administracyjnymi z wnioskéw bytych

wiacicieli o zwrot stanowigcych wtasno$¢ Skarbu Parnstwa wywtaszczonych dziatek, potozonych przy

ulicy Gérczewskiej w Warszawie. Jedna z tych dziatek jest dzierzawiona przez Polimex-Mostostal

S.A., a pozostate wchodzg w skiad nieruchomosci znajdujacej sie w uzytkowaniu wieczystym Zarzadu

Majatkiem Gérczewska Sp. z 0.0. i zarzadzanej przez te spotke.

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Gregor Sobisch
Prezes Zarzadu

Joanna Makowiecka
Wiceprezes Zarzadu

Robert Bednarski
Wiceprezes Zarzgdu

Arkadiusz Kropidtowski
Wiceprezes Zarzadu

Ewa Kaczorek
Gtéwny Ksiegowy

Warszawa, 14 listopada 2013 roku
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