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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA | KWARTAL 2014 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

wtys. | zt wtys. | EUR
| kwartat / | kwartat / | kwartat / | kwartat /
2014 okres 2013 okres 2014 okres 2013 okres
WYBRANE DANE FINANSOWE od od od od
01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
do do do do

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

dane dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 412 368 532 566 98 431 127 597
Zysk/strata operacyjna z dziatalnosci kontynuowane;j (27 127) 32 603 (6 475) 7811
Zysk/strata brutto (36 707) (14 255) (8 762) (3415)
Zysk/strata netto (39 244) (23 499) (9 367) (5 630)
Zysk/strata netto przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej (39 244) (23 493) (9 367) (5 629)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (12 521) (338 683) (2 989) (81 145)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 20 237 46 504 4831 11 142
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; (11 639) 174 245 (2778) 41 747
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu sSrodkéw

pienieznych i ich ekwiwalentow (3923) (117 934) (936) (28 256)
Aktywa, razem* 3312436 3346 908 794 102 807 028
Zobowigzania dtugoterminowe* 665 310 308 695 159 497 74 435
Zobowigzania krotkoterminowe™* 2329191 2675011 558 385 645 016

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy* - - R .

Kapitat wiasny ogétem* 317 935 363 202 76 220 87 578
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujgcej* 317 935 363 202 76 220 87 578
Kapitat podstawowy* 58 695 58 695 14 071 14 153
Liczba akcji zarejestrowanych na dzien bilansowy

31.03.2014i31.12.2013/31.03.2013 1467 368 290 |1 333 974 588 - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana

do obliczenia zysku na akcje 1379657 363 |1 333 974 588 - -

Zysk / (strata) na jedng akcje (w zt/ EUR) z zysku /
(straty) netto za okres przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujace;j (0,03) (0,02) (0,01) 0,00
Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte na dzien

bilansowy 31.03.2014 i 31.12.2013 / 31.03.2013 273165435| 364 926 591 - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana

do obliczenia zysku rozwodnionego na akcje 1652822798 |1 698 901 179 - -

Rozwodniony zysk / (strata) na jedna akcje (w zt/
EUR) z zysku / (straty) netto za okres przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,02) (0,01) 0,00 0,00

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykla,
zarejestrowang na dzien bilansowy, przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt/ EUR)* 0,22 0,25 0,05 0,06

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
zwykta przypadajgca akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w zi/ EUR)* 0,18 0,21 0,04 0,05

(*) Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego bilansu prezentowane sg na dzief 31.03.2014 roku i 31.12.2013 roku.
-poszczegolne pozycje aktywow i pasywédw skonsolidowanego bilansu zostaty przeliczone po kursie 4,1713 (dla danych na dzien
31.03.2014) oraz 4,1472 (dla danych na koniec roku 2013), ktére zostaty ogtoszone przez Narodowy Bank Polski na dany dzien
bilansowy,

-poszczegolne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienigznych zostaty
przeliczone po kursie 4,1894 (dla danych za | kwartat 2014) oraz 4,1738 (dla danych za | kwartat 2013), ktére sg $rednig
arytmetyczng $rednich kursdéw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski w ostatni dzien kazdego miesigca objetego
prezentowanymi danymi.
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)
Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakohczony
31 marca 2014 31 marca 2013
niebadane niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 412 368 532 566
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow 77 913 160 156
Przychody ze sprzedazy ustug 332 755 367 057
Przychody z wynajmu 1700 5 353
Koszt wlasny sprzedazy 424 791 478 006
Zysk/strata brutto ze sprzedazy (12 423) 54 560
Pozostate przychody operacyjne 1 20 144 34 526
Koszty sprzedazy 4 800 6 416
Koszty ogdlnego zarzadu 21994 30576
Pozostate koszty operacyjne 2 8 054 19 491
Zysk/strata z dziatlalnosci operacyjnej (27 127) 32 603
Przychody finansowe 3 11111 7 322
Koszty finansowe 4 21072 55414
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 381 1234
Zysk/strata brutto (36 707) (14 255)
Podatek dochodowy 6 (2 537) (9 244)
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (39 244) (23 499)
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk/strata netto za okres obrotowy (39 244) (23 499)
Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j (39 244) (23 493)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym - (6)
(39 244) (23 499)

Zysk/strata na jedng akcje (w ztotych):

— liczba akcji zarejestrowanych na dzien bilansowy

— srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku na jedng akcje

— podstawowy z zysku/straty netto z dziatalno$ci
kontynuowanej za okres sprawozdawczy

Rozwodniony zysk/strat na jedng akcje (w ztotych):

— liczba akciji

— rozwadniajace potencjalne akcje zwykite

— $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

— rozwodniony z zysku/straty netto za okres sprawozdawczy

1467 368 290
1379 657 363

(0,03)

1467 368 290
273 165 435

1 652 822 798
(0,02)

1333974 588
1333974 588

(0,02)

1333974588
364 926 591

1 698 901 179
(0,01)
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Zyskl(strata) netto

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w poézniejszych

okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Roznice kursowe

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych:

Zyski/straty powstate w ciggu biezgcego roku

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw, ktdére moga zostaé

przeniesione w pézniejszych okresach

Pozostate catkowite dochody netto razem

Suma catkowitych dochodow

Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2013

niebadane niebadane
(39 244) (23 499)
(6 277) 1913
(6 277) 1913
- (295)

- (295)

- 56

- 56

(6 277) 1674
(45 521) (21 825)
(45 521) (21 819)
- (6)

(45 521) (21 825)
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzieh 31 marca 2014 roku (w tysigcach zitotych)

31 marca 31 grudnia
2014 2013
Nota niebadane zbadane

AKTYWA
Aktywa trwate 1348 353 1347 640
Rzeczowe aktywa trwate 7 556 180 575772
Nieruchomosci inwestycyjne 5919 2 640
Wartos¢ firmy z konsolidaciji 282 694 282 694
Wartosci niematerialne 8 12 012 12 909

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw

witasnosci 19 691 19 310
Aktywa finansowe 218 344 218 622
Naleznosci dlugoterminowe 72 588 51619
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 1389 1 440
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 179 536 182 634
Aktywa obrotowe 1898 140 1901 792
Zapasy 9 91 430 106 318
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10 1180 718 1071501
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 783 284
Rozliczenia miedzyokresowe 19 348 12 980
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 596 882 600 805
Aktywa finansowe 8 979 109 904
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 65 943 97 476
SUMA AKTYWOW 3312436 3346 908

PASYWA
Kapitat wiasny 317 935 363 202
Kapitat podstawowy 58 695 58 695
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1184 044 1184 044
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (13 047) (6 770)
Kapitat zapasowy 618 552 618 552
Pozostate kapitaty (85 254) (85 254)
Kapitat rezerwowy 32 086 32 086
Kapitat z aktualizacji wyceny 77 458 77 458
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (1 554 599) (1 515 609)
Udziaty niekontrolujace - -
Kapitat wtasny ogotem 317 935 363 202
Zobowiazania dtugoterminowe 665 310 308 695
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7 266 727
Rezerwy 11 63 754 45 558
Pozostate zobowigzania 592 393 256 127
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1897 6 283
Zobowiazania krotkoterminowe 12 2329 191 2 675011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1318 696 1613113
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 733334 752 254
Obligacje krétkoterminowe 128 074 126 890
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 82 9 654
Rozliczenia miedzyokresowe 36 263 33376
Rezerwy 112 742 139 724
Zobowigzania razem 2994 501 2 983 706
SUMA PASYWOW 3312436 3346 908
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych) niebadane
Kapitat Nadwyzka ze Niezareje- Réznice Kapitat Kapitat z Kapitat Pozostate Zyski Razem Udziaty Kapitat
podstawowy sprzedazy strowana kursowe z rezerwowy  aktualizacji  zapasowy kapitaty zatrzymane/ niekontrolujace wiasny
akcji powyzej emisja akcji przeliczenia wyceny Niepokryte ogotem
ich wartosci jednostki straty
nominalnej zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 58 695 1184 044 - (6 770) 32 086 77 458 618 552 (85 254) (1 515 609) 363 202 - 363 202
Inne catkowite dochody netto - - - (6 277) - - - - - (6 277) - (6 277)
Zysk za okres - - - - - - - - (39 244) (39 244) - (39 244)
Catkowite dochody za okres
ogétem - - - (6 277) - - - - (39244)  (45521) - (45 521)
Inne korekty na kapitatach w
spotkach zaleznych - - - - - - - - 254 254 - 254
Na dzien 31 marca 2014 roku
(niebadane) 58 695 1184 044 - (13 047) 32 086 77 458 618 552 (85 254) (1 554 599) 317 935 - 317 935
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku (w tysigcach ztotych) niebadane

Kapitat

podstawowy
Na 1 stycznia 2013 roku 20 846
Inne catkowite dochody netto -
Zysk /strata za okres -
Catkowite dochody za okres ogétem -
Rejestracja emisji akcji 32513
Whytaczenie z konsolidacji jednostki
zaleznej -
Inne korekty na kapitatach w spétkach
zaleznych .
Na 31 marca 2013 roku (niebadane) 53 359

Nadwyzka
ze
sprzedazy
akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

738 237

429 987

1168 224

Niezarejestrowana
emisja akcji

412 500

(412 500)

Akcje Réznice
wilasne kursowe z
przeliczenia
jednostki

zagranicznej

- (7 839)

- 1913

- 1913

- (5 926)

Kapitat

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z

Kapitat

rezerwowy aktualizacji zapasowy

32 086

32 086

wyceny

1893

(239)

(239)

(1627)

27

618
552

618 552

Pozostate Zyski
kapitaty zatrzymane
/

Niepokryte
straty

(85254) (1253 733)

- (23493)
- (23493)

- 1627

- 3
(85 254) (1 275 596)

Razem

477 288

1674
(23 493)
(21 819)

50 000

3
505 472

Kapitat
akcjonariuszy
mniejszosciowych

4114

(6)
(6)

(4 876)

(768)

Kapitat
wiasny
ogotem

481 402

1674
(23 499)
(21 825)

50 000

(4 876)

3
504 704
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Okres Okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 31 marca
2014 2013
niebadane niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl(strata) brutto (36 707) (14 255)
Korekty o pozycje: 24 186 (324 428)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw
wiasnosci (381) (1 234)
Amortyzacja 15193 19 469
Odsetki i dywidendy, netto (2 307) 3177
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (8 064) (2 839)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (28 846) 70 235
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasoéw 28 388 (6 566)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek 42 119 (339 751)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3430) (3622)
Zmiana stanu rezerw (8 786) (52 943)
Podatek dochodowy zaptacony (9 988) 384
Pozostate (712) (10 738)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (12 521) (338 683)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 26 826 29 964
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych (6 781) (5779)

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywow finansowych - 22 553
Nabycie aktywow finansowych - -
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych - -

Dywidendy i odsetki otrzymane 435 113
Spfata udzielonych pozyczek 2 1
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate (245) (348)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 20 237 46 504

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji obligacji - -

Whptlywy z tytutu emisji akcji - 50 000
Wydatki z tytutu wykupu obligaciji - (1 000)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 314) (3 525)
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 36 692 160 241
Sptata pozyczek/kredytow (54 903) (28 185)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej - -
Odsetki zaptacone (1 355) (3762)
Pozostate 9241 476
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11 639) 174 245
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow (3923) (117 934)
Roznice kursowe netto 106 287
Srodki pieniezne na poczatek okresu 600 805 260 920
Srodki pieniezne na koniec okresu* 596 882 142 986
*w tym: $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 435 967 -
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1.1. Oméwienie wynikow finansowych Grupy w okresie | kw. 2014r.

W okresie | kw. 2014r. Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal zrealizowata przychody ze sprzedazy w
wysokosci 412.368 tys. zt (spadek w wys. 22,6% w stos. do danych poréwnywalnych za okres | kw.
2013r.). Na wolumen sprzedazy Grupy w | kw. 2014r. miaty wptyw: (i) opdznienia w realizacji
kontraktéw w obszarze energetyki (roboty energetyczne nie weszty w faze realizacji przychodoéw), (ii)
zmniejszenie zamoéwien w zakresie serwisu przemystowego zwigzane z utrzymaniem ruchu,
biezacymi remontami i konserwacjg, pracami awaryjnymi, remontami i modernizacja, montazem
kottdw parowych, wodnych oraz turbin kondensacyjnych, cieptowniczych i przemystowych wraz z
urzgdzeniami pomocniczymi, takze z regulacjg uktadéw automatyki przemystowej.

Strata netto przypisana akcjonariuszom jednostki dominujacej w okresie | kw. 2014r. wyniosta 39.244
tys. zt (pogorszenie wynikéw o 67,0% w stos. do danych poréwnywalnych za okres | kw. 2013r.).
Strata brutto wyniosta 36.707 tys. zt (pogorszenie wynikow o 157,5% w stos. do danych
poréwnywalnych za okres | kw. 2013r.). Efektem dziatan Zarzadu w zakresie restrukturyzacji
operacyjnej, a w ramach niej uproszczenia struktury i istotnego zmniejszenia kosztéw funkcjonowania
Grupy jest znaczna obnizka kosztéw ogodlnego zarzadu (spadek w wys. 28,1% w stos. do danych
porownywalnych za okres | kw. 2013r). Wartos¢ EBITDA wyniosta -11.934 tys. zt (wobec wartosci
52.072 tys. zt w analogicznym okresie roku 2013).

Strukture Skonsolidowanego Rachunku Zyskéw i Strat Grupy Kapitatowej w okresie | kw. 2014r.
przedstawiono ponize;j.

tys. zt 31.03.2014 31.03.2013 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 412 368 532 566 -22,6%
Koszt wtasny sprzedazy -424 791 -478 006 -11,1%
Zysk brutto ze sprzedazy -12 423 54 560 -122,8%
Pozostate przychody operacyjne 20 144 34 526 -41,7%
Koszty sprzedazy -4 800 -6 416 -25,2%
Koszty ogdlnego zarzadu -21 994 -30 576 -28,1%
Pozostate koszty operacyjne -8 054 -19 491 -58,7%
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j -27 127 32 603 -183,2%
Przychody finansowe 11111 7322 51,7%
Koszty finansowe -21072 -55414 -62,0%
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 381 1234 -69,1%
Zysk brutto -36 707 -14 255 157,5%
Podatek dochodowy -2 537 9244 -72,6%
Zysk netto -39 244 -23 499 67,0%
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jedn. dominujacej -39 244 -23 493 67,0%
EBITDA -11934 52 072 -122,9%
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Mostostal
Wyniki Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
tys. zt
031.03.2014 @31.03.2013

600 000 532 566
500 000 412 368
400 000 +—
300 000 +—]
200 000 +— —]
100 000 41— 54 560 32603 52072 |

0 : s - = : .
-100 000 " 1, 450~ 27127 ——— 5,544 " -23493 " -11 934

Przychody ze Zysk brutto ze  Zysk z dziatalnosci Zysk netto akc. EBITDA
sprzedazy sprzedazy operacyjnej jedn. domin.

Suma aktywow Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 31.03.2014r 3.312.436 tys.
zt (spadek w wys. 1,0% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2013r.). Aktywa trwate na dzieh
31.03.2014r wyniosty 1.348.353 tys. zt (wzrost w wys. 0,1% w stos. do danych poréwnywalnych na
31.12.2013r.), a aktywa obrotowe 1.898.140 tys. zt (spadek w wys. 0,2% w stos. do danych
porownywalnych na 31.12.2013r.). W strukturze aktywéw trwatych najwiekszg pozycjg byty rzeczowe
aktywa trwate stanowiace 16,8% aktywow ogotem. W aktywach obrotowych najwiekszg pozycje
stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci — 35,6% aktywow ogotem.
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzien 31.03.2014r.
wyniost 317.935 tys. zt (spadek w wys. 12,5% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2013r.,
bedacy gtownie efektem poniesionych strat), a zobowigzania 2.994.501 tys. zt (wzrost w wys. 0,4% w
stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2013r.). W strukturze kapitatu wtasnego najwiekszg
pozycjg byta nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowigca 35,7% pasywoéw ogotem oraz kapitat zapasowy
— 18,7% pasywéw ogotem. W zobowigzaniach najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania
krotkoterminowe — 70,3% pasywow ogoétem.

W okresie | kw. 2014r., zgodnie ze sporzadzonym Rachunkiem Przeptywéw Pienieznych Grupy
Kapitatowej, wystapit spadek netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow o 3.923 tys. z. Stan
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 31.03.2014r. wyniost 596.882 tys. zt. Srodki pieniezne
netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -12.521 tys. zt. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosty 20.237 tys. zt, a srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty -
11.639 tys. zt. W $rodkach pienieznych zostata wykazana kwota zaliczki uzyskanej z tytutu kontraktu
.Kozienice” i ,Opole”. stanowigca zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania w wysokosci
odpowiednio 275.302 tys. zt i 160.665 tys. zt. Aktualny portfel zaméwien Grupy Kapitatowej
wyznaczony w oparciu o sprzedaz zrealizowang na 31.03.2014r., pomniejszony o sprzedaz
przypadajacg na konsorcjantéw wynosi ok. 9,1 mld zt i w catosci dotyczy kontraktéw zawartych.
Aktualny portfel zamowien w poszczegodlnych latach ksztattuje sie nastepujaco: 2014r. 2,2 mid z,
2015r. 3,3 mid zt, 2016r. 2,3 mid zl, w latach nastepnych 1,3 mid zt. Wskazniki ptynnosci Grupy
Kapitatowej, biezgcej oraz szybki uksztattowaty sie na 31.03.2014r. na wyzszym poziomie anizeli na
moment poréwnywalny i wyniosty odpowiednio 0,81 i 0,77. W sytuacji wzrostu poziomu zadtuzenia
oraz obnizenia sie sumy bilansowej wzrosto obcigzenie majatku zobowigzaniami. W zwigzku z

odnotowang strata, wskazniki rentownosci przyjety wartosci ujemne.
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Wskazniki 31.03.2014 31.12.2013
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,81 0,71
Wskaznik szybki 0,77 0,67
Obcigzenie majgtku zobowigzaniami 90,4% 89,1%
31.03.2014 31.03.2013
Rentownos¢ netto sprzedazy -9,5% -4,4%
Marza EBITDA -2,9% 9,8%
Zysk na jedng akcje zwykig -0,03 -0,02
Amortyzacja 15193 19 469
EBITDA -11 934 52 072

1.2. Pozostale istotne czynniki wptywajace na dziatalno$¢ operacyjna Spoétki i Grupy

W zakresie istotnych czynnikéw majacych wptyw na wyniki finansowe i sytuacje Spétki i Grupy nalezy
wskazac:

* trudne relacje, czesto o charakterze sporu, badz roszczenia z gtéwnymi odbiorcami
kontraktow realizowanych przez Spoétke,

+ istotne pogorszenie sie w ostatnim roku sytuacji w zakresie przepltywéw pienieznych
zwigzanych z realizacjg kontraktow,

e pogorszenie standingu finansowego, ktéry skutkowat ograniczeniem mozliwosci przerobowych
oraz odstepowaniem od umow zaréwno przez zamawiajacych, jak i podwykonawcow,

e duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych, powodujgca obnizenie marzy na
realizowanych kontraktach,

e wdrazanie dziatan naprawczych, kiére majg na celu przywrdcenie stabilnosci finansowej
Grupy znajdujacej sie w dalszym ciggu w trudnej sytuacji ekonomicznej. Istotng kwestig jest
obnizanie kosztéw funkcjonowania firmy,

e prowadzong restrukturyzacje operacyjng zmierzajaca m.in. do uproszczenia struktury
i zmniejszenia kosztéw funkcjonowania Grupy. Istotny wptyw ma takze redukcja zatrudnienia,

ktéra ma zosta¢ dopasowana do aktualnej sytuacji ekonomicznej w Spéice.

Otoczenie makroekonomiczne

Wediug wstepnych danych produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych), obejmujgca roboty o
charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa
budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb, byta w marcu br. o 17,4% wyzsza niz przed rokiem
(wobec spadku o 18,5% w marcu ub. roku) i 0 24,2% wyzsza w poréwnaniu z lutym br. Po wyeliminowaniu
wptywu czynnikéw o charakterze sezonowym produkcja budowlano-montazowa uksztattowata sie na

poziomie wyzszym o 15,5 % niz w marcu ub. roku i 0 0,4% w poréwnaniu z lutym br.

Wzrost zrealizowanych robdét budowlanych odnotowano we wszystkich dziatach budownictwa,

zaréwno w poréwnaniu z marcem ub. roku, jak i lutym br. W stosunku do marca ub. roku wzrost ten
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wynidst: w jednostkach specjalizujgcych sie we wznoszeniu obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej -
48,6%, w jednostkach zajmujacych sie gtéwnie robotami budowlanymi specjalistycznymi - 21,7%, a w
podmiotach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci jest wznoszenie budynkéw - 11,7%. W
poréwnaniu z lutym br. w jednostkach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci sg roboty
zwigzane z budowg obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej produkcja wzrosta o 21,7%, w
przedsiebiorstwach realizujgcych gtéwnie roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw - o
19,5%, a w wykonujacych roboty budowlane specjalistyczne - 0 10,7%.

W okresie styczen-marzec br. produkcja budowlano-montazowa byta o 10,6% wyzsza niz w
analogicznym okresie ub. roku, kiedy notowano spadek o 15,1%.

Do obserwowanych cech otoczenia makroekonomicznego w | kw. 2014r. nalezy zaliczy¢ niewielkie
wzmochienie ztotowki w stosunku do EUR i wzmocnienie w stosunku do USD. W | kw. 2014r. Srednia
arytmetyczna notowan $rednich kurséw dziennych NBP wyniosta dla EUR/PLN: 4,1858 wobec 4,1863
w IV kw. 2013r. (spadek o 0,01%) i dla USD/PLN: 3,0551 wobec 3,0746 w IV kw. 2013r. (spadek o
0,63%). Wartos¢ odchylenia standardowego notowan srednich kurséw dziennych NBP dla EUR/PLN
wyniosta w | kw. 2014r. 0,0252 (0,0156 w IV kw. 2013r.) a dla USD/PLN 0,0266 (0,0327 w IV kw.
2013r.). Ww. obserwacje wskazujg na wzrost zmiennosci kursu EUR/PLN (wspotczynnik zmiennosci®
w | kw. 2014r. 0,60% wobec 0,37% w IV kw. 2013r.) oraz na spadek zmiennosci kursu USD/PLN
(wspotczynnik zmiennosci w | kw. 2014r. 0,87% wobec 1,06% w IV kw. 2013r.).

Wartos¢ stopy referencyjnej NBP nie zmienita sie od lipca 2013 roku i na koniec | kwartatu 2014 roku

stopa referencyjna wyniosta 2,50%.

! Wspétczynnik zmiennosci = Odchylenie standardowe / Srednia arytmetyczna
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1.3. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W okresie | kw. 2014r. segmenty operacyjne Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal uczestniczyty w

sprzedazy w nastepujacej wysokosci:

tys. zt
Zmiana I kw . 2014r. I kw. 2013r.
I kw. 2014r.
Segment /
| kw. 2013r. w artosé udziat w artosé udziat
Produkcja -52,0% 86 525 21,0% 180 086 33,8%
Przemyst -40,7% 30 751 7,5% 51873 9,7%
Energetyka -16,6% 130 523 31,7% 156 422 29,4%
Budow nictw o Infrastrukturalne 35,7% 122 473 29,7% 90 226 16,9%
Petrochemia -37,8% 27 206 6,6% 43 770 8,2%
Pozostata dziatalnos¢ 46,1% 14 890 3,5% 10 189 2,0%
Razem przychody ze -22,6% 412 368 100,0% 532 566 100,0%
sprzedazy

Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy miata energetyka — 31,7% (spadek wartosci
sprzedazy o 16,6% w stos. do danych poréwnywalnych za okres |kw. 2013r), a nastepnie
budownictwo infrastrukturalne 29,7% (wzrost wartosci sprzedazy o 35,7% w stos. do danych
porownywalnych za okres | kw. 2013r), produkcja — 21,0% (spadek wartosci sprzedazy o 52,0% w
stos. do danych poréwnywalnych za okres | kw. 2013r, po wyeliminowaniu przychodéw ze sprzedazy
zrealizowanych w | kw. 2013r. przez spétke EPN Gdynia, Zaktad Transportu, Energop i Coifer —
spadek o 32,0%), przemyst — 7,5% (spadek wartosci sprzedazy o 40,7% w stos. do danych
poréwnywalnych za okres | kw. 2013r), petrochemia — 6,6% (spadek wartosci sprzedazy o 37,8% w

stos. do danych poréwnywalnych za okres | kw. 2013r).

Segmenty branzowe Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
Przychody ze sprzedazy w tys. zt
600 000 @ miaiminos
500 000 i BPetrochemia
400 000 +— e DO Budownictwo
Infrastrukturalne
300 000
OEnergetyka
200 000 [
100 000 4H |Przemys!
0 : OProdukcja
I kw. 2014r. I kw. 2013r.
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Wartos¢ i struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal w okresie | kw.

2014r przedstawiata sie nastepujgco:

tys. zt
Zmiana I kw. 2014r. I kw. 2013r.
I kw. 2014r.
Rynek /

| kw . 2013r. w artos¢ udziat w artosc¢ udziat

Kraj 3,1% 327 375 79,4% 317 452 59,6%
Zagranica -60,5% 84 993 20,6% 215 114 40,4%
Razem przychody ze -22,6% 412 368 100,0% 532 566 100,0%

sprzedazy

W stosunku do okresu | kw. 2013r. udziat sprzedazy na rynkach zagranicznych spadt o 60,5%.

Podstawowym rynkiem Grupy w okresie | kw. 2014r. pozostat rynek krajowy, na ktérym zrealizowano

79,4% przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal ogétem.

Segmenty geograficzne Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
Przychody ze sprzedazy w tys. zt
600 000
500 000
300 000
200 000
100 000
0
I kw. 2014r. I kw. 2013r.

@ Zagranica

OKraj

1.4. Istotne kontrakty budowlane realizowane w | kwartale 2014 roku

W | kwartale 2014 roku spotki Grupy najwieksze przychody osiggnety w ramach realizaciji

nastepujacych kontraktéw (informacja o realizacji kontraktow przez Polimex-Mostostal S.A. — rozdz.

4.2):
Kwota
przychodow
Nazwa projektu zrealizowa}nych Segme_nt
w okresie | operacyjny
kwartatu 2014
roku
Budownictwo
Modernizacja linii kolejowych Warszawa — £6dz 23 349 | Infrastrukturalne
Budownictwo
Modernizacja linii kolejowej Warszawa-Gdynia 9 640 | Infrastrukturalne
Budownictwo
Modernizacja linii kolejowej Rail Baltica Warszawa-Biatystok 9 058 | Infrastrukturalne
Razem 42 047
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2. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2.1. Informacja o jednostce dominujacej oraz Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal

2.1.1. Informacje ogodine

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal (,Grupa”), sktada sie z jednostki dominujgcej Polimex-Mostostal
S.A. (,jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spétka dominujgca”) oraz jej spotek zaleznych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca
2014 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku
oraz na dzien 31 marca 2014 roku, na dzieh 31 grudnia 2013 roku (w przypadku bilansu).

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujgca) dziata na podstawie statutu ustalonego aktem

notarialnym w dniu 18 maja 1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z pdzniejszymi zmianami.

Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowos¢ WARSZAWA.
Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.

Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000022460.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie robd6t budowlano-
montazowych, montaz urzgdzen i instalacji przemystowych, produkcja.
Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:

Produkcja, Przemyst, Energetyka, Petrochemia, Budownictwo Infrastrukturalne, Pozostata dziatalnos¢.
Spotce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.
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2.1.2. Skiad Grupy

W skfad Grupy wchodzi jednostka dominujgca Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie
oraz nastepujace spoitki-jednostki zalezne i Grupy Kapitatowe:

Procentowy udziat Spotki w kapitale
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci

31 marca 2014 31 grudnia 2013
(%) (%)

Jednostki zalezne

) . Dostawy i ustugi
Polimex GmbH (dawna Ratingen- ) )
1 ] techniczne na zasadzie 100,00 100,00
nazwa Depolma GmbH) (*) [Niemcy

agencyjnej
Polimex Projekt Opole Sp. Wykonawstwo robot
z 0.0. (dawna nazwa budowlanych,
2 |Polimex-Cekop Warszawa |dziatalno$¢ handlowa, 100,00 100,00
Development Sp. z 0. 0. W ustugi konsultingowe
likwidacji) (*) i doradcze

Polimex-Development
, Wykonawstwo robét
3 |Krakéw Sp. z o0.0. Krakow 100,00 100,00
budowlanych

(Grupa Kapitatowa) (*)

4 |Stalfa Sp. z 0.0.() Sokotéw  |Produkcja wyrobéw 100,00 100,00
Podlaski metalowych

Polimex-Mostostal ZUT

5 Siedlce Ustugi techniczne 100,00 100,00
Sp. zo.0. (*)
Polimex-Mostostal Ukraina Budownictwo

6 Kijow . ) 100,00 100,00
SAZ (*) mieszkaniowe
Czerwonograd ZKM- Czerwonograd [Produkcja konstrukcji

7 . ) 99,61 99,61
Ukraina (*) -Ukraina metalowych

Budownictwo
8 |Polimex-Hotele Sp. z 0.0. (*) [Warszawa 100,00 100,00
mieszkaniowe

Polimex-Mostostal Budownictwo
9 Warszawa ) ] 100,00 100,00
Development Sp. z 0.0.(*) mieszkaniowe

Kompleksowa
Torpol SA.(Grupa . o o
10 ) Poznan realizacja obiektow 100,00 100,00
Kapitatowa)(*) ) ]
komunikacyjnych

Polimex Venture

Development Sp. z 0.0. Obrot, obstuga
11 (dawna Warszawa i zarzadzanie 100,00 100,00
nazwa:Energomontaz- nieruchomosciami

Nieruchomosci Sp. z 0.0.(*)
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Energomontaz-Pétnoc-
) ) ) Prace badawczo-
12 |Technika Spawalniczai |Warszawa ] 99,96 99,96
) rozwojowe
Laboratorium Sp. z 0.0.(*)
Polimex Engineering Sp. z ) )
o ] Projektowanie w
13 |o.0. (dawniej PxM -Projekt |Krakéw ) 100,00 100,00
sektorze budownictwa
- Potudnie Sp. z 0.0.(*))
14 (WBP Zabrze Sp. z 0.0.(*) |Zabrze Projektowanie 99,97 99,97
15 |PRInz — 1 Sp. z 0.0.(*) Sosnowiec |Budownictwo drogowe 95,46 95,46
Dziatalnos¢ ustugowa
w zakresie uzdatniania
Pracownia Wodno- wody i Sciekow, analiz
16 [Chemiczna Ekonomia Bielsko Biata[t€chniczno- 100,00 100,00
Sp. 2 0.0.) ekonomlcznych w )
zakresie modernizacji
lub budowy nowych
instalacji.
Polimex-Mostostal Wschod|Moskwa, Budownictwo
17 ) 100,00 100,00
Sp. zo.0. (*) Rosja specjalistyczne i ogdine
) Narni, Produkcja,
18 |Grande Meccanica SpA (*) ) 100,00 100,00
Wiochy budownictwo
Mostostal SiedIice
19 Siedlce Produkcja 100,00 100,00
Sp. z o.0.
Jednostki stowarzyszone
Polimex - Sices Polska \Wykonywanie robot
20 Warszawa . 50,00 50,00
Sp. z 0.0. (**) w likwidacji montazowych
Energomontaz — Pétnoc
. - Specjalistyczne ustugi
21 [Befchatow Sp. 2 0.0.(**)  [Befchatow | &0 9 32,82 32,82

(Grupa Kapitatowa)

budowlano-montazowe

jednostka konsolidowana metodg petng

**

jednostka ujmowana metodg praw wiasnosci

jednostka wylaczona z konsolidacji (sprzedaz, likwidacja, postepowanie upadtosciowe, utrata kontroli)

Na dzien 31 marca 2014 roku udziat w ogolnej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w podmiotach

zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W sktadzie Grupy w | kwartale 2014 roku zmiany nie wystapity.
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2.1.3. Skiad Zarzadu Spotki

Wedtug stanu na dzieh 31 marca 2014 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Gregor Sobisch Prezes Zarzadu
Joanna Makowiecka Wiceprezes Zarzadu
Maciej Stanczuk Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia bilansowego 31 marca 2014 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta do publikacji sktad Zarzadu Emitenta ulegt
Zmianie.

9 maja 2014 roku Pan Gregor Sobisch ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Polimex-
Mostostal S.A.

9 maja 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki powierzyta dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu
Panu Maciejowi Starczukowi petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.

9 maja 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata do sktadu Zarzagdu Polimex-Mostostal S.A. Pana
Bogustawa Piekarskiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Operacyjnych.

Wedtug stanu na dzien 12 maja 2014 roku tj. na dzieh publikacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 marca 2014 roku skfad Zarzadu jest nastepujacy:

Maciej Stanczuk Petnigcy obowigzki Prezesa Zarzadu
Joanna Makowiecka Wiceprezes Zarzadu
Bogustaw Piekarski Wiceprezes Zarzadu

2.1.4. Skiad Rady Nadzorczej

Wedtug stanu na dzierh 31 marca 2014 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Jerzy Géra Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ryszard Engel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Jedrzejewski Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Baranski Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kasperek Czionek Rady Nadzorczej

Dariusz Krawczyk Czionek Rady Nadzorczej

Marcin Milewicz Czionek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego 31 marca 2014 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta do publikacji sktad Rady Nadzorczej Emitenta
nie ulegt zmianie.

2.1.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez

Zarzad w dniu 12 maja 2014 roku.

21



N, Polimex
QSrl/ 2014 ‘M Mostostal

2.2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2014 roku.

2.2.1. Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadag
kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow
finansowych, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, klasy srodkéw trwatych i grupy

aktywoéw finansowych dtugoterminowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Warto$¢ bilansowa ujetych, zabezpieczonych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany
wartosci, ktére mozna przypisac ryzyku, przed ktérymi te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a

wszystkie wartosci podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez istotne spdétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez istotne spdtki Grupy za wyjatkiem spétki Polimex - Sices Polska Sp. z 0.0. (**) w
likwidaciji.

Sytuacja finansowa Emitenta.

W sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2013 rok przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 21
marca 2014 roku Emitent opisat szczegdtowo nastepujace dziatania majace wptyw na kontynuacje
dziatalnosci:

- restrukturyzacja zadtuzenia,

- kluczowe zmiany do Umowy ZOZF,

- restrukturyzacja operacyjna i majatkowa,

- zmiany Nowej Linii Gwarancyjnej,

- emisje akcji i konwersja wierzytelnosci na kapitat zaktadowy Spofki,

- pozostate zmiany do Umowy ZOZF,

- zatlozenia kontynuacji dziatalnosci i zagrozenia.

Po dniu bilansowym — w dniu 30 kwietnia 2014 roku — przypadat termin ptatnosci odsetek od
kredytow, odsetek od wierzytelnosci obligatariuszy oraz roszczen zwrotnych z tytutu wyptat z
gwarancji wystawionych przez Banki-strony umowy ZOZF. W tym dniu Emitent nie dokonat sptaty
zobowigzan wynikajgcych z Umowy.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego Wierzyciele Spotki zgodzili sie na na zmiane terminu

pfatnosci odsetek od kredytdéw, odsetek od wierzytelnosci obligatariuszy oraz roszczen zwrotnych z

tytutu wyptat z gwarancji wystawionych przez Banki-strony umowy. Nowy termin to 3 czerwca 2014
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roku. Zgoda wierzycieli obejmuje zaréwno zobowigzania spoétki, ktérych ptatno$¢ przypadata do 30
kwietnia 2014 r., jak i te, ktérych ptatnos¢ stawataby sie wymagalna w okresie pomiedzy 30 kwietnia a
3 czerwca 2014 r. Zgoda wierzycieli zostata udzielona z zastrzezeniem warunku rozwigzujacego, ktéry
zisci sie w przypadku niedostarczenia przez spotke dokumentu kontraktowego okreslonego przez

wierzycieli do dnia 15 maja 2014 r.

Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako réznica pomigedzy aktywami obrotowymi z uwzglednieniem

aktywow diugoterminowych przeznaczonych do sprzedazy a zobowigzaniami krétkoterminowymi
(z uwzglednieniem kredytow krétkoterminowych) na dziefh 31 marca 2014 roku jest ujemny i wynosi

(547 163) tys. zt, dzien 31 grudnia 2013 r. (742 236) tys. zt.

31 marca 2014 31 grudnia 2013
Suma aktywow obrotowych oraz aktywow 1396 314 1277928
diugoterminowych przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 1943 477 2020 164
Kapitat obrotowy (547 163) (742 236)

Pomimo w dalszym ciggu utrzymujacego sie ujemnego poziomu kapitatu obrotowego, w ocenie
Zarzadu sytuacja Spotki bedzie ulega¢ stopniowej poprawie, pomimo istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spdétke, w szczegdlnosci w okresie
najblizszych 12 miesiecy od daty sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Stad tez
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrdocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci
srddrocznej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska w szczegdélnosci MSR 34. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowoéci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Niektére jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z
pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”)
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lub zgodnie ze standardami rachunkowos$ci obowigzujacymi w krajach, w ktérych majg swoje siedziby.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty, wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Podstawowe zasady ksiegowe

Podstawowe zasady ksiegowe zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zostaty
szczegotowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2014
roku za wyjatkiem:

- wprowadzenia od 1 stycznia 2014 roku zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wyceny
diugoterminowych aktywoéw finansowych. Zmiana powyzsza polega na wycenie grupy aktywow
metodg wartosci godziwej. Zmiana polityki rachunkowosci zostata wprowadzona prospektywnie.
Wycena wartosci godziwej dtugoterminowych aktywoéw finansowych zostata przeprowadzona przez
renomowanych rzeczoznawcow. W oszacowaniu wartosci godziwej wybranej grupy aktywow
finansowych dlugoterminowych przyjeto nastepujgce metody wyceny: wycena metodg poréwnawcza
oraz wycena metodg DCF.

Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie w tys. zt wartosci ksiegowej, godziwej oraz wptyw na inne

catkowite dochody Spotki zmiany zasad wyceny wybranej grupy aktywéw finansowych
diugoterminowych:

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa diugoterminowych ~ Wplyw brutto zmiany zasad wyceny
diugoterminowych aktywéw aktywow finansowych diugoterminowych aktywéw
finansowych na dzien 1 stycznia 2014 roku finansowych na inne catkowite
na dzien 1 stycznia 2014 roku dochody
na dzien 1 stycznia 2014 roku
37 145 100 000 62 855

2.2.2. Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym korekta btedu nie wystapita.

2.2.3. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od
przewidywanych.

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznata aktywa z tytutu podatku
odroczonego w kwocie 253 393 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie
75 724 tys. zt.
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W okresie | kwartatu 2014 roku w Grupie wystapity nastepujgce zmiany stanu rezerw i odpiséw
aktualizujgcych:

- zwiekszenia w kwocie 5 391 tys. z, w tym:
- rezerwy na koszty kontraktéw 2 609 tys. zi,
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2 232 tys. zi,
- rezerwy na urlopy 550 tys. zi,
- zmniejszenia w kwocie 6 343 tys. zi, w tym:
- odpisy na naleznosci 1 217 tys. zi,
- rezerwy na premie i nagrody 3 599 tys. zi,
- rezerwy na naprawy gwarancyjne 1 527 tys. zt.

Na dzien 31 marca 2014 roku jednostka dominujgca rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego
w wysokosci 222 702 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 73 857
tys. zt.

W okresie | kwartatu 2014 roku w Spofce wystgpity nastepujgce zmiany stanu rezerw i odpisow
aktualizujacych:

- zwiekszenia w kwocie 3 159 tys. z}, w tym:
- rezerwy na koszty kontraktéw 2 609 tys. zt
- rezerwy na urlopy 550 tys. zt,
- zmniejszenia w kwocie 8 892 tys. zt, w tym:
- odpisy na naleznosci 3 566 tys. zt
- rezerwy na premie i nagrody 3 599 tys. zt

- rezerwy na naprawy gwarancyjne 1 727 tys. zt

2.2.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski za wyjatkiem spoétek: Czerwonograd ZKM, Ukraina; Polimex-Mostostal,
Ukraina; Polimex GmbH (dawna nazwa Depolma GmbH), Niemcy; Polimex-Mostostal Wschéd Sp. z

0.0., Rosja oraz spétki Grande Meccanica S.p.A, Wiochy.

Dane finansowe powyzszych spoétek zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg wedlug zasad
okreslonych w MSR 21.

2.2.5. Zasady konsolidacji

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-
Mostostal S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spojnych zasad w oparciu o jednolite zasady rachunkowos$ci zastosowane dla
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transakcji i zdarzenh gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujacg
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne,
wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spodtce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka
wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy
Spétka ma mozliwos¢ wpltywania na polityke finansowag i operacyjng danej jednostki.

2.2.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wtasnosci. Sa to jednostki, na ktére
Spotka dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktdre nie sg ani jej
jednostkami  zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek
stowarzyszonych sg podstawa wyceny posiadanych przez Spotke dominujgca udziatdbw metodg praw
witasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spétki dominujace;j jest jednakowy. Niektore spotki
stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o rachunkowosci. Przed obliczeniem
udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu

doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia
powigkszonej o pozniejsze zmiany udziatu Spotki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla
udziat w wynikach dziatalno$ci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w
kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i

ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym.
2.2.7. Udzialt we wspolnym przedsiewzieciu

Udziat Grupy we wspélnych przedsiewzieciach jest ujmowany metodg praw wtasnosci.

2.2.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zilote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzienh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na zilote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)

finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
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wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i

zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg

przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za biezacy okres — kurs

4,1894 Z/EUR

- przeliczenie aktywow i pasywow na dzien 31 marca 2014 roku — kurs 4,1713 zZ/EUR

- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za poréwnywalny

okres — kurs 4,1738 zZt/EUR

- przeliczenie aktywéw i pasywoéw na dzien 31 grudnia 2013 r. — kurs 4,1472 zZ{/EUR

2.3. Wybrane dodatkowe noty objasniajagce do skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego (w tysigcach ztotych)

Nota 1

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Rozwigzanie rezerwy na koszty

Odzyskane odszkodowania i kary

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne razem

Nota 2

Pozostate koszty operacyjne

Darowizny

Odszkodowania i kary

Koszty sgdowe

Koszty napraw powypadkowych

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Rezerwa na koszty

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne razem

Nota 3

Przychody finansowe

Odsetki

Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Dodatnie réznice kursowe

Inne

Przychody finansowe razem

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014

niebadane
8 107
9952

456

1629

20 144

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014

niebadane
1

3095

976

4

2774
1204

8 054

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014

niebadane
9742
1255

114
11111

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2013

niebadane
22911

6 691
2544

2 380

34 526

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2013

niebadane
2

1162

834

23

239

15 485
1746

19 491

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2013

niebadane
1272

231

4 007
1812

7 322
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Nota 4 Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
Koszty finansowe 31 marca 2014 31 marca 2013
niebadane niebadane
Odsetki 11 120 14 446
Prowizje i odsetki od obligaciji 1183 41
Prowizje i optaty bankowe 286 2 340
Ujemne réznice kursowe 6 893 835
Strata ze zbycia finansowych aktywow trwatych - 36 040
Inne 1590 1712
Koszty finansowe razem 21072 55414
Nota 5 Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
Koszty wedtug rodzaju 31 marca 2014 31 marca 2013
niebadane niebadane
Amortyzacja 15193 19 469
Zuzycie materiatéw i energii 118 730 164 725
Ustugi obce 198 593 225 186
Podatki i optaty 4 365 8 463
Koszty $wiadczen pracowniczych 114 090 185 417
Pozostate koszty rodzajowe 6 826 9092
Koszty wedtug rodzaju razem 457 797 612 352
Nota 6 Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
Podatek dochodowy 31 marca 2014 31 marca 2013
niebadane niebadane
Podatek dochodowy biezacy (22) (1 061)
Podatek dochodowy odroczony (2 515) (8 183)
Podatek dochodowy razem (2537) (9 244)
31 marca 31 grudnia
2014 2013
Nota 7 niebadane zbadane
Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, budynki i budowle 260 759 267 212
Urzadzenia techniczne i maszyny 200 975 206 622
Srodki transportu 50 078 51 465
Inne rzeczowe aktywa trwate 44 368 50473
w tym: $rodki trwate w budowie i zaliczki na $rodki trwate w budowie 31770 39 741
Wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych razem 556 180 575772
31 marca 31 grudnia
2014 2013
Nota 8 niebadane zbadane
Wartosci niematerialne i prawne
Oprogramowanie 10 522 10 033
Inne 1490 2876
Wartosé netto wartosci niematerialnych i prawnych razem 12 012 12 909
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31 marca 31 grudnia
2014 2013
Nota 9 niebadane zbadane
Zapasy
Materiaty 64 532 75 106
Potprodukty i produkty w toku 12 830 14 964
Produkty gotowe 10 902 15985
Towary 309 249
Zaliczki na dostawy 2 857 14
Zapasy netto razem 91 430 106 318
31 marca 31 grudnia
2014 2013
Nota 10 niebadane zbadane
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci handlowe 1110893 1 014 656
Pozostate naleznosci 69 825 56 845
Naleznosci krétkoterminowe netto razem 1180718 1071501
31 marca 31 grudnia
2014 2013
Nota 11 niebadane zbadane
Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 8933 9488
Rezerwy pozostate 54 821 36 070
Rezerwy diugoterminowe razem 63 754 45 558
31 marca 31 grudnia
2014 2013
Nota 12 niebadane zbadane
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 1132917 1415088
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 733 334 752 254
Podatek dochodowy 82 9 654
Inne zobowigzania podatkowe, ZUS 39 362 62 388
Zobowigzania finansowe (w tym obligacje krotkoterminowe, dyskontowe) 139 560 138 778
Pozostate zobowigzania 134 931 123 749
Rozliczenia migdzyokresowe 36 263 33376
Rezerwy 112 742 139 724
Zobowigzania krétkoterminowe razem 2329191 2675011
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2.4. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace skonsolidowanych przychodow
poszczegoblnych segmentéw operacyjnych oraz informacji geograficznych Grupy za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2014 roku, za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku (w
tysigcach ziotych):

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Okres

zakonczony dnia . . Budownictwo Pozostata ) Dziatalnos¢
Produkcja  Przemyst Energetyka  Petrochemia ) » Wytgczenia i

31 marca 2014 Infrastrukturalne  dziafalnosc ogdtem

roku (niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz

Klientéw 86 525 30751 130 523 27 206 122 473 14 890 - 412 368

zewnetrznych

Sprzedaz migdzy 8035 52 1290 1375 ; 908 (11 660) ;

segmentami

Przychody 94 560 30 803 131 813 28 581 122 473 15 798 (11 660) 412 368

segmentu ogétem
Dziatalno$¢ kontynuowana

Okres

kon i Budownictwo Pozostata Dziatalnosé
zakonczony dnia Produkcja ~ Przemyst Energetyka  Petrochemia ) Z » Wytgczenia i
31 marca 2013 Infrastrukturalne  dziafalno$c ogotem
roku (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
Klientéw 180 086 51873 156 422 43770 90 226 10 189 - 532 566
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy 10 905 645 5084 445 ; 1346 (18 425) -
segmentami
Przychody 190 991 52 518 161 506 44215 90 226 11535 (18 425) 532 566

segmentu ogoétem

Informacje geograficzne

Kraj Zagranica Wytaczenia RAZEM
Okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2014 roku (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 327 375 84 993 - 412 368
Sprzedaz migdzy segmentami 657 1266 (1923) -
Sprzedaz ogétem 328 032 86 259 (1923) 412 368
Kraj Zagranica Wylaczenia RAZEM
Okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2013 roku (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 317 452 215114 - 532 566
Sprzedaz miedzy segmentami 1590 571 (2 161) -
Sprzedaz ogétem 319 042 215 685 (2 161) 532 566
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2.5. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe
na dzien 31 marca 2014 roku (w tysigcach ziotych)

31 marca 31 grudnia
2014 2013
niebadane zbadane

Naleznosci warunkowe
Od pozostatych jednostek (z tytutu) 807 297 715 189
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 365 877 361 394
- sprawy sadowe 441 420 353 795
Zobowiazania warunkowe 2175133 1754 953
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 2175133 1754 953
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 1851 327 1437572
- weksle wiasne 44 218 27418
- sprawy sadowe 212 527 223372
- inne 67 061 66 591
Inne (z tytutu) 114 623 114 623
- przeniesione do ewidencji pozabilansowej salda*: 114 623 114 623
- naleznosci 48 839 48 839
- srodki pieniezne 15973 15973
- zobowigzania 25330 25 330
- przychody przysztych okresow 24 481 24 481
Pozycje pozabilansowe, razem 3097 053 2 584 765

W  zwigzku z zawartymi umowami kredytéw oraz gwarancji (zaréwno bankowych jak i
ubezpieczeniowych), a takze w zakresie zobowigzan z tytutu obligacji, a w szczegodlnosci, w zwigzku z
Umowaq z dnia 24 lipca 2012 r. w sprawie wstrzymania sie z egzekucjg zobowigzan, Umowag z dnia 21
grudnia 2012 r. w Sprawie Zasad Obstugi Zadiuzenia z pézniejszymi zmianami oraz Umowa z dnia 21
grudnia 2012 r. z poézniejszymi zmianami w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig
kredytu odnawialnego z podzniejszymi zmianami, Grupa ustanowita hipoteki, zastawy,
przewlaszczenia, cesje, wydata weksle oraz przyjeta poreczenia niektorych spoétek zaleznych celem
zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu przedmiotowych instrumentéw. taczne zaangazowanie Grupy

Z tytutu przedmiotowych instrumentéw wynosito na dzien 31 marca 2014 roku okoto 3.205 min ztotych.

2.6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Ryzyko finansowe:

Ryzyko plynnosci finansowej. W ocenie Spotki jest to ryzyko, ktore ksztattuje sie na bardzo wysokim

poziomie.

Utrzymanie ptynnosci finansowej w najblizszej perspektywie wymaga angazowania sie w projekty i
kontrakty zapewniajgce neutralne i dodatnie przeptywy finansowe. Ryzyko to jest stale monitorowane i
analizowane zaréwno w krétkim, jak i diugim okresie. Dzieki podpisaniu w dniu 25.10.2013r. Aneksu
nr 4 do Umowy z Wierzycielami Finansowymi z 21.12.2012r. spfata zadtuzenia finansowego zostata
przesunieta na okres od 01.01.2016r. do 31.12.2019r. Nie mniej jednak Umowa w Sprawie Zasad
Obstugi Zadtuzenia Finansowego naktada na Spoétke szereg zobowigzan, w szczegdlnosci takich jak

zobowigzanie do: (i) dokonywania terminowych ptatnosci na rzecz Wierzycieli; (ii) uzyskania
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okreslonych wptywow z tytutu zbycia sktadnikow majatkowych Spoétki w ramach procesu dezinwestycji;
(iii) zredukowania kosztéw operacyjnych do poziomu przewidzianego w Umowie; (iv) restrukturyzacji
przeterminowanych zobowigzan handlowych; (v) utrzymania wskaznikéw finansowych na
odpowiednim poziomie; a takze (vi) niepodejmowania szeregu czynnos$ci bez uprzedniej zgody
Wierzycieli. Niewykonanie przez Spotke zobowigzan wynikajacych z Umowy w Sprawie Zasad
Obstugi Zadtuzenia moze prowadzi¢ do jej wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym przez
Wierzycieli, co z kolei bedzie skutkowaé postawieniem w stan natychmiastowej wymagalnosci catego
zadtuzenia finansowego Spotki wobec Bankéw Finansujacych i Obligatariuszy oraz utraty zdolnosci

wystawienia gwarancji.

Wysoki poziom zadtuzenia Spétki i Grupy moze mie¢ istotne konsekwencje, w tym w szczegdlnosci
moze wptywaé na: (i) ograniczong zdolno$¢ lub brak zdolnosci Spotki i Grupy do pozyskania
dodatkowego finansowania od instytucji finansowych, w tym w formie kredytéw oraz gwaranc;ji
bankowych; (ii) na spowolnienie w dziatalnosci Spotki i Grupy z powodu znaczacego obnizenia
dostepnos$ci kredytu i skracania terminéw ptatnosci lub zadania przedptat przez kontrahentow (iii)
koniecznos$¢ przeznaczania znacznej czesci przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Grupy
na sptaty kapitatu (w przypadku Spotki — poczawszy od 2016 roku) oraz odsetek, co oznacza, ze
przeptywy te nie zawsze bedg mogty zosta¢ wykorzystane na finansowanie dziatalnosci Grupy lub
nakfadéw inwestycyjnych; (iv) ograniczenie elastycznosci Grupy przy planowaniu lub reagowaniu na
zmiany w jej dziatalnosci, otoczeniu konkurencyjnym i na rynkach, na ktérych prowadzi dziatalnos¢;
oraz (v) niekorzystng pozycje rynkowg Grupy w stosunku do jej konkurentow, ktdrzy maja nizsze
zaangazowanie kredytowe. Podpisanie z Wierzycielami Finansowymi Umowy w sprawi Zasad Obstugi
Zadtuzenia Finansowego stanowi mechanizm minimalizacji ryzyk finansowych, w tym ryzyka utraty

ptynnosci finansowe;.

Ryzyko gwarancji kontraktéw. Na etapie skfadania ofert, szczegdlnie w procedurach prowadzonych
zgodnie z przepisami Prawa Zaméwien Publicznych konieczne jest sktadanie wadiow, ktory to wymog
spétka dotychczas wypetniata stosujac bankowe i ubezpieczeniowe gwarancje przetargowe. Przy
podpisywaniu umowy, Spétka jako gtdbwny wykonawca, zobligowana jest przedstawia¢ gwarancje
dobrego wykonania umowy, ktorej wysokos¢ wynosi $rednio ok. 10% wartosci kontraktu. W ostatnim
okresie z uwagi na kryzys na rynku budowlanym w kraju, banki/towarzystwa ubezpieczeniowe nie sg

zainteresowane zwiekszaniem zaangazowania gwarancyjnego w spétkach budowlanych.

Zgodnie z Umowa Nowej Linii Gwarancyjnej z 21.12.2012r, z pdzniejszymi zmianami, Spotka moze
zleca¢ wystawianie gwarancji do uzgodnionych kwot limitu. Warunkiem wystawienia gwarancji w
ramach Nowej Linii Gwarancyjnej jest zatwierdzenie projektu przez ekspertéw, w tym doradce
zewnetrznego i Banki Finansujace oraz uzyskanie zgody partneréw kontraktowych na cesje
wierzytelnosci z realizowanych kontraktéw na Banki. W wiekszoéci projektow brak zgody na cesje
wierzytelnosci, w szczegdlnosci w ramach projektéw na roboty-budowlane jest istotng przeszkodg w

mozliwosci wykorzystania tej linii.
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W | kw. 2014r. zmaterializowato sie ryzyko roszczen i wyptat z gwarancji bankowych, w szczegdlnosci
z uwagi na trudnosci w terminowej realizacji wieloletnich kontraktéw oraz w mozliwosci pozyskiwania
gwarancji bankowych lub zmiany warunkéw tych gwarancji wynikajgcych z podpisywanych aneksow
do kontraktow, w tym przediuzenia waznosci gwarancji dotyczacych kontraktow zawartych przed
21.12.2012r.

Zapewnienie mozliwosci wystawiania gwarancji wadialnych lub gwarancji zabezpieczajacych dobre
wykonanie kontraktu, a takze zmian do wystawionych gwarancji stanowito w | kwartale 2014r. jeden z
istotnych czynnikbw ryzyka decydujagcych o mozliwosci zdobywania nowych kontraktow i
niezaktoconej realizacji kontraktéw wczesniej zawartych. W razie braku mozliwosci przedstawienia
zabezpieczenia w formie gwarancji bankowych Spoétka uzgadniania zabezpieczenia w formie kaucji

gwarancyjnej ale utrwalanie sie tej tendencji wptywato negatywnie na ptynnosc¢ finansowg Spoiki.

Ograniczenie dostepnosci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w swietle kodeksowych zapiséw
0 obowigzku przedkifadania gwarancji zaptaty za roboty budowlane stanowi dodatkowy czynnik ryzyka
w poszczegolnych fazach realizacyjnych kontraktéw budowlanych. Brak terminowej realizacji
bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa w przedmiotowej materii moze skutkowad

wstrzymaniem postepu prac, az do wypowiedzenia uméw z winy Spétki wigcznie.

Ryzyko kredytu kupieckiego zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczane
poprzez dywersyfikacje grona odbiorcow oraz indywidualne podejscie do kazdego kontrahenta pod
katem oceny jego wiarygodnosci (zaréwno prawnej jak i ekonomicznej). Dodatkowo, ryzyko kredytowe

minimalizowane jest poprzez:
e w stosunku do odbiorcéw zagranicznych:
— ubezpieczanie naleznosci handlowych,
— uzyskiwanie zabezpieczenia naleznosci w formie akredytyw dokumentowych, gwaranc;ji i poreczen;
e w stosunku do odbiorcéw krajowych:
— uzyskiwanie zabezpieczenia naleznosci w formie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych,

— zabezpieczanie naleznosci w formie poreczen, przewtaszczenia na zabezpieczenie, zastawu

rejestrowego lub hipoteki, weksli, z uwagi na problemy z dostepnoscig gwarancji bankowych

Pomimo monitorowania tego ryzyka oraz prowadzonych negocjacji z kontrahentami w celu wydtuzania
termindéw pfatnosci, nie udato sie obnizy¢ wysokiego poziomu tego ryzyka z powodu nastepujacych
okolicznosci:

e presja dostawcow materiatldw strategicznych dla projektéw infrastrukturalnych na maksymalne
skracanie terminéw pfatnosci, w tym przedptaty lub zabezpieczanie ptatnosci drogimi
instrumentami finansowymi (gwarancje bankowe, akredytywy),

e upadtosci w sektorze budowlanym i problemy finansowe, partneréw konsorcjalnych,
podwykonawcéw i spétek zaleznych,

e brak limitéw ubezpieczenia ryzyka kredytowego i limitdw gwarancyjnych przez ubezpieczycieli,
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e brak porozumien w sprawie rozliczenia rob6t dodatkowych i wzrostu cen materiatow w istotnych
kontraktach infrastrukturalnych,

e nieche¢ bankéw do finansowania projektow w sektorze budowlanym,

Ryzyko stopy procentowej. Spoétka jak rowniez spétki z Grupy posiadajg $rodki pieniezne na
rachunkach bankowych oraz zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych. Dodatkowo Spétka posiada
zadtuzenie w postaci wierzytelnoéci z tytutu wyemitowanych obligacji. Zobowigzania powyzsze oparte
sg 0 zmienng stope procentowag. Spétki monitorujg sytuacje na rynku finansowym, analizujg trendy
oraz prognozy w zakresie ksztattowania sie referencyjnych stép rynkowych, aby w optymalnym
momencie podjaé decyzje o zawarciu w ramach dostepnych limitow uméw zabezpieczajacych przed

niekorzystnym wzrostem kosztow odsetkowych od zadtuzenia kredytowego.

Ryzyko walutowe. Przeptywy finansowe spoétek z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal cechujg sie
relatywnie wysoka wrazliwoscig na wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w

walutach obcych, w tym gtdwnie w EUR.

Preferowang metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spotki z Grupy
Kapitatowej pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie

transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodoéw.

W dniu 21 grudnia 2012 r. zawarta zostata Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadluzenia
Finansowego, ktorej postanowienia nie przewidujg mozliwosci stosowania pochodnych instrumentéw
walutowych jako dostepnych produktow kredytowych przez Spétke. W tych okolicznosciach rosnie
znaczenie hedgingu naturalnego jako podstawowego narzedzia ograniczania ryzyka kursowego

wynikajgcego z dziatalnosci biznesowej przedsiebiorstwa.

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa nie posiadata walutowych instrumentoéw finansowych

wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Ryzyka makroekonomiczne

Ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych: w dniu 24 grudnia 2013r. weszta w zycie nowelizacja
ustawy z dnia 29 stycznia 2004r. prawo zamoéwien publicznych (Dz.U.2013, poz. 1473), ktéra moze
potencjalnie wptyng¢ na pogorszenie pozycji gotdbwkowej wykonawcéw uméw zawartych w trybie w/w
ustawy, w tym Spétki. Przedmiotowa nowelizacja wprowadza rygorystyczne przepisy w zakresie zasad
pfatnosci wynagrodzenia na rzecz wykonawcéw, co generuje istotne ryzyka w zakresie ptynnosci

finansowej wykonawcow.

Ryzyka operacyjne, w tym zakresie istotne ryzyko zwigzane jest z wyceng i realizacjg kontraktéw
budowlanych dtugoterminowych, oraz zwigzane z tymi kontraktami ryzyko kar umownych. Zdolnosc¢
Spotki do terminowej realizacji kontraktéw w okresie sprawozdawczym ulegta powaznemu
pogorszeniu, z uwagi na wysoki poziom zapotrzebowania na finansowanie, przy zaistniatych

problemach z ptynno$cia finansowa i sytuacjg na rynku w sektorze budowlanym.

Ryzyko utraty zasobow: Spoétka w szerokim zakresie korzysta z dostepnych na rynku ubezpieczen

zaréwno majatkowych (w tym przede wszystkim z ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej OC z
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tytutu prowadzonej dziatalnosci, OC zawodowego [OC projektanta, architekta i inzyniera
budowlanego], OC czlonkéw Zarzadu oraz ubezpieczenia mienia od zdarzen losowych oraz kradziezy
z wltamaniem i sprzetu elektronicznego, ubezpieczenie mienia w transporcie), jak i ubezpieczen
budowlano / montazowych aranzowanych w ramach umoéw generalnych oraz polis indywidualnych
aranzowanych pod okreslone kontrakty. We wszystkich spoétkach funkcjonowaty ubezpieczenia
komunikacyjne w zakresie OC, AC, KR i NNW zaréwno w ramach umoéw generalnych (flotowych) jak i
na zasadzie ubezpieczen indywidualnych. Analizowane sg koszty transferu ryzyk ubezpieczalnych, jak
réwniez szczegdtowe warunki ubezpieczeh kontraktéw wymagane przez kontrahentéw. Ryzyko w tym
zakresie w wysokim stopniu jest wytransferowane poza spoétke, a koszty wkalkulowane w koszty

realizacji kontraktow. Poziom ryzyka w tym zakresie oceniany jest jako niski.

Ryzyko utraty zasoboéw poprzez skorzystanie z zabezpieczen wierzytelnosci na aktywach
Spoétki. Ryzyko skorzystania z zabezpieczen przez wierzycieli stanowi istotne zagrozenie z punktu
widzenia mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez Spdtke w sytuacji zatoréw pilatniczych oraz
kryzysu w sektorze budowlanym, co powoduje presje na korzystanie z zabezpieczen, nawet jesli nie
jest to uzasadnione warunkami umoéw. Ryzyko to, w powaznym stopniu mogtoby uniemozliwié
terminowg i prawidiowg realizacje uméw i kontraktow, co spowodowatoby eskalacje sankc;ji
kontraktowych, takich jak naliczenie kar umownych, wynajecie na koszt Spotki wykonawcéw
zastepczych, do wypowiedzenia uméw z winy Spotki wigcznie. Na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zmaterializowato sie istotne ryzyko zwigzane z naliczeniem kar przez Spoétke w

kontraktach oraz z wypowiedzeniem z winy Zamawiajacego kontraktéw autostradowych.

Ryzyko utraty kwalifikowanej kadry. Sytuacja kryzysowa w sektorze budowlanym powoduje tez
koniecznos¢ niezwlocznej obnizki kosztow, w tym kosztéw osobowych. W ramach restrukturyzaciji
operacyjnej i realizacji polityki obnizania kosztéw Spétka wdrozyta procedury zwolnieh grupowych. W
przypadku pozyskania nowych projektéw, Spotka moze mie¢ trudnosci z pozyskaniem nowej,
wykwalifikowanej kadry pracowniczej, posiadajgcej odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz

uprawnienia, lub pozyskanie takiej kadry moze wigzac sie z podwyzszonymi kosztami osobowymi.

2.7. Istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje Grupy Kapitalowej Polimex-

Mostostal w | kwartale 2014 roku

W | kwartale 2014r. do istotnych dokonan Emitenta nalezy zaliczy¢:

e 3 stycznia 2014 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate
Nr 9/2014 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku
GPW akcji zwyktych na okaziciela serii P spo6tki Polimex-Mostostal S.A. Na podstawie wniosku
Spoiki, do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone zostaty akcje zwykte na
okaziciela serii P o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda, w liczbie 133.393.702 (szczegoty —
raport biezacy nr 1/2014);

e 14 stycznia 2014r. Spoétka odstgpita od umoéw: (i) przez konsorcjum firm: Polimex-Mostostal
S.A., Doprastav a.s., MSF Engenharia S.A. oraz MSF Polska sp. z 0.0. od umowy z dnia 22
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grudnia 2010 r., dotyczacej projektu i budowy autostrady A1 Strykéw wezet Tuszyn, zawartej
pomiedzy Konsorcjum oraz Skarbem Panstwa Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i
Autostrad, z powodu udzielenia zabezpieczen zaptaty w postaci gwarancji bankowych
odwotalnych i warunkowych niepozwalajgcych na wiasciwe zabezpieczenie strony umowy, a
w konsekwencji uptyw wyznaczonego terminu na dostarczenie odpowiednich zabezpieczen,
(ii) przez konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A., Doprastav a.s. od umowy z dnia 23
wrzes$nia 2010 r., dotyczacej budowy autostrady A4 odcinek Rzeszéw (wezet Rzeszow
Wschod) Jarostaw (wezet Wierzbna), zawartej pomiedzy Konsorcjum oraz Skarbem Panstwa
Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad, z powodu udzielenia zabezpieczen
zaptaty w postaci gwarancji bankowych odwofalnych i warunkowych niepozwalajacych na
wladciwe zabezpieczenie strony umowy (Konsorcjum), a w konsekwencji uptyw
wyznaczonego terminu na dostarczenie odpowiednich zabezpieczen, (iii) przez konsorcjum
firm: Polimex-Mostostal S.A. oraz Doprastav a.s. od umowy z dnia 20 lipca 2010 r., dotyczacej
budowy drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata Zywiec - Zwardon, odcinek wezet Mikuszowice
Zywiec, zawartej pomiedzy Konsorcjum oraz Skarbem Panstwa Generalnym Dyrektorem
Drég Krajowych i Autostrad, z powodu nieudzielenia zabezpieczen zaptaty pomimo uptywu
terminu wyznaczonego zgodnie z art. 6494§ 1 Kodeksu Cywilnego ". W dniu 15 stycznia br.
Spotka otrzymata oryginat pisma od Skarbu Panstwa Generalnego Dyrektora Drog Krajowych
i Autostrad o odstgpieniu przez GDDKIA od umowy z dnia 23 wrzesnia 2010 r., dotyczacej
budowy autostrady A4 odcinek Rzeszow Jarostaw (wezet Wierzbna), zawartej z konsorcjum
firm Polimex-Mostostal S.A., Doprastav a.s. oraz o otrzymaniu faksu zawierajacego pismo o
odstgpieniu przez GDDKIA od umowy z dnia 22 grudnia 2010 r., dotyczacej projektu i budowy
autostrady A1 Strykédw wezet Tuszyn, zawartej z konsorcjum firm : Polimex-Mostostal S.A.,
Doprastav a.s., MSF Engenharia S.A. oraz MSF Polska sp. z 0.0. W ocenie Spdiki,
oswiadczenia GDDKIA o odstagpieniu od ww. uméw sg bezpodstawne i nie wywotujg zadnych
skutkéw prawnych, z uwagi na fakt, ze Spotka w dniu 14 stycznia 2014 r. skutecznie odstapita
od ww. uméw w catoéci, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 4/2014. W dniu 4
lutego br. Zarzad Polimex-Mostostal S. A. zostat poinformowany przez bank Pekao SA o
fakcie otrzymania przez Gwaranta od Skarbu Panstwa Generalnego Dyrektora Drdg
Krajowych i Autostrad reprezentowanego przez Generalng Dyrekcje Drég Krajowych i
Autostrad Oddziat w Rzeszowie zadania wyptaty facznej kwoty 55.996.064,23 ziotych z tytutu
gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i gwarancji jakosci nr DDF/5052/2010 z
17.09.2010r. W dniu 11 lutego br. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. zostat poinformowany przez
Bank Pekao SA o fakcie otrzymania przez Gwaranta od Skarbu Panstwa Generalnego
Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad zadania wyptaty kwoty 29.204.683,47 ztotych z tytutu
gwarancji bankowej zabezpieczajacej zobowigzania z tytutu nienalezytego wykonania umowy
i rekojmi za wady z 17.12.2010 wraz z pdzniejszymi zmianami. Zgodnie z oceng prawng
przedstawiong w Raporcie biezacym nr 5/2014 Spoétka uznaje odstgpienie Skarbu Panstwa
Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad za niewazne, a co za tym idzie Spédtka

uwaza, ze Beneficjent naduzywa swojego uprawnienia wynikajgcego z posiadanej gwarancji z
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tytutu nienalezytego wykonania umowy i rekojmi za wady. W dniu 13 lutego 2014r. Zarzad
Polimex-Mostostal S.A. zostat poinformowany przez Gwaranta bank Pekao S.A. o odmownej
decyzji wyptaty z gwarancji, co zostato zakomunikowane Beneficjentowi Skarbowi Panstwa
Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad w pismie z dnia 10 lutego 2014 roku
(szczegoty — raport biezacy nr 4/2014, 5/2014, 20/2014, 26/2014, 27/2014);

e 19 lutego 2014 r. zawarta zostata warunkowa umowa przenoszaca prawo uzytkowania

wieczystego nieruchomos$ci zawartej pomiedzy Spodtka Polimex-Mostostal S.A. jako
sprzedajagcym, a Molina spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig jako kupujaca, ktérej
przedmiotem jest sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w
Warszawie przy ul. Czackiego 15/17 o powierzchni dziatki 0,0870 ha wraz z budynkiem za
cene brutto w wysokosci 30.750.000 zt. Sprzedaz nieruchomosci nastgpi po spetnieniu sie
szeregu warunkow okreslonych w Umowie Warunkowej m.in. uzyskanie zgody wierzycieli.
Jezeli do dnia 30.04.2014 nie dojdzie do spetnienia wszystkich warunkéw Umowa Warunkowa
wygasa. Zgodnie z Umowg Warunkowg, cena zostanie zaptacona przez kupujgcego na
rachunek powierniczy sprzedajacego.
W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 32/2014, w dniu 28 marca 2014 roku - zawarta zostata
umowa przez Spotke jako sprzedajacg z Molina Sp. z 0.0. przenoszaca prawo uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz wiasnosci budynku stanowigcego odrebny od gruntu
przedmiot wiasnosci, ktorej przedmiotem jest sprzedaz prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej potozonej w Warszawie przy ul. Czackiego 15/17 oraz wilasnosci
odrebnej nieruchomos¢ budynku biurowego za cene w wysokosci 30.750.000,00 zt brutto.
Cena zostata zaptacona przez kupujaca na rachunek powierniczy sprzedajacej, sprzedajgca
natomiast zobowigzata sie wydac¢ przedmiot Umowy Przyrzeczonej kupujagcemu nie pdzniej
niz w dniu 2 kwietnia 2014 roku. Na podstawie Umowy Przyrzeczonej przeniesione zostaty
réwniez na kupujaca autorskie prawa majgtkowe do kompletnej dokumentacji projektowe;j
zwigzanej z inwestycjg w sprzedawanej nieruchomosci wraz z uprawnieniami z rekojmi oraz
kaucji gwarancyjnej udzielonych sprzedajgce sprzedajgcego (szczegdéty — raport biezacy nr
32/2014 1 41/2014);

e 31 marca 2014 r., Spotka Polimex-Mostostal S.A. zawarta ze spétkg TMT TRADING sp. z o.0.
spotka komandytowa z siedzibg w Rudniku nad Sanem przedwstepng umowe sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Polimex-Mostostal S.A. tj. Zaktadu Konstrukciji
Stalowych w Rudniku nad Sanem. Cena sprzedazy Zaktadu wynosi: PLN 7.450.000,00 przy
zatozeniu utrzymywania uzgodnionej miedzy Stronami wartosci ksiegowej zapaséw Zaktadu
na dzieh zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy Zaktadu z mozliwoscig jej odpowiedniej
korekty w uzgodnionym pomiedzy Stronami zakresie, w przypadku, w ktérym warto$¢
zapasow Zaktadu okaze sie odbiega¢ od wartosci uzgodnionej pomiedzy Kupujacym i Spotka.
Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy Zakfadu powinno nastgpi¢ nie pozniej niz do dnia
30 wrzesnia 2014 roku i uzaleznione jest od spetnienia warunkéw zawieszajacych: 1.
uzyskania Zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub wystgpienia

zdarzenia réwnoznacznego ze zgodg Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
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na koncentracje nastepujacg w wykonaniu umowy sprzedazy Zaktadu, 2. zaptaty przez
Kupujacego przed Datg Zamkniecia ceny sprzedazy (pomniejszonej o kwote zaliczki,
zaptaconej na rachunek escrow po zawarciu umowy przedwstepnej) na rachunek zastrzezony
escrow; oraz 3. uzyskania przez Spotke interpretaciji indywidualnej przepiséw podatkowych,
potwierdzajacej, ze sprzedaz ZCP nie jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug VAT
(badz wystgpienie zdarzenia z takg interpretacjg réwnoznacznego), oraz 4. przedtozenia
Kupujgcemu: a) oswiadczenia w zakresie zrzeczenia sie hipotek obcigzajgcych nieruchomosci
stanowigce przedmiot sprzedazy wraz z wnioskiem o wykreslenie takich hipotek z ksiag
wieczystych albo postanowienia wilasciwego sadu potwierdzajacego wykreslenie hipotek z
ksiag wieczystych nieruchomosci Zaktadu, oraz b) oswiadczenia, na podstawie ktorych
wierzyciele bezposrednio lub poprzez administratora zastawu na przedsiebiorstwie Spotki (w
zakresie w jakim obcigza on skfadniki Zaktadu) zgodzg sie na wytaczenie sktadnikow ZCP
objetych zastawem z przedmiotu zastawu wraz z wnioskiem o zmiane tresci wpisu takiego
zastawu w zakresie zwolnienia/wykreslenia spod obcigzenia zastawem skladnikéw Zaktadu,
albo postanowienia wiasciwego sadu, w zakresie zmiany przedmiotu zastawu poprzez
zwolnienie/wykreslenie spod obcigzenia zastawem sktadnikéw Zakitadu; 5. uzyskania przez
Strony zaswiadczen organéw podatkowych i Zakladu Ubezpieczen Spotecznych o
uzgodnionej przez Strony tresci; 6. uzyskania przez Spotke zgody Rady Nadzorczej Spoétki
wyrazonej w uchwale, na zbycie ZCP na rzecz Kupujacego na warunkach wskazanych w

Umowie (szczegoty — raport biezacy nr 42/2014);

2.8. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrécone

kwartalne sprawozdanie finansowe, majace istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe i przyszte wyniki finansowe Emitenta

Do zdarzen, ktére wystapity po dacie bilansu, a ktére mogg mie¢ znaczacy wptyw na przyszie wyniki

finansowe Emitenta nalezy zaliczy¢:

7 kwietnia 2014 roku zawarta zostata przez Spétke Polimex-Mostostal S.A. z dwiema osobami
fizycznymi dziatajacymi w imieniu spétki cywilnej jako kupujagcymi umowa sprzedazy (i) prawa
uzytkowania wieczystego gruntu potozonego w Lublinie przy ul. Inzynierskiej 8R i Inzynierskiej
8, o tacznym obszarze 6.318 m2 oraz posadowionych na tym gruncie budynkéw i urzadzen
stanowigcych odrebne przedmioty wiasnosci, (i) wspotuzytkowania wieczystego w udziale
wynoszacym 6318/22850 czesci gruntu potozonego w Lublinie oznaczonego jako dziatka nr
65/16 o obszarze 1.281 m2. taczna cena sprzedazy ww. praw wynosi 3.097.602,25 zt.
Zgodnie z Umowg Sprzedazy, czes$¢ ceny w wysokosci 257.000,00 zt Spétka otrzymata przed
zawarciem Umowy Sprzedazy, natomiast pozostata kwota tj. 2.840.602,25 zt, ztozona przez
kupujacych do depozytu notarialnego, zostanie zaptacona poprzez wyptate tej kwoty w dniu
okazania wypisu aktu notarialnego dokumentujagcego Umowe Sprzedazy na rzecz kupujacych.
Przedmioty Umowy Sprzedazy zostang wydane po zaptacie ceny, nie pdzniej jednak niz do
dnia 10 kwietnia 2014 roku (szczegoty — raport biezacy nr 45/2014);

8 kwietnia 2014 roku zawarte zostaty przez Spoétke Polimex-Mostostal S.A. jako sprzedajacy z

Ghelamco GP 1 Spétka z o.0. Tilia Spétka komandytowo-akcyjna jako kupujacg umowy
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sprzedazy (i) prawa uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego dziatke ewidencyjng
numer 24/5 potozong w Warszawie przy ul. Elektrycznej nr 2A o obszarze 999,00 m2 oraz (ii)
prawa wiasnoséci posadowionego na tym gruncie budynku, stanowigcego odrebng
nieruchomo$¢, oznaczonego nr porzadkowym 2A od ulicy Elektrycznej w Warszawie za
taczng cene brutto w wysokosci 10.701.000 zt, na ktérg to cene skiadajg sie (i) cena prawa
uzytkowania wieczystego w kwocie brutto 5.104.500,00 z4, (ii) cena budynku w kwocie brutto
5.596.500,00 z. Zgodnie z Umowg Sprzedazy, czes$¢ ceny w wysokosci 246.000,00 zt Spétka
otrzymata przed zawarciem Umowy Sprzedazy, natomiast pozostata czes¢ ceny fj.
10.455.000,00 zt zostata zaptacona poprzez wyptate tej kwoty z depozytu notarialnego na
rachunek techniczny Spotki. Przedmioty Umowy Sprzedazy zostang wydane kupujacemu do
dnia 9 kwietnia 2014 roku. Na podstawie Umowy Sprzedazy, Spotka zobowigzata sie rowniez
do zawarcia umowy, na mocy ktorej zostang przeniesione na kupujacg autorskie prawa
majatkowe wraz z prawami zaleznymi do projektow zwigzanych z nadbudowg budynku,
bedacego przedmiotem Umowy Sprzedazy. Zawarcie Umowy Sprzedazy jest elementem
realizacji restrukturyzacji operacyjnej (szczegoty — raport biezacy nr 46/2014);

e 8 kwietnia 2014 roku Zarzad Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie powziat
informacje o tym, ze wierzyciel prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwag Techwind
Jan Rutkowski z siedzibg w Gdansku ztozyt do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
wniosek o ogtoszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majatku diuznika. Zgodnie z wiedzg
Spoiki, zgloszona we wniosku o upadtos¢ wierzytelnos¢ nie zostata stwierdzona zadnym
tytutem egzekucyjnym. Spoétka zamierza podjg¢ dziatania prawne zmierzajagce w
szczegodlnosci do umorzenia postepowania o ogloszenie upadiosci (szczegéty — raport
biezacy nr 47/2014);

e 30 kwietnia 2014r. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 30/2014 z dnia 14 lutego 2014 r. w
sprawie uzyskania zgody wszystkich bankéw oraz obligatariuszy bedacych strong umowy
zawartej z "Polimex-Mostostal" S.A. w dniu 21 grudnia 2012 r. okreslajgcej warunki
finansowania Spoétki przez Wierzycieli na zrzeczenie sie przez Wierzycieli uprawnieh
wynikajgcych z wystapienia naruszenia Umowy z tytutu niezaptacenia przez Spotke na rzecz
Wierzycieli: (i) odsetek od kredytow objetych Umowa, (ii) odsetek od wierzytelnosci
obligatariuszy objetych Umowa oraz (iii) roszczen zwrotnych z tytutu wyptat z gwarangciji
wystawionych przez banki bedace strong Umowy (o ktérym to naruszeniu Umowy Spétka
informowata raportem biezagcym nr 17/2014 z dnia 1 lutego 2014 r.) Zarzad Spétki informuje,
ze w wyniku niedotrzymania przez Spotke wymogdéw ww. zgody, zgoda ta utracita moc
obowigzujgca. W rezultacie z dniem 29 kwietnia 2014 r. Spdtka stata sie zobowigzana do
dokonania natychmiastowej ptatnosci na rzecz Wierzycieli: (i) odsetek od kredytéw objetych
Umowg oraz (ii) odsetek od wierzytelnosci obligatariuszy objetych Umowa, ktérych zaptaty
Spotka byta zobowigzana dokona¢ do dnia 31 stycznia 2014 r., a takze (iii) roszczen
zwrotnych z tytutu wyptat z gwarancji wystawionych przez banki bedgace strong Umowy,
ktérych ptatnos¢ przypadata do dnia 31 stycznia 2014 r., a takze tych ktérych ptatno$¢ miata

nastapi¢ po tej dacie. Spotka wystgpita do Wierzycieli z wnioskiem o udzielenie zgody na
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odroczenie terminu ptatnosci powyzszych zobowigzarnn do dnia 3 czerwca 2014 r. na
warunkach analogicznych do tych, o ktérych Spétka informowata raportem biezacym nr
30/2014 z dnia 14 lutego 2014 r. W zwigzku z brakiem zgody jednego z Wierzycieli na
powyzszy wniosek Spditki, termin wymagalnosci wskazanych powyzej zobowigzan Spétki nie
zostat zmieniony. (szczegdty — raport biezacy nr 48/2014);

3 maja 2014r. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 130/2012 z dnia 21 grudnia 2012 r. w
sprawie zawarcia przez Polimex-Mostostal S.A. z bankami oraz obligatariuszami umowy
okreslajgcej warunki finansowania Spotki przez Wierzycieli, Zarzad Spotki informuje, ze
Spotka nie zaptacita na rzecz nastepujacych Bankéw Sredniej Ekspozycji (fj. bankéw nie
bedacych strong Umowy): BNP Paribas Bank Polska S.A., Deutsche Bank Polska S.A.,
Raiffeisen Bank Polska S.A. i RBS Bank (Polska) S.A. rat roszczenh zwrotnych, ktére staty sie
wymagalne w dniu 2 maja 2014 r. Powyzsze stanowi naruszenie przez Spotke postanowien
Oswiadczen ztozonych przez ww. Banki Sredniej Ekspozycji w dniu 21 grudnia 2012 r., w
zakresie terminowej ptatnosci przez Spotke rat roszczen zwrotnych z tytutu dokonanych przez
te banki wyptat z gwarancji wystawionych przez nie na zlecenie Spétki. Powyzsze zdarzenie
stanowi rowniez naruszenie Umowy, ktére w przypadku jego nieusuniecia w terminie 10 dni
roboczych, bedzie uprawnia¢c Wierzycieli Wiekszosciowych do wypowiedzenia Umowy.
(szczegoty — raport biezacy nr 49/2014);

6 maja 2014r. podpisany zostat przez Spotke ze Skarbem Panstwa Generalnym Dyrektorem
Drég Krajowych i Autostrad list intencyjny dotyczacy warunkéw wspotpracy i wzajemnych
rozliczen. List Intencyjny jest zwigzany ze sporem co do wzajemnych rozliczeh pomiedzy
Spoétka a GDDKIA, zwiazanych z realizacjg nastepujacych projektow: (i) budowa autostrady
A1 (odcinek Strykéw-Tuszyn), (i) budowa drogi ekspresowej S69 (odcinek Mikuszowice -
Zywiec), (iii) budowa autostrady A4 (odcinek Rzeszéw Wschdd - Jarostaw), (iv) budowa
autostrady A4 (odcinek wezet Szaréw - wezet Brzesko). Spoétka oraz GDDKIA zadeklarowaty
w szczegolnoéci: (i) zamiar wspotpracy w zakresie rozliczenia podwykonawcéw, dostawcow i
ustugodawcoéw zatrudnionych na powyzszych projektach, (i) zamiar podjecia rozméw w
zakresie polubownego ustalenia wysokosci wzajemnych roszczen. (szczegdty — raport

biezacy nr 50/2014);
6 maja 2014r. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 48/2014 z dnia 30 kwietnia 2014 r. w

sprawie naruszenia przez Polimex-Mostostal S.A umowy z dnia 21 grudnia 2012 r. zawartej
przez Polimex-Mostostal S.A. z bankami oraz obligatariuszami, Zarzad Spoéfki informuje, ze
wszyscy Wierzyciele udzielili Spotce zgody na zmiane terminu ptatnosci (i) odsetek od
kredytow objetych Umowa, (ii) odsetek od wierzytelnosci obligatariuszy objetych Umowg oraz
(i) roszczeh zwrotnych z tytutu wyptat z gwarancji wystawionych przez banki bedace strong
Umowy. Spotka zostata zobowigzana przez Wierzycieli do wykonania ww. zobowigzan do
dnia 3 czerwca 2014 r. na warunkach analogicznych do tych, o ktérych Spétka informowata
raportem biezgcym nr 30/2014 z dnia 14 lutego 2014 r. Jednoczesnie Spdtka informuje, ze
przedmiotowa zgoda Wierzycieli o przesunieciu terminu wykonania przez Spotke ptatnosci na

rzecz Wierzycieli obejmuje zaréwno (i) zobowigzania Spétki z powyzszych tytutdéw, ktorych
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ptatnosé przypadata do dnia 30 kwietnia 2014 roku jak i (ii) zobowigzania Spétki z powyzszych
tytutdw, ktérych ptatnosé zgodnie z postanowieniami zawartej przez Spotke z Wierzycielami
Umowy stawataby sie wymagalna w okresie pomiedzy 30 kwietnia 2014 roku a 3 czerwca

2014 r. (szczegoty — raport biezacy nr 51/2014);

e 7 maja 2014r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o umorzeniu potaczonych do wspdélnego
rozpoznania i prowadzenia postepowan o ogtoszenie upadtosci Spoétki z wnioskéw: 1. Ergon
Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Badowo Msciska, 2. Firmy Budowlano ?
Drogowej MTM S.A. w Gdyni, 3. Jana Rutkowskiego prowadzacego dziatalno$¢ gospodarczg
pod firmg TECHWIND Jan Rutkowski w Gdansku (szczegoty — raport biezacy 52/2014 w
nawigzaniu do raportéw: 24/2014, 35/2014, 47/2014).

e 9 maja 2014r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowat o ztozeniu rezygnacji z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spétki przez Pana Gregora Sobischa z dniem 9 maja 2014 roku z
powoddw osobistych (szczegdty — raport biezgcy nr 53/2014);

e 9 maja 2014r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powierzeniu dotychczasowemu
Wiceprezesowi Zarzadu Maciejowi Stanczukowi funkcji pelnigcego obowigzki Prezesa
Zarzadu. oraz podjeta uchwate o powotaniu z dniem 9 maja 2014 r. do skfadu Zarzadu
Polimex-Mostostal S.A Pana Bogustawa Piekarskiego i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu ds. Operacyjnych (Chief Operating Officer) (szczegoty — raport biezacy nr 54/2014 i
55/2014).

2.9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Emitenta oraz spdtek Grupy Kapitatowej wykazuje cechy sezonowosci w zakresie
prowadzenia robot budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych. W okresie
zimowym maleje ilos¢ robot wykonywanych na otwartych terenach placéw budéw. Dodatkowo, w
niektérych branzach prace remontowe sg prowadzone w okreslonych porach roku (np. w
elektrowniach i elektrocieptowniach koncentrujg sie w miesigcach letnich). Z kolei prace
modernizacyjne sg podejmowane w cyklach Kkilkuletnich (np. w elektrowniach, rafineriach czy
zaktadach chemicznych). W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Grupy Emitenta sg
uwzglednione uwarunkowania klimatyczne, za$ przy sporzadzaniu budzetu réwniez konsekwencje
stosowanych procedur przyznawania i rozliczen finansowych zlecen. Struktura organizacyjna Grupy

Emitenta jest przystosowana do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

2.10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s istothe dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta

i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
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Emitenta zostaty czedciowo ujete w pozostatych punktach. W uzupetnieniu mozna wskazaé nw.

zdarzenia dot. Emitenta:

9 stycznia 2014 r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. otrzymat pocztg elektroniczng skan pisma z
Powszechnej Kasy Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna ("Gwarant") informujgcego o
dokonaniu przez Gwaranta w dniu 8 stycznia 2014 r. wyptaty na rzecz Generalnego Dyrektora
Drég Krajowych i Autostrad ("Beneficjent") kwoty 13.397.707,60 PLN z gwarancji bankowej z
tytutu nalezytego wykonania umowy oraz gwarancji jakosci. Przedmiotowa gwarancja zostata
wystawiona na zlecenie Spétki za zobowigzania Konsorcjum w zwigzku z realizacjg kontraktu na
"Budowe drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata - Zywiec - Zwardon, odcinek wezet "Mikuszowice"
- Zywiec". (szczegoty — raport biezacy nr 2/2014);

10 stycznia 2014 roku Spotka Polimex-Mostostal S.A. otrzymata dwie gwarancje bankowe
wystawione na zlecenie Skarbu Panstwa - Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad.
Gwarancje bankowe zabezpieczajg zaptate wynagrodzenia o tgcznej wartosci 1.827.077.049,85
zt. Pierwsza gwarancja zostala wystawiona na rzecz Spéiki oraz spotek Doprastav a.s., MSF
Engenharia S.A. oraz MSF Polska sp. z 0.0. jako beneficjentéow, na kwote 970.466.276,99 zt w
celu zabezpieczenia terminowej zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane wykonywane na
podstawie umowy z dnia 22 grudnia 2010 r. pn. "Projekt i budowa autostrady A-1 Strykow wezet
Tuszyn” z terminem waznos$ci nie pézniej niz do dnia 18 stycznia 2016 r. Druga gwarancja zostata
wystawiona na rzecz Spotki oraz spotki Doprastav a.s jako beneficjentéw, na kwote
856.610.772,86 zt w celu zabezpieczenia terminowej zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane
wykonywane na podstawie umowy z dnia 23 wrzesnia 2010 r. pn. "Budowa autostrady A-4,
odcinek Rzeszow (wezet Rzeszéw Wschdd) - Jarostaw (wezet Wierzbna) z terminem waznosci
nie pozniej niz do dnia 10 lipca 2015 r. Obie gwarancje sg odwotalne przez GDDKIA i warunkowe
(szczegoty — raport biezacy nr 3/2014);

23 stycznia 2014 r., spotka zalezna Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
("Polimex Projekt Opole”), podpisata z bankiem PKO BP S.A. Umowe o Udzielenie Gwarancji do
kontraktu na budowe blokéw energetycznych nr 5 i 6 w PGE Elektrowni Opole S.A. z dnia 15
lutego 2012 r. zawartego pomiedzy PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. z siedzibg
w Befchatowie ("Zamawiajacy”) a Spotkg ("Umowa Gtéwna”). Zgodnie z warunkami Umowy, Bank
udzieli na zlecenie Polimex Projekt Opole gwarancji bankowej zwrotu zaliczki na kwote
199.161.600,00 PLN z terminem waznosci do dnia 15.05.2019r. oraz gwarancji bankowej
nalezytego wykonania na kwote 199.161.600,00 PLN z terminem wazno$ci do dnia 30.08.2018 r.,
ktérych beneficjentem bedzie Zamawiajacy. Gwarancje zostaty udzielone Zamawiajgcemu w dniu
24 stycznia 2014r.(szczegoty — raport biezgcy nr 9/2014);

23 stycznia 2014 r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowat, iz w nawigzaniu do raportu
biezacego nr 9/2014 z dnia 23.01.2014 zawart z bankiem PKO BP S.A. umowe o udzielenie
poreczenia za spotke zalezna Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. w Warszawie do maksymalnej
wysokosci 597.484.800,00 PLN z okresem zabezpieczenia do dnia 31.03.2024 r., ktéra stanowi
zabezpieczenie zawartej przez Polimex Projekt Opole w dniu 23.01.2014 Umowy o Udzielenie

Gwarancji bankowych do kontraktu na budowe blokéw energetycznych nr 5 i 6 w PGE Elektrowni
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Opole S.A. z dnia 15 lutego 2012 r., w ramach ktérej Bank zobowigzat sie udzieli¢ gwarancji:
nalezytego wykonania na kwote 199.161.600,00 PLN z terminem waznosci do dnia 30.08.2018r. i
gwarancji zwrotu zaliczki na kwote 199.161.600,00 PLN z terminem waznosci do dnia
15.05.2019r.(szczegoty — raport biezacy nr 10/2014);

e 24 stycznia 2014 r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowat, iz w nawigzaniu do raportu
biezacego nr 9/2014 z dnia 23.01.2014 zawart z bankiem PKO BP S.A. . umowe ustanowienia
dwdch hipotek tacznych na rzecz PKO BP S.A. do sumy 597.484.800,00 PLN kazda oraz umowe
dotyczaca pierwszenstwa hipotek z wierzycielami hipotecznymi tj. z bankami Bank Millennium
Spotka Akcyjna, mBank Spoétka Akcyjna, Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna, Bank Zachodni
WBK Spétka Akcyjna oraz 26 Obligatariuszami oraz ztozeniu dwéch oswiadczen o poddaniu sie
egzekucji do kwoty 597.484.800,00 PLN, ktéra stanowigcg zabezpieczenie zawartej przez spotke
zalezna Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. w dniu 22.01.2014 Umowy o Udzielenie Gwaranc;ji
bankowych do kontraktu na budowe blokéw energetycznych nr 5 i 6 w PGE Elektrowni Opole S.A.
z dnia 15 lutego 2012, w ramach ktérej bank PKO BP SA udzieli gwarancji: nalezytego wykonania
na kwote 199.161.600,00 PLN z terminem waznosci do dnia 30.08.2018r. i gwarancji zwrotu
zaliczki na kwote 199.161.600,00 PLN z terminem waznosci do dnia 15.05.2019r. oraz na
zabezpieczenie zobowigzania Spétki jako poreczyciela Polimex Projekt Opole Sp. z o.0.
(szczegoty — raport biezacy nr 11/2014);

e 28 stycznia 2014 r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowat, iz w nawigzaniu do raportu
biezgcego 157/2013 z dnia 6 listopada 2013r, w dniu 28 stycznia 2014 roku, spoétka Centrum
Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach zalezna od Spdtki otrzymata
postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach, XII Wydziat Gospodarczy do spraw
upadtosciowych i naprawczych, o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci obejmujacej
likwidacjg majatku Spétki zaleznej. (szczegoty — raport biezacy nr 12/2014);

e 13 lutego 2014 r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowat, ze w dniu 28 stycznia br. powzia}
informacje o tym, Ze wierzyciel Spdtki -Tierspol Firma Produkcyjno-Ustugowa z siedzibg w
Mragowie ztozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie wniosek o ogtoszenie
upadtosci oraz o zabezpieczenie majatku diuznika poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy
sgdowego. Zgodnie z wiedzg Spotki, zgtoszona we wniosku o upadios¢ wierzytelnos¢ nie zostata
stwierdzona zadnym tytutem egzekucyjnym. W dniu 11 marca br, Sad Rejonowy dla m. st. Wydat
postanowienie 0 umorzeniu postepowania w sprawie ogtoszenia upadtosci Spotki wszczetego na
wniosek spotki Triespol Firma Produkcyjno-Ustugowa z siedzibg w Mragowie. (szczegdty — raport
biezacy nr 13/2014, 39/2014);

e 13 lutego 2014 r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowat, ze w dniu 28 stycznia br. powziat
informacje o tym, , ze wierzyciel Spofki - Agencja Finansowa ASSIST sp. j. Zbigniew Dyllus, Marek
Gwozdz z siedzibg w Tychach zlozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy wniosek o
ogltoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku diuznika. Zgodnie z wiedzg Spoiki,
zgtoszona we wniosku o upadio$¢ wierzytelno$é nie zostata stwierdzona Zzadnym tytutem
egzekucyjnym. Spotka zamierza podjgé dziatania prawne zmierzajgce w szczegdlnosci do

umorzenia postepowania o ogtoszenie upadtodci. W dniu 17 marca br. Sad Rejonowy dla m. st.
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Warszawy wydat postanowienie o umorzeniu postepowania w sprawie ogtoszenia upaditosci
Spotki wszczetego na wniosek spotki Agencja Finansowa ASSIST Zbigniew Dyllus, Marek
Gwozdz sp. j. z siedzibg w Tychach. (szczegdty — raport biezacy nr 14/2014, 44/2014);

e 13 lutego 2014 r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowal, iz w nawigzaniu do raportu
biezacego 140/2013 z dnia 16 pazdziernika 2013r, w dniu 13 lutego 2014 roku, Sad Rejonowy w
Ptocku, V Wydziat Gospodarczy do spraw upadtosciowych i naprawczych, wydat postanowienie o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upaditosci obejmujacej likwidacje majatku Spotki zaleznej
Modutowe Systemy Specjalistyczne sp. z 0.0. z siedzibg w Plocku. Wniosek zostat przez Sad
oddalony z uwagi na fakt, ze majatek Spoiki zaleznej jest obcigzony w takim stopniu, ze pozostaty
majatek Spotki zaleznej, stosownie do przeprowadzonej analizy stanu faktycznego oraz wartosci
majatku przez Sad, nie wystarczy na pokrycie kosztéw postepowania upadtosciowego, w zwigzku
z czym, zasadnym byto oddalenie przez Sad wniosku o ogtoszeniu upadtosci Spétki zalezne;.
(szczegoty — raport biezacy nr 15/2014);

e 13 lutego 2014r. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 194/2013 z dnia 19 grudnia 2013 roku
informujacego o otrzymaniu od PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. (dawniej PGE
Elektrownia Opole S.A) powiadomienia o planowanym terminie wydania Polecenia Rozpoczecia
Prac w ramach projektu na budowe blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole ("Projekt Opole”) w dniu 31
stycznia 2014 roku, Zarzad Polimex-Mostostal S.A. informuje, ze dnia 31 stycznia 2014 roku
konsorcjum w sktadzie: Spoétka , Rafako oraz Mostostal Warszawa S.A. (tacznie "Generalny
Wykonawca”) otrzymato od Zamawiajacego Polecenie Rozpoczecia Prac na Projekcie Opole
(szczegoty — raport biezacy nr 16/2014);.

e 13 lutego 2014r. — w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 130/2012 z dnia 21 grudnia 2012 r. w
sprawie zawarcia przez Polimex-Mostostal S.A. z bankami oraz obligatariuszami umowy
okreslajacej warunki finansowania Spotki przez Wierzycieli oraz raportu biezagcego nr 186/2013 z
dnia 13 grudnia 2013 r. w sprawie zgody wierzycieli na przesuniecie terminu wykonania niektérych
zobowigzan, Zarzad Spokki poinformowat, ze z uptywem dnia 31 stycznia 2014 r. doszto do
naruszenia Umowy. Naruszenie Umowy polegato na niezaptaceniu przez Spotke na rzecz
Wierzycieli bedacych strong Umowy catosci odsetek od: (i) kredytow objetych Umowa, (ii)
wierzytelnosci obligatariuszy objetych Umowg oraz (iii) roszczen zwrotnych z tytutu wyptat z
gwarancji wystawionych przez banki bedace strong Umowy, ktérych ptatnos¢ przypadata do dnia
31 stycznia 2014 roku. Najistotniejszym skutkiem wystgpienia przedmiotowego przypadku
naruszenia Umowy jest mozliwos¢ wypowiedzenia Umowy przez kazdego Wierzyciela. Spotka
wystapita do Wierzycieli o zgode na przesuniecie ww. terminu na dzien 30 kwietnia 2014r.
(szczegdty — raport biezacy nr 17/2014);

e 13 lutego 2014r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowat, ze w dniu 31 stycznia 2014r.
ztozone zostaly przez Spoétke Polimex Mostostal S.A. oraz Doprastav a.s., nastepujace wezwania
do zaptaty kary umownej: (i) wezwania do zaptaty przez Skarb Panstwa Generalng Dyrekcje Drég
Krajowych i Autostrad kary umownej w wysokosci 176.954030,25 zt tytutem odstgpienia od
umowy z dnia 22 grudnia 2010 r., dotyczacej projektu i budowy autostrady A1 Strykéw wezet
Tuszyn na odcinku od km 295 + 850 do km 335 + 937,65 - z winy Generalnej Dyrekcji Drog
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Krajowych i Autostrad, (ii) wezwania do zaptaty przez Skarb Panstwa Generalng Dyrekcje Drog
Krajowych i Autostrad kary umownej w wysokosci 219.592.408,75 zt tytutem odstgpienia od
umowy z dnia 23 wrzesnia 2010 r., dotyczacej budowy autostrady A4 odcinek Rzeszéw (wezet
Rzeszéw Wschdd) Jarostaw (wezet Wierzbna) od km 581+250 do 622+450 - z winy Generalnej
Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad, (iii) wezwania do zaptaty przez Skarb Panstwa Generalng
Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad kary umownej w wysokosci 78.810.044,69 zt tytutem
odstgpienia od umowy z dnia 20 lipca 2010 r., dotyczacej budowy drogi ekspresowej S-69
Bielsko-Biata - Zywiec - Zwardon, odcinek wezet "Mikuszowice” - Zywiec od km 9 + 100.00 do km
24 + 660 - z winy Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad. Ponadto Spétka informuje o
otrzymaniu w dniu 31 stycznia 2014 roku wezwania od Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i
Autostrad do zaptaty kary umownej w wysokosci: 221.381.096,20 zt tytutem odstapienia przez
GDDKIA od umowy wskazanej w pkt (ii). W ocenie Spotki zgdanie GDDKIA zaptaty ww. kwoty jest
bezpodstawne, z uwagi na fakt, ze strong ktdra skutecznie odstgpita od ww. umoéw byto
konsorcjum firm w skiad ktérego wchodzita Spétka. Odstgpienie GDDKIA od ww. uméw jako
pozniejsze wzgledem oswiadczenia konsorcjum firm - byto bezskuteczne, a tym samym zadanie
kary umownej nalezy uzna¢ za bezpodstawne. Jednoczesnie w dniu 31 stycznia 2014 r. Polimex-
Mostostal S.A. oraz Doprastav a.s. dokonato zwrotu bezzasadnie wystawionych przez GDDKIA
not ksiegowych na taczng kwote 104.255.027,35 zt dotyczacych umowy wskazanej w pkt (iii).
(szczegoty — raport biezacy nr 18/2014);

e 13 lutego 2014 r. - Zarzad Polimex-Mostostal S.A. zawiadomit, ze w dniu 4 lutego 2014r. zostat
poinformowany przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. o fakcie otrzymania
przez Gwaranta od Uniwersytetu Gdanskiego z siedzibg w Gdansku zadania wyptaty tacznej
kwoty 7.723.732,67 ztotych z dwdch gwarancji nalezytego wykonania umowy nr A120-211-
29/11/KSZ na "Budowe budynku dydaktycznego i administracyjnego Uniwersytetu Gdanskiego” w
Gdansku. W dniu 21 lutego 2014r., w nawigzaniu do raportu biezacego nr 19/2014 r. Zarzad
Polimex-Mostostal S.A. zawiadomit, Ze w dniu 21 lutego 2014 r. zostat poinformowany droga
elektroniczng przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeh Ergo Hestia S.A. ("Gwarant") o fakcie
dokonania przez Gwaranta w dniu 21 lutego 2014 r. wyptaty na rzecz Uniwersytetu Gdanskiego z
siedzibg w Gdansku ("Beneficjent") tacznej kwoty 7.723.732,67 (stownie: siedem milionéw
siedemset dwadziescia trzy tysigce siedemset trzydziesci dwa ziote 67/100) z tytutlu dwoch
gwarancji nalezytego wykonania umowy nr A120-211-29/11/KSZ na "Budowe budynku
dydaktycznego i administracyjnego Uniwersytetu Gdanskiego”. Jednoczeé$nie w dniu 21 lutego
2014 r. pomiedzy Gwarantem a Spétkg zostato zawarte porozumienie o roztozeniu wyptaconej
przez Gwaranta kwoty z tytutlu gwarancji nalezytego wykonania Umowy na 12 (stownie:
dwanascie) miesiecznych rat z terminem sptaty przez Spétke do dnia 30 stycznia 2015 r.
(szczegoty — raport biezacy nr 19/2014; nr 33/2014)

e 13 |utego 2014 r. - Zarzad Polimex-Mostostal S.A. zawiadomit o ztozeniu przez powodow: Spotke
oraz Doprastav a.s. w dniu 4 lutego2014 roku pozwu o zaptate w postepowaniu upominawczym
przeciwko pozwanemu Skarbowi Panstwa Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad dot.

umowy z dnia 23 wrzesnia 2010 r., dotyczacej budowy autostrady A4 odcinek Rzeszéw (wezet
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Rzeszéw Wschod) Jarostaw (wezet Wierzbna). Warto$¢é przedmiotu sporu wynosi 219.592.408
ztotych. Postepowanie zostalo wszczete w dniu 4 lutego 2014 roku. Pozwany jako zamawiajacy
pomimo pisemnego zadania Powodow jako wykonawcow nie przedstawit gwarancji zaptaty
wynagrodzenia z Kontraktu. Z uwagi na bezskuteczny uptyw terminu 45 dni do udzielenia
gwarancji przez Pozwanego, po stronie Powodéw powstato ustawowe prawo odstgpienia od
Kontraktu | z winy Pozwanego. Powodowie skorzystali z przystugujacego im prawa sktadajgc
stosowne oswiadczenia o odstgpienia od Kontraktu I. Zgodnie z warunkami Kontraktu | w
przypadku odstgpienia przez Powodéw jako wykonawcow od Kontraktu | z winy Pozwanego jako
zamawiajgcego, jest on obowigzany do zaptaty na rzecz Powoddéw kary umownej w wysokosci
10% zaakceptowanej kwoty kontraktowej, ktéra wynosi 219.592.408,75 zt wraz z odsetkami z
tytutu zwiloki. Udziat Spotki w wysoko$ci kary umownej wynosi 51%. (szczegéty — raport biezacy nr
21/2014);

e 13 lutego 2014r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowat iz w dniu 6 lutego 2014r. Rada
Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu z dniem 7 lutego 2014 r. do sktad Zarzadu
Polimex-Mostostal S.A Pana Macieja Stanczuka i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu na
okres trzyletniej indywidualnej kadencji. (szczegoty — raport biezacy nr 22/2014 i 23/2014);

e 13 lutego 2014r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. w dniu 10 lutego 2014r. powzigt informacje o tym,
ze wierzyciel Spétki Ergon Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Badowie M$ciskach ztozyta do Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy wniosek o ogtoszenie upadfosci obejmujacej likwidacje majatku
dluznika. Spétka podjeta dziatania prawne zmierzajace w szczegdlnosci do umorzenia
postepowania o ogtoszenie upadtosci (szczegoty — raport biezacy nr 24/2014);

e 13 lutego 2014r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. w dniu 10 lutego 2014r. powziat informacje o tym,
ze wierzyciel Spdtki, Montin Korizola sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie zlozyta do Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku
diuznika. Zgodnie z wiedzg Spdftki, zgtoszona we wniosku o upadio$¢ wierzytelnosS¢ nie zostata
stwierdzona Zzadnym tytutem egzekucyjnym. W dniu 3 marca br. Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy wydat postanowienie o umorzeniu postepowania w sprawie ogtoszenia upadtosci
Spotki wszczetego na wniosek spétki Montin Korizola sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. (szczegoty
— raport biezacy nr 25/2014, 43/2014);

e 13 lutego 2014r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. poinformowat, ze w dniu 12 lutego 2014 r. Rada
Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o odwotaniu Pana Arkadiusza Kropidtowskiego z funkgciji
Wiceprezesa Zarzadu Spdtki z dniem pojecia uchwaty. (szczegéty — raport biezacy nr 28/2014);

e 13 lutego 2014r. Zarzad Polimex-Mostostal S.A. powzigt informacje o tym, ze do Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie wplyngt wniosek wierzyciela Spodtki -
Przedsiebiorstwa Budowlanego "Kokoszki" S.A. z siedzibg w Gdansku o ogtoszenie upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku diuznika oraz o zabezpieczenie majatku dluznika poprzez
ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego (szczegoty — raport biezacy nr 29/2014)

e 14 lutego 2014 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze powziat informacje o udzieleniu Spétce przez
wszystkich Wierzycieli zgody na zrzeczenie sie przez Wierzycieli uprawnienn wynikajagcych z

wystapienia naruszenia Umowy z tytutu niezaptacenia przez Spoétke na rzecz Wierzycieli
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bedacych strong Umowy (i) odsetek od kredytéw objetych Umowa, (ii) odsetek od wierzytelnosci
obligatariuszy objetych Umowa oraz (iii) roszczen zwrotnych z tytulu wyptat z gwarancji
wystawionych przez banki bedace strong Umowy. Spétka zostata zobowigzana przez Wierzycieli
do wykonania ww. zobowigzan do dnia 30 kwietnia 2014 r. Przedmiotowa zgoda Wierzycieli o
przesunieciu terminu wykonania przez Spotke ptatnosci na rzecz Wierzycieli obejmuje zaréwno (i)
zobowigzania Spoftki z powyzszych tytutdw, ktérych ptatnosé przypadata do dnia 31 stycznia 2014
roku jak i (i) zobowigzania Spodtki z powyzszych tytutdw, ktérych ptatnos¢ zgodnie z
postanowieniami zawartej przez Spotke z Wierzycielami Umowy stawataby sie wymagalna w
okresie pomiedzy 31 stycznia 2014 roku a 30 kwietnia 2014 r. (szczegoty — raport biezacy nr
30/2014);

e 14 |lutego 2014 r. Zarzad Spofki poinformowat, ze w nawigzaniu do raportu biezacego nr 18/2014 z
dnia 1 lutego 2014 r. o ztozeniu w dniu 14 lutego 2014 r. przez Spétke oraz pozostatych czionkow
konsorcjum, tj. MSF Polska Sp. z 0.0., MSF Engenharia SA, Doprastav a.s. ("Konsorcjanci’)
pozwu przeciwko Skarbowi Panstwa - Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad o zaptate
kar umownych naliczonych w zwigzku z odstgpieniem od umowy nr 4/12/R/2010 na projekt i
budowe autostrady A-1 Strykéow - wezet "Tuszyn”, z przyczyn lezacych po stronie Generalnej
Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad. Wartos¢ przedmiotu sporu pozwu ztozonego przez
wszystkich Konsorcjantow wynosi 176.954.027 zt w tym Zadanie Spotki z pozwu wynosi
79.204.623 zt. W opinii Spotki wniesienie pozwu jest zasadne ze wzgledu na odstapienie przez
Spotke od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i
Autostrad. (szczegoty — raport biezacy nr 31/2014);

e 25 |utego 2014 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze w nawigzaniu do raportu biezacego nr 130/2013
z dnia 21 grudnia 2012 r. w sprawie zawarcia przez Polimex-Mostostal S.A. z bankami oraz
obligatariuszami umowy okreslajacej warunki finansowania Spétki przez Wierzycieli, w dniu 24
lutego 2014 r. powziat informacje o zaistnieniu naruszenia Umowy. Naruszenie Umowy polegato
na otrzymaniu zadania zapfaty przez Spoétke kwoty w wysokosci 2.179.559,17 EUR z tytutu
poreczenia wekslowego Spotki udzielonego Intesa Sanpaolo Bank Romania za zobowigzania
spotki zaleznej S.C. Coifer Impex SRL wynikajgce z kredytu inwestycyjnego udzielonego tej
spoice zaleznej przez Bank. (szczegoty raport nr 34/2014);

e 27 lutego 2014 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 26 lutego br. powzigt informacje o tym, ze
wierzyciel Spdétki, Firmy Budowlano-Drogowej MTM SA z siedzibg w Gdyni zlozyta do Sadu
Rejonowego dla m. st. Warszawy wniosek o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku
dtuznika. Zgodnie z wiedzg Spdtki, zgloszona we wniosku o upadtos¢ wierzytelno$¢ nie zostata
stwierdzona Zadnym tytutem egzekucyjnym. Spdtka zamierza podja¢ dziatania prawne
zmierzajace w szczegolnosci do umorzenia postepowania o ogtoszenie upadiosci. (szczegoty
raport nr 35/2014);

e 1 marca 2014 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 130/2013 z
dnia 21 grudnia 2012 r. w sprawie zawarcia przez Polimex-Mostostal S.A. z bankami oraz
obligatariuszami umowy okreslajgcej warunki finansowania Spétki przez Wierzycieli, z uptywem 28

lutego 2014 r. zaistniaty naruszenia umowy polegajace na: (i) niepozyskaniu w terminie do 28
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lutego 2014 r. wptywu gotéwkowego w kwocie okreslonej Umowg z tytutu przeprowadzenia
procesu sprzedazy nieruchomosci i udziatéw w spétkach zaleznych; (ii) braku peinego wdrozenia
w terminie do 28 lutego 2014 r. systemu i kluczowych procedur audytu wewnetrznego,

zarzadzania ryzykiem, kosztorysowania i ofertowania. (szczegoty raport nr 37/2014);

2.11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

Wyniki badan NBP? wskazujg, iz sytuacja w sektorze przedsigbiorstw poprawia sie powoli. Optymizm
przedsiebiorcow hamowa¢ moze obecnie kryzys ukrainsko-rosyjski, ktérego konsekwencje i zakres
sq nieprzewidywalne. Mimo obaw przedsiebiorstwa zaangazowane na rynkach wschodnich majg
nadzieje na szybkie zazegnanie probleméw, a pozostate firmy nie licza sie z jego bezposrednimi
konsekwencjami.  Stopien wykorzystania mocy produkcyjnych, prognozy produkcji, czy plany
inwestycyjne oraz zamiary firm wskazujg na dalsze, cho¢ wcigz stopniowe, ozywienie koniunktury.
Kolejny kwartat z rzedu zmniejszyty sie problemy ze znalezieniem odbiorcy na produkty oferowane
przez przedsiebiorstwa. Mimo lekkiego spadku salda prognoz popytu oraz pogorszenia prognoz
nowych zamowien, oczekiwania na Il kw. mozna uzna¢ za optymistyczne. Wynika to z jednej strony z
poprawy ich struktury, tzn. spodziewane jest trwate zwiekszenia zapotrzebowania na produkty i ustugi,
natomiast z drugiej strony, wskaznik prognoz produkcji podniost sie, kolejny kwartat z rzedu, co moze
wskazywac na utrwalenie sie wczesniej zaobserwowanego wzrostu popytu.

Lekkie pogorszenie sytuacji w | kw. br. zanotowano w eksporcie, ze wzgledu na spadek marz
eksportowych. Przedsiebiorstwa nastawione na eksport i zorientowane przy tym na rynki wschodnie
moga najszybciej odczué skutki kryzysu. miedzy innymi poprzez wahania kursu ztotego, ktére nasility
sie, jako uboczny efekt konfliktu ukrainsko-rosyjskiego.

Przedsiebiorstwa zamierzajg rozpocza¢ wiecej projektow inwestycyjnych w Il kw. br. niz kwartat
wczesniej, ale tempo poprawy zmniejszytlo sie wzgledem poprzedniego kwartatu, niemniej w
obecnych warunkach wieksza liczba decyzji o rozpoczeciu nowych projektow $wiadczy o
zdecydowanie optymistycznych ocenach obecnej i przysziej koniunktury.

W II kw. mozna sie spodziewaé typowego dla tego okresu wzrostu zatrudnienia. Stabilne wskazania
wskaznika wynikajg przede wszystkim z pogorszenia przewidywan w ustugach i handlu, przy dalszym
wzroscie odsetka firm planujgacych zwiekszy¢ liczbe etatow w sektorze przemystowym oraz poprawie
prognoz w budownictwie (jednak nadal wiecej firm bedzie tam redukowac zatrudnienie). Nie widac
wzrostu presji inflacyjnej, nie jest spodziewana ani podwyzka cen surowcow i materiatdw
wykorzystywanych do produkcji, ani wzrost cen débr konsumpcyjnych. W efekcie ich sktonnosé do
podnoszenia cen oraz ich skala zmian pozostaty na zblizonym poziomie co w poprzednim kwartale.
Zanotowano gorsze oceny sytuacji, ktére moga by¢ czesciowo efektem korekty zbyt optymistycznych

zatozen z poprzedniego kwartatu, a czesciowo skutkiem wzrostu obaw o konsekwencje kryzysu

2 Informacja o kondycji sektora przedsiebiorstw ze szczegdinym uwzglednieniem stanu koniunktury w | kw. 2014r. oraz prognoz
koniunktury na Il kw. 2014, Narodowy Bank Polski, kwiecien 2014r.
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ukrainsko-rosyjskiego. Jednoczesnie wiecej przedsiebiorstw niz kwartat temu spodziewa sie ozywienia

koniunktury w ciggu najblizszego pétrocza.

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR)3 szacuje, iz w pierwszym kwartale 2014 roku
tempo wzrostu gospodarczego byto po raz trzeci z rzedu byto wyzsze niz odnotowane trzy miesigce
wczesniej. Wzrost produktu krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego wyniést 2,9 proc.

Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w pierwszym kwartale byt popyt krajowy, a popyt
zagraniczny dynamike wzrostu jeszcze dodatkowo pobudzat. Traktowac¢ nalezy to jako korzystny
sygnat ptynacy z gospodarki, poniewaz $wiadczy to o uniezaleznianiu sie polskiej gospodarki od
niepewnej koniunktury zewnetrznej. Sposrod sktadnikow popytu krajowego, najwyzszg dynamikg w
pierwszym kwartale odznaczaly sie wydatki inwestycyjne, ktére w okresie od stycznia do marca
wzrosty 0 2,2 proc. Poprawa sytuacji na rynku pracy oraz lepsze nastroje w gospodarce przyczynig sie
zaréwno do dalszego wzrostu spozycia, jak i odwrécenia negatywnych tendencji w ksztattowaniu sie
popytu inwestycyjnego. Czynnikiem wptywajagcym na wzrost inwestycji bedzie takze konieczno$¢
odbudowy majatku trwatego w przedsiebiorstwach po szesciu kwartatach spadku inwestycji. Wedtug
prognoz IBnGR tempo wzrostu produktu krajowego brutto w 2014 roku wyniesie w Polsce 3,1 proc.,
Co oznacza, ze bedzie ono wyraznie wyzsze niz w roku ubiegtym. Wedlug prognozy IBnGR, w
kolejnych kwartatach biezacego roku wzrost gospodarczy bedzie przyspieszat, ale réznice miedzy
kwartatami bedg niewielkie — w pierwszym kwartale PKB wzrést o 2,9 proc., a w czwartym wzrosnie o
3,3 proc. W roku 2015 prognozowane jest dalsze przyspieszenie wzrostu gospodarczego, ktory
wynies¢ moze 3,8 proc. Wedtug prognozy IBnGR, w 2014 roku nastgpi wyrazne ozywienie popytu
krajowego, ktoéry wzrosnie o 3,2 proc. Wedtug prognozy Instytutu, poprawi sie wyraznie koniunktura w
sektorze budowlanym, w ktérym wartos¢ dodana wzrosnie o 6,8 proc, po spadku w roku ubiegtym o
9,0 proc. W 2015 roku prawdopodobny jest niewielki wzrost inflacji w Polsce, ktorej sredni poziom
wyniesie, wedtug prognozy Instytutu, 2,1 proc. W ocenie Instytutu, w roku 2014 spodziewac¢ sie nalezy
nieznacznej aprecjacji ztotego wobec euro i dolara. Ze wzgledu na utrzymujgce sie niskie stopy
procentowe tendencja aprecjacyjna nie bedzie jednak tak wyrazna, jak wydawac sie to mogto kilka lat
temu. Wediug IBnGR, w 2014 roku srednioroczne kursy euro i dolara wyniosg odpowiednio 4,3 oraz
3,1 zlotego, natomiast w 2015 roku sredni kurs euro wyniesie 4,2, a $redni kurs dolara 3,0 ztotego.

Czynniki wewnetrzne

Zdaniem Emitenta, w obliczu trudnej sytuacji makroekonomicznej, istotnego znaczenia nabierajg
pozyskane przez Polimex-Mostostal S.A. kontrakty modernizacyjne w sektorze elektroenergetycznym.
Emitent pragnie réwniez podkreslié wielkg wage prowadzonych przez niego dziatan
restrukturyzacyjnych w sferze finansowej i operacyjnej (realizowane dziatania dezinwestycyjne,

optymalizacja procesu zakupowego, przejscie od struktury Zaktadowej do Segmentowej).

® Stan i prognoza koniunktury gospodarczej, Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, kwiecien 2014r.
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Kluczowymi dla przysztych wynikow Emitenta bedq efekty jego dziatan w zakresie utrzymania i

kontroli ptynnosci, rezultaty kontynuowanego przegladu realizowanych kontraktéw oraz wynik sporow i

roszczen wystosowanych wobec zamawiajgcych.

2.12. Informacja o emisji, wykupie i sptacie diluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

taczne zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na dzien

31.03.2014r. wynoszg 121,2 min zt (kwota kapitatu tj. bez uwzglednienia naliczonych odsetek). Kwota

zobowigzah z tego tytutu nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien 31.12.2013r.

Aneks nr 4 z dnia 25.10.2013r. do Umowy ZOZF ustalat, iz obligacje nieskonwertowane bedg
sptacane zgodnie z nowym harmonogramem spfat, przewidujagcym spfate nominatu poczawszy od
pierwszego dnia roboczego przypadajgcego po 31 grudnia 2015r. do 31 grudnia 2019r. W dniu 14
lutego 2014r. wszyscy wierzyciele, w tym Obligatariusze, na wniosek Spotki udzielili zgody na
zrzeczenie sie uprawnien wynikajagcych z naruszenia Umowy ZOZF, polegajagcego na braku
terminowej sptaty odsetek w dniu 31 stycznia 2014r. Jednoczesnie Spoétka zostata zobowigzana do
wykonania zobowigzania do dnia 30 kwietnia 2014r. (przesuniecie terminu dotyczylo zaréwno
ptatnosci odsetek przypadajacych do dnia 31 stycznia 2014r., jak i pfatnosci, ktére statyby sie
wymagalne w okresie pomiedzy 31 stycznia 2014r. a 30 kwietnia 2014r.). W dniu 30 kwietnia 2014r.
Spotka poinformowata raportem biezgcym nr 48/2014, ze w wyniku niedotrzymania przez Spotke
wymogow ww. zgody, zgoda ta utracita moc obowigzujaca. W rezultacie z dniem 29 kwietnia 2014r.
Spotka stata sie zobowigzana do dokonania natychmiastowej ptatnosci na rzecz Wierzycieli m.in.
odsetek od wierzytelnosci Obligatariuszy objetych Umowag ZOZF, ktérych zaptaty Spotka byta
zobowigzana dokonac¢ do dnia 31 stycznia 2014r., a takze tych ktérych ptatnos¢é miata nastgpic po tej
dacie (tj. do dnia 30 kwietnia 2014r.). Spétka wystapita do Wierzycieli z wnioskiem o udzielenie zgody
na odroczenie terminu ptatnosci powyzszych zobowigzan i w dniu 6 maja 2014 r. wszyscy wierzyciele,
w tym Obligatariusze, wyrazili zgode na zmiane terminu ptatnosci (i) odsetek od kredytéw objetych
Umowa, (ii) odsetek od wierzytelnosci obligatariuszy objetych Umowg oraz (iii) roszczen zwrotnych z
tytutu wyptat z gwarancji wystawionych przez banki bedgce strong Umowy. Spoétka zostata
zobowigzana przez Wierzycieli do wykonania ww. zobowigzan do dnia 3 czerwca 2014 r. na
warunkach analogicznych do tych, o ktérych Spétka informowata raportem biezacym nr 30/2014 z
dnia 14 lutego 2014 r. Powyzsza zgoda Wierzycieli zostata udzielona z zastrzezeniem warunku
rozwigzujacego, ktéry zisci sie w przypadku niedostarczenia przez Spotke dokumentu kontraktowego

okreslonego przez Wierzycieli do dnia 15 maja 2014 r.

2.13. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwyktle i uprzywilejowane

W | kwartale 2014 roku nie deklarowano ani nie wyptacono dywidend.
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2.14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na WZA emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw

. % udziat w kapitale
) ) Liczba
LP Akcjonariusz . i zaktadowym/w ogélnej
akcji/gtosow i
liczbie gtoséw na WZA*)

1. |Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 300 000 001 20,44 %
2. |ING Otwarty Fundusz Emerytalny 143 938 546 9,81 %
3. |Pozostali akcjonariusze 1023 429 743 69,75 %

Liczba akcji wszystkich emisji 1 467 368 290 100,00 %

2.15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Od dnia przekazania do publicznej wiadomosci raportu rocznego za 2013 rok nie zaszly zadne zmiany

w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujace i zarzadzajace.

2.16. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikow na 2014 rok Spotki Polimex-Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex-Mostostal nie byty
publikowane.

2.17. Postepowania dotyczace wierzytelnosci i zobowigzan toczace sie przed sadem,
organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub administracji
publicznej

taczna wartos¢ postepowan dotyczacych wierzytelno$ci/zobowigzan w Grupie Polimex-Mostostal
wynosi na dzien 31 marca 2014 roku:

Postepowania dotyczace wierzytelnosci: 441 420 tys. zt, w tym najwieksze postepowania:

1. Pozwany: Koksownia Przyjazn Sp. z o0.0. —wartos¢ przedmiotu sporu : 58.114.940,00 z;
przedmiot sporu: zgdanie podwyzszenia wynagrodzenia w zwigzku ze wzrostem cen na rynku
materiatow i ustug budowlanych; udziat PxM 65%.

2. Pozwany: Skarb Panstwa - Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad-warto$¢
przedmiotu sporu: 114.604.498,00 zt; przedmiot sporu: zasgdzenie dodatkowego wynagrodzenia
za zakres robot, ktorych wykonanie okazato sie konieczne w zwigzku ze stwierdzeniem
wystepowania warunkéw geologicznych i hydrologicznych w podtozu gruntowym gorszych niz
opisane w dokumentacji geologiczno- inzynieryjnej; data wszczecia: 7 maja 2012 r. udziat PxM
51%.

3. Pozwany: Skarb Panstwa - Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad - wartosé
przedmiotu sporu: 36.961.661,00 zt; przedmiot sporu: zadanie podwyzszenia wynagrodzenia w
zwigzku ze wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltow; data wszczecia: 3 czerwca 2012 r. udziat PxM
49%.
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4. Pozwany: Skarb Panstwa - Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad — wartosé
przedmiotu sporu: 29 121 769 zt; przedmiot sporu: roszczenie o zapfate

5. Windykacja roszczen dotyczacych realizowanych przez Emitenta w latach 90-tych kontraktéw w
Iraku; windykacja za posrednictwem Iraq Debt Reconciliation Office, Jordania; warto$¢ roszczen
25286 018, 95 zt

6. Pozwany: Helical Sosnica Sp. z 0.0. — warto$¢ przedmiotu sporu: 25 938 605 zI; przedmiot
sporu: zabezpieczenie roszczenia.

7. Pozwany: Urzad Miasta Katowice — wartos¢ przedmiotu sporu: 39 763 698 zt; przedmiot sporu:
niewyptacone wynagrodzenie, kary umowne, zwrot kosztéw dodatkowych.

8. Pozwany: Stadion w Zabrzu Sp. z 0.0. — warto$¢ przedmiotu sporu: 19 249 986 zt; przedmiot
sporu: gwarancja nalezytego wykonania, odstgpienie od umowy.

Postepowania dotyczace zobowigzan: 212 527 tys. zt

2.18. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym
przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi byly zawierane na

warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalno$ci operacyjne;j.

2.19. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen,
kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatlébw wiasnych
emitenta.

W | kwartale 2014 roku Spétka udzielita poreczenia za Spétke Polimex Projekt Opole sp. z 0.0. wobec
PKO BP SA z tytutu udzielonych przez bank dwoch gwarancji dla kontraktu "Opole" z tytutu dobrego

wykonania oraz zwrotu zaliczki. Obie gwarancje zostaty wystawione na kwoty po 199.161.600 zt.

Poreczenie na 150% wartosci gwarancji tj. na kwote 597.484.800 zt. jest wazne do 31 marca 2024r.
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3. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA |

KWARTAL 2014 roku.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

wtys. | zt wtys. | EUR
| kwartat / | kwartat / | kwartat / | kwartat /
2014 okres 2013 okres 2014 okres 2013 okres
od od od od
01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013
do do do do
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
dane dotyczgce sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 290 778 382 150 69 408 91 559
Zysk / strata operacyjna z dziatalnosci operacyjnej (26 699) 36 309 (6 373) 8 699
Zysk / strata brutto (29 042) 79 701 (6 932) 19 096
Zysk / strata netto (31 408) 72 482 (7 497) 17 366
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 98 788 (332 676) 23 580 (79 706)
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 41 987 46 776 10 022 11 207
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 15 203 172 960 3629 41 439
Zwiekszenie / zmniejszenie netto stanu $srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw 155 978 (112 940) 37 232 (27 059)
Aktywa, razem* 2 468 769 2291 641 591 846 552 575
Zobowigzania dtugoterminowe* 504 869 270551 121 034 65 237
Zobowigzania krotkoterminowe* 1943 477 2 020 164 465 916 487 115
Kapitat wtasny* 20 423 926 4 896 223
Kapitat podstawowy* 58 695 58 695 14 071 14 153
Liczba akcji zarejestrowanych na dzien bilansowy
31.03.2014i31.12.2013/ 31.03.2013 1467 368 290 |1 333 974 588 - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana
do obliczenia zysku na akcje 1379 657 363 |1 333 974 588 - -
Zysk / (strata) na jedng akcje (w zt/ EUR) z zysku /
(straty) netto za okres (0,02) 0,05 0,00 0,01
Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte na dzien
bilansowy 31.03.2014i 31.12.2013 / 31.03.2013 273165435 | 364 926 591 - -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana
do obliczenia zysku rozwodnionego na akcje 1652822 798 |1 698 901 179 - -
Rozwodniony zysk / (strata) na jedna akcje (w zt/
EUR) z zysku / (straty) netto za okres (0,02) 0,04 0,00 0,01
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig
zarejestrowanag na dzien bilansowy (w z{/ EUR)* 0,01 0,00 0,00 0,00
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
zwyktg na dzien bilansowy (w zi/ EUR)* 0,01 0,00 0,00 0,00

(*) Wybrane dane finansowe dotyczace bilansu prezentowane sa na dzien 31.03.2014 roku i 31.12.2013 roku
-poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaly przeliczone po kursie 4,1713 (dla danych na dzien
31.03.2014) oraz 4,1472 (dla danych na koniec roku 2013), ktére zostaly ogtoszone przez Narodowy Bank Polski

na dany dzien bilansowy

-poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone po
kursie 4,1894 (dla danych za | kwartat 2014) oraz 4,1738 (dla danych za | kwartat 2013), ktére sg Srednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski w ostatni dzien kazdego miesigca

objetego prezentowanymi danymi.
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 31 marca
2014 2013
niebadane niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 290 778 382 150
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 56 289 90 702
Przychody ze sprzedazy ustug 232 741 288 526
Przychody z wynajmu 1748 2922
Koszt wlasny sprzedazy 304 835 350 567
Zysk/strata brutto ze sprzedazy (14 057) 31583
Pozostate przychody operacyjne 1 9716 30 222
Koszty sprzedazy 3387 4977
Koszty ogdlnego zarzadu 11 547 18 415
Pozostate koszty operacyjne 2 7424 2104
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (26 699) 36 309
Przychody finansowe 3 9832 57 655
Koszty finansowe 4 12175 14 263
Zysk/strata brutto (29 042) 79 701
Podatek dochodowy 6 (2 366) (7 219)
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej (31 408) 72 482
Zysk/strata na jedng akcje (w ztotych):
— liczba akcji zarejestrowanych na dzien bilansowy 1467 368 290 1333974588
— $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia
zysku na jedng akcje 1379 657 363 1333974588
— podstawowy z zysku/straty netto z dziatalnosci kontynuowanej za
okres sprawozdawczy (0,02) 0,05
Rozwodniony zysk/strat na jedng akcje (w ztotych):
— liczba akcji 1467 368 290 1333974588
— rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte 273 165 435 364 926 591
— $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 1652 822 798 1698901179
— rozwodniony z zysku/straty netto za okres sprawozdawczy (0,02) 0,04

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Za okres Za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 31 marca
2014 2013
niebadane niebadane
Zysk/strata netto (31 408) 72 482
Sktadniki, ktére nie moga zostaé przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat
Zmiany z tytutu wyceny aktywéw finansowych 62 855 -
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw, ktére nie moga zostac
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat (11 950) -
Inne catkowite dochody netto 50 905 -
Catkowite dochody ogétem 19 497 72 482
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SKROCONY BILANS
na dzieh 31 marca 2014 roku (w tysigcach ziotych)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Naleznosci diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Aktywa krétkoterminowe przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty

Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty
Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Rezerwy

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Obligacje krétkoterminowe

Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

31 marca 2014
niebadane

Nota

1072 455

7 420 106
5792

8 9871
423 616

64 225

148 845

1333341

9 47 639
10 792 970
7 442

475 408

9882

62 973

2 468 769

20 423
58 695

1184 044

618 552

(444 924)

32086

128 363

(1 556 393)

504 869

15 860

11 59 047
429 962

12 1 943 477
1 043 746

128 074
650 330
16 287
105 040

2 448 346
2468 769

31 grudnia 2013
zbadane

1013713
430 522
2513

10 660
361 637
45 220
163 161
1196 986
58 337
679 242
8 068
319 430
131 909
80 942
2291 641

926

58 695
1184 044
618 552
(444 924)
32086
77 458

(1 524 985)
270 551
8975

41 390
220 186
2020164
1094 611

126 890
644 315
20709
133 639
2290715
2291641
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach zitotych)
niebadane
Kapitat Nadwyzka Niezarejestrowana Pozostate Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
podstawowy ze kapitaty rezerwowy  zapasowy aktualizacji zatrzymane/ wiasny
sprzedazy wyceny Niepokryte ogotem
akcji straty
powyzej ich
wartosci
nominalnej
Na 1 stycznia 2014 roku 58695 1184044 (444 924) 32086 618 552 77 458 (1 524 985) 926
Zysk za okres - - - - - - (31 408) (31 408)
Inne catkowite dochody za
okres - - - - - 50 905 - 50 905
Catkowite dochody za okres - - - - - 50 905 (31 408) 19 497
Na 31 marca 2014 roku
(niebadane) 58 695 1184 044 (444 924) 32 086 618 552 128 363 (1 556 393) 20 423
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku (w tysigcach ztotych)
niebadane
Kapitat Nadwyzka Niezarejestrowana Pozostate Kapitat Kapitat Kapitat z Zyski Kapitat
podstawowy ze emisja akcji kapitaty rezerwowy  zapasowy aktualizacji zatrzymane/ wiasny
sprzedazy wyceny Niepokryte ogotem
akcji straty
powyzej ich
wartosci
nominalnej
Na 1 stycznia 2013 roku 20 846 738 237 412 500 (444 924) 32 086 618 552 27 (1363 385) 13939
Zysk za okres - - - - - - - 72 482 72 482
Inne catkowite dochody za okres - - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres - - - - - - - 72 482 72 482
Rejestracja emisji akcji 32513 429 987 (412 500) - - - - - 50 000
Na 31 marca 2013 roku
(niebadane) 53359 1168224 - (444 924) 32 086 618 552 27 (1290 903) 136 421
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Okres
3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014
niebadane
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (29 042)
Korekty o pozycje: 127 830
Amortyzacja 10 862
Odsetki i dywidendy, netto (1 870)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (7 973)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (30 084)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 10 698
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i
pozyczek 160 935
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (3796)
_ Zmiana stanu rezerw (10 942)
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 98 788
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 26 707
Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych (5 410)
Sprzedaz aktywow finansowych -
Nabycie aktywow finansowych -
Dywidendy i odsetki otrzymane 14 357
Spfata udzielonych pozyczek 6 333
. Udzielenie pozyczek -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 41 987
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji -
Whptywy z tytutu emisji obligaciji -
Wydatki z tytutu wykupu obligaciji -
Zobowigzania (sptata zobowigzan) z tytutu leasingu finansowego (315)
Whplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 9992
Spfata pozyczek/kredytow (3107)
Odsetki zaptacone a72)
. Pozostate 8 805
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 203
Zwiekszenie/Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 155 978
Roznice kursowe netto 106
Srodki pieniezne na poczatek okresu 319 430
Srodki pieniezne na koniec okresu 475 408*
*w tym: srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 435 967

Okres

3 miesiecy
zakohczony
31 marca 2013
niebadane

79 701
(412 377)
12 616
876

(101 259)
90 291

(2 987)

(342 301)
(637)

(68 976)
(332 676)

27 297
(3 075)
22553

1

46 776

50 000
(1 000)
(1393)

151 054

(24 535)
(1 645)

479

172 960

(112 940)
287

162 235
49 295
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3.1. Omowienie wynikéw finansowych Polimex-Mostostal S.A. w okresie | kw. 2014r.

W okresie | kw. 2014r. Polimex-Mostostal S.A. zrealizowat przychody ze sprzedazy w wysokosci
290.778 tys. zt (spadek w wys. 23,9% w stos. do danych poréwnywalnych za okres | kw. 2013r.). Na
wolumen sprzedazy w | kw. 2014r. miaty wptyw: (i) opdznienia w realizacji kontraktéw w obszarze
energetyki (roboty energetyczne nie weszty w faze realizacji przychodoéw), (ii) zmniejszenie zamoéwien
w zakresie serwisu przemystowego zwigzane z utrzymaniem ruchu, biezacymi remontami i
konserwacjg, pracami awaryjnymi, remontami i modernizacja, montazem kottéw parowych, wodnych
oraz turbin kondensacyjnych, cieptowniczych i przemystowych wraz z urzadzeniami pomocniczymi,
takze z regulacjg uktadéw automatyki przemystowej, (iii) pogorszenie standingu finansowego Polimex-
Mostostal S.A., ktory skutkowat ograniczeniem mozliwosci przerobowych oraz odstepowaniem od

uméw zaréwno przez zamawiajgcych, jak i podwykonawcow.

Strata netto w okresie | kw. 2014r wyniosta 31.408 tys. zt (wobec zysku w wysoko$ci 72.482 tys. zt za
okres | kw. 2013r). Z dziatalnosci operacyjnej uzyskano strate w wysokosci 26.699 tys. zt (wobec
zysku w wys. 36.309 tys. zt za okres | kw. 2013r). Wartos¢ EBITDA wyniosta -15.837 tys. zt (wobec
EBITDA na poziomie 48.925 tys. zt w | kw. 2013r.).

Wyniki Polimex-Mostostal S.A. w okresie | kw. 2014r przedstawiono ponizej:

tys. zt 31.03.2014r. 31.03.2013r. Zmiana
Przychody ze sprzedazy 290 778 382 150 -23,9%
Koszt wtasny sprzedazy -304 835 -350 567 -13,0%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy -14 057 31583 -144,5%
Pozostate przychody operacyjne 9716 30 222 -67,9%
Koszty sprzedazy -3 387 -4 977 -31,9%
Koszty ogolnego zarzadu -11 547 -18 415 -37,3%
Pozostate koszty operacyjne -7 424 -2 104 252,9%
Zysk/strata z dziatalnosci kontynuowanej -26 699 36 309 -173,5%
Przychody finansowe 9832 57 655 -82,9%
Koszty finansowe -12 175 -14 263 -14,6%
Zysk/strata brutto -29 042 79 701 -136,4%
Podatek dochodowy -2 366 -7 219 -67,2%
Zysk/strata netto -31 408 72 482 -143,3%
EBITDA -15 837 48 925 -132,4%
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Polimex-Mostostal S.A. odnotowat w | kw. 2014r. wyniki nizsze, anizeli w analogicznym okresie roku

ubiegtego. Wsrdod gtownych przyczyn osiggnietych wynikéw nalezy wymienié:

e pogorszenie standingu finansowego, ktoéry skutkowat ograniczeniem mozliwosci przerobowych
oraz odstepowaniem od umow zaréwno przez zamawiajacych, jak i podwykonawcow,

e duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych, powodujgca obnizenie marzy na
realizowanych kontraktach.

e wdrazanie dziatanh naprawczych, ktére majg na celu przywrécenie stabilnosci finansowej Spétce
znajdujacej sie w dalszym ciagu w trudnej sytuacji ekonomicznej. Istotng kwestig jest obnizanie

kosztow funkcjonowania firmy,

e prowadzong restrukturyzacje operacyjng zmierzajaca m.in. do uproszczenia  struktury
i zmniejszenia kosztéw funkcjonowania Spdiki. Istotny wptyw ma takze redukcja zatrudnienia,
ktéra ma zosta¢ dopasowana do aktualnej sytuacji ekonomicznej w Spétce.

Suma aktywow Polimex-Mostostal S.A. wyniosta na dzien 31.03.2014r. 2.468.769 tys. zI (wzrost w

wys. 7,7% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2013r.). Aktywa trwate na dzien 31.03.2014r.

wyniosty 1.072.455 tys. zt (wzrost w wys. 5,8% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2013r.),

a aktywa obrotowe 1.333.341 tys. zI (wzrost w wys. 11,4% w stos. do danych poréwnywalnych na

31.12.2013r.). W strukturze aktywow trwatych najwiekszg pozycjg byly aktywa finansowe stanowigce

17,2% aktywéw ogdétem. W aktywach obrotowych najwiekszg pozycje stanowity naleznosci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci — 32,1% aktywdéw ogdétem.

Kapitat wtasny Polimex-Mostostal S.A. na dzien 31.03.2014r. wyniést 20.423 tys. zI (wobec kapitatu

wlasnego na poziomie 926 tys. zt na 31.12.2013r.), a zobowigzania 2.448.346 tys. zt (wzrost w wys.

6,9% w stos. do danych poréwnywalnych na 31.12.2013r.). W strukturze kapitatu wiasnego

najwieksza pozycjg byta nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowigca 48,0% pasywow ogotem oraz

kapitat zapasowy wynoszacy 25,1% pasywoéw ogétem. W zobowigzaniach najwiekszg pozycje

stanowity zobowigzania krétkoterminowe wynoszace 78,7% pasywow ogétem.

W Polimex-Mostostal S.A. w okresie | kw. 2014r. miat miejsce wzrost netto stanu srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentow o 155.978 tys. zi. Stan sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na 31.03.2014r.
wyniést 475.408 tys. zt. W $rodkach pienieznych zostata wykazana kwota zaliczki uzyskanej z tytutu
kontraktu ,Kozienice” i ,Opole”. stanowigca zabezpieczenie gwarancji dobrego wykonania w
wysokosci odpowiednio 275.302 tys. zt i 160.665 tys. zi. Bedzie ona uruchamiana dla spétki wraz z
postepem realizacji kontraktu. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, wyniosty 98.788 tys.
zt. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosty 41.987 tys. zt, a $rodki pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej wyniosty 15.203 tys. zt.

Wskaznik plynnosci biezacej oraz szybki Polimex-Mostostal S.A. uksztattowaly sie na poziomie

odpowiednio 0,7 i 0,7 tj. na poziomie zblizonym do okresu poréwnywalnego. Spadek marzy EBITDA
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oraz rentownosci netto sprzedazy wynikato z uzyskania wyzszej straty z dziatalnosci kontynuowanej

oraz straty netto, anizeli w okresie poréwnywanym. Do gtéwnych celéw Spotki nalezy obecnie

poprawa ptynnosci poprzez sprzedaz aktywow deweloperskich oraz dezinwestycje, co w kohcowym

efekcie powinno doprowadzi¢ do spadku zadtuzenia odsetkowego.

Wskazniki 31.03.2014 31.12.2013
Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe : zobowigzania 07 06
krétkoterminowe) ! !
Wskaznik szybki ((aktywa obrotowe - zapasy - rozlicz. miedzyokr.) : 07 06
zobow. krotkoter.) ’ !
Obcigzenie majatku zobowigzaniami ((suma pasywow - kapitat
wiasny) : suma aktywow) 99,2% 100,0%
31.03.2014 31.03.2013
Rentownos¢ netto sprzedazy (zysk netto akcjonariuszy jedn.
dominujacej : przychody ze sprzedazy) -10,8% 19,0%
Marza EBITDA (EBITDA : przychody ze sprzedazy) -5,4% 12,8%
Zysk na jedng akcje zwyktg (zysk netto : $r. wazona liczba akcji) -0,02 0,05
Amortyzacja 10 862 12 616
EBITDA -15 837 48 925
4. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W okresie | kw. 2014r. segmenty operacyjne Polimex-Mostostal S.A. uczestniczyty w sprzedazy w

nastepujacej wysokosci:

tys. z#
Zmiana | kw. 2014r. | kw. 2013r.
| kw. 2014r.
Segment /

| kw. 2013r. wartosé udziat wartosé udziat

Produkcja -36,6% 71 273 24.5% 112 330 29.4%
Przemyst -40,7% 30 777 10,6% 51 914 13,6%
Energetyka -17,2% 118 295 40,7% 142 950 37,4%
Petrochemia -36,1% 27 206 9,4% 42 585 11,1%
Budownictwo 51,5% 41 584 14,3% 27 443 7.2%

Infrastrukturalne

Pozostata dziatalnos¢ -66,7% 1643 0,6% 4 928 1,3%
Razem przychody ze -23.9% 290 778 100,0% 382 150 100,0%

sbrzedazy

Najwiekszy udziat w sprzedazy miat Segment Energetyka — 40,7% (spadek wartosci sprzedazy o

17,2% w stos. do danych poréwnywalnych za okres | kw. 2013r.), nastepnie Produkcja — 24,5%

(spadek wartosci sprzedazy o 36,6% w stos. do danych poréwnywalnych za okres | kw. 2013r.),
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Budownictwo Infrastrukturalne — 14,3% (wzrost wartosci sprzedazy o 51,5% w stos. do danych
porownywalnych za okres | kw. 2013r.), Przemyst — 10,6% (spadek wartosci sprzedazy o 40,7% w
stos. do danych poréwnywalnych za okres | kw. 2013r.); oraz Petrochemia — 9,4%(spadek wartosci
sprzedazy o 36,1% w stos. do danych poréwnywalnych za okres | kw. 2013r.).

Segmenty branzowe Polimex-Mostostal S.A.
Przychody ze sprzedazy w tys. zt
DOPozostata
500 000 dziatalnosé
B Budownictwo
400 000 Infrastrukturalne
| OPetrochemia
300 000 -
[ OEnergetyka
200 000 _ B Przemyst
100 000 4” O Produkcja
0
| kw. 2014r. | kw. 2013r.

Wartosé¢ i struktura geograficzna sprzedazy Polimex-Mostostal S.A. w okresie | kw. 2014r.
przedstawiata sie nastepujaco:

tys. 7t
Zmiana | kw. 2014r. | kw. 2013r.
| kw. 2014r.
Rynek /
| kw. 2013r. wartosé udzat wartosé udzat
Kraj -6,0% 206 744 78,0% 241 095 63,1%
Zagranica -54,6% 64 034 22,0% 141 055 36,9%
Razem przychody ze -23,9% 290 778 100,0% 382 150 100,0%
sprzedazy

Podstawowym rynkiem Spétki w okresie | kw. 2014r. pozostat rynek krajowy, na ktérym zrealizowano
78,0% przychoddw ze sprzedazy Polimex-Mostostal S.A. ogétem.

Segmenty geograficzne Polimex-Mostostal S.A.
Przychody ze sprzedazy w tys. z

450 000
400 000
350 000
300 000 8 Kraj
250 000 1———— (R
200 000
150 000
100 000
50 000
0 l
| kw. 2014r, I kw. 2013r.

B Zagranica
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4.2.

Realizowane istotne kontrakty budowlane w Polimex-Mostostal S.A.

W | kwartale 2014 roku Emitent uzyskat najwyzsze przychody z tytutu realizacji ponizszych

kontraktow:
Wartos¢
przychodow
ujetych w
rachunku .
NAZWA PROJEKTU 2yskéw i Segment operacyjny
strat w
| kwartale
2014 roku
Budowa bloku energetycznego w Elektrowni Kozienice 49 146 Energetyka
Instalacja odazotowania oraz odpylania spalin w PKN Orlen S.A. 19 472 Energetyka
Modernizacja gtéwnych rurociagéw w Elektrowni Betchatéw 17 977 Energetyka
Autostrada A-1 Strykéw Tuszyn 15 354 | Budownictwo Infrastrukturalne
Przebudowa drogi krajowej Gdansk-Cieszyn 14 811 | Budownictwo Infrastrukturalne
Modernizacja reaktora na instalacji fluidalnego krakingu katalitycznego dla
PKN Orlen 10 889 Petrochemia
Autostrada A4 Rzeszéw-Jarostaw 9 911 | Budownictwo Infrastrukturalne
Instalacja odsiarczania spalin I0S IV Babcock-Hitachi 8 553 Energetyka
Politechnika Lubelska 8 168 Przemyst
Europejskie Centrum Solidarnosci 7972 Przemyst
Razem 162 253
4.3. Wybrane dodatkowe noty objasniajace do skréconego sprawozdania
finansowego (w tysigcach ztotych)
Nota 1 za okres za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2013
Pozostate przychody operacyjne niebadane niebadane
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 8014 21841
Naliczone kary umowne 1456 -
Rozwigzanie rezerwy na przyszte koszty - 3750
Odzyskane odszkodowania i kary 246 2451
Pozostate - 2180
Pozostate przychody operacyjne razem 9716 30 222
Nota 2 za okres za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2013
Pozostate koszty operacyjne niebadane niebadane
Koszty sgdowe 949 657
Odszkodowania i kary 2 888 1059
Utworzenie rezerw 2 609 -
Pozostate 978 388
Pozostate koszty operacyjne razem 7 424 2104
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Nota 3 za okres za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2013
Przychody finansowe niebadane niebadane
Odsetki 9494 1146
Przychody z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych - -
Dodatnie réznice kursowe 225 3475
Zysk ze sprzedazy aktywéw finansowych - 51 223
Inne 113 1811
Przychody finansowe razem 9832 57 655
Nota 4 za okres za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2013
Koszty finansowe niebadane niebadane
Odsetki 9634 11 799
Prowizje i odsetki od obligaciji 1183 41
Prowizje i optaty bankowe - 2186
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 488 -
Inne 870 237
Koszty finansowe razem 12 175 14 263
Nota 5 za okres za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2013
Koszty wedtug rodzaju niebadane niebadane
Amortyzacja 10 862 12 616
Zuzycie materiatow i energii 86 780 125 576
Ustugi obce 162 764 177 510
Podatki i optaty 3631 5022
Koszty $wiadczen pracowniczych 88 298 142 158
Pozostate koszty rodzajowe 2776 3852
Koszty wedlug rodzaju razem 355111 466 734
Nota 6 za okres za okres
3 miesiecy 3 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2013
Podatek dochodowy niebadane niebadane
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek dochodowy odroczony (2 366) (7 219)
Podatek dochodowy razem (2 366) (7 219)
31 marca 31 grudnia
2014 2013
niebadane zbadane
Nota 7
Rzeczowe aktywa trwate
Grunty, budynki i budowle 247 531 254 108
Urzadzenia techniczne i maszyny 136 996 142 324
Srodki transportu 21 607 23 065
Inne rzeczowe aktywa trwate 13972 11 025
w tym: $rodki trwate w budowie i zaliczki na $rodki trwate w budowie 4 389 2852
Wartos¢ netto rzeczowych aktywoéw trwatych razem 420 106 430 522
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31 marca 31 grudnia
2014 2013
niebadane zbadane
Nota 8
Wartosci niematerialne i prawne
Oprogramowanie 8 853 9 608
Inne 1018 1052
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych razem 9871 10 660
31 marca 31 grudnia
2014 2013
niebadane zbadane
Nota 9
Zapasy
Materiaty 28 160 38 625
Potprodukty i produkty w toku 9014 8 904
Produkty gotowe 7 582 10 782
Towary 29 26
Zaliczki na materiaty 2854 -
Zapasy netto razem 47 639 58 337
31 marca 31 grudnia
2014 2013
Nota 10 niebadane zbadane
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci handlowe 763 171 648 881
Pozostate naleznosci 29 799 30 361
Naleznosci krétkoterminowe netto razem 792 970 679 242
31 marca 31 grudnia
2014 2013
Nota 11 niebadane zbadane
Rezerwy diugoterminowe
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 5108 5675
Rezerwy pozostate 53939 35715
Rezerwy dlugoterminowe razem 59 047 41 390
31 marca 31 grudnia
2014 2013
niebadane zbadane
Nota 12
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 934 726 955 839
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 650 330 644 315
Inne zobowigzania podatkowe, ZUS 31 258 43 434
Zobowigzania finansowe (w tym obligacje kroétkoterminowe, dyskontowe) 130 088 138 989
Pozostate zobowigzania 75 748 83 239
Rozliczenia miedzyokresowe 16 287 20 709
Rezerwy 105 040 133639
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1943 477 2020 164
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4.4. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne
W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw poszczegdélnych
segmentoéw operacyjnych oraz informacji geograficznych Spotki za okres 3 miesiecy zakonczony 31

marca 2014 roku oraz za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku (w tysigcach ztotych).
Segmenty operacyjne

Dziatalno$¢ kontynuowana

Okres

zakonczony dnia . . Budownictwo Pozostata ) Dziatalnos¢
Produkcja Przemyst  Energetyka Petrochemia ) » Wytgczenia i

31 marca 2014 Infrastrukturalne  dziafalnosc¢ ogdtem

roku (niebadane)

Przychody

Sprzedaz na rzecz

Klientéw 71273 30 777 118 295 27 206 41584 1643 - 290 778

zewnetrznych

Sprzedaz migdzy 7837 26 . 1375 ; 15 (9 253) ;

segmentami

Przychody 79 110 30 803 118 295 28 581 41584 1658 (9 253) 290 778

segmentu ogétem

Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres
zakonczony dnia Budownictwo Pozostata Dziatalno$¢

Produkcja Przemyst Energetyka Petrochemia Wytaczenia
31 marca 2013 ! 4 gety! Infrastrukturaine  dziafalnos¢ ya ogdtem
roku (niebadane)

Przychody
Sprzedaz na rzecz

klientow 112 330 51914 142 950 42 585 27 443 4928 ; 382 150
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy 9130 604 2844 150 ; ; (12 728) ;
segmentami

Przychody 121 460 52518 145 794 42735 27 443 4928 (12 728) 382 150
segmentu ogétem

Informacje geograficzne

Kraj Zagranica Wylaczenia RAZEM
Okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2014 roku (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 226 744 64 034 - 290 778
Kraj Zagranica Wytaczenia RAZEM
Okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2013 roku (niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 241 095 141 055 - 382 150
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4.5. Pozycje pozabilansowe

na dzien 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych)

31 marca 31 grudnia

2014 2013

niebadane zbadane

Naleznosci warunkowe 773 969 689 549
Od pozostatych i powigzanych jednostek (z tytutu) 773 969 689 549
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 332 549 335754

- sprawy sadowe 441 420 353795
Zobowigzania warunkowe 1903 393 1 445 387
Na rzecz pozostatych i powigzanych jednostek (z tytutu) 1903 393 1 445 387
- udzielonych gwarancji i poreczen 1642572 1173709

- weksle wtasne 42 181 42 297

- sprawy sadowe 212 527 223372

- inne 6113 6 009

Inne (z tytutu) 114 623 114 623
- przeniesione do ewidencji pozabilansowej salda * 114 623 114 623

- naleznosci 48 839 48 839

- rodki pieniezne 15973 15973

- zobowigzania 25 330 25 330

- przychody przysztych okreséw 24 481 24 481
Pozycje pozabilansowe, razem 2791985 2 249 559

W  zwigzku z zawartymi umowami kredytéw oraz gwarancji (zaréwno bankowych jak i
ubezpieczeniowych), a takze w zakresie zobowigzan z tytutu obligacji, a w szczegdlnosci, w zwigzku z
Umowa z dnia 24 lipca 2012 r. w sprawie wstrzymania sie z egzekucjg zobowigzan, Umowg z dnia 21
grudnia 2012 r. w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia z pézniejszymi zmianami oraz Umowa z dnia 21
grudnia 2012 r. z poézniejszymi zmianami w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig
kredytu odnawialnego z poézniejszymi zmianami, Spoétka ustanowita hipoteki, zastawy,
przewlaszczenia, cesje, wydata weksle oraz przyjeta poreczenia niektérych spétek zaleznych celem
zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu przedmiotowych instrumentoéw. tgczne zaangazowanie Spotki
z tytutu przedmiotowych instrumentéw wynosito na dzien 31 marca 2014 roku okoto 2.321 min ztotych

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Warszawa, 12 maja 2014 roku
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