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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITAL.OWE] POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA III KWARTAL

2010 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rachunek Zyskow i Strat oraz
Sprawozdanie z Catkowitych Dochod6ow

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dzialalno$ci kontynuowanej

Zysk brutto

Zysk netto

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Catkowite dochody

Catkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na
jedna akeje zwykla (w z1/ EUR)

Rozwodniony zysk przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR)

Rachunek Przeplywoéw Pieni¢znych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pienigine netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu §rodkdw
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw

Bilans

Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Z.obowigzania krétkoterminowe

Kapital wlasny ogdltem
Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej

w tys.

Za okres 9
miesiecy
zakoficzony
30 wrzesnia
2010

2978 650
128 654
91 974
67 763
60 016
70 884

62 674

0,13

>

0,13

>

w tys.

Za okres 9
miesiecy
zakoficzony
30 wrzesnia

2010

(330 790)
(90 800)
215085

(206 505)

W tys.

Na dziend
30 wrzesnia
2010

4005 163

801 159
1766 054
1437 950

1289 359

z1

Za okres 9
miesigcy
zakoficzony
30 wrzesnia
2009

3083 250
190 789
158 268
120 107
105 933
156 602

138 021

0,23

>

0,22

>

2

Za okres 9
miesiecy
zakoficzony
30 wrzesnia

2009

(7 605)
(200 954)
141 126

(67 433)

2

Na dzien 31
grudnia
2009

3827 717

817 737
1626 526
1383 454

1242 671

w tys.

Za okres 9
miesigcy
zakoficzony
30 wrze$nia
2010

744 160
32142
22978
16 929
14 994
17 709

15 658

0,03

>

0,03

>

w tys.

Za okres 9
miesigcy
zakoficzony
30 wrzesnia

2010

(82 642)
(22 685)
53735

(51 592)

w tys.

Na dzien
30 wrzesnia

2010

1004 556
200 943
442 953
360 660

323 391

EUR

Za okres 9
miesi¢cy
zakoficzony
30 wrzesnia
2009

700 850
43 368
35976
27 301
24 080
35597

31373

0,05

>

0,05

>

EUR

Za okres 9
miesigcy
zakoficzony
30 wrzesnia

2009

(1 729)
(45 679)
32079

(15 329)

EUR

Na dzien 31
grudnia
2009

931 726
199 050
395 922
336 754

302 486

5
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Kapital podstawowy 18 574 18 574 4659 4521
Liczba akgji (w szt.) 464 355 625 464 355 625 - -
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w szt.) 12 378 196 12 378 196 - -
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje przypisana akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w zt/ EUR) 2,78 2,68 0,70 0,65
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypisana
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt/ EUR) 2,70 2,61 0,68 0,64

>

- poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pienigznych zostaly przeliczone po

kursie 4,0027 (dla danych za okres od 01.01.2010 do 30.09.2010 roku) oraz 4,3993 (dla danych za okres od

01.01.2009 do 30.09.2009 roku), ktére sa srednia arytmetyczna Srednich kurséw oglaszanych przez Narodowy

Bank Polski w ostatni dzien kazdego miesiaca objetego prezentowanymi danymi.

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaly przeliczone po kursie 3,9870 (dla danych na koniec III

kwartatu 2010) oraz 4,1082 (dla danych na koniec roku 2009), ktére zostaly ogloszone przez Narodowy Bank

Polski na dany dziers bilansowy.
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 9 miesigcy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach ztotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony  zakoniczony  zakoniczony  zakofczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzednia
2010 2010 2009 2009
niebadan niebadane  przeksztatoone  preks3tatcone
Dziatalno$¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 1172 498 2978 650 1158 031 3083 250
Przychody ze sprzedazy towardw i
produktéw 215 477 512613 196 085 679 972
Przychody ze sprzedazy ustug 955 746 2450 770 958 361 2393 285
Przychody z wynajmu 1275 15 267 3585 9993
Koszt whasny sprzedazy 1067 665 2676 922 1034 087 2715 863
Zysk brutto ze sprzedazy 104 833 301728 123 944 367 387
Pozostale przychody operacyjne 1 3963 13 300 (2 475) 7081
Koszty sprzedazy 7 450 20 733 6750 20 823
Koszty ogblnego zarzadu 51 677 158 011 50 957 156 328
Pozostale koszty operacyjne 2 3234 7630 (3 681) 6528
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 46 435 128 654 67 443 190 789
Przychody finansowe 3 613 19 347 161 27 332
Koszty finansowe 4 20 455 59 985 17 072 63 530
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej 2138 3958 1018 3677
Zysk brutto 28 731 91974 51550 158 268
Podatek dochodowy 8359 24 211 14 238 38 161
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 20 372 67 763 37 312 120 107
Zysk za okres sprawozdawczy z dziatalnosci
zaniechanej
Zysk netto za okres sprawozdawczy 20 372 67 763 37 312 120 107
Przypisany: 20 372 67 763 37 312 120 107
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 312 60 016 33797 105 933
Akcjonariuszom mniejszosciowym 3060 7747 3515 14174
Zysk na jedna akcje (w zlotych):
- liczba akgji 464 355 625 464 355 625
- podstawowy z zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej za
okres sprawozdawczy 0,13 0,23
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w
zlotych):
- liczba akcji 464 355 625 464 355 625
- rozwadniajace potencjalne akcje zwykle 12 378 196 12378 196
- rozwodniony z zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej za
okres sprawozdawczy 0,13 0,22
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesigcy zakoficzony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach ztotych)

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy

zakoficzony  zakoficzony  zakofczony  zakofczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia

2010 2010 2009 2009

niebadan niebadane  przeksztatcone  preksztatcone

Zysk netto 20 372 67 763 37 312 120 107

Réznice kursowe z konsolidacji 2 707) 2851 (6 692) (6 430)
Zysk / (strata) netto z tytulu wyceny zabezpieczed

przeplywéw srodkéw pienigznych 6638 324 38 381 52836

Podatek odroczony (1195) (54) (7 183) 9 911)

Inne catkowite dochody netto 21736 3121 24 506 36 495

Catkowity doch6d ogotem 23108 70 884 61818 156 602

Catkowity dochoéd przypadajacy: 23108 70 884 61 818 156 602

Akcjonatiuszom jednostki dominujacej 18 870 62 674 53 558 138 021

Akcjonariuszom mniejszosciowym 4238 8210 8260 18 581
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzienh 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Warto$ci niematerialne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnosci

Aktywa finansowe

Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Akcje wlasne

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Kapital zapasowy

Kapital rezerwowy

Kapital z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane

Udzialy niekontrolujace

Kapitat wtasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i1 pozyczki

Obligacje dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwy

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowijzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Obligacje krétkoterminowe

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania uktadowe przewidziane do umorzenia
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Nota

10

1

30 wrzesnia

31 grudnia 30 wrzesnia

2010 2009 2009
niebadan Rbadane  priekstatione
1707770 1685293 1548 699
979 128 947 934 863 652
75122 42 352 43 282
485 891 486 919 488 566
24 505 30773 26 478

19 293 25 946 23412
4575 4101 3282

31 23 242

49 602 61313 35030
69 623 85932 64 755
2297393 2142424 2224 242
438 472 350 916 390 689
1591181 1317453 1582728
6382 10 568 2520

12 861 9937 15134
230872 437 377 227 808
17 625 16 173 5363

- - 35
4005163 3827 717 3772976
1289359 1242671 1175 067
18 574 18 574 18 574
513 466 513 466 513 466
(6 884) (6 884) (6 884)
(18) (2798) (628)

471 415 381 566 381 566
32534 30 494 27 645
5575 5697 (7 035)
254 697 302 556 248 363
148 591 140 783 135 059
1437950 1383454 1310 126
801159 817 737 576 992
233 488 235998 188 601
367 425 367 396 172 828
95 897 110 284 108 566
85611 81 836 87 552
16 775 19 417 17 757
1963 2806 1688
1766 054 1626 526 1881 809
1228652 1337743 1205196
40 857 39 797 180 299
396 671 114 826 389 712
2993 19 931 6531

37 403 56 405 32967
59 478 57 824 67 104

- - 4049
2567213 2444 263 2462 850
4005163 3827 717 3772976
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)
Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Roznice Kapitat Kapital z Kapital Zyski Razem Udziaty Kapital
podstawowy sprzedazy akcji  wlasne kursowe z rezerwowy aktualizacji Zapasowy zatrzymane/ niekontrolujace wlasny
powyzej ich przeliczenia wyceny Niepokryte ogélem
wartosci jednostki straty
nominalnej zagranicznej
Na 1 stycznia 2010 roku 18 574 513466 (6 884) (2798) 30 494 5697 381 566 302 556 1242 671 140 783 1383 454
Zysk za okres - - - - - - - 60 016 60 016 7747 67763
Inne catkowite dochody netto - - - 2780 - (122) - - 2658 463 3121
Calkowite dochody za okres
ogétem - - - 2780 - (122) - 60 016 62 674 8210 70 884
Wycena opcji menedzerskich - - - - 2040 - - - 2040 - 2040
Podzial wyniku - - - - - - 89 849 (89 849) - - -
Dywidenda - - - - - - - (18 574) (18 574) - (18 574)
Korekty konsolidacyjne w zwiazku
ze zmiang udziatu w kontroli nad
jednostka zalezna - - - - - - - - - (315) (315)
Inne korekty na kapitatach w
spolkach zaleznych - - - - - - - 548 548 (87) 461
Na 30 wrzesnia 2010
(niebadane) 18 574 513466 (6 884) (18) 32534 5575 471 415 254 697 1289 359 148 591 1437 950
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)
(ciag dalszy)
Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat Nadwyzka ze Akcje Roznice Kapital Kapital z Kapital Zyski Razem Udziaty Kapital
podstawowy sprzedazy akcji  wlasne kursowe z rezerwowy aktualizacji Zapasowy zatrzymane/ niekontrolujace wlasny
powyzej ich przeliczenia wyceny Niepokryte ogblem
wartosci jednostki straty
nominalnej zagranicznej
Na 1 stycznia 2009 18 574 513466 (6 884) 5087 18 016 (44 838) 295 905 233 995 1033 321 114 886 1148 207
Zysk za okres - - - - - - - 105 933 105 933 14 174 120 107
Inne catkowite dochody netto - - - (5 715) - 37 803 - - 32 088 4407 36 495
Calkowite dochody za okres
ogétem - - - (5715) - 37 803 - 105 933 138 021 18 581 156 602
Wycena opcji menedzerskich - - - - 9629 - 9 629 - 9 629
Podzial wyniku - - - - - - 85 661 (85 661) - - -
Dywidenda - - - - - - - (4 643) (4 643) - (4 643)
Korekty konsolidacyjne w zwiazku
ze zmiana udziatu w kontroli nad
jednostka zalezna - - - - - - - (556) (556) 1324 768
Wydzielenie udzialéw
niekontrolujacych w zwiazku z
obje ciem kontroli na sp6tka
zalezna - - - - - - - - - 153 153
Inne korekty na kapitatach w
spotkach zaleznych - - - - - - - (705) (705) 115 (590)
Na 30 wrzes$nia 2009
(przeksztatcone) 18 574 513466 (6 884) (628) 27 645 (7 035) 381 566 248 363 1175 067 135 059 1310 126
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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

Okres 9 miesigcy

zakoficzony
30 wrzesnia
2010
niebadane
Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 91974
Korekty o pozycje: (422 764)
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci (3 958)
Amortyzacja 72 408
Odsetki i dywidendy, netto 34692
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjne;j (8 378)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (291 431)
(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (87 464)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (104 468)
Zmiana stanu rozliczed migdzyokresowych (2 120)
Zmiana stanu rezerw (15 227)
Podatek dochodowy zaplacony (23 273)
Pozostate 6 455
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (330 790)
Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnoéci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 3 386
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (103 505)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -
Sprzedaz aktywéw finansowych 12 662
Nabycie aktywéw finansowych (10 624)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych 2620
Dywidendy i odsetki otrzymane 4038
Sptata udzielonych pozyczek 623
Udzielenie pozyczek -
Pozostate -
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (90 800)
Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnoéci finansowej
Wplywy z tytulu emisji obligacji 258 643
Wplywy z tytulu emisji akgji -
Wydatki z tytulu wykupu obligacji (259 994)
Sptata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (8 315)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 382515
Splata pozyczek/kredytow (103 180)
Dywidendy wyplacone akcjonatiuszom jednostki dominujace;j -
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom mniejszosciowym (18 148)
Odsetki zaptacone (36 720)
Pozostate 290
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 215 085
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow (206 505)
Réznice kursowe netto 2045
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 437 377
Srodki pienigzne na koniec okresu 230 872

Okres 9 miesigcy
zakoficzony
30 wrzesnia

2009
niebadane

158 268
(165 873)
(3 677)
61 405
21331
(293)
(270 876)
4589

66 604
(11 768)
(8 436)
(40 680)
15928
(7 605)

1689
(206 067)

(13)
(656)
4093

(200 954)

323 710
(324 980)
(6 054)
217 380
(34 797)
(4 643)
(31 049)
1559
141126

(67 433)

2 619)
295 241
227 808
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1.1. Omowienie wynikow finansowych Grupy w III kwartale 2010r.

W okresie I-III kw. 2010r. Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal odnotowala zysk netto przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej w wysokosci 60.016 tys. zt (spadek w wys. 43,3% w stos. do danych poréwnywalnych za okres
I-IIT kw. 20091.). Z dziatalnosci kontynuowanej uzyskano zysk w wysokosci 128.654 tys. z1 (spadek w wys. 32,6% w
stos. do danych poréownywalnych za okres I-II1 kw. 20091.). Wartos¢ EBITDA wyniosta 201.062 tys. zl (spadek w
wys. 20,3% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IIT kw. 2009r.).

Wyniki Grupy Kapitalowej w okresie I-IIT kw. 2010r. przedstawiono ponize;j:

Wyniki Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal
tys. zk
OI-111 kw. 2010r. B I-111 kw. 2009r.
400 000 367 387,
301728
300 000
200 000 190 789
128 654 158 268 120 107
91974 60016 105 933
0 T
Zysk brutto ze sprzedazy Zysk z dziatalnosci Zysk brutto Zysk netto Zysk netto przypisany
kontynuowanej akcjonariuszom jedn.
dominujacej

Osiagnicte rezultaty wskazuja na wyraznie wyzsze wykonanie jednostki dominujacej w okresie I-III kw. 2010r.

(rozdz. 3 Sprawozdania), anizeli podmiotéw Grupy Kapitatowej. Polimex-Mostostal S.A. odnotowal w okresie I-II1

kw. 2010r. wyniki znacznie lepsze, anizeli w analogicznym okresie 2009r. i to przy wyzszym poziomie rentownosci

netto (3,7% wobec 2,9% w okresie poréwnywalnym). Istotny przyrost wynikéw mial jednak miejsce dopiero w

marcu br., wraz z intensyfikacja prac na licznych placach budéw segmentéw: budownictwo, drogi i koleje, energetyka

i chemia, zasilanych dostawami wewnetrznymi Zakladéw Produkcyjnych Polimex-Mostostal S.A. Dynamiczny

wztrost przychodéw zaobserwowano zwlaszcza w zakresie projektow drogowych realizowanych na rzecz Generalnej

Dyrekeji Drég Krajowych i Autostrad. Dodatkowy, dodatni wplyw wywarly kontynuowane dziatania w zakresie

dyscypliny kosztowej, jak réwniez zmierzajace do wzrostu poziomu wykorzystania nowych instalacji produkeyjnych.

W zakresie czesci spélek Grupy Kapitalowej niekorzystny wplyw na poziom wynikéw w okresie I-IIT kw. 2010r.

wywarly nastgpujace czynniki:

° w przypadku grupy kapitalowej Coifer - przedluzajaca si¢ recesja polaczona z silna, wyniszczajaca
konkurencja cenowa na rynku rumunskim; zgodnie z danymi RBS Bank (Romania) S.A. na koniec 2010r.
prognozowany jest spadek PKB w wysokosci 2,9% ; bardzo trudna sytuacja wyst¢puje w budownictwie,
gdzie znacznie zmniejszyla si¢ ilo$¢ rozpoczynanych, nowych projektow. Przeprowadzona w Grupie
gruntowna restrukturyzacja, zmiany kadrowe oraz scista wspotpraca z Polimex-Mostostal S.A. pozwolily na
zahamowanie spadku wynikow. Przewiduje si¢, ze w 2011 roku Grupa bedzie osiaga¢ dodatnie wyniki ;

. w przypadku znaczacych grup krajowych (grupa Energomontaz-Pétnoc, grupa Naftoremont, grupa Sefako):

- przesuwanie termindéw rozpoczecia nowych projektow przez zleceniodawcow,
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- nizsze przychody realizowane w segmencie produkeji (Energomontaz Pétnoc Gdynia Sp. z o.0. i
Energop Sp. z 0.0 — spélki zalezne Energomontaz-Pélnoc S.A.).
. w przypadku spélki Stalfa Sp. z 0.0. — zmiana struktury asortymentowej sprzedazy spotki (zmniejszenie

udziatu podpér i palet na korzysé lekkich konstrukeji stalowych) i wynikajace stad koszty wejscia na nowy

rynek.

W opinii Emitenta, w kolejnych okresach na wyniki Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal korzystnie wplyng

nastepujace czynniki:

. wysoka warto§¢ posiadanego portfela zaméwien Grupy;

. integracja funkcji wsparcia, optymalizacja kosztow zakupéw, integracja dzialalnosci operacyjnej i zmiany
wlascicielskie zwiazane z realizowanym procesem polaczenia Polimex-Mostostal S.A. (podmiot przejmujacy)
z 7 podmiotami Grupy Kapitalowej (Energomontaz-Pétnoc S.A., Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z
0.0., ZRE Krakéw Sp. z 0.0., ZRE Lublin S.A., EPE Rybnik Sp. z 0.0., ECeRemont Sp. z 0.0.);

. mozliwe do pozyskania i realizacji wielkie projekty modernizacyjne w  polskim  sektorze
elektroenergetycznym; Grupa Polimex-Mostostal kontynuuje intensywne przygotowania w zwigzku

zamiarem uczestnictwa w przedmiotowych przetargach.

Aktualny portfel zaméwien Grupy (backlog) wynosi 10,8 mld zt, w tym kontrakty podpisane 9,0 mld z1I, kontrakty w
ostatniej fazie negocjacji 1,8 mld zt. Aktualny portfel zamowien w poszczegdlnych latach ksztaltuje si¢ nastepujaco:
2010r. 1,4 mld zt i w calosci dotyczy kontraktéw zawartych, 2011r. 54 mld zl (kontrakty zawarte 4,9 mld zi;
kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,5 mld z1); 2012r. 3,0 mld zt odpowiednio 2,2 mld zi, 0,8 mld zl, w latach
nastgpnych 1,0 mld z! odpowiednio 0,5 mld z1, 0,5 mld zt.

Aktualny portfel zaméwieni pomniejszony o sprzedaz przypadajaca na konsorcjantéw (backlog) wynosi 7,7 mld zt, w
tym kontrakty podpisane 7,0 mld zl, kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,7 mld zt. Aktualny portfel zaméwienr w
poszczegdlnych latach ksztaltuje si¢ nastgpujaco: 2010r. 1,1 mld zt i w calosci dotyczy kontraktéw zawartych, 2011r.
3,7 mld zl (kontrakty zawarte 3,5 mld zl; kontrakty w ostatniej fazie negocjacji 0,2 mld zlt); 2012r. 2,1 mld zt
odpowiednio 1,8 mld zt, 0,3 mld z1, w latach nastepnych 0,8 mld z odpowiednio 0,6 mld zt, 0,2 mld =z

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 30.09.2010r. 4.005.163 tys. zt (przyrost w
wys. 6,2% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2009t.). Aktywa trwale na dzied 30.09.2010r. wyniosty
1.707.770 tys. zt (przyrost w wys. 10,3% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2009r.), a aktywa obrotowe
2.297.393 tys. z1 (przyrost w wys. 3,3% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2009r.). W strukturze aktywéw
trwalych najwicksza pozycja byly rzeczowe aktywa trwale stanowiace 24,5% aktywoéw ogéltem. W aktywach
obrotowych najwigksza pozycje stanowily naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wynoszace
39,7% aktywéw ogdlem.

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzien 30.09.2010r. wyniést 1.289.359 tys. zt
(przyrost w wys. 9,7% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2009r.), a zobowiazania 2.567.213 tys. zt
(przyrost w wys. 4,2% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2009r.). W strukturze kapitalu wlasnego
najwicksza pozycja byla nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowiaca 12,8% pasywow ogdtem. Na znaczacy udzial
wartosci nadwyzki ze sprzedazy akcji najwickszy wplyw wywarla emisja akcji w 2007r. w zwiazku z objeciem kontroli
nad Energomontaz-Pélnoc S.A. oraz w zwiazku z przejeciem ZREW S.A. W zobowigzaniach najwicksza pozycje

stanowily zobowigzania krotkoterminowe 44,1% pasywow ogotem.
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W okresie I-IIT kw. 2010r., zgodnie ze sporzadzonym Rachunkiem Przeplywéw Pienigznych Grupy Kapitalowej,
wystapil spadek netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o 206.505 tys. zt, spowodowany gléwnie
wzrostem zapotrzebowania na kapital obrotowy, w wyniku wzrostu naleznosci i zapaséw oraz obnizenia
zobowiazan. Stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec IIT kw. 2010r. wyniést 230.872 tys. zt. Srodki
pienigzne netto z dzalalnosci operacyjnej wyniosty -330.790 tys. zl. Srodki pienigzne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej wyniosly -90.800 tys. z1, a $rodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 215.085 tys. zt.

Wartosci przedstawionych ponizej wskaznikéw bilansu i rachunku zyskéw 1 strat Grupy Kapitalowej nalezy uznac za
prawidlowe. Na dzieni bilansowy Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal posiadala dobra plynnos¢ finansows i
terminowo wywiazywala si¢ z zaciaganych zobowiazan. Wskaznik plynnosci biezacej oraz szybki uksztattowaly si¢ na
bezpiecznym poziomie i wyniosty odpowiednio 1,30 1 1,05, tj. wyzej jak na moment poréwnywalny. Nastapil spadek
wskaznika ogélnego zadluzenia. Obnizenie si¢ wskaznikéw rentownosci spowodowane zostalo w efekcie wciaz
jeszcze odczuwanego spowolnienia gospodarczego oraz wyjatkowo niekorzystnych warunkéw atmosferycznych na

placach budéw (dlugi okres zimowy, powddz).

Wskazniki plynnosci Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal:

biezace] (aktywa obrotowe : Zobowiqzania kritkoterninowe) 1,30 1,18

30.00.2010r, — " 30.09.20005,
szybki ((aktywa obrotowe — zapasy) : zobowiqzania kritkoterminowe) 1,05 0,97

Wskaznik ogélnego zadtuzenia Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal:

(zobowiqzania : aktywa) 30.09.2010r. 64,1%  30.09.2009z. 65,3%

Rentownos¢ netto sprzedazy Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal:

sk netto akcjonarinsy jedn. domin. : pryychody e sprzedas 30.09.2010r. 2,0% 30.09.2009x. 3,4%
3 % 3 pr3ychody e spriedazy

Marza EBITDA Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal:

(EBITDA : preychody e spryedasy) 30.09.2010r.  6,8%  30.09.2009r.  82%

Zysk na jedng akcje w zt Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal:

(zy5k netto akgjonariusgy jedn. domin. : §r. wazona liczba akei) 30.09.2010r. 0,13 30.09.20091. 0,23

1.2. Istotne czynniki i zdarzenia majace wplyw na osiagnigte wyniki finansowe
1.2.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wg analitykéw BRE Bank S.A. opublikowane we wrzesniu dane wskazuja na kontynuacje ozywienia w gospodarce
polskiej i pozwalaja oceniaé tempo wzrostu PKB w III kw. br. na ok. 4,0% r/t." wobec 3,8% t/tr w II kw. br.2 Ma to
m.in. zwiazek z utrzymujaca si¢ poprawa koniunktury w gospodarce niemieckiej. Zgodnie z danymi GUS, wazna dla

Emitenta krajowa produkcja budowlano-montazowa (w cenach stalych) obejmujaca roboty o charakterze

U Miesigezny Przeglad Makroekonomiczny, BRE Bank S.A., Nr 103 (10)
2 Produfkt krajowy brutto w 11 kwartale 2010r., Informacje biezace. Wyniki wstepne, GUS, 30.08.2010r.
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inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez przedsi¢biorstwa budowlane o liczbie pracujacych
powyzej 9 0séb, po wyeliminowaniu wplywu czynnikéw o charakterze sezonowym, uksztaltowala si¢ w lipcu 2010r.
na poziomie o 1,5% nizszym niz w lipcu 2009r., w sierpniu 2010r. na poziomie o 4,1% wyzszym niz w sierpniu
2009r., a we wrzesniu 2010r. na poziomie o 9,0% wyzszym niz we wrzesniu 2009r. Zaréwno w stosunku do wrzesnia
ub. roku, jak i sierpnia br., wzrost poziomu zrealizowanych rob6t odnotowano we wszystkich dzialach budownictwa.
W poréwnaniu z wrzesniem ub. roku wzrost ten wyniésl w jednostkach zajmujacych si¢ gléwnie robotami
budowlanymi zwigzanymi ze wznoszeniem budynkéw 21,4%, w przedsigbiorstwach, ktérych podstawowym
rodzajem dzialalnosci sa roboty budowlane specjalistyczne 14,3%, a w podmiotach wykonujacych gléwnie roboty
zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej 1 wodnej 5,4%. W poréwnaniu z sierpniem br. wzrost produkcji w
przedsiebiorstwach, ktérych podstawowym rodzajem dzialalnosci sa roboty zwiazane z budowsa obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej wyniést 17,8%, w realizujacych roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw 8,9%, a w

wykonujacych roboty budowlane specjalistyczne 3,2%.3

Na poziom kosztéw Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal znaczacy wplyw maja koszty materiatow, w
szczegblnodci stali oraz stopéw cynku. Emitent stara si¢ tak ksztaltowaé swa polityke cenowa, aby zmiany cen ww.
materialéw w jak najmniejszym stopniu wplywaly na rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci.

Po istotnych wzrostach cenowych w okresie kwiecieni — czerwiec, III kw. 2010r. przyniést obnizenie swiatowego
indeksu cen stali CRUSPI z poziomu 205% do poziomu 180%. Ceny zachowuja stabilno$¢ juz czwarty miesiac i do
kofica roku nie nalezy spodziewaé si¢ gwaltownych zmian. Dla Europy odnotowano podobne tendencje
ksztaltowania si¢ tego wskaznika. Zmiany cen publikowane przez Polska Uni¢ Dystrybutoréw Stali (PUDS) obrazuja
utrzymujace si¢ od wiosny wysokie ceny blach arkuszowych i profili goracowalcowanych. Stal zebrowa, po duzej i
wezesnej podwyzce wiosennej, obecnie potaniala i pozostaje z cena tylko nieco wyzsza od minimum tegorocznego.
Mozna stwierdzi¢, ze rynek nie zareagowal ozywieniem na prébe pobudzenia cenowego. Nie widaé wyraznego
wzrostu zapotrzebowania na stal w przebiegu calego roku. Dalsze prognozowanie dla calej branzy stalowej jest

trudne i niepewne.

W III kw. 2010r. kontynuowane byly wzrosty cen stopéw cynku, a $rednia cena cynku na Londyniskiej Gieldzie
Metali wyniosta 2.016 USD za ton¢. W lipcu odnotowano $rednia ceng na poziomie 1.837 USD za tong (wzrost o
6,5% w stosunku do sredniej ceny czerwca), w sierpniu na poziomie 2.055 USD za tong (wzrost o 11,9% w stosunku
do $redniej ceny lipca) a we wrzesniu na poziomie 2.156 USD za ton¢ (wzrost o 4,9% w stosunku do $redniej ceny
sierpnia). W catym III kw. br. zapasy cynku na Londyniskiej Gieldzie Metali utrzymywaly si¢ na stalym poziomie.

Dopiero w kolejnym kwartale moze nastapi¢ ich wzrost, zwigzany z sezonowym wzrostem popytu.

Do obserwowanych cech otoczenia makroekonomicznego w III kw. 2010r. nalezy zaliczy¢ postepujace
umacnianie si¢ ztotéwki w stosunku do USD i w mniejszym stopniu w stosunku do EUR. W III kw. 2010r.
$rednia arytmetyczna notowan §rednich kurséw dziennych NBP wyniosta dla EUR/PLN: 4,0081 wobec 4,0119 w II
kw. 2010t. (spadek o 0,10%) i dla USD/PLN: 3,1048 wobec 3,1605 w II kw. 2010t. (spadek o 1,76%). Wartosé
odchylenia standardowego notowasi §rednich kurséw dziennych NBP dla EUR/PLN wyniosta w III kw. 2010t.
0,0614 (0,1114 w II kw. 2010r.) a dla USD/PLN 0,0964 (0,2184 w II kw. 2010r.). Ww. obserwacje wskazuja na
spadek zmiennosci kursu EUR/PLN (wspélczynnik zmiennosci* w III kw. 2010t. 1,53% wobec 2,78% w II kw.

3 Dynamika produkgji przemystowej i budowlano-montazowej, Informacje biezace. Wyniki wstepne, GUS, 18.08.2010r.,
17.09.2010x., 19.10.2010r.
4+ Wspolezynnik zmiennosci = Odchylenie standardowe / Srednia arytmetyczna
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2010t.) otaz na spadek zmienno$ci kursu USD/PLN (wspétczynnik zmienno$ei w IIT kw. 2010t. 3,10% wobec
6,91% w 1I kw. 2010r.).

W III kw. 2010r. nie miaty natomiast miejsca zmiany warto$ci stopy referencyjnej NBP, ktéra od 25.06.2009r.

utrzymuje sie na poziomie 3,50%.

1.2.2. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W okresie I-I1I kw. 2010r. segmenty operacyjne uczestniczyly w sprzedazy w nastepujacej wysokosci:

tys. zt
Zmiana I-I11I kw. 2010r. L-IIT kw. 2009r.
I-III kw. 2010r.
Segment /
I-IIT kw. 2009z. warto$é udziat wartos$é udziat
Produkcja 2,2% 435 057 14,6% 425 636 13,8%
Budownictwo -11,6% 778 173 26,1% 880 296 28,6%
Energetyka -12,9% 572 205 19,2% 656 788 21,3%
Chemia 3,1% 651 685 21,9% 632122 20,5%
Drogi i koleje 10,5% 470 367 15,8% 425 822 13,8%
Pozostata dziatalnosé 13,7% 71163 2,4% 62 586 2,0%

Razem przychody ze sprzedazy -3,4% 2978 650 100,0% 3083 250 100,0%

Najwigkszy udzial w sprzedazy miato Budownictwo — 26,1% (spadek wartosci sprzedazy o 11,6% w stos. do danych
poréwnywalnych za okres I-IIT kw. 2009t.), a nastepnie Chemia — 21,9% (przyrost wartosci sprzedazy o 3,1% w stos.
do danych poréwnywalnych za okres I-I1I kw. 2009r. - gl. w zwiazku z realizacja kontraktu Polimex-Mostostal S.A.
na generalne wykonawstwo robé6t budowlano-montazowych w ramach zadania inwestycyjnego ,,Budowa Wytwérni
Kwasu Tereftalowego (PTA)”). Istotny wzrost przychodéw segmentu Drogi i koleje (przyrost wartosci sprzedazy o
10,5% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-III kw. 2009r.) mial miejsce gl. wskutek dynamicznego wzrostu

prac w zakresie infrastruktury drogowej i kolejowe;.

Segmenty branzowe Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
Przychody ze sprzedazy w tys. zt
2500 000
2 000 000
ﬁ O Pozostata dziatalno$é

1 500 000 ﬁ | DrOgi i kOleie
O Chemia

1 000 000 O Energetyka
B Budownictwo

300 00 i B Produlc
0
I-IIT kw. 2010r. I-IIT kw. 2009r.

Wartos¢ i struktura geograficzna sprzedazy Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal w okresie I-1IT kw. 2010r.

przedstawiala si¢ nastepujaco:
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tys. zl
Zmiana 1-I11 k. 2010r. 1-II1 k. 2009x.
I-IIT kw. 2010x.
Segment /

I-IIT kw. 2009r. warto$é udziat wartosé udziat
Kraj -8,6% 2105 511 70,7% 2302 608 74,7%
Zagranica 11,8% 873 139 29,3% 780 642 25,3%
Razem przychody ze sprzedazy -3,4% 2978 650 100,0% 3083 250 100,0%

W poréwnaniu do okresu I-1IT kw. 2009r. zaobserwowano wzrost — wartosciowy i strukturalny, sprzedazy na rynki
zagraniczne. Podstawowym rynkiem Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal w okresie I-III kw. 2010r. pozostal

rynek krajowy, na ktérym zrealizowano 70,7% przychodow ze sprzedazy ogbtem.

Segmenty geograficzne Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
Przychody ze sprzedazy w tys. zt
2 500 000
2000 000
1500 000 | -7 i
M Zagranica
1,000 000 B Kraj
500 000
0
I-I11 kw. 2010x. I-I1T kw. 20091

1.2.3. Realizowane istotne kontrakty budowlane

W III kwartale 2010 roku najwigksze przychody spotki Grupy osiagnely w ramach realizacji nastepujacych

kontraktéw (informacja o realizacji kontraktéw przez Polimex-Mostostal S.A. — rozdz. 4.2):

Kwota przychodéw

. zrealizowanych w 111 Segment
Nazwa projektu kwartale 2010 roku operacyjny
w tys. zt

Umowa na wykonanie LOT B — modernizacja szlakéw: Legionowo-
Nowy Dwoér Mazowiecki; Nowy Dwoér Mazowiecki — Modlin; Modlin
— Nasielsk; Nasielsk — Swiercze w ramach projektu FS Nr 84 360 Drogi i koleje
2005/PL/16/C/PT/001 ,Modernizacja linii kolejowej E-65 , odcinek
Warszawa — Gdynia, etap ITI”” w Polsce.

Montaz zbiornikéw Rotterdam; Dalia 20 838 Chemia

Montaz zbiornikéw LURGI; ROTTERDAM AL HERACLES 16 132 Chemia

Umowa na wykonanie E-65 Warszawa — Gdynia na odcinku od km
287,700 (na szlaku Szymankowo-Lisewo) do km 315,700 (na szlaku
Pszczo6tki — Pruszez Gdatiski) objetym obszarem Lokalnego Centrum 13816 | Drogi i koleje
Sterowania w Tczewie w ramach projektu ,,Modernizacja linii
kolejowej E-65, odcinek Warszawa — Gdynia, etap 117,

Montaz Zbiornikéw GELDOF, Amsterdam 12795 Chemia
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Wykonanie instalacji odsiarczania w Elektrowni Kozienice 11 274 Energetyka

Projekt WESTFALEN (peczki przegrzewacza RH1/2 blok E) dla

Alstom Power Systems (Niemcy) 5602 Energetyka

MHC Lotos Gdansk 4977 Chemia

Roboty Montazowe PTA w Anwil S.A. 4807 Chemia

Projekt KARLSRUHE (wezownice SH — 4) dla Alstom Power

Systems (Niemcy) 3883 Energetyka

Montaz kotta w Irlandii (projekt MEATH) dla BWV (Dania) 3450 Energetyka

Razem 181 934

2. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1 Informacja o jednostce dominujacej oraz Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal
2.11.  Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal (,,Grupa”), sklada si¢ z jednostki dominujacej Polimex-Mostostal S.A.
(-jednostka dominujaca”, ,,Spétka”, ,,.Spotka dominujaca”) oraz jej spolek zaleznych. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2010 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za
okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2009 roku oraz na dziei 30 wrzesnia 2009 roku i na dzien 31 grudnia

2009 roku (w przypadku bilansu ).

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujaca) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu

18 maja 1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z p6zniejszymi zmianami.

Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA - CENTRUM,
miejscowosé WARSZAWA.
Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.

Spotka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie rob6t budowlano-montazowych,
montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.

Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dzialalno$¢ w nastepujacych, podstawowych segmentach:

e  Produkeja,

e  Budownictwo,

e  Energetyka,

e Chemia,

e  Drogiikoleje,

e  Pozostala dzialalnosé.

Spoélce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spo6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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2.1.2.

Sktad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz nast¢pujace

spotki-jednostki zalezne i Grupy Kapitalowe:

Procentowy udziat Grupy w kapitale

Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30 wrzesnia 2010 31 grudnia 2009
() (o)
Jednostki zalezne
Dostawy i ustugi
Ratingen-
1 |Depolma GmbH (*) techniczne na zasadzie 100,00 100,00
Niemcy
agencyjnej
Dzialalno$¢ handlowa,
Polimex-Cekop
2 Warszawa  |ustugi konsultingowe i 100,00 100,00
Development Sp. z o. 0.(*)
doradcze
Projektowanie,
Fabryka Kottéw "Sefako"
3 Sedziszow  |produkeja i sprzedaz 89,20 89,20
S.A.(*) (Grupa Kapitalowa)
kottow
Kompleksowa realizacja
Naftobudowa S.A. (*) ( 49,99 49,99
4 Krakow rob6t budowlano-
Grupa Kapitalowa)
montazowych
Polimex-Development —
Wykonawstwo robét
5 |Krakéw Sp. z o.0. (¥) Krakow 100,00 100,00
budowlanych
(Grupa Kapitatowa)
Wykonawstwo robo6t
Naftoremont Sp. z o.0. (*¥)
6 Plock budowlanych i 67,05 67,05
(Grupa Kapitatowa)
montazowych
Sokoléw Produkcja wyrobow
7 |Stalfa Sp. z 0.0.(*) 100,00 100,00
Podlaski metalowych
Zaklad Transportu Grupa
8 |Kapitatowa Polimex Sp. z [Siedlce Ustlugi transportowe 100,00 100,00
0.0. (¥
Polimex-Mostostal ZUT
9 Siedlce Ustugi techniczne 100,00 100,00
Sp. z 0.0. (*¥)
Polimex-Mostostal Ukraina Budownictwo
10 Kijow 100,00 100,00
SAZ (%) mieszkaniowe
SPB Przembud Sp. z o.0. Budownictwo
11 Szczecin 75,54 75,54

(%) w likwidacji

specjalistyczne i ogdlne
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Czerwonograd ZKM- Czerwonogr |Produkcja konstrukeji
12 99,50 99,50
Ukraina (**) ad-Ukraina |metalowych
Polimex-Hotele Sp. z o.o0. Budownictwo
13 Warszawa 100,00 100,00
* mieszkaniowe
Polimex-Mostostal Budownictwo
14 Warszawa 100,00 100,00
Development Sp. z o0.0.(¥) mieszkaniowe
Kompleksowa realizacja
‘Torpol Sp. z o.0. (*) (
15 Poznan obiektéw 100,00 100,00
Grupa Kapitatowa)
komunikacyjnych
Wykonywanie instalacji
budowlanych,
Energomontaz Péinoc S.A.
16 Warszawa  |produkcja konstrukeji 65,55 65,55
(*) (Grupa Kapitalowa)
metalowych, towarowy
transport drogowy
Projektowanie
Centrum Projektowe
budowlane,
17 [Polimex-Mostostal SP. z Gliwice 99,42 99,32
urbanistyczne i
0.0.(*)
technologiczne
Zaklad Budowlano — Budownictwo
18 |Instalacyjny Turbud Sp. z  |Plock mieszkaniowe, 100,00 100,00
0.0.(¥) przemystowe, remonty
Ustugi remontowe
19 [EPE Rybnik Sp. z 0.0. (*) [Rybnik urzadzen 100,00 100,00
energetycznych
Wydzierzawianie i
Zarzad Majatkiem ‘wynajmowanie oraz
20 Warszawa 100,00 100,00
Goérezewska Sp. z 0.0.(*) zarzadzanie
nieruchomosciami
Dzialalnos¢ ustugowa w
zakresie instalowania,
Zaklady Remontowe
_ ’ naprawy i konserwacji
21 |Energetyki Krakow Krakéw . i 98,17 98,17
silnikow, turbin,
K
Sp- 2 0:0.(%) wytwornic pary
PxM Projekt - Potudnie Sp. Projektowanie w
22 Krakéw 100,00 100,00
z 0.0. sektorze budownictwa
23 |Grupa Kapitalowa Coifer |Rumunia Produkcja konstrukcji 100,00 100,00
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24 |WBP Zabrze Sp. z o.o0. Zabrze Projektowanie 99,90 99,90
Dzialalnosé ustugowa w
zakresie instalowania,
25 |ZRE Lublin S.A. Lublin 69,76 69,76
naprawy i konserwacji
wytwornic pary.
26 [PRInz—1 Sp. z o.0. Katowice Budownictwo drogowe 88,62 806,78
Dziatalnos¢ ustugowa
w zakresie remontow
urzadzen elektrycznych.
elektroenergetycznych
Zielona wykonywanie prac
27 |ECe Remont Sp. z 0.0.(¥) ) konserwacyjnych, 100,00 100,00
Gora przegladéw ,napraw
urzadzen
produkeyjnych,
instalacji, budynkow i
budowli oraz remonty
sieci cieplnych.
Dzialalnos¢ ustugowa w
zakresie uzdatniania
wody 1 $ciekow, analiz
Pracownia Wodno-
techniczno-
28 |Chemiczna Ekonomia Sp. z |Bielsko Biata 75,00 75,00
ekonomicznych w
0.0.(*)
zakresie modernizacji
lub budowy nowych
instalacji.
Polimex-Mostostal Wschod |Moskwa, Budownictwo
29 100% 100%
Sp. z 0.0. (***) Rosja specjalistyczne i ogdlne
Jednostki stowarzyszone
Budownictwo, handel,
PORTY S.A. w likwidacji
30 Gdansk transport, wynajem 40,00 40,00
(HHK)
maszyn
Polimex - Sices Sp. z o0.0. Wykonywanie robot
31 Warszawa 50,00 50,00
(%) montazowych
Valmont Polska Sp. z o.0.
32 Siedlce Produkcja 30,00 30,00
)
Energomontaz — Pétnoc Specjalistyczne ustugi
33 Belchatow 32,82 32,82
Belchatow Sp. z 0.0.(**) budowlano-montazowe
* |jednostka konsolidowana metoda pelna
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** ljednostka ujmowana metoda praw wlasnosci

*#* liednostka konsolidowana metoda petna poczynajac od 2010 roku

¥ Spotka wylaczona z konsolidacii

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku udzial w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek za wyjatkiem Spétki Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z
0.0., gdzie liczba gloséw jest mniejsza i wynosi 98,81% (udzial w kapitatach 99,42%).

W Spélce Naftobudowa S.A., ktéra jest spotka notowana na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
jednostka dominujaca sprawuje kontrole poprzez posiadanie bezposrednio 49,99% akcji oraz Rade Nadzorcza, w ktorej
znajduja si¢ w wigkszosci pracownicy Polimex Mostostal S.A., wlaczajac w to czlonkéw Zarzadu Spoétki dominujacej,
ktéra decyduje o skladzie Zarzadu tej Spotki oraz poprzez bezwzgledna wigkszos¢ glosow na Walnych
Zgromadzeniach tej Spotki w ostatnich latach.

Spoétka Polimex-Sices Sp. z 0.0. ujmowana jest w niniejszym sprawozdaniu metoda praw wlasnosci ze wzgledu na fakt,

ze Grupa nie wspotkontroluje dziatalnosci jednostki.

W sktadzie Grupy w 1T kwartale 2010 roku mialy miejsce nastepujace zmiany:

e w wyniku podpisania kilku uméw przeniesienia udziatéw na taczna kwote 52 tys. zt Emitent zwickszyt udziat w

kapitale spotki Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych PRInz-1 Sp. z o.0. do 88,62%,

e  konsolidacja metoda pelna objeto spotke Polimex-Mostostal Wschéd Sp. z o.0. z siedziba w Rosji, w ktorej
Emitent ma 100% udzial w kapitale. W latach ubieglych spétka prowadzita znikoma dzialalnos¢ i nie byla

wlaczona do konsolidacji.

2.1.3.  Skfad Zarzadu Spotki

Wy stanu na dzieni 30 wrzesnia 2010 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Konrad Jaskéta - Prezes Zarzadu
Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Szkopek - Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu
2.1.4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 8 listopada 2010 roku.

23



‘\ Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

QSr3 / 2010

2.2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu $rodrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za III kwartat 2010r.

2.2.1.  Istotne zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

Warto§¢ bilansowa ujetych, zabezpieczonych aktywéw i zobowiazani jest korygowana o zmiany wartosci, ktore

mozna przypisac ryzyku, przed ktérymi te aktywa i zobowiazania sq zabezpieczane.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie

wartosci podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez istotne spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spotki Grupy za wyjatkiem spotek Nafto-tour
Sp. z o.0. w likwidacji (spétka z Grupy Naftobudowa ), spotki Porty S.A. w likwidacji, spotki ,,Energomontaz-

Pétnoc —Sochaczew” w upadtosci ( spélka z Grupy Energomontaz Pétnoc ).

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosdci $rédrocznej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska w szczegélnosci MSR 34. Na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami

MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF  obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

(,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”) lub zgodnie ze standardami
rachunkowosci obowiazujacymi w krajach, w ktérych maja swoje siedziby. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdafi finansowych tych jednostek do

zgodnosci z MSSF.
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Podstawowe zasady ksiggowe
Podstawowe zasady ksiggowe zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zostaly szczegélowo
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2009 roku,

przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 26 kwietnia 2010 roku.

Zmiany prezentacyjne i reklasyfikacje dokonane w celu zachowania poréwnywalnosci danych i obejmujace dane
finansowe za okres 9 miesiccy zakoniczony 30 wrzesnia 2009 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2009 roku i 31 grudnia

2009 roku przedstawiaja si¢ j.n.:

e poczynajac od 2010 roku w przypadku, gdy Spoétka i Grupa jest liderem konsorcjum, rozpoznaje w
rachunku zyskéw i strat tylko przychody wynikajace z udzialu Polimex-Mostostal S.A. i Grupy w
konsorcjum. W zwiazku z powyzszym dokonano zmiany prezentacji przychodéw ze sprzedazy
prezentowanych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku - obnizenie przychodéw ze
sprzedazy i kosztu wlasnego sprzedazy o kwote 102 223 tys. zt w rachunku zyskéw i strat Spolki i
odpowiednio o kwotg 228 690 tys. zt w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat Grupy,

e w bilansie Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2009 roku oraz w skonsolidowanym bilansie Grupy Polimex
Mostostal dokonano korekty bledu podstawowego dotyczacego wyceny kontraktéw dlugoterminowych
objetych waloryzacja w 2007 1 2008 roku. Korekta spowodowata zmniejszenie aktywéw i pasywéw Spotki i

Grupy o kwote 20 589 tys. zt. Korekta ta zostala szczegétowo opisana w raporcie rocznym za 2009 rok.

2.2.2.  Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym korekta btedu podstawowego nie wystapila.

2.2.3.  Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktore wplywajq
na wielkos$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo, Ze
przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzenq,

rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Na dziei 30 wrzesnia 2010 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego w

kwocie 146 512 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 93 664 tys. zt.

W okresie IIT kwartalu 2010 roku dokonano w Grupie nastgpujacych korekt z tytulu rezerw i odpiséw

aktualizujacych:

zwigkszenia:

e utworzenie rezerw na opcje menedzerskie 687 tys. zt

e utworzenie rezerw na koszty kontraktéw i pozostate koszty 9 768 tys. zt
e utworzenie rezerw na $§wiadczenia pracownicze 11 164 tys. z1

e utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne 999 tys. zt

e  utworzenie rezerw na stratg 303 tys. zl

e utworzenie pozostalych rezerw 525 tys. z1
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e utworzenie odpisu na zapasy 1 790 tys. zt

zmniejszenia:

e  rozwigzanie rezerw na koszty kontraktow i pozostale koszty 8 102 tys. zt
e rozwigzanie odpiséw na naleznosci 3 219 tys. z1

®  rozwigzanie rezerw na swiadczenia pracownicze 11 238 tys. z1

® rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne 2 198 tys. zt

e  rozwigzanie rezerw na straty 1 727 tys. zl

e  rozwigzanie pozostalych rezerw 353 tys. zl

e  rozwigzanie odpisu na zapasy 1 634 tys. zt
Skrocone sprawozdanie jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.

Na dzienn 30 wrze$nia 2010 roku jednostka dominujaca rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego w
wysokosci 121 142 tys. zl oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 76 889 tys. z1.

W okresie IIT kwartatu 2010 roku dokonano nastepujacych korekt z tytutu rezerw i odpiséw aktualizujacych:
zwickszenia:

® utworzenie rezerw na opcje menedzerskie 687 tys. zt.

e utworzenie rezerw na koszty kontraktéw i pozostate koszty 3 041 tys. z1

®  utworzenie rezerw na swiadczenia pracownicze 5 309 tys. z1

® utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne 999 tys. zt

e utworzenie odpisu na zapasy 670 tys. zt

® utworzenie pozostalych rezerw 52 tys. zl

zmniejszenia:

e  rozwigzanie rezerw na koszty kontraktéw i pozostate koszty 290 tys. z1

®  rozwigzanie odpiséw na naleznosci 434 tys. zl

e  rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 3 871 tys. zt

e  rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne 2 189 tys. zt

2.2.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu oraz waluta sprawozdawcza skréconego skonsolidowanego sprawozdania jest zloty polski za
wyjatkiem spotek: Czerwonogradzki ZKM, Polimex Mostostal Ukraina, Depolma GmbH oraz Grupy Kapitatowe;
Coifer i Polimex Mostostal Wschéd. Dane finansowe powyzszych spolek zostaly przeliczone na walute

sprawozdawczg wedlug zasad okreslonych w MSR 21.

2.2.5. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30
wrze$nia 2010 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad w oparciu o jednolite zasady

rachunkowosci zastosowane dla transakeji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji

jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, Ze

dowodza wystapienia utraty warto$ci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spoétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby gtosow w dane;
spolce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwos¢ wplywania na polityke finansowsa i operacyjna danej

jednostki.

2.2.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wlasnosci. Sa to jednostki, na ktére Spotka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spoélki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sa ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzi¢ciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawa wyceny
posiadanych przez Spotke dominujaca udzialéw metoda praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i
Spotki dominujacej jest jednakowy. Niektore spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o

rachunkowosci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje si¢c odpowiednich

korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powickszonej o pdzniejsze
zmiany udziatu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udzial w wynikach dzialalnosci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje swoj

udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

2.2.7. Udziat we wspolnym przedsiewzieciu

Udzialy we wspélnych przedsiewzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspolkontrole sa ujmowane metoda praw wlasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspdlnego przedsiewzigcia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspotzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na

to, ze nastapita utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

2.2.8.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug

kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa 1
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zobowigzania niepienigzne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie

z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wynikow finansowych oraz przeplywéw pienieznych za biezacy okres — kurs 4,0027

zt/EUR

- przeliczenie aktywéw i pasywdw na dzieri 30 wrzesnia 2010 roku — kurs 3,9870 zt/EUR

- przeliczenie obrotéw, wynikdw finansowych oraz przeplywéw pienieznych za poréwnywalny okres — kurs

43993 zt/EUR

- przeliczenie aktywéw i pasywdw na dzieri 31 grudnia 2009 r. — kurs 4, 1082 zt/EUR

2.3. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym korekta bledu podstawowego nie wystapita.

2.4. Wybrane dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego (w tysiacach zfotych)

Nota 1 za okres za okres
9 miesigcy 9 miesigcy
zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2009
niebadane niebadane

Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 2097 501
Rozwiazanie rezerwy na przyszte koszty 763 542
Ugoda sadowa 282 249
Odzyskane odszkodowania i kary 4 866 1301
Uzyskane dotacje 1195 602
Wynik na likwidacji spotki powiazanej 404 184
Naliczone kary umowne 62 -
Pozostate 30631 3702
Pozostate przychody operacyjne razem 13 300 7081
Nota 2 za okres za okres
9 miesigcy 9 miesiecy
zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2009
niebadane niebadane

Pozostate koszty operacyjne

Darowizny 857 531
Odszkodowania i kary 1670 1176
Koszty sadowe 452 1069
Koszty napraw powypadkowych 185 342
Nieumorzona warto$¢ zlikwidowanych $rodkéw trwaltych 144 58
Rezerwa na koszty 147 226
Koszty dotyczace wykorzystania dotacji 971 -
Odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych aktywéw trwalych 184 1106
Pozostale 3020 2020
Pozostate koszty operacyjne razem 7 630 6 528
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Nota 3 za okres za okres
9 miesiecy 9 miesiecy
zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2009
niebadane niebadane
Przychody finansowe
Odsetki 3248 4549
Odsetki za zwloke w zaptacie naleznosci 61 552
Dywidendy - 861
Przychody z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 7962 18178
Dodatnie téznice kursowe 56 2739
Zysk ze zbycia inwestycji 6511 -
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych - -
Inne 1509 453
Przychody finansowe razem 19 347 27 332
Nota 4 za okres za okres
9 miesigcy 9 miesigcy
zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2009
niebadane niebadane
Koszty finansowe
Odsetki 16 893 13149
Prowizje i odsetki od obligacji 19 923 15 859
Koszty z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych 1312 16 434
Koszty finansowe z tyt. uméw leasingu finansowego 1365 1375
Prowizje i oplaty bankowe 2016 604
Ujemne réznice kursowe 15155 14 160
Inne 3321 1949
Koszty finansowe razem 59 985 63 530
Nota 5 za okres za okres
9 miesigcy 9 miesiecy
zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2009
niebadane niebadane
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja 72 408 61 405
Zuzycie materialow i energii 680 198 776 695
Ustugi obce 1519593 1320 245
Podatki i oplaty 30923 24 732
Koszty $wiadczent pracowniczych 698 523 687 921
Pozostate koszty rodzajowe 56 810 55015
Koszty wedtug rodzaju razem 3 058 455 2926 013
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 2009 2009
Nota 6 niebadane gbadane niebadane
Rzeczowe aktywa trwale
Grunty, budynki i budowle 515 744 473912 375 638
Urzadzenia techniczne i maszyny 263 960 244 945 199 953
Srodki transportu 70 204 65 064 60 346
Inne rzeczowe aktywa trwale 129 220 164 013 227 715
w tym: Srodki trvate w budowie 106 653 140 482 207 247
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwalych razem 979 128 947 934 863 652
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30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 2009 2009
Nota 7 niebadane gbadane niebadane
Warto$ci niematerialne i prawne
Oprogramowanie 16 169 17 033 14 664
Warto$¢ firmy 4015 4015 2515
Inne 4321 9725 9299
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych razem 24 505 30773 26 478
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 2009 2009
Nota 8 niebadane gbadane niebadane
Zapasy
Materiaty 125170 64 325 75 463
Pélprodukty i produkty w toku 285 228 260 422 288 345
Produkty gotowe 16 686 15 385 16 941
Towary 2760 998 297
Zaliczki na dostawy 8628 9786 9643
Zapasy netto razem 438 472 350 916 390 689
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 2009 2009
Nota 9 niebadane Zbadane przeksztatcone
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci handlowe 1545 327 1269 077 1517 511
Pozostale naleznosci 45 854 48 376 65217
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 1591181 1317 453 1582728
30 wtzesnia 31 grudnia 30 wtzesnia
2010 2009 2009
Nota 10 niebadane Zbadane niebadane
Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwy na $§wiadczenia pracownicze 74 609 77129 74 031
Rezerwy pozostate 11 002 4707 13 521
Rezerwy dtugoterminowe razem 85611 81 836 87 552
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 2009 2009
Nota 11 niebadane Zbadane niebadane
Zobowiazania krétkoterminowe
Z.obowigzania handlowe 1025 376 1077 675 914 699
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 396 671 114 826 389 712
Podatek dochodowy 2993 19 931 6531
Inne zobowiazania podatkowe, ZUS 88 435 118 767 98 609
Zobowiazania finansowe (w tym obligacje) 56 400 77 650 226 825
Pozostale zobowigzania 99 298 103 448 145 362
Rozliczenia migdzyokresowe 59 478 57 824 67 104
Rezerwy 37 403 56 405 32967
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1766 054 1626 526 1881 809
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2.5.

Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace skonsolidowanych przychodéw poszczeglnych
segmentéw operacyjnych oraz informacji geograficznych Grupy za okres 9 miesi¢ccy zakoniczony dnia 30 wrzesnia

2010 roku (w tysiacach zlotych)

Segrnen't Y Dziatalnoé¢ kontynuowana

operacyjne

za okres 9 miesigcy Drooi i Wytaczenia
i . . . . gii Pozostala

zakonczox}y dnia  Produkcja Budownictwo Energetyka Chemia koleje  dziatalnosé

30 wrzesnia 2010

Sprzedaz na rzecz

klientéw

zewnetrznych 435 057 778173 572205 651685 470 367 71163 -

Sprzedaz  miedzy

segmentami 132955 16 240 12763 38 807 - 34 318 (235 083)

Przychody

segmentu ogotem 568 012 794 413 584 968 690 492 470 367 105 481 (235 083)

Segmen't y Dziatalnoé¢ kontynuowana

operacyjne

za okres 9 Wytaczenia

miesigcy . Produkcja Budownictwo Energetyka Chemia Drogl ! P(.)zostal?r

zakonczony dnia koleje  dziatalnos$¢

30 wrzeénia 2009

Sprzedaz na rzecz

klientéw

zewnetrznych 425 636 880 296 656 788 632122 425822 62 586 -

Sprzedaz ~ miedzy

segmentami 190 295 37 406 16 004 40 805 - 30 185 (314 695)

615 931 917 702 672792 672927 425822 92771 (314 695)

Informacje Seograﬁczne i Kraj Zagranica  Wylaczenia

za okres 9 miesigcy zakoficzony

dnia 30 wrzes$nia 2010

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2105511 873139 -

Sprzedaz miedzy segmentami 6382 13 224 (19 600)

Przychody segmentu ogétem 2111 893 886 363 (19 606)

Informacje geograficzne Krai Zaoranica  Wvylaczenia

za okres 9 miesigcy zakoficzony J € yhacze

dnia 30 wrze$nia 2009

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2302 608 780 642 -

Sprzedaz miedzy segmentami 2556 7361 (9917)

Przychody segmentu ogétem 2 305 164 788 003 (9917)

Dziatalnos¢
ogbltem

2978 650

2978 650

Dziatalnoéé
ogdltem

3083 250

3083 250

RAZEM

2978 650

2978 650

RAZEM

3083 250

3083 250
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2.6. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe
na dzien 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach ztotych)
30 wrzesnia 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009
niebadane Rbadane niebadane
Nalezno$ci warunkowe 404 486 562 137 440 950
Od jednostek powiazanych (z tytutu) - 30 557 -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - 30 557 -
Od pozostalych jednostek (z tytutu) 404 486 531 580 440 950
- otrzymanych gwarancji i poreczen 294 379 386 015 336 445
- weksle 42 090 55 691 57928
- sprawy sadowe 68 017 89 874 46 577
Zobowiazania warunkowe 1718 716 1790 279 1662 522
Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) - 31 501 -
- udzielonych gwarancji i poreczen - 31501 -
Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 1718 716 1758778 1662 522
- udzielonych gwarancji i poreczeft 1225 263 1233 096 1189 192
- weksle wlasne 175 847 146 893 141912
- sprawy sadowe 15151 14 133 5836
- inne 693 618 616
- hipoteka zwykta/kaucyjna* 301 762 310012 301 762
- umowy warunkowe - 18 768 23 204
- cesja wierzytelnosci - 35258 -
Inne (z tytutu) 114 623 114 623 121 522
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - - 6899
- przeniesione do ewid. pozabilansowej salda**: 114 623 114 623 114 623
- naleznosci 48 839 48 839 48 839
- érodki pienigzne 15973 15973 15973
- zobowiazania 25330 25330 25330
- przychody przysztych okreséw 24 481 24 481 24 481
Pozycje pozabilansowe, razem 2 237 825 2 467 039 2224994

Informacja o hipotekach*:

1. Hipoteka zwykla na nieruchomosci w Siedlcach Terespolska 12 KW 49875, wierzyciel Bank PeKaO S.A., przedmiot
zabezpieczenia: gwarancja bankowa wystawiona na mocy umowy indywidualnej z dnia 26.02.2004,

2. Hipoteka zwykla i kaucyjna na nieruchomosci Siedlce KW97087 i 98170, wierzyciel Bank PKO BP, przedmiot zabezpieczenia:
kredyt inwestycyjny, finansowanie zwiazane z budowa nowego zakladu w TSSE strefa Siedlce,

3. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Siedlce KW 97087 1 98170, wierzyciel Bank PKO BP, przedmiot zabezpieczenia: kredyt
na finansowanie VAT, finansowanie zwiazane z budowa nowego zaktadu w TSSE strefa Siedlce,

4. Zobowiazanie do ustanowienia hipoteki na ewentualne Zadanie banku na nieruchomosci w Siedlcach ul Terespolska KW
49875 i/lub w Warszawie ul Elektryczna 2a KW WA 4M/00234465/1,

5. Hipoteki spélek zaleznych Grupy Polimex-Mostostal w kwocie 79 312 tys. zI wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2010, 87 562 tys.
zt wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2009 w kwocie 79 312 tys. z1.

** 53 to salda dotyczace kontraktéw realizowanych przez Spotke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem

2.7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Gléwne rodzaje ryzyka w Grupie obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z cena surowcow. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko

cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.
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Ryzyko stopy procentowe;j

Polimex-Mostostal S.A.

Jednostka dominujaca posiada srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych oraz posiada zobowiazania z tytulu
kredytéw bankowych i wyemitowanych obligaciji opartych o zmienna stope procentowa. Spétka monitoruje sytuacje
na rynku finansowym, analizuje trendy oraz prognozy w zakresie ksztaltowania si¢ referencyjnych stép rynkowych,
aby w odpowiednim czasie podja¢ decyzje o zawarciu uméw zabezpieczajacych przed niekorzystnym dla Spotki
wzrostem kosztow odsetkowych od zadluzenia kredytowego. Na dzien 30.09.2010 r. Spétka nie posiadala otwartych

transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe;.

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal

Spétki z Grupy Kapitalowej — podobnie jak jednostka dominujaca - posiadaja srodki pienigzne na rachunkach
bankowych oraz zobowiazania z tytulu kredytéw bankowych opartych o zmienng stope procentowa. Spotki
monitorujg sytuacje na rynku finansowym, analizuja trendy oraz prognozy w zakresie ksztaltowania sig
referencyjnych stép rynkowych, aby w optymalnym momencie podja¢ decyzje o zawarciu umoéw zabezpieczajacych
przed nickorzystnym wzrostem kosztow odsetkowych od zadluzenia kredytowego. W dniu 12 marca 2010 r.
Energop Sp. z 0.0. — sp6tka zalezna od wchodzacego w sklad Grupy Polimex-Mostostal podmiotu Energomontaz-
Poétnoc S.A. — zawarla transakcje zamiany stopy procentowej pod postacia swapa amortyzowanego. Przedmiotem
zabezpieczenia jest ryzyko stopy procentowej posiadanego przez Spoélke kredytu inwestycyjnego w walucie EUR.
Wyjsciowa warto§¢ nominalna transakcji zostala okreslona na 4 mln EUR — objeta zabezpieczeniem kwota podlega
kwartalnej redukeji (amortyzacji) w okresie pomiedzy 30 wrzesnia 2010 r. (poczatkows data transakeji) a 16 grudnia
2013 r. (koficowq data transakeji). Kwartalnie - we wskazanych w warunkach transakeji datach, Spotka dokonuje na
rzecz drugiej strony transakcji platnosci odsetkowych wedtug stalej stopy procentowej réwnej 2,20% p.a. w zamian

za platnosci odsetkowe wedtug zmiennej stopy procentowej rownej EUR-LIBOR 3M.

Ryzyko walutowe

Przeplywy finansowe spoélek z Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal cechuja si¢ relatywnie istotna wrazliwos$cia na
wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w walutach obcych, w tym gléwnie w EUR. Do
podmiotéw tych — poza Polimex-Mostostal S.A. - naleza w szczegélnosci: Energomontaz-Pélnoc S.A;
Naftobudowa S.A.; Torpol Sp. z o0.0., FK Sefako S.A. oraz StalFa Sp. z 0.0. W celu zminimalizowania negatywnego
wplywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania, spétki te — opréocz metody hedgingu naturalnego -
wykorzystuja dostgpne na rynku instrumenty pochodne kursu walutowego.

W zaleznosci od stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie sposobu ewidengji instrumentéw finansowych mozna
wyr6zni¢ dwie grupy spolek:

I) spotki posiadajace udokumentowang strategie zarzadzania ryzykiem oraz wdrozone zasady polityki rachunkowosci
zabezpieczen; do grupy tej zaliczaja si¢ oprocz Polimex-Mostostal S.A. takie podmioty jak Energomontaz-Péinoc
S.A.; Naftobudowa S.A. oraz Torpol Sp. z o.o.

II) spotki nie prowadzace rachunkowosci zabezpieczen.

Spoltki stosujace rachunkowos$¢ zabezpieczen prezentuja posiadane zabezpieczajace instrumenty pochodne w
warto$ci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej wartoSci:

w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych catkowitych dochodach,
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w czesci uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskow i strat.
Spoltki nie stosujace rachunkowosci zabezpieczen, zmiany wartos$ci godziwej instrumentéw pochodnych ujmujq

bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Polimex-Mostostal S.A.

Przeplywy finansowe Polimex-Mostostal S.A. cechuja si¢ istotna wrazliwoscia na wahania relacji kursowych, co
wynika ze znacznego udziatu przychodéw walutowych w calosci obrotéw przedsigbiorstwa. Podstawowsa waluta
obca w obrotach Spotki pozostaje EUR. W celu zminimalizowania negatywnego wpltywu ryzyka kursowego na efekty
funkcjonowania przedsigbiorstwa, Spoétka aktywnie wykorzystuje dostepne na rynku instrumenty pochodne kursu
walutowego, stosujac przyjeta w Spolce Strategie zarzadzania ryzykiem kursowym. Czynne transakcje instrumentow
pochodnych podlegaja biezacej wycenie, a jej wyniki ujmowane sa w ksiegach rachunkowych przedsigbiorstwa.
Majac powyzsze na wzgledzie, w celu zachowania stabilno$ci i poréwnywalnosci wynikéw finansowych
przedsi¢biorstwa w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych, Spotka poczawszy od 1 pazdziernika 2008 r. stosuje
zasady rachunkowosci zabezpieczen instrumentéw pochodnych kursu walutowego. Stosowanie zasad rachunkowosci
zabezpieczen umozliwia symetryczne ujmowanie kompensujacego si¢ wplywu na wynik finansowy okresu biezacego
zmian warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz odpowiadajacej mu pozycji zabezpieczane;.
W efekcie, wyniki na transakcjach zabezpieczajacych wplywaja na rachunek zyskow i strat w tym samym okresie, co
wyniki na pozycjach przez nie zabezpieczanych. Duzigki temu charakter ekonomiczny zawieranych transakeji
zabezpieczajacych jest lepiej odzwierciedlany w sprawozdaniach finansowych przedsigbiorstwa.
Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeplywy pienigzne prezentowane s3 w wartosci  godziwej,
z uwzglednieniem zmian tej wartosci:
w czescl uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w innych calkowitych dochodach,
w czescl uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskéw i strat.
Ewidencja ksiggowa i prezentacja dokonywana jest zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci oraz
obowigzujacymi przepisami prawa majacych swoje zrédto w nastepujacych aktach:
MSSF 7 - Instrumenty finansowe - ujawnianie;
MSR 39 - Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena;
MSR 32 - Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.
Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych kontraktéw handlowych. Okoto 25% realizowanych
przez Spolke transakeji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza, podczas gdy ponad
90% kosztow wyrazonych jest w walucie sprawozdawcze;.
Podstawowa metoda zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowana przez Spotke jest hedging naturalny, tj.
zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co waluta
przychodéw. W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny, Spotka
stosuje zabezpieczenia kursowe - oparte na wykorzystaniu instrumentéw pochodnych zwigzanych z rynkiem
walutowym - okreslone przez funkcjonujaca w Spolce strategie zarzadzania ryzykiem kursowym. W szczegdlnosci sa
to nastepujace instrumenty:

¢ kontrakty terminowe typu forward;

% opcje walutowe typu PUT (opcje nabyte);

% struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — m.in. tzw. ,,zero-kosztowe” symettyczne

korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL o tych samych nominatach i na te same daty
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wygasnigcia opcji (szczegdly ponizej).
Spétka negocjuje warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaly one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalna skuteczno$¢ zabezpieczenia. W III kwartale
2010 r. Spotka konsekwentnie realizowala wdrozone zasady i procedury postgpowania majace na celu ograniczenie

negatywnego wplywu ryzyka kursowego na wyniki dzialalnosci przedsigbiorstwa.

Informacja na temat zawartych transakcji zabezpieczajacych

Polimex-Mostostal S.A. - w celu ograniczenia zmiennosci prognozowanych przeplywéw srodkéw pienigznych
zwiazanych z ryzykiem kursowym - byla na date 30 wrzesnia 2010 r. strona 20 strategii zabezpieczajacych wedtug
charakterystyki jak ponizej (nominaly transakeji jak i warunki cenowe w zakresie instrumentéw pozostajacych do

realizacji po dacie 30.09.2010 r.):

A. Ograniczenie zmiennosci przeplywow pienigznych zwigzanych z parg PLN/EUR.

1. Opcje walutowe

Spoélka jest strong 2 strategii symetrycznych transakeji opcyjnych zawartych w datach 18 czerwea 2009 r. 1 10 czerwca
2010 r. Laczna warto§¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie pomiedzy 5 pazdziernika
2010 1. a 3 czerwca 2011 r. wynosi 3.109.000 EUR (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku rownowazny
nominatowi wystawionej opcji CALL). Kutsy realizacji przystugujacych Spélce opcji PUT wynosza 4,55 PLN/EUR
dla transakcji z dnia 18 czerwca 2009 r. oraz 4,00 PLN/EUR dla transakcji z dnia 10 czerwcea 2010 r.. Kutsy realizacji
wystawionych przez Spotke opcji CALL wynosza odpowiednio 4,68 PLN/EUR oraz 4,4950 PLN/EUR.

11. Kontrakty terminowe typu forward

1. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 5 sierpnia 2009 r. na sprzedaz lacznej kwoty 1.027.000 EUR za PLN z
realizacja w dacie 30 listopada 2010 r. Kurs terminowy okteslono na poziomie 4,2000 PLN/EUR. Intencja Spétki
jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza

transakcja zabezpieczajaca zostata otwarta;

2. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 30 wrze$nia 2009 r. na sprzedaz tacznej kwoty 1.753.000 EUR za PLN z
realizacja w dacie 29 grudnia 2010 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3445 PLN/EUR. Intencja Spo6itki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja

zabezpieczajaca zostala otwarta.

3. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 27 pazdziernika 2009 r. na sprzedaz lacznej kwoty 1.845.000 EUR za
PLN z realizacja w dacie 27 maja 2011 t. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3385 PLN/EUR. Intencja Spotki
jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza

transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;

4. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 16 grudnia 2009 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 3.079.000
EUR za PLN z realizacja w 6 datach w okresie pomiedzy 11 pazdziernika 2010 r. a 3 czerwca 2011 r. Kurs
terminowy na kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,2650 PLN/EUR;

5. Seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 3 marca 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 929.000 EUR
za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomiedzy 29 pazdziernika 2010 r. a 15 czerwca 2011 r. Kurs terminowy na

kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 3,9610 PLN/EUR.
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6. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 5 maja 2010 r. na sprzedaz kwoty 212.000 EUR za PLN z realizacja w
dniu 11 pazdziernika 2010 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,0400 PLN/EUR;

7. Seria kontraktéow terminowych typu forward z dnia 5 maja 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 900.000 EUR
za PLN z realizacja w 6 datach w okresie pomiedzy 11 pazdziernika 2010 r. a 20 grudnia 2010 r. Kurs terminowy na
kazda z dat zapadalno$ci okreslono na poziomie 4,0600 PLN/EUR;

8. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 5 maja 2010 r. na sprzedaz lacznej kwoty 3.497.000 EUR za PLN z
realizacja w dacie 29 grudnia 2010 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,0740 PLN/EUR. Intencja Spétki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja

zabezpieczajaca zostala otwarta;

9. Seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 5 maja 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 5.450.000 EUR
za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomiedzy 30 listopada 2010 r. a 25 lutego 2011 r. Kurs terminowy na kazda
z dat zapadalnosci okte$lono na poziomie 4,0730 PLN/EUR,;

10. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 5 maja 2010 1. na sprzedaz sumarycznej kwoty 449.000 EUR
za PLN z realizacja w 2 datach w okresie pomiedzy 29 listopada 2010 r. a 30 marca 2011 r. Kurs terminowy na kazda
z dat zapadalnosci oktreslono na poziomie 4,0743 PLN/EUR;

11. 2 kontrakty terminowe typu forward z dnia 6 maja 2010 r. na sprzedaz tacznej kwoty 2.436.000 EUR za PLN z
realizacja w datach 31 grudnia 2010 r. oraz 30 czerwca 2011 r. Kursy terminowe okre$lono na poziomie 4,1815
PLN/EUR dla pierwszej daty oraz 4,23 PLN/EUR dla drugiej daty. Intencja Spétki jest stopniowe ,,skracanie”
transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostala

otwarta;

12. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 21 maja 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 968.000 EUR
za PLN z realizacja w 4 datach w okresie pomiedzy 29 paZzdziernika 2010 r. a 29 marca 2011 r. Kurs terminowy na
kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,1810 PLN/EUR;

13. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 21 maja 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 616.000 EUR
za PLN z realizacja w 2 datach w okresie pomiedzy 29 paZdziernika 2010 r. a 30 listopada 2011 r. Kurs terminowy na
kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,1850 PLN/EUR;

14. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 7 czerwca 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 3.689.000
EUR za PLN z realizacja w 7 datach w okresie pomiedzy 26 pazdziernika 2010 r. a 3 czerwca 2011 r. Kurs
terminowy na kazda z dat zapadalno$ci okreslono na poziomie 4,2112 PLN/EUR;

15. Seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 29 czerwca 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 600.000
EUR za PLN z realizacja w 6 datach w okresie pomigdzy 5 pazdziernika 2010 r. a 15 grudnia 2010 r. Kurs terminowy
na kazda z dat zapadalnosci okteslono na poziomie 4,1773 PLN/EUR.

16. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 19 lipca 2010 r. na sprzedaz tacznej kwoty 3.740.000 EUR za PLN z
realizacja w dacie 28 czerwca 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,2000 PLN/EUR. Intencja Spotki jest
stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza transakcja

zabezpieczajaca zostala otwarta.

B. Ograniczenie zmiennosci przeplywow pienigznych zwigzanych z parg PLN/GBP.
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W datach 15 kwietnia 2010 r. oraz 5 maja 2010 r. Spélka uzgodnita warunki 2 symetrycznych transakcji opcji
walutowych majacych na celu ograniczenie zmiennosci prognozowanych przeplywéw pieni¢znych w walucie GBP.
F.aczna warto§é nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie pomiedzy 24 sierpnia 2011 r. a 13
kwietnia 2012 r. wynosi 3.370.000 GBP (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku réwnowazny nominatowi
wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spélce opcji PUT wynosza 4,38 PLN/GBP dla transakeji
z 15 kwietnia 2010 r. oraz 4,65 PLN/GBP dla transakcji z 5 maja 2010 r., za$ kursy realizacji wystawionych przez
Spotke opcji CALL wynosza odpowiednio 4,85 PLN/GBP i 5,1490 PLN/GBP.

Prezentowane powyzej parametry instrumentow zabezpieczajacych w pelni gwarantuja wymagany przez Spotke
poziom relacji kursowych konieczny dla osiagnigcia planowanych efektéw finansowych na pozycji zabezpieczane;.
W konsekwencji ewentualne negatywne przeplywy finansowe z tytulu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych
nie powinny by¢ postrzegane jako strata, a wylacznie jako niezrealizowane dodatkowe korzysci (ponad pierwotnie

oczekiwane przez Spolke).

Podsumowujac powyzsze, Polimex-Mostostal S.A. na date 30.09.2010 r. posiadal otwarte transakcje zabezpieczajace
na kwote 34.299.000 EUR oraz 3.370.000 GBP. W kazdym przypadku pozycje zabezpieczang stanowia wysoce
uprawdopodobnione przyszle przeplywy pieni¢zne z tytulu realizowanych przez Spélke kontraktow eksportowych

(dostawy wyrobéw stalowych oraz §wiadczenia ustug budowlanych).
Terminy zapadalno$ci transakcji zabezpieczajacych na kwote 20.715.000 EUR przypadaja w IV kwartale 2010 r.

Pozostate 13.584.000 EUR przewidziane jest do realizacji w I pétroczu 2011 r. Daty wygasniecia transakcji dla pary
walutowej PLN/GBP przypadaja w oktresie pomiedzy 24 sietpnia 2011 r. a 13 kwietnia 2012 t.

Ponizsza tabela prezentuje harmonogram rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych dla pary walutowej

PLN/EUR w poszczegdlnych miesiacach 2010 r.

. C Warto$¢ nominalna pochodnego instrumentu zabezpieczajacego
Miesiac realizacji instrumentéw
zabezpieczajacych w 2010 r.* Nominat opcji PUT = Nominat kontraktéw Razem w okresie w
CALL w tys. EUR terminowych w tys. EUR tys. EUR
Pazdziernik 490 6 155 6 645
Listopad 490 5757 6 247
Grudzien 490 7333 7 823
Razem w IV kw. 2010 r. 1470 19245 20715

* struktura wiekowa apadalnosci kontraktow forward Zgodnie 3 prognozq gaistnienia pogygi zabegpieczaney.

Wycena instrumentéw pochodnych na 30 wrzesnia 2010 r.

Na dzient 30 wrzesnia 2010 r. warto$¢ godziwa otwartych instrumentéw pochodnych oszacowana zostala na kwote
0.639,2 tys. zl. Zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczen przyjeta przez Spoétke, dokonano pomiaru
efektywnosci powiazan zabezpieczajacych. Zabezpieczenie przeplywéw pieni¢znych uznano za wysoce efektywne, a
zmiane efektywnej czesci wartosci godziwej instrumentéw finansowych ujeto bezposrednio w innych catkowitych

dochodach % dane w tys. PLN:

Stan na 30.06.2010 t. Zmiana w III kwartale 2010 r. Stan na 30.09.2010 t.

1173 2830 4003
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Wylaczona z pomiaru efektywnosci warto$é czasowa opcji walutowych znalazta swoje odzwierciedlenie w rachunku

zyskow i strat w dzialalnosci finansowej (koszty/przychody finansowe).

Podkresli¢ nalezy, ze prezentowana powyzej wycena ma charakter wylacznie rachunkowy i nie wplywa na biezaca ptynnosé
ani ogdlng sytuacje finansowa Spotki.

Wahania sredniego kursu euro maja istotny wplyw na wielko$¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Spélka na podstawie podpisanych oraz wysoce prawdopodobnych do

zawarcia kontraktow, oszacowala ekspozycje na ryzyko walutowe w okresie pazdziernik — grudzien 2010 r. jak

nastepuje:
Wyszczegolnienie IV kw. 2010 r.
Prognozowane wplywy w walucie obcej - rownowartos¢ w tys. EUR 55 440
Prognozowane wydatki w walucie obcej - rownowartos¢ w tys. EUR 31 204
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 24176
Transakcje zabezpieczajace otwarte na dziefi 30.09.2010 1. przewidziane do realizacji w IV kw. 2010 r.; w tys. EUR 20715
Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji zabezpieczajacych) w tys. EUR 3461

Warto§¢ nominalna otwartych na date 30 wrzesnia 2010 r. instrumentéw zabezpieczajacych stanowi 86% wartosci
lacznej prognozowanej ekspozycji na ryzyko kursowe w IV kwartale 2010 r. Ponad 85% skalkulowanej jak powyze;
ekspozycji biznesowej stanowia przeplywy walutowe z tytulu kontraktéw zawartych przez Spétke do daty
sporzadzenia niniejszego zestawienia. W konsekwencji ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe z tytulu

przeplywow zakontraktowanych na dzien 30.09.2010 1. byla w 100% objeta transakcjami zabezpieczajacymi.

Wahania kursu PLN/EUR beda mialy neutralny wplyw na wyniki finansowe Spétki w zakresie przeplywéw z tytutu
kontraktéw walutowych objetych instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddzialywanie wahan tego parametru
rynkowego dotyczylo bedzie tej czesci obrotéw walutowych Spétki (wplywéw netto), ktéra nie zostanie objeta
transakcjami zabezpieczajacymi.

Po dniu 30 wrzesnia 2010 r. Spotka zawarta nastepujaca transakcje zabezpieczajaca:

* seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 29 pazdziernika 2010 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty
1.536.000 EUR za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomiedzy 30 listopada 2010 1. a 28 stycznia 2011 r. Kurs
terminowy na kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,0001 PLN/EUR.

Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal

Preferowana metoda zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spotki z Grupy Kapitatowe;
Polimex-Mostostal pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji
generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw. W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania
ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny spotki stosuja zabezpieczenia kursowe oparte na stosowaniu

instrumentéw pochodnych zwigzanych z rynkiem walutowym. W szczegdlnosci sg to nastgpujace instrumenty:

** kontrakty terminowe typu forward;
% opcje walutowe typu PUT/CALL (opcje nabyte);
** struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — w szczegélnodci tzw. ,,zero-kosztowe”

symetryczne korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL.
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Warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych negocjowane sa w taki sposéb, by odpowiadaly one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skutecznos¢ zabezpieczenia. Spotki z Grupy
na biezaco monitoruja sytuacj¢ rynkowa, konfrontujac posiadane transakcje zabezpieczajace z prognozowana
ekspozycja na ryzyko kursowe. W III kwartale 2010 r. Sp6tki z Grupy konsekwentnie realizowaly wdrozone zasady
zarzadzania ryzykiem kursowym.

Naftobudowa S.A. oraz Energomontaz-Potnoc S.A.

Problematyka ryzyka walutowego w spotkach gieldowych Naftobudowa S.A. oraz Energomontaz-Péinoc

S.A. zostala przedstawiona w opublikowanych przez te podmioty raportach za 3 kwartal 2010s.

Informacja o wolumenie zawartych transakcji zabezpieczajacych.

Spotki z Grupy Kapitalowej ograniczaja zmienno$¢ przysztych przeplywéw walutowych w horyzoncie posiadanej
ekspozycji na ryzyko kursowe. W kazdym przypadku pozycje zabezpieczana stanowia wysoce uprawdopodobnione

przyszte przeplywy pienigzne z tytutu kontraktéw eksportowych lub krajowych denominowanych w walucie obce;.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. taczna maksymalna warto$¢ nominalna otwartych transakcji zabezpieczajacych przez
spotki z Grupy Kapitatlowej (wlacznie z Polimex-Mostostal S.A.) siggata 61.291 tys. EUR oraz 3.370 tys. GBP.
Transakcje dla pary walutowej EURPLN w 56% powyzszej kwoty beda podlega¢ rozliczeniu w okresie do 31 grudnia
2010 r. Tabela ponizsza przedstawia struktur¢ czasowa instrumentow zabezpieczajacych ryzyko kursowe pary

EURPLN (wg kryterium planowanej daty realizacji).

Maksymalna kwota nominalna instrumentow

Okres rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych podlegajacych rozliczeniu w
tys. EUR*

IV kwartal '10 34 407

Razem 2010 r. 34 407

Po 31.12.2010 t. 26 884

61291

SUMA

* struktura wiekowa apadalnosci kontraktdw forward godnie 3 prognoza aistnienia pogygi 3abezpieczang).

Wycena instrumentéw pochodnych na 30 wrzesnia 2010 r.

Cze$¢ spdlek z Grupy Kapitalowej efektywnie realizuje wdrozone zasady rachunkowosci zabezpieczen.
W przypadku tych podmiotéw (w szczegdlnosci Polimex-Mostostal S.A., Energomontaz-Péinoc S.A.; Naftobudowa
S.A. oraz Torpol Sp. z 0.0.) wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych (oraz jej zmiany) w czesci uznanej za
skuteczne zabezpieczenie odnoszona jest na kapital z aktualizacji wyceny. Pozostala cz¢s¢ (w tym wylaczona z
pomiaru efektywnosci) odnoszona jest bezposrednio w rachunek wynikéw. W przypadku pozostatych podmiotéw
wykorzystujacych instrumenty pochodne w celach zarzadzania ryzykiem kursowym wycena wartosci godziwej

ujmowana jest w rachunku wynikéw.

Na dzien 30 wrzesnia 2010 r. taczng warto§¢ godziwa otwartych instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko kursu
walutowego w Grupie Kapitatowej skalkulowano na kwote 11.163 tys. zt Wycena ta w calo$ci przypada na spotki z

Grupy Kapitalowej stosujace zasady rachunkowosci zabezpieczen.
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Zmiang kapitalu wlasnego z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych w spétkach Grupy Kapitalowej (w tym
Polimex-Mostostal S.A.) przedstawia ponizsza tabela (zmiany po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym) —

dane w tys. PLN.

Stan na 30.06.2010 . Zmiana w III kwartale 2010 r. Stan na 30.09.2010 r.

85 2830 2915

Podkresli¢ nalezy, ze prezentowana powyzej wycena ma charakter wylacznie rachunkowy i nie wplywa na biezaca ptynnos¢
ani ogdlng sytuacje finansowa Grupy.

Wahania sredniego kursu euro maja istotny wplyw na wielkos¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Grupa Kapitalowa na podstawie podpisanych oraz wysoce
prawdopodobnych do zawarcia kontraktow, oszacowala ekspozycje na ryzyko walutowe w okresie pazdziernik -

grudzien 2010 r. jak nastepuje:

IV kwartat
Wyszczegolnienie 2010 r.
Prognozowane wplywy w walucie obcej w tys. EUR 122 580
Prognozowane wydatki w walucie obcej w tys. EUR 70 613
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 51 967
Transakcje zabezpieczajace otwarte na dziefi 30.09.2010 1. przewidziane do realizacji w IV kwartale 2010 r.; w tys. EUR 34 407
Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji zabezpieczajacych) w tys. EUR 17 560

Wartos¢ nominalna otwartych na dat¢ 30 wrzesnia 2010 r. instrumentow zabezpieczajacych stanowi 66% wartosci
lacznej prognozowanej ekspozycji na ryzyko kursowe w okresie pazdziernik - grudzien 2010 r. Ponad 90%
skalkulowanej jak powyzej ekspozycji biznesowe] stanowia przeptywy walutowe z tytutu kontraktéw zawartych przez
Spétki z Grupy do daty sporzadzenia niniejszego zestawienia. W konsekwencji ekspozycja biznesowa na ryzyko
kursowe z tytulu przeplywéw zakontraktowanych na dzien 30.09.2010 r. byla w 73% objeta transakcjami
zabezpieczajacymi.

Wahania kutsu PLN/EUR beda mialy neutralny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej w zakresie
przeplywow z tytulu kontraktow walutowych objetych instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddziatywanie
wahan tego parametru rynkowego dotyczylo bedzie tylko tej czgsci obrotéw walutowych (wplywéw netto), ktéra nie

zostanie objeta transakcjami zabezpieczajacymi.

Po dniu 30 wrzesnia 2010 r. Spotki z Grupy Kapitalowej (poza Polimex-Mostostal S.A.) zawarly nastepujace
transakcje zabezpieczajace:

StalFa Sp. 3 0.0.

* seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 29 pazdziernika 2010 1. na sprzedaz sumarycznej kwoty 800.000
EUR za PLN 2z realizacja w 8 datach w okresie pomiedzy 25 listopada 2010 r. a 27 czerwca 2011 r. Kurs terminowy
na kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,0000 PLN/EUR,

FK Sefako S.A.

40




‘\ Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

QSr3 / 2010

* kontrakt terminowy typu forward z dnia 29 pazdziernika 2010 r. na sprzedaz kwoty 160.000 EUR za PLN z
realizacja w dniu 8 listopada 2010 r. Kurs terminowy oktreslono na poziomie 3,9712 PLN/EUR.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gléwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla swoich klientéw, z
dokonywania inwestycji w papiery warto$ciowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka
wiarygodnos$¢ kredytowa kontrahentéw, do ktérych realizowana jest sprzedaz Grupy oraz dokonywanie lokat w
renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne. Ponadto Spétka dominujaca i Grupa ubezpieczaja czgs¢ ryzyka
kredytowego (polisa obrotowa), daza do uzyskania zabezpieczenia platnosci w formie akredytyw dokumentowych
lub gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz innych zabezpiecze minimalizujacych ryzyko kredytowe np.

zastawu (zwyklego lub rejestrowego), hipoteki lub weksli.

Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko utraty plynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i terminéw platnosci po stronie naleznosci i
zobowiazaf. Grupa zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zaciaganie krétkoterminowych kredytéw oraz
emitowanie dhuznych papieréw warto$ciowych dopasowanych kwota i data wplaty/wykupu do zabezpieczanych
przeplywow pieni¢znych. Istotne znaczenie dla zabezpieczania si¢ przed tym ryzykiem ma dywersyfikacja portfela
dostawcow i odbiorcéw, dywersyfikacja portfela kredytowego, finansowanie projektéw podwykonawczych ze

srodkéw otrzymanych od zamawiajacych.

Ryzyko zwigzane z ceng surowcow

Efektywno$¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spoétke dominujaca w Grupie jest w znacznej mierze
uzalezniona od wahan cen surowcow, gtownie stali i kompozytu cynku. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym
powyzsze ryzyko jest posiadanie przez Emitenta zespolu wysokiej klasy specjalistow analizujacych rynek i
prowadzacych w sposéb centralny zakupy materialowe (ekonomia skali, mozliwosé wynegocjowania nizszych cen

zakupu).

2.8. Istotne dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal w III kwartale
2010 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W III kwartale 2010 roku do istotnych dokonan Emitenta nalezy zaliczy¢:

. Podpisanie w dn. 04.08.2010r. umowy z ALSTOM Power Systems GmbH, Stuttgart (Niemcy) na realizacj¢
montazu konstrukeji i kanaléw w Elektrowni Mannheim o wartosci netto 14,8 mln EUR.

. Zawarcie w dn. 23.09.2010r. umowy z GDDKIA Oddzial w Rzeszowie na realizacje zadania pn.: "Budowa
autostrady A-4, odcinek Rzeszéw (wezel Rzeszéw Wschod) - Jarostaw (wezel Wierzbna) od km 581+250 do
km 622+450. Warto$¢ kontraktu netto wynosi 1.799,9 mln zI. Umowe zawarto konsorcjum firm: Polimex-
Mostostal S.A. (Lider Konsorcjum) oraz Doprastav a.s. Bratyslawa. Udzial Polimex - Mostostal S.A. w
realizacji Umowy wynosi 51%, a Doprastav a.s. - 49%. W tej samej dacie Emitent otrzymal podpisana przez
Pekao S.A. Umowg generalng na gwarancje wspierajace ww. kontrakt w lacznej kwocie 112,0 mln zt wraz z

Umowg o udzielenie gwarancji (nalezytego wykonania kontraktu i gwarancji jakosci).
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. Zawarcie w dn. 27.09.2010r. umowy z firma Gdanskie Inwestycje Komunalne Euro 2012 Sp. z o.o.

reprezentujaca Gming Miasta Gdansk , na budowe Europejskiego Centrum Solidarnosci w Gdansku.

Caltkowita wartos¢ kontraktu netto wynosi 128,4 mln z1.

2.9. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposoéb
wptynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Do zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansu, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszte wyniki finansowe

Emitenta nalezy zaliczy¢:

. Powziccie informacji o tym, iz oferta konsorcjum w skladzie: Polimex-Mostostal S.A. (Lider Konsorcjum),
MSF Engenharia Lizbona, MSF Polska Sp. z o.0., Doprastav a.s. Bratystawa oraz Zaktad Rob6t Mostowych
"MOSTMAR" Sp.j., ztozona w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego prowadzonego w trybie
przetargu ograniczonego "Projekt i budowa autostrady Al Strykow - wezel "Tuszyn" na odcinku od km
295+850 (od wezla "Strykéw 1" bez wezta) do km 335+937,65" przez Zamawiajacego: Generalng Dyrekcje
Drég Krajowych i Autostrad w Warszawie jest oferta z najnizsza cena. Wartos¢ oferty netto wynosi 949,7

mln z1. Udzial Polimex-Mostostal S.A. w pracach i wynagrodzeniu stanowi¢ ma 25 % catosci.

Do zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansu, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe

spotek Grupy Kapitalowej Emitenta nalezy zaliczy¢:
. Energomontaz-Pélnoc S.A.:

- Wybranie przez PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. jako najkorzystniejszej oferty
konsorcjum Energomontaz-Pétnoc S.A. i Energop Sp. z 0.0. na "Modernizacje i remont uktadu

gléwnych rurociagéw parowych i wodnych blokéw 7-12 w PGE Elektrowni Betchatow S.A."
. Torpol Sp. z o.0.:

- Otrzymanie informacji o wyborze dwoch ofert przedlozonych przez spotke jako ofert
najkorzystniejszych. Strona ewentualnych uméw w obu przypadkach bedzie PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem pierwszej oferty jest wykonanie robdt
budowlanych w obszarze LCS Gdansk: LOT A - stacje, LOT B - szlaki, w ramach projektu nr 7.1-1.2
"Modetnizacja linii kolejowej E 65/ C-E 65 na odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS Gdansk,
LCS Gdynia". Cena kontraktu dla catego konsorcjum wynosi netto 479,1 mln zl, a szacunkowa
warto$¢ robot przypadajaca do wykonania przez Torpol Sp. z o.0. (Lider Konsorcjum) — netto 228,0
mln z!. Przedmiotem drugiej oferty jest: wykonanie robét budowlanych w obszarze LCS Gdynia: LOT
A - stacje, LOT B - szlaki, w ramach projektu nr 7.1-1.2 "Modernizacja linii kolejowej E 65/ C-E 65 na
odcinku Warszawa - Gdynia - obszar LCS Gdadsk, LCS Gdynia". Cena kontraktu dla calego
konsorcjum wynosi netto 371,5 mln zl, a szacunkowa warto$¢ robét przypadajaca do wykonania przez

Torpol Sp. z o.0. (Czlonek Konsorcjum) — netto 88,0 mln zt.

- Otrzymanie informacji o wyborze oferty, przedlozonej przez spélke wraz z konsorcjantami, jako
oferty najkorzystniejszej. Strona ewentualnej umowy bedzie PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem oferty jest: zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na

linii kolejowej Krakow - Medyka - granica panistwa na odcinku Tarnéw - Degbica w km 80,200 -
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111,500 w ramach Projektu "Modetnizacja linii kolejowej E30/C-E30, odcinek Krakéw - Rzeszéw,
etap II". Przetarg 2.1. Cena kontraktu dla calego konsorcjum wynosi netto 538,2 mln zl, a
szacunkowa wartos¢ robot przypadajaca do wykonania przez Torpol Sp. z o.0. (Czltonek Konsorcjum)

—netto 99,0 mln zt.

2.10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian

oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta zostaly czesciowo ujete

w pozostalych punktach. W uzupelnieniu mozna wskaza¢ nw. zdarzenia dot. Emitenta:

Podpisanie w dn. 06.07.2010r. Anekséw do pakietu Uméw na mocy ktérych przedluzona zostata wspotpraca
Spotki z Bankiem PEKAO S.A. w zakresie linii kredytowych, gwarancyjnych i kredytowo-gwarancyjnej.
Przeprowadzenie w dn. 12.07.2010r. NWZA Polimex-Mostostal S.A., ktére wyrazilo zgode na:

- potlaczenie Polimex-Mostostal S.A. z 6 spétkami: Energomontaz-Péinoc S.A., Naftoremont Sp. z o.0.,
ZRE Krakéw Sp. z o.0., ZRE Lublin S.A., EPE Rybnik Sp. z o.0. oraz ECeRemont Sp. z o.0. poprzez
przeniesienie calego majatku tych spélek na Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie
Potlaczenia uzgodnionym przez zarzady laczacych si¢ spétek w dniu 26 kwietnia 2010r.;

- polaczenie Polimex-Mostostal S.A. ze spotka Naftobudowa S.A. poprzez przeniesienie calego majatku tej
spotki na Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia uzgodnionym przez
zarzady laczacych si¢ spotek w dniu 29 kwietnia 2010r.; uchwala dot. polaczenia z Naftobudows S.A. jest
uchwata warunkowa i wywola skutki prawne pod warunkiem wpisania Polaczenia z 6 spétkami, o ktérym
mowa powyzej do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy wlasciwy

miejscowo dla Polimex-Mostostal S.A.

Podpisanie w dn. 20.07.2010r. z Raiffeisen Bank Polska S.A. Aneksu do Umowy Wierzytelnosci, na mocy
ktérego limit na wystawiane gwarancje zostal podwyzszony do kwoty 100,0 mln zt. Termin wykorzystania linii
na gwarancje - 31 lipca 2011r.

Otrzymanie w dn. 04.10.2010r. podpisanej przez Bank Millennium S.A. umowy faktoringowej, przedmiotem
ktorej jest skup wierzytelnosci od Gminy Miejskiej Krakéw w maksymalnej kwocie do 83.300.000 zi, w
maksymalnym cyklu rozliczeniowym do 31.03.2013r.

Podpisanie w dniu 07.10.2010r. z EFG Eurobank Ergasias S.A. Spétka Akceyjna Oddziat w Polsce prowadzacym
dzialalnos$¢ pod nazwa Polbank EFG Umowy o Wielofunkeyjny Limit Kredytowy w wysokosci 100,0 mln z. W
ramach przyznanego limitu Bank bedzie wystawial na Zlecenie Polimex-Mostostal S.A. gwarancje bankowe z
terminem wazno$ci nie diuzszym niz 23.10.2019r. Zlecania moga by¢ skladane do 06.10.2011r., z opcja

przedtuzenia dostegpnosci limitu, na wniosek Kredytobiorcy, o kolejne 12 miesigcy.

Po 30 czerwca 2010r. mialy miejsce nast¢pujace zdarzenia mogace miec istotny wplyw na sytuacje spéltek Grupy

Kapitalowej Emitenta:
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Naftobudowa S.A.:

- Przeprowadzenie w dn. 16.07.2010r. NWZA Naftobudowy S.A., ktére wyrazilo zgode na polaczenie
Naftobudowy S.A. z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia uzgodnionym
przez zarzady taczacych sig spotek w dniu 29 kwietnia 2010r.; uchwata dot. polaczenia z Polimex-Mostostal
S.A. jest uchwalag warunkows i wywola skutki prawne pod warunkiem wpisania Polaczenia Polimex-
Mostostal S.A. z 6 spotkami, o ktérym mowa powyzej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego przez sad rejestrowy wlasciwy miejscowo dla Polimex-Mostostal S.A.

Energomontaz-Péinoc S.A.:

- Przeprowadzenie w dn. 19.07.2010r. NWZA Energomontaz-Pélnoc S.A., ktére wyrazilo zgode na
polaczenie Energomontaz-Pétnoc S.A. z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie

Potaczenia uzgodnionym przez zarzady taczacych si¢ spotek w dniu 26 kwietnia 2010x.

- Zawarcie w dn. 26.07.2010r. przez konsorcjum firm: Hitachi Ltd z siedziba w Tokio (Lider Konsorcjum) i
Energomontaz-Pélnoc SA z siedziba w Warszawie (Czlonek Konsorcjum) umowy z Vattenfall Heat
Poland S.A. z siedziba w Warszawie na wykonanie w formule "pod klucz" kompletnych i nowoczesnych
katalitycznych instalacji odazotowania spalin dla kotléw blokowych typu OP-430 nr 10, 14 i 15 oraz OP-
390 nr 11 w Elektrocieptowni Siekierki w Warszawie, obnizajacych poziom emisji NOx. Wynagrodzenie
ryczaltowe za wykonanie przedmiotu kontraktu ustalono na kwote 139,5 mln zl netto. Warto$¢ prac
wykonywanych w ramach przedmiotowego kontraktu przez Energomontaz-Pétnoc S.A. wyniesie 75,0 min

z1 netto.

- Podpisanie w dn. 13.10.2010r. z RBS Bank (Polska) S.A. z Energomontaz-Pélnoc S.A. oraz z
Energomontaz-Péinoc-Gdynia Sp. z o.0. i Energop Sp. z 0.0. (spélki zalezne Energomontaz-Pétnoc S.AL),
aneksu do umowy zawartej w dn. 31.10.2006r., podwyzszajacego przyznany ww. stronom laczny limit,
wykorzystywany w formie udzielanych przez Bank gwarancji kontraktowych, do maksymalnej lacznej

wysokosci 50,0 mln z1.

Naftoremont Sp. z 0.0.:

- Przeprowadzenie w dn. 13.07.2010r. NZW Naftoremont Sp. z o.0., ktére wyrazilo zgode na potaczenie
Naftoremont Sp. z o.0. z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreSlonych w Planie Polaczenia

uzgodnionym przez zarzady taczacych si¢ spotek w dniu 26 kwietnia 2010r.

EPE Rybnik Sp. z 0.0.:

- Przeprowadzenie w dn. 12.07.2010r. NZW EPE Rybnik Sp. z o.0., ktére wyrazilo zgode na polaczenie
EPE Rybnik Sp. z o.0. z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia

uzgodnionym przez zarzady taczacych si¢ spotek w dniu 26 kwietnia 2010r.

ECeRemont Sp. z o.0.:

- Przeprowadzenie w dn. 12.07.2010r. NZW ECeRemont Sp. z o.0., ktére wyrazito zgode na polaczenie
ECeRemont Sp. z o.0. z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie Potaczenia

uzgodnionym przez zarzady taczacych si¢ spotek w dniu 26 kwietnia 2010r.
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e /RE Lublin S.A.:

- Przeprowadzenie w dn. 22.07.2010r. NWZA ZRE Lublin S.A., ktére wyrazito zgode na polaczenie ZRE
Lublin S.A. z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreslonych w Planie Polaczenia uzgodnionym przez

zarzady taczacych sig spétek w dniu 26 kwietnia 2010r.
e ZRE Krakéw Sp. z o0.0.:

- Przeprowadzenie w dn. 16.07.2010r. NZW ZRE Krakéw Sp. z o.0., ktére wyrazilo zgode na potaczenie
ZRE Krakéw Sp. z o.0. z Polimex-Mostostal S.A. na zasadach okreSlonych w Planie Polaczenia

uzgodnionym przez zarzady laczacych si¢ spotek w dniu 26 kwietnia 2010r.

2.11. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Emitenta oraz spotek Grupy Kapitalowej wykazuje cechy sezonowosci w zakresie prowadzenia robét
budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych i kolejowych. W okresie zimowym maleje ilo§¢ robdt
wykonywanych na otwartych terenach placéw budéw. Dodatkowo, w niektérych branzach prace remontowe sa
prowadzone w okreslonych porach roku (np. w elektrowniach i elektrocieplowniach koncentruja sic w miesiacach
letnich), za$ procedury w zakresie pozyskiwania i realizacji zaméwient publicznych wplywaja na koncentracje robot w
drugiej potowie roku.

Wymienione czynniki powoduja, Ze przychody ze sprzedazy uzyskiwane przez Grupe Emitenta w pierwszym
kwartale sq na najnizszym poziomie w skali roku. W kolejnych kwartalach przychody ze sprzedazy rosna, aby

osiagnaé najwicksza warto$¢ w czwartym kwartale.

W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Grupy Emitenta sa uwzglednione uwarunkowania klimatyczne,
za$ w planach sprzedazy rowniez konsekwencje stosowanych procedur przyznawania i rozliczen finansowych zlecen.
Struktura organizacyjna Grupy Emitenta jest przystosowana do specyfiki prowadzonej dzialalnosci. Dodatkowo,
Grupa Emitenta niweluje ujemny wplyw sezonowosci poprzez $wiadczenie uslug na rzecz zleceniodawcow
dziatajacych w innych sektorach oraz poprzez eksport produktéow do krajéw lezacych w odmiennych strefach

klimatycznych.

W III kw. 2010 roku nie zanotowano zjawisk atmosferycznych o negatywnym wplywie na postep prac
prowadzonych przez Emitenta oraz spétki Grupy Kapitalowej, za$ oddzialywanie sezonowosci pozostalo na

poziomie z lat ubiegtych.

2.12. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W ramach Programu Emisji Obligacji na taczng kwote 400 mln PLN wyemitowano:
A) obligacje dtugoterminowe:

1. wdn. 25.07.2007r. transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w

zlotych, na kwote 100 mln zf z terminem zapadalnosci 25.07.2012r. oraz

2. w dn. 16.10.2007t. kolejnej transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,

nominowanych w zlotych, na kwote 73 mln zt z terminem zapadalnosci 25.01.2013r.
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Obie ww. transze obligacji kuponowych zostaly skonsolidowane i do dn. 25.07.2012r zapadalno$¢ pétrocznych

kuponéw odsetkowych przypada w tych samych terminach.

3. wdn. 16.10.20091. zostata wyemitowana nowa transza obligacji kuponowych dlugoterminowych na faczna kwote

194,5 mln zt z terminem zapadalnosci 16.10.2012r.

B) obligacje krétkoterminowe - w dn. 28.06.2006r. - dwie transze obligacji krotkoterminowych dyskontowych nie
dopuszczonych do obrotu publicznego na laczng kwote 32,5 mln zl, ktére zostaly polaczone w dniu 7.01.20091. w

jedna transze i jej aktualny termin wykupu przypada na 10.12.2010 r.

Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. wedlug wartosci nominalnej wynosi 400,0 min zl, w
tym
- zobowiazania z tytulu obligacji dyskontowych wynosza na dzien sporzadzenie niniejszego sprawozdania
32,5 mln zl;

- zobowigzania z tytulu obligacji kuponowych wynosza 367,5 mln z1.

2.13. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 16 wrzesnia 2010 roku wyptacono dywidendg z akcji zwyktych za 2009 rok w kwocie 18 574 tysiccy ztotych.

Wartos¢ dywidendy za 2009 rok na jedng wyniosta 0,04 z1.

2.14. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na WZA emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na
WZA emitenta oraz pozostalych akcjonariuszy wedlug informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal S.A., na

dzien 2 listopada 2010 roku:

% udziat w
. . Tlos¢ kapitale
LP Akcjonariusz .
akcji/ glosow zaktadowym/w
ogolnej ilosci

glosow na WZA
1. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny | 40 406 650 8,70
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien” 40 000 000 8,01
3. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 27 486 075 5,92
4. Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty 46 518 451 10,02
> Polimex - Cekop Development Sp. z 0.0. *) 13152500 2,83
6. Pozostali akcjonariusze 296 791 949 63,92
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Liczba akcji wszystkich emisji 464 355 625 100,00

*Spotka w 100% zalezna od Polimex -Mostostal S.A.

2.15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Aktualny stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania raportu za I pétrocze

2010 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zmiana w stanie posiadania, w

Petniona funkcja

Aktualna iloé¢ posiadanych akcji

okresie od przekazania raportu za

I poétrocze 2010 roku
Cztonek Zarzadu 3820 350 szt. bez zmian
Czlonek Zarzadu 1939 075 szt. bez zmian
Czlonek Rady Nadzorczej 77 000 szt. bez zmian

Razem 5836 425 szt.

2.16. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikow na 2010 rok Spoétki Polimex-Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex-Mostostal nie byly

publikowane.

2.17. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub administracji publicznej

Laczna warto$¢ postepowan dotyczacych wierzytelnoécei/zobowiazai w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na dzied
30 wrzesnia 2010 roku:
e  postepowania dotyczace wierzytelnosci: 68 017 tys. zt

e  postepowania dotyczace zobowigzai:

15 151 tys. 21

2.18. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub Yacznie sa one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym przez Emitenta
lub jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter

i warunki wynikaly z prowadzonej dzialalnosci operacyjnej.

2.19. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen, kredytu,
pozyczki lub udzielenia gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta.

W IIT kwartale 2010 roku Emitent udzielit gwarancji na rzecz Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad w

tacznej kwocie 122,5 mln zt
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2.20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Wyniki badain NBP> wskazuja, iz w III kw. 2010r. przedsigbiorstwa odnotowaly dalsza poprawe sytuacji
ckonomicznej. Sprzyjal jej rosnacy stopiet wykorzystania mocy produkcyjnych oraz spadek nadmiernych zapaséw
produktow gotowych. Utrzymala si¢ réwniez wysoka zdolno$¢ do regulowania zobowiazan, w tym zwlaszcza
kredytéw bankowych. Jednoczesnie obnizyl si¢ optymizm prognoz kwartalnych. Pogorszenie zanotowano w
odniesieniu do przewidywanej sytuacji, popytu, zamoéwienl, produkeji, eksportu oraz zatrudnienia. Pozytywnie na tle
tych prognoz zarysowaly si¢ natomiast nowoplanowane inwestycje, cho¢ skala tej poprawy nie sugeruje jeszcze
znaczacego ozywienia. Wiele przedsigbiorstw nadal deklaruje wstrzymywanie si¢ z rozpoczeciem inwestycji,
oczekujac na silniejsze sygnaly poprawy koniunktury. Natomiast te firmy, ktére sa juz w fazie realizacji inwestycji
najczesciej beda je kontynuowal. Rezygnacja z dokoficzenia rozpoczetych projektéw jest obecnie rzadkim
zjawiskiem. Stanowi to dodatkowe potwierdzenie dobrej sytuacji finansowej sektora realnego.
Wyraznie poprawila si¢ dostepnosé kredytu. Zainteresowanie tym sposobem finansowania zwigkszylo sig, pozostaje
jednak nadal relatywnie niskie. Niewielki popyt na kredyt deklaruje nadal sektor MSP. Natomiast duze
przedsigbiorstwa, inwestujace relatywnie wigcej, czesciej tez zamierzajg zwigkszac swoje zobowigzania z tego tytulu.
Pomimo wzrostu popytu na kredyt $rodki wlasne pozostaja nadal gtéwnym Zrédlem finansowania dzialalnosci
inwestycyjnej.
Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa® prognozuje, ze w 2010r. wzrost produktu krajowego brutto w Polsce
wyniesie 3,6%. W 2011r. wzrost gospodarczy bedzie nieco nizszy i wyniesie 3,4%. W ujeciu kwartalnym spodziewac
si¢ nalezy malejacego tempa wzrostu PKB, co bedzie gléwnie spowodowane niskim poziomem nakladow
inwestycyjnych w poprzednich latach, wzrostem poziomu obciazen fiskalnych w gospodarce oraz oczekiwanym
zaostrzeniem polityki monetarnej. W 2011r. najszybciej wartos¢ dodana powinna rosnaé¢ w budownictwie (ponad
8%), nieco wolniej w przemysle (ponad 7%), a wzrost w uslugach rynkowych bedzie ponad dwukrotnie wyzszy
(niecate 3%) niz w 2010 roku.
Dla wzrostu popytu krajowego kluczowe znaczenie bedzie mialo odwrécenie negatywnych tendencji w inwestycjach.
IBnGR prognozuje, ze wzrost nakladéw inwestycyjnych w roku 2011 wyniesie 5,5%. Pamigtac¢ jednak trzeba, ze dwa
lata z rzedu spadku wydatkéw na inwestycje tworza niska baze odniesienia w 2011r. i w tym kontekscie

prognozowany wzrost inwestycji ocenia¢ nalezy jako umiarkowany.

W ocenie Emitenta sytuacja i perspektywy polskiego rynku budowlanego i Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal
ulegaja powolnej ale systematycznej poprawie. Emitent pragnie rowniez podkresli¢ istotne zaawansowanie dziatan
restrukturyzacyjnych w Grupie Kapitalowej majacych na celu doprowadzenie do mozliwosci pelnej konsolidacji
wynikéw spotek Grupy, obnizenie kosztéw zarzadzania i pozostalych kosztéw Grupy, uzyskanie dalszej przewagi
rynkowej w perspektywicznych branzach, uzyskanie wigkszej przejrzystosci Grupy, poprzez uproszczenie jej

struktury, ujednolicenie systemow zarzadczych oraz zwigkszenie komplementarnosci §wiadczonych ustug.

5 Informacja o kondygi sektora przedsiebiorstw ze s3ezegdlnym nwglednieniem stanu koniunktury w 111 kw. 2010 orag, prognoz
koniunktury na IV kw. 2010, Narodowy Bank Polski, Instytut Ekonomiczny, pazdziernik 2010.
6 Stan i prognoza koniunktury gospodarcze, Instytut Badad nad Gospodarka Rynkowa, 29 pazdziernika 2010r.
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3. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLIMEX-MOSTOSTAL S.A.

ZA III KWARTAXL 2010 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rachunek Zyské6w i Strat oraz
Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow

Przychody ze sprzedazy

Zysk z dzialalnosci kontynuowane;j
Zysk brutto

Zysk netto

Calkowite dochody

Zysk na jedna akcje zwykla (w z1/ EUR)

Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR)

Rachunek Przeplywow Pieni¢znych

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkdw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Bilans

Aktywa, razem

Zobowiazania dtugoterminowe
Z.obowigzania krotkoterminowe
Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w szt.)

W tys.

Za okres 9
miesi¢cy
zakoficzony
30 wrzesnia

2010

2213 805
117 229
96 223

82 047

81 637
0,18

0,17

W tys.

Za okres 9
miesiecy
zakoficzony
30 wrzesnia

2010

(232 204)
(89 049)
223 380

(97 873)

W tys.

Na dzieni
30 wrzesnia

2010

3064 677
634 480
1315 407
1114 790
18 574

464 355 625
12 378 196

zt

Za okres 9
miesi¢cy
zakoficzony
30 wrzesnia

2009

2058 834
100 321
79 782
60 715
84117
0,13

0,13

zt

Za okres 9
miesiecy
zakoficzony
30 wrzesnia

2009

3733
(165 344)
140 292

(21 319)

zt

Na dzied
31 grudnia
2009

2780129
628 652
1101 790

1 049 687
18 574

464 355 625
12 378 196

W tys.

Za okres 9
miesigcy
zakoficzony
30 wrzesnia

2010

553078
29 287
24 040
20 498
20 395

0,04
0,04

W tys.

Za okres 9
miesigcy
zakofczony
30 wrzesnia

2010

(58 012)
(22 247)
55 807

(24 452)

W tys.

Na dzien
30 wrzesnia

2010

768 667
159 137
329 924
279 606

4659

EUR

Za okres 9
miesiecy
zakofniczony
30 wrzesnia

2009

467 991
22 804
18 135
13 801
19 121

0,03
0,03

EUR

Za okres 9
miesiecy
zakoficzony
30 wrzesnia

2009

849
(37 584)
31 890

(4 845)

EUR

Na dzied
31 grudnia
2009

676 727
153 024
268 193
255510

4521
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Watto$¢ ksiegowa na jedna akcje zwykla (w zt/ EUR) 2,40 2,26 0,60 0,55
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykla
(w zt/ EUR) 2,34 2,20 0,59 0,54

- poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pienigznych zostaly przeliczone po
kursie 4,0027 (dla danych za okres od 01.01.2010 do 30.09.2010 roku) oraz 4,3993 (dla danych za okres od
01.01.2009 do 30.09.2009 roku), ktore sa $rednia arytmetyczna Srednich kurséw oglaszanych przez Narodowy Bank
Polski w ostatni dzied kazdego miesiaca objgtego prezentowanymi danymi.

- poszczegolne pozycje aktywéw 1 pasywoéw bilansu zostaly przeliczone po kursie 3,9870 (dla danych na koniec III
kwartatu 2010) oraz 4,1082 (dla danych na koniec roku 2009), ktére zostaly ogloszone przez Narodowy Bank Polski

na dany dzier bilansowy.
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SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

Za okres
3 miesigcy
zakoficzony
30 wrzesnia
2010
niebadane

Dziatalno$¢ kontynuowana Nota
Przychody ze sprzedazy 924 377
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 159 133
Przychody ze sprzedazy ustug 763 862
Przychody z wynajmu 1382
Koszt whasny sprzedazy 861 015
Zysk brutto ze sprzedazy 63 362
Pozostate przychody operacyjne 1 1924
Koszty sprzedazy 5429
Koszty ogdlnego zarzadu 19163
Pozostale koszty operacyjne 2 959
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 391735
Przychody finansowe 3 1781
Koszty finansowe 4 16 961
Zysk brutto 24 555
Podatek dochodowy 6 5252
Zysk netto za okres sprawozdawczy 19 303

Zysk netto na 1 akcje (w ztotych):
- liczba akcji

- podstawowy z zysku netto za oktes sprawozdawczy

Rozwodniony zysk netto na 1 akcje (w ztotych):
- liczba akcji
- rozwadniajace potencjalne akcje zwykle

- rozwodniony z zysku netto za okres sprawozdawczy

Za okres

9 miesigcy
zakoficzony
30 wrzesnia

2010

niebadane

2213 805
333 886

1 875 082
4837
2029 710
184 095
6869
15752

55 848
2135

117 229
20 858
41 864
96 223
14 176
82 047

464 355 625
0,18

464 355 625
12378 196
0,17

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 9 miesi¢ey zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach ztotych)

za okres

3 miesigcy

zakoficzony

30 wrzesnia

2010

niebadane

Zysk netto 19 303
Zysk / (strata) netto z tytulu wyceny zabezpieczeni przeplywow

srodkéw pienieznych 3495

Podatek odroczony (665)

Inne catkowite dochody netto 2830

Catkowite dochody ogétem 22133

za okres

9 miesiecy
zakoficzony
30 wrzesnia
2010

niebadane

82 047

(505)
95
(410)
81637

Za okres

3 miesigcy
zakoficzony
30 wrzesnia

2009

przeksztatoone

784 521
93 442
689 409
1670
718 152
66 369
(233)
5298
16 589
(1278)
45 527
(2 647)
8907
33973
7 855
26 118

za okres

3 miesigcy
zakoficzony
30 wrzesnia

2009
przeksztatcone

26 118

15147
(2 878)
12 269
38 387

Za okres

9 miesigcy
zakoficzony
30 wrzesnia

2009

przeksztatcone

2 058 834
279 416
1775 503
3915

1 886 847
171 987
2020

16 456
54 541
2689
100 321

6 881

27 420
79 782
19 067
60 715

464 355 625
0,13

464 355 625
12 378 196
0,13

za okres

9 miesiecy
zakoficzony
30 wrzesnia

2009
przeksztatcone

60 715

28 891
(5 489)
23 402
84117
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SKROCONY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe dlugoterminowe
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j
Kapital rezerwowy

Kapital zapasowy

Kapital z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i1 pozyczki

Rezerwy

Zobowiazania dlugoterminowe

Obligacje dlugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowijzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek
Obligacje krétkoterminowe

Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

30 wrzesnia
2010
niebadane
Nota

1574 103

7 529 195
2 836

8 17 198
947 894

44 253

32727

1490 574

9 213 886
10 1152571
2986

5516

67 917

47 698

3064 677

1114 790

18 574

513 466

32534

471 415

4003

74 798

634 480

160 231

11 63 329
43 495

367 425

12 1315 407
940 398

274 522

40 857

28 998
30 632
1949 887
3 064 677

31 grudnia
2009
Zbadane

1434 296
508 856
2836

17 182
836 687
58 335

10 400
1345833
132 487
924 503
4327
165 790
118 726
2780 129

1049 687
18 574
513 466
30 494
381 566
4413

101 174
628 652
149 863
56 368
55025
367 396
1101 790
965 882
13137
39797
14 789
30 694
37 491
1730 442
2780 129

30 wrzesnia
2009
preksztatoone

1359 347
436 649
2836

13 826
858 720
34621

12 695
1386 498
167 224
1079 206
6 160

49 180

84 728

2 745 845

990 773
18 574
513 466
27 645
381 566
(3 944)
53 466
381635
97 081
59 090
52 636
172 828
1373 437
867 735
273 376
180 299
2509
33716
15 802
1755 072
2745 845
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

niebadane
Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapital zapasowy Kapital z Zyski Kapital wlasny
podstawowy sprzedazy akcji rezerwowy aktualizacji zatrzymane/ ogblem
powyzej ich wyceny Niepokryte straty
warto$ci
nominalnej
Na 1 stycznia 2010 18 574 513 466 30 494 381 566 4413 101 174 1049 687
Zysk za okres - - - - - 82 047 82 047
Inne catkowite dochody za okres - - - - (410) - (410)
Catkowite dochody za okres - - - - (410) 82 047 81637
Wycena opcji menedzerskich - - 2040 - - - 2 040
Podzial wyniku - - - 89 849 - (89 849) -
Dywidendy - - - - - (18 574) (18 574)
Na 30 wrzeénia 2010 (niebadane) 18 574 513 466 32534 471415 4003 74 798 1114 790
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)
niebadane (ciag dalszy)
Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Kapital zapasowy Kapital z Zyski Kapital wlasny
podstawowy sprzedazy akcji rezerwowy aktualizacji zatrzymane/ ogblem
powyzej ich wyceny Niepokryte straty
warto$ci
nominalnej
Na 1 stycznia 2009 18 574 513 466 18 016 295 905 (27 346) 83 055 901 670
Zysk za okres - - - - - 60 715 60 715
Inne catkowite dochody za okres - - - - 23 402 - 23 402
Catkowite dochody za okres og6tem - - - - 23 402 60 715 84117
Wycena opcji menedzerskich - - 9629 - - - 9 629
Podzial wyniku - - - 85 661 - (85 6061) -
Dywidendy - - - - - (4 643) (4 643)
Na 30 wrzesnia 2009 (przeksztalione) 18 574 513 466 27 645 381 566 (3944) 53 466 990 773
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SKROCONY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach zlotych)

Okres 9 Okres 9
miesigcy miesigcy
zakoniczony zakofniczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010 2009

niebadane  przeksztatoone

Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk/ (strata) brutto 96 223 79 782
Korekty o pozycje: (328 427) (76 049)
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci - -
Amortyzacja 37098 31726
Odsetki i dywidendy, netto 21581 18 118
(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjne;j (11 550) 56
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (249 603) (148 178)
(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (81 399) (415)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (27 195) 56 135
Zmiana stanu rozliczed migdzyokresowych (1 529) (14 677)
Zmiana stanu rezerw 102 (14 550)
Podatek dochodowy zaplacony (17 774) (13 582)
Pozostate 1848 9318
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (232 204) 3733
Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 1585 352
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (64 048) (147 230)

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -
Sprzedaz aktywéw finansowych 12 500 -

Nabycie aktywéw finansowych (10 622) (18 568)
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienigznych - -
Dywidendy i odsetki otrzymane 800 898
Sptata udzielonych pozyczek 946 9 664
Udzielenie pozyczek (30 210) (10 460)
Pozostate - -
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (89 049) (165 344)

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalnoéci finansowej
Wplywy z tytulu emisji akgji - -
Wplywy z tytulu emisji obligacji 258 643 323710

Wydatki z tytulu wykupu obligacji (259 994) (324 980)
Zobowiazania (splata zobowiazan) z tytulu leasingu finansowego - -
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow 373 319 182 429
Splata pozyczek/kredytow (101 5606) (9 989)
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej (18 574) (4 643)
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Odsetki zaptacone (28 832) (27 362)
Pozostate 384 1127
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 223 380 140 292
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (97 873) (21319)
Réznice kursowe netto 2025 463
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 165 790 70 499
Srodki pienigzne na koniec okresu 67 917 49 180
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3.1 Omowienie wynikow finansowych Polimex-Mostostal S.A. w III kwartale 2010r.
Polimex-Mostostal S.A. odnotowal w okresie I-1IT kw. 2010r. zysk netto w wysokosci 82.047 tys. zl (przyrost w wys.
35,1% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-IIT kw. 2009r.). Z dzialalnosci kontynuowanej uzyskano zysk w
wysokosci 117.229 tys. zt (wzrost w wys. 16,9% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-III kw. 2009r.).
Wartos¢ EBITDA wyniosta 154.327 tys. zt (wzrost w wys. 16,9% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-111
kw. 2009r.).

Wyniki Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-I11I kw. 2010r. przedstawiono ponizej:

Wyniki Polimex-Mostostal S.A.
tys. z1
O T1-TIT kw. 2010r. BI-IIT kw. 2009t.
200 000 184 095
180 000 171 987
160 000
140,000 117 229
120 000 100 321 96 223
100 000 79 782 82 047
80000 60 715
60 000
40 000
20 000
0
Zysk brutto ze sprzedazy Zysk z dziatalnosci Zysk brutto Zysk netto
kontynuowanej

Suma bilansowa Polimex-Mostostal S.A. wyniosta na dzied 30.09.2010r. 3.064.677 tys. zl (przyrost w wys. 11,6% w
stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2009r.). Aktywa trwale na dzied 30.09.2010r. wyniosty 1.574.103 tys. zt
(przyrost w wys. 15,8% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2009r.), a aktywa obrotowe 1.490.574 tys. z1
(przyrost w wys. 7,5% w stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.2009r.). W strukturze aktywow trwalych
najwicksza pozycja byly aktywa finansowe stanowiace 30,9%, a nastepnie rzeczowe aktywa trwate stanowiace 17,3%
aktywow ogdlem. W aktywach obrotowych najwicksza pozycje stanowily naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci 37,6% aktywéw ogdtem.

Kapital wtasny Polimex-Mostostal S.A. na dzied 30.09.2010r. wynidst 1.114.790 tys. zt (przyrost w wys. 12,5% w
stos. do danych poréwnywalnych na 30.09.20091.), a zobowiazania 1.949.887 tys. zt (przyrost w wys. 11,1% w stos.
do danych poréwnywalnych na 30.09.2009r.). W strukturze kapitatu wlasnego najwicksza pozycja byla nadwyzka ze
sprzedazy akcji stanowiaca 16,8% pasywow ogdtem. W zobowiazaniach najwicksza pozycje stanowily zobowiazania
krétkoterminowe 42,9% pasywéw ogdlem.

W Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-III kw. 2010r. mial miejsce spadek netto stanu $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw o 97.873 tys. zl, spowodowany gléwnie wzrostem poziomu kapitalu obrotowego.. Stan $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec T kw. 2010r. wyni6st 67.917 tys. zt. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej wyniosly -232.204 tys. zt. Srodki pienig¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej wyniosty -89.049 tys. z1, a

$rodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej wyniosty 223.380 tys. z1.
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Wartosci przedstawionych ponizej wskaznikow bilansu i rachunku zyskéw i strat Spétki nalezy uznac za prawidlowe.

Na dzien bilansowy Polimex-Mostostal S.A. posiadal dobra plynnos¢ finansows i terminowo wywiazywal si¢ z

zaciaganych zobowiazan. Wskazniki plynnosci biezacej oraz szybki wzroslty i uksztaltowaly si¢ na bezpiecznym

poziomie i wyniosly odpowiednio 1,13 1 0,97. Wzrosta rentowno$¢ netto sprzedazy oraz marza EBITDA. Zysk na

jedna akcje zwykla przyrést o 35,1%.

Wskazniki plynnosci Polimex-Mostostal S.A.:

biezacej (aktywa obrotowe : zobowiqzania krdtkoterminoswe) 1,13 1,01
30.09.2010r. ©30,09.2000;, “—"

szybki ((aktywa obrotowe — zapasy) : zobowiqzania kritkoterminomwe) 0,97 0,89
Wskaznik ogdlnego zadluzenia Polimex-Mostostal S.A.:

(Robowiqzania : aktywa) 30.09.2010r.  63,6%  30.09.2009r.  63,9%
Rentownos¢ netto sprzedazy Polimex-Mostostal S.A.:

(zy5k netto akgjonariusgy jedn. domin. : przychody ze sprzedazy) 30.09.2010r. 3,7% 30.09.2009r. 2,9%
Marza EBITDA Polimex-Mostostal S.A.:

(EBITDA : prychody ze spredazy) 30.09.2010r. 7,0% 30.09.2009r. 6,4%
Zysk na jedna akcje w zt Polimex-Mostostal S.A.:

()5k netto akgjonarinsgy jedn. domin. : §r. wagona liciba akgi) 30.09.2010r. 0,18 30.09.2009x. 0,13

>

>
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4. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

4.1.  Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W okresie I-1IT kw. 2010r. segmenty operacyjne uczestniczyly w sprzedazy w nastgpujacej wysokosci:

tys. zt
Zmiana I-I11 kw. 2010r. I-IIT kw. 2009x.
I-IIT kw. 2010x.
Segment /
I-III kw. 2009¢. wartoS$¢ udzial wartos$¢ udzial
Produkcja 24.2% 386 504 17,5% 311 091 15,1%
Budownictwo -5,7% 736 189 33,3% 781 033 37,9%
Energetyka -12,4% 352 061 15,9% 401 906 19,5%
Chemia 26,2% 422 954 19,1% 335 054 16,3%
Drogi i koleje 43,4% 310 798 14,0% 216 767 10,5%
Pozostata dziatalnosé -59,2% 5299 0,2% 12 983 0,6%

Razem przychody ze sprzedazy 7,5% 2213 805 100,0% 2 058 834 100,0%

Najwickszy udzial w sprzedazy miato Budownictwo — 33,3% (spadek wartosci sprzedazy o 5,7% w stos. do danych
poréwnywalnych za okres I-III kw. 2009r.), a nastgpnie Chemia — 19,1% (przyrost wartosci sprzedazy o 26,2% w
stos. do danych poréwnywalnych za okres I-III kw. 2009r. - gl. w zwiazku z realizacja kontraktu Polimex-Mostostal
S.A. na generalne wykonawstwo robé6t budowlano-montazowych w ramach zadania inwestycyjnego ,,Budowa
Wytwérni Kwasu Tereftalowego (PTA)”). Istotny wzrost przychodéw segmentu Drogi i koleje (przyrost wartosci
sprzedazy o 43,4% w stos. do danych poréwnywalnych za okres I-III kw. 2009r.) mial miejsce gt. wskutek

dynamicznego wzrostu prac w zakresie infrastruktury drogowe;.

Segmenty branzowe Polimex-Mostostal S.A.
Przychody ze sprzedazy w tys. zt

2500 000

2o
OPozostata dziatalno$c

1500 000 B Drogi i koleje
0O Chemia

1000 000 - O Energetyka
B Budownictwo

500 000 - O Produkcja
0
T-IIT kw. 2010r. I-TIT kw. 2009r.

Warto$¢ i struktura geograficzna sprzedazy Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-IIT kw. 2010r. przedstawiala si¢

nastepujaco:
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tys. zt
Zmiana I-I11 kw. 2010r. I-III kw. 2009r.
I-III kw. 2010r.
Segment /
I-IIT kw. 2009x. wartos¢ udzial wartosé udzial
Kraj 0,0% 1661 842 75,1% 1662212 80,7%
Zagranica 39,2% 551 963 24.9% 396 622 19,3%
Razem przychody ze sprzedazy 7,5% 2213 805 100,0% 2058 834 100,0%

W poréwnaniu do okresu I-III kw. 20091. zaobserwowano wzrost — wartosciowy i strukturalny, sprzedazy na rynki

zagraniczne. Podstawowym rynkiem Polimex-Mostostal S.A. w okresie I-III kw. 2010r. pozostal jednak rynek

krajowy, na ktérym zrealizowano 75,1% przychodéw ze sprzedazy ogétem.

Segmenty geograficzne Polimex-Mostostal S.A.
Przychody ze sprzedazy w tys. zt
2500 000
1 500 000 :
B Zagranica
1000 000 B Kray
500 000
0
I-IIT kw. 2010r. I-IIT kw. 2009t
4.2. Realizowane istotne kontrakty budowlane w Polimex-Mostostal S.A.

W I kwartale 2010 roku Emitent uzyskal najwyzsze przychody z tytutu realizacji ponizszych kontraktow:

Kwota
przychodéw
zrealizowanych
w III kwartale
2010 roku
Nazwa projektu w tys. zt Segment operacyjny

Budowa odcinka autostrady A-1 od wezta "Sosnica" do wezta "Maciejow" 149 712 Drogi i koleje
Budowa Wytwérni Kwasu Tereftalowego (PTA) we Wloctawku 71 637 Chemia
Budowa Stadionu Wisly Krakow 60 401 Budownictwo
Budowa pod klucz 35 zbiornikéw magazynowych w Rotterdamie - Holandia 37 839 Chemia
Montaz instalacji hydrokrakingu ropy naftowej dla Lotos S.A. w Gdansku 30 496 Chemia
Rozbudowa ul.Surzyckiego - ul.Botewa oraz ul. Sliwaka w Krakowie 27512 Drogi i koleje
Budowa Stadionu Legii W Warszawie 24 491 Budownictwo
Budowa drogi krajowej -Trasy Nowohuckiej w Krakowie 23 530 Drogi i koleje
Odstawa Urobku z szybu 2.1 w LW Bogdanka 22 708 Budownictwo
Budowa autostrady A-4 na odcinku od wezta "Szaréw" do wezta "Brzesko" 20 404 Drogi i koleje
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Budowa i montaz kotta w Elektrowni Neurath — Niemcy 15 940 Energetyka
Budowa Centrum Edukacji Artystycznej w Gorzowie 13 895 Budownictwo
Razem 498 565

4.3. Wybrane dodatkowe noty objasniajace do skréconego sprawozdania finansowego (w

tysigcach ztotych)

Nota 1

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwaltych
Odpisane zobowiazania

Ugoda sadowa

Odzyskane odszkodowania i kary

Uzyskane bonusy i skonta

Uzyskane dotacje

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne razem

Nota 2

Pozostate koszty operacyjne

Darowizny

Koszty sadowe

Koszty napraw gwarancyjnych

Nieumorzona warto$¢ zlikwidowanych §rodkéw trwatych
Rezerwa na kary

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne razem

Nota 3

Przychody finansowe
Odsetki
Dywidendy

Przychody z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Zwrot doplat do udziatéw

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Inne

Przychody finansowe razem

Nota 4

Koszty finansowe
Odsetki

za okres

9 miesigcy
zakoficzony

30 wrzesnia 2010
niebadane

1319

4390
566
594

6869

za okres

9 miesigcy
zakoficzony

30 wrzesnia 2010
niebadane

524
314
670

627
2135

za okres

9 miesigcy
zakoficzony

30 wrzesnia 2010
niebadane

3730
3801
2 268
303

10 340
416
20 858

za okres

9 miesiecy
zakoficzony

30 wrzesnia 2010
niebadane

9 287

za okres

9 miesigcy
zakoficzony

30 wrzesnia 2009
niebadane

22

34
195
486
236
479
568
2020

za okres

9 miesigcy
zakoficzony

30 wrzesnia 2009
niebadane

323
833
375
78
288
792
2689

za okres

9 miesiecy
zakoficzony

30 wrzesnia 2009
niebadane

3138
898
1776

661
408
6 881

za okres

9 miesiecy
zakoficzony

30 wrzesnia 2009
niebadane

7 651
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Prowizje i odsetki od obligacji 19 923 15859
Koszty z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych - 2143
Ujemne réznice kursowe 10 025 415
Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 255 560
Inne 2374 792
Koszty finansowe razem 41 864 27 420
Nota 5 za okres za okres
9 miesigcy 9 miesigcy
zakoniczony zakoniczony
30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2009
niebadane niebadane
Koszty wedtug rodzaju
Amortyzacja 37098 31726
Zuzycie materialéw i energii 514 562 575136
Ustugi obce 1305993 1105599
Podatki i optaty 18 639 12 216
Koszty $wiadczent pracowniczych 418 527 375124
Pozostale koszty rodzajowe 18 447 13 238
Koszty wedtug rodzaju razem 2 313 266 2113 039
Nota 6 za okres za okres
9 miesigcy 9 miesiecy
zakoficzony zakoficzony
30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2009
niebadane niebadane
Podatek dochodowy
Podatek dochodowy biezacy 12 023 25579
Podatek dochodowy odroczony 2153 (6 512)
Podatek dochodowy razem 14 176 19 067
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 2009 2009
Nota 7 niebadane gbadane niebadane
Rzeczowe aktywa trwale
Grunty, budynki i budowle 264 561 246 432 160 583
Urzadzenia techniczne i maszyny 144 490 117 245 86712
Srodki transportu 25490 27 784 21 986
Inne rzeczowe aktywa trwale 94 654 117 395 167 368
w tym: Srodki trvate w budowie 84 227 106 364 157977
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych razem 529 195 508 856 436 649
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 2009 2009
Nota 8 niebadane gbadane niebadane
Wartos$ci niematerialne i prawne
Oprogramowanie 13183 13 167 11 311
Wartos¢ firmy 4015 4015 2515
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych i prawnych razem 17 198 17 182 13 826
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 2009 2009
Nota 9 niebadane Rbadane niebadane
Zapasy
Materialy 92 355 28 154 34 994
Pétprodukty i produkty w toku 99 712 83679 110 241
Produkty gotowe 14 855 11273 13 643
Towary 44 64 34
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Zaliczki na dostawy 6920 9317 8312
Zapasy netto razem 213 886 132 487 167 224
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 2009 2009
Nota 10 niebadane gbadane przeksztatcone
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci handlowe 1149 164 921 166 1076 994
Pozostate naleznosci 3 407 3337 2212
Naleznosci krotkoterminowe netto razem 1152 571 924 503 1079 206
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2010 2009 2009
Nota 11 niebadane Zbadane niebadane
Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 55967 55 080 53712
Rezerwy pozostale 7362 1288 5378
Rezerwy dlugoterminowe razem 63 329 56 368 59 090

Nota 12

Zobowiazania krétkoterminowe

Z.obowiazania handlowe

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek
Podatek dochodowy

Inne zobowiazania podatkowe, ZUS

Zobowiazania finansowe (w tym obligacje)

Pozostale zobowigzania

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowiazania krotkoterminowe razem

4.4. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

30 wrzesnia

31 grudnia

30 wrzesnia

2010 2009 2009
niebadane Zbadane niebadane
836 120 834 660 761 312
274 522 13137 273 376
- 14 789 2509

46 895 67 740 51 247
45 664 54 954 193 027
52575 48 325 42 448
28999 30 694 33716
30 632 37 491 15 802
1315 407 1101 790 1373 437

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodéw poszczegdlnych segmentdw operacyjnych
oraz informacji geograficznych Spotki za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (w tysiacach

zlotych)

Segmenty operacyjne
za okres 9 miesigcy
zakonczony dnia

30 wrzesnia 2010

Przychody
Sprzedaz na  rzecz
klientéw zewnetrznych

386 504 736 189

Sprzedaz
segmentami
Przychody segmentu
ogotem

miedzy

99 515 9474

486 019 745 663

352 0061

2248

Dziatalno$¢ kontynuowana

Produkcja Budownictwo Energetyka Chemia

422 954

354 309 422 954

Drogii Pozostata
koleje  dziatalno$¢
310 798 5299
- 2315
310 798 7 614

. Duzialalnos¢
Wyltaczenia ogétem

- 2213 805

(113 552) -

(113 552) 2213 805

62



QSr3 / 2010

‘\

Polimex

Mostostal
Segmenty operacyjne . r . .,
za okres 9 miesiecy Dziatalno$¢ kontynuowana 3 Wylaczenia Dz1a1'c;lnosc
zakonczony dnia Produkcja Budownictwo Energetyka Chemia Drogl ! P?zosta{'a, ogofem
30 wrzeénia 2009 koleje  dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na  rzecz
klientéw zewnetrznych 311 091 781 033 401906 335054 216767 12 983 - 2058 834
Sprzedaz miedzy
segmentami 165 699 10 690 432 - - - (176 821) -
Przychody segmentu
ogotem 476 790 791723 402 338 335054 216 767 12 983 (176 821) 2058 834
Informacje geograficzne
za ok’res 9 miesigcy Kraj Zagranica Wytaczenia RAZEM
zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2010
Przychody
Sprzedaz na rzecz Kklientow
zewnetrznych 1661 842 551 963 - 2213 805
Przychody z  dziatalnosci
kontynuowanej 1661 842 551 963 - 2213 805
Przychody segmentu
ogolem 1661 842 551963 - 2213 805
Informacje geograficzne
za okres 9 miesigcy Kraj Zagranica Wylaczenia RAZEM
zakonczony
dnia 30 wrzeénia 2009
Przychody
Sprzedaz na rzecz Kklientow
zewnetrznych 1662 212 396 622 - 2058 834
Przychody z  dzialalnosci
kontynuowanej 1662212 396 622 - 2058 834
Przychody segmentu
ogolem 1662 212 396 622 - 2058 834
4.5. Pozycje pozabilansowe
na dzient 30 wrzesnia 2010 roku (w tysigcach ztotych)
30 wrzesnia 2010 31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009
niebadane Rbadane niebadane
Naleznosci warunkowe 380 875 504 842 414 307
Od pozostalych jednostek (z tytutu) 380 875 504 842 414 307
- otrzymanych gwarancji i poreczen 274 525 362 173 312 617
- weksle 38 333 53 348 56 163
- sprawy sadowe 68 017 89 321 45 527
Zobowigzania warunkowe 1526 085 1388 137 1352 362
Na rzecz jednostek powiazanych (z tytutu) 216 758 154 923 157 368
- udzielonych gwarancji i poreczen 216 758 154 923 157 368
Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 1 309 327 1233214 1194 994
- udzielonych gwarancji i poreczen 1027 835 958 104 922175
- weksle wlasne 43 891 20 489 21 834
- sprawy sadowe 15151 13 653 5331
- umowy warunkowe - 18 518 23 204
- hipoteka kaucyjna/zwykta* 222 450 222 450 222 450
Inne (z tytutu) 114 623 114 623 121 522
- prawo wieczystego uzytkowania gruntow - - 6899
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- przeniesione do ewid. pozabilansowej salda ** 114 623 114 623 114 623
- nalezno$ci 48 839 48 839 48 839
- $rodki pienigzne 15973 15973 15973
- zobowiazania 25 330 25330 25330
- przychody przysztych okreséw 24 481 24 481 24 481
Pozycje pozabilansowe, razem 2021 583 2007 602 1888 191

Informacja o hipotekach*:

1. Hipoteka zwykla na nieruchomosci w Siedlcach Terespolska 12 KW 49875, wierzyciel Bank PeKaO S.A., przedmiot
zabezpieczenia: gwarancja bankowa wystawiona na mocy umowy indywidualnej z dnia 26.02.2004,

2. Hipoteka zwykta i kaucyjna na nieruchomosci Siedlce KW97087 i 98170, wierzyciel Bank PKO BP, przedmiot zabezpieczenia:
kredyt inwestycyjny, finansowanie zwiazane z budowa nowego zaktadu w TSSE strefa Siedlce,

3. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Siedlce KW 97087 i 98170, wierzyciel Bank PKO BP, przedmiot zabezpieczenia: kredyt
na finansowanie VAT, finansowanie zwiazane z budowa nowego zaktadu w TSSE strefa Siedlce,

4. zobowiazanie do ustanowienia hipoteki na ewentualne Zadanie banku na nieruchomosci w Siedlcach ul Terespolska KW
49875 i/lub w Warszawie ul Elektryczna 2a KW WA 4M/00234465/1.

** 53 to salda dotyczace kontraktéw realizowanych przez Spotke Polimex-Mostostal S.A. w Iraku przed 1991 rokiem

Zarzad Polimex-Mostostal S.A.

Konrad Jaskota Aleksander Jonek Grzegorz Szkopek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik

Wiceprezes Zarzadu
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