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Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ POLIMEX-MOSTOSTAL ZA | KWARTAL 2015 ROKU

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Za okres od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 (niebadane) Za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 (niebadane)
Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnosé
- Razem - Razem
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Przychody netto ze sprzedazy produktow 410 259 100 790 511 049 327 149 85 219 412 368
i ustug oraz towaréw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy (389 271) (80 948) (470 219) (345 070) (79 721) (424 791)
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy 20 988 19 842 40 830 (17 921) 5498 (12 423)
Koszty sprzedazy (189) (4 113) (4 302) (842) (3 958) (4 800)
Koszty ogdlnego zarzadu (16 673) (1789) (18 462) (18 530) (3 464) (21 994)
Pozostate przychody operacyjne 5321 280 5601 19 327 817 20 144
Pozostate koszty operacyjne (5 574) (606) (6 180) (7 057) (997) (8 054)
Zysk /(strata) z dziatalnosci operacyjnej 3873 13 614 17 487 (25 023) (2 104) (27 127)
Przychody finansowe 2748 1198 3946 9 285 1826 11111
Koszty finansowe (8 077) (3964) (12 041) (11 589) (9 483) (21 072)
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 837 - 837 381 - 381
Zyskl(strata) brutto (619) 10 848 10 229 (26 946) (9 761) (36 707)
Podatek dochodowy (329) (13) (342) (2 537) - (2 537)
Zysk I(strata) netto (948) 10 835 9887 (29 483) (9 761) (39 244)
Przypadajacy/(a)
— akcjonariuszom jednostki dominujgcej (948) 10835 9 887 (29 483) (9 761) (39 244)

— akcjonariuszom niekontrolujgcym - - - - — _

Zysk / (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedng akcje)

- podstawowy (0,00) 0,00 0,00 (0,02) (0,01) (0,03)
- rozwodniony (0,00) 0,00 0,00 (0,02) (0,00) (0,02)



za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

. Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk / (strata) netto

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat:

Zmiana stanu z przeszacowania $rodkéw trwatych

Zyski straty aktuarialne
Podatek odroczony

Skladniki, ktore mogq zostac przeniesione w
poézniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat:

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw, ktére moga
zostac¢ przeniesione w pézniejszych okresach

Inne catkowite dochody netto za okres

taczne catkowite dochody

Za okres od 1 stycznia 2015do 31 marca 2015 (niebadane)

Za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 (niebadane)

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Razem
kontynuowana zaniechana
(948) 10 835 9 887
(3297) - (3297)
(3297) - (3297)
(4 245) 10 835 6 590

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ R
' azem
kontynuowana zaniechana
(29 483) (9 761) (39 244)
(6 277) - (6 277)
(6 277) - (6 277)
(35 760) (9 761) (45 521)




Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécony skonsolidowany bilans

Stan na dzien
31 marca 2015

Stan na dzien
31 grudnia 2014

Nota (niebadane) (zbadane) *

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 107 060 111 507
Nieruchomosci inwestycyjne 57 57
Wartos$¢ firmy z konsolidacji 282 694 282 694
Wartosci niematerialne 5753 6 394
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metod);JrJaw V\J/Iasnoéci g yenw Y 21723 20 886
Aktywa finansowe 215473 215501
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 59 139 57 954
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 224 547 212 355
Pozostate aktywa trwate 1356 1649
Aktywa trwate razem 917 802 908 997
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 836 6 175
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 457 840 524 883
Kaucje z tytutu uméw o budowe 38 800 33646
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych 84 586 79 636
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 13 32
Aktywa finansowe 6 661 6 688
Srodki pieniezne 11 691 379 677 033
Pozostate aktywa 3622 3893
Aktywa obrotowe razem 1289 737 1331986
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 451 080 450 614
Aktywa razem 2 658 619 2691 597
Zobowigzania i kapitat wkasny
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 173 238 173 238
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1297 118 1297 118
Kapitat zapasowy 618 552 618 552
Pozostate kapitaty (85 254) (85 254)
Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych 29 747 29 747
Skumulowane inne catkowite dochody, w tym:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (20 437) (17 140)

Kapitat z aktualizacji wyceny 52 046 52 046
Niepokryte straty (1 626 862) (1 636 749)
Udziaty niekontrolujace - -
Kapitat wtasny ogotem 438 148 431 558
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 148 320 146 417
Obligacje dtugoterminowe 138 371 135 388
Rezerwy 9 295 858 266 141
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 645 10 742
Pozostate zobowigzania 245 397 260971
Kaucje z tytutu uméw o budowe 52 875 53 296
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 130 160
Zobowigzania diugoterminowe razem 891 596 873115
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 2733 415
Zobow_lazan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 437914 533 924
zobowigzania
Kaucje z tytutu uméw o budowe 38 393 30 451
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 451 112 434 776
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 796 1359
Rezerwy 9 69 425 62 154
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 33810 40 546
Przychody przysztych okresow 8 077 16 963
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1 053 260 1120588
Zobowigzania bgzpos’redmo_zquane z aktywami 275 615 266 336
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania razem 2220471 2 260 039
Zobowigzania i kapitat wkasny razem 2 658 619 2 691 597

* po zmianie prezentacji, wyjasnienie w nocie 5.1.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zyskl(strata) za okres

Podatek odroczony

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Inne korekty na kapitatach w
spotkach zaleznych

Na dzien 31 marca 2015 roku

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Zyskl/(strata) za okres

Podatek odroczony

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres

Inne korekty na kapitatach w
spotkach zaleznych

Na dzien 31 marca 2014 roku

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat Skumulowane Zyski Razem Udziaty Kapitat
podstawowy sprzedazy akcji  zapasowy kapitatly rezerwowy rezerwowy z  inne catkowite  zatrzymane niekontrolujace wilasny
powyzej ich nadwyzki z dochody INiepokryte ogotem
wartosci tytutu obligacji straty
nominalnej zamiennych
173 238 1297 118 618 552 (85 254) - 29 747 34 906 (1 636 749) 431 558 - 431 558
- - - - - - - 9887 9 887 - 9 887
- - - - - - (3297) (3297) - (3297)
- - - - - - (3297) 9887 6 590 - 6 590
173 238 1297118 618 552 (85 254) - 29747 31609 (1 626 862) 438 148 - 438 148
Nadwyzka ze Kapitat Zyski .
. N " . . rezerwowy z Skumulowane . Kapitat
Kapitat sprzedazy akcji Kapitat Pozostate Kapitat L3 : . zatrzymane Udziatly
% ; nadwyzki z inne catkowite - Razem . . wiasny
podstawowy powyzej ich zapasowy kapitaty rezerwowy - INiepokryte niekontrolujace P
s h . tytutu obligacji dochody ogétem
wartosci nominalnej ] straty
zamiennych
58 695 1184 044 618 552 (85 254) 32 086 - 70 688 (1 515 609) 363 202 - 363 202
- - - - - - - (39 244) (39 244) - (39 244)
- - - - - - (6 277) - (6 277) - (6 277)
- - - - - - (6 277) (39 244) (45521) - (45 521)
- - - - - - - 254 254 - 254
58 695 1184 044 618 552 (85 254) 32 086 - 64 411 (1 554 599) 317935 - 317935
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za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wilasnosci

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci

Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow

Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjgtkiem
kredytéw i pozyczek

Zmiana stanu pozostatych aktywéw i przychodoéw przysztych

okreséw
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan przeznaczonych do
sprzedazy

Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie aktywdw finansowych

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Whplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw

Sptata pozyczek/kredytéw

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

(Zmniejszenie) / zwiekszenie netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow

Rdéznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu*

* W tym $rodki o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

Za okres

od 1 stycznia 2015
do 31 marca 2015
(niebadane)

Za okres

od 1 stycznia 2014
do 31 marca 2014
(niebadane)

10 229 (36 707)
896 24186
(837) (381)
4897 15193
2961 (1307)
(2 249) (8 064)
55 610 (28 846)
(661) 14 888
(90 729) 42119
(8 322) (3 430)
36 988 (8 786)
7983 13 500
(1667) (9 988)
(3078) (712)
11125 (12 521)
3089 26 826
(3 858) (6 781)
(26) -
171 435

2 2

- (245)

(622) 20 237
(229) (1314)
2531 36 692
(214) (54 903)
(357) (1 355)
2112 9241
3843 (11 639)
14 346 (3923)
(972) 106
677 033 600 805
691 379 596 882
559 494 435 967



Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

1. Informacja o jednostce dominujacej oraz Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”), sklada sie z jednostki
dominujgcej Polimex-Mostostal S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujgca”) oraz jej
spoétek zaleznych i stowarzyszonych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2014 roku. Bilans przedstawia dane na dzierh 31 marca 2015 roku oraz dane
porownawcze na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Polimex - Mostostal S.A. dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu 18 maja
1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z pdzniejszymi zmianami. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie
przy ul. Mtynarskiej 42. Spotka zostata zarejestrowana przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000022460.
Spotce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej sga szeroko rozumiane ustugi
budowlano — montazowe Swiadczone w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz
Swiadczenie ustug zarzgdczych i doradczych na rzecz spotek z Grupy. Przedmiotem dziatalnosci
Grupy jest wykonywanie robét budowlano-montazowych, montaz urzadzen i instalacji przemystowych,
produkcja, a takze dziatalno$¢ deweloperska i zarzgdzanie nieruchomosciami. Polimex-Mostostal S.A.
i Grupa prowadzg dziatalnos¢ w nastepujgcych segmentach: Produkcja, Przemyst, Energetyka,
Petrochemia, Budownictwo Infrastrukturalne, Pozostata dziatalnos¢.

W zwigzku ze spetnieniem warunkow MSSF 5 dotyczgcych klasyfikacji aktywéw jako przeznaczone
do sprzedazy i prezentacji dziatalnosci zaniechanej, segment Produkcja zostat w roku obrotowym
2014 przeklasyfikowany do dziatalnosci zaniechanej. W | kwartale 2015 roku wynik segmentu
Produkcja klasyfikuje sie jako wynik z dziatalnosci zaniechanej, aktywa segmentu prezentowane sg
jako aktywa przeznaczone do sprzedazy, a zobowigzania segmentu prezentowane sg jako
zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

Do segmentu Produkcja w Grupie kapitatowej zalicza sie zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa
Mostostal Siedlce oraz spotki zalezne od Polimex — Mostostal S.A.: Stalfa Sp. z 0.0., ZKM
Czerwonograd, Zaktad Ustug Technicznych Sp. z 0.0. oraz Polimex - Mostostal Ukraina. Wynik netto
tych spotek oraz aktywa zostaty zaprezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana i aktywa przeznaczone
do sprzedazy.

Sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz udziatbw w spoétkach zaleznych przez
Jednostke dominujgcg jest zgodna z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku
Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego (dalej ,UZOZF”, ,Umowa ZOZF”) oraz
aneksu nr 6 do Umowy z dnia 30 lipca 2014 roku.
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2. Kontynuacja dzialalnosci

Z uwagi na fakt, ze sytuacja Jednostki dominujgcej ma kluczowe znaczenie dla kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe przedstawiona ponizej analiza przeprowadzona zostata z wykorzystaniem
danych Jednostki dominujgce;.

W okresie | kwartatu 2015 roku Spotka wykazata tgczny zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
8.968 tys. zt w poréwnaniu do straty operacyjnej w okresie | kwartatu 2014 roku w wysokosci 26.699
tys. zt. Na dzieh 31 marca 2015 roku kapitaty wlasne wynoszg 118.513 tys. zi, a kapitat obrotowy netto
(z uwzglednieniem aktywow przeznaczonych do sprzedazy oraz zwigzanych z nimi zobowigzan) jest
dodatni i wynosi 299.346 tys. zi.

Sytuacja finansowa Spotki w okresie | kwartatu 2015 roku ulegta poprawie w poréwnaniu do okreséw
poprzednich. Niemniej jednak Spétka identyfikuje nastepujgce ryzyka wptywajgce na mozliwosé
kontynuaciji dziatalnosci:

- uzaleznienie ptynnosci od postepu realizacji harmonogramu dezinwestycji;

- trwajgce uzgodnienia wzajemnych rozliczeh z GDDKIA oraz z konsorcjantami, brak finalnych
rozliczen kontraktéw drogowych, realizowanych na zlecenie GDDKIA gdzie Zarzad wskazuje, iz z
uwagi na toczace sie spory z GDDKIA oraz w zwigzku z prowadzonym procesem upadiosciowym
konsorcjantéw, w dalszym ciggu wzajemne rozliczenia finansowe nie mogty zosta¢ zakonczone. W
konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny, a tym samym ostateczny wynik realizacji kontraktow
realizowanych dla GDDKIiA moze ulec zmianie;

- ryzyko branzowe zwigzane z realizacjg istotnych kontraktdéw obejmujgce scenariusze w ramach
ktérych nie mozna wykluczyé, ze Spétka nie bedzie w stanie generowaé zakfadanych przychodéw i
marzy z realizowanych i planowanych kontraktow.

Wyzej wymienione czynniki mogag utrudnia¢ osiggniecie wynikdw operacyjnych pozwalajgcych na
obstuge =zadluzenia objetego UZOZF stanowigc rownoczesnie okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyka przebudowano strukture organizacyjng, zlikwidowano
pokrywajgce sie funkcje i zmieniono sposob funkcjonowania firmy na kontraktowy. W ten sposéb
istotnie podniesiono efektywnos¢ dziatania i znacznie ograniczono koszty state, w tym w
szczegoblnosci ogolnego zarzadu (spadek w | kwartale 2015 roku w poréwnaniu do | kwartatu 2014
roku o 16% w Grupie Kapitatowej), czego efekt mozna obserwowaé w wynikach | kwartatu i bedzie
mozna obserwowaé¢ w wynikach catego roku 2015. Polimex-Mostostal S.A. skupia sie na realizacji
kontraktow energetycznych, w tym rozbudowie Elektrowni Kozienice i Elektrowni Opole,
petrochemicznych oraz serwisowych. Gtéwnymi kompetencjami holdingu jest wyspecjalizowana
dziatalno$¢ inzynieryjno-projektowa w energetyce i petrochemii, z duzym udziatem wiasnego
wykonawstwa oraz dziatalnos¢ serwisowa.

Mimo wycofania sie z kontraktéw autostradowych, Spétka planuje na bazie spoétki zaleznej PRInz-1
uczestnictwo w realizacji mniejszych zlecen drogowych obejmujgcych generalne wykonawstwo na
drogach krajowych i wojewodzkich oraz podwykonawstwo w przypadku kontraktéw na budowe
autostrad i drég szybkiego ruchu.

Restrukturyzacja operacyjna Polimex-Mostostal S.A. przewiduje kontynuacje zbywania aktywéw, ktére
nie sg kluczowe w dziatalnosci Spoétki. Sprzedawane aktywa bedg obejmowac akcje i udzialy w
spotkach zaleznych, zbedny majatek rzeczowy lub zorganizowane czesci przedsiebiorstwa.

W 2zwigzku z potencjalnym ryzykiem przesuniecia realizacji harmonogramu zbycia sktadnikéw
majgtku, Zarzad Spotki prowadzi jednoczesnie szereg inicjatyw, ktére w istotnym stopniu redukujg
ryzyko pogorszenia ptynnosci, tak aby powyzsze czynniki nie uniemozliwiaty terminowej obstugi
zadtuzenia Spotki objetego UZOZF:

- dokapitalizowanie Spoétki, umozliwito efektywne zarzgdzanie kapitatem obrotowym. Spétka zdotata
istotnie poprawi¢ ptynnos$¢ finansowg, co skutkowato istotnym obnizeniem salda zobowigzan
przeterminowanych. Dodatkowo zostaty podjete dziatania majgce na celu zcentralizowanie
zarzgdzania finansami na poziomie Grupy i optymalizacje kosztéw i przychodéw odsetkowych
poprzez efektywne zarzgdzanie strukturami Grupy;

- restrukturyzacja dziatalnosci operacyjnej Spotki w celu redukcji kosztow operacyjnych poprzez,
miedzy innymi, redukcje kosztéw ogolnego zarzadu, optymalizacje struktur organizacyjnych,
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optymalizacje portfela kontraktéw, osiggniecia oszczednosci z wyzej wymienionych tytutdw, co
przetozy sie na rentowno$¢ biezgcej dziatalnosci i poprawe wyniku na prowadzonych kontraktach;

- realizacja programu dezinwestycji, tj. programu sprzedazy przez Spoétke sktadnikéw majgtkowych
niezwigzanych z dziatalno$cig podstawowg, w tym w szczegdlnosci nieruchomosci w ramach Il etapu
sprzedazy pakietowej. Co istotne sprzedaz nieruchomosci odbywa sie na bazie juz otrzymanych ofert,
trwa proces finalizowania umoéw przedwstepnych i zawierania umoéw przyrzeczonych. W ciggu 2015
roku Spétka spodziewa sie dodatkowego wptywu z tytutu samych sprzedazy nieruchomosci w kwocie
58 min zt;

- zobowigzanie wierzycieli do zwalniania zabezpieczen w celu umozliwienia realizacji planu zby¢ tj.
ww. programu dezinwestycji. Srodki pozyskane w ramach zbyé¢ skiadnikéw majgtkowych
niezwigzanych z dziatalno$cig podstawowag beda przeznaczane w pierwszej kolejnodci na
finansowanie dziatalnosci biezgcej;

- realizacja jednych z najwazniejszych dla polskiej energetyki projektéw t.j. budowy nowego bloku w
Elektrowni Kozienice oraz budowy blokéw 5 i 6 w Elektrowni Opole w oparciu o wdrozone struktury
finansowania projektow ktére w peini w bezpieczny sposéb zapewniajg ich finansowanie w oparciu o
pozyskane zaliczki i biezgce ptatnosci od Zamawiajgcego (obecnie saldo srodkéw pienieznych na tych
projektach przekracza tfgcznie 0,6 mid zt w Grupie);

- w dniu 11 marca 2015 roku z upowaznienia Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) zatwierdzono
prospekt emisyjny sporzadzony przez Polimex-Mostostal S.A., tym samym Spétka spetnita wymog w
tym zakresie natozony przez Umowe ZOZF. Zredukowany zostat wysoki poziom zadluzenia Spotki i
Grupy (ponad 0,5 mld zt) co ma istotne konsekwencje, w tym w szczegdlnosci wptywa na zdolnos¢
Spétki i Grupy do pozyskania finansowania od instytucji finansowych, gtéwnie w formie gwarancji
bankowych; wydtuzanie terminéw ptatnosci lub zadania przedpfat od kontrahentéw oraz mozliwosé
przeznaczania cze$ci przeptywdw pienieznych na naktady inwestycyjne;

- zapisy porozumien z bankami, ktére ograniczajg ryzyko Spotki z tytutu wykonania przez
beneficjentéow gwarancji bankowych. W przypadku wykonania gwarancji banki zobowigzaty sie
(zgodnie z zapisami UZOZF oraz indywidualnymi oswiadczeniami ztozonymi przez banki, ktore
udzielity Spétce gwarancji, ale nie sg stronami UZOZF) do roztozenia sptat zobowigzan Spétki na 12
réownych miesiecznych rat;

- odroczenie sptaty zadluzenia finansowego Spdétki na okres od 2017 do 2019 roku oraz odroczenie
obstugi samego dlugu; przesuniecie daty spfaty zadluzenia pozwolito Spdice na zakonczenie
restrukturyzacji organizacyjnej, w wyniku ktorej powstata struktura holdingowa oraz umozliwi w petni
odbudowanie i wzmocnienie pozycji na rynku jako wiarygodnego partnera handlowego. Obstuga
zadtuzenia uzalezniona jest od powodzenia restrukturyzacji operacyjnej przewidzianej w UZOZF, w
tym sprzedazy zbednego majatku.

Réwnolegle do dziatan prowadzonych w zakresie operacyjnym oraz poprawy ptynnosci finansowej,
rozpoczely sie prace dotyczgce nowej strategii dla Grupy, majgce na celu aktualizacje dotychczasowe;j
strategii.

W ocenie Zarzadu Spotki w/w dziatania dajg podstawe do stwierdzenia, ze sytuacja Spoétki bedzie
ulega¢ dalszej poprawie, pomimo istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci. Stad tez sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spoétke i spétki Grupy Kapitatowej w dajagcej sie przewidziec
przyszitosci.
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2.1. Skiad Grupy oraz opis zmian w strukturze Grupy

W sktad Grupy wchodzi Jednostka dominujgca Polimex-Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
nastepujgce spodtki-jednostki zalezne i Grupy Kapitatowe:

Procentowy udziat Spotki w kapitale

Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci
31 marca 2015 |31 grudnia 2014 |31 marca 2014
(%) (%) (%)
Jednostki zalezne
. Dostawy i ustugi
) Ratingen- ) )
1 |Polimex GmbH (*) _ techniczne na zasadzie 100,00 100,00 100,00
Niemcy o
agencyjnej
Wykonawstwo robot
budowlanych, dziatalno$¢
Polimex Projekt Opole Sp. z .
2 . Warszawa  |handlowa, ustugi 100,00 100,00 100,00
0-0- () konsultingowe
i doradcze
3 Naf Industriemontage GmbH Berl Ustugi budowlano — 100,00 100,00 100,00
erlin
(**) montazowe
Polimex Energetyka Sp. z 0.0. \Wykonawstwo robét
4 . Warszawa 100,00 100,00 100,00
(*) (Grupa Kapitatowa) budowlanych
Sinopol Trade Center
5 Ptock Handel hurtowy 50,00 50,00 50,00
Sp. z 0.0. (**¥)
Modutowe Systemy
6 |Specjalistyczne w likwidacji Sp.z  [Ptock Produkcja konstrukcji 100,00 100,00 100,00
0.0. (%) metalowych
7 |Stalfa Sp. z 0.0.(%) Sokotow Produkcja wyrobow 100,00 100,00 100,00
Podlaski metalowych
Polimex-Mostostal ZUT Sp. z | ) )
8 “ Siedlce Ustugi techniczne 100,00 100,00 100,00
0.0.
Polimex-Mostostal Ukraina . Budownictwo
9 Kijow ) ) 100,00 100,00 100,00
SAZ (*) mieszkaniowe
Czewonograd-  |Produkcja konstrukciji
10 |Czerwonograd ZKM (*) ) ) ) 99,61 99,61 99,61
Ukraina metalowych
Budownictwo
11 |Polimex-Hotele Sp. z o.0. (*) Warszawa 100,00 100,00 100,00
mieszkaniowe
Naftoremont — Naftobudowa Wykonawstwo robot
12 Warszawa 100,00 100,00 100,00
Sp. zo.0. (*) budowlanych
Obrét, obstuga
Polimex Venture Development
13 \Warszawa i zarzadzanie 100,00 100,00 100,00
Sp. zo.0. (¥
nieruchomosciami
Torpol SA (Grupa Kapitatowa) Kompleksowa realizacja
12 (=) Warszawa obiektéw komunikacyjnych - - 100,00
7-P6 . Prace badawczo -
13 Energomontaz-Pétnoc \Warszawa i ) 100,00

Technika Spawalnicza i

rozwojowe
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Laboratorium Sp. z 0.0.(***)
Energomontaz-Magyarorszag Roboty budowlano-
14 o Budapeszt _ 100,00 100,00 100,00
Sp. z 0.0. w likwidacji (***) montazowe, ustugi, handel
Centrum Projektowe Polimex- Projektowanie budowlane,
15 |Mostostal Gliwice urbanistyczne 99,57 99,57 99,57
Sp. z 0.0. w likwidacji (***) i technologiczne
Przedsigbiorstwo o .
. Budowa i projektowanie
Produkcyjno-Ustugowe Elektra|_ i . . . .
16 . Zielona Gora |linii napowietrznych i stacji 100,00 100,00 100,00
Sp. z 0.0. w upadtosci
o o transformatorowych
likwidacyjnej (***)
Polimex Engineering Sp. z Projektowanie w sektorze
17 Krakéw 100,00 100,00 100,00
0.0. (*) budownictwa
S.C. Coifer Impex SRL w ) Produkcja konstrukcji
8| Rumunia 100,00 100,00 100,00
likwidacji (***) stalowych
19 |WBP Zabrze Sp. z 0.0.(*) Zabrze Projektowanie 99,97 99,97 99,97
20 |PRInz—1 Sp. z 0.0.(*) Sosnowiec Budownictwo drogowe 95,46 95,46 95,46
Dziatalno$¢ ustugowa w
zakresie uzdatniania wody
Pracownia Wodno-Chemiczna| ) i sciekéw, analiz
21 . Bielsko Biata . 100,00 100,00 100,00
Ekonomia Sp. z 0.0.(*) techniczno-
ekonomicznych w
zakresie modernizacji lub
budowy nowych instalacji.
Polimex-Mostostal Wschoéd ~ [Moskwa, Budownictwo
22 ] o o 100,00 100,00 100,00
Sp. zo.0. (*) Rosja specjalistyczne i ogolne
23 |Grande Meccanica SpA (*) Narni, Wiochy |Produkcja, budownictwo 100,00 100,00 100,00
Mostostal Siedice Sp. z o0.0. . )
24 (o) Siedlce Produkcja 100,00 100,00 100,00
Wykonawstwo robot
budowlanych, dziatalno$¢
Polimex Projekt Kozienice Sp. .
25 Warszawa handlowa, ustugi 100,00 100,00 100,00
Z 0.0. (***) .
konsultingowe
i doradcze
Jednostki stowarzyszone
Polimex - Sices Polska Wykonawstwo robot
26 Warszawa - - 50,00
Sp. z 0.0. (**¥) montazowych
Energomontaz — Pétnoc
. - Specjalistyczne ustugi
27 |Betchatow Sp. z 0.0.(*") Belchatow | oY 9 32,82 32,82 32,82
budowlano-montazowe
(Grupa Kapitatowa)
* |jednostka konsolidowana metodg petng
** liednostka ujmowana metodg praw wlasnosci
*** liednostka wylgczona z konsolidacji (sprzedaz, likwidacja, postepowanie upadiosciowe, utrata kontroli, jednostka nieistotna)
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Na dzien 31 marca 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez Grupe w podmiotach
zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Jednostka dominujgca posiada kontrole nad podmiotami zaleznymi objetymi konsolidacjg petng;
kontrola ta wynika z faktu posiadania przez Jednostke dominujgcg ponad 99% udziatdw w
jednostkach zaleznych i mozliwosci kierowania dziataniami tych podmiotéw. Jednostki zalezne
wytgczone z konsolidacji sg podmiotami w likwidacji, w ktérych Jednostka dominujgca nie posiada
kontroli (Naf Industriemontage GmbH, Modutowe Systemy Specjalistyczne w likwidacji Sp. z 0.0.) lub
jednostkami nieistotnymi z punktu widzenia konsolidacji w Grupie (Sinopol Trade Center Sp. z o.0.,
Mostostal Siedice Sp. z 0.0., Polimex Projekt Kozienice Sp. z 0.0.). Prdg istotnosci dla wytaczenia
jednostki zaleznej z konsolidacji ustalany jest wedtug relacji aktywoéw analizowanej jednostki do sumy
bilansowej Grupy oraz wedlug udziatu przychodéw ze sprzedazy analizowanej jednostki w
przychodach ze sprzedazy Grupy.

Spotka posiada znaczacy wptyw w jednostce stowarzyszonej Energomontaz — Pétnoc Betchatéow Sp.
Z 0.0. z uwagi na posiadanie ponad 30% udziatéw oraz mozliwos¢ powotania jednego cztonka Rady
Nadzorczej.

W | kwartale 2015 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Grupy.
2.2. Sklad Zarzadu Spotki
Wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku skfad Zarzadu byt nastepujacy:

Maciej Stanczuk p.o. Prezesa Zarzadu
Joanna Makowiecka-Gaca Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzadu
Jacek Czerwonka Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji w sktadzie Zarzadu Spotki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2015-02-13 Rada Nadzorcza powotata Jacka Czerwonke na funkcje Wiceprezesa Zarzadu z
dniem 13 lutego 2015 roku na okres trzyletniej, indywidualnej kadenciji (uchwata
Rady Nadzorczej nr 92/XI; komunikat GPW nr 30/2015);

2015-04-02 Rada Nadzorcza odwotata Macieja Stanczuka ze sktadu Zarzadu Spoiki z dniem
podjecia uchwaty (uchwata Rady Nadzorczej nr 97/XI; komunikat GPW 55/2015);

2015-04-02 Rada Nadzorcza powierzyta Joannie Makowieckiej - Gaca funkcje petnigcej
obowigzki Prezesa Zarzgdu z dniem podjecia uchwaly (uchwata Rady
Nadzorczej nr 98/XI; komunikat GPW 56/2015).

Wedtug stanu na dzieh 14 maja 2015 roku tj. na dzieh publikacji sprawozdania finansowego skfad
Zarzadu jest nastepujacy:

Joanna Makowiecka-Gaca p.o. Prezesa Zarzadu
Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzadu
Jacek Czerwonka Wiceprezes Zarzadu

2.3. Sktad Rady Nadzorczej
Wedtug stanu na dzieh 31 marca 2015 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Adam Ambrozik Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Kasperek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jarostaw Kochaniak Sekretarz Rady Nadzorczej

Wojciech Baranski Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kaczmarczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Milewicz Cztonek Rady Nadzorczej
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Andrzej Zwara Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Sokolewicz Czlonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
do publikacji w sktadzie Rady Nadzorczej miaty miejsce nastepujgce zmiany:

2015-02-16 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. powotalo w sktad
Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Sokolewicza (Uchwata NWZ nr 5) (komunikat
GPW 33/2015).

2.4.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 14 maja 2015 roku.

3. Akcjonariusze jednostki dominujgcej

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na dzien 31 marca 2015 roku.

% udzial w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/gtloséow  zakladowym/w ogélnej liczbie
gloséw na WZA

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna 634 999 697 14,66%
Bank Polska Kasa Opieki SA 753 806 838 17,41%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA 378 815 069 8,75%
SPV Operator Sp. z 0.0. 300 000 001 6,92%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 2 263 318 537 52,26%
Liczba akcji wszystkich emisji 4 330 940 142 100,00%

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA ("TFlI PZU SA”) z
siedzibg w Warszawie dziatajgce w imieniu i na rzecz zarzadzanych przez siebie funduszy
inwestycyjnych: PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, PZU Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji, PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych BIS 2, dziatajgc na podstawie art. 69 ust. 1 pkt. 1) oraz art. 87 ust. 1pkt. 2) lit. a)
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, zgodnie z ktérym TFlI
PZU SA poinformowato o zmianie dotychczas posiadanego udziatu Spotki z 8,7467% ogdlnej liczby
gtoséw do 14,0903% ogolnej liczby gtosow w zw. z transakcjg nabycia 231 426 482 ( dwiescie
trzydziedci jeden milionéw czterysta dwadziescia sze$¢ tysiecy czterysta osiemdziesigt dwie) akcje
Spotki, w dniu 26 marca 2015 r.

Przed zmiang stanu posiadania Fundusze TFI PZU posiadaty 378 815 069 akcji Spotki, stanowigcych
8,7467% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajagcych do wykonywania 378 815 069 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spofki, stanowigcych 8,7467% ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Po zmianie stanu posiadania Fundusze TFlI PZU posiadajg 610 241 551 akcji Spétki, stanowigcych
14,0903% kapitatu zaktadowego Spoftki, uprawniajgcych do wykonywania 610 241 551 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, stanowiacych 14,0903% ogodlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Ponadto TFI PZU SA poinformowato, ze w okresie 12 miesiecy od zlozenia niniejszego zawiadomienia
mozliwe jest zardwno zwiekszenie, jak i zmniejszenie zaangazowania kapitatowego Funduszy TFI
PZU w Spétke. Poza wskazanymi powyzej, TFI PZU SA nie posiada innych podmiotéw zaleznych
posiadajgcych akcje Spoétki. TFI PZU SA jako podmiot zarzgdzajgcy, moze w imieniu Funduszy TFI
PZU wykonywac¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu Spotki.

Informacja o akcjach Spotki bedgcych w posiadaniu Zarzadu i Rady Nadzorczej wedtug stanu na dzien
31 marca 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku:

Petniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji
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Czionek Rady Nadzorczej 5700

Razem 5700
Od dnia przekazania do publicznej wiadomosci raportu sporzadzonego na dzien 31 marca 2015 roku
nie zaszly zadne inne niz wyzej wymienione zmiany w liczbie akcji i w stanie posiadania akciji
Jednostki dominujgcej lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce i zarzadzajace.

4. Podstawa sporzadzania skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w
szczegollnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE. Na dzieh =zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢, w zakresie
stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej SprawozdawczosSci
Finansowe;j (,KIMSF”).

Niektére jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z
poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”)
lub zgodnie ze standardami rachunkowos$ci obowigzujgcymi w krajach, w ktérych majg swoje siedziby.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty, wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. Niniejsze $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

5. Przyjete zasady (polityka rachunkowosci)

5.1.Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku za wyjatkiem
zastosowania nastepujgcych zmian do standardow oraz nowych interpretacji, obowigzujgcych dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

- Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011 — 2013)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR
40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w
UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie).

- Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” zatwierdzona przez UE w dniu 13 czerwca 2014 roku
(obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku
lub po tej dacie).

Przyjecie powyzszych przepisow nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowo$ci

Grupy ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

Zmiana zasad prezentaciji

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa wprowadzita zmiany w prezentacji naleznosci i zobowigzan
dotyczacych kaucji z tytutu umoéw o budowe. Ditugoterminowe i krotkoterminowe naleznosci i
zobowigzania dotyczace kaucji z tytutu uméw o budowe zostaty wyodrebnione w bilansie Grupy na
dzien 31 marca 2015 roku; zaprezentowano dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Zmiana ma na celu fatwiejszg identyfikacje naleznosci i zobowigzan z tytutu kauciji.
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Stan na 31 grudnia 2014  Zmiana prezentacyjna kaucji Stan na 31 grudnia 2014

(dane publikowane) z tytutu uméw o budowe (dane przeksztatcone)
Aktywa trwate 908 997 - 908 997
Naleznosci diugoterminowe 57 954 (57 954) -
Kaucje z tytutu uméw o budowe - 57 954 57 954
Aktywa obrotowe 1331 986 - 1331 986
Naleznosci z tytutu c_iost'av_v i ustug 558 529 (33 646) 524 883
oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu umoéw o budowe - 33 646 33 646
Zobowigzania dtugoterminowe 873115 - 873115
Pozostate zobowigzania 314 267 (53 296) 260971
Kaucje z tytutu umoéw o budowe - 53 296 53 296
Zobowigzania krétkoterminowe 1120 588 - 1120588
Zobowigzania z tytutu.dostgw i ustug 564 375 (30 451) 533 924
oraz pozostate zobowigzania
Kaucje z tytutu umoéw o budowe - 30 451 30451

Zmiany do standardéw, ktére zostaty juz opublikowane, ale nie weszly jeszcze w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w
zycie:

Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8,
MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 lub po tej
dacie.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie.

Standardy i zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci, ktore
wediug stanu na dzieh 14 maja 2015 roku nie zostaly zatwierdzone przez KE do stosowania i w
zwigzku z tym nie zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci” obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie,

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie,

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych
operacjach obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie,
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e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
roslinne obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz
MSR 34) ukierunkowane giéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa
obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej
dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki

dominujgcej jest w trakcie oceny wptywu zmian standardow MSSF 9 i MSSF 15 na sprawozdanie

finansowe; pozostate wymienione wyzej standardy i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu
sprawozdawczego.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen
portfela aktywéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.

5.2.Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych.

Utrata warto$ci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych w sytuacji, gdy wystepujg czynniki
swiadczace o mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywéw. Wymaga to oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysztodci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie

uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszio$ci mogtoby spowodowaé, Zze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznata aktywa z tytutu podatku
odroczonego w kwocie 224.547 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 130
tys. zt.

Na dzien 31 marca 2015 roku Jednostka dominujgca rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego
w wysokosci 189.872 tys. zt.

Warto$¢ godziwa instrumentoéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Grupa
kieruje sie profesjonalnym osgdem.
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Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
diugoterminowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. W oparciu o zaktualizowane budzety kontraktéw
oraz stopien zaawansowania kontraktdw budowlanych, Grupa ujmuje skutki zmian szacunkéw w
wyniku kolejnego okresu. Gdyby tak okreslony stopieh zaawansowania prac ulegt zwigkszeniu o 1%
to kwota przychodu zostataby powiekszona o 77.553 tys. zt , przy jednoczesnym zwiekszeniu kosztow
0 75.219 tys. zt.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkéw.

Wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych — odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwa na biezgcg warto$¢ zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych jest ustalana
metodg aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rezerwa podlega aktualizacji
na koniec roku bilansowego.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na zobowigzania z tytulu napraw gwarancyjnych tworzy sie w trakcie realizacji kontraktu
proporcjonalnie do przychodéw ze sprzedazy. Wysokos¢ tworzonych rezerw jest zalezna od rodzaju
wykonywanych ustug budowlanych i stanowi okreslony procent wartosci przychodéw ze sprzedazy
danego kontraktu. Wartos¢ rezerw na koszty napraw gwarancyjnych moze jednak podlegac
indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie kierownika odpowiedzialnego za dang budowe) i moze
ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Wykorzystanie rezerw nastepuje w
ciggu pierwszych 3-5 lat po zakonczeniu inwestycji w proporcjach odpowiadajgcych faktycznie
ponoszonym kosztom napraw. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i
rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie 9.

Rezerwa restrukturyzacyjna

Grupa tworzy rezerwe restrukturyzacyjng w przypadku gdy posiada szczegétowy, formalny plan
okreslajagcy dziatalnos¢ lub czes¢ dziatalnosci, ktorej ten plan dotyczy, podstawowe lokalizacje, ktére
zostang nim objete, liczbe pracownikow, ktérzy majg uzyska¢ odszkodowania w zamian za
zakohczenie stosunku pracy oraz termin, w jakim plan zostanie wdrozony; ponadto, plan ten zostat
ogtoszony lub rozpoczeto sie jego wdrazanie. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia,
wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie 9.

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgdowego tworzy sie woéwczas, gdy
przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla jednostki
jest wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego
prawdopodobienstwa jest przebieg postepowania sgdowego oraz opinie prawnikéw. Utworzone
rezerwy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. Informacja na temat utworzenia, zwigkszenia,
wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie 9.

Rezerwa na kary

Oszacowania kwoty kar umownych dokonujg stuzby techniczne, zajmujgce sie realizacjg umowy
budowlanej, wraz z dziatem prawnym interpretujgcym postanowienia umowy. Rezerwy na kary tworzy
sie w przypadku gdy prawdopodobienstwo natozenia kary przez zamawiajgcego z tytutu nienalezytego
wykonania umowy jest wysokie. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i
rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie 9.

Rezerwa na koszty rozliczenia kontraktow

Rezerwy na koszty kontraktéw dotyczg koncowego rozliczenia kontraktéw drogowych. Informacja na
temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie
9.

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach budowlanych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz
kosztow z tytutu realizowanych projektéw. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest
jako koszty okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11. Informacja na temat utworzenia,
zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie 9.
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Rezerwa na poreczenia

Udzielone poreczenie wykazuje sie w ksiegach jako rezerwe jezeli na dzien bilansowy zachodzi
wysokie prawdopodobienstwo, Zze kredytobiorca nie bedzie mogt sptaci¢ swoich dlugéw. Informacja na
temat utworzenia, zwigkszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w punkcie
9.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ materiatéw zbednych i nalezno$ci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji odpisu aktualizacyjnego wartosci materiatow
zbednych biorac pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwosci
wykorzystania w przysziosci oraz naleznosci biorgc pod uwage okres przeterminowania.

W okresie | kwartatlu 2015 roku w Grupie Kapitatowej utworzono odpisy aktualizujgce wartosé
zapasow w kwocie 6 tys. zt. Jednoczesnie kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych zapasy w tym
okresie wyniosta 10.555 tys. zt, z czego 10.295 tys. zt — zwigzane ze sprzedazg zapasow
deweloperskich.

W okresie | kwartatu 2015 roku utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 7.556
tys. zt. W tym samym okresie kwota odpiséw aktualizujgcych naleznosci ulegta zmniejszeniu o 1.125
tys. zt z tytutu wykorzystania odpiséw i sptaty naleznosci.

5.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski za wyjgtkiem spétek: ZKM Czerwonograd, Ukraina; Polimex-Mostostal
Ukraina, Ukraina; Polimex GmbH (dawna nazwa Depolma GmbH), Niemcy; Polimex-Mostostal
Wschdd Sp. z 0.0., Rosja oraz spétki Grande Meccanica S.p.A, Wiochy.

Dane finansowe powyzszych spodtek zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg wedlug zasad
okreslonych w MSR 21.

5.4. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-
Mostostal S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2015 roku.

Sprawozdania finansowe wszystkich pozostatych jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki dominujgce;j.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych sporzadzane sg przy wykorzystaniu
spojnych zasad w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzenh
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty, jak opisano w punkcie 4 ,Podstawa sporzgdzenia
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego”. Konsolidacja sprawozdania Jednostki

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane chyba, Zze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a
przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne,
wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka
wiasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy
Spodtka ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

5.4.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sg to jednostki, na ktére
Spétka dominujgca bezposrednio lub poprzez spdiki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktore nie sg ani jej
jednostkami  zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek
stowarzyszonych sg podstawg wyceny posiadanych przez Spotke dominujgcg udziatdbw metodg praw
wiasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spotki dominujgcej jest jednakowy. Niektdre spotki
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stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o rachunkowosci. Przed obliczeniem
udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia
powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu Spotki dominujacej w aktywach netto tych jednostek,
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskow i strat odzwierciedla
udziat w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w
kapitale wtasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujgca ujmuje swoj udziat w kazdej zmianie i
ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

5.4.2. Udziat we wspélnym przedsiewzieciu

Udziat Grupy we wspélnych przedsiewzieciach jest ujmowany metodg praw wtasnosci.

5.4.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest EUR, UAH i RUB. Na dzien bilansowy
aktywa i zobowigzania tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji
Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg
przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w
oddzielnej pozycji kapitalu wlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat.
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na zioty polski przyjeto nastepujgce kursy:
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za biezgcy okres — kurs
4,1489 PLN/EUR; 0,1700 PLN /UAH; 0,0600 PLN /RUB
- przeliczenie aktywdéw i pasywow na dzien 31 marca 2015 roku — kurs 4,0890 PLN /EUR;
0,1623 PLN /UAH; 0,0661 PLN/RUB
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeptywdw pienieznych za poréwnywalny
okres — kurs 4,1894 PLN /EUR; 0,308 PLN /UAH; 0,086 PLN/RUB
- przeliczenie aktywow i pasywéw na dzien 31 grudnia 2014 r. — kurs 4,2623 PLN/EUR; 0,2246
PLN/UAH; 0,0602 PLN/RUB.

6. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace skonsolidowanych przychodow
poszczegodlnych segmentdéw operacyjnych oraz informacji geograficznych Grupy za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2015 roku i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w
tysigcach zlotych):
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. Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
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Segmenty operacyjne

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Produkcja

Za okres od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 (dziatalnosé Przemyst Energetyka Budownictwo Petrochemia P?ZOStat.a. Wylaczenia D2|al'alnosc
. Infrastrukturalne dziatalnosé ogotem
zaniechana)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 100 790 16 831 313 666 12 136 26 426 41 200 - 511 049
Sprzedaz migdzy segmentami 15123 66 126 2 166 3330 1136 (21 947) -
Przychody segmentu ogétem 115913 16 897 313792 14 302 29 756 42 336 (21 947) 511 049
Wyniki
Udziat w zysku jednostek _ _ 837 _ _ _ _ 837
stowarzyszonych
Zysk / (strata) segmentu 13614 (635) 18 608 (12 937) (1817) 1491 (8 095) 10 229

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami eliminowane sg przy konsolidacji danych. Zysk operacyjny nie uwzglednia przychodéw finansowych w
kwocie 3.946 tys. zt i kosztéw finansowych w kwocie 12.041 tys. zi.

Produkcja

Budownictwo

Pozostata

Dziatalnos¢

Za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 (dzmlalnosc Przemyst Energetyka Infrastrukturalne Petrochemia dziatalnosé Wylaczenia ogélem
zaniechana)
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 85 219 30 751 125590 122 473 27 206 21129 - 412 368
Sprzedaz migdzy segmentami 8 588 52 205 - 1375 1957 (12 177) -
Przychody segmentu ogétem 93 807 30 803 125795 122 473 28 581 23 086 (12 177) 412 368
Wyniki
Udziat w zysku jednostek _ _ _ _ _
stowarzyszonych 407 (26) 381
Zysk / (strata) segmentu (2 104) 166 (23 374) 765 (4 870) 2671 (9 961) (36 707)

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami eliminowane sg przy konsolidacji danych. Zysk operacyjny nie uwzglednia przychodéw finansowych w
kwocie 11.111 tys. zt i kosztéw finansowych w kwocie 21.072 tys. zh.
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. Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Informacje geograficzne

Za okres od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 Kraj Zagranica Razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 405 127 105 922 511 049
Przychody z dziatalnos$ci kontynuowane;j 371 469 38 790 410 259
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 33658 67 132 100 790
Za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 Kraj Zagranica Razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 327 375 84 993 412 368
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 298 107 29 042 327 149
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 29 268 55951 85 219

7. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych, ktéra nastgpita od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2015 31 grudnia2014

Zobowigzania warunkowe 832 640 920 758
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i porgczen 741 543 828 828

- weksle wiasne 28 610 28 536

-inne 62 487 63 394

W zwigzku z zawartymi umowami kredytéw oraz gwarancji, a takze w zakresie zobowigzan z tytutu
obligacji, a w szczegdlnosci, w zwigzku z Umowg z dnia 24 lipca 2012 r. w sprawie wstrzymania si¢ z
egzekucjg zobowigzan, Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia oraz
Umowg z dnia 21 grudnia 2012 r. w sprawie Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu
odnawialnego Spétka Dominujgca oraz Spotki Grupy ustanowity hipoteki, zastawy, przewlaszczenia,
cesje oraz wydaty weksle celem zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu przedmiotowych instrumentéw.
taczne zaangazowanie Grupy z tytutu przedmiotowych instrumentéw wynosito na dzieh 31 marca
2015 roku okoto 2.095 min zt.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi nie byly istotne w okresie | kwartatu 2015 roku. Transakcje z
jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane w konsolidaciji.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym
przez Spotke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi byly zawierane na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;.
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9. Zmiana stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Sprzedaz jednostki zaleznej
Utworzone w ciggu roku obrotowego

Wykorzystane
Rozwigzane
Reklasyfikacja

Roéznice kursowe

Na dzien 31 marca 2015 roku

Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2015

Diugoterminowe na dzien 31 marca 2015

Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Sprzedaz jednostki zaleznej
Utworzone w ciggu roku obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane

Reklasyfikacja

Roznice kursowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014

Diugoterminowe na dzien 31 grudnia 2014

Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Rezerwy na Rezerwa Rezerwana Rezerwana Rezerwana Rezerwana Rezerwa na Inne Ogotem
naprawy restrukturyzacyjna sprawy kary koszty straty poreczenia rezerwy
gwarancyjne oraz sadowe kontraktow
zwroty
99 694 12 312 33 486 6 692 144 720 15 587 14 143 1661 328 295
4 860 - - - 54 733* 1976 - 15 61 583
(1 909) (1 047) (178) - (6 045) (5964) (9 413) (24) (24 579)
- - - - - - (15) - (15)
- - - - - - - @ €]
102 645 11 265 33308 6 692 193 408 11 599 4715 1651 365 283
28 047 11 265 3670 6 692 4 305 11 599 2197 1649 69 425
74 598 - 29 638 - 189 103 - 2518 2 295 858
26 409 - 20 135 - 17 787 68 249 28 889 9 649 171118
(330) - - - - - - - (330)
91 195 12 312 16 489 12 753 126 933 - 2235 1086 263 003
(5577) - (2 888) (1 500) - (52 662) (14 703) (4 637) (81967)
(11 731) - (250) (4 561) - - (2 278) (3219) (22 039)
(272) - - - - - - (1217) (1 489)
- - - - - - - &) (1)
99 694 12 312 33486 6 692 144 720 15 587 14 143 1661 328 295
19 843 12 312 3847 6 692 - 15587 2212 1661 62 154
79 851 - 29 639 - 144 720 - 11931 - 266 141

* Z tytutu realizowanego w konsorcjum na rzecz GDDKIA jednego z kontraktéw, Grupa prezentuje w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w szyku rozwartym nalezno$ci od
GDDKIA w kwocie 49,9 min zt netto zafakturowane w lutym 2015 oraz rezerwy na zobowigzania od podwykonawcéw z tytutu wykonanych prac w kwocie 50,4 min zt. Wptyw powyzszych kwot na

wynik w rachunku zyskow i strat jest nieistotny — kontrakt realizowany na stracie, zgodnie z zasadami MSR 11 ujemng marze w catosci ujeto w momencie rozpoznania w latach ubiegtych.
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10. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwalych

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku
Aktualizacja wartosci

Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Sprzedaz spotek zaleznych

Reklasyfikacja do aktywéw dostepnych do
sprzedazy

Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartosc¢ netto na dzien 31 marca 2015 roku

Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto 1 stycznia 2015 roku

Na dzien 31 marca 2015 roku
Wartos¢ brutto
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci

Wartos¢ netto 31 marca 2015 roku

Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Grunty i budynki Maszyny i Srodki transportu Inne srodki trwate Srodki trwate w Zaliczki na Ogotem
urzadzenia budowie srodki trwate
w budowie
51573 31 686 15 777 11 558 913 - 111 507
- 190 - 11 - - 201
(138) (254) 4 - - - (388)
27) (58) 19 - - - (66)
(744) (1831) (682) (937) - - (4 194)
50 664 29 733 15118 10 632 913 - 107 060
78 896 119 556 45 379 34 654 20 030 - 298 515
(27 323) (87 870) (29 602) (23 096) (19117) - (187 008)
51573 31 686 15 777 11 558 913 - 111 507
98 682 118 703 45 240 34 623 20 030 - 317 278
(48 018) (88 970) (30122) (23 991) (19117) - (210 218)
50 664 29733 15118 10 632 913 - 107 060
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Grupa Kapitatowa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Grunty i budynki Maszyny i urzadzenia Srodki Inne $rodki trwate  Srodki trwate w  Zaliczki na $rodki Ogoétem
transportu budowie trwate w budowie

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 267 212 206 622 51 465 10 732 39741 - 575 772
Aktualizacja wartosci (44 099) (5 481) (360) (235) (22 134) 1) (72 310)
Zwiekszenia stanu 3978 12172 3193 7 842 10 352 50 37587
Zmniejszenia stanu (10 021) (4 051) (1643) (720) (20 665) 47) (37 147)
Sprzedaz spotek zaleznych (5 096) (38 196) (25 120) (1 593) (13) - (70 018)
Reklasyfikacja do aktywéw dostepnych do

sprzedazy (147 549) (114 078) (4 975) (861) (6 368) ) (273 833)
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy (12 852) (25 302) (6 783) (3607) - - (48 544)
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 51 573 31 686 15 777 11 558 913 - 111 507
Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Wartos¢ brutto 356 337 440 844 114 379 46 422 53 708 - 1011 690
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (89 125) (234 222) (62 914) (35 690) (13 967) - (435 918)
Wartos¢ netto 1 stycznia 2014 roku 267 212 206 622 51 465 10 732 39 741 - 575 772
Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Warto$¢ brutto 78 896 119 556 45 379 34 654 20 030 - 298 515
Umorzenie i odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (27 323) (87 870) (29 602) (23 096) (19 117) - (187 008)
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 51 573 31 686 15777 11 558 913 - 111 507
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Grupa Polimex — Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien

31 marca 2015 31 grudnia 2014

Srodki pieniezne w banku i w kasie 684 455 670 555
Lokaty 6924 6 478
Srodki pienigezne razem 691 379 677 033
W tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 559 494 503 448

12. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na sytuacje Grupy Kapitatowej
Polimex-Mostostal w ciggu | kwartatu 2015 roku

W | kwartale 2015 roku Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal zrealizowata przychody ze sprzedazy w
wysokosci 511.049 tys. zt (wzrost w wys. 24% w stos. do danych poréwnywalnych za okres | kwartatu
2014 roku). Na wzrost wolumenu sprzedazy Grupy w okresie | kwartatu 2015 roku w poréwnaniu do |
kwartatu 2014 roku wplyw miata realizacja projektéow w Segmencie Energetyka oraz sprzedaz
generowana w Segmencie Produkcja.

W okresie | kwartatu 2015 roku Grupa Kapitatowa zrealizowata zysk operacyjny w wysokosci 17.487
tys. zt (wzrost 0 164% w stosunku do danych poréwnywalnych za | kwartatu 2014 roku).

Korzystny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej wywarta obnizka kosztow ogdlnego
zarzadu (spadek w wysokosci 16% w stosunku do danych poréwnywalnych za okres | kwartatu 2014
roku), co jest efektem dziatah Zarzgdu w zakresie restrukturyzacji operacyjnej, a w ramach niej
uproszczenia struktury i istotnego zmniejszenia kosztéw funkcjonowania Grupy.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej w okresie | kwartatu 2015 roku wynidst
9.887 tys. zt (wobec straty netto za okres | kwartatu 2014 roku w wysokosci 39.244 tys. zi).

Suma aktywoéw Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal wyniosta na dzien 31.03.2015 roku 2.658.619
tys. zt (spadek w wysokosci 1% w stosunku do danych poréownywalnych na 31.12.2014 rok). Aktywa
trwate na dzien 31.03.2015 roku wyniosty 917.802 tys. zt (wzrost w wysokoscil% w stosunku do
danych poréwnywalnych na 31.12.2014 rok), a aktywa obrotowe wraz z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy 1.740.817 tys. zt (spadek w wysokosci 2% w stosunku do danych poréwnywalnych na
31.12.2014 rok).

Kapitat wkasny przypadajgcy akcjonariuszom Jednostki dominujgcej na dzieh 31.03.2015 roku wynidst
438.148 tys. zt (wzrost w wysokos$ci 2% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31.12.2014 roku),
a zobowigzania 2.220.471 tys. zt (spadek w wysokosci 2% w stosunku do danych poréwnywalnych na
31.12.2014 rok).

W okresie | kwartatu 2015 roku, zgodnie ze sporzgdzonym rachunkiem przeptywow pienieznych
Grupy kapitatowej, nastgpit wzrost netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 14.346 tys.
zt. Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 31.03.2015 rok wyniést 691.379 tys. zt. Srodki
pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 11.125 tys. zt. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosty (622) tys. zt, a srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty 3.843
tys. zt. W $rodkach pienieznych (zarbwno Grupy jak i Spotki Polimex-Mostostal) zostata wykazana
kwota zaliczki uzyskanej przez Jednostke dominujgcg z tytutu kontraktu ,Kozienice” w wysokosci
345.350 tys. zt oraz zaliczka z tytutu kontraktu Opole w kwocie 70.781 tys. zt stanowigca
zabezpieczenie kaucyjne gwarancji dobrego wykonania.

Aktualny portfel zamoéwien Spétki dominujgcej pomniejszony o sprzedaz przypadajacg na
konsorcjantow wynosi ok. 5,6 mid zt i w catosci dotyczy kontrakidow zawartych. Aktualny portfel
zamoéwien w poszczegolnych latach ksztaltuje sie nastepujgco: 2015 rok 1,9 mid zt, 2016 rok 2,2 mid
zt, 2017 rok 1,0 mid zt, w latach nastepnych 0,5 mid zt.

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej, biezgcej oraz szybki uksztattowaty sie na 31.03.2015 roku na
wyzszym poziomie anizeli na moment poréwnywalny 31.12.2014 roku i wyniosty odpowiednio 1,22 i
1,21 (wskazniki te byty na poziomie 1,19 i 1,18 na dzien 31.12.2014 roku). Wzrost wskaznikow
ptynnosci zwigzany jest ze spadkiem zobowigzan krotkoterminowych. W zwigzku z odnotowanym
zyskiem netto, wskazniki rentownosci przyjety wartos¢ dodatnig, rentownos¢ sprzedazy wyniosta 2%.
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W zakresie istotnych czynnikéw majgcych wplyw na sytuacje Spétki i Grupy nalezy wskazac¢: trudne
relacje, czesto o charakterze sporu, bgdz roszczenia z gtdwnymi odbiorcami kontraktéw
realizowanych przez Spoétke w segmencie Budownictwo Infrastrukturalne, w tym przede wszystkim z
Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad. Realizujgc kontrakty drogowe Spétka wykonata
znaczgcy zakres dodatkowych prac, za ktére to prace nie udato sie Spéice do dnia bilansowego
uzyskac satysfakcjonujgcego i odpowiedniego do zakresu tych prac dodatkowego wynagrodzenia.

13. Najwazniejsze zdarzenia w | kwartale 2015 roku oraz znaczace zdarzenia po dniu 31 marca
2015 roku.

W | kwartale 2015 roku do istotnych dokonan Spétki i Grupy Kapitatowej Polimex — Mostostal S.A.
nalezy zaliczy¢:

e Zakonczony proces wydzielenia w strukturach Grupy Kapitatowej spotek segmentowych
Naftoremont — Naftobudowa Sp. z 0.0. oraz Polimex Energetyka Sp. z 0.0.

e Postepujacy rozwdj spotek segmentowych poprzez samodzielng akwizycje kontraktow.

o W | kwartale 2015 roku najwazniejsze podpisane umowy na realizacje nowych kontraktéw
obejmujg zlecenie wykonania i montazu ciggu gazowego w Hucie Miedzi Gtogéw (wartos¢
kontraktu: 33 min zt) oraz serwis przemystowy dla warszawskiego MPO (warto$¢ kontraktu: 13
min zt).

e Rozpoczety sie gtdbwne prace w zakresie serwisu energetycznego na kontrakcie Remont kotta
EDF Rybnik (warto$¢ kontraktu: 17 min zt)

e Postepuje realizacja kluczowych kontraktéw strategicznych na budowe blokéw w Opolu oraz
w Kozienicach.

e Rozpoczety sie prace nad aktualizacjg strategii Grupy.

e Realizowany jest proces dezinwestycji; w ramach realizacji procesu restrukturyzacji
majatkowej w okresie | kwartatu 2015 roku oraz do dnia 14 maja 2015 roku zostaly zawarte
nastepujgce umowy:

- 23.01.2015 r. zawarta zostata z Molina Sp. z 0. 0.1 S.K.A. umowa przenoszgca dot. sprzedazy
nieruchomosci poftozonych w Bielkowie, gminie Kobylanka, powiat stargardzki w
wojewoddztwie zachodniopomorskim, wraz z budynkami mieszkalnymi, wolnostojgcymi.
Zgodnie z Umowg taczna cena brutto wynosi 10.500.000 ziotych netto, czyli 12.746.250
ztotych brutto;

- 23.01.2015 r. podpisana zostata z Molina Sp. z 0.0. 1 S.K.A. z siedzibg w Warszawie
warunkowa umowa sprzedazy nieruchomosci, ktérej przedmiotem sg zabudowane
nieruchomosci potozone w Siadle Dolnym, gmina Kotbaskowo, powiat policki, wojewédztwo
zachodniopomorskie. Oprocz Nieruchomosci przedmiotem umowy jest rowniez sprzedaz i
ustanowienie odrebnej wtasnosci lokali potozonych na tych Nieruchomosciach. W dniu
31.03.2015 r. zawarta zostata umowa przenoszgca Przedmiot umowy. Zgodnie z Umowg
cena za Nieruchomos$¢ wynosi 8.250.000 ztotych netto tj. 9.059.625 ztotych brutto;

- 23.01.2015 r. podpisana zostata z Molina Sp. z 0.0. 1 S.K.A. z siedzibg w Warszawie
warunkowa umowa sprzedazy nieruchomosci, ktérej przedmiotem sg niezabudowane
nieruchomosci potozone w Siadle Dolnym, gmina Kotbaskowo, powiat policki, wojewddztwo
zachodniopomorskie. W dniu 31.03.2015 r. zawarta zostata umowa przenoszaca Przedmiot
umowy. Zgodnie z Umowg cena za Nieruchomos$é wynosi 6.500.000 ztotych netto {j.
7.995.000 ztotych brutto.

- 28.01.2015 r. zawarta zostata z Molina Sp. z 0.0. 3 S.K.A. z siedzibg w Warszawie warunkowa
umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego zabudowanych nieruchomosci, ktérej
przedmiotem sg nieruchomo$ci potozone w Stalowej Woli, gmina Stalowa Wola, powiat
stalowowolski, wojewddztwo podkarpackie. Zgodnie z Umowg warunkowg tgczna cena za
Nieruchomos¢ wynosi 6.600.000 ztotych netto tj. 8.118.000 ztotych brutto. Strony postanowity
o automatycznym rozwigzaniu Umowy warunkowej z uptywem dnia 30 kwietnia 2015 r.
wigcznie, jezeli nie dojdzie do spetnienia sie wszystkich warunkéw przewidzianych w Umowie
warunkowej (a Kupujacy nie zrzeknie sie obowigzku ich spetnienia).

- 02.02.2015 r. podpisana zostata z Molina Sp. z 0.0. 5 S.K.A. z siedzibg w Warszawie
warunkowa umowa sprzedazy zabudowanych nieruchomosci oraz umowa sprzedazy praw
uzytkowania wieczystego, kidrej przedmiotem sg nieruchomosci potozone w Jasle, gmina
Jasto, powiat jasielski, wojewddztwo podkarpackie. Zgodnie z Umowg warunkowg tgczna
cena za Nieruchomos¢ wynosi 3.300.000 ztotych netto i zostanie powigkszona o nalezny
podatek od towardw i ustug wedtug obowigzujgcej stawki 23% lub zwolniona z tego podatku.
Strony postanowity o automatycznym rozwigzaniu Umowy warunkowej z uptywem dnia 30
kwietnia 2015 r. wigcznie, jezeli nie dojdzie do spetnienia sie wszystkich warunkéw (a
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Kupujacy nie zrzeknie sie obowigzku ich spetnienia). W dniu 23.04.2015 r. zawarta zostata
umowa zmieniajgca termin automatycznego rozwigzania Umowy warunkowej do 30.06.2015
r.;

- 18.03.2015 r. zmieniona zostata warunkowa umowa zawarta z Molina Sp. z 0.0. 5 S.K.A,,
ktérej przedmiotem jest nieruchomos$¢ gruntowa potozona w Szczecinie, dzielnicy Dagbie, przy
ulicy Pomorskiej 34 oraz stanowigcych odrebne nieruchomosci budynku biurowego i budynku
niemieszkalnego, oraz nieruchomos$¢ gruntowa potozona w Szczecinie przy ulicy Pomorskiej
34C i 35 oraz stanowigcych odrebne nieruchomosci budynku biurowego i budynku
magazynowego. Wobec faktu, ze nie wszystkie warunki przewidziane w warunkowej umowy
sprzedazy ziscity sie i ze istnieje niewielkie prawdopodobiehAstwo ziszczenia sie ich przed datg
koncowg ustalong przez strony, Sprzedajgcy i Kupujacy postanowili dokona¢ zmiany
warunkowej umowy sprzedazy poprzez ustalenie daty koncowej na 30.06.2015 r.

- 31.03.2015 r. zmieniona =zostata warunkowa umowa sprzedazy zawarta pomiedzy
Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0. - spdtkg zalezng, a Invest-Active Sp. z 0.0., ktérej
przedmiotem jest niezabudowana nieruchomo$¢ potozona w Warszawie, w dzielnicy
Srédmiescie, Wobec faktu, ze warunek ustawowy i warunek umowny ziscity sie, lecz cata
cena nie zostala wplacona przez Kupujgcego na rachunek powierniczy, Sprzedajacy i
Kupujacy postanowili dokona¢ zmiany Warunkowej Umowy sprzedazy poprzez zmiane
terminu zawarcia Umowy Przyrzeczonej najpézniej na 30.04.2015 roku. W dniu 23.04.2015 r.
Zarzad Polimex-Mostostal S.A. otrzymat informacje od spétki zaleznej Naftoremont-
Naftobudowa Sp. z 0.0. 0 rezygnacji Invest-Active Sp. z 0.0. z zakupu nieruchomosci bedgcej
przedmiotem warunkowej umowy sprzedazy w zwigzku z brakiem mozliwosci otrzymania
finansowania przez Kupujgcego w terminie wskazanym w umowie tj. do dnia 30.04.2015 r. W
dniu 29.04.2015 r. zawarta zostata umowa zmieniajgca warunkowg umowe sprzedazy. Wobec
faktu, ze warunki przewidziane w warunkowej umowie sprzedazy ziscity sie lecz cena nie
zostata wptacona na rachunek powierniczy, strony postanowity dokona¢ zmiany warunkowej
umowy sprzedazy poprzez ustalenie daty koncowej na 8.06.2015 r.

- 31.03.2015 r. Polimex-Mostostal S.A. odstgpit od przedwstepnej umowy zawartej z TMT
TRADING Sp. z 0.0. z siedzibg w Rudniku nad Sanem dot. sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Polimex-Mostostal S.A. tj. Zaktadu Konstrukcji Stalowych w Rudniku nad
Sanem w zwigzku z niewykonaniem przez Kupujgcego zobowigzan z niej wynikajgcych.
Kupujacy byt zobowigzany do doreczenia Spéitce nie podzniej niz do dnia 15.01.2015 r.: (i)
oryginatu oferty na udzielenie Kupujgcemu finansowania transakcji opisanej w Umowie nie
poézniej niz do dnia 31.01.2015 r. oraz (ii) oryginatu decyzji odpowiedniego organu
finansujgcego, potwierdzajgcej, ze Kupujacemu zostanie udzielone finansowanie albo (nie
pozniej niz do dnia 15.01.2015 r.) zaptata przez Kupujgcego catej Ceny Nabycia na Rachunek
Escrow. W zwigzku z faktem, iz Kupujgcy nie spetnit powyzszych zobowigzan Spotka uznata
za konieczne skorzystanie z prawa odstgpienia od Umowy.

- 12.05.2015 r. zawarta zostata z Molina Sp. z 0.0. 2 S.K.A. z siedzibg w Warszawie warunkowa
umowa sprzedazy, ktérej przedmiotem sg nieruchomosci potozone w Biatej Nowej, gmina
Stara Biata, powiat ptocki, wojewo6dztwo mazowieckie. Zgodnie z Umowg warunkowg taczna
cena za Nieruchomos$¢é wynosi 900.000 ztotych netto i zostanie powiekszona o nalezny
podatek od towardw i ustug wedtug obowigzujgcej stawki 23% lub zwolniona z tego podatku.
Strony postanowity o automatycznym rozwigzaniu Umowy warunkowej z uptywem dnia
30.09.2015 r. wigcznie, jezeli nie dojdzie do spetnienia sie wszystkich warunkéw
przewidzianych w Umowie (a Kupujacy nie zrzeknie sie obowigzku ich spetnienia).

We wszystkich umowach dotyczgcych sprzedazy nieruchomosci lub lokali odpowiedzialnos¢
sprzedajgcego z tytutu rekojmi uregulowanej w art. 556 - 576 Kodeksu cywilnego zostata
zmodyfikowana na podstawie art. 558 § 1, w ten sposdb, ze niezaleznie od uprawnien z tytutu rekojmi
uregulowanej w art. 556 art. 576 kodeksu cywilnego sprzedajagcy ponosi odpowiedzialno$¢ za szkody
(w zakresie rzeczywistej straty) poniesione przez kupujgcego, wskutek nieprawdziwosci,
niekompletnosci, niedokfadnosci lub btednych os$wiadczen i zapewnien ziozonych przez
sprzedajgcego. Odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza ma charakter gwarancyjny na zasadzie ryzyka,
niezaleznie od winy sprzedajgcego i rzeczywistej wiedzy stron umowy. Odpowiedzialnosé
gwarancyjna sprzedajgcego jest ograniczona do kwoty ceny sprzedazy brutto okreslonej w danej
umowie i moze by¢ dochodzona w ciggu trzech lat od dnia zawarcia umowy przenoszacej dane prawo
do nieruchomosci lub lokali.

Podpisanie powyzszych umow jest elementem realizacji restrukturyzacji operacyjnej i majgtkowej, o
ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 130/2012, dotyczacym zawarcia z wierzycielami
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finansowymi Umowy ZOZF oraz stanowi wykonanie zobowigzan Spétki wynikajgcych z Anekséw do
UZOZF. Spodtka bedzie kontynuowac dotychczasowe dziatania majace na celu zbywanie aktywow,
ktére nie sg kluczowe w dziatalnosci Spotki. Zbywane aktywa bedg obejmowac oprocz nieruchomosci,
akcje i udzialy w spotkach zaleznych, zbedny majatek rzeczowy Iub zorganizowane czesci
przedsiebiorstwa. Zgodnie z Aneksem nr 6 do Umowy ZOZF w okresie do 31 grudnia 2015 r. Spétka
zobowigzana jest do uzyskania kwoty nie mniejszej niz 473 min zt z tytutlu sprzedazy zbywanych
aktywow.

Ponadto w dniu 29.01.2015 r. pomiedzy Spétkg, a Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi zawarta zostata umowa sprzedazy wybranych aktywow Spotki zlokalizowanych w serwisach
przemystowych. Zgodnie z umowg fgczna cena wynosi 2.952.000 ztotych brutto.

14. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ Spotki dominujgcej oraz spotek Grupy Kapitatlowej wykazuje cechy sezonowosci w
zakresie prowadzenia robét budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych. W okresie
zimowym maleje ilos¢ robot wykonywanych na otwartych terenach placéw budéw. Dodatkowo, w
niektorych branzach prace remontowe sg prowadzone w okreslonych porach roku (np. w
elektrowniach i elektrocieptowniach koncentrujg sie w miesigcach letnich). Z kolei prace
modernizacyjne sg podejmowane w cyklach kilkuletnich (np. w elektrowniach, rafineriach czy
zaktadach chemicznych). W harmonogramach realizacji zadah inwestycyjnych Grupy kapitatowej sg
uwzglednione uwarunkowania klimatyczne, za$ przy sporzadzaniu budzetu réwniez konsekwencje
stosowanych procedur przyznawania i rozliczen finansowych zlecen.

15. Inne informacje, ktore zdaniem Spétki sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke

Informacije istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Spotki i
Grupy kapitatowej i ich zmian oraz informacje, ktére s3g istotne dla oceny mozliwosci realizaciji
zobowigzan przez Spotke i Grupe kapitatowg zostaty ujete w pozostatych punktach. W uzupetnieniu
przedstawiono komentarz na temat realizacji kontraktéw budowlanych oraz cele i zasady zarzadzania
ryzykiem.

Przychody i koszty dotyczace kontraktow

Istotne ryzyko dla przychodéw kontraktowych w Grupie Kapitatowej niesie zerwana przez
zleceniodawce umowa ze spotkg zalezng Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych PRInz -1 Sp. z
0.0.(,PRInZ").

PRInz oraz Mota-Engil Central Europe S.A. (‘Mota-Engil’) w dniu 19 sierpnia 2014 roku zawarty
umowe na wykonanie robét podwykonawczych w ramach realizacji kontraktu pod nazwa ,Kontynuacja
budowy drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata-Zywiec-Zwardon, odcinek wezet ,Mikuszowice”
(,Zywiecka/Bystrzanska”) — Zywiec” (dalej jako ,Umowa”). Warto$¢ kontraktu wynosi 35 min z, na
moment odstgpienia od umowy zaawansowanie prac wynosito ok. 25%. Na mocy Umowy Spétka
PRInz przystgpita do realizacji prac budowlanych. W trakcie wykonywania prac okazato sie, iz
dokumentacja techniczna przekazana Spoice przez Mota-Engil Central Europe S.A. byla
niekompletna i wymagata uzupetnien. Spétka we witasnym zakresie i na wilasny koszt wykonata
elementy brakujgcej dokumentacji technicznej w celu mozliwosci kontynuacji prac i terminowej
realizacji Umowy. W dniu 18 grudnia 2014 roku Spdtka, na podstawie art. 636 § 1 k.c. zostata
wezwana do usuniecia zwioki w realizacji harmonogramu prac, w terminie 7 dni od daty
zawiadomienia, pod rygorem odstgpienia przez Mota-Engil Central Europe S.A. Zdaniem Spofki
zarzuty Mota-Engil byty bezpodstawne i nie znajdowaty pokrycia w rzeczywistym stanie
zrealizowanych prac. Spotka, pismem z dnia 29 grudnia 2014 roku szczegdétowo odniosta sie do
zarzutéw Mota-Engil oraz zaproponowata podjecie rozméw w celu polubownego rozwigzania
zaistniatego sporu, majgc na uwadze harmonogram realizowanych prac. W tym samym dniu Mota-
Engil doreczyta Spotce oswiadczenie o odstgpieniu od Umowy na podstawie art. 636 § 1 k.c. oraz 635
k.c. PRInz uznaje roszczenia i fakt odstgpienia od Umowy przez Mota-Engil za bezpodstawne,
niezgodne ze stanem faktycznych oraz godzgce w dobre imie Spdtki. W dniu 19 stycznia 2015 roku
Spotka ztozyta do Sadu Okregowego w Krakowie, Wydziat Gospodarczy wniosek o udzielenie
zabezpieczenia przed wszczeciem postepowania. Sad w dniu 3 lutego 2015 roku wydat
postanowienie o zabezpieczeniu roszczeh Spolki poprzez zakazanie Mota-Engil na czas trwania
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postepowania korzystania z uprawnien wynikajgcych z gwarancji bankowej z dnia 3 wrzeénia 2014
roku.

Mota-Engil zaskarzyta powyzsze postanowienie, natomiast PRInz w dniu 20 kwietnia 2015 roku
wptacit wymagang postanowieniem kaucje w kwocie 4.305 tys. zt. Sad Apelacyjny w Krakowie
postanowieniem z dnia 29 kwietnia 2015 roku oddalit zazalenie Moty-Engil na postanowienie o
zabezpieczeniu, a wiec pozostaje ono w mocy. Nadto Sgd Apelacyjny nadat postanowieniu wzmianke
0 wykonalnosci. PRInz wnidst rowniez w niniejszej sprawie pozew zgodnie z tredcig postanowienia o
zabezpieczeniu.

Niezaleznie od powyzszego PRInz wnidst przeciwko Mota-Engil pozew o zaptate i w dniu 30 kwietnia
2015 wydany zostat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym zobowigzujgcy Mota-Engil do
zaptaty na rzecz PRInz kwoty 3.632 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 31 stycznia 2015
roku oraz kosztami procesu. Nakaz nie jest prawomocny. Mota — Engil ma dwa tygodnie na wniesienie
sprzeciwu.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke i Grupe Kapitalowag narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych
zaréwno z sytuacjg makroekonomiczng, jak i zjawiskami wewnetrznymi.

Na dziatalno$¢ Spoiki istotny wptyw miaty uwarunkowania wynikajgce z podpisanych w 2012 r.
istotnych umoéw z Wierzycielami Finansowymi, a mianowicie Umowy w sprawie Zasad Obstugi
Zadtuzenia Finansowego z 21.12.2012r. z pdzniejszymi zmianami, w szczegodlnosci podpisanie
Aneksu nr 6 i nr 7 do tej Umowy, ma mocy ktérych dokonano konwersji czesci diugu Spotki wobec
Wierzycieli Finansowych na akcje, Umowa Nowej Linii Gwarancyjnej z 21.12.2012r. z pozniejszymi
zmianami oraz Emisja Nowych Obligacji, ktéra miata miejsce w dniu 1.10.2014r.

Spétka kontynuowata dziatania naprawcze, stosowanie procedur weryfikacji ryzyk ofertowych oraz
analizy ryzyk w realizowanych projektach. Do istotnych ryzyk zewnetrznych identyfikowanych przez
Spoétke dominujgcy i Spotki Grupy Kapitatowej naleza:

Ryzyka makroekonomiczne i polityczne

* ryzyka opozniajgce rozwdj branz, w ktérych Spotka dziata, zaréwno poprzez wstrzymywanie
procesu inwestycyjnego, jak i braku petnej realizacji zatozen inwestycyjnych, rezygnacje z
realizacji programéw inwestycyjnych w branzach dotknietych kryzysem lub z powodu zmiany
koncepcji w zakresie inwestycji,

» uzaleznienie finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych w kraju przez wiekszo$é bankéw
dziatajgcych na rynku krajowym od oceny z perspektywy zagranicznych osrodkéw
decyzyjnych ryzyka gospodarczego kraju, perspektyw rozwoju poszczegdlnych branz i
sektoréw oraz poszczegdlnych podmiotéw gospodarczych.

* ryzyko zwigzane ze zmiang regulacji prawnych. Jednym z istotnych czynnikow
zwiekszajgcych ryzyko prowadzenia dziatalnosci w Polsce pozostaje wzgledny brak
stabilnosci systemu prawnego — czeste jego zmiany, jak réwniez sprzeczne przepisy prawne
lub wprowadzanie rozwigzan doraznych wynikajgcych z ogélnej sytuacji rynkowej i naciskow
spotecznych.

Ryzyka wewnetrzne, identyfikowane przez podmioty Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal to
m.in.:

* ryzyka strategiczne, w tym wynikajace ze niedopasowania strategii do zmieniajgcych sie¢ warunkow
rynkowych i proceséw restrukturyzacyjnych:

a) ryzyko braku realizacji planéw ekonomiczno-finansowych, w tym ryzyko zwigzane z niepewnoscig
powodzenia restrukturyzacji organizacyjnej operacyjnej i finansowej,

b) ryzyko budowania nowego portfela zaméwien i ryzyko wypowiadania kontraktow, w szczegoélnosci
wieloletnich,

c) ryzyko braku réwnowagi konkurencyjnej,
d) ryzyka prawne, zwigzane z dtugotrwatymi i kosztownymi procesami sgdowymi;
* ryzyka operacyjne:
a) wyceny diugoterminowych kontraktéw budowlanych,
b) zmiany popytu na specjalistyczne ustugi,
¢) wahania cen na gtéwnych rynkach towarowych,
d) utraty zasobdw,
e) utraty kwalifikowanej kadry,
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f) ryzyko realizacji w tym ryzyko pozyskania partneréw dysponujgcych odpowiednim know-how oraz
ryzyko kar za opdznienia np. z uwagi na warunki atmosferyczne,

g) ryzyko zwigzane z rezerwami na pokrycie roszczen z tytutu rekojmi kontraktéw historycznych,
h) ryzyko negatywnego cash-flow na kontraktach;

* ryzyka finansowe;

a) ptynnosci finansowej (kredytowe),

b) gwarancji kontraktowych (w tym ryzyko ograniczonego dostepu do nowych gwarancji i ryzyko
kumulacji wyptat z gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych),

c) kredytu kupieckiego,

d) stép procentowych,

e) walutowe.

Z punktu widzenia strategii istotne ryzyka, to mozliwo$¢ utraty:

« istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej wieloletnich kontraktow;
* ograniczenie/utrata mozliwosci realizacji zamoéwien publicznych,
« utrata zaufania kluczowych partneréw handlowych,

* brak mozliwosci pozyskania wiarygodnych, sprawdzonych podwykonawcéw w branzy energetycznej
oraz petrochemiczne;.

Grupa realizuje wieloletnie kontrakty budowlane, w tym energetyczne. Utrata nawet jednego takiego
kontraktu moze spowodowaé utrate istotnych zrédet przychodéw Grupy oraz moze spowodowaé
koniecznos¢ zwrotu zaliczek, w konsekwencji spowodowacé utrate ptynnosci i utrudni¢ lub uniemozliwic
obstuge zadtuzenia i naleznosci.

Prowadzony w poprzednich latach proces restrukturyzacji, problemy ptynnosciowe Spotki dominujgcej
oraz problemy z terminowg realizacjg projektow, w tym takze brak mozliwosci pozyskiwania gwarancji
bankowych, czy ubezpieczeniowych spowodowaty istotne ograniczenie zaufania partneréw
handlowych w stosunku do Spétki i Spétek Grupy. Pomysina realizacja procesu restrukturyzacii,
stabilizacja finansowa Grupy Kapitatowej powinna pozwoli¢ na odbudowanie wspotpracy z kluczowymi
partnerami handlowymi.

Grupa koncentruje dziatania w branzy energetycznej i petrochemicznej. Ze wzgledu na ograniczong
liczbe podwykonawcéw o odpowiednich kompetencjach istnieje ryzyko niepozyskania odpowiednich
podwykonawcow, co moze w konsekwencji istotnie utrudni¢ nalezytg realizacje kontraktow lub
powodowaé konieczno$¢ angazowania podwykonawcow oferujgcych ustugi po istotnie wyzszych
wynagrodzeniach, co moze wptynaé na pogorszenie konkurencyjnosci oferty Spétek Grupy,
pogorszenie skutecznosci ofertowania, a w konsekwencji na wyniki dziatalnosci Grupy.

Przeciwdziatanie materializacji ryzyk istotnych z punktu widzenia strategii jest podstawowym
zadaniem Zarzadu Spdtki dominujgcej oraz Spotek Segmentowych, ktére prowadzg rozmowy z
zamawiajgcymi, partnerami konsorcjalnymi i bankami oraz zarzadzajg zmianami wdrazanymi w
procesach i procedurach w Grupie. Istnieje ryzyko, ze podejmowane dziatania w celu realizacji planéw
ekonomiczno-finansowych i warunkéw Umowy w sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego nie
przyniosg zamierzonych efektéw. Wprowadzane i przestrzegane procedury prawidtowej realizacji
projektéw, opracowywania ofert i kontraktow, weryfikacji wiarygodnosci finansowej i
technicznej/technologicznej partneréw handlowych, kontroli i nadzoru oraz kontrolingu jest istotnym
elementem kontrolowania poziomu ryzyka. Zarzgdzanie ryzykami istotnymi z punktu widzenia strategii
jest prowadzone na szczeblu najwyzszych wtadz Grupy.
e Ryzyka operacyjne

Ryzyko wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowlanych. W tym zakresie istotne ryzyko
zwigzane jest z wyborem potencjalnych zlecen oraz ich wyceng, a takze realizacjg dtugoterminowych
kontraktow budowlanych. Ryzyko to zwigzane jest rowniez z mozliwoscig wystgpienia kar umownych.
Zarzadzanie skumulowanym na poziomie catej Grupy Kapitatowej ryzykiem zwigzanym z wyceng i
realizacjg kontraktow wymaga prawidtowo funkcjonujgcych kanatéw przeptywu informaciji, jednolitych
zasad weryfikacji budzetéw i dyscypliny kosztowej w trakcie realizacji projektéw. Istniejg rowniez
ryzyka rezydualne zwigzane z historycznymi kontraktami zrealizowanymi a znajdujgcymi sie obecnie
w okresie rekojmi. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spoétka i Spétki Grupy
Kapitatowej, w szczegdlnosci Spotki Segmentowe: Polimex Energetyka Sp. z o .0. oraz Naftoremont-
Naftobudowa Sp. z 0. 0. wdrozyty procedury, w tym obejmujace jednolite procedury dotyczgce kontroli
nad dziatalnoscig ofertowg oraz planowania i rozliczania kontraktéw dtugoterminowych oraz nadzorem
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kontraktéw w okresie rekojmi. Spdtka dominujgca oraz w szczegdlnosci Spotki Segmentowe
wprowadzajg takze jednolite narzedzia wspomagajgce proces budzetowania i biezgcej kontroli
kosztéw strategicznych projektdéw. W zwigzku z realizacjg wieloletnich kontraktéw energetycznych,
zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym jest jednym z najwazniejszych zadan na kazdym szczeblu i w
kazdym etapie realizacji i nadzorowania prawidtowego, zgodnego z umowg przebiegu zdarzen
zapewniajgcych terminowe i zgodne z zatozonym planem kosztowymi tych kontraktow. W wyniku
realizacji planu restrukturyzacji dziatalno$¢ operacyjna w zakresie dwéch podstawowych branz —
energetycznej oraz petrochemicznej zostata przesunieta do Spétek Segmentowych, ktére obecnie w
istotnym zakresie narazone sg na ryzyka operacyjne.

Ryzyko cen surowcéw i materiatléw. Efektywnosé ekonomiczna dziatalno$ci prowadzonej przez
Spotki Grupy Kapitatowej w znacznej mierze uzalezniona jest od wahan cen surowcow, gtéwnie stali,
cementu oraz kompozytu cynku. Wzrost cen surowcow i materiatdw moze spowodowac zwiekszenie
kosztow dziatalnosci prowadzonej przez Grupe. W przypadku, gdy zawierane kontrakty nie dajg
mozliwosci rewizji/renegocjacji wynagrodzenia, co umozliwitoby pokrycie wyzszych kosztéw ich
realizacji, moze to powodowac¢ pogorszenie wynikéw dziatalnosci Spotki. Spotka wdrozyta procedure
centralnych zakupéw materiatowych (ekonomia skali, mozliwos¢ wynegocjowania nizszych cen
zakupu). Wdrozone procedury nie zniwelowaty w pozgdanym stopniu negatywnego wptywu wzrostu
cen surowcow i materiatéw w kontraktach wieloletnich.

W tym zakresie niezbedne sg zaréwno proceduralne zmiany w podejsciu gtéwnych inwestoréw do
mozliwosci stosowania indeksacji ceny w kontraktach wieloletnich, jak i okreslenie limitu ryzyka
akceptowalnego przez Spotki Grupy na poziomie adekwatnym do mozliwosci pokrycia wzrostu cen
bez utraty planowanej w projekcie marzy.

Ryzyko utraty majatku Spotki. Spoétka w szerokim zakresie korzysta z dostepnych na rynku
ubezpieczeh zaréwno majgtkowych (w tym przede wszystkim z ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci, OC zawodowego [OC projektanta, architekta i inzyniera
budowlanego], OC czlonkéw Zarzgdu oraz ubezpieczenia mienia od zdarzen losowych oraz kradziezy
z wltamaniem i sprzetu elektronicznego, ubezpieczenie mienia w transporcie), jak i ubezpieczenh
budowlano / montazowych aranzowanych w ramach umoéw generalnych oraz polis indywidualnych
aranzowanych pod okreslone kontrakty. We wszystkich spoétkach funkcjonowaty ubezpieczenia
komunikacyjne w zakresie OC, AC, KR i NNW zaréwno w ramach umoéw generalnych (flotowych) jak i
na zasadzie ubezpieczen indywidualnych. Analizowane sg koszty transferu ryzyk ubezpieczalnych, jak
réowniez szczegotowe warunki ubezpieczen kontraktow wymagane przez kontrahentéw. Ryzyko w tym
zakresie w wysokim stopniu jest wytransferowane poza Spotki Grupy, a koszty wkalkulowane w koszty
realizacji kontraktdéw. Istnieje jednak ryzyko, ze posiadane polisy ubezpieczeniowe nie zabezpieczg
Spotek Grupy przed stratami, ktére bedg mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$é, sytuacje finansows i
wyniki dziatalnosci Grupy. Istotng okoliczno$cig zwiekszajgca poziom ryzyka utraty majgtku moze byc¢
wypowiedzenie przez Wierzycieli Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia Finansowego oraz
Warunkéw Emisji Obligacji przez Obligatariuszy, bowiem zabezpieczeniem realizacji zobowigzan
Spotki wynikajgcych z tych uméw sg aktywa Spotek Grupy.

Ryzyko utraty zasobow poprzez skorzystanie z zabezpieczen wierzytelnosci na aktywach
Spotki. Ryzyko skorzystania z zabezpieczen przez wierzycieli stanowi istotne zagrozenie z punktu
widzenia mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przez Spdotke w sytuacji zatoréw ptatniczych pomimo
nieznacznej poprawy koniunktury w branzy budowlanej w | kwartale 2015r., co moze spowodowac
presje na korzystanie z zabezpieczen, nawet jesli nie jest to uzasadnione warunkami uméw. Ryzyko
to, w powaznym stopniu, mogtoby uniemozliwi¢ terminowa i prawidtowg realizacje uméw i kontraktéw,
a w konsekwencji spowodowatoby eskalacje sankcji kontraktowych, takich jak naliczenie kar
umownych, wynajecie na koszt Spotki wykonawcow zastepczych, do wypowiedzenia umow z winy
Spotki wigcznie.

Ryzyko utraty i niedoboru kwalifikowanej kadry. W ramach prowadzonej od 2012 r. restrukturyzacji
operacyjnej i finansowej, w szczegdlnosci realizacji polityki obnizania kosztéw, Spdétka wdrozyta
program zwolnieh grupowych. Proces ten miat takze czesciowy wptyw na utrate pewnej ilosci
wykwalifikowanych, doswiadczonych pracownikéw, ktérych gtéwng potrzebg byto stabilne i
diugotrwate zatrudnienie. Wigzato sie to takze z oczekiwaniem znacznego wzrostu wynagrodzen,
ktérym organizacja nie mogta sprostac.

Sektor budowlany odnotowat w | kwartale 2015 r. wzrost koniunktury, w tym portfela zaméwieh. To
spowodowato wzrost konkurencyjnosci na rynku pracy (w szczegdlnosci w obszarze budownictwa
energetycznego i petrochemicznego) przy ograniczonej podazy odpowiednio wykwalifikowanych
zasobdw na rynku pracy.
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W Grupie Kapitatowej dziatalno$¢ operacyjna, zgodnie z warunkami umoéw z Wierzycielami
Finansowymi, jest realizowana przez Spétki Segmentowe, a takze Projekt strategiczny Kozienice i
Projekt Opole Sp. z 0.0. W tych warunkach rynkowych utrzymanie w Grupie Kapitalowej najlepszej
kadry jest istotnym wyznacznikiem aktualnej polityki personalnej. Konieczna jest takze optymalizacja
kosztow wplywajgcych na rentownos$¢ projektdw i zwiekszenie efektywnosci pracy jak réwniez
rozszerzenie wspoipracy z podwykonawcami. Ponadto w przypadku pozyskania nowych projektéw,
Grupa Kapitatowa moze mie¢ trudnosci z pozyskaniem nowej, wykwalifikowanej kadry pracowniczej,
posiadajgcej odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz uprawnienia. Podaz takiej kadry jest nizsza niz
potrzeby rynku. Dlatego tez pozyskanie takiej kadry moze wigzac sie z podwyzszonymi kosztami
osobowymi.

e Ryzykafinansowe

Ryzyko ptynnosci finansowej. W ocenie Spdiki jest to ryzyko, ktére ksztaltuje sie na wysokim
poziomie. Utrzymanie ptynnosci finansowej w najblizszej perspektywie wymaga angazowania sie w
projekty i kontrakty zapewniajgce neutralne i dodatnie przeptywy finansowe. Ryzyko to jest stale
monitorowane i analizowane zaréwno w krotkim, jak i diugim okresie. W roku 2014 w wyniku
podpisania Aneksu Nr 6 i 7 do UZOZF oraz emisji Nowych Obligacji sytuacja Spotki w zakresie
ptynnosci finansowej ulegta poprawie, nie mniej jednak Umowa w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Finansowego oraz Warunki Emisji Obligacji nakladajg na Spdétke oraz Spétki Segmentowe szereg
zobowigzan, w szczegdélnosci takich jak zobowigzanie do:

» dokonywania terminowych ptatnosci na rzecz Wierzycieli i Obligatariuszy;

» uzyskania okreslonych wptywéw z tytutu zbycia sktadnikow majgtkowych Spétki w ramach

procesu dezinwestycji;

+ zredukowania kosztéw operacyjnych;

+ restrukturyzacji przeterminowanych zobowigzan handlowych;

* niepodejmowania szeregu czynnosci bez uprzedniej zgody Wierzycieli i Obligatariuszy.
Niewykonanie przez Spotke zobowigzan wynikajgcych z Umowy w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
oraz Warunkéw Emisji Obligacji moze skutkowaé postawieniem w stan natychmiastowej
wymagalnosci catego zadtuzenia finansowego Spotki wobec Bankéw Finansujgcych i Obligatariuszy.

Wysoki poziom zadtuzenia Spotki i Grupy moze mie¢ istotne konsekwencje, w tym w szczegdlnosci
moze wptywacé na:
* ograniczong zdolno$¢ lub brak zdolnosci Spétek Grupy do pozyskania dodatkowego
finansowania od instytucji finansowych, w tym w szczegdlnosci gwarancji bankowych;
+ spowolnienie w dziatalnosci Spoétek Grupy z powodu znaczacego obnizenia dostepnosci
kredytu kupieckiego i skracania terminéw ptatnosci lub zgdania przedptat przez kontrahentow;
* konieczno$¢ przeznaczania znacznej czesci przeptywow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej Grupy na sptaty zadtuzenia, co oznacza, ze przeptywy te nie zawsze bedg mogty
zosta¢ wykorzystane na finansowanie dziatalnosci Grupy lub naktadéw inwestycyjnych;
* ograniczenie elastycznosci Grupy przy planowaniu lub reagowaniu na zmiany w jej
dziatalno$ci, w otoczeniu konkurencyjnym i na rynkach, na ktérych prowadzi dziatalnos¢; oraz
* niekorzystng pozycje rynkowg Grupy w stosunku do jej konkurentdéw, ktérzy majg nizsze
zaangazowanie kredytowe.

Na wysoki poziom ryzyka finansowego majg wptyw niekorzystne dla Spétki dziatania podejmowane
przez niektérych wierzycieli handlowych. W 2014 roku w zwigzku z wystepujacymi trudnosciami w
obstudze zobowigzan handlowych, niektorzy wierzyciele handlowi w ramach dziatah podejmowanych
w celu wyegzekwowania naleznosci od Spofki, sktadali w sgdzie wnioski o ogtoszenie upadtosci
Spotki. Wnioski te byty umarzane (ostatnie w | kwartale 2015 r.) ale nie mozna wykluczyé, ze w
przypadku roszczen spornych lub opdznienia w realizacji ptatnodci bedg sktadane kolejne wnioski.
Skfadanie takich wnioskéw powoduje tez ryzyko opdznienia w realizacji procesu dezinwestycji, co w
konsekwencji negatywnie wptywa na plynnos¢ finansowg i utrudnia restrukturyzacje zadtuzenia
handlowego.

Podpisanie z Wierzycielami Finansowymi i Obligatariuszami Nowych Obligacji pakietu uméw tzw. llI
etapu restrukturyzacji stanowi mechanizm minimalizacji ryzyk finansowych, w tym ryzyka utraty
ptynnosci finansowej. Z wierzycielami handlowymi Spétka podejmuje negocjacje, ktérych celem jest
restrukturyzacja zadtuzenia handlowego i zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci finansowe;j.
Ryzyko gwarancji kontraktéw. Na etapie sktadania ofert, szczegodlnie w procedurach prowadzonych
zgodnie z przepisami Prawa Zamdwieh Publicznych konieczne jest sktadanie wadiéw, ktéry to wymédg
Spotki Grupy dotychczas wypetniaty stosujgc bankowe i ubezpieczeniowe gwarancje przetargowe. W
ostatnim okresie z uwagi na kryzys na rynku budowlanym w kraju, bankitowarzystwa
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ubezpieczeniowe nie byly zainteresowane zwiekszaniem zaangazowania gwarancyjnego w spoétkach
budowlanych. Ponadto z uwagi na proces restrukturyzacji Spétka miata ograniczony dostep do
nowych gwarancji bankowych.

Zgodnie z Umowg Nowej Linii Gwarancyjnej z 21.12.2012 r., z pdzniejszymi zmianami, SpofKi
Segmentowe mogg zleca¢ wystawianie nowych gwarancji do uzgodnionej kwot limitu. Warunkiem
wystawienia gwarancji w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej jest przestrzeganie wdrozonych procedur,
zaréwno wewnetrznych dotyczgcych zasad ofertowania i kontraktowania, jak i procedur uzgodnionych
z Bankami Gwarantujagcym, w tym miedzy innymi wynegocjowanie zgody partnerow kontraktowych na
cesje wierzytelnosci z realizowanych kontraktéw na Banki.

Ograniczenie dostepnosci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w swietle kodeksowych zapiséw
0 obowigzku przedktadania gwarancji zaptaty za roboty budowlane stanowi istotny czynnik ryzyka w
poszczegolnych fazach realizacyjnych kontraktéw budowlanych. Brak terminowej realizaciji
bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa w przedmiotowej materii moze skutkowaé
wstrzymaniem postepu prac, az do wypowiedzenia uméw z winy Spétki wigcznie.

W dniu 30 lipca 2014 r. Spotka zawarta Aneks nr 6 do UZOZF, ktéry przewiduje istotng zmiane
Umowy, na podstawie ktérej Banki udzielity Spotce finansowania w ramach Nowej Linii Gwarancyjnej
(patrz raport nr 132/2012). Umowa ta zostata aneksem zmieniona w ten sposdb, ze limit Nowej Linii
Gwarancyjnej udostepniany przez Banki zostanie ustalony na kwote 60 min zt. Do wykorzystania
nowego limitu uprawnione sg wytgcznie nowo powotane Spotki Segmentowe dziatajgce w segmentach
energetyki oraz petrochemii i chemii.

Ryzyko kredytowe minimalizowane jest poprzez ubezpieczanie naleznosci handlowych od odbiorcéw
zagranicznych i negocjowanie zabezpieczenn ptatnosci. W stosunku do odbiorcéw krajowych
negocjowane jest zabezpieczenie naleznosci w formie poreczen, przewtaszczenia na zabezpieczenie
zastawu rejestrowego lub weksli w sytuacji, gdy odbiorcy majg ograniczenia w dostepnosci do
gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych. Pomimo monitorowania tego ryzyka oraz
prowadzonych negocjacji z kontrahentami w celu wydtuzania terminéw pfatnosci, ryzyko to utrzymuje
sie na wysokim poziomie, miedzy innymi z powodu nastepujgcych okolicznosci:

* presja dostawcéw materiatdw i surowcow na maksymalne skracanie termindw pfatnosci, w
tym przedptaty lub zabezpieczanie ptatnosci drogimi instrumentami finansowymi (gwarancje
bankowe, akredytywy);

+ upadiosci w sektorze budowlanym i problemy finansowe partneréw konsorcjalnych,
podwykonawcow i spotek zaleznych

+ zbyt niskie limity ubezpieczenia ryzyka kredytowego i ograniczony dostep do gwarancji
bankowych oraz brak limitdw w zakresie gwarancji ubezpieczeniowych,

* brak porozumien w sprawie rozliczenia robét dodatkowych i wzrostu cen materiatbw w
istotnych kontraktach,

* z uwagi na trwajgca restrukturyzacje Spdtki i Grupy niecheé bankéw do finansowania nowych
projektow i kontraktow realizowanych przez Spétki Grupy,

16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wplyw na wyniki osiggane przez Grupe w
najblizszym kwartale nalezg przede wszystkim: sytuacja makroekonomiczna w kraju i zagranicg
wptywajgca na popyt na ustugi budowlane, a takze sytuacja na rynkach finansowych, sytuacja
finansowa konsorcjantéw i podwykonawcéw, poziom cen surowcow, materiatdow i ustug budowlanych,
a takze wynik toczgcych sie spraw sgdowych (poréwnaj punkt 22).

17. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie | kwartatu 2015 roku nie dokonano emisji, wykupu, spfaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

18. Informacja o konwersji wierzytelnosci na akcje

W okresie | kwartatu 2015 roku nie dokonano konwersji wierzytelnosci na akcje.

19. Informacje o instrumentach finansowych wycenionych w wartosci godziwej

Spotka jest strong Umowy Opcji Nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych zawartej z PKO BP S.A. w dniu
07.11.2013 r. z p6zn. zm., ktdra w zaleznosci od scenariusza ksztattowania sie cen nieruchomosci nig
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objetych okresla¢ bedzie kwote nabycia/rozliczenia pomiedzy stronami umowy w przysziosci. Spoétka,
w przypadku nieosiggniecia wymaganej przez inwestora minimalnej stopy zwrotu w inwestycji
zobligowana bedzie do zrekompensowania odpowiedniej czesci straty. W przypadku zanotowania
wzrostu wartosci portfela nieruchomosci Spoétka ma zagwarantowang partycypacje w czesci zysku
ponad stope gwarantowanego inwestorowi zysku.

W | kwartale 2015 roku nie dokonano zmiany sposobu wyceny tego instrumentu, polegajgcej na
dyskontowaniu prognozowanej dynamiki wzrostu wartosci portfela nieruchomosci w horyzoncie
trwania transakciji.

20. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie i w przeliczeniu
na jednga akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie | kwartatu 2015 roku nie deklarowano ani nie wyptacono dywidend.
21. Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2015 rok Spdétki Polimex-Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex-Mostostal nie byty
publikowane.

22. Postepowania dotyczace wierzytelnosci i zobowigzan toczace sie przed sagdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej

Ponizej wskazano najwazniejsze toczgce sie na dzien 31 marca 2015 roku. postepowania sgdowe,
ktorych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatu wtasnego Emitenta.

Sprawy prowadzone z powédztwa Emitenta

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 114.604.497,20 zt. Udziat Polimex-Mostostal w konsorcjum wynosi 51%.
Przedmiot sporu: zasgdzenie dodatkowego wynagrodzenia na budowie odcinka autostrady A4
Szaréw — Brzesko za zakres robdt, ktdérych wykonanie okazato sie konieczne w zwigzku ze
stwierdzeniem wystepowania warunkéw geologicznych i hydrologicznych w podtozu
gruntowym gorszych niz opisane w dokumentacji geologiczno — inzynieryjnej. Wyrokiem z
dnia 13.01.2014 r. (ogtosz. 27.01.2015r.) Sad Okregowy w Warszawie (I instancja) oddalit
powddztwo Konsorcjum Polimex-Mostostal S.A., Metrostav a.s. i Doprastav a.s. i zasgdzit na
rzecz Skarbu Panstwa kwote 7.200 zt tytulem kosztéw zastepstwa procesowego. W ustnym
uzasadnieniu wyroku Sad lakonicznie wskazat, iz strony wigzata umowa i do ewentualnych
rob6t dodatkowych/zamiennych nalezy stosowaé stawki umowne. W dniu 27.01.2015 r.
ztozono wniosek o sporzgdzenie uzasadnienia i doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem
celem zlozenia apelacji.

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 36.961.661 zt. Udziat Polimex-Mostostal w konsorcjum wynosi 49%.
Przedmiot sporu: zadanie podwyzszenia wynagrodzenia za budowe odcinka autostrady A2
Strykoéw — Konotopa w zwigzku ze wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltu. Nastepna rozprawa
zostata wyznaczona na dzieh 11 czerwca 2015 r.

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 26.846.101,64 zt. Udziat Polimex-Mostostal w konsorcjum wynosi 49 %.
Przedmiot sporu: roszczenie o zwrot kary umownej wraz z odsetkami potrgconej przez
Zamawiajgcego z tytutu budowy odcinka autostrady A2 Strykdéw-Konopa oraz ustalenie
niewaznosci zapisdw kontraktu wraz z ewentualnymi wnioskami. Nastepna rozprawa zostata
wyznaczona na dzien 10 listopada 2015 r.

e Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Wartosc
przedmiotu sporu: 219.592.408 zt. Udziat Polimex-Mostostal w konsorcjum wynosi 49 %.
Przedmiot sporu: zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe odcinka
autostrady A-4 Rzeszéw-Jarostaw, z winy zamawiajgcego. W dniu 13.05.2014 r. — Sad wydat
nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym i nakazat pozwanemu, aby zapfacit Polimex-
Mostostal kwote 111.992.128 zt wraz z odsetkami ustawowymi od tej kwoty od dnia
4.02.2014r. do dnia zaptaty; zwrécit Polimex-Mostostal koszty procesu w kwocie 32.217 zi;
zaptacit Doprastav kwote 107.600.280 zt wraz z odsetkami ustawowymi od tej kwoty od dnia
4.02.2014r. do dnia zaptaty; zwrocit Doprastav koszty procesu w kwocie 32.217 zi. W dniu
04.06.2014r. Skarb Panstwa -GDDKIA skutecznie wnidst sprzeciw od ww. nakazu zaptaty.
Rozprawa zostata wyznaczona na dzien 8 czerwca 2015 r.
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Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad. Warto$¢
przedmiotu sporu: 176.954.030,25 zt. Udziat Polimex-Mostostalu w konsorcjum wynosi 25%.
Przedmiot sporu: zapfata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe odcinka
autostrady A-1 odcinek Strykéw-Tuszyn, z winy zamawiajgcego. W dniu 11 marca 2015 r.
powdd Polimex-Mostostal S.A. zlozyl wniosek o zawieszenie postepowania z uwagi na
toczace sie przed Sadem w Bratystawie postepowanie sgdowe z powddztwa Pozwanego
Skarb Panstwa - GDDKIA przeciwko Powodowi Doprastav a.s. Sad nie ustosunkowat
sie jeszcze do tego wniosku. Dnia 5 maja 2015 r. Sad odrzucit pozew wzajemny zfozony przez
Skarb Panstwa — GDDKIA w stosunku do Doprastav a.s. z siedzibg w Bratystawie (Stowacja).
Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad. Warto$¢
przedmiotu sporu: 78.810.044,69 zt. Udziat Polimex-Mostostalu w konsorcjum wynosi 34%.
Przedmiot sporu: zaptata kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe drogi
ekspresowej S-69, odcinek Mikuszowice - Zywiec, z winy zamawiajgcego. W dniu 18.05.2014
roku Sad wydat zarzadzenie o zwrocie pozwu z uwagi na to, ze w ocenie Sgdu opfata sgdowa
od pozwu wynosi¢ powinna 200.000 ztotych zamiast uiszczonych przez powoddéw 100.000 zi;
29.07.2014 - postanowienie Sadu Apelacyjnego w Warszawie o uchyleniu ww. zarzgdzenia; w
dniu 22.09.2014 roku wydany zostat nakaz zapfaty w postepowaniu upominawczym; Sad
nakazat pozwanemu, aby zapfacit Polimex-Mostostal kwote 39.799.072 zt wraz z odsetkami
ustawowymi od tej kwoty za okres od dnia 4.02.2014 r. do dnia zapfaty; zapfacit Doprastav
kwote 39.010.972 zt wraz z odsetkami ustawowymi od tej kwoty za okres od dnia 4.02.2014 r.
do dnia zaptaty; zwrdcit powodom kwote 32.217 zt tytutem zwrotu kosztéw postepowania.
Dnia 16 pazdziernika 2014 — Skarb Panstwa - GDDKIA skutecznie wniosta sprzeciw od ww.
nakazu zaptaty. Nastepny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 27 sierpnia 2015 r.
Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych | Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 59 866 305,00 zi. Pozew o zaptate prawidtowo wystawionej faktury VAT
przeciwko Pozwanemu. W oparciu o zatwierdzone przez Inzyniera Kontraktu wartosci
ilosciowe robét przedstawione przez Wykonawce celem uzyskania Przejéciowego Swiadectwa
Ptatnosci, Wykonawca, na podstawie art. 106i ust. 3 pkt. 1) ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o
podatku od towardw i ustug (Dz. U. z 2011 r. Nr 177 poz. 1054 z p6zn. zm.), wystawit wazng
fakture VAT na kwote 59.866.305 zt, ktéra do dnia wniesienia powddztwa nie zostata
zaptacona. W dniu 15.01.2015 r. powddztwo zostato cofniete z uwagi na skierowanie przez
sgd sprawy do rozpoznania w postepowaniu zwyklym (A4 Rzeszow-Jarostaw).

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych | Autostrad. Wartosé
przedmiotu sporu: 39 570 039,72 zi. Pozew o zaptate naleznosci wynikajgcych z faktur
zwigzanych z realizacjg umowy o roboty budowlane nr GDDKIA/R-1/S-69/M-2/2009 z dnia
20 lipca 2010 r. dot. budowy drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata-Zywiec-Zwardon, odcinek
wezet ,Mikuszowice® (,Zywiecka/Bystrzanska“) - Zywiec oraz umowy o roboty budowlane nr
GDDKIA/KA/48/R1/A-1/S-M/2008 dot. budowy odcinka autostrady A-1 od wezta ,Sosnica” na
skrzyzowaniu autostrad A-1 i A-4 wraz z odcinkiem autostrady A-1 ,Sosnica-Maciejow” (z
weztem) od km 510+530,00 do km 518-734,34. Dnia 21 stycznia 2015 r. SP- GDDKIA wniosta
pozew wzajemny o zasgdzenie na swojg rzecz kwoty 65 080 831,33 zt, na co dnia 17 marca
2015 r. Polimex — Mostostal S.A. wraz z Doprastav a.s. wniesli odpowiedz na pozew
wzajemny.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych | Autostrad. Wartos$¢
przedmiotu sporu: 103.644.247,22 zt. Udziat Polimex-Mostostal w konsorcjum wynosi 49%.
Przedmiot sporu: powodztwo dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez Wykonawce
wskutek niewlasciwego opisu Wymagan Zamawiajgcego dotyczacych realizacji kontraktu na
budowe odcinka autostrady A-2 Strykéw — Konotopa. Termin rozprawy zostat ustalony na
dzien 27 maja 2015 r.

Pozwany: Prezes Sadu Okregowego w Warszawie vs. Polimex. Wartos¢ przedmiotu sporu:
1.483.218,04 z. Polimex dochodzi wynagrodzenia z tytutu robot dodatkowych ponad zakres
umowy Nr SO/INW/88/2003 z dnia 29 grudnia 2013 r.

Sprawy prowadzone przeciwko Emitentowi

Sprawa z powdédztwa NEM b.v.

Spor, ktory toczy sie przed sadem powszechnym w Rotterdamie, dotyczy rozwigzania i
rozliczenia kontraktu podwykonawczego z dnia 14 listopada 2007 roku na montaz zaktadu
kogeneracyjnego cieplno-energetycznego Mongstad w Norwegii. Wartos¢ przedmiotu sporu
wynosi ok. 41 min EUR. Trwajg negocjacje w przedmiocie zawarcia ugody na poziomie 2 min
EUR.

Sprawa z powddztwa Skarbu Panstwa — Prezesa Sadu Okregowego w Warszawie
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Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty kary umownej z tytutu zwioki w usunieciu
wad na podstawie umowy z dnia 29 grudnia 2003 r. zawartej przez Mostostal Siedice S.A.
(poprzednik prawny Emitenta) w przedmiocie wykonania pod klucz budynkéw przy ul.
Owsianej w Warszawie. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 17.442.671 zt.

Sprawa z powddztwa Prezesa Urzedu Zamowien Publicznych

Przedmiotem postepowania jest stwierdzenie niewaznosci umowy o udzielenie zamowienia
dodatkowego o budowe kompleksu dydaktyczno — sportowego w Kleszczowie. Pozwanym jest
konsorcjum, w skfad ktérego wchodzi Emitent. Udziat Polimex-Mostostal w konsorcjum wynosi
97,47%. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 10.657.772 zt.

Sprawa z powddztwa Narodowego Instytutu Fryderyka Chopina

Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty kary umownej z tytutu 50 dni opdéznienia w
wykonywaniu przedmiotu umowy. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 6.176.600 zt.

Sprawa z powddztwa Helical Sosnica Sp. z o.0.

Przedmiotem postepowania jest Zgdanie zaptaty kar umownych za przekroczenie czasu na
ukonczenie robot i kluczowych terminéw na podstawie umowy z dnia 10 listopada 2011 r. o
roboty budowlane dotyczgce budowy centrum handlowego Europa Centralna w Gliwicach.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 21.615.504 zi.

Sprawa z powddztwa Syndyka masy upadtosci MOSTMAR S.A. w upadtosci likwidacyjnej z
siedzibg w Zarzeczu toczaca sie przed Sadem Okregowym w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy, sygn. akt XX GC 783/14 Warto$¢ przedmiotu sporu: 16.153.011,33 zt.
Roszczenie Syndyka dotyczy rozliczenia pomiedzy konsorcjantami wyniku finansowego
kontraktu na budowe drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata-Zywiec-Zwardon, odcinek wezet
,Mikuszowice” (,Zywiecka/Bystrzanska’) — Zywiec’ za okres od wrze$nia 2010 r.
do pazdziernika 2012 r. (ogtoszenie upadtosci MOSTMAR S.A)).

Sprawa z powddztwa Polimex vs. Urzad Miasta Katowice o zaptate wynagrodzenia. Warto$¢
przedmiotu sporu 39.763.698,00 zi. Sprawa prowadzona przed Sadem Okregowym w
Katowicach (sygnatura akt: Il C 889/13).
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Skrécony rachunek zyskoéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy produktow i

ustug oraz towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk /(strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk /(strata) netto

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

. Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skroconesprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. ZA | KWARTAL 2015 ROKU

Za okres od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 (niebadane)

Za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 (niebadane)

Zysk (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

— podstawowy

— rozwodniony

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ R Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
- azem ’ Razem
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
394 359 86 714 481 073 219 505 71273 290 778
(390 827) (71 300) (462 127) (235 858) (68 977) (304 835)
3532 15414 18 946 (16 353) 2 296 (14 057)
(14) (3419) (3433) (15) (3372) (3387)
(10 435) - (10 435) (9 803) (1744) (11 547)
5206 229 5435 8911 805 9716
(1 139) (406) (1 545) (6 709) (715) (7 424)
(2 850) 11 818 8 968 (23 969) (2 730) (26 699)
2 256 414 2670 8794 1038 9832
(8 265) (3 250) (11 515) (9 891) (2 284) (12 175)
(8 859) 8 982 123 (25 066) (3976) (29 042)
1031 166 1197 (2 366) - (2 366)
(7 828) 9148 1320 (27 432) (3976) (31 408)
(0,00) 0,00 0,00 (0,02) 0,00 (0,02)
(0,00) 0,00 0,00 (0,02) 0,00 (0,02)
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Skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 (niebadane) Za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 (niebadane)
Dziatalnosé Dziatalnosé Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
’ Razem - Razem
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Zysk /(strata) netto (7 828) 9148 1320 (27 432) (3 976) (31 408)
Zmiany z tytutu wyceny aktywow finansowych - - - 62855 - 62 855
Podatek odroczony B B B (11 950) B (11 950)
Inne catkowite dochody netto za okres - - - 50 905 - 50 905

taczne catkowite dochody (7 828) 9 148 1320 23473 (3976) 19 497




Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skréconesprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécony bilans
Stan na dzien
31 marca 2015

Stan na dzien
31 grudnia 2014

Nota (niebadane) (zbadane)*
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 95 266 99 098
Wartosci niematerialne 5673 6 362
Aktywa finansowe 368 488 368 344
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 58 657 56 974
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 189 872 188 841
Pozostate aktywa trwate 1356 1649
Aktywa trwate razem 719 312 721 268
Aktywa obrotowe
Zapasy 2244 3 306
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 451 928 526 998
Kaucje z tytutu uméw o budowe 36 099 40 941
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 72593 55111
Aktywa finansowe 7187 6 688
Srodki pieniezne 5 473 162 514 422
Pozostate aktywa 3111 3 696
Aktywa obrotowe razem 1046 324 1151 162
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 373839 381 747
Aktywa razem 2139 475 2254 177
Zobowigzania i kapitat wkasny
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 173 238 173 238
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1297 118 1297 118
Kapitat zapasowy 618 552 618 552
Pozostate kapitaty (444 924) (444 924)
Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych 29 747 29 747
Skumulowane inne catkowite dochody 52 370 52 370
Niepokryte straty (1 607 588) (1 608 908)
Kapitat wtasny ogétem 118 513 117 193
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 168 167 166 213
Obligacje dtugoterminowe 138 371 135 388
Rezerwy 2 291715 264 042
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4937 5033
Pozostate zobowigzania 245 347 257 132
Kaucje z tytutu uméw o budowe 51 608 53 352
Zobowigzania diugoterminowe razem 900 145 881 160
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 272 225
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 397 565 522 485
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 34 347 26 708
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 386 562 394 183
Rezerwy 2 70 943 70 090
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 233 29942
Przychody przysztych okresow 7 392 7 538
Zobowigzania krétkoterminowe razem 915 314 1051171
igl;c;v:zlzzzr;;a bezposrednio zwigzane z aktywami przeznaczonymi 205 503 204 653
Zobowigzania razem 2 020 962 2136 984
Zobowigzania i kapitat wkasny razem 2139 475 2254 177

* po zmianie prezentacji, wyjasnienie w nocie 6
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(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Zysk/(strata) za okres

Zmiany z tytutu wyceny aktywow
finansowych

Podatek odroczony
Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 marca 2015 roku

Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Zysk/(strata) za okres

Zmiany z tytutu wyceny aktywow
finansowych

Podatek odroczony
Catkowite dochody za okres

Na dzien 31 marca 2014 roku

. Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skroconesprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat rezerwowy z Skumulowane inne catkowite dochody z Zyski Kapitat
podstawowy sprzedazy akcji zapasowy kapitaty rezerwowy nadwyzki z tytutu tytutu zatrzymane wihasny
powyzej ich obligacji - - INiepokryte ogotem
wartosci zamiennych Kapitat z Straty / zyski straty
nominalnej aktualizacji aktuarialne
wyceny
173 238 1297 118 618 552 (444 924) - 29 747 53174 (805) (1 608 908) 117 193
- - - — - - - - 1320 1320
- - - - - - - - 1320 1320
173 238 1297118 618 552 (444 924) - 29 747 53174 (805) (1 607 588) 118 513
Kapitat Nadwyzka ze Kapitat Pozostate Kapitat Kapitat rezerwowy z Skumulowane inne catkowite dochody z Zyski Kapitat
podstawowy sprzedazy akcji zapasowy kapitaty rezerwowy nadwyzki z tytutu tytutu zatrzymane wihasny
powyie]: ic_:h ob_ligacji Kapitat z Straty / zyski INiepokryte ogotem
wartosci zamiennych aktualizacji aktuarialne straty
nominalnej wyceny
58 695 1184 044 618 552 (444 924) 32 086 - 77 458 - (1 524 985) 926
- - - - - - - - (31 408) (31 408)
- - - - - - 62 855 - - 62 855
_ - - - - - (11 950) - - (11 950)
- - - - - - 50 905 - (31 408) 19 497
58 695 1184 044 618 552 (444 924) 32086 - 128 363 - (1 556 393) 20423
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Polimex — Mostostal S.A.

Srédroczne skréconesprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécony rachunek przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk/Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmniejszenie/zwiekszenie stanu naleznosci
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéow
i pozyczek

Zmiana stanu pozostatych aktywéw i przychoddéw przysztych
okresow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan przeznaczonych do
sprzedazy

Pozostate
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Woplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

(Zmniejszenie) / zwigkszenie netto stanu $rodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

* Srodki 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres
od 1 stycznia 2015
do 31 marca 2015

(niebadane)

Za okres
od 1 stycznia 2014
do 31 marca 2014

(niebadane)

123 (29 042)

(41 738) 127 830
4356 10 862
2930 (1 870)
(2 248) (7 973)
59 905 (30 084)
1062 10 698
(146 432) 160 935
732 (3796)
28526 (10 942)
8 365 -
1066 -
(41 615) 98 788
3002 26 707
(3 746) (5 410)
1 14 357

2 6333

(500) -
(1151) 41 987
(202) (315)

- 9992

- (3107)

(96) (172)
1804 8 805
1506 15 203
(41 260) 155 978
(972) 106
514 422 319 430
473 162 475 408
416 131 435 967



Polimex — Mostostal S.A.

Srédroczne skréconesprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

1. Segmenty operacyjne i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw poszczegdlnych segmentow
operacyjnych oraz informacji geograficznych Jednostki dominujgcej za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31
marca 2015 roku i za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku (w tysigcach ztotych):

Segmenty operacyjne

Za okres od 1
stycznia 2015
do 31 marca
2015
Przychody
Sprzedaz na
rzecz klientéw
zewnetrznych
Sprzedaz
miedzy
segmentami

Produkcja
(dziatalnos¢
zaniechana)

86 714 16 844

12 891 53

Przemyst Energetyka Petrochemia

325919

3292

- 3330

Budownictwo
Infrastrukturalne dziatalnosé

17 475

Pozostata

30 829

Wylaczenia

Dziatalnos¢
ogotem

481 073

(16 274) -

Przychody
segmentu
ogoétem

99 605 16 897

325919

6 622

17 475 30 829

(16 274)

481 073

Wyniki
Zysk / (strata)

segmentu 11818

(635)

7561 (3 881)

(5 318)

(577)

(8 845) 123

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami eliminowane sg przy konsolidacji danych. Zysk operacyjny
nie uwzglednia przychodoéw finansowych w kwocie 2.670 tys. zt i kosztéw finansowych w kwocie 11.515 tys. zt.

Za okres od 1
stycznia 2014
do 31 marca
2014
Przychody
Sprzedaz na
rzecz klientow
zewnetrznych
Sprzedaz
miedzy
segmentami

Produkcja
(dziatalnos¢é
zaniechana)

Przemyst

71273 30 777

7837 26

Energetyka

Petrochemia

118 295 27 206

- 1375

Budownictwo
Infrastrukturalne

41584

Pozostata
dziatalnos¢

1643

15

Wylaczenia

Dziatalnos¢
ogoétem

- 290778

(9 253) -

Przychody
segmentu
ogotem

79 110 30 803

118 295 28 581

41584

1658

(9 253) 290 778

Wyniki
Zysk / (strata)

segmentu (2 730) 166

(23 626)

(4 869)

(1 525)

5885

(2 343) (29 042)

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami eliminowane sg przy konsolidacji danych. Zysk operacyjny
nie uwzglednia przychodoéw finansowych w kwocie 9.832 tys. zt i kosztéw finansowych w kwocie 12.175 tys. zt.

Informacje geograficzne
Za okres od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

Za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody z dziatalnos$ci kontynuowane;j
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

Kraj Zagranica Razem
411 993 69 080 481 073
381 360 12 999 394 359

30633 56 081 86 714

Kraj Zagranica Razem
226 744 64 034 290 778
198 155 21 350 219 505

28 589 42 684 71273
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2. Zmiana stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 marca 2015 roku

Krétkoterminowe na dzien 31 marca 2015

Dlugoterminowe na dzien 31 marca 2015

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014

Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2014

Srédroczne skréconesprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

Polimex — Mostostal S.A.

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Rezerwyv na Rezerwa na
napra\yvy Rezerwa Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na przewidywane Rezerwa na
warancyjne restrukturyzacyjna sprawy kar koszty straty na oreczenia Inne rezerwy Ogdtem
goraz zwr)g t yzacyl sadowe y kontraktow kontraktach porg
y budowlanych
97 594 12 312 33487 6 692 144 720 22 905 16 422 - 334 132
2 669 - - - 50 428* - - - 53 097
(1 909) (1 047) (178) - (6 045) (5964) (9 413) - (24 556)
- - - - - - (15) - (15)
98 354 11 265 33309 6 692 189 103 16 941 6 994 - 362 658
27 899 11 265 3670 6 692 - 16 941 4476 - 70943
70 455 - 29 639 - 189 103 - 2518 - 291715
Rezerwy na Rezerwa na
napra\)/\//y Rezerwa Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na przewidywane Rezerwa na
; ! sprawy koszty straty na h Inne rezerwy Ogotem
gov;/:ZraZr;\(I:r)g?e restrukturyzacyjna sadowe kary kontraktow kontraktach poreczenia
y budowlanych
25 857 - 20 136 - 17 786 68 249 28 889 3998 164 915
88 894 12 312 16 487 12 753 126 934 - 2235 - 259 615
(5577) - (2 886) (1 500) - (45 344) (14 702) (3 740) (73 749)
(11 580) - (250) (4 561) - - - (258) (16 649)
97 594 12 312 33487 6 692 144 720 22 905 16 422 - 334 132
19 843 12 312 3848 6 692 - 22 905 4490 - 70 090
77 751 - 29 639 - 144 720 - 11 932 - 264 042

* Z tytutu realizowanego w konsorcjum na rzecz GDDKIA jednego z kontraktéw, Spétka prezentuje w skréconym sprawozdaniu finansowym w szyku rozwartym naleznosci od GDDKIA w kwocie 49,9
min zt netto zafakturowane w lutym 2015 oraz rezerwy na zobowigzania od podwykonawcow z tytutu wykonanych prac w kwocie 50,4 min zt. Wptyw powyzszych kwot na wynik w rachunku zyskoéw i

strat jest nieistotny — kontrakt realizowany na stracie, zgodnie z zasadami MSR 11 ujemng marze w catosci ujeto w momencie rozpoznania w latach ubiegtych.
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. Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skroconesprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

3. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujgcych wartosé rzeczowych aktywow trwatych

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Aktualizacja wartosci

Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Wartos¢ netto na dzien 31 marca 2015 roku

Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku

Na dzien 31 marca 2015 roku
Wartos¢ brutto

Reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy
brutto

Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto na dzien 31 marca 2015 roku

Grunty i Maszyny i Srodki Inne $rodki Srodki trwate w Oadlem
budynki urzadzenia transportu trwate budowie 9
50 644 22 593 14 147 10 800 914 99 098
- 75 - 11 - 86
- (185) - - - (185)
(27) (58) 19 - - (66)
(712) (1 448) (597) (910) - (3 667)
49 905 20977 13 569 9901 914 95 266
74 471 103 914 41 546 32 892 1464 254 287
(23 827) (81 321) (27 399) (22 092) (550) (155 189)
50 644 22 593 14 147 10 800 914 99 098
94 395 103 017 41 464 32861 1464 273 201
- wartos¢ _ _ _ _ _ _
(44 490) (82 040) (27 895) (22 960) (550) (177 935)
49 905 20977 13 569 9901 914 95 266

45



Polimex — Mostostal S.A.
Srédroczne skréconesprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwalych (kontynuacja)

Grunty i Maszyny i Srodki Inne $rodki Srodki trwate w

budynki urzadzenia transportu trwate budowie Ogdtem

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 254 108 142 324 23 065 8173 2 852 430 522
Zwigkszenia stanu 210 6 768 - 6 759 4263 18 000
Zmniejszenia stanu (14 054) (1 380) (714) (494) (6 064) (22 706)
Aktualizacja wartosci (45 141) - - - - (45 141)
Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (129 491) (109 563) (4 481) (704) (137) (244 376)
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (14 988) (15 556) (3723) (2 934) - (37 201)
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 50 644 22 593 14 147 10 800 914 99 098
Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Wartos¢ brutto 326 886 322 977 61 801 38039 3402 753 105
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (72 778) (180 653) (38 736) (29 866) (550) (322 583)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 254 108 142 324 23 065 8173 2852 430 522
Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Wartosc¢ brutto 254 318 149 092 23 065 14 932 7115 448 522
Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (129 491) (109 563) (4 481) (704) (137) (244 376)
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (74 183) (16 936) (4 437) (3428) (6 064) (105 048)

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 50 644 22 593 14 147 10 800 914 99 098




Polimex — Mostostal S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

4. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Przychody ze zbycia
jednostkom zaleznym
jednostkom stowarzyszonym

Razem przychody ze zbycia jednostkom powigzanym

Zakup pochodzacy od jednostek powiagzanych
od jednostek zaleznych
od jednostek stowarzyszonych

Razem zakup pochodzacy od jednostek powigzanych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych
od jednostek zaleznych
od jednostek stowarzyszonych

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych

Zobowiagzania wobec podmiotéw powigzanych
wobec jednostek zaleznych
wobec jednostek stowarzyszonych

Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie
Lokaty krétkoterminowe

Razem

W tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres
od 1 stycznia 2015
do 31 marca 2015

(niebadane)

Za okres
od 1 stycznia 2014
do 31 marca 2014

(niebadane)

7 367 3518

3 28

7 370 3546

Za okres Za okres

od 1 stycznia 2015
do 31 marca 2015

(niebadane)

od 1 stycznia 2014
do 31 marca 2014

(niebadane)

215939

20411

215939

20411

Stan na dzien
31 marca 2015

(niebadane)

Stan na dzien
31 grudnia 2014

(niebadane)

46 195 11 467
8 —
46 203 11 467

Stan na dzien
31 marca 2015

(niebadane)

Stan na dzien
31 grudnia 2014

(niebadane)

81 249

99 894

81 249

99 894

Stan na dzien

31 marca 2015

Stan na dzien

31 grudnia 2014

468 683 509 943

4479 4479
473 162 514 422
416 131 427 174
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Polimex — Mostostal S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

6. Zmiana zasad prezentacji

Stan na 31 grudnia

Zmiana
prezentacyjna

Stan na 31 grudnia

2014 (dane kaucii z tvtut 2014 (dane
publikowane) um()avl\:(glbzutﬁl\lu: przeksztatcone)
Aktywa trwate 721 268 - 721 268
Naleznosci dtugoterminowe 56 974 (56 974) -
Kaucje z tytutu uméw o budowe - 56 974 56 974
Aktywa obrotowe 1151162 - 1151162
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 567 939 (40 941) 526 998
Kaucje z tytutu uméw o budowe - 40 941 40 941
Zobowigzania dtugoterminowe 881 160 - 881 160
Pozostate zobowigzania 310 484 (53 352) 257 132
Kaucje z tytutu uméw o budowe - 53 352 53 352
Zobowigzania krétkoterminowe 1051171 - 1051171
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 549 193 (26 708) 522 485
Kaucje z tytutu uméw o budowe - 26 708 26 708
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU
Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Joanna Makowiecka -
14.05.2015r. p.o. Prezesa Zarzadu
Gaca
14.05.2015r. Krzysztof Cetnar Wiceprezes Zarzadu
14.05.2015r. Jacek Czerwonka Wiceprezes Zarzagdu
PODPIS OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA SPORZADZENIE KWARTALNEGO
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ZA | KWARTAL 2015 ROKU ZAWIERAJACEGO
JEDNOSTKOWA KWARTALNA INFORMACJE FINANSOWA
Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Kierownik ds.
14.05.2015r. Karolina Bartulska Raportowania i
Konsolidacji
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