Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego 

Grupy Polimex - Mostostal Siedlce S.A. za II kwartał 2005roku.

1. Grupa Kapitałowa Polimex - Mostostal Siedlce 

Skład Grupy :

a)
jednostka dominująca Polimex – Mostostal Siedlce S.A., 

b)
spółki zależne konsolidowane metodą pełną,

c)
spółki stowarzyszone konsolidowane metodą praw własności.

a) Jednostka dominująca Polimex - Mostostal Siedlce S.A. działa na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu 18 maja 1993r. (Rep. A NR 4056/93) z późniejszymi zmianami.

Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA - CENTRUM, miejscowość WARSZAWA

Adres:  ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.

Spółka została zarejestrowana przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000022460.

Podstawowym przedmiotem działalności jednostki dominującej jest wykonywanie robót budowlano-montażowych, montaż urządzeń i instalacji przemysłowych, produkcja. 

Polimex-Mostostal Siedlce S.A. działa w czterech podstawowych segmentach:

· Chemia,

· Energetyka,

· Budownictwo,

· Produkcja.

b) spółki zależne konsolidowane metodą pełną:
	Zakłady Remontowe ZREW S.A. –Grupa Kapitałowa
	48,27%

	Naftobudowa S.A. Grupa Kapitałowa
	47,36%

	Fabryka Kotłów SEFAKO S.A.
	83,43%

	Depolma GmbH
	88,90%

	Naftoremont Sp. z o.o. Grupa Kapitałowa
	17,40%

	Polimex-Cekop Deutschland GmbH
	100,00%

	Polimex-Development Sp. Z o.o.
	100,00%

	L.P.B.P. Przemysłówka S.A.
	85,93%

	B.S.P.i R.I. Biprokwas Sp. z o.o.
	92,40%

	Stalfa Sp. z o.o.
	100,00%

	Mostostal  Siedlce Zakład Transportu Sp. z o.o.
	100,00%

	Mostostal Siedlce Zakład Usług Technicznych Sp. z o.o.
	100,00%

	Baumann Mostostal Sp. z o.o. 
	52,00%(sprzedaż udziałów w czerwcu 2005)

	SPB Przembud Sp. z o.o.   
	73,50%



c) spółki stowarzyszone konsolidowane metodą praw własności:

	Porty S.A.
	40,00%

	Poilen Sp. zo.o.
	25,25%

	Polimex-Sices Sp. z o.o.
	50,00%

	Valmont Sp. z o.o.
	30,00%

	GD Przembud Sp. z o.o.
	78,80% (udział bezpośredni 20,00%)

	Wichrowe Wzgórza Sp. z o.o.  
	86,75% (udział bezpośredni 50,00%)


2. Skład Zarządu:

Skład Zarządu w okresie II kwartału zakończonego 30 czerwca 2005 roku nie uległ zmianie i był następujący:

Konrad Jaskóła
-
Prezes Zarządu              

Aleksander Jonek 
-
Wiceprezes Zarządu 

Andrzej Kałużny
-
Wiceprezes Zarządu 

Grzegorz Szkopek
-
Wiceprezes Zarządu 

W dniu 14 lipca 2005r. – po dniu bilansowym 30 czerwca 2005r. - do Zarządu Polimex-Mostostal Siedlce S.A. powołano na stanowisko Wiceprezesa Zarządu - Pana Zygmunta Artwika 

3. Format sprawozdania finansowego

Jednostka dominująca Polimex-Mostostal Siedlce S.A. i Grupa Polimex-Mostostal Siedlce zastosowały MSSF 1 w sprawozdaniu finansowym za II kwartał 2005 roku. Data przejścia na MSSF to 1 stycznia 2004r.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominującej i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polimex-Mostostal Siedlce zostały sporządzone zgodnie z MSSF. MSSF-1 wymaga stwierdzenia o pełnej zgodności skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze wszystkimi standardami MSSF i wymaga, aby Grupa przygotowała skonsolidowane sprawozdanie wg MSSF tak, jakby stosowała standardy od zawsze.

Zaprezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone na dzień 30 czerwca 2005r. nie podlegało badaniu przez audytora. Porównywalne dane finansowe na dzień 31 grudnia 2004r. zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podlegały badaniu. W jednostce dominującej i w niektórych spółkach Grupy dokonywane są aktualnie wyceny rzeczowych aktywów trwałych, których  skutki będą ujęte w raportach okresowych sporządzonych za następne okresy sprawozdawcze. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polimex - Mostostal Siedlce za II kwartał 2005 roku oraz dane porównywalne za 2004 rok i I kwartał 2004   zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu historycznego z uwzględnieniem reklasyfikacji i korekt wynikających z zastosowania MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w tysiącach polskich złoty.

4. Zmiana zasad księgowych

Przyjęte zasady rachunkowości przy sporządzeniu sprawozdania skonsolidowanego Grupy Polimex -Mostostal Siedlce są spójne z zasadami stosowanymi w latach ubiegłych z tym  wyjątkiem, że jednostka dominująca i Grupa przyjęły standardy opracowane dla stworzenia „stabilnej platformy” MSSF, która ma obowiązywać na lata obrotowe  rozpoczynające się 1 stycznia 2005r. Pomimo faktu, że przepisy tego standardu mogą być stosowane przy sporządzaniu pełnego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF jednostka dominująca i Grupa wykorzystały najlepszą wiedzę i interpretacje na temat standardów przy sporządzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzień 30.06.2005r.

Zasady rachunkowości stosowane w Grupie Kapitałowej Polimex – Mostostal Siedlce

Rzeczowe aktywa trwałe 

a
Grunty i budynki

Grunty i budynki wykazuje się w bilansie wg wartości godziwej pomniejszonej o amortyzację. Amortyzacja naliczana jest metodą liniową przez szacowany okres użytkowania danego składnika aktywów. Wartość godziwa gruntów i budynków jest ustalana w oparciu o przeprowadzane okresowo wyceny. Nadwyżka z aktualizacji wyceny zaliczana jest do kapitału rezerwowego z aktualizacji wyceny ujętego w bilansie w kapitale własnym. Ujemna różnica z aktualizacji wyceny  kompensuje wcześniejsze zwiększenia dotyczące tego samego środka trwałego pomniejszając kapitał powstały z aktualizacji wyceny. Wszelkie pozostałe zmniejszenia ujmuje się w rachunku zysków i strat. 

b
Maszyny i urządzenia

Maszyny i urządzenia wykazywane są wg ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonego o skumulowaną amortyzację oraz wszelkie odpisy aktualizujące z tytułu trwałej utraty wartości.

W uzasadnionych przypadkach zaleca się dokonanie wyceny maszyn i urządzeń do wartości użytkowej.

Amortyzację  środków trwałych nalicza się metodą liniową j.n.:

- budynki 


20-40 lat

- maszyny i urządzenia
5-20 lat

- środki transportu 

3-10 lat

- inne



3-8 lat

c
Koszty finansowania zewnętrznego 

Koszty finansowania zewnętrznego ujmowane są jako koszty w momencie ich poniesienia wg wzorcowego podejścia ujętego w MSR 23.

d
Nieruchomości inwestycyjne

Nieruchomości inwestycyjne są ujmowane wg ceny nabycia z uwzględnieniem kosztów transakcji. Następnie ustalana jest wartość godziwa tych nieruchomości. Zyski lub straty wynikające ze zmian wartości godziwej nieruchomości są ujmowane w rachunku zysków i strat w okresie, w którym powstały.

Wartości niematerialne i prawne 

a. Definicja i kryteria aktywowania

Generalną zasadą zlecaną przez jednostkę dominującą w ramach Grupy w zakresie wartości niematerialnych i prawnych jest jednorazowe odpisywanie nakładów na ich nabycie lub wytworzenie w koszty tego okresu sprawozdawczego, w którym zostały poniesione. Ta regulacja jest zgodna z zasadą ostrożnej wyceny i nie powoduje zawyżenia wartości aktywów. 

Z uwagi na zróżnicowany charakter, poszczególne kategorie wartości niematerialnych i prawnych zostały poniżej omówione oddzielnie.

b. Wartość firmy

Wartość firmy stanowi nadwyżkę kosztu przejęcia nad wartością godziwą udziału Grupy w możliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejętej jednostki zależnej/stowarzyszonej na dzień przejęcia. Wartość firmy z przejęcia jednostek zależnych ujmuje się w ramach wartości niematerialnych i prawnych. Wartość firmy z przejęcia jednostek stowarzyszonych ujmuje się w ramach inwestycji w jednostkach stowarzyszonych. Wartość firmy jest testowana corocznie pod kątem utraty wartości i wykazywana w bilansie według kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytułu utraty wartości. Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzględniają wartość bilansową wartości firmy dotyczącą sprzedanej jednostki.

W celu przeprowadzenia testu pod kątem możliwej utraty, wartość firmy alokowana jest do ośrodków wypracowujących środki pieniężne. 

c. Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje wykazywane są w bilansie wg kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie. Amortyzację nalicza się metodą liniową.

d. Koszty prac badawczych i  rozwojowych

Koszty prac badawczych i rozwojowych są odpisywane w rachunku zysków i strat w momencie ich poniesienia. Nakłady na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsięwzięcia są przenoszone na kolejny okres jeżeli można uznać, że zostaną one w przyszłości odzyskane. Wszelkie nakłady przeniesione na kolejny okres są amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodów ze sprzedaży z danego przedsięwzięcia. 

Inwestycje

Grupa zalicza swoje inwestycje do następujących kategorii:

· aktywa finansowe wykazywane według wartość godziwej

· pożyczki i należności

· inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności

· aktywa finansowe dostępne do sprzedaży

Klasyfikacja opiera się na kryterium celu nabycia inwestycji.

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży i aktywa finansowe wykazywane wg wartości godziwej prezentuje się na dzień bilansowy wg wartości godziwej. Należności i pożyczki oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności wykazuje się wg skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodą efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane zyski i straty z tytułu zmian wartości godziwej aktywów finansowych ujmuje się w rachunku zysków i strat w okresie w którym powstały.

Zapasy

Zapasy wycenia się wg ceny nabycia lub wg kosztu wytworzenia , nie wyższym od cen sprzedaży netto. Koszt ustala się wg metody FIFO.

Ewentualne odpisy na  zapasy obciążają koszty sprzedaży.

Należności i roszczenia

Krótkoterminowe należności handlowe, ujmuje się wg kwot pierwotnie zafakturowanych z uwzględnieniem odpisów na nieściągalne należności. Odpisy na należności obciążają koszty sprzedaży.

Długoterminowe należności handlowe ujmuje się wg skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodą efektywnej stopy procentowej, z uwzględnieniem odpisu na należności nieściągalne. Wynik wyceny metodą efektywnej stopy procentowej odnoszony jest do rachunku zysków i strat. Stopę procentową na dzień bilansowy określa się na podstawie rentowności obligacji skarbowych 2 lub 3 letnich w zależności od terminu wymagalności należności.

Wyrażone w walutach obcych należności wycenia się wg kursu średniego NBP na dzień bilansowy. Powstałe w wyniku wyceny różnice kursowe odnosi się do przychodów/kosztów operacyjnych.

Środki pieniężne

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty obejmują środki pieniężne w kasie,  depozyty bankowe płatne na żądanie, inne krótkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalności do trzech miesięcy.

Środki pieniężne wycenia się w ich wartości nominalnej. W przypadku środków zgromadzonych na rachunkach bankowych, wartość nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzień bilansowy odsetki, które stanowią przychody finansowe. 

Wyrażone w walutach obcych środki pieniężne wycenia się na dzień bilansowy po obowiązującym na ten dzień kursie ustalonym przez Prezesa NBP. Powstałe w związku z tym różnice kursowe zalicza się do przychodów i kosztów finansowych.

Kapitał własny

Kapitał własny Grupy obejmuje: 

Kapitał podstawowy

Kapitał zapasowy

Kapitał rezerwowy

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny

Nie podzielony wynik finansowy

Wynik okresu bieżącego

Udziały mniejszości

Oprocentowane kredyty bankowe i pożyczki

Kredyty i pożyczki ujmuje się wg wartości godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Następnie wykazuje się je wg skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie różnice pomiędzy otrzymaną kwotą (pomniejszoną o koszty transakcyjne) a wartością wykupu ujmuje się w rachunku zysków i strat przez okres obowiązywania umów metodą efektywnej stopy procentowej.

Rezerwy

Celem tworzenia rezerw jest stworzenie ekwiwalentu na przewidywane lub prawdopodobne straty i inne wydatki. Należy wziąć pod uwagę wszystkie zdarzenia znane spółce do dnia podpisania sprawozdania finansowego. Z uwagi na fakt, że precyzyjne określenie kwoty rezerwy może być trudne, należy ją oszacować w oparciu o doświadczenia z poprzednich okresów sprawozdawczych, wiedzę dostępną na dzień podpisania na temat ryzyka i zasadę ostrożnej wyceny. 

Kryteria tworzenia rezerw:

· obowiązek (prawny lub zwyczajowy) w dniu bilansowym będący wynikiem przeszłych zdarzeń,

· prawdopodobieństwo konieczności wydatkowania środków finansowych,

· możliwość dokonania wiarygodnego wyliczenia szacunkowego.

Zobowiązania długoterminowe i krótkoterminowe

Krótkoterminowe zobowiązania  handlowe, ujmuje się wg kwot pierwotnie zafakturowanych. Długoterminowe zobowiązania handlowe ujmuje się wg skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodą efektywnej stopy procentowej. Wynik wyceny metodą efektywnej stopy procentowej odnoszony jest do rachunku zysków i strat. Stopę procentową na dzień bilansowy określa się na podstawie rentowności obligacji skarbowych 2 lub 3 letnich w zależności od terminu wymagalności zobowiązania.

Wyrażone w walutach obcych zobowiązania wycenia się wg kursu średniego NBP na dzień bilansowy. Powstałe w wyniku wyceny różnice kursowe odnosi się do przychodów lub kosztów operacyjnych.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy tworzona jest metodą zobowiązań bilansowych w stosunku do wszystkich różnic przejściowych występujących na dzień bilansowy między wartością podatkową aktywów i pasywów a ich wartością bilansową wykazaną w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwę na podatek odroczony tworzy się w odniesieniu do dodatnich różnic przejściowych a aktywa z tytułu podatku odroczonego ujmowane są w odniesieniu do ujemnych różnic przejściowych.

Świadczenia pracownicze

Grupa tworzy rezerwy na następujące świadczenia pracownicze:

nagrody jubileuszowe

· odprawy emerytalne wypłacane pracownikom odchodzącym na emerytury,

· niewykorzystane urlopy pracownicze, oszacowane jako iloczyn niewykorzystanych dni i średniej dziennej płacy (łącznie z ZUS),

· nagrody pracownicze

Przychody i koszty

Przychody ze sprzedaży obejmują wartość godziwą przychodów ze sprzedaży produktów, towarów i usług po pomniejszeniu o VAT.

Przychody z tytułu odsetek ujmuje się wg zasady memoriałowej metodą efektywnej stopy procentowej.

Przychody odsetkowe.

Przychody z tytułu odsetek rozpoznawane są w momencie ich naliczenia, przy uwzględnieniu efektywnej stopy zwrotu z aktywów.

Dywidendy

Przychody z tytułu dywidend są rozpoznawane w momencie uzyskania przez Grupę prawa do tych dywidend 

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne są rozpoznawane w okresie, którego dotyczą.

Koszty finansowe

Koszty finansowe są odnoszone w ciężar rachunku zysków i strat w momencie ich poniesienia.

Pochodne instrumenty finansowe

 Transakcje typu swap, forward, i opcje wykazywane są w sprawozdaniu finansowym jako aktywa finansowe lub zobowiązania finansowe w wartości godziwej. Wartość godziwa jest obliczana przy użyciu bieżącej wartości netto przyszłych przepływów pieniężnych związanych z tymi kontraktami, kwotowanych rynkowych stóp procentowych forward, kwotowanych rynkowych kursów walut  forward. 

Umowy o budowę 

Wycena umów o budowę dokonywana jest w oparciu o „metodę stopnia zaawansowania” polegającą na ustaleniu przychodu i związanego z nim kosztu wytworzenia, z nie zakończonej usługi budowlanej, proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac. Stopień zaawansowania mierzony jest stosunkiem kosztów poniesionych, bezpośrednio związanych ze zleceniem do wszystkich kosztów jakie mają być poniesione przy realizacji zlecenia. Obliczony w ten sposób współczynnik zaawansowania prac jest odnoszony do umownej wartości sprzedaży. Jeżeli dochód oszacowany za pomocą współczynnika jest większy od sprzedaży zafakturowanej następuje doszacowanie przychodu. Jeżeli dochód oszacowany za pomocą współczynnika jest mniejszy od sprzedaży zafakturowanej następuje korekta dochodu. W związku z powyższą wyceną i powstałą rozbieżnością pomiędzy przepisami rachunkowymi i podatkowymi wylicza się  aktywa/rezerwę na odroczony podatek dochodowy.

Leasing

Środki trwałe używane na podstawie umów leasingu finansowego, które przenoszą na Grupę zasadniczo wszystkie korzyści i ryzyka związane z posiadaniem aktywów, są wykazywane w bilansie Grupy według wartości godziwej tych środków trwałych lub wartości bieżącej minimalnych przyszłych płatności leasingowych. W bilansie wykazuje się niższą z tych wartości. Opłaty leasingowe  rozdzielane są pomiędzy  koszty finansowe i zmniejszenie niespłaconego salda zobowiązania. Koszty finansowe są księgowane bezpośrednio w rachunek zysków i strat. Środki trwałe używane na podstawie leasingu finansowego są amortyzowane przez okres ich użytkowania.

Umowy leasingu przy których całe ryzyko i pożytki ponosi leasingodawca są klasyfikowane jako umowy leasingu operacyjnego. Koszty opłat leasingowych są odnoszone liniowo w ciężar rachunku zysków i strat w okresie obowiązywania umowy.

Zysk netto na akcję

Zysk netto na akcję dla każdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej za dany okres przez średnią ważoną liczbę akcji w danym okresie sprawozdawczym. 

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zależnych Polimex-Mostostal Siedlce S.A. kontrolowanych bezpośrednio przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A. lub pośrednio przez jednostki zależne. Sprawozdanie skonsolidowane zawiera również sprawozdania finansowe wszystkich jednostek stowarzyszonych. Wszystkie transakcje i salda występujące pomiędzy  jednostkami zależnymi Grupy zostały dla celów konsolidacji wyeliminowane. We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane są jednolite zasady rachunkowości. Sprawozdania jednostek zależnych sporządzone są za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominującej.

5. Efekt zastosowania nowych standardów rachunkowości i zmian w zasadach księgowych.

Zgodnie z MSR 8 zmiany zasad księgowych zastosowano retrospektywnie w stosunku do prezentowanych danych finansowych. Niniejsze sprawozdanie zawiera następujące korekty aktywów netto i zysków netto za ubiegłe okresy sprawozdawcze:

· Wycena i amortyzacja wartości firmy

Zgodnie z MSSF z dniem przejścia na MSSF należy zaprzestać amortyzacji wartości firmy. Wartość firmy po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne dokonane do tego dnia (tj. wartość netto) podlega corocznym testom na utratę wartości.

· Rozpoznanie i odpisywanie ujemnej wartości firmy

Zgodnie z MSSF ujemna wartość firmy w momencie jej powstania jest jednorazowo odpisywana w przychody. Ujemna wartość firmy, która powstała przed dniem przejścia na MSSF podlega jednorazowemu odpisaniu w nie podzielony wynik  z lat poprzednich zwiększając tym samym kapitał własny. Ujemna wartość firmy powstała po dniu 1 stycznia 2004 odnoszona jest bezpośrednio do rachunku zysków i strat – zwiększenie wyniku finansowego.

· Prezentacja różnic kursowych

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowości różnice kursowe były prezentowane w obszarze działalności finansowej. W związku z przejściem na MSR różnice kursowe z działalności operacyjnej są prezentowane jako przychody/koszty operacyjne.

· Prezentacja odpisów aktualizujących należności handlowe i zapasy

W związku z zastosowaniem MSR odpisy aktualizujące należności handlowe i zapasy obciążają koszty sprzedaży. Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowości w/w odpisy prezentowane były w pozostałych kosztach operacyjnych. 

6. Informacja o istotnych zmianach wielkości szacunkowych

a) 

sprawozdanie jednostkowe jednostki dominującej Polimex - Mostostal Siedlce S.A.


Na dzień 30 czerwca 2005 roku jednostka dominująca rozpoznała aktywa z tytułu podatku odroczonego w wysokości 24.511tys. zł oraz rezerwę na odroczony podatek dochodowy w wysokości 21.000 tys. zł


W II kwartale 2005 roku dokonano następujących korekt z tytułu rezerw i odpisów aktualizujących:


- zwiększenia:

-
odpisy na należności 4.000 tys. zł




-
rezerwa na świadczenia pracownicze 486 tys. zł

 
- zmniejszenia:

-
odpisy na należności 3.341 tys. zł

-
odpisy na zapasy 142 tys. zł




-
rezerwa na świadczenia pracownicze 2.279 tys. zł




- 
rezerwa na straty do kontraktów długoterminowych 343 tys. zł
b) sprawozdanie skonsolidowane Grupy Polimex - Mostostal Siedlce



Na dzień 30 czerwca 2005 roku Grupa Polimex-Mostostal Siedlce rozpoznała aktywa z tytułu podatku odroczonego w wysokości 27.799 tys.zł oraz rezerwę na odroczony podatek dochodowy w wysokości 22.713 tys.zł. 

7. Zarządzanie ryzykiem finansowym 

Wyniki finansowe Grupy Polimex-Mostostal Siedlce mogą podlegać fluktuacji na skutek zmiany czynników rynkowych, w szczególności notowań produktów, kursów walut i stóp procentowych. Grupa zarządza ryzykiem, na które jest narażona, ogranicza zmienność przyszłych przepływów pieniężnych i ogranicza potencjalne straty ekonomiczne powstające na skutek wystąpienia zdarzeń mogących mieć negatywny wpływ na wynik.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe związane z należnościami z tytułu dostaw i usług jest ograniczane poprzez dywersyfikację grona odbiorców oraz indywidualne podejście do każdego kontrahenta pod kątem oceny jego wiarygodności (zarówno prawnej jak i ekonomicznej). Dodatkowo, ryzyko kredytowe minimalizowane jest poprzez:

a) w stosunku do odbiorców zagranicznych:

· ubezpieczanie należności handlowych,

· uzyskiwanie zabezpieczenia należności w formie akredytyw i gwarancji, głównie bankowych, ale również ubezpieczeniowych.

b) w stosunku do odbiorców krajowych:

· uzyskiwanie zabezpieczenia należności w formie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych,

· zabezpieczanie należności w formie zastawu rejestrowego lub hipoteki, weksli.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada środki pieniężne na rachunkach bankowych oraz posiada zobowiązania z tytułu kredytów bankowych opartych o zmienną stopę procentową. Z uwagi na istotny udział kredytów bankowych w finansowaniu działalności operacyjnej oraz prognozowane obniżanie stóp procentowych Spółki Grupy nie zabezpieczały się przed ryzykiem zmiany stóp procentowych.

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe związane z kredytami zaciągniętymi w walutach obcych oraz transakcjami kupna i sprzedaży wyrobów gotowych, towarów, usług i robót budowlano-montażowych. W przypadku ekspozycji walutowej Spółki Grupy zabezpieczały się w I półroczu 2005r. przed ryzykiem kursowym poprzez:

a) hedging naturalny, tzn. ryzyko kursowe wynikające z przychodów ze sprzedaży równoważone było zakupami materiałów, towarów i usług w walutach obcych oraz kredytami dewizowymi;
b) transakcjami opcyjnymi na EUR (typu put i typu call, na te same kwoty i terminy ), 

Spółka dominująca w I półroczu 2005 r. zrealizowała szereg opcji sprzedaży oraz dokonała sprzedaży opcji z terminami rozliczenia na I kw.2006 r. Spółka dominująca  uzyskała wynik brutto  na tych transakcjach  na poziomie 694.400,- PLN. 

Polityka i strategia wykorzystania instrumentów pochodnych jest określona i monitorowana przez Zarząd i Dyrektora Finansowego.

8. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń oraz najważniejszych zdarzeń ich dotyczących w II kwartale 2005r. 

W dniu 3 czerwca 2005 r. Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A. otrzymał postanowienie Sądu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 24 maja 2005 r., sygn. akt WA. XIX NS-REJ.KRS/7644/5/6, wpisane w Rejestr Przedsiębiorców w dniu 24 maja 2005 r., ujawniające w rejestrze obniżenie kapitału zakładowego dokonane uchwałą NWZ Polimex-Mostostal Siedlce S.A. z dnia 15 grudnia 2004 r.

Kapitał zakładowy Polimex-Mostostal Siedlce S.A. po zmianie wynosi 15.248.491 (słownie: piętnaście milionów dwieście czterdzieści osiem tysięcy czterysta dziewięćdziesiąt jeden) złotych i dzieli się na:

· 14.927 (słownie: czternaście tysięcy dziewięćset dwadzieścia siedem) akcji imiennych zwykłych, serii A o wartości nominalnej 1 (słownie: jeden) złoty każda,

· 15.233.564 (słownie: piętnaście milionów dwieście trzydzieści trzy tysiące pięćset sześćdziesiąt cztery) akcje na okaziciela zwykłe, serii od A do F o wartości nominalnej 1 (słownie: jeden) złoty każda,

Wszystkie akcje są dopuszczone do obrotu publicznego, a akcje na okaziciela są dopuszczone do obrotu giełdowego.
Liczba głosów wynikająca ze wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu zmiany wysokości kapitału zakładowego wynosi 15.248.491 (słownie: piętnaście milionów dwieście czterdzieści osiem tysięcy czterysta dziewięćdziesiąt jeden).

W II kwartale 2005 r. Jednostka Dominująca - Polimex-Mostostal Siedlce S.A. zawarła następujące znaczące umowy:

a) z Bankiem Millennium S.A. w Warszawie pakiet umów o limit kredytowy na łączną kwotę 40,5 mln PLN z przeznaczeniem na: 

· zlecanie wystawiania gwarancji bankowych z terminem ważności do 5  lat,

 zabezpieczony kredytem technicznym stand-by na łączną kwotę 35,7 mln PLN;

-
transakcje dotyczące produktów departamentu skarbu na łączną kwotę 5   mln PLN;

Uzgodniona prowizja od gwarancji bankowych stała, naliczana z dołu w okresie ważności wystawianych przez bank gwarancji, oprocentowanie kredytu stand-by zmienne, rynkowe.

b) z PEKAO S.A. pakiet umów restrukturyzujących zadłużenie kredytowe. Zawarto następujące umowy kredytowe: 

· na 32.500.000,- PLN kredyt krótkoterminowy odnawialny obrotowy na okres do 30.04.2006, oprocentowanie zmienne rynkowe;

· na 32.500.000,- PLN kredyt średnioterminowy odnawialny obrotowy na okres do 30.04.2007, oprocentowanie zmienne rynkowe;

· na 15.000.000,-PLN podpisano aneks do umowy kredytu w rachunku bieżącym do 30-04-2006r. oprocentowanie zmienne rynkowe.

Strony umów ustaliły, że zabezpieczeniem prawnym spłaty ww. trzech kredytów jest:

· zastaw rejestrowy na zapasach, towarach i robotach w toku do 100 mln PLN;

· przelew wierzytelności na zabezpieczenie z tytułu zawartych umów;

· oświadczenie kredytobiorcy o poddaniu się egzekucji;

· pełnomocnictwo do rachunków bankowych;

· 2 weksle in blanco wraz z deklaracją wekslową.

Równocześnie spłacone zostały kredyty na łączną kwotę 37 milionów PLN oraz 4,68 mln EUR.

c)  
z PEKAO S.A. aneks do Umowy Generalnej o wystawianiu gwarancji bankowych przedłużający współpracę z Bankiem PEKAO S.A. w zakresie gwarancji bankowych do 30.04.2006 na łączną kwotę limitu 45 mln PLN.

Warunki wystawiania gwarancji – rynkowe.

d) 
z austriacką Grupą Kronospan  na dostawę i montaż 1500 ton konstrukcji i urządzeń suszarni wiórów dla budowanej fabryki płyt wiórowych w miejscowości Egorievsk w Rosji na kwotę 4.570.00 EUR,

e)  z Prochem S.A. rozszerzenie zakresu umowy na dostawę i montaż konstrukcji stalowej z

     pokryciem blachą trapezową. Zakres prac uległ zwiększeniu o m. in.: dostawę i montaż 

    elementów stalowych, świetlików, pokrycia dachu, obudowy ścian, robót dekarskich,

     magazynu pomocniczego i budynku administracyjnego. Termin realizacji rozszerzonej 

     umowy to 15 września 2005r. Całkowita wartość przedmiotu umowy wynosi obecnie

     25.256.937 PLN netto.,

f)   Konsorcjum złożone z: Polimex-Mostostal Siedlce S.A. (lider konsorcjum); Piecexport  

     Sp. z o. o.; Koksoprojekt Sp. z o. o. podpisało kontrakt na budowę kompleksu baterii

     koksowniczej nr 5 wraz z przynależnymi do niej węzłami technologicznymi i obiektami 

     pomocniczymi  dla  firmy Koksownia Przyjaźń Sp. z o. o. z siedzibą w Dąbrowie

     Górniczej. Wartość oferty - 409.911.420 PLN +VAT.
              Wartość zakresu prac przynależnego Polimex-Mostostal Siedlce S.A. - 175 mln PLN +VAT,

g)  Konsorcjum w składzie: Polimex-Mostostal Siedlce S.A. i Energopol-Szczecin S.A podpisało umowę z Zakładem Inwestycji Organizacji Traktatu Północnoatlantyckiego na rozbudowę nabrzeża dla celów rozładowczych oraz naprawę skutków zniszczeń w bazie morskiej w Świnoujściu. Wartość netto całego kontraktu to 198.738.162 zł.  Wartość zakresu prac przynależnego Polimex-Mostostal Siedlce S.A. – 31,7 mln zł +VAT

W II kwartale, spółki Grupy Kapitałowej zawarły następujące znaczące umowy:

a) Naftobodowa S.A.:

· aneks do umowy z dnia 21.10.2004 r.  z BRE Bank S.A. o kredyt w rachunku bieżącym. Zgodnie z niniejszym aneksem został wydłużony do 30.10.2005 r. termin korzystania przez spółkę z niniejszego kredytu,

· z Neste Oil Corporation przedmiotem której jest montaż reformera w Rafinerii Porvoo na kwotę 2.981.000 EUR ,

b) ZREW S.A.

· aneks do umowy podpisanej z Polimex-Mostostal Siedlce S.A. na wykonanie montażu rurociągów technologicznych dla potrzeb modernizacji Olefin II w PKN Orlen S.A. Obecna wartość kontraktu wynosi ok. 0,8 mln EUR.,

· umowy  z firmą Elektrociepłownie Warszawskie S.A.  na łączna kwotę w roku bieżącym ponad 6 mln PLN. Największa umowa dotyczy remontu kapitalnego turbiny w Elektrociepłowni Siekierki na kwotę 1,5 mln PLN,

· z Raiffeisen Bank Polska S.A.  o limit wierzytelności do maksymalnej kwoty 3 mln PLN  na okres do dnia 31.03.2009 r.,

· z Fabryką Kotłów RAFAKO S.A. na wykonanie robót budowlano – montażowych części ciśnieniowej kotła OS-67 i lejów popiołowych w/w kotła w miejscowości Sundsvall w Szwecji na kwotę 1.030 tys EUR,

· z PKN Orlen S.A. na łączną kwotę w roku bieżącym ponad 10 mln PLN. Największa umowa  dotyczy wykonania remontu turbozespołu w Zakładzie Elektrociepłowni PKN Orlen S.A. na kwotę 3,1 mln PLN,

c) Naftoremont Sp. z o.o.

· z PKN Orlen S.A.  na wykonanie robót branży mechaniczno – montażowej w ramach zadania „Budowa zbiornika nr 67 na Wydziale Komponowania” na kwotę 4.200.000 PLN + VAT,

· z ING Bank Śląski  umowa kredytowa w rachunku bieżącym w kwocie 4,0 mln PLN z terminem do dnia 31.05.2006 r.,

· Z ING Bankiem Śląskim umowa o linie gwarancyjną  w kwocie 5,36 mln PLN z terminem  do 30.05.2011 r.

W omawianym okresie  Spółka podpisała dwa znaczące następujące kontrakty: 

· pierwszy na budowę kompleksu baterii koksowniczej nr 5 wraz z przynależnymi do niej węzłami technologicznymi i obiektami pomocniczymi  dla  firmy Koksownia Przyjaźń Sp. z o. o. z siedzibą w Dąbrowie Górniczej. Kontrakt ten Spółka będzie realizowała w oparciu o konsorcjum, którego jest liderem, a w skład którego wchodzą Piecexport Sp. z o. o. i Koksoprojekt Sp. z o. o. Wartość zakresu prac przynależnego Polimex-Mostostal Siedlce S.A. - 175 mln PLN +VAT
· drugi na rozbudowę nabrzeża dla celów rozładowczych oraz naprawę skutków zniszczeń w bazie morskiej w Świnoujściu dla Zakładu Inwestycji Organizacji Traktatu Północnoatlantyckiego. Kontrakt ten spółka będzie realizowała w konsorcjum ze spółką i Energopol-Szczecin S.A. Wartość netto całego kontraktu to 198.738.162 zł.

W ramach porządkowania operacyjnego Grupy Kapitałowej została sfinalizowana sprzedaż udziałów w jednej ze spółek zależnych. Warunki zawieszające z warunkowej umowy sprzedaży całego pakietu udziałów w spółce Baumann-Mostostal Siedlce Sp. z o.o. na rzecz spółki Altrad S.A. z siedzibą Florensac, wpisanej do Rejestru Handlowego i Spółek miasta Beziers we Francji pod numerem: R.C.S. Beziers 424 010 296 no. De GESTION 1999 B 386 zostały spełnione w następujący sposób:

a) uzyskanie przez Nabywcę zgody Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumenta na dokonanie koncentracji tj. nabycie udziałów stanowiących przedmiot niniejszej umowy;
Informacja o spełnieniu warunku: Zgodnie ze stanowiskiem Prezesa Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów powyższa zgoda nie jest wymagana.

b) terminowa zapłata ceny sprzedaży; 
Informacja o spełnieniu warunku: Pierwsza rata płatności za udziały przedmiotowej spółki wpłynęła na konto Polimex-Mostostal Siedlce S.A w dniu 30.06.2005r.

c) terminowe ustanowienie zaakceptowanych przez Sprzedającego gwarancji bankowych;
Informacja o spełnieniu warunku: Warunek akceptacji został spełniony w dniu 30.06.2005r.

d) zniesienie zastawu obciążającego wskazane udziały i przedłożenie Nabywcy właściwych w tym zakresie dokumentów.

Informacja o spełnieniu warunku: Sąd Rejonowy w Lublinie Wydział XII Gospodarczy-Rejestru Zastawów po rozpoznaniu wniosku w dniu 06.06.2005r. postanowił wykreślić zastaw na udziałach spółki Baumann-Mostostal Sp. z o.o. Polimex-Mostostal Siedlce S.A przedłożył Nabywcy właściwe w tym zakresie dokumenty w dniu 09.06.2005r. 

Wobec spełnienia się wszystkich wymaganych warunków zawieszających, prawo własności do 52% udziałów w Baumann-Mostostal Sp. z o.o. przechodzi na spółkę Altrad S.A. z siedzibą Florensac. Po zbyciu wskazanych aktywów Polimex-Mostostal Siedlce S.A. nie posiada żadnego udziału w kapitale zakładowym Baumann-Mostostal Sp. z o.o.
 

Kontynuując strategię rozwoju, która zakłada między innymi wejście na rynek budownictwa drogowego. Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A. złożył ostateczne oferty nabycia akcji spółki Przedsiębiorstwo Robót Inżynieryjnych S.A. Holding ("PRInż") jej dotychczasowym akcjonariuszom: Bankowi Gospodarki Źywnościowej S.A.; Mostostalowi Zabrze Holding S.A.; NCC AB. Oferty zostały złożone przy założeniu, że Polimex-Mostostal Siedlce S.A. nabędzie 99% akcji PRInż w jednej lub kilku transakcjach.

9. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających wpływ na osiągnięte wyniki finansowe

W II kwartale 2005r. w otoczeniu ekonomicznym Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal Siedlce zaobserwowano niewielką poprawę wzrostu PKB. Produkcja przemysłowa wzrosła co prawda w analizowanym okresie zaledwie o 2,2% r/r (w Q1 o 0,9%), jednak roczna dynamika produkcji budowlano-montażowej przyspieszyła do 10,3% (z 7,6% w Q1)
. Dodatkowo, w II kwartale 2005r. prognozowana jest poprawa dynamiki inwestycji (Q2 4,9% r/r), co pokażą zapewne dane GUS za ten okres publikowane na początku września. Tempo wzrostu gospodarczego będzie stopniowo rosnąć, tak by w I kwartale 2006r. osiągnąć poziom 4,0-4,5%
. Podstawowymi czynnikami generującymi wzrost gospodarczy będą:

· wzrost funduszu płac, który przy spadającej stopie procentowej (obniżającej skłonność do oszczędzania) powinien zaowocować w średnim okresie istotnym wzrostem konsumpcji,

· eksport, którego dynamika wyrażona w EUR pomimo znaczącego wzmocnienia złotego pozostaje cały czas stosunkowo wysoka (11% r/r w okresie marzec - maj),

· budownictwo, stymulowane dodatkowo przez niski poziom krajowych stóp procentowych i korzystne perspektywy dla złotego umożliwiające zaciąganie kredytów walutowych przy stosunkowo niewielkim ryzyku kursowym.

W czerwcu 2005r. inflacja spadła do 1,4% i znalazła się poniżej dolnej granicy celu inflacyjnego. Według prognoz w kolejnych miesiącach będzie oscylowała wokół 1%. Prawdopodobieństwo aprecjacji złotego pozostaje nadal wysokie. W Polimex Mostostal Siedlce S.A., kontynuowane są działania (podjęte na początku 2005r.) mające zapewnić realizację planu 2005r. przy kursie PLN/EUR 4,05, z niewielkimi odchyleniami w przypadku niższego lub wyższego średniorocznego kursu wymiany (vide: p.1 Zarządzanie ryzykiem finansowym).

W związku z dużą materiałochłonnością działalności produkcyjnej jednostki dominującej i niektórych jej spółek zależnych, dodatkowego omówienia wymaga sytuacja na rynkach producentów stali. Od początku 2005 roku ceny materiałów hutniczych spadły średnio o 0,36 zł/kg. Pomimo obserwowanych tendencji spadkowych ceny stali są jednak wciąż wyższe aniżeli przed rokiem. W I półroczu bieżącego roku cena materiałów zakupionych na potrzeby produkcji konstrukcji stalowych wyniosła średnio 2,87 zł/kg, natomiast w porównawczym okresie roku poprzedniego - 2,52 zł/kg. Podobnie, ceny materiałów do produkcji krat podestowych w stosunku do okresu porównawczego wyniosły odpowiednio: w I półroczu 2005 roku - 2,17 zł/kg, a w I półroczu 2004 roku - 2,04 zł/kg.

Do zdarzeń o nietypowym charakterze mających wpływ na wyniki finansowe osiągnięte przez Grupę Kapitałową Polimex-Mostostal Siedlce w II kwartale 2005r., należy zaliczyć:

· porozumienie jednostki dominującej z Lurgi Lentjes Bischoff dotyczące spłaty należności przeterminowanych z tytułu realizacji kontraktów dostawczo-montażowych na terenie Niemiec; wpływ na wysokość pozostałych przychodów operacyjnych w wysokości 1.729,5 tys. zł;

· przedterminowy wpływ salda należnego z rozliczeń z firmą Kirchfeld i Dresdner Bankiem skutkujący podwyższeniem przychodów finansowych i przychodów pozostałych operacyjnych w wysokości 2.705,3 tys. zł (w tym 2.607,8 tys. zł dodatnich różnic kursowych);

· zawiązanie rezerwy przez jednostkę dominującą na wierzytelności z tytułu kontraktu „Opolanin” w wysokości 4.000 tys. zł; (uznano, iż w sytuacji dochodzenia roszczeń na drodze długotrwałego postępowania sądowego, pomimo bezspornego charakteru wierzytelności Polimex-Mostostal S.A., należy, kierując się zasadą ostrożności, dokonać odpisu aktualizującego w wysokości 4.000 tys. zł; pomimo ww. Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A. jest przekonany, iż całość należności zostanie wyegzekwowana);

W dniu 27 lipca 2005 r. Sąd Okręgowy w Opolu – Wydział VI Gospodarczy wydał postanowienie w sprawie wniosku Polimex-Mostostal Siedlce S.A. przeciwko PSS „SPOŁEM” w Opolu o udzielenie zabezpieczenia, na mocy którego postanowił zabezpieczyć roszczenie Polimex-Mostostal Siedlce S.A. w kwocie 14.548.196,36 zł , o zapłatę którego Spółka prowadzi  postępowanie przed Sądem Arbitrażowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie przez obciążenie hipoteką przymusową kaucyjną przysługujących obowiązanemu praw użytkowania wieczystego nieruchomości gruntowych oraz posadowionych na nich budynków

· sprzedaż przez jednostkę dominującą udziałów / akcji spółek Baumann-Mostostal Sp. z o.o. i Naftobudowa S.A.; łączny wynik transakcji 1.345 tys. zł;

· utworzenie odpisu przez jednostkę dominującą na należności spółki stowarzyszonej Porty S.A. w wysokości 2 .000 tys. zł.

10. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działania emitenta w prezentowanym okresie.

Działalność Polimex-Mostostal Siedlce S.A. podlega sezonowości w zakresie działalności budowlanej oraz usług budowlano-montażowych świadczonych na rzecz odbiorców z branży energetycznej i chemicznej. Okres zimowy charakteryzuje się zmniejszonymi obrotami. Warunki prowadzenia działalności w II kwartale 2005r. nie odbiegały od wieloletniej normy, stąd nie wpłynęły negatywnie na realizację zadań planowych. Spółka niweluje ujemny wpływ sezonowości poprzez świadczenie usług na rzecz inwestorów działających w innych sektorach oraz poprzez eksport.

11.       Informacja o emisji, wykupie i spłacie dłużnych i kapitałowych papierów 

wartościowych 

W okresie sprawozdawczym Grupa i Spółka dominująca nie emitowała, nie wykupiła, ani nie dokonywała spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych.

12.    Informacja dotycząca wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w  przeliczeniu na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane.
W okresie sprawozdawczym w Spółce dominującej nie wypłacono i nie zadeklarowano dywidend.

13.    Zdarzenia, które wystąpiły po dniu na który sporządzono skonsolidowane

         sprawozdanie kwartalne, mogące w znaczący sposób wpływać na przyszłe wyniki  

         Grupy

1. Naftobudowa S.A. spółka należąca do Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal Siedlce S.A. poinformowała, że w dniu 30 czerwca 2005r. odbyła się przed Sądem Apelacyjnym w Krakowie rozprawa z powództwa Naftobudowa S.A. przeciwko EXPOL S.A. w sprawie rozpatrzenia apelacji wniesionej przez Naftobudowa S.A. Przedmiotem niniejszego sporu jest zapłata za uzgodnione i wykonane przez Naftobudowa S.A. prace na terenie Parku Wodnego w Szczyrku o wartości 3.091,9 tys. zł. Na przedmiotowej rozprawie strony przedstawiły swoje stanowiska. Po naradzie Sąd odroczył ogłoszenie wyroku na dzień 5 lipca 2005r. W dniu 5 lipca 2005r. Sąd Apelacyjny w Krakowie - I Wydział Cywilny po rozpoznaniu sprawy w dniu 30 czerwca 2005r. wydał wyrok, zgodnie z którym zasądza się od strony pozwanej tj EXPOL S.A. na rzecz Naftobudowa S.A. kwotę w łącznej wysokości 3.091,9 tys. zł w tym ustawowe odsetki w kwocie 344,8 tys. zł. Dodatkowo Sąd zasądza od EXPOL S.A. na rzecz Naftobudowa S.A. kwotę 107,2 tys. zł tytułem kosztów procesu oraz kwotę 105,4 tys. tytułem kosztów postępowania apelacyjnego.

2. W dniu 13 lipca 2005 Naftobudowa S.A. spółka należąca do Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal Siedlce S.A. poinformowała, że podpisała dwie umowy z SIIRTEC NIGI S.p.A. o łącznej szacunkowej wartości 544,6 tys. EUR co stanowi 2.250,8 tys. zł. Umowa o największej wartości opiewa na kwotę o szacunkowej wartości 379,6 tys. EUR, co stanowi 1.568,8 tys. zł. Jej przedmiotem jest wykonanie konstrukcji stalowych, platform, pomostów, barier, drabin dla projektu w Kashagan w Kazachstanie

3. W dniu 14 lipca 2005 r. Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A. otrzymał podpisaną przez PKO BP S.A. umowę o udzielenie gwarancji oraz oryginał gwarancji bankowej należytego wykonania umowy na kwotę 40.991.142,00 zł, ważną do 23 października 2007 r., na rzecz Koksowni Przyjaźń Sp. z o.o. 

4. W dniu 14 lipca 2005 roku Rada Nadzorcza Polimex-Mostostal Siedlce S.A. uchwałą nr 52/VIII powołała na członka Zarządu (Wiceprezesa) pana Zygmunta Artwika - Dyrektora Zakładu Energetyki Polimex-Mostostal Siedlce S.A. Odpowiedzialny za definiowanie i wprowadzanie strategii Zakładu Energetyki i wdrażanie standardów zarządzania projektami pod klucz, pozyskiwanie kluczowych partnerów do współpracy przy realizacji projektów w energetyce zawodowej, przemysłowej i ochronie środowiska oraz współpracę z firmami i zakładami z Grupy Polimex-Mostostal Siedlce.

5. Zarząd ZREW S.A. spółki należącej do Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal Siedlce S.A. poinformował, iż w dniu 15 lipca 2005 r. został podpisany kontrakt z Visser & Smit Hanab Installatie B.V. na dostawę przegrzewacza i podgrzewacza oraz modernizację kotła w spalarni śmieci w Rotterdamie.  Wartość kontraktu 1.035 tys. EUR.

6. W dniu 18 lipca 2005 Naftobudowa S.A. podpisała z TECHNIP KTI SpA umowę przedmiotem, której jest montaż pieca rafineryjnego w rafinerii Rafinerie De Provence w La Mede we Francji. Wynagrodzenie Naftobudowa S.A. wynosi 1.341.143,00 EUR co stanowi 5.536,4 tys. zł. Wartość umowy w tys. zł: 5 536.

7. W dniu 27 lipca 2005 r. Sąd Okręgowy w Opolu – Wydział VI Gospodarczy w sprawie z wniosku Polimex-Mostostal Siedlce S.A. przeciwko PSS „SPOŁEM” w Opolu o udzielenie zabezpieczenia wydał postanowienie (sygn.akt VI Gco 136/05) na mocy którego postanowił zabezpieczyć roszczenie Polimex-Mostostal Siedlce S.A. w kwocie 14.548.196,36 zł , o zapłatę którego Spółka prowadzi  postępowanie przed Sądem Arbitrażowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie przez obciążenie hipoteką przymusową kaucyjną przysługujących obowiązanemu praw użytkowania wieczystego nieruchomości gruntowych oraz posadowionych na nich budynków

8. Zarząd ZREW S.A. spółki należącej do Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal Siedlce S.A. poinformował, iż w dniu 1 sierpnia 2005 r. z Bankiem Millennium S.A. została zawarta umowa o kredyt w rachunku bieżącym w kwocie 5 mln zł, która zastąpiła dotychczasową umowę kredytową w kwocie 3 mln zł. Obecna umowa kredytu zawarta jest na okres od 01.08.2005r. do 27.06.2008r.

9.
Zarząd ZREW S.A. spółki należącej do Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal Siedlce   S.A. poinformował, że w dniu 9 sierpnia 2005 r. została podpisana umowa ze STOEN S.A. na zaprojektowanie, wykonanie i dostarczenie 6 fabrycznie nowych transformatorów. Wartość netto umowy: 7,8 mln zł.
14. Opis skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej , w tym w wyniku połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek grupy kapitałowej, inwestycji długoterminowych ,podziału, restrukturyzacji i zaniechania działalności.

W okresie sprawozdawczym nie wystąpiło żadne z wyżej wskazanych zdarzeń, 

z wyłączeniem sprzedaży następujących jednostek grupy kapitałowej:

1.  Sprzedaż udziałów w Baumann-Mostostal Sp. z o.o.

W związku ze  spełnieniem się do dnia 30 czerwca 2005 r. wszystkich wymaganych warunków zawieszających, zawartych w warunkowej umowie sprzedaży udziałów w spółce zależnej Baumann-Mostostal Sp. z o.o. przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A. na rzecz spółki Altrad S.A. z siedzibą Florensac, prawo własności do 52% udziałów w Baumann-Mostostal Sp. z o.o. posiada spółka Altrad S.A. Po zbyciu wskazanych aktywów Polimex-Mostostal Siedlce S.A. nie posiada żadnego udziału w kapitale zakładowym Baumann-Mostostal Sp. z o.o. Wartość umowy w tys. zł: 17 000,00

  2. Sprzedaż akcji spółki Naftobudowa S.A.

Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A. informuje że do momentu sprzedaży łączna ilość akcji spółki Naftobudowa S.A. posiadanych pośrednio i bezpośrednio przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A. wynosiła 1.932.810 sztuk co stanowiło 66,57% kapitału zakładowego tej spółki, z czego pośrednio poprzez spółkę zależną Naftoremont Sp. z o.o. 137.950 sztuk stanowiących 4,75% kapitału zakładowego spółki Naftobudowa S.A.
W wyniku zbycia akcji Naftobudowa S.A. łączna ilość akcji tej spółki posiadanych pośrednio i bezpośrednio przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A., na dzień 27 czerwca 2005 r. wynosi 1.451.301 sztuk, co stanowi 49,99 % kapitału zakładowego tej spółki z czego pośrednio poprzez spółkę zależną Naftoremont Sp. z o.o. 76.350 sztuk stanowiących 2,63 % kapitału zakładowego Naftobudowa S.A. 

Na dzień 27 czerwca 2005 r. akcje spółki Naftobudowa S.A. będące w pośrednim i bezpośrednim posiadaniu Polimex-Mostostal Siedlce S.A. dają łącznie 1.451.301 głosów na walnym zgromadzeniu Naftobudowa S.A., co stanowi 49,99 % ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu tej spółki z czego pośrednio poprzez spółkę zależną Naftoremont Sp. z o.o. 76.350 głosów co stanowi 2,63 % ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu

15.

Informacja o zmianach zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego.

a) Podmiotu Dominującego

	POZYCJE POZABILANSOWE  
	stan na 
30.06.2005 
koniec 
kwartału 
(rok bieżący)              
	stan na 
31.03.2005 
koniec 
poprz.
kwartału 
(rok bieżący)              
	stan na 
31.12.2004 
koniec roku
                           
	stan na 
30.06.2004 
koniec 
kwartału 
(rok poprz.)                         
	stan na 
31.03.2004 
koniec
poprz. 
kwartału 
(rok poprz.)                         

	1. Należności warunkowe
	37 112
	28 196
	25 232
	0
	0

	    1.1. Od jednostek powiązanych (z tytułu)
	
	
	
	
	

	            - otrzymanych gwarancji i poręczeń
	
	
	
	
	

	    1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu)
	37 112
	28 196
	25 232
	0
	0

	            - otrzymanych gwarancji i poręczeń
	
	
	
	
	

	            - sprawy sądowe
	37 112
	28 196
	25 232
	0
	0

	2. Zobowiązania warunkowe
	237 226
	206 811
	193 107
	99 031
	84 746

	    1.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu)
	20 379
	19 091
	19 921
	23 295
	23 053

	            - udzielonych gwarancji i poręczeń
	20 137
	18 849
	19 679
	23 000
	23 000

	            - weksle własne
	242
	242
	242
	295
	53

	    1.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu)
	216 847
	187 720
	173 186
	75 736
	61 693

	            - udzielonych gwarancji i poręczeń
	200 539
	171 509
	160 579
	74 450
	60 365

	            - weksle własne
	4 254
	4 140
	6 275
	1 286
	1 328

	            - sprawy sądowe
	5 723
	5 740
	0
	0
	0

	            - inne
	6 331
	6 331
	6 332
	0
	0

	            - 
	
	
	
	
	

	3. Inne (z tytułu)
	121 522
	121 522
	121 522
	2 964
	2 964

	   - prawo wieczystego użytkowania gruntów
	6 899
	6 899
	6 899
	2 964
	2 964

	   - przeniesione do ewid.pozabilansowej salda dotyczące kontraktów realizowanych w Iraku przed 1991 r. w tym:
	114 623
	114 623
	114 623
	0
	0

	        - należności
	48 839
	48 839
	48 839
	0
	0

	        - środki pieniężne
	15 973
	15 973
	15 973
	0
	0

	        - zobowiązania
	25 330
	25 330
	25 330
	0
	0

	        - przychody przyszłych okresów
	24 481
	24 481
	24 481
	0
	0

	   -
	
	
	
	
	

	Pozycje pozabilansowe, razem
	395 860
	356 529
	339 861
	101 995
	87 710


b) Grupy Kapitałowej 

	POZYCJE POZABILANSOWE  
	stan na 
30.06.2005 
koniec 
kwartału 
(rok bieżący)              
	stan na 
31.03.2005 
koniec 
poprz.
kwartału 
(rok bieżący)              
	stan na 
31.12.2004 
koniec roku
                           
	stan na 
30.06.2004 
koniec 
kwartału 
(rok poprz.)                         
	stan na 
31.03.2004 
koniec
poprz. 
kwartału 
(rok poprz.)                         

	1. Należności warunkowe
	43 590
	34 853
	31 510
	0
	0

	    1.1. Od jednostek powiązanych (z tytułu)
	5 650
	5 000
	5 000
	0
	0

	            - otrzymanych gwarancji i poręczeń
	5 650
	0
	0
	0
	0

	            - weksle własne
	0
	5 000
	5 000
	0
	0

	            ...
	
	
	
	
	

	    1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu)
	37 940
	29 853
	26 510
	0
	0

	            - otrzymanych gwarancji i poręczeń
	532
	1 272
	1 272
	0
	0

	            - sprawy sądowe
	37 112
	28 202
	25 238
	0
	0

	            - weksle
	296
	379
	0
	0
	0

	2. Zobowiązania warunkowe
	266 786
	254 521
	211 107
	103 254
	91 494

	    1.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu)
	9 957
	10 923
	2 423
	21 295
	21 053

	            - udzielonych gwarancji i poręczeń
	8 700
	10 681
	1 553
	21 000
	21 000

	            - weksle własne
	1 257
	242
	870
	295
	53

	            - 
	
	
	
	
	

	            ...
	
	
	
	
	

	    1.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu)
	256 829
	243 598
	208 684
	81 959
	70 441

	            - udzielonych gwarancji i poręczeń
	231 934
	209 001
	190 646
	78 911
	65 449

	            - weksle własne
	17 984
	4 340
	17 955
	1 486
	1 528

	            -sprawy sądowe
	6 911
	6 874
	83
	0
	0

	            - toczącej się restrukturyzacji zobow.podatkowych
	0
	1 562
	0
	1 562
	1 562

	            - inne
	0
	21 821
	0
	0
	1 902

	            ...
	
	
	
	
	

	3. Inne (z tytułu)
	142 615
	138 138
	138 058
	6 512
	5 611

	   -  umów leasingowych
	95
	118
	38
	3 294
	2 393

	   - prawo wieczystego użytkowania gruntów
	8 397
	8 397
	8 397
	3 218
	3 218

	   - hipoteki
	19 500
	15 000
	15 000
	0
	0

	   - przeniesione do ewid.pozabilansowej salda dotyczące kontraktów realizowanych w Iraku przed 1991 r. w tym:
	114 623
	114 623
	114 623
	0
	0

	        - należności
	48 839
	48 839
	48 839
	0
	0

	        - środki pieniężne
	15 973
	15 973
	15 973
	0
	0

	        - zobowiązania
	25 330
	25 330
	25 330
	0
	0

	        - przychody przyszłych okresów
	24 481
	24 481
	24 481
	0
	0

	   ..
	
	
	
	
	

	Pozycje pozabilansowe, razem
	452 991
	427 512
	380 675
	109 766
	97 105


16. Wybrane dane finansowe zawierające podstawowe pozycje skróconego sprawozdania finansowego (przeliczone na EURO)

Podmiotu dominującego

	WYBRANE DANE FINANSOWE
	w tys.
	zł
	w tys.
	EUR

	
	2 kwartał(y) narastająco / 2005 okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
	2 kwartał(y) narastająco / 2004 okres od 01.01.2004 do 30.06.2004
	2 kwartał(y) narastająco / 2005 okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
	2 kwartał(y) narastająco / 2004 okres od 01.01.2004 do 30.06.2004

	 I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	561 272
	284 433
	137 550
	60 120

	 II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej
	20 629
	20 545
	5 056
	4 343

	 III. Zysk (strata) brutto
	26 472
	18 883
	6 487
	3 991

	 IV. Zysk (strata) netto
	20 105
	14 678
	4 927
	3 102

	 V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej
	1 317
	-709
	323
	-150

	 VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej
	34 760
	-7 588
	8 519
	-1 604

	 VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej
	-7 769
	10 057
	-1 904
	2 126

	 VIII. Przepływy pieniężne netto, razem
	28 308
	1 760
	6 937
	372

	 IX. Aktywa, razem
	779 446
	377 410
	192 927
	83 090

	 X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	550 010
	253 340
	136 138
	55 775

	 XI. Zobowiązania długoterminowe
	59 382
	0
	14 698
	0

	 XII. Zobowiązania krótkoterminowe
	405 189
	226 360
	100 292
	49 835

	 XIII. Kapitał własny
	229 436
	124 070
	56 790
	27 315

	 XIV. Kapitał zakładowy
	15 248
	9 600
	3 774
	2 114

	 XV. Liczba akcji (w szt.)
	15 248 491
	9 600 000
	15 248 491
	9 600 000

	 XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/ EUR) *
	2,22
	2,32
	0,54
	0,49

	 XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR)
	 
	 
	 
	 

	 XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)
	15,05
	12,92
	3,72
	2,85

	 XIX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)
	 
	 
	 
	 

	 XX. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w zł/EUR)
	 
	 
	 
	 

	
	
	
	
	

	(*) Zysk (strata) netto (zanualizowany) / średnia ważona liczba akcji zwykłych


Grupy kapitałowej
	WYBRANE DANE FINANSOWE
	w tys.
	zł
	w tys.
	EUR

	
	2 kwartał(y) narastająco / 2005 okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
	2 kwartał(y) narastająco / 2004 okres od 01.01.2004 do 30.06.2004
	2 kwartał(y) narastająco / 2005 okres od 01.01.2005 do 30.06.2005
	2 kwartał(y) narastająco / 2004 okres od 01.01.2004 do 30.06.2004

	 I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	814 654
	320 352
	199 646
	67 712

	 II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej
	39 716
	21 879
	9 733
	4 625

	 III. Zysk (strata) brutto
	37 754
	21 683
	9 252
	4 583

	 IV. Zysk (strata) netto
	22 448
	14 903
	5 501
	3 150

	 V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej
	246
	1 172
	60
	248

	 VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej
	14 203
	-10 789
	3 481
	-2 280

	 VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej
	-12 582
	10 991
	-3 084
	2 323

	 VIII. Przepływy pieniężne netto, razem
	1 867
	1 374
	458
	290

	 IX. Aktywa, razem
	1 034 983
	429 902
	256 178
	94 646

	 X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania
	715 472
	291 596
	177 093
	64 197

	 XI. Zobowiązania długoterminowe
	68 986
	1 714
	17 075
	377

	 XII. Zobowiązania krótkoterminowe
	532 218
	259 661
	131 734
	57 166

	 XIII. Kapitał własny
	319 511
	138 306
	79 085
	30 449

	 XIV. Kapitał zakładowy
	15 248
	9 600
	3 774
	2 114

	 XV. Liczba akcji (w szt.)
	15 248 491
	9 600 000
	15 248 491
	9 600 000

	 XVI. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/ EUR) *
	3,49
	1,94
	0,85
	0,41

	 XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR)
	 
	 
	
	

	 XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) **
	17,85
	13,08
	4,42
	2,88

	 XIX. Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)
	 
	 
	
	

	 XX. Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w zł/EUR)
	 
	 
	
	

	
	
	
	
	

	(*) Zysk (strata) netto (zanualizowany) / średnia ważona liczba akcji zwykłych
(**) Wartość księgowa kapitałów własnych akcjonariuszy jednostki dominującej (na dzień 30.06.2005r.: 272.185 tys. zł, na dzień 30.06. 2004r.: 125.588 tys. zł)


Kursy EURO przyjęte przez Grupę do przeliczenia tabeli „wybrane dane finansowe” są następujące:

Kursy EURO zastosowane przy przeliczeniu danych finansowych za II kwartał(y) 2005r..

Poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przeliczono na EURO wg średniego kursu obowiązującego na dzień 30.06.2005r., ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski, który wynosi 1 EUR = 4,0401 zł

Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat, rachunku przepływów pieniężnych przeliczono wg kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski na dzień 31.01.2005, 28.02.2005, 31.03.2005, 29.04.2005, 31.05.2005, 30.06.2005, który wynosi 1 EUR = 4,0805 zł

Kursy EURO zastosowane przy przeliczeniu danych finansowych za II kwartał(y) 2004r..

Poszczególne pozycje aktywów i pasywów bilansu przeliczono na EURO wg średniego kursu obowiązującego na dzień 30.06.2004r., ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski, który wynosi 1 EUR 4,5422 zł

Poszczególne pozycje rachunku zysków i strat, rachunku przepływów pieniężnych przeliczono wg kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłoszonych przez Narodowy Bank Polski na dzień 31.01.2004, 29.02.2004, 31.03.2004, 30.04.2004, 31.05.2004, 30.06.2004, który wynosi 1 EUR 4,7311zł
17. 
Stanowisko Zarządu odnośnie publikowanych prognoz

Prognozy wyników na 2005 rok Polimex-Mostostal Siedlce S.A. ani Grupy Polimex - Mostostal Siedlce nie były publikowane.

18.

Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA emitenta na  dzień przekazania raportu kwartalnego

Według posiadanych przez Polimex - Mostostal Siedlce S.A. informacji, struktura akcjonariatu  Polimex-Mostostal Siedlce S.A. na dzień 16 czerwca 2005 roku jest następująca:

	LP
	Akcjonariusz
	Ilość akcji/głosów **
	% udział w kapitale zakładowym/w ogólnej ilości głosów na WZA**

	1.
	Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A. 
	1 480 029
	9,71

	2.
	Bank Gospodarstwa Krajowego 
	1 422 117
	9,33

	3.
	Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. 
	1 122 862
	7,36

	4.
	Amplico Life (American Life Insurance and Reinsurance Company)
	936 261
	6,14

	5.
	ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
	743 131
	4,87

	6.
	Polimex-Development *)
	526.100
	3,45

	7.
	 Pozostali akcjonariusze
	9.017.991
	59,14

	
	
	
	

	 
	Liczba akcji wszystkich emisji
	15.248.491
	100


*Spółka w 100% zależna od Polimex -Mostostal Siedlce S.A.

19. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnień do nich przez osoby nadzorujące i zarządzające, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Aktualny stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarządzające i nadzorujące przedstawia się następująco:

Członkowie Zarządu

                                             ilość                             wartość (nominalna) w zł     

Andrzej Kałużny -
     376 420 szt.              

376 420
                       

Aleksander Jonek - 
     351 583 szt.
             
351 583
                     

Konrad Jaskóła - 
     190 014 szt.
             
190 014
                   

Grzegorz Szkopek - 
       67 549 szt.
               
  67 549
                  

Aktualnie wg informacji posiadanej przez Spółkę żaden z członków Rady Nadzorczej nie posiada akcji Emitenta.

20. Postępowania toczące się przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub administracji publicznej.

Łączna wartość postępowań dotyczących wierzytelności/zobowiązań w Grupie Polimex-Mostostal Siedlce wynosi na 30.06.2005r.:

· postępowania dotyczące wierzytelności:
 37.112 tys. zł

· postępowania dotyczące zobowiązań:  10.911 tys. zł

21. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiązanymi

Transakcje zawarte przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A. z jednostkami powiązanymi są transakcjami wynikającymi z bieżącej działalności operacyjnej.

22.
Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną poręczeń, kredytu, pożyczki lub udzielenia gwarancji  - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta.
W Polimex-Mostostal Siedlce S.A. i w spółkach zależnych w/w zdarzenie nie wystąpiło.

23. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta. 

W ocenie Zarządu w/w inne informacje nie występują.

24. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągane przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału.

Zarząd ocenia, że w perspektywie kolejnego kwartału nie wystąpią czynniki, które będą miały wpływ na osiągane przez emitenta wyniki.   

� Miesięczny Przegląd Makroekonomiczny BRE Banku, BRE Bank, lipiec 2005, nr 59 (6), s. 17


� Miesięczny ..., op. cit., s. 18
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