NAZWA GRUPY KAPITAŁOWEJ

GRUPA KAPITAŁOWA POLIMEX-MOSTOSTAL SIEDLCE 

SKRÓCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY 

ZA OKRES 9 MIESIĘCY

ZAKOŃCZONY DNIA 30 WRZEŚNIA 2005 ROKU

	Na 01.01.2005r. (początek okresu)
	18 549
	15 045
	-63 156
	-2 167
	200 184
	68 037
	244 887
	68 813
	313 700

	Korekty błędów
	
	
	
	
	-3 229
	-723
	-3 952
	
	-3 952

	Zmiany zasad rachunkowości
	
	
	
	
	
	7 697
	-698
	
	-698


Dodatkowe informacje i objaśnienia

33. Informacje ogólne

Grupa Kapitałowa Polimex-Mostostal Siedlce („Grupa”), składa się z jednostki dominującej Polimex-Mostostal Siedlce S.A. („jednostka dominująca”, „Spółka”, „Spółka dominująca”), jej spółek zależnych i stowarzyszonych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesięcy zakończony 30 września 2005r. oraz zawiera dane porównawcze za okres 9 miesięcy zakończony 30 września 2004r. i na dzień 31 grudnia 2004 r.

Polimex - Mostostal Siedlce S.A. (jednostka dominująca) działa na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu 18 maja 1993r. (Rep. A Nr 4056/93) z późniejszymi zmianami.

Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA - CENTRUM, miejscowość WARSZAWA.

Adres:  ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.

Spółka została zarejestrowana przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS 0000022460.

Podstawowym przedmiotem działalności jednostki dominującej jest wykonywanie robót budowlano-montażowych, montaż urządzeń i instalacji przemysłowych, produkcja. 

Polimex-Mostostal Siedlce S.A. działa w czterech podstawowych segmentach:

· Chemia,

· Energetyka,

· Budownictwo,

· Produkcja,

· Pozostała działalność

Spółce Polimex-Mostostal Siedlce S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spółki dominującej oraz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest nieoznaczony. 
34. Skład Grupy

W skład Grupy wchodzi jednostka dominująca Polimex-Mostostal Siedlce S.A. z siedzibą w Warszawie oraz następujące spółki-jednostki zależne i stowarzyszone:

	Lp.
	Jednostka
	Siedziba
	Zakres działalności

	Procentowy udział Grupy w kapitale

	
	
	
	
	30 września 2005    (%)
	31 grudnia 2004         (%)

	 
	34.1. Jednostki zależne 

	1
	Depolma GmbH (*)
	Ratingen-Niemcy
	Dostawy i usługi tech.na zasadzie agencyjnej
	100
	100

	2
	Px-Cp Deutschland GmbH(*)
	Ratingen-Niemcy
	Dostawy i usługi tech.na zasadzie agencyjnej, akwizycja
	100
	100

	3
	Px-Development sp. z o.o.(*)
	Warszawa
	Działalność handlowa,usługi konsultingowe i doradcze
	100
	100

	4
	Fabryka Kotłów "Sefako" S.A.(*)
	Sędziszów
	Projektowanie,  produkcja i sprzedaż kotłów
	83,43
	75,34

	5
	Lubelskie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemysłowego "Przemysłówka" S.A.(*)
	Lublin
	Budowa zakładów i obiektów przemysłowych, budynków
	85,93
	85,93

	6
	Budostal - 1 S.A. (***)
	Kraków
	Wykonawstwo robót budowlanych i montażowych w budownictwie
	85,05
	85,05

	7
	Naftobudowa S.A. Grupa Kapitałowa(*)
	Kraków
	Kompleksowa realizacja robót budowlano-montażowych
	49,99
	61,82

	8
	B.S.P.iR.I Biprokwas Sp. z o.o.(*)
	Gliwice
	Wykonywanie analiz, koncepcji,studiów, ofert
	92,40
	92,40

	9
	Px-Administracja Sp. z o.o.(***)
	Warszawa
	Zarządzanie nieruchomościami niemieszkalnymi
	99,78
	99,78

	10
	Polikee - INC (***)
	USA
	Nie prowadzi działalności
	50
	50

	11
	Polibur Engineering ltd (***)
	Manchester-Wielka Brytania
	Projektowanie,nadzory i realizacja obiektów przemysłowych
	100
	100

	12
	Polimex-Trade (***)
	Vallette Malta
	działalność handlowa
	100
	100

	13
	Zakłady Remontowe Energetyki ZREW S.A. Grupa Kapitałowa (*)
	Warszawa
	Działalność wytwórcza,budowlana, handlowa i usługowa
	48,27
	48,27

	14
	Naftoremont  Sp. z o.o Grupa Kapitałowa (*)
	Płock
	Wykonawstwo robót budowlanych i montażowych
	17,40
	17,40

	15
	Stalfa Sp. z o.o.(*)
	Sokołów Podl.
	Urządzenia metalowe
	100
	100

	16
	Mostostal Siedlce Zakład Transportu Sp. z o.o. (*)
	Siedlce
	Usługi transportowe
	100
	100

	17
	Mostostal Siedlce Zakład Usług Techn. Sp. z o.o. (*)
	Siedlce
	Usługi techniczne
	100
	100

	18
	GK Baumann Mostostal Sp. z o.o. (*)
	Siedlce
	Rusztowania Budowlane
	0
	52

	19
	Mostostal-Handel Sp.z o.o. (***)
	Stalowa Wola
	Handel,usługi
	96,90
	96,90

	20
	Promost Sp. zo.o (***)
	Nowa Dęba
	prod.usługi
	100
	100

	21
	Almost Sp. z o.o (***)
	Nowa Dęba
	prod.usługi
	100
	100

	22
	SPB Przembud Sp. z o.o. (*)
	Szczecin
	Budownictwo specjalistyczne i ogólne
	73,50
	73,50

	23
	Grupa Develop.Przembud Sp. z o.o.(**)
	Szczecin
	Budownictwo i obrót nieruchomościami
	78,80
	78,80

	24
	Czerwonograd ZKM-Ukraina (**)
	Czerwonograd-Ukraina
	Prod.konstr.metal.
	97,06
	97,06

	25
	Mostostal Siedlce Wschód Sp. z o.o. (***)
	Moskwa-Rosja
	Budownictwo specjalistyczne i ogólne
	100
	100

	26
	Ocynkownia "PZL-Dębica" Sp. z o.o. (***)
	Dębica
	Usługi cynkownicze
	100
	100

	27
	Wichrowe Wzgórza Sp. z o.o.(*)
	Szczecin
	Developerka
	86,75
	86,75

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	
	
	
	 

	 
	34.2. Jednostki stowarzyszone

	28
	PORTY S.A. (**)
	Gdańsk
	Budownictwo, handel, transport,wynajem maszyn
	40
	40

	29
	Poilen sp. z o.o (dawna nazwa Polimex-Energo) (**)
	Kraków
	Projektowanie dostawa i montaz urzadzeń cieplnych
	25,26
	25,26

	30
	Polimex-Sices Sp.z o.o. (**)
	Warszawa
	Wykonywanie robót ogólnobudowlanych zw. z wznoszeniem budynków
	50
	50

	31
	Terminal LNG S.A. (***)
	Warszawa
	Działalność handlowa
	30,50
	30,50

	32
	Konsorcjum Sices (***)
	Legnano Włochy
	Działalność handlowa
	50
	50

	33
	Valmont Polska Sp. z o.o. (**)
	Siedlce
	Budowlana
	30
	30

	34
	Laboratorium Ochrony Ś.P. Sp. z o.o.  (***)
	Siedlce
	Prace badawczo - rozwojowe
	27,5
	27,50

	35
	Polimex-Arabia Co.(***)
	Riyadh, Arabia Saudyjska
	Działalność w sektorze budownictwa przemysłowego
	50
	

	*
	jednostka konsolidowana metodą pełną

	**
	jednostka ujmowana metodą praw własności

	***
	jednostka nie podlega konsolidacji / nie ujmowana metodą praw własności


Zestawienie jednostek nie podlegających konsolidacji oraz nie ujmowanych metodą praw własności

	Lp.
	Jednostka
	Procentowy udział Grupy w kapitale
	

	
	
	30 września 2005    (%)
	31 grudnia 2004       (%)
	Uwagi

	1
	Budostal - 1 S.A. 
	85,05
	85,05
	Spółka w likwidacji

	2
	Px-Administracja Sp. z o.o.
	99,78
	99,78
	Spółka w likwidacji

	3
	Polikee - INC -USA
	50
	50
	Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność, wartość udziałów 8 tys. zł

	4
	Polibur Engineering Ltd  Wielka Brytania
	100
	100
	Spółka nie prowadzi działalności . Wartość inwestycji 570 tys. zł,  suma bilansowa 226 tys. GBP, zysk netto 26 tys. GBP, wg stanu na 30.06.2004

	5
	Polimex-Trade -Malta
	100
	100
	Spółka nie prowadzi działalności. Wartość inwestycji 16 tys. zł

	6
	Mostostal-Handel Sp.z o.o. 
	96,90
	96,90
	Spółka nie prowadzi działalności, wartość inwestycji objęta odpisem.

	7
	Promost Sp. zo.o 
	100
	100
	Wyłączona z konsolidacji ze względu na nieistotność. Wartość inwestycji 1.324 tys. zł,  zysk netto 124 tys. zł, suma aktywów 2.708 tys. zł. Wg stanu na 31.12.2004

	8
	Almost Sp. z o.o 
	100
	100
	Spółka nie prowadzi działalności. Wartość inwestycji 4 tys. zł, objęta odpisem.

	9
	Mostostal Siedlce Wschód Sp. z o.o. 
	100
	100
	Spółka nie prowadzi działalności. Wartość inwestycji 20 tys. zł

	10
	Ocynkownia "PZL-Dębica" Sp. z o.o.   
	100
	100
	Spółka w likwidacji, w lipcu zwrot udziałów dla udziałowców

	 
	 
	 
	 
	

	 
	 
	 
	 
	

	 
	 
	
	 
	

	11
	Terminal LNG S.A. 
	30,50
	30,50
	Spółka nie prowadzi działalności. Wartość inwestycji 135 tys. zł, suma bilansowa 285 tys. zł

	12
	Konsorcjum Sices 
	50
	50
	Spółka nie prowadzi działalności. Wartość inwestycji 8 tys. zł.

	13
	Laboratorium Ochrony Ś.P. Sp. z o.o.  
	27,5
	27,50
	Spółka nie prowadzi działalności. Wartość inwestycji 14 tys. zł.

	14
	Polimex-Arabia Co.-Ryyadh, Arabia Saudyjska
	50
	50
	Spółka rozpoczęła działalność w styczniu 2005. Wartość inwestycji 831 tys. zł


Spółki zależne oraz stowarzyszone, które nie zostały objęte konsolidacją oraz które nie zostały ujęte wg metody praw własności zostały przedstawione według ceny nabycia. 

Na dzień 30 września 2005 roku udział w ogólnej liczbie głosów posiadany przez Grupę w podmiotach zależnych jest równy udziałowi Grupy w kapitałach tych jednostek. 

W Naftobudowa S.A. i ZREW S.A. jednostka dominująca sprawuje kontrolę poprzez Radę Nadzorczą, w której znajdują się w większości pracownicy Polimex Mostostal Siedlce S.A. włączając w to członków Zarządu Spółki dominującej, która decyduje o składzie Zarządów tych spółek oraz poprzez bezwzględną większość głosów na Walnych Zgromadzeniach tych spółek w ostatnich latach. Zarząd nie podjął do dnia sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego decyzji, które powodowałyby obecnie lub w najbliższej przyszłości utratę kontroli nad tymi spółkami.

W spółce Naftoremont Sp. z o. o.,  ZREW S.A. posiada 51,45% oraz Polimex Mostostal Siedlce S.A. posiada udział bezpośredni 17,4 %. Biorą pod uwagę powyższe, tzn. kontrolę sprawowaną przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A. nad ZREW S.A. oraz bezpośredni pakiet kontrolny ZREW-u S.A. w Naftoremont Sp. z o.o. Zarząd spółki dominującej uznał, że Polimex-Mostostal Siedlce S.A. sprawuje kontrolę nad Naftoremontem Sp. z o.o.

Z dniem 30 czerwca 2005 podmiot dominujący utracił kontrolę w spółce Baumann – Mostostal Sp. z o.o. w wyniku sprzedaży wszystkich, posiadanych udziałów. Przed sprzedażą spółka dominująca posiadała 52% udziału w tej spółce.

W składzie Grupy miały miejsce następujące zmiany w okresie sprawozdawczym:

- dokonano sprzedaży wszystkich posiadanych udziałów w spółce Baumann Mostostal Sp. z o.o.

- dokonano sprzedaży 14,46 % udziałów w spółce Naftobudowa S.A.

- zakupiono dodatkowo 8,09 % udziałów w spółce Sefako S.A.

35. Skład Zarządu Spółki dominującej

Wg stanu na dzień 30 września 2005r. skład Zarządu był następujący:

Konrad Jaskóła
-
Prezes Zarządu 

Aleksander Jonek 
-
Wiceprezes Zarządu 

Andrzej Kałużny
-
Wiceprezes Zarządu 

Grzegorz Szkopek
-
Wiceprezes Zarządu 

Zygmunt Artwik  -
Wiceprezes Zarządu

W okresie 9 miesięcy zakończonych 30 września 2005roku skład Zarządu uległ zmianie - w dniu 14 lipca 2005r. do Zarządu Polimex -Mostostal Siedlce S.A. powołano na stanowisko Wiceprezesa Zarządu - Pana Zygmunta Artwika.

36. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd w dniu 14 listopada 2005r.

37. Istotne zasady rachunkowości

37.1. Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu historycznego, z wyjątkiem nieruchomości inwestycyjnych,  pochodnych instrumentów finansowych oraz aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży, które są wyceniane według wartości godziwej. Wartość bilansowa ujętych zabezpieczanych aktywów i zobowiązań jest korygowana o zmiany wartości godziwej, które można przypisać ryzyku, przed którym te aktywa i zobowiązania są zabezpieczane. Jak opisano w dalszej części sprawozdania korzystając z zapisów MSSF-1 część spółek należących do Grupy Kapitałowej dokonała przeszacowania środków trwałych na dzień wprowadzenia MSSF tj. na dzień 1 stycznia 2004r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych („PLN”), a wszystkie wartości podane są w tysiącach PLN .

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polimex -Mostostal Siedlce sporządzone za okres 9 miesięcy zakończony 30 września 2005 roku  nie podlegało badaniu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez spółki Grupy w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza się istnienia okoliczności wskazujących na zagrożenie kontynuowania działalności przez spółki Grupy, za wyjątkiem spółek będących w likwidacji.

 Oświadczenie o zgodności

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nałożyła na Grupę Kapitałową obowiązek przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz związanych z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej. 

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”), w szczególności zgodnie z Międzynarodowym Standardem Rachunkowości nr 34. MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości („RMSR”) oraz Komisję ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej („KIMSF”). 

W chwili obecnej, biorąc pod uwagę toczący się w Unii Europejskiej („UE”) proces wprowadzania standardów MSSF oraz prowadzoną przez Spółkę działalność, w zakresie stosowanych przez Spółkę zasad rachunkowości nie ma różnicy między standardami MSSF a Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz związanymi z nimi Interpretacjami, ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej („MSR”). 
Grupa zastosowała  MSSF według stanu obowiązującego na 30 września 2005 roku i przewiduje, że będą one obowiązywać w tym samym kształcie na dzień 31 grudnia 2005 roku.

37.2. Szacunki

Sporządzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunków i założeń, które wpływają na wielkości wykazane w sprawozdaniu finansowym,w tym w dodatkowych informacjach i objaśnieniach. Mimo, że przyjęte założenia i szacunki opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na temat bieżących działań i zdarzeń, rzeczywiste wyniki mogą się różnić od przewidywanych. 

37.3. Waluta pomiaru i waluta sprawozdań finansowych

Walutą pomiaru Grupy i walutą sprawozdawczą niniejszego sprawozdania finansowego jest złoty polski. 

37.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowości

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa nałożyła na Grupy Kapitałowe obowiązek przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz związanych z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej. 

Rada Międzynarodowych Standardów Rachunkowości wydała Międzynarodowy Standard Sprawozdawczości Finansowej nr 1 („MSSF 1”) „Zastosowanie Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej po raz pierwszy”, który obowiązuje przy sporządzaniu sprawozdań finansowych za okresy rozpoczynające się w dniu 1 stycznia 2004 roku lub później. MSSF 1 dotyczy jednostek, które przygotowują po raz pierwszy sprawozdanie finansowe według MSSF oraz jednostek, które stosowały MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowało się stwierdzenie o niezgodności z określonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe według MSSF było pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w którym jednostka zastosuje wszystkie standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem pełnej zgodności z wszystkimi standardami MSSF.

Spółka dominująca planuje, że jej dniem sporządzenia pierwszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zgodnego z MSSF będzie 31 grudnia 2005 roku. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datą przejścia na stosowanie standardów MSSF jest 1 stycznia 2004 roku. Ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporządzonym zgodnie z Ustawą było skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządzone za rok zakończony 31 grudnia 2004 roku.

Zgodnie z MSSF 1, sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w taki sposób, jak gdyby Grupa zawsze stosowała MSSF, przy czym Grupa skorzystała z następujących zwolnień z obowiązku przekształcania, o których mowa w standardzie MSSF 1: 

1) Spółka dominująca ustaliła zakładany koszt rzeczowych aktywów trwałych oraz nieruchomości inwestycyjnych poprzez wyznaczenie wartości godziwej tych aktywów na dzień przejścia na stosowanie MSSF, za wyjątkiem posiadanego budynku na ulicy Czackiego; 

W spółkach zależnych proces ustalania zakładanego kosztu nie został jeszcze zakończony, ale Zarząd jednostki dominującej uważa, że opracowywana wycena zostanie uwzględniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakończony 31 grudnia 2005.

2)
Jednostka stosuje zawarte w załączniku B wymogi w odniesieniu do połączeń jednostek gospodarczych, które jednostka ujęła przed dniem przejścia na MSSF.

Część spółek zależnych nie zastosowała MSSF. Przed skonsolidowaniem aktywów i zobowiązań spółek zależnych, które nie zastosowały MSSF spółka dominująca dokonała odpowiednich korekt w celu doprowadzenia do zgodności z MSSF stosowanymi przez Grupę. Jak wskazano powyżej część spółek zależnych nie ustaliła przeszacowania rzeczowych aktywów trwałych, a spółka dominująca wobec braku odpowiedniej dokumentacji nie wprowadziła tych korekt na poziomie konsolidacji

37.5. Korekta błędu

Korekty błędów podstawowych wprowadzone do sprawozdania finansowego przedstawiono w nocie 6.

37.6. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal Siedlce S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zależnych sporządzone każdorazowo za okres 9 miesięcy  zakończony dnia 30 września 2005 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zależnych sporządzane są za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominującej, przy wykorzystaniu spójnych zasad w oparciu o jednolite zasady rachunkowości zastosowane dla transakcji i zdarzeń gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieżności w stosowanych zasadach rachunkowości wprowadza się korekty.

Wszystkie znaczące salda i transakcje pomiędzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikające z transakcji w ramach Grupy, zostały w całości wyeliminowane. Niezrealizowane straty są eliminowane chyba, że dowodzą wystąpienia utraty wartości.

Jednostki zależne podlegają konsolidacji w okresie od dnia objęcia nad nimi kontroli przez Grupę, a przestają być konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spółkę dominująca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezpośrednio lub pośrednio, poprzez swoje jednostki zależne, więcej niż połowę liczby głosów w danej spółce, chyba, że możliwe jest do udowodnienia, że taka własność nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce również wtedy, gdy Spółka ma możliwość wpływania na politykę finansową i operacyjną danej jednostki. 

Transakcje nabycia udziałów mniejszości  są rozliczane bez wyliczenia wartości firmy tzn. przez tzw. ruch na kapitałach „equity movement”

37.7. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych


Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych są ujmowane metodą praw własności. Są to jednostki, na które Spółka dominująca bezpośrednio lub poprzez spółki zależne wywiera znaczący wpływ i które nie są ani jej jednostkami zależnymi, ani wspólnymi przedsięwzięciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych są podstawą wyceny posiadanych przez Spółkę dominującą udziałów metodą praw własności. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spółki dominującej jest jednakowy . Spółki stowarzyszone oraz część spółek zależnych stosuje zasady rachunkowości zawartych w Ustawie. Przed obliczeniem udziału w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje się odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodności z MSSF stosowanymi przez Grupę. 

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych są wykazywane w bilansie według ceny nabycia powiększonej o późniejsze zmiany udziału Spółki dominującej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytułu utraty wartości. Rachunek zysków i strat odzwierciedla udział w wynikach działalności jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujętej bezpośrednio w kapitale własnym jednostek stowarzyszonych, Spółka dominująca ujmuje swój udział w każdej zmianie i ujawnia go, jeśli jest to właściwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale własnym. 

37.8. Udział we wspólnym przedsięwzięciu 

Udziały we wspólnych przedsięwzięciach, gdzie Grupa sprawuje współkontrolę są ujmowane metodą praw własności. Przed obliczeniem udziału w aktywach netto wspólnego przedsięwzięcia dokonuje się odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodności z MSSF stosowanymi przez Grupę.

Ocena inwestycji w spółki współzależne pod kątem utraty wartości ma miejsce, kiedy istnieją przesłanki wskazujące na to, że nastąpiła utrata wartości lub odpis z tytułu utraty wartości dokonany w latach poprzednich już nie jest wymagany.

37.9. Przeliczanie pozycji wyrażonych w walucie obcej

Transakcje wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu kursu obowiązującego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzień bilansowy aktywa i zobowiązania pieniężne wyrażone w walutach innych niż polski złoty są przeliczane na złote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiązującego na koniec okresu sprawozdawczego średniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstałe z przeliczenia różnice kursowe ujmowane są odpowiednio w pozycji przychodów (kosztów) finansowych. Aktywa i zobowiązania niepieniężne ujmowane według kosztu historycznego wyrażonego w walucie obcej są wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiązania niepieniężne ujmowane według wartości godziwej wyrażonej w walucie obcej są przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartości godziwej. 

37.10. Zasady rachunkowości

5.12.1. Rzeczowe aktywa trwałe 

Rzeczowe aktywa trwałe wykazywane są według ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości.  Wartość początkowa środków trwałych obejmuje ich cenę nabycia powiększoną o wszystkie koszty bezpośrednio związane z zakupem i przystosowaniem składnika majątku do stanu zdatnego do używania. Koszty poniesione po dacie oddania środka trwałego do używania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciążają rachunek zysków i strat w momencie ich poniesienia. 

Amortyzacja jest naliczana metodą liniową przez szacowany okres użytkowania danego składnika aktywów, wynoszący:

	Typ
	Stawka amortyzacyjna
	Okres

	
	
	

	Budynki i budowle
	 2,5% – 5%
	20 – 40 lat

	Maszyny i urządzenia techniczne
	 5% – 20%
	5 – 20 lat

	Urządzenia biurowe
	 20% – 33%
	 3 – 5 lat

	Środki transportu
	10% –33%
	3 – 10 lat

	Inne środki trwałe
	 12,5% – 33%
	3 – 8 lat


Jeżeli przy sporządzaniu sprawozdania finansowego zaistniały okoliczności, które wskazują na to, że wartość bilansowa rzeczowych aktywów trwałych może nie być możliwa do odzyskania, dokonywany jest przegląd tych aktywów pod kątem ewentualnej utraty wartości. Jeżeli istnieją przesłanki wskazujące na to, że mogła nastąpić utrata wartości, a wartość bilansowa przekracza szacowaną wartość odzyskiwalną, wówczas wartość tych aktywów bądź ośrodków wypracowujących środki pieniężne, do których te aktywa należą jest obniżana do poziomu wartości odzyskiwalnej. Wartość odzyskiwalna odpowiada wyższej z następujących dwóch wartości: wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaży lub wartości użytkowej. Przy ustalaniu wartości użytkowej, szacowane przyszłe przepływy pieniężne są dyskontowane do wartości bieżącej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlającej aktualne oceny rynkowe wartości pieniądza w czasie oraz ryzyka związanego z danym składnikiem aktywów. W przypadku składnika aktywów, który nie generuje wpływów pieniężnych w sposób znacząco samodzielny, wartość odzyskiwalna jest ustalana dla ośrodka wypracowującego środki pieniężne, do którego ten składnik należy. Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości są ujmowane w rachunku zysków i strat w pozycji koszt własny sprzedaży.

Dana pozycja rzeczowych aktywów trwałych może zostać usunięta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie są spodziewane żadne ekonomiczne korzyści wynikające z dalszego użytkowania takiego składnika aktywów. Wszelkie zyski lub straty wynikające z usunięcia danego składnika aktywów z bilansu (obliczone jako różnica pomiędzy ewentualnymi wpływami ze sprzedaży netto a wartością bilansową danej pozycji) są ujmowane w rachunku zysków i strat w okresie, w którym dokonano takiego usunięcia. 

Inwestycje rozpoczęte dotyczą środków trwałych będących w toku budowy lub montażu i są wykazywane według cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Środki trwałe w budowie nie podlegają amortyzacji do czasu zakończenia budowy i przekazania środka trwałego do używania.
5.12.2. Koszty finansowania zewnętrznego 

Koszty finansowania zewnętrznego ujmowane są jako koszty w momencie ich poniesienia wg wzorcowego podejścia ujętego w MSR 23.

5.12.3. Nieruchomości inwestycyjne

Początkowe ujęcie nieruchomości inwestycyjnych następuje według ceny nabycia z uwzględnieniem kosztów transakcji. Po początkowym ujęciu nieruchomości inwestycyjne są wykazywane według wartości godziwej. Zyski lub straty wynikające ze zmian wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnych są ujmowane w rachunku zysków i strat w tym okresie, w którym powstały.

Nieruchomości inwestycyjne są usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stałego wycofania danej nieruchomości inwestycyjnej z użytkowania, gdy nie są spodziewane żadne przyszłe korzyści z jej sprzedaży. Wszelkie zyski lub straty wynikające z usunięcia nieruchomości inwestycyjnej z bilansu są ujmowane w rachunku zysków i strat w tym okresie, w którym dokonano takiego usunięcia.
5.12.4. Wartość firmy

Wartość firmy z tytułu przejęcia jednostki gospodarczej jest początkowo ujmowana według ceny nabycia stanowiącej nadwyżkę kosztów połączenia jednostek gospodarczych nad udziałem jednostki przejmującej w wartości godziwej netto możliwych do zidentyfikowania aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych. Po początkowym ujęciu, wartość firmy jest wykazywana według ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości. Test na utratę wartości przeprowadza się raz na rok. Wartość firmy nie podlega amortyzacji. 

Na dzień przejęcia nabyta wartość firmy jest alokowana do każdego z ośrodków wypracowujących środki pieniężne, które mogą skorzystać z synergii połączenia. Utrata wartości ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartości ośrodka wypracowującego środki pieniężne, którego dotyczy dana wartość firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartość ośrodka wypracowującego środki pieniężne jest niższa niż wartość bilansowa, ujęty zostaje odpis z tytułu utraty wartości. W przypadku, gdy wartość firmy stanowi część ośrodka wypracowującego środki pieniężne i dokonana zostanie sprzedaż części działalności w ramach tego ośrodka, przy ustalaniu zysków lub strat ze sprzedaży takiej działalności wartość firmy związana ze sprzedaną działalnością zostaje włączona do jej wartości bilansowej. W takich okolicznościach sprzedana wartość firmy jest ustalana na podstawie względnej wartości sprzedanej działalności i wartości zachowanej części ośrodka wypracowującego środki pieniężne.

5.12.5. Wartości niematerialne i prawne 

Wartości niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji są ujmowane w bilansie według ceny nabycia. Wartości niematerialne nabyte w ramach transakcji przejęcia jednostki gospodarczej są ujmowane w bilansie według wartości godziwej na dzień przejęcia. 

Po początkowym ujęciu wobec wartości niematerialnych stosuje się model kosztu historycznego. 

Okres użytkowania wartości niematerialnych w zależności od ich rodzaju został oceniony i uznany za ograniczony lub nieokreślony. 

Z wyjątkiem prac rozwojowych, wartości niematerialne wytworzone przez jednostkę we własnym zakresie nie są ujmowane w aktywach, a nakłady poniesione na ich wytworzenie są ujmowane w ciężar rachunku zysków i strat za ten rok, w którym zostały poniesione. 

Wartości niematerialne o nieokreślonym okresie użytkowania oraz te, które nie są użytkowane są corocznie poddawane weryfikacji pod kątem ewentualnej utraty wartości, w odniesieniu do poszczególnych aktywów lub na poziomie ośrodka wypracowującego środki pieniężne. W przypadku pozostałych wartości niematerialnych ocenia się co roku, czy wystąpiły przesłanki, które mogą świadczyć o utracie ich wartości. Okresy użytkowania są także poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od początku roku obrotowego.

5.12.6. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych są odpisywane do rachunku zysków i strat w momencie poniesienia. Nakłady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsięwzięcia są przenoszone na kolejny okres, jeżeli można uznać, że zostaną one w przyszłości odzyskane. Po początkowym ujęciu nakładów na prace rozwojowe, stosuje się model kosztu historycznego wymagający, aby składniki aktywów były ujmowane według cen nabycia pomniejszonych o skumulowaną amortyzację i skumulowane odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości. Wszelkie nakłady przeniesione na kolejny okres są amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodów ze sprzedaży z danego przedsięwzięcia.

Koszty prac rozwojowych są poddawane ocenie pod kątem ewentualnej utraty wartości corocznie – jeśli składnik aktywów nie został jeszcze oddany do użytkowania, lub częściej – gdy w ciągu okresu sprawozdawczego pojawi się przesłanka utraty wartości wskazująca na to, że ich wartość bilansowa może nie być możliwa do odzyskania.
Zyski lub straty wynikające z usunięcia wartości niematerialnych z bilansu są wyceniane według różnicy pomiędzy wpływami ze sprzedaży netto a wartością bilansową danego składnika aktywów i są ujmowane w rachunku zysków i strat w momencie jego wyksięgowania.

5.12.7. Odzyskiwalna wartość aktywów długoterminowych

Na każdy dzień bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywów pod kątem istnienia przesłanek wskazujących na utratę ich wartości. W przypadku istnienia takiej przesłanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania wartości odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartość bilansowa danego składnika aktywów lub ośrodka wypracowującego środki pieniężne przewyższa jego wartość odzyskiwaną, uznaje się utratę jego wartości i dokonuje odpisu aktualizującego jego wartość do poziomu wartości odzyskiwalnej. Wartość odzyskiwalna jest jedną z dwóch wartości w zależności od tego, która z nich jest wyższa: wartością godziwą pomniejszoną o koszty zbycia lub wartością użytkową danego składnika aktywów lub ośrodka wypracowującego środki pieniężne.
5.12.8. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone są na następujące kategorie: 

· Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności,

· Instrumenty finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy, 

· Pożyczki i należności oraz

· Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży. 

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności są to inwestycje o określonych lub możliwych do określenia płatnościach oraz ustalonym terminie wymagalności, które Grupa zamierza i ma możliwość utrzymać w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności wyceniane są według zamortyzowanego kosztu przy użyciu metody efektywnej stopy procentowej. 

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzięki krótkoterminowym wahaniom ceny są klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy są wyceniane w wartości godziwej, uwzględniając ich wartość rynkową na dzień bilansowy. Zmiany tych instrumentów finansowych uwzględniane są w przychodach lub kosztach finansowych.

Pożyczki i należności ujmowane są według zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostałe aktywa finansowe są aktywami finansowymi dostępnymi do sprzedaży. Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży są ujmowane według wartości godziwej, nie potrącając kosztów transakcji, uwzględniając ich wartość rynkową na dzień bilansowy. W przypadku braku notowań giełdowych na aktywnym rynku i braku możliwości wiarygodnego określenia ich wartości godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostępne do sprzedaży wyceniane są w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytułu utraty wartości.

Dodatnią i ujemną różnicę pomiędzy wartością godziwą a ceną nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywów dostępnych do sprzedaży (jeśli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo których wartość godziwa może być ustalona w inny wiarygodny sposób), odnosi się na kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartości aktywów dostępnych do sprzedaży spowodowany utratą wartości odnosi się do rachunku zysków i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności kwalifikowane są jako aktywa długoterminowe, jeżeli ich zapadalność przekracza 12 miesięcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy zaliczane są do aktywów obrotowych, jeżeli Zarząd ma zamiar zrealizować je w ciągu 12 miesięcy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaż aktywów finansowych rozpoznawane są na dzień dokonania transakcji. W momencie początkowego ujęcia są one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartości godziwej, obejmującej koszty transakcji.

Zobowiązania finansowe nie będące instrumentami finansowymi wycenianymi w wartości godziwej przez wynik finansowy, są wyceniane według zamortyzowanego kosztu przy użyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usunięty z bilansu, gdy Grupa traci kontrolę nad prawami umownymi składającymi się na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedaży instrumentu lub gdy wszystkie przepływy środków pieniężnych przypisane danemu instrumentowi przechodzą na niezależną stronę trzecią 

5.12.9. Wbudowane instrumenty pochodne.

Wbudowane instrumenty pochodne są oddzielane od umów i traktowane jak instrumenty pochodne, jeżeli wszystkie z następujących warunków są spełnione:

· charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie są ściśle związane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w którą dany instrument jest wbudowany;

· samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spełniałby definicję instrumentu pochodnego;

· instrument hybrydowy (złożony) nie jest wykazywany w wartości godziwej, a zmiany jego wartości godziwej nie są odnoszone do rachunku zysków i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne są wykazywane w podobny sposób jak samodzielne instrumenty pochodne, które nie są uznane za instrumenty zabezpieczające.

Zakres, w którym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko właściwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej są ściśle powiązane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem właściwym dla umowy zasadniczej (głównego kontraktu) obejmuje również sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutą zwyczajową dla kontraktów zakupu lub sprzedaży pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

5.12.10. Zapasy

Zapasy są wyceniane według niższej z dwóch wartości: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i możliwej do uzyskania ceny sprzedaży netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie każdego składnika zapasów do jego aktualnego miejsca i stanu – zarówno w odniesieniu do bieżącego, jak i poprzedniego roku – są ujmowane w następujący sposób:

	Materiały
	–
w cenie nabycia ustalonej metodą „pierwsze weszło-pierwsze wyszło”;

	Produkty gotowe i produkty w toku
	–
koszt bezpośrednich materiałów i robocizny oraz odpowiedni narzut pośrednich kosztów produkcji ustalony przy założeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wyłączeniem kosztów finansowania zewnętrznego.

	Towary
	–
w cenie nabycia ustalonej metodą „pierwsze weszło-pierwsze wyszło”;


Ceną sprzedaży netto możliwą do uzyskania jest szacowana cena sprzedaży dokonywana w toku zwykłej działalności gospodarczej, pomniejszona o koszty wykończenia i szacowane koszty niezbędne do doprowadzenia sprzedaży do skutku.

5.12.11. Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności

Należności z tytułu dostaw i usług, których termin zapadalności wynosi zazwyczaj od 30 do 180 dni, są ujmowane i wykazywane według kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzględnieniem rezerwy na nieściągalne należności. Rezerwa na należności wątpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy ściągnięcie pełnej kwoty należności przestało być prawdopodobne. Należności nieściągalne są odpisywane do rachunku zysków i strat w momencie stwierdzenia ich nieściągalności. 

W przypadku, gdy wpływ wartości pieniądza w czasie jest istotny, wartość należności jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszłych przepływów pieniężnych do wartości bieżącej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlającej aktualne oceny rynkowe wartości pieniądza w czasie. Jeżeli zastosowana została metoda polegająca na dyskontowaniu, zwiększenie należności w związku z upływem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

5.12.12. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty

Środki pieniężne i lokaty krótkoterminowe wykazane w bilansie obejmują środki pieniężne w banku i w kasie oraz lokaty krótkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalności nie przekraczającym trzech miesięcy.

Saldo środków pieniężnych i ich ekwiwalentów wykazane w rachunku przepływów pieniężnych składa się z określonych powyżej środków pieniężnych i ich ekwiwalentów, pomniejszonych o niespłacone kredyty w rachunkach bieżących.

5.12.13. Oprocentowane kredyty bankowe, pożyczki i papiery dłużne

W momencie początkowego ujęcia, wszystkie kredyty bankowe, pożyczki i papiery dłużne są ujmowane według ceny nabycia odpowiadającej wartości godziwej otrzymanych środków pieniężnych, pomniejszonej o koszty związane z uzyskaniem kredytu lub pożyczki.

Po początkowym ujęciu oprocentowane kredyty, pożyczki i papiery dłużne są następnie wyceniane według zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. 

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzględnia się koszty związane z uzyskaniem kredytu lub pożyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiązania.

Zyski i straty są ujmowane w rachunku zysków i strat z chwilą usunięcia zobowiązania z bilansu, a także w wyniku naliczania odpisu.

5.12.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone są wówczas, gdy na Grupie ciąży istniejący obowiązek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikający ze zdarzeń przeszłych, i gdy prawdopodobne jest, że wypełnienie tego obowiązku spowoduje konieczność wypływu korzyści ekonomicznych oraz można dokonać wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiązania. Jeżeli Grupa spodziewa się, że koszty objęte rezerwą zostaną zwrócone, na przykład na mocy umowy ubezpieczenia, wówczas zwrot ten jest ujmowany jako odrębny składnik aktywów, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczą praktycznie pewną, że zwrot ten rzeczywiście nastąpi. Koszty dotyczące danej rezerwy są wykazane w rachunku zysków i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wpływ wartości pieniądza w czasie jest istotny, wielkość rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszłych przepływów pieniężnych do wartości bieżącej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlającej aktualne oceny rynkowe wartości pieniądza w czasie oraz ewentualnego ryzyka związanego z danym zobowiązaniem. Jeżeli zastosowana została metoda polegająca na dyskontowaniu, zwiększenie rezerwy w związku z upływem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnętrznego.

5.12.15. Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i świadczenia pracownicze

Zgodnie z zakładowymi systemami wynagradzania pracownicy Spółek Grupy mają prawo do nagród jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe są wypłacane pracownikom po przepracowaniu określonej liczby lat. Odprawy emerytalne są wypłacane jednorazowo, w momencie przejścia na emeryturę. Wysokość odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych zależy od stażu pracy oraz średniego wynagrodzenia pracownika. Spółka tworzy rezerwę na przyszłe zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych w celu przyporządkowania kosztów do okresów, których dotyczą. Według MSR 19 nagrody jubileuszowe są innymi długoterminowymi świadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne są programami określonych świadczeń po okresie zatrudnienia. Wartość bieżąca tych zobowiązań na dzień bilansowy jest obliczona przez niezależnego aktuariusza. Naliczone zobowiązania są równe zdyskontowanym płatnościom, które w przyszłości zostaną dokonane, z uwzględnieniem rotacji zatrudnienia i dotyczą okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte są o dane historyczne. Zyski i straty z obliczeń aktuarialnych są rozpoznawane w rachunku zysków i strat.

Dodatkowo zgodnie z obwiązującym zakładowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy po przejściu na emeryturę mają prawo do dodatkowych świadczeń w ramach środków zakładowego funduszu świadczeń socjalnych. Grupa tworzy rezerwę na przyszłe zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych w celu przyporządkowania kosztów do okresów, których dotyczą. Wartość bieżąca tych zobowiązań na dzień bilansowy jest obliczona przez niezależnego aktuariusza. Naliczone zobowiązania są równe zdyskontowanym płatnościom, które w przyszłości zostaną dokonane, z uwzględnieniem rotacji zatrudnienia i dotyczą okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte są o dane historyczne. Zyski i straty z obliczeń aktuarialnych są rozpoznawane w rachunku zysków i strat.
5.12.16. Leasing

Umowy leasingu finansowego, które przenoszą na Grupę zasadniczo całe ryzyko i wszystkie pożytki wynikające z posiadania przedmiotu leasingu, są ujmowane w bilansie na dzień rozpoczęcia leasingu według niższej z następujących dwóch wartości: wartości godziwej środka trwałego stanowiącego przedmiot leasingu lub wartości bieżącej minimalnych opłat leasingowych. Opłaty leasingowe są rozdzielane pomiędzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiązania z tytułu leasingu w sposób umożliwiający uzyskanie stałej stopy odsetek od pozostałego do spłaty zobowiązania. Koszty finansowe są ujmowane bezpośrednio w ciężar rachunku zysków i strat.

Środki trwałe użytkowane na mocy umów leasingu finansowego są amortyzowane przez krótszy z dwóch okresów: szacowany okres użytkowania środka trwałego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z którymi leasingodawca zachowuje zasadniczo całe ryzyko i wszystkie pożytki wynikające z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane są do umów leasingu operacyjnego. Opłaty leasingowe z tytułu leasingu operacyjnego ujmowane są jako koszty w rachunku zysków i strat metodą liniową przez okres trwania leasingu.
5.12.17. Przychody

Przychody są ujmowane w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że Grupa uzyska korzyści ekonomiczne związane z daną transakcją oraz gdy kwotę przychodów można wycenić w wiarygodny sposób. Przychody są rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towarów i usług (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodów obowiązują również kryteria przedstawione poniżej.

5.12.17.1. Sprzedaż towarów i produktów 

Przychody są ujmowane, jeżeli znaczące ryzyko i korzyści wynikające z prawa własności do towarów i produktów zostały przekazane nabywcy oraz gdy kwotę przychodów można wycenić w wiarygodny sposób.

5.12.17.2. Świadczenie usług

Przychody z wykonania nie zakończonej usługi, objętej umową, wykonanej na dzień bilansowy w istotnym stopniu, ustala się na dzień bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania usługi, jeżeli kwotę przychodu można ustalić w sposób wiarygodny. Stopień zaawansowania mierzony jest udziałem kosztów poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w szacowanych całkowitych kosztach wykonania usługi lub udziałem nakładu wykonanej pracy w stosunku do całkowitych nakładów pracy.

Jeżeli stopień zaawansowania nie zakończonej usługi nie może być na dzień bilansowy ustalony w sposób wiarygodny, to przychód ustala się w wysokości poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztów, nie wyższych jednak od kosztów, których pokrycie w przyszłości przez zamawiającego jest prawdopodobne.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobieństwo, iż łączne koszty wykonania umowy przekroczą łączne przychody z tytułu umowy, przewidywana strata jest ujmowana jako koszt okresu, w którym została ujawniona.

Koszty wytworzenia nie zakończonej usługi obejmują koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty wytworzenia poniesione przed zawarciem umowy związane z realizacją jej przedmiotu, zaliczane są do aktywów, jeżeli pokrycie tych kosztów w przyszłości przychodami uzyskanymi od zamawiającego jest prawdopodobne.

Jeżeli poniesione koszty przekraczają swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedaży, wynikające z powyższej różnicy naliczone przychody ze sprzedaży prezentowane są w aktywach bilansu w należnościach z tytułu dostaw robót i usług.

Jeżeli zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedaży przekracza zaawansowanie procentowe poniesionych kosztów, wynikające z powyższej różnicy przyszłe przychody prezentowane są w zobowiązaniach z tyt. dostaw robót i usług.

W przypadku projektów developerskich przychody ze sprzedaży i koszty realizacji projektu deweloperskiego wykazywane są w rachunku zysków i strat Grupy  dopiero od momentu, gdy łączna wartość sprzedaży mieszkań / domów realizowanych w ramach projektu przekroczy wartość 50% planowanej sprzedaży całkowitej projektu. Jako moment sprzedaży uznawany jest moment podpisania umowy sprzedaży z kupującym w formie aktu notarialnego. Próg 50% może zostać podwyższony w sytuacji realizacji projektów o wysokim ryzyku.

5.12.17.3. Odsetki

Przychody z tytułu odsetek są ujmowane sukcesywnie w miarę ich narastania (z uwzględnieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowiącej stopę dyskontującą przyszłe wpływy gotówkowe przez szacowany okres użytkowania instrumentów finansowych) w stosunku do wartości bilansowej netto danego składnika aktywów finansowych.

5.12.17.4. Dywidendy

Dywidendy są ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziałowców do ich otrzymania.
5.12.17.5. Przychody z tytułu wynajmu

Przychody z tytułu wynajmu nieruchomości inwestycyjnych ujmowane są metodą liniową przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umów.
5.12.18. Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczości finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodą zobowiązań bilansowych w stosunku do wszystkich różnic przejściowych występujących na dzień bilansowy między wartością podatkową aktywów i pasywów a ich wartością bilansową wykazaną w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich różnic przejściowych:

· z wyjątkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku początkowego ujęcia wartości firmy lub początkowego ujęcia składnika aktywów bądź zobowiązania przy transakcji nie stanowiącej połączenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie mającej wpływu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochód do opodatkowania czy stratę podatkową oraz 

· w przypadku dodatnich różnic przejściowych wynikających z inwestycji w jednostkach zależnych lub stowarzyszonych i udziałów we wspólnych przedsięwzięciach – z wyjątkiem sytuacji, gdy terminy odwracania się różnic przejściowych podlegają kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iż w dającej się przewidzieć przyszłości różnice przejściowe nie ulegną odwróceniu.

Aktywa z tytułu podatku odroczonego ujmowane są w odniesieniu do wszystkich ujemnych różnic przejściowych, jak również niewykorzystanych aktywów podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na następne lata, w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że zostanie osiągnięty dochód do opodatkowania, który pozwoli wykorzystać ww. różnice, aktywa i straty:
· z wyjątkiem sytuacji, gdy aktywa z tytułu odroczonego podatku dotyczące ujemnych różnic przejściowych powstają w wyniku początkowego ujęcia składnika aktywów bądź zobowiązania przy transakcji nie stanowiącej połączenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie mają wpływu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochód do opodatkowania czy stratę podatkową oraz

· w przypadku ujemnych różnic przejściowych z tytułu inwestycji w jednostkach zależnych lub stowarzyszonych oraz udziałów we wspólnych przedsięwzięciach, składnik aktywów z tytułu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, iż w dającej się przewidzieć przyszłości ww. różnice przejściowe ulegną odwróceniu i osiągnięty zostanie dochód do opodatkowania, który pozwoli na potrącenie ujemnych różnic przejściowych.

Wartość bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku jest weryfikowana na każdy dzień bilansowy i ulega stosownemu obniżeniu o tyle, o ile przestało być prawdopodobne osiągnięcie dochodu do opodatkowania wystarczającego do częściowego lub całkowitego zrealizowania składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane są z zastosowaniem stawek podatkowych, które według przewidywań będą obowiązywać w okresie, gdy składnik aktywów zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiązana, przyjmując za podstawę stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiązujące na dzień bilansowy lub takie, których obowiązywanie w przyszłości jest pewne na dzień bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczący pozycji ujmowanych bezpośrednio w kapitale własnym jest ujmowany w kapitale własnym, a nie w rachunku zysków i strat.

5.12.19. Zysk netto na akcję

Zysk netto na akcję dla każdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez średnią ważoną liczbę akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcję, ponieważ nie występują rozwadniające potencjalne akcje zwykłe.

38. Efekt zastosowania nowych standardów rachunkowości, zmian polityki rachunkowości oraz korekt błędów podstawowych

Rodzaje korekt, które musiała wprowadzić Grupa aby zastosować w pełni MSSF oraz ich wpływ na kapitały własne okresu porównywalnego zostały przedstawione poniżej.
	
	Kapitały własne na dzień 31 grudnia 2004 
	Kapitały własne  na dzień  1 stycznia 2004

	
	
	

	Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z polskimi 
standardami rachunkowości
	219 247
	109 830

	
	
	

	1. Efekt zastosowania MSSF 1:
	38 535
	37 584

	1. Wycena środków trwałych oraz nieruchomości inwestycyjnych
	44 057
	44 588

	2. Przeniesienie prawa wieczystego użytkowania gruntów z rozliczeń 

międzyokresowych przychodów
	4 508
	4 706

	3. Ujawnienie prawa wieczystego użytkowania gruntów
	11 327
	11 107

	4. Rezerwa na podatek odroczony od w/w tytułów
	-8 371
	-8 472

	5. Udział mniejszości
	-12 986
	-14 345

	
	
	

	2. Efekt rozliczenia połączenia:
	-7 292
	-

	1. Wartość firmy z połączenia
	-7 292
	-

	
	
	

	3. Korekty błędów podstawowych
	-13 513
	-13 915

	3.1. Korekty błędów podstawowych dokonane w sprawozdaniach 
jednostkowych i skonsolidowanych:
	
	

	Polimex-Mostostal Siedlce S.A.
	-10 959
	-12 547

	Naftobudowa S.A.
	-570
	-320

	ZREW S.A.
	-1 811
	-1 048

	3.3. Inne
	-173
	0

	
	
	

	4. Inne
	3 260
	3 154

	4.1 Wycofanie amortyzacji wartości firmy
	281
	

	4.2 Spisanie ujemnej wartości firmy
	2 979
	3 154

	
	
	

	Dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym sporządzonym 
zgodnie z MSSF
	240 237
	136 653


	
	Aktywa na dzień 31 grudnia 2004 
	Aktywa  na dzień  1 stycznia 2004

	
	
	

	Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym sporządzonym 
zgodnie z polskimi standardami rachunkowości
	1 033 689
	288 909

	
	
	

	1. Efekt zastosowania MSSF 1:
	37 346
	42 187

	1. Wycena środków trwałych
	44 057
	44 588

	2. Ujawnienie prawa wieczystego użytkowania gruntów
	11 327
	11 107

	3. Rezerwa na podatek odroczony od w/w tytułów
	-8 371
	-8 472

	4. Kompensata podatku odroczonego
	-9 667
	-2 771

	5. Utrata kontroli (ZREW utraciła kontrolę nad jedną ze spółek)
	0
	-2 265

	
	
	

	2. Efekt rozliczenia połączenia:
	-7 292
	-

	1. Wartość firmy z połączenia *
	-7 292
	-

	
	
	

	3. Korekty błędów podstawowych
	-6 741
	-8 839

	3.1. Korekty błędów podstawowych dokonane w sprawozdaniach 
jednostkowych i skonsolidowanych:
	
	

	Polimex-Mostostal Siedlce S.A.
	-3 846
	-5 812

	Naftobudowa S.A.
	-1 590
	-1 733

	ZREW S.A.
	-1 305
	-1 294

	
	
	

	4. Inne
	-12 192
	-2 231

	4.1 Inne (między innymi reklasyfikacje pomiędzy majątkiem obrotowym 

a zobowiązaniami)
	-10 071
	0

	4.2 Wycofanie amortyzacji wartości firmy
	-355
	-544

	4.3 Spisanie ujemnej wartości firmy
	-1 766
	-1 687

	
	
	

	Dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym 
sporządzonym zgodnie z MSSF
	1 044 810
	320 026


Spółka dominująca nie miała obowiązku i nie opublikowała skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporządzonego zgodnie z Ustawą o rachunkowości za okres 9 miesięcy zakończony 30 września 2004r. W związku z powyższym nota nie zawiera uzgodnienia pomiędzy danymi wykazanymi w sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z MSSF a danymi, które byłyby wykazane w sprawozdaniu finansowym sporządzonym zgodnie z PSR. 

* W polskim sprawozdaniu finansowym za rok 2004 spółka rozliczyła połączenie Polimex – Cekop S.A. z Mostostal Siedlce S.A. zgodnie z Ustawą o rachunkowości. Stroną przejmującą był Mostostal Siedlce S.A. Zgodnie z MSSF 3 połączenie powinno zostać rozliczone jako połączenie odwrotne, stroną przejmującą jest Polimex-Cekop S.A.

38.1. Amortyzacja wartości firmy

Zgodnie z MSSF z dniem przejścia na MSSF należy zaprzestać amortyzacji wartości firmy. Wartość firmy po pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne dokonane do tego dnia (tj. wartość netto) podlega corocznym testom na utratę wartości. 

Zgodnie z MSSF ujemna wartość firmy w momencie jej powstania jest jednorazowo odpisywana w przychody. Ujemna wartość firmy, która powstała przed dniem przejścia na MSSF podlega jednorazowemu odpisaniu w nie podzielony wynik  z lat poprzednich zwiększając tym samym kapitał własny. Ujemna wartość firmy powstała po dniu 1 stycznia 2004 odnoszona jest bezpośrednio do rachunku zysków i strat – zwiększenie wyniku finansowego

Grupa zastosowała w/w zasady.

38.2. Skutki w podatku odroczonym

W wyniku wyżej przedstawionych korekt do sprawozdania finansowego sporządzonego zgodnie z PSR zmienia się stan podatku odroczonego.

Ponadto pozycje sprawozdania finansowego sporządzonego według PSR oraz MSSF mogą się różnić w istotnym stopniu. Zakres informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami PSR jest różny od zakresu przewidzianego wymogami MSSF.

38.3. Wartość godziwa środków trwałych

Zgodnie z MSSF 1, na dzień zastosowania MSSF po raz pierwszy jednostka może dokonać wyceny środków trwałych, wartości niematerialnych oraz nieruchomości inwestycyjnych do wartości godziwej i uznać ich wartość godziwą za zakładany koszt na tę datę. 

Grupa ustaliła wartość godziwą wybranych środków trwałych jako ich zakładany koszt na dzień 1 stycznia 2004 roku, czyli dzień zastosowania MSSF po raz pierwszy. W ramach polskich standardów rachunkowości („PSR”) Grupa dokonała po raz ostatni przeszacowania środków trwałych  na dzień 1 stycznia 1995 roku, w celu odzwierciedlenia skutków inflacji poprzez zastosowanie wskaźników przeszacowania ustalonych przez Główny Urząd Statystyczny dla poszczególnych grup środków trwałych.

Ze względu na trudności techniczne, część spółek zależnych na dzień sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ukończyła wyceny środków trwałych. Aktualnie trwają prace związane z wyceną, które zostaną zakończone do 31 grudnia 2005 roku.

	Efekt ustalenia zakładanego kosztu środków trwałych oraz środków trwałych w budowie, przedstawia poniższa tabela:

	         dane niezbadane
	Wartość bilansowa wg PSR
	Wartość bilansowa wg MSSF
	Korekta wartości
	W tym korekta z tytułu wyceny w wartości godziwej

	
	1 stycznia 2004 roku
	1 stycznia 2004 roku
	
	

	
	
	
	
	

	Grunty i budynki
	62 823
	114 496
	51 673
	51 673

	Maszyny i urządzenia
	39 235
	43 351
	4 116
	4 116

	Środki trwałe w budowie
	4 064
	3970
	-94
	-94

	
	
	
	
	

	
	106 122
	161 817
	55 695
	55 695


38.4. Ujawnienie/wycena prawa wieczystego użytkowania gruntów wg zakładanego kosztu

Zgodnie z „Założeniami Koncepcyjnymi Sporządzania i Prezentacji Sprawozdań Finansowych” opracowanymi przez RMSR, składnik aktywów jest to zasób kontrolowany przez jednostkę w wyniku zdarzeń z przeszłości, z którego, według przewidywań, jednostka osiągnie w przyszłości korzyści ekonomiczne. Grunty przejęte w wieczyste użytkowanie przez Grupę spełniają definicję aktywów. Zgodnie z MSSF 1, Grupa wyceniła wartość godziwą tych aktywów i ujęła tę wartość w księgach jako zakładany koszt na dzień 1 stycznia 2004 roku. 

Zgodnie z MSSF wartość rozpoznanych aktywów zwiększa zyski zatrzymane Grupy, natomiast odpisy amortyzacyjne odnoszone są w ciężar rachunku zysków i strat. Zgodnie z PSR wartość rozpoznanych aktywów jest ujmowana w przychodach przyszłych okresów i rozliczana w czasie równolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych aktywów.

39. Informacja o istotnych zmianach wielkości szacunkowych. Najważniejsze zdarzenia w III  kwartale 2005r. 

a) 

sprawozdanie jednostkowe jednostki dominującej Polimex - Mostostal Siedlce S.A.


Na dzień 30 września 2005 roku jednostka dominująca rozpoznała aktywa z tytułu podatku odroczonego w wysokości 30.694 tys. zł oraz rezerwę na odroczony podatek dochodowy w wysokości 26.285 tys. zł


W III kwartale 2005 roku dokonano następujących korekt z tytułu rezerw i odpisów aktualizujących:


- zwiększenia:

-
rezerwa na straty do kontraktów długoterminowych 734 tys. zł


- zmniejszenia:

-
odpisy na należności 655 tys. zł

b) sprawozdanie skonsolidowane Grupy Polimex - Mostostal Siedlce



Na dzień 30 września 2005 roku Grupa Polimex-Mostostal Siedlce rozpoznała aktywa z tytułu podatku odroczonego w wysokości 34.675 tys.zł oraz rezerwę na odroczony podatek dochodowy w wysokości 31.738 tys. zł. 

40. Cele i zasady zarządzania ryzykiem

Główne rodzaje ryzyka, jakie mogą wynikać z instrumentów finansowych Grupy obejmują ryzyko stopy procentowej, ryzyko związane z płynnością, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarząd weryfikuje i uzgadnia zasady zarządzania każdym z tych rodzajów ryzyka – zasady te zostały w skrócie omówione poniżej. Grupa monitoruje również ryzyko cen rynkowych dotyczące wszystkich posiadanych przez nią instrumentów finansowych.

Ryzyko związane z wysokością stóp procentowych

Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi. Wahania stóp procentowych wpływają na wysokość ponoszonych kosztów finansowych. Wysokość stóp procentowych wpływa również na wielkość odsetek płaconych przez zleceniodawców, którzy zaciągnęli kredyty na sfinansowanie inwestycji.

Ryzyko walutowe

W związku z realizacją części kontraktów na rynkach eksportowych oraz długim okresem, jaki upływa od zawarcia kontraktu do płatności za dostarczone towary lub wykonane usługi, istnieje ryzyko powstania niekorzystnych zmian kursów walut rozliczenia transakcji. W przypadku kontraktów usługowych, ryzyko kursowe w dużym stopniu eliminowane jest poprzez ponoszenie kosztów produkcji w tej samej walucie co przychody. W uzasadnionych przypadkach, zawierane są odpowiednie umowy asekuracyjne. Grupa nie stosuje rachunkowości zabezpieczeń.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika głównie ze stosowania odroczonych terminów płatności dla swoich klientów, z dokonywania inwestycji w papiery wartościowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoką wiarygodność kredytową kontrahentów, do których realizowana jest sprzedaż Grupy oraz dokonywanie lokat w renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne i Grupa nie stosuje zewnętrznych zabezpieczeń przed tym ryzykiem.

Ryzyko związane z płynnością

Ryzyko utraty płynności przez Grupę wynika z niedopasowania kwot i terminów płatności po stronie należności i zobowiązań. Grupa zabezpiecza się przed tym ryzykiem przez zakładanie lokat lub nabywanie pod zobowiązania wykazane w bilansie lub przyszłe zobowiązania, krótkoterminowych dłużnych papierów wartościowych dopasowanych kwotą i datą wykupu do zabezpieczanych przepływów pieniężnych.

41. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń emitenta w okresie, którego dotyczy raport, wraz z wykazem zdarzeń ich dotyczących

W III kwartale 2005r. do istotnych dokonań emitenta należy zawarcie znaczących, nw. umów realizacyjnych:

· Podpisanie porozumienia wykonawczego (informacja Zarządu Polimex-Mostostal Siedlce S.A. z 1 września 2005r.) z członkiem Konsorcjum - Energopol-Szczecin S.A., powołanego w celu realizacji zadania „Rozbudowa nadbrzeża dla celów rozładunkowych w bazie morskiej w Świnoujściu”, które określiło wartość prac Polimex-Mostostal Siedlce S.A. na 65.128.587 zł.

· Umowy na budowę kompleksu magazynowo-produkcyjnego w Anglii z firmą Intertissue LTD podpisanej w dniu 8 września 2005r. Wartość umowy wyniosła 9.113.000 funtów brytyjskich.

Do znaczących umów zawartych w III kwartale 2005r. przez spółki Grupy Kapitałowej emitenta należy zaliczyć:
· Umowę dotyczącą montażu pieca rafineryjnego w Rafinerie De Provence w La Mede we Francji podpisaną 18 lipca 2005r. przez Naftobudowę S.A. z TECHNIP KTI SpA. Wynagrodzenie Naftobudowy S.A. wyniosło 5.536,4 tys. zł.

· Kontrakt z Visser & Smit Hanab Installatie B.V. na dostawę przegrzewacza i podgrzewacza oraz modernizację kotła w spalarni śmieci w Rotterdamie podpisany przez ZREW S.A. (informacja zarządu ZREW S.A. z 15 lipca 2005r.). Wartość kontraktu to 1.035 tys. EUR.

· Umowę ze STOEN S.A. na zaprojektowanie, wykonanie i dostarczenie 6 fabrycznie nowych transformatorów podpisaną przez ZREW S.A. (informacja zarządu ZREW S.A. z 09 sierpnia 2005r.). Wartość netto umowy wyniosła 7,8 mln zł.

· Porozumienie o świadczeniu usług na rzecz Dalkia Poznań Zespół Elektrociepłowni S.A. w Poznaniu zawarte 29 sierpnia 2005r. przez ZREW S.A. na okres 7 lat. Średnioroczny przychód z tego tytułu oszacowany został na około 6 milionów złotych.

· Zawarcie przez Naftoremont Sp. z o.o. (informacja Zarządu ZREW S.A. z 30 sierpnia 2005r.) umowy z GRUPĄ LOTOS S.A. o wartości 4.880 tys. zł netto. Umowa dotyczy robót branży mechanicznej, elektrycznej, AKPiA i teletechnicznej na nowo budowanej instalacji słodzenia nafty - MEROX.
42. Zdarzenia, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujęte w tym sprawozdaniu, a mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta

Do zdarzeń, które wystąpiły po dacie bilansu, a które mogą mieć znaczący wpływ na przyszłe wyniki finansowe emitenta należy zaliczyć:

· Powzięcie informacji przez Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A. w dniu 07 października 2005r. o rozstrzygnięciu przetargu nieograniczonego na wybór Generalnego Realizatora Inwestycji dla przedsięwzięcia inwestycyjnego pod nazwą "Modernizacja Wydziału Produkcji Węglopochodnych". Przetarg został przeprowadzony przez Koksownię Przyjaźń Sp. z o.o. Po przeprowadzeniu postępowania przetargowego w drugim etapie procedury przetargowej wybrana została oferta Konsorcjum złożonego z: Polimex-Mostostal Siedlce S.A. (lider konsorcjum), Piecexport Sp. z o.o., Koksoprojekt Sp. z o.o., Naftoremont Sp. z o.o. z ceną oferty 404.983.000,00 zł. Szczegóły dotyczące przedmiotowej inwestycji wraz z wartością udziału Polimex-Mostostal Siedlce S.A. w całościowym wynagrodzeniu zostaną podane do publicznej wiadomości oddzielnym raportem wraz z podpisaniem umowy.

· Powzięcie informacji przez Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A. w dniu 12 października 2005r. o rozstrzygnięciu przetargu nieograniczonego na Budowę Zakładu Utylizacji Odpadów Komunalnych. Przetarg został przeprowadzony przez Przedsiębiorstwo Produkcyjno Usługowo Handlowe Radkom Sp. z o.o. z siedzibą w Radomiu. Po przeprowadzeniu postępowania przetargowego wybrana została oferta Konsorcjum złożonego z Polimex-Mostostal Siedlce S.A. i Sutco-Polska Sp. z o.o., z ceną oferty 20.249.732,02 EUR. Szczegóły dotyczące przedmiotowej inwestycji wraz z wartością udziału Polimex-Mostostal Siedlce S.A. w całościowym wynagrodzeniu zostaną podane do publicznej wiadomości oddzielnym raportem wraz z podpisaniem umowy. W dniu 18 października 2005r. Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A. został poinformowany o wniesieniu protestu na rozstrzygnięcia przetargu nieograniczonego na "Budowę Zakładu Utylizacji Odpadów Komunalnych" przeprowadzonego przez Przedsiębiorstwo Produkcyjno Usługowo Handlowe Radkom Sp. z o.o. z siedzibą w Radomiu.

· Podpisanie przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A. w dniu 28 października 2005r., wobec ziszczenia się warunku zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedaży, umowy zakupu zabudowanej nieruchomości położonej w Warszawie przy Pl. Powstańców Warszawy - Hotelu „Warszawa”. Emitent zamierza zmodernizować istniejący budynek i przeznaczyć powstałe lokale w części na działalność hotelarską a w części na apartamenty mieszkalne. Łączna cena nabycia zabudowanej nieruchomości wyniosła 6.300.000 EUR.

· Podpisanie w dniu 8 listopada 2005r. przez Konsorcjum w składzie: Polimex-Mostostal Siedlce S.A. (lider Konsorcjum), Energopol-Katowice S.A., MPRD S.A. (członkowie Konsorcjum) ze spółką Drogowa Trasa Średnicowa S.A. z siedzibą w Katowicach umowy na dokończenie robót drogowych i konstrukcyjnych kontraktów nr 7, nr 8 i nr 8b. Całkowita wartość umowy brutto wyniosła 96.895.000 zł. Przewidywany udział Polimex-Mostostal Siedlce S.A. w wartości przedsięwzięcia inwestycyjnego to 65%.

W uzupełnieniu można także wskazać następujące zdarzenia dot. spółek Grupy Kapitałowej emitenta:

· W dniu 14 października 2005r. Naftobudowa S.A. podpisała z ABB Lummus Heat Transfer B.V. dwie umowy oraz aneks do umowy z dnia 22 czerwca 2004 r na wykonanie konstrukcji stalowej pieców petrochemicznych wraz z aplikacją wyłożenia żaroodpornego, prefabrykacji części ciśnieniowej i modularyzacji części radiacji i konwekcji. Łączna wartość tych umów oraz aneksu wyniosła 804.000 EUR co stanowiło równowartość 3.162,9 tys. zł.

· W dniu 7 listopada 2005r. Naftobudowa S.A. poinformowała, iż w dniu 4 listopada 2005r. podpisała umowę z YIT INDUSTRIA OY na wykonanie instalacji rurociągów na terenie Fortum Diesel Plant w Kulloo. Wynagrodzenie Naftobudowy S.A. wyniosło 1.250.000 EUR co stanowiło 4.968,9 tys. zł.

43. Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działania emitenta w prezentowanym okresie.

Działalność Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal Siedlce S.A. podlega sezonowości w zakresie działalności budowlanej oraz usług budowlano-montażowych świadczonych na rzecz odbiorców z branży energetycznej i chemicznej. Okres jesienno - zimowy charakteryzuje się zmniejszonymi obrotami. Warunki prowadzenia działalności w III kwartale 2005 r. nie wpłynęły negatywnie na realizację zadań planowych. Spółka niweluje ujemny wpływ sezonowości poprzez świadczenie usług na rzecz inwestorów działających w innych sektorach oraz poprzez eksport.

44. Informacja o emisji, wykupie i spłacie dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych 

W okresie sprawozdawczym Grupa i Spółka dominująca nie emitowała, nie wykupiła, ani nie dokonywała spłaty dłużnych i kapitałowych papierów wartościowych.

45. Informacja dotycząca wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w  przeliczeniu na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane.

W okresie sprawozdawczym w Spółce dominującej nie wypłacono i nie zadeklarowano dywidend.

46. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na WZA emitenta na  dzień przekazania raportu kwartalnego

Według informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A., struktura akcjonariatu na dzień 16 czerwca 2005 r. podana w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Polimex-Mostostal Siedlce S.A. za II kwartał 2005 roku nie uległa zmianie na dzień 14 listopada 2005 r. i jest następująca:

	LP.
	Akcjonariusz
	Ilość akcji/głosów
	% udział w kapitale zakładowym/w ogólnej ilości głosów na WZA

	1.
	Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A. 
	1 480 029
	9,71

	2.
	Bank Gospodarstwa Krajowego 
	1 422 117
	9,33

	3.
	Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. 
	1 122 862
	7,36

	4.
	Amplico Life (American Life Insurance and Reinsurance Company)
	936 261
	6,14

	5.
	ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
	743 131
	4,87

	6.
	Polimex-Development *
	526 100
	3,45

	7.
	 Pozostali akcjonariusze
	9 017 991
	59,14

	 
	Liczba akcji wszystkich emisji
	15 248 491
	100


*Spółka w 100% zależna od Polimex-Mostostal Siedlce S.A.

47. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnień do nich przez osoby nadzorujące i zarządzające, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W dniu 7 września 2005 r. Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A. poinformował o zbyciu akcji zwykłych na okaziciela Polimex-Mostostal Siedlce S.A. przez członka Zarządu Spółki. Wskazana transakcja została przeprowadzona na GPW S.A. w trybie sesyjnym zwykłym. Członek Zarządu w dniu 6 września 2005 r. zbył 2 500 akcji Polimex-Mostostal Siedlce S.A. Cena zbycia jednej akcji wyniosła 46 zł.

48. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli wartość tych transakcji (łączna wartość wszystkich transakcji zawartych w okresie od początku roku obrotowego) przekracza wyrażoną w złotych równowartość kwoty 500.000 EUR - jeżeli nie są one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiędzy jednostkami powiązanymi, a ich charakter i warunki wynikają z bieżącej działalności operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostkę od niego zależną.

Transakcje zawierane przez emitenta lub jednostki od niego zależne, z podmiotami powiązanymi, były transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.

49. Stanowisko Zarządu odnośnie publikowanych prognoz

Prognozy wyników na 2005 rok Polimex-Mostostal Siedlce S.A. ani Grupy Polimex - Mostostal Siedlce nie były publikowane.

50. Postępowania toczące się przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub administracji publicznej.

Łączna wartość postępowań dotyczących wierzytelności/zobowiązań w Grupie Polimex-Mostostal Siedlce wynosi na 30.09.2005r.:

· postępowania dotyczące wierzytelności:
 18.916 tys. zł

· postępowania dotyczące zobowiązań:  9.102 tys. zł

51. Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiązanymi

Transakcje zawarte przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A. z jednostkami powiązanymi są transakcjami wynikającymi z bieżącej działalności operacyjnej.

52. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną poręczeń, kredytu, pożyczki lub udzielenia gwarancji  - łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta.

W Polimex-Mostostal Siedlce S.A. i w spółkach zależnych w/w zdarzenie nie wystąpiło.

53. Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta. 

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majątkowej i finansowej emitenta zostały ujęte w pozostałych punktach. W uzupełnieniu można wskazać nw. zdarzenia dot. emitenta:

· W dniu 14 lipca Polimex-Mostostal Siedlce S.A. otrzymał podpisaną przez PKO BP S.A. umowę o udzielenie gwarancji oraz oryginał gwarancji bankowej należytego wykonania umowy na kwotę 40.991.000 zł na rzecz Koksowni Przyjaźń Sp. z o.o.

· Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A. poinformował, że w dniu 14 lipca 2005r. Rada Nadzorcza Polimex-Mostostal Siedlce S.A. powołała na członka Zarządu (Wiceprezesa) pana Zygmunta Artwika - Dyrektora Zakładu Energetyki Polimex-Mostostal Siedlce S.A.

· Rada Nadzorcza Polimex-Mostostal Siedlce S.A. w dniu 19 lipca 2005r. dokonała wyboru Ernst&Young Audit Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53, jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych spółki oraz skonsolidowanych sprawozdań finansowych Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal Siedlce.

· W dniu 22 lipca 2005 r Polimex-Mostostal Siedlce S.A zawarł z NCC Polska Sp. z o.o. warunkową umowę nabycia akcji spółki PRInż S.A. Holding (PRInż), przekazując jednocześnie do KPWiG informację o opóźnieniu raportu bieżącego w tej sprawie. Jako przyczynę opóźnienia komunikatu wskazano na konieczność wynegocjowania i podpisania umów sprzedaży akcji z pozostałymi akcjonariuszami. Umowa zawarta pomiędzy Polimex-Mostostal Siedlce S.A. a NCC Polska Sp. z o.o. wchodziła w życie po spełnieniu określonych warunków. Najistotniejszymi z nich były:

· podjęcie przez WZA PRInż decyzji o emisji 843 882 sztuk akcji i zaoferowaniu ich Polimex-Mostostal Siedlce S.A., po cenie 23, 70 zł;

· niepogorszenie się sytuacji ekonomicznej i finansowej spółki PRInż.

Planowana emisja podyktowana była pilną koniecznością dokapitalizowania spółki PRInż z uwagi na trudną sytuację finansową. Równocześnie Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A. prowadził intensywne negocjacje z pozostałymi akcjonariuszami. Z uwagi na skomplikowany stan prawny części akcji spółki PRInż, Polimex-Mostostal Siedlce S.A oraz Mostostal Zabrze Holding S.A. w zasadzie ustaliły treść porozumienia w sprawie nabycia akcji będących w posiadaniu Mostostalu Zabrze S.A. W dniu 13 września 2005r. Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A powziął informację, że obradujące w dniu 9 września WZA PRInż nie podjęło żadnych wiążących decyzji w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego. Wobec powyższego nie nastąpiło ziszczenie się warunków przewidzianych w umowie zawartej pomiędzy NCC Polska S.A. a Polimex-Mostostal Siedlce S.A. i umowa ta nie doszła do skutku. Wobec nie nabycia akcji spółki PRInż Polimex-Mostostal Siedlce S.A. będzie realizować alternatywne scenariusze pozyskania referencji i sił wykonawczych dla realizacji projektów inwestycyjnych w drogownictwie i kolejnictwie. W dniu 29.09.2005r. Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A. powołał do działania Zakład Budownictwa Drogowego i Kolejowego z siedzibą w Katowicach.

· W dniu 03 października 2005r. Zarząd Polimex-Mostostal Siedlce S.A. zawiadomił, że Zarząd Krajowego Depozytu Papierów Wartościowych S.A. po rozpatrzeniu wniosku Spółki postanowił oznaczyć kodem PLMSTSD00092 10.025 (słownie: dziesięć tysięcy dwadzieścia pięć) akcji zwykłych na okaziciela spółki Polimex-Mostostal Siedlce S.A. o wartości nominalnej 1 (słownie: jeden) złoty każda, które powstaną po zamianie w dniu 3 października 2005r. 10.025 (słownie: dziesięć tysięcy dwadzieścia pięć) akcji imiennych zwykłych o wartości nominalnej 1 (słownie: jeden) złoty każda, oznaczonych kodem PLMSTD00027. Z dniem 3 października 2005r.:

· 4.902 (słownie: cztery tysiące dziewięćset dwa) akcji spółki Polimex-Mostostal Siedlce S.A. oznaczonych będzie kodem PLMSTD00027;

· 10.025 (słownie: dziesięć tysięcy dwadzieścia pięć) akcji spółki Polimex-Mostostal Siedlce S.A. oznaczonych będzie kodem PLMSTD00092.

· W dniu 02.11.2005 r. zostały zawarte ze spółką zależną SPB Przembud Sp. z o.o. następujące umowy:

· Umowa sprzedaży przez SPB Przembud Sp. z o.o. na rzecz Polimex-Mostostal Siedlce S.A. 200 udziałów w spółce Wichrowe Wzgórza Sp. z o.o. za łączną kwotę 2.070.560,00 zł. Obecnie Polimex-Mostostal Siedlce S.A. ma 100% udziałów w Wichrowe Wzgórza Sp. z o.o.

· Umowa zakupu przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A. (sporządzona w formie aktu notarialnego Rep. A nr 8583/2005) prawa wieczystego użytkowania działki gruntu o obszarze 0,2343 ha położonej w Szczecinie przy ul. Pomorskiej 34 wraz z prawem własności wzniesionego na niej budynku biurowego za łączną kwotę 2.074.000,00 zł brutto.

· Umowa zakupu przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A. (sporządzona w formie aktu notarialnego Rep. A nr 8591/2005) prawa wieczystego użytkowania działki gruntu o obszarze 0,7945 ha położonej w Szczecinie przy ul. Pomorskiej 35 wraz z prawem własności budynków znajdujących się na tej działce oraz nakładów poniesionych na modernizację budynku biurowego znajdującego się na tej działce za łączną kwotę 2.196.000,00 zł brutto.

Łączna wartość zawartych transakcji wyniosła 6.340.560,00 zł brutto. Spółka SPB Przembud przeznaczyła uzyskane w ten sposób środki finansowe na spłatę kredytu w Banku Handlowym S.A.

W uzupełnieniu można także wskazać następujące zdarzenia dot. spółek Grupy Kapitałowej emitenta:

· W dniu 5 lipca 2005r. Sąd Apelacyjny w Krakowie - I Wydział Cywilny wydał wyrok, zgodnie z którym zasądził od strony pozwanej tj. EXPOL S.A. na rzecz Naftobudowy S.A. należną kwotę w wysokości 3.091,9 tys. zł w tym ustawowe odsetki w kwocie 344,8 tys. zł. Przedmiotem niniejszego sporu była zapłata za uzgodnione i wykonane przez Naftobudowę S.A. prace na terenie Parku Wodnego w Szczyrku. Dodatkowo Sąd zasądził od EXPOL S.A. na rzecz Naftobudowy S.A. kwotę 107,2 tys. zł tytułem kosztów procesu oraz kwotę 105,4 tys. tytułem kosztów postępowania apelacyjnego.

· W dniu 23 sierpnia 2005r. Naftobudowa S.A. otrzymała Uchwałę Rady Nadzorczej podjętą w dniu 18 sierpnia 2005r. zgodnie z którą dokonano wyboru firmy audytorskiej Spółki Ernst&Young Audit Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, ul Emilii Plater 53, do dokonania przeglądu sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółki.

· W dniu 28 października 2005r. Naftobudowa S.A. podpisała z BRE Bank S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym wydłużający termin korzystania przez Spółkę z niniejszego kredytu o kolejne 6 miesięcy do 28 kwietnia 2006r.. Umowa o kredyt w rachunku bieżącym w wysokości nie przekraczającej 1.000.000,00 zł będąca przedmiotem aneksu została zawarta w dniu 21 października 2004r. pomiędzy spółką a BRE Bank S.A.

· W dniu 4 listopada 2005 roku Sąd Rejonowy dla Krakowa Śródmieścia w Krakowie Wydział VIII Gospodarczy dokonał zatwierdzenia układu Naftobudowy S.A., który to w dniu 9 lipca 2004 roku w wyniku przeprowadzonego głosowania został przyjęty przez wierzycieli Spółki. Warunki przyjętego przez wierzycieli Spółki układu sądowego zostały przedstawione w raporcie bieżącym nr 29/2004 z dnia 9 lipca 2004 roku. Postanowienie Sądu w niniejszej sprawie będzie prawomocne o ile nie zostaną złożone zażalenia na przedmiotowe postanowienie w przewidzianym prawnie terminie.

· W dniu 27 lipca 2005r. Rada Nadzorcza ZREW S.A. dokonała wyboru firmy audytorskiej Ernst&Young Audit Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53 do badania sprawozdań finansowych Spółki ZREW S.A. i Grupy Kapitałowej ZREW S.A. za pierwsze półrocza i lata 2005 i 2006.

· Zarząd ZREW S.A. poinformował, iż Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspólników spółki zależnej Zabrem Sp. z o.o. podjęło uchwałę o odwołaniu z dniem 1.08.2005r. Pana Jerzego Modrzejewskiego z funkcji Wiceprezesa Zarządu.

· Zarząd ZREW S.A. poinformował, iż w dniu 1 sierpnia 2005r. została zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowa o kredyt w rachunku bieżącym w kwocie 5 mln zł, która zastąpiła dotychczasową umowę kredytową w kwocie 3 mln zł. W dniu 14 września 2005r. został podpisany z Bankiem Millennium S.A. aneks do umowy zwiększający kwotę kredytu z 5 mln zł do 7 mln zł na okres do 27.06.2008r.

· Zarząd ZREW S.A. poinformował 1 września 2005r., iż Zarząd Zakładów Chemicznych Police S.A. udzielił ZREW S.A. wyłączności w negocjacjach mających na celu zakup od Z.Ch.Police 100% udziałów spółki zależnej Remech Grupa Remontowo- Inwestycyjna Sp. z o.o. Przedmiotem działalności firmy Remech są prace serwisowe, remontowe i inwestycyjne z branży mechanicznej, remonty wykonywane na instalacjach przemysłowych, wykonawstwo instalacji i aparatów, w tym także z tworzyw sztucznych, prace warsztatowe, obróbka metali. W roku 2004 przychody ze sprzedaży spółki Remech wyniosły 53 mln zł.
54. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągane przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału.

Przewiduje się, iż na wyniki emitenta korzystny wpływ będą miały tendencje obserwowane w otoczeniu makroekonomicznym. Według danych GUS produkcja przemysłowa we wrześniu wzrosła w stosunku do sierpnia o 9,8%, co przełożyło się na roczną dynamikę w wysokości 5.5%. Natomiast, co szczególnie istotne dla Grupy Kapitałowej Polimex-Mostostal Siedlce, dynamika produkcji budowlano montażowej, wyniosła we wrześniu 10.5% wobec 6.5% w sierpniu. Od dłuższego czasu także wyższe wskaźniki cen notuje się w produkcji budowlano-montażowej, co jest związane z lepszą koniunkturą w tej branży (we wrześniu 2,3% r/r)
. W ostatnich tygodniach można było zaobserwować kilkuprocentowe osłabienie złotego w stosunku do EUR i USD. Utrzymanie się tej tendencji do końca roku powinno wpłynąć pozytywnie na opłacalność części transakcji eksportowych emitenta.

Zarząd Polimex – Mostostal Siedlce S.A.
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