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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal (,,Grupa”), sktada si¢ z jednostki dominujacej Polimex-Mostostal S.A.
(»jednostka dominujaca”, ,,Spoétka”, ,Spoétka dominujaca”), jej spdlek zaleznych 1 stowarzyszonych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 20006r. oraz

zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2005 1. oraz na dziert 31 grudnia 2005.

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujaca) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w
dniu 18 maja 1993r. (Rep. A Nt 4056/93) z pdzniejszymi zmianami.
Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowos¢ WARSZAWA.
Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.
Spoétka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie robét budowlano-montazowych,
montaz urzadzen 1 instalacji przemyslowych, produkeja.
Polimex-Mostostal S.A. dziala w nastepujacych podstawowych segmentach:

e  Chemia,

e  Energetyka,

o  Budownictwo,

e Produkcja,

o  Pozostala dziatalnosé

Spétce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spo6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.




2.

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz nastepujace
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Sktad Grupy

spotki-jednostki zalezne i stowarzyszone:

(w tysiacach zlotych)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udzial Grupy w kapitale

Lp. Jednostka Siedziba 30 czerwca 2006 31 grudnia 2005
%) )
2.1. Jednostki zalezne
1 |Depolma GmbH (*) Ratingen- Dostawy i ushug tech. na 100,00 100,00
Niemcy zasadzie agencyjnej
Dziatalno$é handlowa,
2 |Px-Development sp. z 0.0.(¥) |Warszawa ustugi konsultingowe i 100,00 100,00
doradcze
% 4 n " M b M
3 Fabryka Kotléw "Sefako Sedziszéw Pro]ektowanle,‘ produkcja §3.99 83.77
S.A.(% i sprzedaz kottéw
;uzelslﬂ-e f“r]zel()i slcbloyritwo Budowa zakladéw i
4 | ucownichva BrZEmys OWEEO |1 ublin obiektéw przemyslowych, 85,93 85,93
Przemystowka" S.A.(*) budvnké
w likwidacji naymEow
Wykonawstwo robot
_ kK ch i
5 Budostal - 1 S.AL (FF%) Krakéw budow'lan} chi 85,05 85,05
w upadtosci montazowych w
budownictwie
Kompleksowa realizacja
o [NaftobudowaSA Grupa oo robét budowlano- 47,36 47,36
Kapitalowa(*) .
montazowych
- B.S.P.iR.I Biprokwas Sp. z Gliwice Wykonw‘x.zame afrllahz, 94,61 94,61
0.0.(%) koncepgji, studidéw, ofert
.. . Zarzadzanie
8 PXAAdmmlst.rac].a Sp ? Warszawa nieruchomos$ciami 99,78 99,78
0.0.(***) w likwidacji . .
niemieszkalnymi
9 |Polikee - INC (¥*+¥) USA Nie prowadzi dzialalnosci 50,00 50,00
Manchester-  |Projektowanie, nadzory i
10 [Polibur Engineering ltd (***)  (Wielka realizacja obiektéw 100,00 100,00
Brytania przemystowych
imex- ok
11 |Polimex-Trade (%) w Vallette Malta |dziatalnos¢ handlowa 100,00 100,00
likwidacji
Zaklady Remontowe Dziatalno$¢ wytworcza,
12 |Energetyki ZREW S.A. Grupa |Warszawa budowlana, handlowa i 48,27 48,27
Kapitalowa (*) ushugowa
Polimex-Dvelopment —
13 Krakéw Sp. z 0.0. (dawna Krakéw Wykonawstwo robot 100,00 0
nazwa Pracownia Sztuk budowlanych
Plastycznych Sp. z 0.0.)
Wykonawstwo robo6t
14 [Naftoremont Sp.z 0.0 Grupa |, budowlanych i 18,04 18,04
Kapitalowa (¥) .
montazowych
15 |Stalfa Sp. z 0.0.(*) Sokoléw Podl.[Urzadzenia metalowe 100,00 100,00
M 1 Siedlce Zakt
1 [Mostostal Siedice Zaklad g, Uslugi transportowe 100,00 100,00
‘Transportu Sp. z 0.0. (¥)
17 [Mostostal Siedlce Zakiad Siedlce Ustugi techniczne 100,00 100,00
Ustug Techn. Sp. z o.0. (*¥)
Polimex-Mostostal Ukrai
g |Lolimes-Mostostal Ukraina |y . Dzialalnosé developerska 100,00 0

SAZ
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Mostostal-Handel Sp. z o.0.

19 (%) w upadogci Stalowa Wola [Handel, ustugi 96,90 96,90
20 |Promost Sp. z 0.0 (***) Nowa D¢ba  |prod. ustugi 100,00 100,00
21 [Almost Sp. z 0.0. (***) Nowa D¢ba  |prod. ustugi 100,00 100,00
B .
22 [SPB Przembud Sp. z 0.0. (¥)  [Szczecin pdownictwo 73,50 73,50
specjalistyczne i ogdlne
23 Grupa Dcvel.op. .Prz?mbud Sp. Sycpecin B'udownlctw,o i ol?rot 78,80 78,80
z 0.0.(**) w likwidacji nieruchomosciami
o4 |Crerwonograd ZKM-Ukraina Czerwonograd\p 4 4 oo eal 97,06 97,06
(@) -Ukraina
- B ;
25 Mostostal Siedlce Wschéd Sp. Moskwa-Rosja Budg\x{nlcmo o 100,00 100,00
z 0.0. (***) specjalistyczne i ogdlne
Ocynkownia "PZIL-Debica" . . .
) 1 .
26 Sp. 7 0.0 (%) w likwidacji) De¢bica Ustugi cynkownicze 100,00 100,00
Polimex-Hotele Sp. z o.0.
27 |( dawna nazwa Wichrowe Warszawa Developerka 100,00 100,00
Wzgbrza Sp. z 0.0.(¥)
2.2. Jednostki stowarzyszone
28 [PORTY S.A. () Gdarisk Budownictwo, handel, 40,00 40,00
transport, wynajem maszyn
Poilen sp. z 0.0. (dawna nazwa Proicktowanic dostawa i
29 [Polimex-Energo) (¥*) Warszawa Jextowanie dostaw 25,26 2526
S montaz urzadzen cieplnych
(w likwidacji ) ’
Wykonywanie robot
30 |Polimex-Sices Sp. z 0.0. (*¥)  |Warszawa  |ogdlnobudowlanych zw. z 50,00 50,00
wznoszeniem budynkow
31 |Terminal LNG S.A. (**¥) Warszawa Dziatalno$¢ handlowa 30,50 30,50
L
32 |Konsorcjum Sices (++%) CBHANO Iy jatalnosé handlowa 50,00 50,00
Wlochy
33 |Valmont Polska Sp. z o.0. (**) |Siedlce Budowlana 30,00 30,00
34 Laboratorium Ochrony S.P. Siedlce Prace badawczo - 27,50 27,50
Sp. z 0.0. (¥*%) rozwojowe
Riyadh, Dziatalno$¢ w sektorze
35 |Polimex-Arabia Co.(***) Arabia budownictwa 49,99 49,99
Saudyjska przemyslowego
* |iednostka konsolidowana metoda petna
** |jednostka ujmowana metoda praw wlasnosci
keksk

jednostka nie podlega konsolidacji / nie ujmowana metoda praw wlasnosci
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Zestawienie jednostek nie podlegajacych konsolidacji oraz nie uyjmowanych metoda
praw wlasnosci

Lp

Procentowy udzial Grupy w kapitale

Jednostka 30 czerwca 2006 | 31 grudnia 2005 .
) Uwagi
(o) (%)
j [Pudostal - 5.4 85,05 85,05 Spolka w upadtosci
('w upadtosci)
Px-Administracja
2 |Sp. z o.o0. 99,78 99,78 Spotka w likwidacji. Nie prowadzi aktywnej dziatalnosci.
(w likwidacji)
3 [Polikee - INC -USA 50,00 50,00 Wylaczona z konsolidacji .ze ,wzglcdu na nieistotnos$¢, wartosé¢
udziatéw 8 tys. zt
Polibur Eneineerin Spoétka nie prowadzi dzialalnosei . Warto$¢ inwestycji 570 tys. zi,
ur hngt & suma bilansowa 238 tys. GBP (w tym 200 tys.GBP stanowi
4 |Ltd., Wielka 100,00 100,00 . . . ’
Brvtania pozyczka udzielona Polimex-Mostostal S.A., zysk netto 34 tys.
i GBP, wg stanu na 30.06.2005
Polimex -Trade Ltd ) a . ..
5 Malta , w likwidacji 100,00 100,00 Spétka w likwidacji. Wartos$¢ inwestycji 16 tys. zt
Mostostal-Handel
SHea ni i duial L - I
6 Ip. 7 0.0, w 96,90 96,90 Spétka nie prowadzi dzia aln9sc1, warto$¢ inwestycji objeta
L odpisem.
upadtosci
Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$é. Wartosé
7 [Promost Sp. z 0.0. 100,00 100,00 inwestycji 1.324 tys. zl, zysk netto 137 tys. zI, suma aktywéw
2.295 tys. z1. Wg stanu na 31.12.2005
8 |Almost Sp. 2 0.0. 100,00 100,00 Spoétka nie prowadzi dzml.alnoscl‘-\X/artosc inwestycji 4 tys. zl,
objeta odpisem.
Mostostal Siedlce , . Do L o .
9 Wschod Sp. 2 0.0. 100,00 100,00 Spétka nie prowadzi dzialalnosci. Wartos¢ inwestycji 20 tys. 2zt
Ocynkownia "PZL- , T . o
tka w lik 1 2 ki 1z t
10|[Debica” Sp. 7 0.0, 100,00 100,00 Spétka w likwidacji, w lipcu QOS to u nastapil zwrot udzialéw
G dla udzialowcodw
w likwidacji
11 [Terminal LNG S.A. 30,50 30,50 Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc.
12 |[Konsorcjum Sices 50,00 50,00 Wylaczona z konsolidagcji ze wzgledu na nieistotnosé
Laboratorium
13 |Ochrony S.P. Sp. z 27,50 27,50 Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc .
0.0.
Polimex-Arabia Co.-
14 [Ryyadh, Arabia 50,00 50,00 Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotno$c
Saudyjska
15 Polimex-Mostostal 100,00 0 Wylaczona z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosé

Ukraina SAZ

Spotki zalezne oraz stowarzyszone, ktére nie zostaly objete konsolidacja oraz ktére nie zostaly ujete wg metody praw

wlasnosci zostaly przedstawione wedlug ceny nabycia.

Na dzien 30 czerwca 2006 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest

réwny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

W Naftobudowa S.A. i ZREW S.A. jednostka dominujaca sprawuje kontrole poprzez Rade Nadzorcza, w ktorej

znajduja, si¢ w wigkszosci pracownicy Polimex Mostostal S.A. wlaczajac w to czlonkéw Zarzadu Spotki dominujace;,
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ktéra decyduje o skladzie Zarzadow tych spolek oraz poprzez bezwzgledna wickszos¢é gloséw na Walnych
Zgromadzeniach tych spolek w ostatnich latach. Zarzad nie podjal do dnia sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego decyzji, ktére powodowalyby obecnie lub w najblizszej przysztosci utrate kontroli nad tymi
spotkami.

W spélce Naftoremont Sp. z o. 0., ZREW S.A. posiada 51,45% oraz Polimex Mostostal S.A. posiada udzial
bezposredni 18,04 %. Biorac pod uwage powyzsze, tzn. kontrole sprawowana przez Polimex-Mostostal S.A. nad
ZREW S.A. oraz bezposredni pakiet kontrolny ZREW-u S.A. w Naftoremont Sp. z o.0. Zarzad sp6tki dominujacej

uznal, Ze Polimex-Mostostal S.A. sprawuje kontrole nad Naftoremontem Sp. z o.0.

W skfadzie Grupy mialy miejsce nastepujace zmiany w okresie sprawozdawczym:
e zakupiono udzialy w spéice Polimex - Development Krakéw w kwocie 18.000 tys. z1

e zakupiono dodatkowe akcje w liczbie 1.500.000 w spétce Naftobudowa S.A. w kwocie 12.000 tys. zl.

utrzymujac udzial w wysokosci 47,36%

e zakupiono dodatkowo 0,22 % akcji w spotce Sefako S.A. zwickszajac udzial do 83,99%

3. Sktad Zarzadu Spoétki dominujace;j

Wg stanu na dzient 30 czerwca 20006r. sktad Zarzadu byl nastepujacy:

Konrad Jaskota - Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Kaluzny - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Szkopek- Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 3 lipca 2006 roku ( po dniu bilansowym) Rada Nadzorcza spétki odwolata ze sktadu Zarzadu Pana

Andrzeja Katuznego — Wiceprezesa Zarzadu.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10

sierpnia 2006 r.

S. Istotne zasady rachunkowos$ci

5.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej, przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegotowe zasady
rachunkowosci przyjete przez Grupe, a takze uzgodnienie skonsolidowanych danych finansowych wedtug MSR do

poprzednio publikowanych skonsolidowanych danych finansowych zgodnych z polskimi zasadami rachunkowosci
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zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2005, opublikowanym w dniu 6
czerwca 2006 roku.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie wartosci

podane sq w tysiacach PLN .

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Polimex -Mostostal sporzadzone za okres 6 miesiecy

zakoniczony 30 czerweca 2006 roku nie podlegato badaniu.

Skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez spétki Grupy, za wyjatkiem spélek bedacych w likwidacii.

5.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), w szczegblnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej (,, KIMSF”).

5.3. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywajq
na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo,
ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan i zdarzen,

rzeczywiste wyniki moga si¢ 16zni¢ od przewidywanych.

5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.

5.5. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2006 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu

eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.
Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, Ze

dowodza wystapienia utraty wartosci.
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Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby gloséw w
danej spoélce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé wplywania na polityke finansows i
operacyjna danej jednostki.

Transakcje nabycia udzialéw mniejszosci sa rozliczane bez wyliczenia wartosci firmy tzn. przez tzw. ruch na

kapitatach ,,equity movement”

5.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wlasnosci. Sa to jednostki, na ktére Spétka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktore nie s3 ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspdélnymi przedsiewzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawg
wyceny posiadanych przez Spotke dominujaca udzialéw metoda praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i Spo6tki dominujacej jest jednakowy . Spolki stowarzyszone oraz cze$¢ spolek zaleznych stosuje
zasady rachunkowosci zawartych w Ustawie. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF

stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszonej o pézniejsze
zmiany udzialu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu
utraty warto$ci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udzial w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spotka dominujaca ujmuje

swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

5.7. Udziat we wspolnym przedsiewzigciu
Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspdtkontrole sa ujmowane metoda praw wiasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspélnego przedsiewziecia dokonuje sic odpowiednich korekt w celu

doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspétzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejq przestanki wskazujace na

to, ze nastapila utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest

wymagany.

5.8.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sq przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowiqzania niepieniezne ujmowane

wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.
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Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EURO przyjeto nastepujace kursy:
- przeliczenie obrotoéw, wynikéw finansowych oraz przeplywow pienigeznych za biezacy okres — kurs 3,9002
PLN/EUR
- przeliczenie aktywéw i kapitatu na dzied 30 czerwcea 2006 r. — kurs 4,0434 PLN/EUR
- przeliczenie obrotéw, wynikow finansowych oraz przeplywdw pieni¢znych za poréwnywalny okres — kurs
4,0805 PLN/EUR
- przeliczenie aktywow i kapitatu na dzied 31 grudnia 2005 r. — kurs 3,8598 PLN/EUR

6. Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Grupa Polimex-Mostostal S.A. dziata w nastgpujacych podstawowych segmentach:
e  Chemia,
e Energetyka,
e Budownictwo,
e Produkcja,
e DPozostala dziatalnosé
Nota prezentujaca udzial poszczegdlnych segmentéw branzowych w przychodach, zyskach oraz aktywach i

zobowigzaniach stanowi zalacznik do danych finansowych.

7. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych. Najwazniejsze
zdarzenia w IT kwartale 2006z.

Sprawozdanie jednostkowe jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.
Na dzienn 30 czerwca 2006 roku jednostka dominujaca rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego w
wysokosci 45.965 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 38.012 tys. zt
W okresie sprawozdawczym dokonano nastepujacych korekt z tytutu rezerw i odpisow aktualizujacych:
e zwickszenia:

— rezerwa na zapasy 154 tys. zt

—  odpisy na naleznosci 1 929 tys. z1.

— rezerwa na §wiadczenia pracownicze 4 783 tys. zt

— rezerwa na opcje menedzerskie 2 729 tys. z1

—  rezerwa na koszty usterek 1 030 tys. zt

—  rezerwa na pozostale koszty 1500 tys. z1
® zmniejszenia:

—  odpisy na naleznosci 1 154 tys. zt

—  rezerwy na koszty produkcji 1000 tys. zt

—  rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1057 tys. zt

— rezerwy na pozostate koszty 509 tys. z1
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Skrécone sprawozdanie skonsolidowane Grupy Polimex - Mostostal

Na dzien 30 czerwca 2006r. roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego w

wysokosci 56 881 tys. zI oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 55 671 tys. z1.

8. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Gléwne rodzaje ryzyka, jakie moga wynika¢ z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omoéwione ponizej. Grupa

monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z wysokos$cig stop procentowych
Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi. Wahania stop procentowych wplywaja na wysokosc
ponoszonych kosztow finansowych. Wysokos¢ stop procentowych wplywa réwniez na wielkosé odsetek ptaconych

przez zleceniodawcow, ktérzy zaciagneli kredyty na sfinansowanie inwestycji.

Ryzyko walutowe

W zwiazku z realizacja czedci kontraktéw na rynkach eksportowych oraz dlugim okresem, jaki uptywa od zawarcia
kontraktu do platnosci za dostarczone towary lub wykonane ustugi, istnieje ryzyko powstania niekorzystnych zmian
kurséw walut rozliczenia transakcji. W przypadku kontraktéw ustugowych, ryzyko kursowe w duzym stopniu
eliminowane jest poprzez ponoszenie kosztéw produkcji w tej samej walucie co przychody. W uzasadnionych

przypadkach, zawierane sa odpowiednie umowy asekuracyjne. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gltéwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla swoich klientéw 1
dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka wiarygodnosé kredytowa kontrahentéw, do ktérych
realizowana jest sprzedaz Grupy oraz dokonywanie lokat w renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne i

Grupa nie stosuje zewnetrznych zabezpieczen przed tym ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko utraty plynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i terminéw platnosci po stronie naleznosci i
zobowigzan. Grupa zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem przez zakladanie lokat lub nabywanie pod zobowiazania
wykazane w bilansie lub przyszte zobowiazania , nabywanie krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych

dopasowanych kwotg i data wykupu do zabezpieczanych przeplywéw pieni¢znych.

9. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem zdarzen ich dotyczacych

W II kwartale 2006r. do istotnych dokonan emitenta nalezy zaliczy¢:

e Podpisanie w dniu 26.04.2006r przez konsorcjum w skladzie: Austrian Energy & Environment AG z siedziba

w Graz w Austrii (lider konsorcjum) i Polimex-Mostostal S.A. (cztonek konsorcjum) z Elektrownia "Rybnik"
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S.A. umowy na wykonanie w systemie "pod klucz" instalacji mokrego odsiarczania spalin w Elektrowni
"Rybnik" S.A. o wielkosci odpowiadajacej mocy elektrycznej 650 MW. Wartosé przedmiotu umowy brutto to

228,5 mln z}. Warto$¢ brutto zakresu prac do wykonania przez Polimex-Mostostal S.A. to 119,0 mln z1.

e  Podpisanie w dniu 09.05.20006r. z firma Warbud S.A. z siedziba w Warszawie umowy na dostawg i montaz
3.400 ton konstrukcji stalowej dla obiektu "Galeria Legnicka" we Wroctawiu. Warto§¢ netto umowy to 27 min

28

e Zawarcie w dniu 25.05.20006rt. tréjstronnej umowy z LKAB-Kiruna z siedziba w Szwecji (Inwestor) i Alstom
Power Sweden AB z siedziba w Szwecji na dostawe 1 montaz konstrukeji stalowej, izolacji termicznej oraz

instalacje urzadzen. Warto$¢ netto umowy przynalezna Polimex-Mostostal S.A. to 51,7 mln zt.

e Zawarcie w dniu 20.06.20006rt. przez ,,Konsorcjum Warszawa” w skladzie: Polimex-Mostostal S.A. (lider
konsorcjum) i Przedsi¢biorstwo Rob6t Komunikacyjnych 7 S.A. (cztonek konsorcjum) z PKP Polskie Linie
Kolejowe S.A. Oddzial Regionalny z siedziba w Warszawie umowy na ,,Modernizacje obiektu inzynieryjnego —
naprawa tunelu srednicowego w Warszawie na linii Nr 448 Warszawa Zachodnia — Warszawa Rembertéw,
odcinek Warszawa Zachodnia — Warszawa Wschodnia tor nr 3 1 4”. Warto$¢ netto przedmiotu umowy wynosi

49,1 mln z1, z czego na Polimex-Mostostal S.A. przypada 50% tej kwoty.

W II kwartale 2006r. do istotnych dokonan spotek Grupy Kapitalowej emitenta nalezy zaliczy¢:

e ZREWSA.
—  Podpisanie w dniu 06.04.2006r. ze spotka Vattenfall Heat Poland S.A. umowy na remont sredni kottéw
fluidalnych Ofz-450"A" i Ofz-450"B" zainstalowanych w Elektrocieplowni Zeran w Warszawie. Wartosé

netto umowy wynosi 8,2 mln zt.

—  Podpisanie w dniu 25.04.2006t. umowy ze spoélka International Paper Kwidzyn S.A. na wykonanie prac

remontowych turbiny nr 3. Warto$¢ prac netto wynosi 2,9 mln z1.

—  Zawarcie w dniu 22.05.2006r. umowy z Vattenfall Heat Poland S.A. na wykonanie prac majacych na celu
przygotowanie turbiny TZ-3 w EC Siekietki w Warszawie do pracy w sezonie grzewczym 2006/2007.

Maksymalne wynagrodzenie netto z dostawa materialoéw i czgéci zamiennych wynosi 6,5 mln z1.

e  Naftobudowa S.A.:
—  Podpisanie w dniu 12.04.2006r. umowy z PONTICELLI FRERES. Przedmiotem niniejszej umowy jest
montaz rurociagéw dla projektu TOTAL ROSA w miejscowosci Fos Sur Mer we Francji za kwote 391,0

tys. EUR (t6wnowarto$¢ 1,5 min 21).

—  Podpisanie w dniu 13.04.20061. umowy z Technip FRANCE dwdéch anekséw do umoéw, o ktérych spotka
informowata w raportach biezacych nr: 42/2004 z dnia 10.11.2004t. i 6/2005 z dnia 18.02.2005¢. Aneks o
najwickszej wartosci opiewal na kwotg 563,5 tys. EUR (téwnowartosé 2,2 min z1). Ww. Aneks zwigksza
warto$§¢ umowy, ktérej przedmiotem jest montaz reformera w Rafinerii Total France w Gonfreville we

Francji, o wykonanie robé6t dodatkowych.
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— Podpisanie w dniu 25.04.2006r. trzech uméw z GELDOF Metaalconstructie N.V. o lacznej wartosci
opartej o ceny jednostkowe w wysokosci 2,0 mln EUR (réwnowartos¢ 7,7 mln z1). Przedmiotem umowy
o najwigkszej wartosci jest montaz siedmiu zbiornikéw przemystowych we Francji o wartosci 903,2 tys.

EUR opartej o ceny jednostkowe (réwnowarto$¢ 3,5 mln zt).

—  Podpisanie w dniu 10.05.2006r. z NESTE OIL OY] umowy na montaz rurociagéw w Rafinerii NESTE w
Finlandii o szacunkowej wartosci opartej o ceny jednostkowe w wysokosci 1,0 mln EUR (réwnowartos¢
4,0 mln zl). Faczna wysokos¢ uméw zawartych z NESTE OIL OY] w okresie od przekazania raportu
biezacego nr 17/2005 z dnia 20.05.2005t. wynosi 1,1 mln EUR (téwnowarto$¢ 4,3 mln z1).

—  Podpisanie w dniu 24.05.20006r. przez NAF Industriemontage GmbH - spétke zalezna od Naftobudowy
S.A. umowy z firma JPM Ingenieurtechnik GmbH. Przedmiotem niniejszej umowy jest wykonanie
montazu 6 zbiornikéw o pojemnosci po 40.000 m? w terminalu VOPAK w Rotterdamie w Holandii za

kwote 2,1 mln EUR (réwnowarto$¢ 8,2 mln z1).

—  Podpisanie w dniu 24.05.200061. przez Naftobudowe S.A. z UAB "VARIMONTA” umowy, na podstawie
ktorej Naftobudowa S.A. zleca UAB ”VARIMONTA” demontaz czgsci istniejacych piecow rafineryjnych
i montaz czesci orurowania nowych piecéw w Rafinerii w Mozejki na Litwie w ramach wykonywanego
przez Naftobudowa S.A. kontraktu dla TECHNIP KTI S.p.A. (taport biezacy nr 49/2005 z dnia
22.12.2005t.). Strony ustality warto§¢ wynagrodzenia za wykonanie przedmiotowych prac w wysokosci

444.5 tys. EUR (rownowarto$¢ 1,8 mln z1).

—  Podpisanie w dniu 21.06.20006t. z Foster Wheeler Iberia S.A. umowy na wykonanie i dostarczenie pieca
rafineryjnego do Bulgarii. Warto$¢ wynagrodzenia dla Naftobudowy S.A. z tytulu wykonania przedmiotu

umowy zostata okreslona wg cen jednostkowych i wynosi 840 tys. EUR (réwnowartos$¢ 3,4 mln z1).

—  Podpisanie w dniu 21.06.2006t. z ITT S.p.A. umowy na wykonanie i montaz pieca rafineryjnego wraz z
wyposazeniem dla Rafinerii Jupiter w Belgii. Warto$¢ wynagrodzenia dla Naftobudowy S.A. z tytulu

wykonania przedmiotu umowy wynosi 3,0 mln EUR (réwnowarto$¢ 12,4 mln z1).

—  Potwierdzenie, w dniu 28.06.2006r. rozszerzenia umowy z Fincimec S.p.A. z dnia 15.02.20006r.,
przedmiotem ktérej jest wykonanie robdét zwiazanych w modyfikacjami, montazem, spawaniem
rurociagéw oraz przynaleznych im podpoér na budowie w Total Rafinerie de Normandie w Gonfreville we
Francji. Warto$¢ wynagrodzenia dla Naftobudowy S.A. z tytulu rozszerzenia przedmiotu umowy wynosi
400 tys. EUR co stanowi réwnowartos¢ 1,6 mln zt. Wartosé¢ przedmiotowej umowy po rozszerzeniu

wynosi 500 tys. EUR, co po przeliczeniu stanowi réwnowarto$¢ 2,0 mln zt.

10.  Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj¢te w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposéb wpltynac na przyszlte wyniki finansowe emitenta

Do zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansu, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe

emitenta nalezy zaliczy¢:
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Zawarcie w dniu 13.07.20006t. z Mondi Packaging Warszawa Spélka z o.0. z siedziba w Mszczonowie umowy

na Generalne Wykonawstwo Rozbudowy Hali Produkcyjno - Magazynowej Mondi w Mszczonowie. Wartosé

brutto umowy to 23.9 mln z1.

Zawarcie w dniu 04.08.2000t. z Pfleiderer MDF Sp. z o. o. z siedziba w Grajewie, umowy na wykonanie pod

klucz robét budowlanych polegajacych na wybudowaniu budynkéw i budowli wchodzacych w skiad zaktadu

produkgji plyt drewnopochodnych cienkich HDF/MDEF. Wynagrodzenie ryczaltowe netto za wykonanie prac

wynikajacych z przedmiotu umowy strony okreslity na 89,1 mln zt. Wskazana warto$¢ nie obejmuje

wynagrodzenia obliczanego na podstawie stawek jednostkowych i wynagrodzenia za roboty dodatkowe,

ktorych wartosé bedzie znana po zakonczeniu poszczegolnych etapdw prac.

W uzupelnieniu mozna takze wskazaé¢ nastepujace zdarzenia dot. spétek Grupy Kapitatowej emitenta:

ZREW S.A.:

Podpisanie w dniu 06.07.2006r. umowy ze spdtka STEICO S.A. z siedziba w Czarnkowie, ktorej
przedmiotem jest demontaz elementéw kottowni na biomase¢ wraz z infrastruktura, osprzetem i
pozostalymi elementami, znajdujacej si¢ w zakladzie Pfleiderer w Rhedzie, Niemcy oraz ich transport,
roztadunek i montaz w zakladzie w Czarnkowie a takze przeprowadzenie rozruchu i ruchu prébnego.

Wynagrodzenie ryczaltowe netto wynosi 12,7 mln zt.

Podpisanie aneksu do umowy zawartej ze spétka Vattenfall Heat Poland S.A. na remont sredni kottow
fluidalnych Ofz-450"A" i Ofz-450"B" zainstalowanych w Elektrocieplowni Zera. Informacja o zawarciu
umowy zostala przekazana Raportem biezacym nr 10/2006 w dniu 06.04.2006r. W wyniku rozszerzenia
zakresu prac remontowych maksymalne wynagrodzenie netto za wykonanie prac wynosi obecnie 8,6 mln

zl. (Informacja Zarzadu ZREW S.A. z 12.07.20006t.)

Podpisanie z Zakladem Enetrgetycznym Bialystok S.A. umowy na dostawe transformatoréw 110/SN dla
2- letnich potrzeb ZEB S.A. Warto$¢ umowy netto wynosi 5,6 min zl. (Informacja Zarzadu ZREW S.A. z
12.07.2006t.)

Zawarcie w dn. 25.07.20006t. z Dalkia Poznan ZEC S.A. umowy na kwotg¢ 6,6 mln zl, ktérej przedmiotem
jest ustalanie zasad powierzania, realizowania i rozliczania prac wykonywanych na urzadzeniach i
obiektach Zamawiajacego w Poznaniu. W br. ZREW S.A. zawarl z Dalkia Poznan ZEC S.A. umowy na

taczng kwote ponad 14 min z1.

Zawarcie w biezacym roku z PKN Orlen S.A. uméw na laczng kwote ponad 18,6 mln PLN. Najwicksza
umowa na laczna maksymalng kwote 5,1 mln zt dotyczy wykonania remontu turbozespotu TG-1 w

Zaktadzie Elektrocieptowni PKIN Otlen S.A. (informacja zarzadu ZREW S.A. z 02.08.20006t.).

Zawarcie umowy z Visser & Smit Hanab Cegelec V.O.F. na modernizacj¢ kotta RO2 w Rozenburg w

Holandii. Wartos¢ umowy netto wynosi 1,5 mln EUR (informacja Zarzadu ZREW S.A. z 03.08.2000t.).

13



GRUPA KAPITALOWA POLIMEX-MOSTOSTAL
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2000t.
(w tysiacach zlotych)

11.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatania emitenta w
prezentowanym okresie.

W prezentowanym okresie dziatalno§¢ Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal Siedlce nie podlegata istotnym
czynnikom sezonowym. Wplyw sezonowosci w zakresie dziatalnosci budowlanej i drogowej oraz ustug
budowlano-montazowych $wiadczonych przez spétki Grupy na rzecz odbiorcéw z réznych branz przemystu
wystepuje w okresie zimowym, kiedy to zmniejszeniu ulega ilo$¢ prac wykonywanych bezposrednio na placach
budéw. Grupa emitenta niweluje ujemny wplyw sezonowosci poprzez $wiadczenie ustug na rzecz zleceniodawcow
dziatajacych w innych sektorach oraz poprzez eksport produktéw do krajow lezacych w odmiennych strefach
klimatycznych.

12.  Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw

warto$ciowych

W II kwartale 2006 roku podmiot dominujacy Polimex-Mostostal S.A. wyemitowal 2 transze krétkoterminowych

obligaciji:

- w dniu 28 czerwca 2006 1. emisja obligacji dyskontowych na kwote 10.000.000 PLN z terminem wykupu
28 lipca 2006 roku oraz emisja obligacji dyskontowych na kwote 22.500.000 PLN z terminem wykupu 27

wrzesnia 2006 roku

Po dniu bilansowym 30 czerwca 2006 roku obligacje dyskontowe z terminem wykupu 28 lipca 2006 byly rolowane.
Termin wykupu w/w obligacji przypada na dzien 30 sierpnia 2006 roku.

13.  Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W dniu 30 czerwca 2006 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polimex-Mostostal S.A. podjeto uchwale o podziale
zysku 2005t. z ktérego kwote 6.861.820,95 zl. przeznaczono na dywidende. Dywidenda za 2005 rok w wysokosci
0,45 zt na jedna akcje wyplacona zostanie osobom, ktére beda wlascicielami akeji Spotki w dniu 31 sierpnia 2006t

(dzient dywidendy) Termin wyplaty dywidendy ustalono na dzient 29 wrzesnia 20006t.

14.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na WZA emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedtlug informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A., struktura akcjonariatu na dzien 4 sierpnia
2006 roku jest nastepujaca:

% udzial w
THogé kapitale

Lpe Akcjonariusz akeji/ gtos6w ** zak{adczwyr.n/

w ogolnej
ilosci glosow

na WZA**
1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A. 1.480.029 9,71
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesied” 1.298.045 8,51
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3. Commercial Union Investment Management (Polska) S.A. 1.122.862 7,36
4. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 954.263 6,26
5. Amplico Life (American Life Insurance and Reinsurance Company) 936.261 6,14
6. Pionieer Pekao Investment Management S.A 796.305 5,22
7 AIG OFE 779.561 5,11
8. Bank Gospodarstwa Krajowego 772117 5,00
9. Polimex-Development *) 526.100 3,45
10. Pozostali akcjonariusze 6.582.948 43,18

Liczba akcji wszystkich emisji 15.248.491 100

*Spotka w 100% zalezna od Polimex -Mostostal S.A.

15.  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Aktualny stan posiadania akcji emitenta lub uprawnied do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dziefl przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania raportu rocznego przedstawia si¢ nastepujaco:

Zmiana w stanie posiadania, w
Pelniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji | okresie od przekazania raportu
rocznego
Cztonek Zarzadu 190 014 szt. bez zmian
Cztonek Zarzadu 70 083 szt. bez zmian
Czlonek Zarzadu 67 549 szt. bez zmian
Razem 327 646 szt.

Aktualnie wg informacji posiadanych przez Spotke zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akeji Emitenta.

16.  Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2006 rok Polimex-Mostostal S.A. ani Grupy Polimex - Mostostal nie byly publikowane.

17.  Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub administracji publiczne;j.

Taczna warto$¢ postepowan dotyczacych wierzytelnosci/zobowiazad w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na
30.06.2000t.:

e  postepowania dotyczace wierzytelnosci: 23 841 tys. zl
e postepowania dotyczace zobowiazan: 9 757 tys. zt
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18.  Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub

wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte przez Polimex-Mostostal Siedlce S.A. z jednostkami powigzanymi sa transakcjami wynikajacymi

z biezacej dzialalnosci operacyjne;.

19. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen,

kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub

jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen

lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
emitenta.

W II kwartale 2006 roku Spotka dominujaca nie udzielila poreczen za spélki z Grupy, o wartosci przekraczajacej

10% kapitaléw wiasnych emitenta..

20. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian

oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta zostaly ujete w

pozostatych punktach. W uzupetnieniu mozna wskaza¢ nw. zdarzenia dot. emitenta:

e Zawarcie w dniu 19.04.2006r. z BRE BANK S.A. Umowy Ramowej o warunkach wspélpracy w zakresie
udzielania gwarancji kontraktowych do maksymalnej kwoty 35,0 mln zt. Limit na gwarancje obowiazuje od
dnia podpisania ww. Umowy do 31.03.2007r. Okres wazno$ci gwarancji wystawianych w ramach limitu nie

przekroczy 36 miesiecy.

e  Uzyskanie informacji od Banku Gospodarstwa Krajowego z siedziba w Warszawie, iz w wyniku zbycia w dniu

27.04.2006t. 650.000 (stownie: szescset pieédziesiat tysiecy) sztuk akeji Polimex-Mostostal S.A., faczna liczba

gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki posiadanych przez Bank Gospodarstwa Krajowego wynosi 5,06%

ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki. Przed ta transakcja BGK posiadat 1.422.117

(stownie: jeden milion czterysta dwadziescia dwa tysiace sto siedemnascie) sztuk akcji Polimex-Mostostal S.A.

stanowiacych 9,33% ogodlne;j liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki i stanowiacych 9,33% kapitatu

zaktadowego Spotki. Po rozliczeniu transakcji sprzedazy BGK posiada 772.117 (stownie: siedemset

siedemdziesiat dwa tysiace sto siedemnascie) sztuk akeji Spotki, stanowiacych 5,06% kapitatu zaktadowego

Spotki i dajacych prawo do 772.117 (stownie: siedemset siedemdziesiat dwa tysiace sto siedemnascie) gloséw,

co stanowi 5,06% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéltki.

e  Uzyskanie informacji od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A., w imieniu Otwartego

Funduszu Emerytalnego PZU ,,Zlota Jesient”, ze w dniu 04.05.20006t. po rozliczeniu transakcji nabycia pakietu

akcji Polimex-Mostostal S.A., Fundusz ten przekroczyl prog 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Spélki. Do dnia nabycia Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesient” posiadat 648.045

(stownie: szeséset czterdziesci osiem tysigey czterdziesci piec) akeji Spotki, uprawniajacych do takiej samej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki i stanowiacych 4,25% ogdlnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Spélki. Wskazana ilo$¢ akcji stanowi 4,25% kapitatu zaktadowego Spétki. Od dnia 04 maja
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2006r. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zota Jesien” posiada 1.298.045 (sfownie: jeden milion dwiescie
dziewigcdziesiat osiem tysiecy czterdziesci pie) akcji Polimex-Mostostal S.A. uprawniajacych do takiej samej
ilosci gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki i stanowiacych 8,51% ogdlnej liczby gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Spéltki. Wskazana ilo$¢ akcji stanowi 8,51% kapitatu zaktadowego Spolki.

Podpisanie w dniu 30.05.2006r. z BRE Bank S.A. pakietu uméw zwigzanych z realizacja pigcioletniego
Programu Emisji Obligacji na taczng kwote 250 mln z1. Zgodnie z podpisanymi umowami obligacje beda: 1)
na okaziciela, 2) nominowane w ztotych Polskich, 3) o terminach zapadalnosci od 7 dni wzwyz - odpowiednio:
a) obligacje krotkoterminowe - od 7 dni do 12 miesigcy; b) obligacje $rednioterminowe powyzej 12 miesiecy do
5 lat, ¢) dlugoterminowe o okresie wykupu powyzej 5 lat; 4) oprocentowane lub nieoprocentowane; 5)
uprawniajace wylacznie do $wiadczen pienigznych, 6) niedopuszczone do notowan na rynku regulowanym.
Obligacje moga by¢ emitowane w transzach. Maksymalne zadtuzenie nie przekroczy kwoty 250 mln zt, przy
czym Zarzad Polimex-Mostostal S.A. bedzie decydowal o wysokosci poszczegdlnych transz w zaleznosci od
zapotrzebowania i nie wyklucza sig, Ze emisja bedzie nizsza. BRE Bank S.A. jest gwarantem objecia czgsci
emisji. Obligacje moga by¢ oprocentowane wg stalej lub zmiennej stopy procentowej w odniesieniu do stawki
WIBOR lub nieoprocentowane z dyskontem.

W ramach tego programu wyemitowano w dniu 28.06.2006r. dwie transze obligacji krétkoterminowych
dyskontowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego na taczna kwote 32,5 mln z1, z czego 10 mln zt z
terminem wykupu 28.07.20006t., a 22,5 mln zt z terminem wykupu 27.09.20006t. (szczegbly dotyczace emisji
zostaly przekazane w raporcie biezacym nr 38/2006 z 28.06.2006t.). Na dzied sporzadzenia niniejszego
sprawozdania obligacje z terminem wykupu 28.07.2006t. byly rolowane. W dniu 17.07.2006t. zostala
wyemitowana kolejna transza obligacji nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w ztotych,
na kwote 114,5 mln z1 z terminem zapadalnosci 18.01.2010s. (szczegdly dotyczace emisji zostaly przekazane w

raporcie biezacym nr 44/2006 z 17.07.2006¢.).

Uzyskanie informacji od ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny, ze w dniach
30.05.2000t. i 01.06.20006t. po rozliczeniu transakcji nabycia akcji Polimex-Mostostal S.A na GPW, Fundusz
przekroczyl prog 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Do dnia nabycia ING
Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 759.633 (stownie: siedemset pigé¢dziesiat
dziewie¢ tysiccy szescset trzydziesci trzy) akcje Spotki, uprawniajace do takiej samej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spélki i stanowiace 4,98% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wskazana
ilos¢ akgji stanowi 4,98% kapitatu zaktadowego Spétki. Od dnia 01.06.2006r. ING Nationale-Nederlanden
Polska Otwarty Fundusz Emerytalny posiada 954.263 (stownie: dziewigéset pigcdziesiat cztery tysiace dwiescie
sze$cdziesiat trzy) akcje Polimex-Mostostal S.A. uprawniajace do takiej samej ilosci gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spélki i stanowiace 6,26% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Wskazana

ilos¢ akgji stanowi 6,26% kapitatu zakladowego Spotki.

Uzyskanie informacji od Pioneer Pekao Investment Management S.A. (dzialajacego w imieniu zarzadzanych
przez siebie funduszy inwestycyjnych: Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer
Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Pioneer Akcji Polskich, Pioneer Malych i Srednich Spétek

Rynku Polskiego, Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej oraz klientéw
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indywidualnych), ze w dniu 08.06.2006r. po rozliczeniu transakcji nabycia akcji Polimex-Mostostal S.A, taczna
liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, posiadanych przez wszystkie fundusze
inwestycyjne oraz klientéw indywidualnych zarzadzanych przez Pioneer Pekao Investment Management S.A.
wynosi 5,22% ogélnej liczby gloséw. Do dnia nabycia wszystkie fundusze inwestycyjne oraz klienci
indywidualni zarzadzani przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiadali 746.305 (stownie:
siedemset czterdziesci szes¢ tysiecy trzysta piec) akeji Spotki, uprawniajacych do takiej samej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spéiki i stanowiacych 4,89% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Wskazana ilos¢ akeji stanowi 4,89% kapitatu zakltadowego Spotki. Od dnia 08.06.2006r. fundusze inwestycyjne
oraz klienci indywidualni zarzadzani przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. posiadaja 796.305
(stownie: siedemset dziewieédziesiat szes¢ tysigcy trzysta pigc) akeji Polimex-Mostostal S.A., ktore uprawniaja
do takiej samej ilosci gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki i stanowia 5,22 % ogodlnej liczby gltosow na

Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Wskazana ilo$¢ akcji stanowi 5,22% kapitatu zakltadowego Spolki.

Odbycie si¢ w dniu 30.06.2006r. Walnego Zgromadzenia Polimex-Mostostal S.A. Tres¢ podjetych uchwat
zostala przekazana w raporcie biezacym emitenta nr 39/2006 z 30.06.2006¢. Zarzad Polimex-Mostostal S.A.
podat wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na ZWZ Polimex-Mostostal
S.A., ktére odbyto si¢ 30 czerwea 2006r.. COMMERCIAL UNION OFE BPH CU WBK - 1.400.000 gltoséw,
co stanowilo 31,24% liczby gloséw faktycznie uczestniczacych w tym zgromadzeniu i 9,18% w ogdlnej liczbie
gloséw; OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY PZU "ZEOTA JESIEN" - 1.300.000 gloséw, co
stanowilo 29% liczby gloséw faktycznie uczestniczacych w tym zgromadzeniu i 8,52% w ogdlnej liczbie
gloséw; ING NATIONALE-NEDERLANDEN POLSKA OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY -
954.263 glosow, co stanowito 21,29% liczby gloséw faktycznie uczestniczacych w tym zgromadzeniu i 6,25%
w ogolnej liczbie glosow; BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - 772.117 gloséw, co stanowito

17,23% liczby gloséw faktycznie uczestniczacych w tym zgromadzeniu i 5,06% w ogdlnej liczbie glosow.
Odwotanie w dniu 03.07.2006t. p. Andrzeja Kaluznego ze sktadu Zarzadu Spotki.

Nabycie w dniu 07.07.20061. w ramach transakcji pakietowej, dokonanej w dniu 4 lipca 20006t., 962.865 akgji
"ENERGOMONTAZ-POLNOC" S.A., stanowiacych 6,06% kapitatu zakladowego spotki i uprawniajacych
do 962.865 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy "ENERGOMONTAZ- POENOC" S.A., co

stanowi 6,06% ogolu gloséw na Zgromadzeniu Spoétki. Przed transakcja nabycia Polimex-Mostostal S.A. nie

posiadal akcji "ENERGOMONTAZ-POLNOC" S.A.

Zarejestrowanie w dniu 12.07.20006r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy KRS
spotki zaleznej pod firma Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Spotka zalezna
zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000260412. Polimex-Mostostal
Development Sp. z o0.0. zostala powolana aktem zalozycielskim z dnia 22.06.2006r. Kapital zakladowy spo6tki
wynosi 531 tys. zt i dzieli si¢ na 531 udzialéw o wartosci nominalnej 1 tys. z1. Wszystkie udzialy w kapitale

zaktadowym sp6lki zostaly objete przez jedynego wspoélnika Polimex-Mostostal S.A.

Partycypacja emitenta w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Naftobudowy S.A., w ramach emisji 3.000.000

akcji zwyklych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Przed rejestracja podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego spoltki, Grupa Kapitatowa Polimex-Mostostal posiadata facznie 1.451.301 akcji Naftobudowy
S.A. stanowiacych 49,99% kapitatu zakladowego tej spotki, uprawniajacych do 1.451.301 gloséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowilto 49,99% ogdlnej liczby gloséw. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego sp6tki w dn. 14.07.2006r., Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal posiada tacznie 2.951.301 akcji
Naftobudowy S.A. stanowiacych 49,99% kapitatu zakladowego sp6tki, uprawniajacych do 2.951.301 gloséw

na walnym zgromadzeniu, co stanowi 49,99% ogdlnej liczby gloséw.

Wydanie przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw decyzji nt DOK-82/06 datowanej na
dzien 28.07.20006r., wyrazajacej zgode na dokonanie koncentraciji polegajacej na przejeciu przez Polimex-
Mostostal S.A. kontroli nad Torpol Sp. z o.0. Polimex-Mostostal S.A. na podstawie warunkowej umowy
nabycia udziatéw Torpol Sp. z 0.0. zawartej w dniu 13.04.2006r. nabyt 2.004 udzialy o wartosci 1 tys. zt kazdy
i tacznej wartosci nominalnej 2.004 tys. z1, stanowiace 100% kapitatu zaktadowego Torpol Sp. z o.0. i
uprawniajacych do 100% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Cena za jaka zostaly nabyte udzialy to 18 mln
zt. Wskazana cena moze ulec zwigkszeniu o kolejne 6 mln zt pod warunkiem, ze suma jednostkowych zyskéw
netto osiagnietych przez Spétke w latach obrotowych 2006-2008 wykazanych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych Spotki i zbadanych przez bieglego rewidenta wyniesie co najmniej 13 mln zt.
Zrédlem finansowania nabytych aktywow sa kapitaly wlasne Polimex-Mostostal S.A. Przedmiotem
dziatalnosci Torpol Sp. z o.0. jest kompleksowa realizacja szlakéw i stacji kolejowych. Polimex-Mostostal S.A.

w ramach nabytych aktywéw planuje kontynuowaé dotychczasows dziatalno$¢ Torpol Sp. z o.o.

W uzupelnieniu mozna takze wskaza¢ nastepujace zdarzenia dot. spétek Grupy Kapitalowej emitenta:

ZREW S.A.:

—  Odbycie sie¢ w dniu 09.06.2006r. Walnego Zgromadzenia ZREW S.A. Tres¢ podjetych uchwal zostata
przekazana w raporcie biezacym emitenta nr 19/2006 z 09.06.2006tr. Zarzad ZREW S.A. podal do
wiadomosci wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej po 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu ZREW S.A. w dniu 09.06.20006t.: Polimex-Mostostal S.A. - 419.031 gloséw, co stanowito

99,91% gloséw na Walnym Zgromadzeniu i 48,27% w ogélnej liczbie gloséw.

— W zwiazku z uplywem kadencji Zarzadu, powolanie przez Rade Nadzorcza w dn. 09.06.20006t., Zarzadu
w dotychczasowym skiadzie: Pan Pawetl Rychter - Prezes, Pani Bozena Matuszkiewicz (obecne nazwisko:

Wejchert) - Wiceprezes, Pan Marian Bogucki - Wiceprezes.

—  Odbycie si¢ w dniu 19.06.2006r. Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki zaleznej Naftoremont
Sp. z 0.0. Zysk netto za 2005r. w wysokosci 4.377 tys. zt Zgromadzenie Wspélnikéw przeznaczylo w
calosci na kapital zapasowy. Zgromadzenie Wspélnikéw przyjelo tez zalozenia Programu
Motywacyjnego w spdlce. Program Motywacyjny obejmuje lata obrotowe 2006—2008. Osobami
uprawnionymi do uczestnictwa w Programie sa kluczowi czlonkowie kadry menedzerskiej spolki.
Program zaklada objecie przez osoby uprawnione maksymalnie 840 udzialéw o wartosci nominalnej 100
zt kazdy w przypadku spetnienia kryterium przydziatu. Kryterium przydziatu uznaje si¢ za spelnione, jesli
w kazdym z lat obrotowych dynamika wzrostu wyniesie co najmniej 15%. Na wskaznik dynamiki wzrostu

sktada si¢ wskaznik dynamiki zysku netto (z waga 70%) oraz wskaznik dynamiki przychodéw ze sprzedazy
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(z waga 30%). W celu realizacji Programu kapital zakladowy zostanie podwyzszony o kwote maksymalnie
84.000 z1 (o nie wigcej niz 280 udzialéw rocznie — w rachunku narastajacym — dla lat obrotowych objetych
Programem). Z osobami uprawnionymi zostanie podpisana umowa opcji przewidujaca réwniez

odszkodowanie w przypadku niepodwyzszenia kapitatu Spétki, pomimo spelnienia kryterium przydziatu.

Podanie przez Zarzad ZREW S.A. (raport nr 31 / 2006 z 21.07.20006t. ) wstepnych wynikéw spotki za 1

pélrocze 2000t.: - przychody ze sprzedazy 100 mln z1, - zysk brutto 9,3 mln z1, - zysk netto 7,3 mln zl.

e  Naftobudowa S.A.:

Zlozenie przez spétke w dniu 10.04.2006r. w trybie art. 127 par. 3 kodeksu postepowania
administracyjnego wniosku do KPWiG w sprawie ponownego rozpatrzenia wniosku Naftobudowy S.A. w

sprawie zatwierdzenia prospektu emisyjnego akcji serii G Naftobudowy S.A.

Zawarcie w dniu 25.04.2006r. umowy z Bankiem Millennium S.A o linie na gwarancje bankowe. W
stosunku do podanej wezesniej informacji zwickszeniu ulegt limit na gwarancje bankowe do maksymalnej
kwoty 6.500 tys. z1 i zostal udzielony na okres do 30.09.20061. Z przyznanego limitu w kwocie 13.050 tys.
zt, o ktérym byla mowa w raporcie biezacym nr 4/2006 spdtka korzysta jedynie z limitu na gwarancje

bankowe.

W zwiazku z zatwierdzeniem przez KPWiG w dniu 31.05.20061. prospektu emisyjnego akeji serii G
Naftobudowa S.A., Zarzad spélki poinformowal, iz subskrypcja akeji serii G bedzie przeprowadzona w
nastepujacych terminach: 6, 7 czerwca 20061, — przyjmowanie deklaracji zainteresowania nabyciem akcji
na potrzeby utworzenia Ksiegi Popytu; 8 czerwca 2006r. — podanie do publicznej wiadomosci ceny
emisyjnej; 8 czerwea 2006r. — wystosowanie wezwant do wniesienia wplaty na Akcje Serii G; 9 czerwca
200061, — otwarcie subskrypcji; 9 - 12 czerwca 2000r. - przyjmowanie zapiséw na Akcje serii G od oséb
uczestniczacych w budowaniu Ksiegi Popytu, ktérym przedstawiono wezwanie do uiszczenia zaplaty za
akcje; 13 czerwcea 2006r. — ewentualne przyjmowanie zapiséw od pozostalych oséb; 13 czerwca 2000t. -
zamknigcie subskrypcji (w tym inwestoréw nie sktadajacych deklaracji zainteresowania nabyciem akcji); do
14 czerwca 20006rt. - przydzial Akcji Serii G. Cena emisyjna Akcji serii G bedzie si¢ zawiera¢ w przedziale

miedzy 5, a 8 zt za akcje.

Uzyskanie w dniu 02.06.20006r. informacji o wniesionej do Sadu Najwyzszego w Warszawie skardze
kasacyjnej wierzyciela - Przedsigbiorstwo ,,Pejan” Sp. z o.0. z siedziba w Katowicach na postanowienie z
dnia 14.03.2006r. Sadu Okregowego w Krakowie Wydzial XII Gospodarczy Odwolawczy o oddaleniu
zazaleti zlozonych przez wierzyciela na Postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w
Krakowie Wydzial VIII Gospodarczy ds. upadlosciowych i naprawczych z dnia 04.11.2005r. o
zatwierdzeniu ukladu Naftobudowa S.A. Whniesiona skarga kasacyjna nie wstrzymuje wykonalnosci
postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia ukladu, ktére utrzymuje swoja prawomocno$é, tym samym

Zarzad Naftobudowa S.A. bedzie kontynuowal postgpowanie uktadowe, dazac do jego realizacji.

Rozpoczecie wykonywania w dn. 05.06.2006r. zawartego z wierzycielami ukladu, poprzez uregulowanie
zgodnie z przyjetymi propozycjami ukladowymi: zobowigzan wobec wierzycieli uktadowych, ktérych

wierzytelnosci nie przekraczaja kwoty 8 tys. zl, pierwszej raty zobowiazai wobec wierzycieli, ktorych
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wierzytelnosci wynosza powyzej 8 tys. zI 1 podlegaja redukcji. W przypadku braku odpowiednich danych
indentyfikacyjnych wierzyciela niezbednych do dokonania platnosci, przynalezna mu kwota zostala
zabezpieczona poprzez przekazanie jej na specjalnie wyodrebnione konto bankowe, z ktérego — po

ustaleniu przedmiotowych danych — wierzytelnos§é zostanie niezwlocznie uregulowana.

Okreslenie, na podstawie ztozonych deklaracji zainteresowania nabyciem akgji serii G, ceny emisyjnej akeji
w wysokosci 8,00 zl (stownie: osiem zlotych) za akcje. Warto$¢ ta zostala ustalona w oparciu o
zakoficzony proces budowania ,,Ksiegi Popytu”. Naftobudowa S.A. zaoferowala do sprzedazy od
1.997.253 (slownie: jeden milion dziewigéset dziewigédziesiat siedem tysiecy dwiescie pieédziesiat trzy) do
3.000.000 (stownie: trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 2,00 z1

(stownie: dwa ztote) kazda w ofercie publicznej skierowanej do inwestoréw kwalifikowanych.

Zakoniczenie subskrypcji akcji serii G: 12 czerwca 2006r. Data przydziatu akcji serii G: 14 czerwca 20006t.
Liczba oferowanych papieréw wartosciowych: od 1.997.253 do 3.000.000 akcji. W budowaniu Ksiegi
Popytu uczestniczylo 15 inwestoréw kwalifikowanych ktérzy zadeklarowali zainteresowanie nabyciem
tacznie 25.293.670 akcji za kwote 202.349.360 zlotych. W ramach zlozonych zapiséw subskrypcyjnych ze
wzgledu na strukture oferty opartej na budowaniu Ksiegi Popytu oraz wezwaniach do wnoszenia wplat
wystosowanych do wskazanych inwestoréw kwalifikowanych nie bylo koniecznosci stosowania redukeji
zapiséw subskrypcyjnych. Liczba papieréw wartosciowych, na ktére zlozono zapisy subskrypcyjne:
3.000.000. Liczba papieréw wartosciowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: 3.000.000. Cena, po jakiej papiery wartosciowe byly nabywane (obejmowane): 8,00 z1. Liczba
inwestoréw kwalifikowanych, ktora zlozyla zapisy na akcje serii G: Zlozono 12 zapiséw od inwestordw
kwalifikowanych uczestniczacych w budowania Ksiegi Popytu. Liczba inwestoréw kwalifikowanych,
ktorym przydzielono akcje serii G: Akcje przydzielono 12 inwestorom kwalifikowanym w ramach
ztozonych zapiséw. Spétka nie zawarla Zadnych uméw o subemisje. Warto$¢ przeprowadzone;j
subskrypcji, rozumiana jako iloczyn liczby papieréw wartosciowych objetych oferta 1 ich cena emisyjna;
24.000.000 zt. Laczna wysokos¢ kosztow zaliczonych do kosztéw emisji akcji serii G wyniosta:
1.143.845,76 2z w tym: - przygotowanie i przeprowadzenie oferty 821.970,00 z! - wynagrodzenia
subemitentéw 0,00 zt - sporzadzenie prospektu z uwzglednieniem doradztwa 315.104,76 zt - promocja
oferty 6.771,00 z1. Koszty emisji ewidencjonowane sa w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych, a
docelowo zmniejsza kapital zapasowy (w czesci stanowiacej nadwyzke ze sprzedazy akeji powyzej wartosci
nominalnej). Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru wartosciowego

objetego subskrypcja: 0,38 zt.

Podpisanie, w celu ograniczenia wplywu wahan kursu walut na wyniki finansowe spotki, w dniu
21.06.200061. z Bankiem Millennium S.A. terminowej transakcji wymiany walutowej typu FORWARD.
Transakcja polega na sprzedazy 1,0 mln EUR po kursie 4,0971 w dniu 28.12.20006t.

Opublikowanie jednolitego tekstu statutu Naftobudowy S.A. (raport biezacy nr 36/2006 z 22.06.20006t.).

Odbycie si¢ w dniu 23.06.2006r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Naftobudowy S.A. Tres¢

podjetych uchwat zostala przekazana w raporcie biezacym emitenta nr 37/2006 z 23.06.20006t.
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W dniu 23.06.2006t., w zwiazku uptywem okresu kadencji Rady Nadzorczej i Zarzadu Naftobudowy S.A.,
ZWZA Spélki dokonato wyboru Rady Nadzorczej na nowa VII kadencje w osobach: Konrad Jaskota,
Grzegorz Szkopek, Wojciech Wilomski, Tomasz Czatbowski, Grazyna Kowalczuk. Nast¢pnie Rada
Nadzorca Naftobudowy S.A. w dniu 23.06.2006r. dokonata wyboru Zarzadu Spétki na nowsq kadencje w

osobach: Pan Krzysztof Diduch - Prezes Zarzadu, Pan Kazimierz Wronkowski - Wiceprezes Zarzadu.

Wybér, w dniu 23.06.2000t., spotki Ernst & Young Audit Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ
1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130, do
dokonania przegladu sprawozdania finansowego i1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Naftobudowy S.A. za I pélrocze 2006r. oraz badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania sp6tki za rok obrotowy 2006. Naftobudowa S.A. korzystata z uslug Ernst & Young Audit
Sp. z o.0. w zakresie: - przegladu sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spo6lki za 1 pélrocze 2005r. - badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego

sprawozdania sp6tki za rok obrotowy 2005.

Splata przez Naftobudowa S.A. w dniu 26.06.20061. kredytu wobec Banku Polska Kasa Opieki S.A. i
dokonanie przez tenze bank konicowego rozliczenia kredytu. Wobec powyzszego spétka nie posiada

zadnych zobowiazan kredytowych wobec Banku Polska Kasa Opieki S.A.

Otrzymanie w dniu 13.07.2006r. przez Naftobudowa S.A. dwu podpisanych z BRE Bank S.A. umow
kredytowych. Umowa o najwigkszej wartosci dotyczy umowy o kredyt dewizowy z przeznaczeniem go na
finansowanie biezacej dzialalnodci spotki. Warto$¢ kredytu wynosi 400 tys. EUR, co stanowi
réwnowarto$¢ 1.622,1 tys. z1. Zabezpieczeniem niniejszego kredytu jest cesja wierzytelnosci Naftobudowa
S.A. z tytulu realizowanych przez Spoétke kontraktéw w lacznej wysokosci 1.167,5 tys. EUR. Yaczna

wysokos¢ przedmiotowych uméw wynosi 2.422,1 tys. z1.

Zarejestrowanie postanowieniem z dnia 14.07.2006r. przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia wysokosci kapitatu
zaktadowego spétki Naftobudowa S.A. o kwote 6.000.000 zt tj. z kwoty 5.806.406 zt do kwoty 11.806.406
zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastapilo poprzez emisje 3.000.000 akcji zwyklych na okaziciela
serii G, o wartosci nominalnej 2 z1 kazda. Ogdlna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu spotki ze
wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 5.903.203 glosy. Przed rejestracja podwyzszenia kapitatu
zakladowego spélki, Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal posiadata lacznie 1.451.301 akcji
Naftobudowy S.A stanowiacych 49,99% kapitatu zakladowego tej spélki, uprawniajacych do 1.451.301
gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowilo 49,99% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego spélki, Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal
posiada tacznie 2.951.301 akcji Naftobudowy S.A. stanowiacych 49,99% kapitalu zakladowego spolki,
uprawniajacych do 2.951.301 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 49,99% ogdlnej liczby gloséw

na walnym zgromadzeniu.

Zarejestrowanie w dniu 24.07.2006r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 3.000.000 akcji

zwyklych na okaziciela serii G Naftobudowa S.A. o wartosci nominalnej 2,00 z1 kazda i oznaczonych
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kodem PLNFTBDO00044. Réwniez w tym samym dniu Naftobudowa S.A. otrzymala Uchwale Nr
255/2006 Zarzadu Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 24.07.2006t. w sprawie
wprowadzenia do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcji serii G Emitenta. Zgodnie z
przedmiotowa Uchwala: 1.Zarzad Gieldy stwierdza ze, do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
dopuszczone sa 3.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G Naftobudowa S.A. o wartosci nominalnej
2,00 z kazda, oznaczone przez KDPW S.A. kodem PLNFIBDO00044. 2.Zarzad Gieldy postanawia
wprowadzi¢ z dniem 28.07.2006r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym
przedmiotowe akcje pod warunkiem dokonania przez KDPW S.A. w dniu 28.07.2006r. asymilacji tych
akcji z akcjami juz bedacymi w obrocie gieldowym oznaczonymi kodem PLNFTBD00010.

—  Otrzymanie uchwaly nr 381/06 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 25.07.2006t. zgodnie, z ktéra: 1. w dniu
28.07.2000r. dokonuje sie asymilacji 3.000.000 akeji serii G Naftobudowa S.A. oznaczonych kodem
PLNFTBDO00044 z 2.903.203 akcjami Naftobudowa S.A. oznaczonymi kodem PLNFITBDO00010. 2. akcje
objete asymilacja otrzymaja kod PLNFTBD00010. W zwiazku z powyzszym zostal spetniony warunek
zawarty w Uchwale Nt 255/2006 Zatrzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 24

lipca 2006r. Jako date pierwszego notowania Naftobudowa S.A. w nastepstwie asymilacji podano

28.07.2000t. Z dniem tym kodem PLNFTBDO00010 beda oznaczone wszystkie akcje Naftobudowa S.A. w
acznej loéci 5.903.203 szt.

—  Otrzymanie 3107.2006r. od BPH Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienia, iz w
wyniku nabycia akcji Naftobudowy S.A. przez BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Aktywnego
Zarzadzania, BPH Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Wzrostu i BPH Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Akcji oraz w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi (zarzadzanie portfelami, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych), BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ("BPH TFI") moze,
w imieniu zleceniodawcéw oraz Funduszy, wykonywac prawo gltosu na WZA spétki z ponad 5% ogdlnej
liczby gloséw. Liczba akgji przed zmiana udziatu: 58.659; 0,99%gtosow; 0,99% w kapitale, liczba akcji po
zmianie udziatu: 413.659; 7,01% gloséw; 7,01% w kapitale.

—  Otrzymanie w dniu 01.08.2006r. od PZU Asset Management S.A. z siedziba w Warszawie przy Al Jana
Pawta II 24 zawiadomienia, iz w wyniku zlozonych w imieniu i na rzecz Klientéw zapiséw na akcje nowej
emisji Naftobudowy S.A. oraz zarejestrowania przez Sad podwyzszenia kapitatu zakladowego ww. spéiki,
do portfeli inwestycyjnych Klientow PZU AM S.A. zostato nabytych 355.000 sztuk akcji Naftobudowy
S.A. W efekcie tego nabycia udzial w kapitale zakladowym spétki wg stanu na 24.07.20006t. przekroczyl
5% 1 wynosi 6,01%. W zwiazku z powyzszym, PZU AM S.A. wg stanu na 24.07.2006r. zarzadza 355.000
akeji Naftobudowy S.A. w portfelach klientéw ogétem i ma prawo do wykonywania 6,01% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu spélki, na podstawie Umoéw o zarzadzanie pakietem papieréw
warto§ciowych na zlecenie. Dotychczas w zarzadzanych przez PZU AM S.A. portfelach papieréw

warto$ciowych Klientéw ogétem akcje Naftobudowy S.A. nie byly obecne.

e  Biuro Studiéw, Projektow i Realizacji Inwestycji "Biprokwas" Sp. z o. o.:
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—  Objecie w podwyzszonym kapitale zakltadowym spo6tki Wojewddzkie Biuro Projektéw w Zabrzu Sp. z. o.
o. (zwang dalej WBP Sp. z 0.0.) jednego udzialu o wartosci nominalnej 613 tys. zt co stanowi 80%
kapitatu zakladowego tej spotki. Objecie udziatu w podwyzszonym kapitale zakladowym nastapito na
podstawie postanowienia z dnia 18 lipca 2006r. Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy
KRS, ktory zarejestrowal podwyzszenie wysokosci kapitalu zakladowego o kwote 633 tys. z1, tj. z kwoty
133,2 tys. zt do kwoty 766,2 tys. zt. Po rejestracji podwyzszenia kapital zakladowy tej spotki dzieli si¢ na
69 udzialéw o nieréwnej wartosci nominalnej. Zrédlem finansowania objetych aktywéw s kapitaly

wlasne Biprokwas Sp. z o. o.

21.  Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagane
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
Przewiduje si¢, iz na wyniki emitenta korzystny wplyw beda mialy tendencje obserwowane w otoczeniu
makroekonomicznym, w tym zwlaszcza kontynuacja trendu wzrostowego produkeji i bardzo dobra sytuacja w
branzy budowlanej.
Wedlug badan koniunktury prowadzonych przez NBP! zaréwno oceny sytuacji w II kw., jak i oczekiwania
przedsi¢biorstw na IIT kw. br. sugeruja utrzymanie si¢ dobrego klimatu koniunktury Wigkszosé podstawowych
wskaznikéw aktywnosci gospodarczej osiagneto swoje historyczne maksima badz ksztaltowalo si¢ nieznacznie
ponizej wartoéci rekordowych. Ankietowane przedsicbiorstwa dobrze oceniaja biezaca i spodziewana wielkos§¢
popytu. W III kw. oczekuje si¢ zwigckszenia portfela zaméwien. Wyraznie przewazaja plany wzrostu produkeji nad
zamiarami jej ograniczenia. Jednoczesnie, do najwyzszego poziomu w historii badan, wzrdst stopient wykorzystania
mocy produkcyjnych.
Oceny biezacej sytuacji ekonomicznej sa obecnie najlepsze od poczatku prowadzenia ww. badan ankietowych.
Zmniejszyt si¢ odsetek przedsigbiorstw deklarujacych istnienie powazniejszych trudnosci hamujacych ich rozwoj.
Réwniez prognozy sytuacji ekonomicznej na 111 kw. sa optymistyczne, cho¢ nieco stabsze niz w rekordowym II kw.
br.
Oceny klimatu inwestycyjnego w probie sa réwnie pozytywne. Prawie polowa ankietowanych przedsigbiorstw
uznala obecny klimat za sprzyjajacy inwestowaniu, a kolejne 20% - za neutralny. Wérdéd czynnikéw korzystnie
oddziatujacych na klimat inwestycyjny nalezy obecnie wymieni¢ m.in. poprawiajaca si¢ sytuacje ekonomiczng
przedsicbiorstw oraz niskie ceny kredytu (bariera stopy procentowej znajduje si¢ obecnie na historycznie
najnizszym poziomie). Dodatkowo, inwestycjom moze sprzyjaé wysoki poziom wykorzystania mocy
produkcyjnych.
Wzrosly oczekiwania inflacyjne badanych przedsigbiorstw; zaréwno odnosnie CPI, jak i PPI. Przedsigbiorstwa
prognozuja réwniez wicksze niz w poprzednim kwartale podwyzki cen oferowanych przez siebie produktow, przy
czym oczekiwany wzrost jest réwniez wyzszy niz w analogicznym okresie ubieglego roku. Jedna z istotnych
przyczyn wzrostu cen sg rosnace ceny surowcow i materialéw, gléwnie paliw i metali kolorowych.
Wyniki badaft NBP potwierdzaja bardzo dobra, najlepsza od poczatku badan, sytuacje sekeji ,,Budownictwo”.

Bardzo dobre sg rowniez prognozy popytu, zamoéwien i produkeji , gdyz naleza do najbardziej optymistycznych w

U Informacja o kondygji sektora predsiebiorstw e s3ezegdlnym wwzglednieniem stanu koninnktnry w I11 kw. 2006r., Departament
Analiz Makroekonomicznych i Strukturalnych NBP, lipiec 2006.
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relacji do pozostalych sekcji PKD. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na pewne niepokojace sygnaly plynace z tego
dzialu. Branza budowlana boryka si¢ m.in. z deficytem rak do pracy - o problemach ze znalezieniem

wykwalifikowanych pracownikow informuje 18% przedsigbiorstw objetych badaniem NBP.

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, iz opublikowane wyniki badafi potwierdzaja tez¢ o trwalym wzroscie gospodarczym
i bardzo dobrym klimacie inwestycyjnym. Wr6zy to bardzo dobrze na przysztosé spétkom Grupy Kapitalowej

Polimex-Mostostal.

22. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wplyw na osiagnigte wyniki finansowe.

W II kw. 2006 roku, w otoczeniu makrockonomicznym Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal zaobserwowano
kontynuacje dobrej dynamiki produkeji przemystowej i budowlano-montazowej. Wedtug danych GUS produkcja
przemystowa w kwietniu spadla w stosunku do marca 0 9,5% i wzrosta wobec kwietnia 2005 o 5,8%. Po usunigciu
wahani sezonowych produkcja wzrosta w skali roku o 10,2%. Nizsza niz w poprzednich miesiacach byla réwniez
dynamika produkcji budowlano-montazowej. W kwietniu wyniosta ona 4,1% (po usunigciu wahan sezonowych
4,9%). Caly czas poprawiaja si¢ natomiast wskazniki plynnosci przedsigbiorstw, co potwierdza, ze kwestie
finansowe nie powinny by¢ dla przedsigbiorstw przeszkoda przy podejmowaniu inwestycjiz.

W maju produkgcja przemystowa wzrosta o 7,3% w stosunku do kwietnia co przelozylo si¢ na roczna dynamike w
wysokosci 19,1%. Bardzo dobre okazaly si¢ takze wyniki produkeji budowlano — montazowej. W maju wzrosta ona
w skali roku o 13,4%, a po usunigciu czynnikéw sezonowych o 7,0%. Opublikowane przez GUS dane wskazuja, ze
gospodarka caly czas rozwija si¢ w bardzo szybkim tempie. Ceny producenta wzrosly w poréwnaniu z kwietniem o
0,4% (co oznacza wzrost o 2,3% t/1) 3.

W czerweu produkeja przemystowa wzrosla o 2,8% w stosunku do maja co przelozylo si¢ na roczng dynamike w
wysokosci 12,4%. Po wyeliminowaniu zmian o charakterze sezonowym produkcja sprzedana przemystu wzrosla o
13,8% r/t. Korzystne wyniki zanotowano réwniez w branzy budowlanej. Wedlug wyliczert GUS roczna dynamika
produkcji budowlano-montazowej wyniosta 15,7%, co po wyeliminowaniu czynnikéw sezonowych daje wzrost o
10,8% t/t. Ceny produkeji budowlanej wzrosty o 0,4% m/m. Wskaznik PPl w najblizszym czasie moze dalej

rosnad, przy czym oprocz wyzszych cen surowcoOw powoli widaé rowniez wzrosty cen w pozostalych kategoriach. 4
bl J

W zwiazku z duza materialochtonnoscia dzialalnosci produkeyjnej jednostki dominujacej i niektorych jej spotek
zaleznych, dodatkowego omoéwienia wymaga sytuacja na rynkach producentéw stali i cynku. Rok biezacy rozpoczal
si¢ kontynuacja umiarkowanych cen stali z ITI 1 IV kw. 2005r. W I kw. 2006r. europejski indeks cenowy utrzymywat
si¢ na poziomie 140+148% (04.1994 = 100%). Na poczatku II kw. 20006r. ceny stali zaczely rosnac. Europejski
indeks cenowy w potowie lipca br. osiagnal poziom 174,3%. Towarzysza temu szybkie wzrosty cen zlomu.
Aktualne prognozy wskazuja na dalszy, moze juz nie tak intensywny wzrost cen stali w III kw. 2006r. Wysokie ceny

sq najprawdopodobniej pochodng dobrej koniunktury i duzej konsumpciji stali na catym $wiecie.

2 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 22.05.20006t.
3 Daily L etter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 21.06.2000t.
4 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 21.04.20006t.
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GRUPA KAPITALOWA POLIMEX-MOSTOSTAL
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2000t.
(w tysiacach zlotych)

W IV kwartale 2005 roku zaczely wzrastac ceny stopu cynku, podstawowego materiatu stuzacego do zabezpieczen
antykorozyjnych metoda cynkowania ogniowego wyrobow stalowych. W I pétroczu 2006 roku $rednia cena stopu
cynku uksztaltowala si¢ na poziomie 2.767 USD/Mg przewyzszajac Stednia z analogicznego okresu roku ubieglego
o 113%. Na przestrzeni I pétrocza cena cynku wzrosta od kwoty 1.915 USD/Mg (01.01.2006t.) do poziomu 3.235
USD/Mg na dziefi (30.06.2006t.). Srednia cena stopu cynku w IT kw. 2006. wyniosta 3.292 USD/Mg. Przyczyn tak
znacznych wzrostéw cenowych tego metalu upatruje si¢ w trudnosciach w pozyskiwaniu surowca do produkcji
stopu cynku (zmniejszenie wydobycia rudy cynku) jak réwniez z uwagi na prowadzane prace modernizacyjne w
hutach. Przewiduje si¢, ze sytuacja moze ulec poprawie dopiero po zakonczeniu ww. prac modernizacyjnych.
Jednostka dominujaca stara si¢ tak ksztaltowac swa polityke cenowa, aby wzrost cen cynku w jak najmniejszym

stopniu wplynal na rentownos¢ swiadczonych ustug cynkowniczych.

Zarzad Polimex — Mostostal S.A.
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