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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne
Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal (,,Grupa”), sktada si¢ z jednostki dominujacej Polimex-Mostostal S.A.
(»jednostka dominujaca”, ,,Spotka”, ,Spélka dominujaca”) oraz jej spolek zaleznych. Skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2007 roku oraz zawiera dane

poréwnawcze za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006.

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujaca) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w

dniu 18 maja 1993 roku (Rep. A Nt 4056/93) z pdzniejszymi zmianami.
Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowos¢ WARSZAWA.
Adres: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.
Spoétka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie robét budowlano-montazowych,
montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.
Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych, podstawowych segmentach:
e Produkcja,
o  Budownictwo,
e Energetyka,
e  Chemia,
e Pozostala dziatalnos¢
Spétce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Sp6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest nicoznaczony.

2.  Skfad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz nastepujace

spotki-jednostki zalezne.

Procentowy udzial Grupy w kapitale

o Zakres dziatalnosci
Lp. Jednostka Siedziba 30 wrze$nia 2007 31 grudnia 2006

(%) (%)

2.1. Jednostki zalezne

Ratinoen Dostawy i ustugi
1 |[Depolma GmbH () Nicmier " |techniczne na zasadzie 100,00 100,00
! agencyjnej
. . Dzialalnos¢ handlowa,
2 Polimex-Cekop Development Warszawa ustugi konsultingowe i 100,00 100,00
Sp. z 0. 0.(*)
doradcze
Fabryka Kotléw "Sefako" L Projektowanie, produkcja
3 S.A.(*) Grupa Kapitalowa Sedziszéw i sprzedaz kotléw 84,10 84,08
guzdsﬁf iizel‘j:lizoz e Budowa zakladéw i
udownictwa Przemystowego . o . -
st 7
4 "Przemysléwka” S.A.(FH) Lublin oblektox}v przemystowych, |Spétka w upadtosdci 85,93
- budynkéw
w upadfosci
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Naftobudowa S.A. Grupa ) Kompleksowa realizacja 49,99 49,99
5 . Krakow rob6t budowlano-
Kapitalowa(*) .
montazowych
6 B.S.P.iR.L Blpr'okwas Sp. z Gliwice \X/ykony‘v.vamc a'lrlmhz, 96,33 96,33
0.0.(*) Grupa Kapitalowa koncepgji, studidéw, ofert
W dniu 2 kwietnia
Zaklady Remontowe Dziatalno$¢ wytworceza, 2007 Spétka ZREW
7 |Energetyki ZREW S.A. Grupa |Warszawa budowlana, handlowa i S.A. polaczyla si¢ z 48,27
Kapitalowa (¥) uslugowa Polimex-Mostostal
S.A.
Polimex-Development —
7k 5
8 [Krakow Sp. z 0.0 (9 Grupa  [Krakéw |/ ronawstwo robot 100,00 100,00
. budowlanych
Kapitatowa
Wykonawstwo robot
g [Naftoremont Sp.z0.0. Grupap, budowlanych i 71,40 71,40
Kapitalowa (*) .
montazowych
Sokotéw Produkcja wyrobow
% )
10 |Stalfa Sp. z 0.0.(*) Podlaski metalowych 100,00 100,00
M 1 Siedl, kt
q [Mostostal Siedlee Zaklad g, Uslugi transportowe 100,00 100,00
Transportu Sp. z 0.0. (¥)
1o [Mostostal Siedlce Zaldad Siedlce Ustugi techniczne 100,00 100,00
Ustug Techn. Sp. z o0.0. (¥)
13 Polimex-Mostostal Ukraina Kijow Bgdowanmo 100,00 100,00
SAZ (%) mieszkaniowe
B .
14 [SPB Przembud Sp. z 0.0. (¥)  [Szczecin pdownictwo 75,54 75,54
specjalistyczne i ogdlne
15 Czerwonograd ZKM-Ukraina (‘zer\x'zonograd Produkcja konstrukeji 98.94 98,94
(@) -Ukraina metalowych
16 Polimex-Hotele Sp. z o.0. \Warszawa Bl']dOWHI(.:tWO 100,00 100,00
* mieszkaniowe
17 Polimex - Mostostal \Warszawa Bl'ldOWHI(.:tWO 100,00 100,00
Development Sp. z 0.0.(*) mieszkaniowe
Kompleksowa realizacja
18 ?{orﬁflfp‘ Z(*‘)’O Grupa Poznan obiektéw 100,00 100,00
aprtatowa komunikacyjnych
Wykonywanie instalacji
oo budowlanych, produkcja
E Pot A - .
19 | nersomontaz Toinoce S Warszawa konstrukcji metalowych, 65,55 14,55
Grupa Kapitalowa(*)
towarowy transport
drogowy
. . Projektowanie budowlane,
20 [Lnergotechnika —Projekt e 5w Jurbanistyezne 100,00 0
Sp. z 0.0.(*) .
technologiczne
Zaktad Budowlano — Budownictwo
21 |Instalacyjny Turbud Sp. z Ptock mieszkaniowe, 100,00 0
0.0.(% przemyslowe, remonty
2.2. Jednostki stowarzyszone
B i handel
22 [PORTY S.A. (%) Gdarisk ndownictwo, bandel, 40,00 40,00
transport, wynajem maszyn
. . Wykonywanie robot
23 |Polimex - Sices Sp. z 0.0. (**) |Warszawa . 50,00 50,00
montazowych
24 |Valmont Polska Sp. z 0.0. (**) |Siedlce Budowlana 30,00 30,00
* |iednostka konsolidowana metoda petna
** |jednostka ujmowana metoda praw wlasnosci
o |SPOTka wylaczona z konsolidacji w zwiazku z utrata kontroli nad sp6lka przez jednostke dominujaca-ogloszenie upadlosci

L.P.B.P. Przemystéwka S.A. w dniu 2 maja 2007 roku
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Na dzient 30 wrzesnia 2007 roku udzial w ogélnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek za wyjatkiem B.S.P. i R. I. Biprokwas Sp. z o.0., gdzie liczba

glosow jest mniejsza 1 wynosi 93,39% (udzial w kapitatach 96,33%)

W Spétce Naftobudowa S.A. jednostka dominujaca sprawuje kontrole poprzez Rade Nadzorcza, w ktérej znajduja sie
w wigkszosci pracownicy Polimex Mostostal S.A., wlaczajac w to czlonkéw Zarzadu Spoétki dominujacej, ktéra
decyduje o sktadzie Zarzadu tej Spétki oraz poprzez bezwzgledna wigkszos$¢ gloséw na Walnych Zgromadzeniach tej

Spotki w ostatnich latach.
W sktadzie Grupy w III kwartale 2007 roku mialy miejsce nastegpujace zmiany:

e w ramach podwyzszenia kapitalu zakupiono dodatkowe udzialy w Spétce Polimex — Mostostal Development

Sp. z 0.0. za kwote 15 261 tys. zI utrzymujac dotychczasowy 100% udzial;

e  zakupiono dodatkowe udzialy w spélce Almost Sp. z o0.0. za kwote 46 tys. zl utrzymujac dotychczasowy

100% udzial;

e zakupiono dodatkowe udzialy w spélce Poilen Sp. z 0.0. za kwote 47 tys. zt zwickszajac tym samym udziat do

100%;

Sktad Zarzadu Spotki

Wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2007 roku skiad Zarzadu byl nastepujacy:
Konrad Jaskéta - Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Szkopek- Wiceprezes Zarzadu

Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 8 listopada 2007 roku.

4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Wartos¢ bilansowa ujetych,
zabezpieczanych aktywoéw i zobowiazan jest korygowana o zmiany wartodci godziwej, ktére mozna przypisac
ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowiazania sq zabezpieczane.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci
podane sa w tysiacach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez istotne spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci

wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez istotne spétki Grupy.
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4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosdci Finansowej (,MSSEF”) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci §rédrocznej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska w szczegdlnosci MSR 34. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez
Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

MSSF  obejmuja  standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSE”).

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu

doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

4.3. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wplywaja
na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo,
ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,

rzeczywiste wyniki moga si¢ 16zni¢ od przewidywanych.

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.

4.5. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30
wrzesnia 2007 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam oktes
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu

eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, Ze

dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spoétke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiccej niz polowe liczby glosow w
danej spoélce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé wplywania na polityke finansows i

operacyjng danej jednostki.
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4.6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wlasnosci. Sa to jednostki, na ktére Spétka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spoétki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie s3 ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawa
wyceny posiadanych przez Spotke dominujaca udzialéw metoda praw wlasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i Spétki dominujacej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone oraz cze$¢ spolek zaleznych stosuje
zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto jednostek
stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do

zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powickszonej o pdzniejsze
zmiany udzialu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu
utraty warto$ci. Rachunek zyskéw i strat odzwietciedla udzial w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje

swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

4.7. Udziat we wspolnym przedsiewzieciu

Udzialy we wspoélnych przedsiewzigciach, gdzie Grupa sprawuje wspoétkontrole sa ujmowane metoda praw wilasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspélnego przedsigwzigcia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspélzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na
to, ze nastapila utrata wartoéci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest

wymagany.

4.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sq przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:
- przeliczenie obrotow, wynikow finansowych oraz przeplywéw pienigznych za biezacy okres — kurs 3,8314
zt/EUR
- przeliczenie aktyw6w i pasywow na dzier 30 wrzes$nia 2007 roku — kurs 3,7775 zt/EUR
- przeliczenie obrotéw, wynikow finansowych oraz przeplywéw pienieznych za poréwnywalny okres — kurs
3,9171 z1/EUR
- przeliczenie aktyw6w i pasywoéw na dzier 31 grudnia 2006 . — kurs 3,8312 zt/EUR
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S. Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Grupa Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dzialalno$¢ w nastepujacych podstawowych segmentach:
e Produkcja,
o  Budownictwo,
e Energetyka,
e  Chemia,
e Pozostala dziatalnosé
Nota prezentujaca udzial poszczegdlnych segmentéw branzowych w przychodach stanowi zalacznik do danych

finansowych.

6. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Skrécone sprawozdanie jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.
Na dzien 30 wrzesnia 2007 roku jednostka dominujaca rozpoznata aktywa z tytulu podatku odroczonego w
wysokosci 53 454 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 41 061 tys. zt
W okresie III kwartatu 2007 roku dokonano nastepujacych korekt z tytutu rezerw i odpiséw aktualizujacych:
e zwigkszenia:
—  rezerwa na koszty sadowe 1 kary 750 tys. zt
—  rezerwa na opcje menedzerskie 1 585 tys. zt
®  zmniejszenia:
—  odpisy na naleznosci 273 tys. zt
—  rezerwy na koszty kontraktow 3 000 tys. zt

Skrécone sprawozdanie skonsolidowane Grupy Polimex - Mostostal

Na dzien 30 wrzesnia 2007 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w

kwocie 63 917 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 56 074 tys. z1.

7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Gléwne rodzaje ryzyka, jakie moga wynika¢ z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwiazane z plynnosdcia, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z cena
surowcow. Zarzad weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w
skrocie oméwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych

przez nia instrumentéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z wysokos$cig stop procentowych

Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi, z emisji obligacji oraz w niewielkim stopniu z pozyczek.
Wahania stép procentowych wplywaja na wysoko$¢ ponoszonych kosztow finansowych. Wysokos¢ stop
procentowych wplywa réwniez na wielkosé odsetek placonych przez zleceniodawcow, ktorzy zaciagneli kredyty na
sfinansowanie inwestycji. Grupa monitoruje poziom ksztaltowania si¢ stép oraz odpowiednie prognozy, aby w

uzasadnionych przypadkach zawieraé transakcje zabezpieczajace.




GRUPA KAPITALOWA POLIMEX-MOSTOSTAL
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2007 roku

Ryzyko walutowe

W zwiazku z realizacja czedci kontraktéw na rynkach eksportowych oraz dlugim okresem, jaki uptywa od zawarcia
kontraktu do platnosci za dostarczone towary lub wykonane ustugi, istnieje ryzyko powstania nickorzystnych zmian
kurséw walut rozliczenia transakcji. W przypadku kontraktéw ustugowych, ryzyko kursowe w duzym stopniu
eliminowane jest poprzez ponoszenie kosztow produkcji w tej samej walucie co przychody. W uzasadnionych

przypadkach, zawierane sa odpowiednie umowy asekuracyjne. Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gléwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla swoich klientow,
z dokonywania inwestycji w papiery wartosciowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka
wiarygodnos¢ kredytowa kontrahentéw, do ktérych realizowana jest sprzedaz Grupy oraz dokonywanie lokat w
renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne i Grupa nie stosuje zewnetrznych zabezpieczen przed tym

ryzykiem.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko utraty plynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i terminéw platnosci po stronie naleznosci i
zobowigzan. Grupa zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zaciaganie krétkoterminowych kredytéw oraz
emitowanie dtuznych papieréw wattosciowych dopasowanych kwota i data wplaty/wykupu do zabezpieczanych

przeplywéw pieni¢znych.

Ryzyko zwigzane z ceng surowcow

Efektywnos¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spélke dominujaca w Grupie jest w znacznej mierze
uzalezniona od wahan cen surowcéw, gléwnie stali i kompozytu cynku. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym
powyzsze ryzyko jest posiadanie przez Emitenta zespolu wysokiej klasy specjalistéw analizujacych rynek i
prowadzacych w sposéb centralny zakupy materialowe (ekonomia skali, mozliwos¢ wynegocjowania nizszych cen
zakupu). W odniesieniu do zaopatrzenia w stopy cynku Emitent rozwaza tez aktywne wykorzystanie instrumentow
terminowych dostepnych na rynku finansowym. Ewentualne transakcje zabezpieczajace dokonywane beda
najprawdopodobniej w formie operacji zerokosztowych opartych na strukturze kolnierza / tunelu cenowego

(strategie strukturyzowane).

8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem zdarzen ich dotyczacych

W III kwattale 2007t. do istotnych dokonan Emitenta nalezy zaliczyé:

e  Zawarcie w dn. 12.07.2007r. z Elporem Sp. z 0.0. umowy na generalne wykonawstwo w Elektrowni Potaniec
S.A. — Grupa Electrabel Polska, w systemie "pod klucz", instalacji podtaczenia blokéw od 1 do 8 do istniejace;j
instalacji odsiarczania spalin i odprowadzania spalin do nowego komina wraz z budowa nowego komina.

Wynagrodzenie umowne netto za wykonanie przedmiotu umowy wyniosto 102,8 min zt.
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e Zawarcie w dn. 06.08.2007r. z Bridgestone Stargard Sp. z 0.0. z siedziba w Stargardzie Szczecifiskim umowy na
"Budowe fabryki opon, budynku biurowego wraz z budynkami pomocniczymi w Stargardzie Szczecidskim".
Wynagrodzenie netto za wykonanie przedmiotu umowy okreslono w wysokosci 280,9 mln zt.

e Zawarcie w dn. 23.08.2007r. z PKN Orlen S.A. z siedziba w Ptocku umowy na "Wykonanie robdt budowlano-
montazowych”. Polimex-Mostostal S.A. bedzie pelnil funkcje Generalnego Wykonawcey, tj. bedzie
kompleksowo realizowa¢ budowe instalacji PTA - w ramach zadania inwestycyjnego Nr 11328 p.n. Budowa
Wytwérni Kwasu Tereftalowego (PTA). Przedmiotowa inwestycja zostanie zlokalizowana na terenach
przylegtych do Anwil S.A. we Wloctawku. Wynagrodzenie netto za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 550
mln z1.

e Podpisanie w dn. 20.09.2007tr. przez konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A. (lider Konsorcjum),
Przedsigbiorstwo Budowlane "Rystal-Bud" Sp. z 0.0. i Mega S.A. umowy z Gmina Kleszczéw na realizacje
zadania ,,Budowa w systemie generalnego wykonawstwa kompleksu dydaktyczno - sportowego w

Kleszczowie”. Wynagrodzenie netto za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 157,9 mln z1.

W T kwartale 2007t. do istotnych dokonan spétek Grupy Kapitalowej Emitenta nalezy zaliczy¢:

e Naftobudowa S.A.:

- Podpisanie w dn. 13.07.2007r. z Rafineria. AB MAZEIKIU NAFTA umowy, przedmiotem ktorej sa prace
remontowe na instalacji "Vacuum" w obszarze KT Complex 1/1 S-001 — tregeneracja wymiennikdw
ciepta. Za wykonanie powyzszych prac zostalo ustalone dla Naftobudowy S.A. wynagrodzenie,

estymowane na bazie cen jednostkowych, w preliminowanej maksymalnej wysokosci 5,0 mln EUR.

- Zawarcie w dn. 13.09.2007r. z Rafineria. AB MAZEIKIU NAFTA umowy na remont piecéw instalacji
LK1 w rafinerii w Mozejkach na Litwie. Wynagrodzenie Naftobudowy S.A. wyniesie 5,0 mln EUR.

- Zawarcie w dn. 24.09.2007r. z Rafineria. AB MAZEIKIU NAFTA umowy na przeprowadzenie prac
remontowych podczas postoju rafinerii w Mozejkach na Litwie. Za wykonanie powyzszych prac zostato

ustalone dla Naftobudowy S.A. wynagrodzenie w preliminowanej maksymalnej wysokosci 5,0 mln EUR.

- Podpisanie w dn. 25.09.2007r. z NESTE OIL OY] umowy na montaz rurociggdw i aparatow w ramach
instalacji "Biodiesel Porvoo 2", w Rafinerii NESTE w Finlandii. Za wykonanie powyzszych prac zostato
ustalone dla Naftobudowy S.A. wynagrodzenie, o szacunkowej wartoséci opartej o ceny jednostkowe, w

wysokosci 5,0 mln EUR.
° Energomontaz-PéInoc S.A.:

- Podpisanie w dn. 24.07.2007r. przez spélke zalezna od Energomontaz-Pétnoc S.A., dziatajaca pod firma
ZRE LUBLIN S.A., z Fabryka Kotléw RAFAKO S.A. w Raciborzu, aneksu nr 1 do umowy z dn.
20.03.20071. na wykonanie podgrzewaczy ECO i przegrzewaczy RH1 dla kotla BB-2400 Belchatéw Al w
El. Belchatow, rozszerzajacego zakres umowy o wykonanie elementéw podgrzewaczy: SH1 zesp6t 2612 o
cigzarze 97,7 ton i SH2 zespél 2622 o cigzarze 663,0 ton o wartosci 7,3 mln zl. faczna wartosé

przedmiotowej umowy wraz z aneksem nr 1 wynosi: 21,4 mln zt.
- Zawarcie w dn. 18.09.2007r. z AB Mazeikiu Nafta z siedziba w Juodeikiai - Litwa umowy na "Wykonanie

prac remontowych w Rafinerii Mazeikiu Nafta". Wynagrodzenie netto za wykonanie przedmiotu umowy

wynosi 3,0 mln EUR.
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Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj¢te w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
spos6b wplynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Do zdarzen, ktére wystapily po dacie bilansu, a ktére moga mie¢ znaczacy wplyw na przyszle wyniki finansowe

Emitenta nalezy zaliczy¢:

10.

Zawarcie w dn. 03.10.2007r. przez Konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A. (lider Konsorcjum) i Siemens
Industrial Turbomachinery s.r.o. z siedziba w Brnie - Republika Czeska (cztonek Konsorcjum) z Vattenfall
Heat Polska S.A. z siedziba w Warszawie umowy na "Dostawe tutbozespolu TZ-12 do Elektrocieptowni
Zerafi wraz z projektowaniem i robotami towarzyszacymi". Wynagrodzenie za wykonanie przez konsorcjum
przedmiotu umowy opiewa na kwote netto 171,2 mln zt. Udzial Polimex-Mostostal S.A. w zakresie robot oraz

w wynagrodzeniu konsorcjum stanowi 56,84%, tj. 97,3 mln zt.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

W uzupelnieniu mozna wskazaé nizej wymienione zdarzenia dotyczace Emitenta:

Zawarcie w dn. 04.07.2007r. umowy nabycia udzialéw w Zakladzie Budowlano-Instalacyjnym Turbud Sp. z
0.0. z siedzibag w Plocku. Polimex-Mostostal S.A. nabyl lacznie: 247 udzialéw w spélce, o tacznej wartosci
nominalnej 123,5 tys. z1, stanowiace 100% kapitalu zakltadowego spélki i uprawniajace do 100% w ogdlnej
liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki. Udzialy zostaly nabyte za taczna cene w kwocie 2,09 mln
zt. Ponadto po nabyciu przez Polimex-Mostostal S.A. udzialéw i pod warunkiem osiagniecia przez nabywang
spotke w latach obrotowych 2008-2010 okreslonych przychodéw ze sprzedazy i rentownosci netto cena za
udzialy zostanie powickszona o dodatkowa kwote nie wigksza niz 1,0 mln zl. Podstawowym przedmiotem
dzialalnosci Zaktadu Budowlano-Instalacyjnego Turbud Sp. z o.0. jest dzialalno$¢ w zakresie budownictwa
ogolnego, mieszkaniowego, przemystowego, specjalistycznego, infrastruktury technicznej oraz produkgji
materialéw budowlanych. Szczegély transakeji zostaly przedstawione w raporcie biezacym Emitenta nr

75/2007 z dn. 05.07.2007.

Podpisanie w dn. 09.07.2007r. anekséw do uméw z BRE Bank S.A. zwiazanych z realizacja pigcioletniego
Programu Emisji Obligacji: Aneksu nr 1 do Umowy Dealerskiej zawartej w dn. 30.05.20006t. i Aneksu nr 1 do
Umowy Agencyjnej zawartej w dn. 30.05.2006r., na mocy ktérych podwyzszona zostala laczna kwota limitu
emisji z 250.000.000 (stownie: dwiescie pie¢dziesiat milionéw) ztotych do kwoty 350.000.000 (stownie: trzysta
pieédziesiat milionéw) zlotych. Szczegdlowe informacje nt. emisji zrealizowanych w ramach ww. programu

zamieszczono w p. 12 niniejszego Raportu.

Otrzymanie w dn. 23.07.2007r. podpisanej przez ABN AMRO Bank (Polska) S.A. umowy o limit gwarancyjny
w wysokosci 100 mln zl z przeznaczeniem na wystawianie gwarancji przetargowych, dobrego wykonania,

zwrotu zaliczki oraz innych gwarancji kontraktowych a takze akredytyw dokumentowych.

Otrzymanie w dn. 27.08.2007r. z Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, postanowienia z dn. 13.08.2007r. ujawnionego w Krajowym Rejestrze

Sadowym rejestrze przedsigbiorcéw w dn. 13.08.2007r. w przedmiocie wpisu rejestracji zmiany struktury
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kapitatu zaktadowego Polimex-Mostostal S.A. Po zmianie struktury kapitat zakladowy dzieli si¢ na 464.355.625
(stownie: czterysta szesCdziesiat cztery miliony trzysta piecdziesiat piec tysiecy szeséset dwadziescia piec) akgji
zwyklych, tj. 70.050 (stownie: siedemdziesiat tysiccy piecdziesiat) akcji imiennych zwyklych serii A oraz
464.285.575 (stownie: czterysta sze$édziesiat cztery miliony dwieScie osiemdziesiat pigé tysiecy pigéset
siedemdziesiat piec) akcji zwyklych na okaziciela serii od A do F i H oraz I - dopuszczonych do obrotu
gieldowego. Wysokos¢ kapitatlu zakladowego nie ulegla zmianie i wynosi 18.574.225 (stownie: osiemnascie
milionéw pigcset siedemdziesiat cztery tysiace dwiescie dwadziescia pigc) ztotych.

Zmiana struktury kapitalu wynika z podziatu kazdej akcji Spotki o wartosci nominalnej 1 z1 (jeden zloty) na 25
akeji o wartosci nominalnej 0,04 z1 (cztery grosze). Ogolna liczba gloséw wynikajaca z podziatu akcji wynosi
464.355.625 (slownie: czterysta sze§cdziesiat cztery miliony trzysta piecédziesiat pie¢ tysiecy szeséset
dwadziescia pieé) gtosow. Zgodnie z uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. nr
659/07 z dn. 12.09.2007t. jako dzied podziatu okreslony zostal 20.09.2007+.

e Zawarcie w dn. 21.09.2007r. umowy nabycia udzialéw w Energy and Power Engineering - Zaklad Robét
Energetycznych Sp. z o.0. z siedzibg w Rybniku. Polimex-Mostostal S.A. nabyl facznie 84 udzialy w spélce, o
tacznej wartosci nominalnej 50,4 tys. zt stanowiace 100% kapitatu zaktadowego sp6tki i uprawniajace do 100%
w ogolnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki. Udzialy zostaly nabyte za faczna cene w kwocie
3,5 mln zt. Ponadto, po nabyciu przez Emitenta udziatléw i pod warunkiem osiagnigcia przez nabywana spotke
w latach obrotowych 2007-2009 okreslonych przychodow ze sprzedazy i rentownosci netto, cena za nabyte
udzialy zostanie powickszona o dodatkowa kwote nie wigksza jednak niz 1,0 mln zl. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Energy and Power Engineering - Zaklad Rob6t Energetycznych Sp. z o.0. jest
$wiadczenie ustlug na rzecz przemystu energetycznego i budowlanego. Szczegdly transakeji zostaly

przedstawione w rapotcie biezacym Emitenta nr 94/2007 z dn. 21.09.2007.

e Zawarcie w dn. 29.10.2007r. z Bankiem Handlowym S.A. w Warszawie dwoch transakeji zabezpieczajacych
ryzyko stopy procentowej. Faczna wartos¢ nominalna obu transakcji stanowigca podstawe naliczenia
okresowych platnosci odsetkowych stron wyniosta 85,0 mln zl. Zgodnie z warunkami przedmiotowych
transakeji w okresie od stycznia 2008r. do:

—  lipca 2012r. w odniesieniu do nominatu pierwszej transakcji okreslonego na 50,0 mln z1,

—  stycznia 2013r. w odniesieniu do nominatu drugiej transakcji okreslonego na 35,0 mln z1,

Po 30 czerwca 2007r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje spétek Grupy

Kapitalowej Emitenta:
e  Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0.:

—  Zawarcie w dn. 19.09.2007r. umowy nabycia udziatéw w BR DEVELOPMENT Sp. z o.0. z siedziba w
Krakowie. Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0. na podstawie umowy nabycia udzialéw BR
DEVELOPMENT Sp. z o.0. nabyt lacznie: 8.600 udzialéw tej spotki o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy, o lacznej wartosci nominalnej 4,3 mln z1, stanowiace 100% kapitalu zakladowego spotki i
uprawniajace do 100% w ogdlnej liczbie gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spoétki. BR
DEVELOPMENT Sp. z o.0. jest spélka celowa powolana do realizacji inwestycji developerskie;.
Planowana jest kontynuacja dotychczasowej dziatalnosci spotki, tj. realizacja budowy zespotu

mieszkalno - ustugowego na nieruchomosci o powierzchni 10.854 m2, ktéra stanowi wlasno$é spotki i
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jest potozona w Krakowie przy ul. Powstancow. Udzialy zostaly nabyte za laczna ceng w kwocie 19,0
mln 21
e  Energomontaz-Pélnoc S.A.:

—  Zawiazanie rezerwy w wysokosci 4,4 mln zt przez spélke zalezna Energomontaz-Pétnoc Sp. o.0. w
likwidacji na pokrycie kar umownych naliczonych 26.09.2007r. przez Elektrownie Stalowa Wola S.A. w
zwigzku z poézniejszym zakoficzeniem ruchu prébnego prototypowej instalacji spalania biomasy
wykonanej przez konsorcjum firm: Energomontaz-Pélnoc Sp. o.0. w likwidacji (lider konsorcjum) i
TKW Combustion Sp. z o.0. z siedziba w Glownie (cztonek konsorcjum). Kwota rezerwy uwzglednia
zatrzymanie czgdci platnosci TKW Combustion Sp. z 0.0. Réwnoczesnie konsorcjum podjeto dziatania
zmierzajace do zawarcia porozumienia w sprawie ograniczenia wysokosci naliczonych kar umownych.

—  Rozwiazanie we wrzesniu br. przez spotke zalezna Energomontaz-Nieruchomosci Sp. z o.0. kolejnej
kwoty, utworzonego w 2005 r., odpisu aktualizujacego naleznosci od spotki Pekao Development Sp. z
0.0. (obecnie Pirelli Pekao Real Estate Sp. z o0.0.), z tytulu zawartej warunkowej umowy sprzedazy
projektu budowlanego, przeniesienia pozwolenia na budowe oraz zabezpieczenia roszczen, dotyczacych
niezabudowanej dziatki gruntu przy ul. Anielewicza rég Okopowej w Warszawie. Kwota rozwiazanego

odpisu wyniosta 1,6 mln z1.

11.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatania emitenta w
prezentowanym okresie.

Dziatalnos¢ Emitenta wykazuje cechy sezonowosci w zakresie robét budowlanych i montazowych, gdyz z przyczyn
naturalnych, w okresie zimowym, zmniejsza si¢ los§¢ robét wykonywanych na otwartych terenach placéw budéw.
Dodatkowym czynnikiem wplywajacym na nieréwnomierne rozlozenie sprzedazy jest sposéb pozyskiwania
srodkéw przez inwestoréw sektora publicznego oraz procedury wylaniania wykonawcéw w drodze zamowien
publicznych. W efekcie najwicksze nasilenie sprzedazy wystepuje w III 1 IV kwartale kazdego roku.

W harmonogramach realizacji zadan inwestycyjnych Emitenta uwzglednione sa uwarunkowania klimatyczne, zas w
planach sprzedazy - konsekwencje stosowanych procedur przyznawania zlecen. Dziatalno§¢ Emitenta jest w coraz
wiekszym stopniu przystosowana do zmniejszania ujemnych skutkéw ekonomicznych sezonowosci.

W zakresie remontéw i modernizacji linii produkceyjnych, cyklicznosé wystepuje po stronie zleceniodawcow, ktérzy
tego typu dziatania podejmuja w cyklach czasowych okreslonych przez producenta w dokumentacji techniczno-
ruchowej. Problem ten tylko w czesci dotyka Emitenta, gdyz ze wzgledu na duza ilos¢ klientdw, istnieje mozliwosé
w miar¢ réwnomiernego roztozenia zlecei w czasie. Niemniej, ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci,
w niektérych sektorach prace remontowe sa tradycyjnie wykonywane w okreslonych porach roku. Przykladem
moze by¢ cieplownictwo, ktére moze wylaczy¢ z ruchu instalacje produkcyjne jedynie w lecie.

W podsumowaniu nalezy stwierdzi¢, ze cyklicznos§é, podobnie jak sezonowosé, wywarla stosunkowo niewielki

wplyw na sprzedaz Emitenta w III kwartale 2007 roku.

12.  Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych

W 2006r. w ramach Programu Emisji Obligacji wyemitowano:

- w dn. 28.06.2006r. dwie transze obligacji krétkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do

obrotu publicznego na taczna kwote 32,5 mln zt, z czego:
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- 10,0 mln z1 z aktualnym terminem wykupu przypadajacym na 30.11.2007r.,
- 22,5 miln z1 z aktualnym terminem wykupu przypadajacym na 04.01.2008r.;

- w dn. 17.07.2006r. transze obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu

publicznego, nominowanych w zlotych, na kwote 114,5 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.;

- w dn. 27.09.2006r. transz¢ obligacji dlugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu

publicznego, nominowanych w zlotych, na kwote 15 mln z1 z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.;

- w dn. 17.10.2006r. transze obligacji diugoterminowych kuponowych nie dopuszczonych do obrotu

publicznego, nominowanych w zlotych, na kwote 15 mln zt z terminem zapadalnosci 18.01.2010r.

Trzy wyzej wymienione transze dlugoterminowe na laczna warto$¢ 144,5 miln zlotych zostaly skonsolidowane i

zapadalnos¢ kwartalnych kuponéw odsetkowych, jak i termin wykupu transz przypada w tych samych datach.
W 2007r. w ramach Programu Emisji Obligacji wyemitowano:

- wdn. 25.07.2007t. transz¢ obligacji nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w ztotych,

na kwote 100 mln zt z terminem zapadalnosci 25.07.2012r;

- wdn. 16.10.2007r. transze obligacji nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych w zfotych,

na kwote 73 mln zt z terminem zapadalnosci 25.01.2013x.

Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wynosi 350,0 mln zl, z czego z tytulu obligacji krétkoterminowych 32,5 min zl, a z tytulu obligacji

dlugoterminowych 317,5 mln zt.

13.  Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W dniu 28 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polimex-Mostostal S.A. podjeto
Uchwale Nr 4 o podziale zysku netto za rok obrotowy 2006 i wyplacie dywidendy w kwocie 8.544.143,50 z1
tj. 0,46 zt na jedna akcje. Dzien dywidendy ustalono na 17 lipca 2007 roku. Wyplata dywidendy nastapila w dniu
28 wrzesnia 2007 roku.

14.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gfos6w na WZA emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego

Wedlug informacji posiadanych przez Polimex-Mostostal S.A., struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2007
roku jest nastgpujaca:

Hosé % udzial w kapitale
LP Akcjonariusz " , zaktadowym/w
akcji/ glosow 1 ey .
ogolnej ilosci
gtosow na WZA
1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK S.A. 44 486 100 9,58
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesient” 32451125 6,99
3. Gloria S.a.r.l. Luksemburg 28 702 825 6,18
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4 Sices International B.V. Holandia 28 617 900 6,16
5. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 23 856 572 5,14
6. Polimex-Development *) 13 152 500 2,83
7. Pozostali akcjonariusze 293 088 603 63,12
Liczba akcji wszystkich emisji 464 355 625 100,00

*Spotka w 100% zalezna od Polimex -Mostostal S.A.

15.  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Aktualny stan posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dziefi przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od

przekazania raportu rocznego przedstawia si¢ nastepujaco:

Zmiana w stanie posiadania, w
Petniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji | okresie od przekazania raportu
rocznego
Cztonek Zarzadu 3 250 350 szt. bez zmian
Czlonek Zarzadu 1894 575 szt. nabycie 87 500 sztuk
Razem 5144 925 szt.

Aktualnie wg informacji posiadanych przez Spotke zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akeji Emitenta.

16.  Stanowisko Zarzadu odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2007 rok Spélki Polimex-Mostostal S.A. ani Grupy Polimex - Mostostal nie byly
publikowane.

17.  Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub administracji publiczne;j.

F.aczna warto§¢ postepowant dotyczacych wierzytelnosci/zobowiazan w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na dzier
30 wrzesnia 2007 roku:
e postgpowania dotyczace wierzytelnosci: 26 714 tys. z}

e  postepowania dotyczace zobowiazan: 18 973 tys. zt

18.  Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznag jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawarte przez Polimex-Mostostal S.A. z jednostkami powiazanymi sq transakcjami wynikajacymi z

biezacej dzialalnosci operacyjnej.
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19. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen,
kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$c¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
emitenta.

W III kwartale 2007 roku Spo6tka dominujaca nie udzielita poreczen za spotki z Grupy, o wartosci przekraczajacej

10% kapitaléw wlasnych emitenta.

20. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagane
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Przewiduje si¢, iz na wyniki Emitenta 1 spotek jego Grupy Kapitalowej korzystny wplyw beda mialy tendencje
obserwowane w otoczeniu makroekonomicznym, w tym zwlaszcza utrzymujaca si¢ bardzo dobra koniunktura w
sektorze przedsigbiorstw.

Wedlug badan prowadzonych przez NBP! wickszo$¢ przewidywanych przez przedsigbiorstwa w IV kw. br.
czastkowych wskaznikéw koniunktury tylko nieznacznie pogorszyla sic w relacji do poprzedniego kwartatu,
pozostajac jednak blisko swoich maksymalnych wartosci. Wskazuje to na utrzymywanie si¢ bardzo dobrej
koniunktury w sektorze przedsicbiorstw, sugeruje jednak mozliwos¢ jej niewielkiego pogorszenia pod koniec roku.
Obnizeniu ulegly wzgledem III kw. prognozy wielkosci zaméwient oraz wielkosci produkeji. Z drugiej strony
jednak, kolejny kwartal z rzedu nastapil wzrost stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych, do poziomu
rekordowego w historii badan.

Prognozy cen na IV kw. br. pozostaja zblizone do oczekiwan na III kw., natomiast w perspektywie 12 miesiecy
ankietowani spodziewaja si¢ niewielkiego wzrostu inflacji PPI i CPI. Odnotowano niewielki spadek prognoz
aktywnosci inwestycyjnej na IV kw. br. Wskaznik prognoz nowych inwestycji po wyeliminowaniu wahan
sezonowych obnizyl si¢ kw/kw, ale pozostal na wysokim poziomie. Nie stabnie skala trudnosci zwiazanych z

pozyskaniem i utrzymaniem pracownikéw. Staje si¢ to gtéwnym problemem przedsi¢biorstw.

21.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Istotny wplyw na wyniki finansowe Emitenta wywiera ozywienie utrzymujace si¢ w polskiej gospodarce,
potwierdzone zaréwno przez dane makroekonomiczne, jak i wyniki badan koniunktury.

Krajowa produkcja przemystowa wzrosta w lipcu o 10,4% 1/t po 5,6% wzroscie zanotowanym w czerwcu. Ceny
produkcji sprzedanej przemyshu wzrosty w lipcu o 0,4% w stosunku do czerwca, co dato wzrost w skali roku o
1,5%.2 W sierpniu produkcja przemystowa wzrosta o 9,0% t/13. Ceny produkcji sprzedanej przemystu wzrosty w
sietpniu o 0,2% m/m, co dalo roczna dynamike 1,7%. Wg wstepnych danych GUS* produkcja sprzedana
przemystu (w cenach stalych) byla we wrzesniu br. o 5,2% wyzsza niz przed rokiem i o 5,5% wyzsza w poréwnaniu
z sierpniem br. Po wyeliminowaniu wplywu czynnikéw o charakterze sezonowym produkecja sprzedana

uksztaltowata si¢ na poziomie o 7,5% wyzszym niz w analogicznym miesiacu ub. roku i o 0,8% wickszym w

U Informacja o kondyji sektora predsiehiorstw ze szegegdlnym mwzglednieniem stanu koniunktury w IV fw. 2007r., Departament
Analiz Makroekonomicznych i Strukturalnych NBP, pazdziernik 2007r.

2 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 21.08.2007r.

3 Daily I etter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 20.09.20071.

4 Dynamifka produkdji przemystowej i budowlano-montagowe we wrzesnin 2007r., Informacje biezace, GUS, 18.10.2007r.,
http://www.stat.gov.pl/cps/rde/xbcr/gus/PUBL_dynamika_prod_przem_bud_mont_09_2007.pdf
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poréwnaniu z sierpniem br. Natomiast w okresie styczent — wrzesien br. produkeja sprzedana przemyshu byta o
9,8% wyzsza w poréwnaniu z analogicznym okresem ubieglego roku. Ww. wzrosty uplasowaly si¢ jednak nieco

ponizej oczekiwan rynku.

Zdaniem analitykéw Departamentu Rynku Finansowych BRE Bank S.A. ww. dane nie wskazujq jednak na
odwrocenie trendu, nie sg réwniez zapowiedzig nizszego wzrostu gospodarczego w najblizszych kwartatach. W III
kw. wztrost gospodarczy powinien by¢ zblizony do 6%, a w calym 2007r. dynamika PKB prawdopodobnie wyniesie
6,5% t/1.5 Poziom produkeji budowlano - montazowej zrealizowanej w oktesie styczen - wrzesieri br. byl zgodnie z

wstepnymi danymi GUS o 20,2% wyzszy niz w analogicznym okresie ub. roku (wobec 14,3% w 20006t.).

Na poziom kosztéw Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal znaczacy wplyw maja koszty materialéw, w
szczegblnosci stali oraz stopu cynku. Emitent stara si¢ tak ksztaltowac swa polityke cenowa, aby wzrost cen ww.
materiatéw w jak najmniejszym stopniu wplywal na rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci.

Sytuacja na rynku stali zdaje si¢ coraz wyrazniej stabilizowa¢. Utrzymuje si¢ wysoki poziom cen na wyroby hutnicze
z jednoczesnym typowym zjawiskiem sezonowosci. Po koniczacych ubiegly rok obnizkach, w II kw. br. mozna byto
zaobserwowac kilku - kilkunastoprocentowe wzrosty cen w réznych asortymentach. Najbardziej drozaly wyroby
dlugie, goracowalcowane. W IIT kw. 2007r. mialy miejsce niewielkie znizki, zwlaszcza w segmencie pretow, stali
zebrowej i blach goracowalcowanych. Mozna spodziewac¢ si¢ utrzymania tej tendencji do korica roku.

Ceny cynku spadly do najnizszego poziomu od 17 miesiccy po tym jak opublikowano informacje o
powiekszajacych sie zapasach tego surowca. W konicu wrzesnia za tone cynku placono 3.000 USD, dla poréwnania
pod koniec lipca cena tony cynku oscylowala woko6t 3.800 USD. W ostatnich miesiacach kopalnie zwigkszyty
wydobycie rud cynku, co spowodowalo, iz podaz tego metalu przewyzsza tegoroczny popyt o ok. 50 tys. ton.
Prognozuje sie, ze nadwyzka podazy cynku nad popytem w 2008r. wyniesie ok. 300 tys. ton. Utrzymujaca si¢ od
poczatku roku tendencja wzrostowa poziomu zapasow cynku, przy stalym poziomie produkeji przemystowej w
krajach europejskich, przyczynia si¢ do znaczacych spadkow cen. W 2007r. ceny cynku obnizyly si¢ juz o ponad

30%, podlegajac wciaz trendowi spadkowemu.

5 Daily Letter, Departament Rynkéw Finansowych BRE Banku S.A., 19.10.2007r.
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