OPINIA ZARZ ADU
POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. Z SIEDZIB A W WARSZAWIE
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek haosvych uzasadniagca
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowas cere emisyjna akcji serii |

Niniejsza opinia (,Opinia”) zostata prayp przez Zarmd POLIMEX-MOSTOSTAL S.A. z
siedzily w Warszawie (,Spotka”, ,Polimex”) na podstawie .a483 8§ 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr pdz. 1037, ze zm.) (,ksh”) w
zwiazku z planowanym poelgiem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spaikiaty
w sprawie podwyszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze eni2sf92.829 (dwa
miliony dwiescie dziewecdziesit dwa tysice osiemset dwadZigia dziewec) nowych akcji
serii |, a take pozbawienia, w interesie Spotki, w caiodotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru w odniesieniu do wszystkichjiaderii 1.

l. Uzasadnienie powodow wygczenia prawa poboru

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawamodo akcji serii | emitowanych w
ramach subskrypcji prywatnej jest niedbhe dla pozyskania aportu w postaci
wickszaiciowego pakietu akcji spotki Energomontaoinoc S.A. z siedzibw Warszawie
(,Energomonta”). Aby otrzym& aport w postaci wkszaciowego pakietu akcji
Energomontau Spétka powinna wydaakcje nowej emisji dotychczasowym akcjonariuszom
Energomontau. Aby stato sj to maliwe niezlgzdna jest nowa emisja akcji Spotki serii | do
oznaczonych podmiotéw (gkszaciowych akcjonariuszy Energomomjaprzy wykczeniu
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Poliotego akcji nowej emis;ji serii .

W przekonaniu Zakglu proponowane wytzenie prawa poboru akcji nowej emisji serii |
pofaczone z zaoferowaniem ich e&kiszagciowym akcjonariuszom Energomontgest
najdogodniejsz dla Polimex maliwoscia nabycia wtkszagciowego pakietu akcji
Energomonta (wickszasciowy pakiet znajduje siwe wiadaniu dwoch podmiotéw). Zadz
jest przekonanyze transakcja nabycia gkiszagciowego pakietu akcji Energomontgest w
najlepszym interesie Spoiki i jej akcjonariuszy.

Dotychczasowi akcjonariusze Energomantabejmy, nowe akcje Spotki w zamian za aport
w postaci wekszasciowego pakietu akcji Energomonta Transakcja ta przyniesie wyre
korzyéci ekonomiczne, w zvazku z poiczeniem dziatalniei Spoétki oraz Energomonta w
ramach jednej grupy kapitatowej. Po wniesieniu prakcjonariuszy Energomoritaakcji w
tej spbtce Polimex kontrolowabedzie ponad 50% o0golnej liczby akcji Energomantaco
spowoduje uzyskanie pozycji dominogj wobec Energomonta oraz jej podmiotéw
zaleznych.

Wkiady Niepien¢zne w zamian za akcje serii | Spoétki zostamniesione przez:

a) Sices International B.V. z siedzilw Holandii (,Sices”) i w postaci 6.067.000 akcji
zwyktych na okaziciela spotki Energomonta wartéci nominalnej 3,5 zt (stownie:
trzy i pét ziotych) kada, stanowicych 25,46 % w Kkapitale zakladowym,
uprawniagcych do 25,46 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu Boreanta; Sices
obejmie 1.144.716 (stownie: jeden milion sto cztéxtti cztery tysice siedemset
szesngcie) akcji zwyktych na okaziciela Polimex w zamizan wkiad niepierizny w
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b)

postaci 6.067.000 (stownie: $#emilionéw szécdziesiat siedem tysicy) akcji
Energomontz

Gloria S.a.r.l. z siedzipw Luksemburgu (,Gloria”) i w postaci 6.085.000 akc
zwyktych na okaziciela spotki Energomonta wartgci nominalnej 3,5 zt (stownie:
trzy i pot ziotych) kada, stanowicych 25,54 % w kapitale zakladowym,
uprawniajcych do 25,54 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Eoraanta; Gloria
obejmie 1.148.113 (stownie: jeden milion sto odréEci osiem tysicy sto
trzynacie) akcji zwyktych na okaziciela Polimex w zamizaa wkiad niepierzny w
postaci 6.085.000 (stownie: sZe milionOw osiemdzieat pig¢ tysiecy) akciji
Energomonta

Wytaczenie prawa poboru ma na celuzghoie oferty olijcia wszystkich akcji Polimex serii |
spotkom Sices oraz Gloria w ramach subskrypcji @tywj kierowanej do tych podmiotow.

Uzasadnienie ceny emisyjnej akcji serii |

Dla uzasadnienia ceny emisyjnej akcji wydawanychapart wyp¢ nalezy od korzyci
ekonomicznych jakie Spotka me osagnac¢ dzieki transakcji.

W ocenie Zargzdu Polimex, przegcie Energomontaprzyniesie korz§ci ekonomiczne dla
Polimex, w tym:

a)

b)

poprawa pozycji konkurencyjnej w sektorze engagmym oraz petrochemicznym.
Energomonta jest podmiotem posiadgym ugruntowas marke oraz wieloletnie
doswiadczenie i szerokie referencje dotyce wspotpracy z firmami dziakgymi w
sektorze energetycznym oraz sektorach pozyskaniaergbki, magazynowania
transportu i dystrybucji ropy, gazu i energii. Pmm inkorporag zwickszony
zostanie potencjat Grupy w zakreswiadczenia ustug produkcyjno-montavych,
bedacych jednoczénie ustugami komplementarnymi dla Polimex. Potencja
zakresie robot energetycznych utli Grupie realizac kontraktow praktycznie na
terenie catej Europy.

swiadczenie  kompleksowe] ustugi  inwestycyjnej, pdayse podmiotu

wykonawczego dla Grupy Polimex uwnligvi realizacg kontraktow w formule

generalnego wykonawstwa poprzez utworzenie grupdykcyjno-montaowej o

duzym potencjale wykonawczym, technicznym oraz zadolbhadzkich dziatajcym na

rynku polskim oraz rynkach zagranicznych. Realiagmjojektu w formie generalnego
wykonawstwa pozwoli na zatrzymanie ¢kszej maty wewmtrz Grupy oraz

silniejsz pozycg wobec poddostawcow.

ograniczenie ryzyka operacyjnego projektow -izaaja Transakcji Przegia pozwoli
Polimex na kontrgl poziomu maty na kadym etapie inwestycji realizowanych w
formule generalnego wykonawstwa przez Polimex a@iastyczne ruchy zasobami
sprztowymi i kadrowymi.

wzrost przychoddéw poprzez pozyskanie nowych nkfiew w ramach Grupy
Kapitatowe], dotychczasowym klientom Polimex lub efgomontau zostanie
zaoferowana bogatsza oferta produktowo-ustugowa,

synergie kosztowe — poprzez pekgizenie Grupy Kapitatowe] Polimex zdalzie
silniejszz pozycg wobec dostawcow materiatow oraz ustug, w efek@ewmli to
efektywniej zaradza kosztami wewstrz Grupy,



f) wymiana wiedzy, déwiadczeé oraz know-how — unikalne referencje, certyfikatgo
know-how poszczegodlnych spotek Grupy KapitalowdjrRex umazliwi a pozostatym
podmiotom Grupy sprawniejsze i szybsze razyvanie probleméw oraz
implementagj sprawdzonych rozwean systemowych w pozostatych podmiotach
Grupy, skutkujce popraw efektywndci realizacji kontraktéw.

Przechodzc do technicznego sposobu ustalenia cena emisghai serii | w subskrypcji
prywatnej, okrélajac cer Zarzad oprdocz wlasnych analiz uwzglednit rekomendac]
sporadzora przez niezatenego eksperta - firmPricewaterhouseCoopers Polska Sp. z 0.0. z
siedzila w Warszawie (dalej ,PwC”) dotyagezej parytetu wymiany Polimex i Energomanta
Wyliczony przez PwC rekomendowany parytet wynié§t 5 5,5 akcji Energomontaza 1
akcj Polimex.

Szczegotowa wycena wastm wktadu niepienjznego, zostata przeprowadzona, przez atirz
Polimex, na bazie sgeiomiestcznej sredniej kurséw akcji Polimex i Energomonta
wazonej wolumenem, z uwzgldnieniem premii za przegjie kontroli nad Energomontem,
przez Polimex. Dla wyceny wktadu niepigimego, zastosowangednh arytmetyczn ze
srednich dziennych cen akcji Polimex i Energomantgazonych wolumenem obrotu, za
okres od dnia 18 kwietnia 2006 roku do dnia 1Gdgéernika 2006 roku (tj. do dnia
zakaczenia negocjacji z wiagymi akcjonariuszami Energomonts.

Zastosowanigredniej z w/w okresu (6 miegly) miato na celu przygie okresu tésamego z
przyjmowanym do wyliczenidredniej ceny rynkowej akcji ptaconej przez inweétorw
przypadku przejmowania kontroli nad spoétkami zngjdymi sk w obrocie na rynku
regulowanym.

Metoda wyceny .
sze&ciomiesegczna srednia| Wartds¢ jednej akcji
arytmetyczna ze srednich (w pln)
dziennych cen akcji Polimex [i

Energomonta wazonych

wolumenem obrotu.

Polimex 110,15
Energomonta 17,25
Parytet wymiany jednej akcji 6,38
Polimex na jedmp akcg

Energomonta

Jednake Zarad Polimex, biogc pod uwag nastpujace kwestie:

= przegcie, w wyniku przeprowadzenia planowanej transakiegintroli nad spotk
Energomonta (po przeprowadzeniu transakcji udziat Polimex wologj liczbie
gtosow na WZA Energomontdedzie wynosit 51%),

= perspektywy rynku, na ktérym dziata Energomanta

= nieodzwierciedloaw cenie bieacych notowa gietdowych pozye Energomontana
rynku budowlanym,

= oraz wynik negocjacji przeprowadzonych z wjogmi akcjonariuszami
Energomontazu

zdecydowat o przygciu 20,5% premii w stosunku dgredniej ceny akcji Energomorita
wazonej wolumenem obrotu za okres &4e miesecy, tj. od dnia 18 kwietnia 2006 roku do
dnia 16 padziernika 2006 roku.



20,5% premia w stosunku doedniej ceny akcji migi sic w dolnych granicach premii za
przegcie kontroli (w literaturze przedmiotu powszechdapuszcza giwartasci w przedziale
15%-40%). Przycie tej warté¢ premii za kontragl ma petne ekonomiczne uzasadnienie w
przypadku emisji akcji serii .

Zarzad ostatecznie ustalit parytet wymiany akcji PolimeEnergomonta na poziomie 5,3
akcji Energomontaza 1 akgj Polimex, co mi&ci sic w przedziale rekomendowanym przez
PwC.

Metoda wyceny

sz&ciomiesegczna srednia| Wartds¢ jednej akcji
arytmetyczna ze srednich (w pln)
dziennych cen akcji Polimex |i

Energomonta wazonych

wolumenem obrotu.

Polimex 110,15
Energomonta - z 20,78

<

uwzgkdnieniem 20,5% premii v
stosunku  do  przedmiotowej
sredniej

Parytet wymiany jednej akc
Polimex na jedmp akcg
Energomonta*

5,30

Cena emisyjna nowoemitowanych akcji serii | wyn@sR.555.114,35 (stownie: dwee
pig¢dziesiat dwa miliony pecset pecdziesat pigc tysiecy sto czterngie 35/100) ziotych za
wszystkie nowoemitowane 2.292.829 (dwa miliony dwie dziewgcdziesat dwa tysace
osiemset dwadzéeia dziewec) akcje serii |, to jest kwetl10,15 zt. za jednakcg. Wartaci
te uwzgtdniaja podam wyzej wycerg aportu, przy uwzglnienia faktu przegia kontroli
nad Energomontam.

Zarzad Polimex:



Uchwata nr [ ]

.Polimex - Mostostal” Spotka Akcyjna z siedzily w Warszawie
z dnia 4 grudnia 2006 roku w sprawie podwyszenia kapitatu zakladowego w drodze
emisji akcji serii I, pozbawienia dotychczasowych lkecjonariuszy prawa poboru, zmiany
statutu oraz innych powgzanych kwestii

Dziatajac na podstawie art. 431 Kodeksu spotek handlowyah 8§ 33 ust. 1 pkt (f) statutu
Spoiki, na wniosek Zagzlu, po zapoznaniugk uchwatami Rady Nadzorczej, Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie postanawia, CO QB -----------=====mmmmmmm oo oo
81. Podwysza st kapitat zakladowy Spoiki, wynosey obecnie 15.248.491 ziotych
(stownie: petnascie miliondw dwidcie czterdziéci osiem tysicy czterysta
dziewigédziesit jeden ziotych), a przy uwzglnieniu uchwalonego w dniu dzisiejszym
podwyzszenia kapitalu zwrzanego z planowanym pokzeniem ze spoik Zaktady
Remontowe Energetyki Warszawa S.A. w Warszawiecyajynost 16.281.396 ziotych
(stownie: szesrt@ie milionbw dwidcie osiemdziegi jeden tysicy trzysta
dziewkcdziesat szeéc¢ ziotych) o kwot¢ dalszych 2.292.829 ziotych (stownie: dwa
miliony dwiescie dziewecdziesat dwa tysice osiemset dwadziga dziewec ziotych), tj.
przy uwzgtdnieniu uchwalonego w dniu dzisiejszym podazenia kapitatlu zwzanego
z planowanym pakzeniem ze spoikZakiady Remontowe Energetyki Warszawa S.A. w
Warszawie do kwoty 18.574.225 ziotych (stownie: easidcie miliondw peéset
siedemdziest cztery tysice dwigcie dwadziécia pkc¢ ztotych), w drodze emisji nowych
2.292.829 (stownie: dwa miliony dwéeie dziewgcdziesht dwa tysace osiemset
dwadzidgcia dziewgc) akcji zwyktych na okaziciela serii I, 0 wath nominalnej 1 ztoty
(stownie: jeden zioty) kada, o numerach od 1 1 do | 2.292.829.---------—---—--m-mmmmmmmmmm -

82. kaczna cena emisyjna akcji serii kdzie wynosita 252.509.257,77 ziotych (dwdie
pig¢dziesiat dwa miliony pecset dziewgé tysiecy dwiescie pkédziesat siedem ziotych i
siedemdziegt Siedem groSzy). -------=-m=mmmmmmm o

83. Jednostkowa cena emisyjna jednej akcji sendwna s¢ tacznej cenie emisyjnej
wynoszcej 252.509.257,77 ztotych (dwie pkcdziesat dwa miliony pec¢set dziewsé
tysiecy dwieicie pikcédziesat siedem ztotych i siedemdzigssiedem groszy), podzielonej
przez hczm liczbe akcji serii I, to jest wynosi bedzie 110,13 ztotych (sto dziesi
ztotych i trzyndcie groszy) za jednakc. -------=========mmmmmmmm e

84. Akcje nowej emisji serii | uczestniczw dywidendzie na rowni z dotychczas
wyemitowanymi akcjami Spotki poawszy od dnia 1 stycznia 2006 r. (to jest akcje te

uczestnicz w dywidendzie wyptacanej akcjonariuszom za rokotdwy 2006).

85. Akcje serii | zostan pokryte w caléci przed rejestragj podwyzszenia kapitatu
zaktadowegO. ~—~--—=-r=—=—m=m=mme e

86. W interesie Spoétki wytza s¢ w cataici prawo pierwszistwa Akcjonariuszy do oéfia
wszystkich akcji nowej emisji serii I. Opinia Zadu Spoétki uzasadnigga powody
wytaczenia prawa poboru akcji serii | oraz dotyaa sposobu okieenia proponowanej
ceny emisyjnej akcji serii I, spadzona zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spoétek
handlowych, stanowi Zatznik 1 do niniejszej uchwaly. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie przyjmuje opinii stwierdza,ze wylczenie prawa poboru naptijje w
interesie SPOIKI. —---mmmmmm oo e

87. Obgcie akcji serii | nagipi w drodze subskrypcji prywatnej w zamian za whktad
niepientzne. Nabycie akcji stanowdych przedmiot aportu przez Spétkasapi po
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uzyskaniu wszelkich niezdnych zgod i pozwole o ile kgda one wymagane przez
0DOWKRZUJACE Praw0. —-=-mnmmmm e e e oo e e e

88. Przedmiotem wktadow niepieanych jest acznie 12.152.000 (stownie: dwacse
milionéw sto pecdziesiat dwa tysace) akcji spotki EnergomontgPoinoc S.A. z siedzip
w Warszawie. Wkiad niepiegiiny w postaci 12.152.000 akcji sp6tki Energomanta
Poinoc S.A. z siedzibw Warszawie jest wyceniony ngckm kwote 252.518.560 ztotych
(stownie: dwidcie pkcdziesat dwa miliony pecset osiemnaie tyskcy pigéset
sze&cdziesit ztotych), to jest kwat 20,78 ztotych (stownie: dwadZiga ziotych i
siedemdziest osiem groszy) za jednakcg EnergomontaPétnoc S.A. z siedzipbw
Warszawie. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie aprobspeawozdanie Zasdu
dotyczice wyceny wkitaddw niepieginych, ktére to sprawozdanie stanowi aanik 2
dO UChWaly. == m oo o

89. Wszystkie akcje nowej emisji serii | zostaraoferowane dwom akcjonariuszom spoétki
EnergomontaPotnoc S.A. z siedziow Warszawie w zamian za wkiady niepigme w
postaci wekszaciowego pakietu akcji EnergomontRoinoc S.A. z siedzib w
Warszawie na nagtujacych warunkach: ---------=-=-m-mmemmom e

(i) spotka Sices International B.V., z siedgiy Holandii, Profesor J H Bavinkin 7,
1183AT Amstelveen, wpisana do rejestru Kamer voropt@andel Amsterdam pod
numerem 34183035, (,Sices”) obejmie 1.144.716 (slew jeden milion sto
czterdziéci cztery tysice siedemset szeswow#e) akcji serii | w zamian za wkiad
niepiengzny w postaci 6.067.000 (stownie: $gemilionOw szécédziesiat siedem
tysiccy) akcji EnergomontaPotnoc S.A. z siedzibw Warszawie oraz

(ii) spoétka Gloria S.a.r.l., z siedzilw Luksemburgu, 2346 Luksemburg 20 Carrebonn,
rue de la Poste wpisana do rejestru Handlu i Spétdkuksemburgu pod numerem
B101059, ,Gloria” obejmie 1.148.113 (stownie: jederlion sto czterdzigi osiem
tysiccy sto trzynécie) akcji serii | w zamian za wktad niepiemy w postaci
6.085.000 (stownie: szé miliondw osiemdzieat pie¢ tysigccy) akcji Energomonta
Poétnoc S.A. z siedziow WarSZawie —-----=--==-== oo e

810. Umowy o okyjciu akcji i wniesieniu aportu (oraz czynidowniesienia aportu) zostan
zawarte nie pgniej niz w terminie 4 miesicy od podgcia niniejszej uchwaty. -------------------

811. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanaw{g dematerializacji wszystkich akgcji
serii | na zasadach przewidzianych stosownymi psaepi prawa, (i) ubieganiu gio
dopuszczenie wszystkich akcji serii | do obrotuGiatdzie Papierow Warfgiowych w
WIS ZaAWIE, —==mmmmmm o o oo oo

812. Upowania sk Zarzmd Spoiki do podjcia wszystkich okrdonych i wymaganych
prawem czynngi faktycznych i prawnych niezldnych dla wykonania niniejszej
uchwaty, prawidtowego przeprowadzenia emisji oraxegstrowania podwgzenia
kapitatu zaktadowego Spotki w rejestrze przebigircow, jak te wszelkich czynngci
zwiazanych z dopuszczeniem akcji serii | do obrotu ndeld3ie Papierow
Wartasciowych w Warszawie, a w szczegddob do: zawarcia stosownych umow z
Krajowym Depozytem Papieréw Wastiowych S.A., zlgenia oferty oznaczonym
adresatom (Sices i Gloria) w ramach subskrypcjwaityej, jak te dokonania wszelkich
innych czynnéci zwiazanych z przedmiotoavsubskrypci prywatry i nabyciem przez
Spotke wktadOw niepiergznyCh. ------mmme oo




813. W zwazku z podwyszeniem kapitatu zaktadowego zmienig statut ,Polimex -
Mostostal” S. A. w ten sposoke 8§ 9 ust. 1 statutu nagy w chwili obecnej nagpujace brzmienie:

1. Kapitat zakladowy spoéiki wynosi 15.248.491ostie: pektnascie milionéw
dwiescie czterdziéci osiem tysicy czterysta dziewddziesit jeden) ztotych i dzieli si

1) 4.902 (stownie: cztery tygie dziewdcset dwie) akcje imienne zwykle, serii A o
wartasci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztotyzia, ----------------=-=--=-==-mmmmcmmm oo -
2) 15.243.589 (stownie: ghascie milionow dwigcie czterdzigci trzy tysyce pecset
osiemdziestt dziewec) akcji na okaziciela zwykilych serii od A do F oriwéci
nominalnej 1 (stownie: jeden) ziotyAkR, ------------=-=-=-m-mmmmmmmmmm oo
wszystkie dopuszczone do publicznego obrotu, akcpkaziciela ¢ dopuszczone do
obrotu gietdowego." —---==-==nmm e s

przyjmuje, w zwizku z dokonanym niniejgzuchwah podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego, przy uwzglnieniu uchwalonej w dniu dzisiejszym zmiany statota

podstawie uchwaty w przedmiocie potenia ,Polimex -Mostostal” S. A. ze spatk
Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa S.A ¢pagice brzmienie:

»1. Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 18.574.225 yahe: osiemnécie milionow
piecset siedemdziegicztery tysice dwigcie dwadzigcia piec) ztotych i dzieli si na: -------

1) 4.902 (stownie: cztery tygie dziewdcset dwie) akcje imienne zwykle serii A 0
wartasci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztotyzi, ----------------=---=----mmmmmom e -

2) 15.243.589 (stownie: gnhascie miliondw dwigcie czterdzigci trzy tysice pecset
osiemdziegit dziewec) akcji zwyklych na okaziciela serii od A do F oriwsci
nominalnej 1 (stownie: jeden) ztotyZka dopuszczonych do obrotu gietdowego, -------—----

3) 1.032.905 (stownie: jeden milion trzydziedwa tysigce dziewdcset pec) akciji
zwyklych na okaziciela serii H o waftw nominalnej 1 (stownie: jeden) ziotyzZkia,

co do ktorych Spétka podejmie dziatania geaj na celu wprowadzenie ich do obrotu
GIeHOWE Q0. —=--- == m e e e e

4) 2.292.829 (dwa miliony dwieie dziew¢cdziesit dwa tysigce osiemset dwadzma
dziewec) akcji zwyktych na okaziciela serii | 0 waftd nominalnej 1 (stownie: jeden)
ztoty kada, co do ktérych Spotka podejmie dziataniaqoejna celu wprowadzenie
ich do obrotu gietdoOWeg0.” -========mmmmmmm e

814. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upoviea Rad¢ Nadzorcza do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu SPOtKi. ---------=-mmmm e

815 Niniejsza uchwata wchodzi s#ycie z dniem podjia, przy czym zmiany statutu Spofki
wymagaj dla swej wanosci rejestracji przez wiziwy Sad Rejestrowy.

B16. ZahCzZNiK: ~m-mmmmmmmm e oo e e

Opinia Zaradu Spotki uzasadniaga powody wydczenia prawa poboru akcji serii |
oraz dotyczca sposobu oksienia proponowanej ceny emisyjnej akcji serii |,
sporadzona zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spotek hanaibyy:




Uchwata nr [_]
Z dnia 4 grudnia 2006 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki Polimex Mostostal Spotka Akcyjna (,Spotka”)
w sprawie pohczenia ze spoti
Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa Spoétka Akcyja
oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki

Na podstawie art. 506 § 2 i § 4 Kodeksu spétek lmamgth (,KSH”) oraz § 32 ust. 2i § 33
ust. 1 lit. (0) Statutu Spotki Nadzwyczajne Walrgr@nadzenie Spotki postanawia, co
nastpuje:

§1.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki niniejszyrst@nawia o patzeniu Spotki ze

spotky Zaktady Remontowe Energetyki Warszawa Spotka Akay siedzibh w Warszawie

(~Spotka Przejmowana”) w sposob przewidziany w482 § 1 pkt 1 KSH (,Patzenie”), to

jest poprzez przeniesienie catego atiaj Spotki Przejmowanej na Spéthrzejmujca w

rozumieniu przepisoOw KSH za akcje, ktore Spoétka avgllcjonariuszom Spotki

Przejmowanej (,Akcje Emisji Patzeniowej”), z uwzgidnieniem art. 514 KSH.

§ 2.

W zwiazku z Padczeniem Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotkefsaym wyraa

zgock na plan pajczenia Spotki ze SpdakPrzejmowan podpisany przez Zaady faczacych

si¢ spotek, dnia 31 sierpnia 2006 r., a opublikowanManitorze Sdowym i Gospodarczym

Nr 201/2006 z dnia 16 pdziernika 2006 r. pod pozycjl2714 (,Plan Pekzenia”) oraz

Aneks z dnia 10 galziernika 2006 r.

§ 3.

1. Akcje Spotki Przejmowanej posiadane przez datyakowych akcjonariuszy tej
spoiki zostan wymienione na Akcje Emisji Pggzeniowej w proporcji 2,30 (dwie
akcje i trzydziéci setnych) Akcji Emisji Pajczeniowej w zamian za 1 (jegdnakci
Spotki Przejmowanej (,Parytet Wymiany”).

2. Akcje Emisji Paiczeniowej zostanprzydzielone akcjonariuszom Spofki
Przejmowanej za geednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wéctowych S.A.
(,KDPW?") zgodnie z Parytetem Wymiany i zasadamialmtymi w Planie Patzenia
oraz niniejszej uchwale. Operacja zamiany akcjitl8g&rzejmowanej na Akcje Emisji
Polkczeniowej zostanie przeprowadzona przez KDPW wesHaigu wiasnéci akcji
Spotki Przejmowanej w okéeonym dniu zwanym dalej ,Dniem Referencyjnym”.
Dzien Referencyjny zostanie wskazany przez Zdr@potki.

3. Jeeli po zastosowaniu Parytetu Wymiany w stosunkwsepystkich akcji Spotki
Przejmowanej posiadanych przez jej akcjonariusgaemu akcjonariuszowi
przystugiwatoby prawo do otrzymania niecatkowitegby Akcji Emisji
Pokczeniowej, wowczas liczba wydanych temu akcjonaous Akcji Emisji
Polczeniowej zostanie zaalglona w do6t do najbkiszej liczby catkowitej, a
akcjonariusz Spotki Przejmowanej otrzyma doptatowkows w wysokaci rownej
iloczynowi wyraonej utamkowo nadwiki ponad ¢ najblizsz liczbe catkowita Akcji
Emisji Pohczeniowej otrzymanw wyniku zaokgglenia w dot i ceny Akcji Emisji
Polczeniowej ustalonej dla potrzeb doptat (,Doptatadsdkowa”), z zastrzeeniem,
ze laczna kwota Doptat Gotéwkowych nie geoprzekrocz§ 10 % wartdci
bilansowej przyznanych Akcji Emisji Pmizeniowej okrédonej wedtug éwiadczenia
zawartego w Zatzniku nr 4 do Planu Pgizenia. Cena Akcji Emisji Pg¢zeniowej
ustalona dla potrzeb Doptat Gotéwkowyafubie rownaredniej arytmetycznej cenie
jednej akcji Spoiki z kolejnych 30 (trzydziestu)i diotowai na rynku podstawowym



Gietldy Papieréw Wartiowych w Warszawie S.A. wedtug kursu zangaia w
systemie notowaciagtych, poprzedzagych Dzien Referencyjny.
§ 4.
Akcje Emisji Pohczeniowej khda uczestnicz§ w podziale zysku na rowni ze wszystkimi
innymi akcjami Spotki od dnia 1 stycznia 2006 zn.tza rok obrotowy 2006.
§5.
Pohkczenie zostanie przeprowadzone po uzyskaniu wsezkistkymaganych na podstawie
przepisow prawa zgod, zezwnlbadz orzeczé sadowych.
§ 6.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki ninigjsayyraza zgod na
proponowane zmiany tfei Statutu Spotki zawarte w dokumencie stary@ym
Zalacznik nr 2 do Planu Pgtzenia.

2. W zwizku z konieczngria podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki w drodze
emisji Akcji Emisji Pokczeniowej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
niniejszym podwysza kapitat zaktadowy Spoitki o kwot.032.905 (jeden milion
trzydziesci dwa tysace dziewecset pec) ztotych w drodze emisji 1.032.905 (jeden
milion trzydzieci dwa tysiace dziewgcset pe¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H o
wartasci nominalnej 1 (jeden) ztoty kda.

3. W zwhzku z Podczeniem Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétkeisaym
zmienia Statutu Spotki w nggtujacy sposob:

1) w paragrafie 7 na kau punktu 92 sk&a sk kropk; i dodaje st punkty 93-
114 w nasipujacym brzmieniu:

»93. produkcja metalowych elementow konstrukcyjiiiP&tD 28.1)

94. produkcja pozostatych gotowych wyrobow metatbwi?KD 28.7)

95. produkcja urzdze: do wytwarzania i wykorzystywania energii mechamegzz
wylgczeniem silnikow lotniczych, samochodowych i métoaych (PKD 29.1)
96. produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeenacPKD 29.2)

97. produkcja pozostatych maszyn specjalnego pazezenia (PKD 29.5)

98. produkcja maszyn biurowych i komputeréw (PKIDBO

99. produkcja elektrycznych silnikbwgpnic i transformatorow (PKD 31.1)
100. wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczid{D 40.1)

101. produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodngprgcej wody) (PKD 40.3)
102. sprzedahurtowa maszyn, sprtu i dodatkowego wyposgania (PKD 51.8)
103. pozostata sprzeglaurtowa (PKD 51.9)

104. sprzedadetaliczna pozostata nowych towaréw w wyspecjal@rych sklepach
(PKD 52.4)

105. hotele (PKD 55.1)

106. transportddowy pozostaty (PKD 60.2)

107. wynajem nieruchoni@ na wiasny rachunek (PKD 70.2)

108. doradztwo w zakresie spiz komputerowego (PKD 72.1)

109. dziatalneé¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.2)

110. przetwarzanie danych (PKD 72.3)

111. dziatalné¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.4)

112. dziatalne¢ prawnicza, rachunkowo-kgjowa; doradztwo; zardizanie
holdingami (PKD 74.1)

113. dziatalneé¢ w zakresie architektury i #gnierii (PKD 74.2)

114. badania i analizy techniczne (PKD 74.3)



2) w paragrafie 9 ugp 1 otrzymuje nagpujace brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 16.281.396 (site: szesnaie miliondw
dwiescie osiemdziest jeden tysicy trzysta dziewicdziesat szec) ztotych i dzieli s¢
na:

1) 4.902 (stownie: cztery tygie dziewgcset dwie) akcje imienne zwykte serii A 0
wartasci nominalnej 1 (stownie: jeden) zioty ida,

2) 15.243.589 (stownie: ginascie miliondw dwidcie czterdzigci trzy tysace pkéset
osiemdziesit dziewkc) akcji zwyktych na okaziciela serii od A do F on&ci
nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty 2@a dopuszczonych do obrotu gietdowego,
3) 1.032.905 (stownie: jeden milion trzyd@edwa tysace dziewgcset pec) akcji
zwyktych na okaziciela serii H o waémi nominalnej 1 (stownie: jeden) zioty 4aa,
co do ktorych Spotka podejmie dziatania acajna celu wprowadzenie ich do obrotu
gietdowego.”

4, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upoveaRad Nadzorcza Spotki
do ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki uadigiajacego zmiany wynikage z
niniejszej uchwaty.

§7.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym postaénaw

(@) dematerializacji Akcji Emisji Petzeniowej na zasadach przewidzianych przez
odpowiednie przepisy prawa,

(b) ubieganiu si o dopuszczenie Akcji Emisji Pgdzeniowej do obrotu na rynku
regulowanym.

§ 8.

Na podstawie 8§ 27 ust. 2 Statutu Spotki Nadzwyaez&jlalne Zgromadzenie niniejszym

postanawia oiyciu kapitatu zapasowego Spoiki na potrzeby wypBRdyptat Gotéwkowych

na zasadach oldlenych w niniejszej uchwale.
§9.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki niniejszyoweaznia Zarad Spoétki do:

(a) wskazania KDPW Dnia Referencyjnego z uwdgleniem regulacji KDPW
dotyczcych zasad wskazania tego dnia,

(b) okr&lenia szczegbtowego trybu przydziatu Akcji Emisjititzeniowej w zakresie
nieokrglonym w Planie Pakczenia oraz niniejszej uchwale,

(© okrélenia szczegbétowych zasad wyptaty Doptat Gotowkdwagkcjonariuszom
Spotki Przejmowanej w zakresie nieoktosiym w Planie Pakczenia oraz niniejszej
uchwale, a tate wycia kapitatu zapasowego Spétki na potrzeby wypkdptat
Gotéwkowych w granicach okdlenych w KSH oraz niniejszej uchwale,

(d) podgcia wszelkich dziata prowadacych do przydzielenia tych Akcji Emisiji
Polkczeniowej, ktére nie zostaly przydzielone w wyn#astosowania Parytetu
Wymiany, w szczegolni z&, wedlug wyboru Zardu, do zawarcia umowy
subemisji inwestycyjnej lub do zaoferowania tyclejawybranemu podmiotowi nie
bedacemu akcjonariuszem Spotki Przejmowanej,

(e) zawarcia z KDPW umowy o rejestragy depozycie papierow wagciowych
prowadzonym przez KDPW Akcji Emisji R@izeniowe)j,

() podjecia wszelkich innych dziatafaktycznych i prawnych niezdnych dla
przygotowania, przeprowadzenia i rejestracjiaPpénia, przygotowania i
przeprowadzenia oferty publicznej Akcji Emisji Radeniowej, dematerializacji oraz
dopuszczenia Akcji Emisji Pg¢zeniowej do obrotu na rynku regulowanym, na
ktoérym s juz notowane akcje Spotki.

10



8§10
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upamnia Rad¢ Nadzorcz do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spoétki.

811
Niniejsza uchwata wchodzi wycie z dniem podgia, przy czym zmiany statutu Spotki
wymagaj dla swej wanosci rejestracji przez wiziwy Sad Rejestrowy.
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