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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polimex — Mostostal S.A.

Przeprowadzilimy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spétki Polimex — Mostostal
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Czackiego 15/17, na ktore sktada si¢ bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskow i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci spetiaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spéiki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

~  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzied 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na nastepujace fakty:

Zalgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci Spotki. W okresie dwunastu miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2013 roku Spoétka
rozpoznata strate z dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 152.494 tys. zi oraz strat¢ netto
z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosei 161.600 tys. zt. Réwnocze$nie na dzien 31 grudnia
2013 roku zobowiazania krétkoterminowe przewyzszaja aktywa obrotowe i aktywa
klasyfikowane, jako przeznaczone do zbycia o kwotg 742.236 tys. zt.

Zarzad Spé6tki w punkcie 7.1 Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci i zagrozenia, zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego
przedstawil informacj¢ o aktualnej sytuacji finansowej Spolki, wskazujac na istotne
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki w okresie dwunastu miesigey od daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego. W tej samej nocie zostaly przedstawione podjete przez Zarzad
dziatania naprawcze, jakie sa obecnie prowadzone w celu zapobiezenia zagrozeniu dla
kontynuacji dziatalnosci. Zalaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera Zadnych korekt
dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywéw i pasywoéw, ktore bylyby
konieczne w przypadku, gdyby zalozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki okazalo sig
nieuzasadnione.

Ponadto tgczne skumulowane straty z lat ubieglych przewyzszyly sume kapitatu zapasowego
i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitalu zaktadowego Spoétki. Zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spotek Handlowych Zarzad Spoétki jest obowigzany niezwlocznie zwolaé Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.
Do daty niniejszej opinii uchwata taka nie zostata podjeta.

W dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja realizujace kontrakty drogowe: budowa autostrady
A1 Strykéw — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszdéw — Jarostaw, budowa drogi ekspresowej
S69 Bielsko Biala — Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacje prac inwestorowi,
tj. Generalnej Dyrekeji Drog Krajowych i Autostrad (,,GDDKiA”). W punkcie 14.1 Istotne
ryzyka zwigzane z kontraktami, zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do sprawozdania finansowego, Zarzad przedstawil zalozenia przyjete do
oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach ujetego w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto Zarzad wskazuje, iz z uwagi na wypowiedzenie kontraktéw w niedalekiej przesztosci
konsorcjum nie zakoficzylo wzajemnych rozliczen finansowych, jak réwniez rozliczen
z GDDKIA ipodwykonawcami, a w konsekwencji zalozenia przyjete do wyceny a tym
samym ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw moze ulec zmianie.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Mo\;%%\ﬁ—)

Maciej Krason
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10149

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Zbigniew Adamkiewicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI POLIMEX-MOSTOSTAL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spoétke

Spotka dziata pod firma Polimex-Mostostal S.A. Siedzibg Spolki jest Warszawa,
ul. Czackiego 15/17.

Spotka prowadzi dziatalno$§é w formie spéiki akcyjnej zawigzanej aktem notarialnym w dniu
18 maja 1993 roku przed notariuszem Janem Romanowskim w Siedlcach (Repertorium A Nr
4056/93). Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Warszawie pod numerem KRS 0000022460.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 821-001-45-09 nadany przez Naczelnika
Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie w dniu 3 sierpnia 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spéice w dniu 27 lipca 1993 roku REGON o numerze: 710252031.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
—  wykonywanie rob6t budowlano-montazowych,
— montaz urzadzen i instalacji przemystowych,

—  produkcja wyrobow metalowych.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$é w nastgpujacych segmentach:
—  produkcja,

—  przemyst,

— energetyka,

—  petrochemia,

—  budownictwo infrastrukturalne,

—  pozostala dzialalnos¢.

Kapital zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 58.694.731,60 zt
i dzielit sig na 1.467.368.290 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 16 stycznia 2014 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
wérdd akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

—  Agencja Rozwoju Przemystu S.A. —20,44% akcji,

— ING Otwarty Fundusz Emerytalny— 10,64% akcji,

—  Pozostali akcjonariusze — 68,92% akcji.

W roku obrotowym wystapily nastgpujace zmiany w kapitale zaktadowym Spétki:

Zwickszenie stanu kapitatu zaktadowego o 37.848.568,56 zl poprzez:

—  emisje 416.666.666 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii M w lgcznej kwocie
16.666.666,64 zt zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 22 stycznia 2013 roku,

— emisje 300.000.000 sztuk akcji zwykiych na okaziciela serii N1 w Iacznej kwocie
12.000.000,00 zt zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 22 stycznia 2013 roku,

Deloitte Polska Spé6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 6
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—  emisje 96.153.846 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii N1 w fgcznej kwocie 3.846,153,84
zt zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru  Sadowego
w dniu 22 stycznia 2013 roku,

—  emisje 133.393.702 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii P w tacznej kwocie 5.335.748 zt
zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 19 grudnia
2013 roku.

W badanym okresie nie wystapity inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu
zakladowego Spolki.

Kapitat wtasny Spotki wedlug stanu na dzieni 31 grudnia 2013 roku wynosit 926 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujace podmioty powigzane:

—  Depolma GmbH — podmiot zalezny w 100%,

—  Polimex Projekt Opole Sp. z 0.0. (dawna nazwa Polimex-Cekop Development Sp. z o.0.
w likwidacji) — podmiot zalezny w 100%,

—  Naf Industriemontage GmbH — podmiot zalezny w 100%,

—  Modutowe Systemy Specjalistyczne Sp. z 0.0. (w likwidacji) (dawna nazwa Modul System
Serwis Sp. z 0.0.) — podmiot zalezny w 100%,

—  Sinopol Trade Center Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 50%,

—  Stalfa Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

~  Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

—  Polimex-Mostostal Ukraina SAZ — podmiot zalezny w 100%,

—  Czerwonograd ZKM-Ukraina — podmiot zalezny w 99,61%,

—  Polimex Hotele Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

—  Polimex-Mostostal Development Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

—  Torpol S.A. (Grupa Kapitatowa) — podmiot zalezny w 100%,

—  Polimex Venture Development Sp. z o0.0. (dawna nazwa: Energomontaz-Nieruchomosci
Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

—  Energomontaz-Magyarorszag Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

—  Energomontaz-Pétoc-Technika Spawalnicza i Laboratorium Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
w 99,96%,

—  Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 99,57%,

—  Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe Elektra Sp. z 0.0. w likwidacji — podmiot zalezny
w 100%,

—  PxM -Projekt - Poludnie Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,

—  S.C. Coifer Impex SRL (w likwidacji) — podmiot zalezny w 100%,

—  WBP Zabrze Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 99,97%,

— PRInz-1 Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 91,06%,

—  Pracownia Wodno-Chemiczna Ekonomia Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100,00%,

—  Polimex-Mostostal Wschéd Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100,00%,

—  Grande Meccanica SpA — podmiot zalezny w 100,00%,

—  Polimex - Sices Polska Sp. z 0.0. w likwidacji — podmiot zalezny w 50,00%.

Ponadto jako podmioty powigzane Polimex-Mostostal S.A. traktuje spotki nalezace do Grupy
Kapitatowej:

—  Torpol S.A.

—  Polimex-Development Krakéw Sp. z o.0.

~ -Energomontaz — Péinoc Belchatéw Sp. z 0.0.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Gregor Sobisch —  Prezes Zarzadu,
—  Joanna Makowiecka —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Maciej Stanczuk —  Wiceprezes Zarzadu.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. v 7
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W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

—  wdniu 21 marca 2013 roku Robert Oppenheim ztozy! rezygnacj¢ z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu i p.o. Prezesa Zarzadu Spoiki,

—  w dniu 28 marca 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki oddelegowata Dariusza Krawczyka
peliacego funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.
na okres do 30 kwietnia 2013 roku do czasowego wykonywania czynnosci Czlonka Zarzadu
Spétki oraz pelnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu,

— w dniu 23 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spélki powolata do skiadu Zarzadu na
stanowisko Prezesa Zarzadu na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji z dniem 3 czerwca
2013 roku Gregora Sobischa,

—  w dniu 24 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki powolata do sktadu Zarzadu na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji z dniem
3 czerwca 2013 roku Joanng Makowiecka,

—  w dniu 24 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spéiki oddelegowata Dariusza Krawczyka
pelniacego funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.
na okres do 2 czerwca 2013 roku do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu
Spotki oraz pelnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu, _

—  wdniu 10 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do sktadu Zarzadu na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu na okres trzyletniej, indywidualnej kadencji z dniem 1 lipca 2013 roku
Arkadiusza Kropidtowskiego,

—  w dniu 10 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata ze skladu Zarzadu Wiceprezesa
Zarzadu Aleksandra Jonka,

— w dniu 31 grudnia 2013 roku Robert Bednarski ztozyl rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu oraz Czlonka Zarzadu Spétki ze skutkiem na ten sam dzien,

—  w dniu 6 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza Spéiki powotata do skiadu Zarzadu na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu na okres trzyletniej indywidualnej kadencji z dniem 7 lutego 2014 roku
Macieja Stanczuka,

—  w dniu 12 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata ze skladu Zarzadu Arkadiusza
Kropidlowskiego.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spoétki w 2012 roku zamknela sig strata netto w wysokosci 1.122.247 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 18 marca 2013 roku wydal o tym sprawozdaniu opinig
ze zwroceniem uwagi o nastgpujacej tresci:

Nie zglaszajgc zastrzezen, zwracamy uwagg, iz Zarzad Spoiki w punkcie 7.1 zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego,
przedstawit informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spotki oraz stwierdzil, ze istnieja
okolicznoéci wskazujace na ryzyko kontynuacji dziatalnosci Spétki w okresie najblizszych
12 miesiecy, a takze poinformowal o podjetych dziataniach naprawczych w celu zapobiezenia
zagrozeniom dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2012 roku Spétka zanotowala strate brutto
ze sprzedazy w wysokosci 648 milionéw ztotych, strata netto wyniosta 1,122 miliony ztotych,
a przeplywy z dzialalnosci operacyjnej Spotki byly ujemne i wyniosty -366 milionéw ztotych.
Ponadto na dziefi 31 grudnia 2012 roku zobowigzania krétkoterminowe przewyzszaly aktywa
obrotowe oraz aktywa dhugoterminowe dostgpne do sprzedazy o kwote 47 milionéw zlotych
a laczne skumulowane straty z lat ubiegtych przewyzszyly sumg kapitatu  zapasowego
i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek
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Handlowych Zarzad jest obowiazany niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
celem powziecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spoiki.

Okoliczno$ci wymienione powyzej wskazuja, iz istnieje znaczaca niepewnos¢ i zagrozenie, co do
mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w dajacej przewidzie¢ si¢ przysziosei.
Zgodnie z informacjg przedstawiong w punkcie 7.1 zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki
zidentyfikowal i podjat szereg dziatan w obszarze plynnoéci finansowej, ktére zmierzajg do
pokrycia ujemnego kapitalu obrotowego i w rezultacie kontynuacji dzialalnosci Spotki
w niezmniejszonym istotnie zakresie w okresie przynajmniej 12 miesigcy od dnia wydania
niniejszej opinii. W szczegdlnoéci Zarzad poinformowat, iz w dniu 21 grudnia 2012 roku Spotka
zawarla z bankami finansujacymi oraz obligatariuszami umowg w sprawie zasad obslugi
zadluzenia finansowego Spotki obejmujaca kontynuowanie wspotpracy w ramach wezesniej
przyznanych limitéw i zmodyfikowanych terminéw splat kredytéw i obligacji oraz konwersje
czesci wierzytelnosci obligatariuszy na akcje -Spotki, jak réwniez w tym samym dniu Spétka
podpisata umowe inwestycyjng z nowym akcjonariuszem Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

W zwiazku z powyzszym, zalaczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuacji dzialalnosci Spétki i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywéw i pasywéw, ktére moglyby si¢ okazaé konieczne, gdyby Spéika nie byla
w stanie kontynuowaé swojej dzialalnosci w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbylo si¢ w dniu 3 czerwca 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o pokryciu straty netto za rok 2012 w wysokosci 1.122.247 tys. zt z zyskow z lat przyszlych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 czerwca 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 12 lipca
2013 roku, zawartej pomiedzy Polimex-Mostostal S.A. a firmg Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Macieja
Krasonia (nr ewidencyjny 10149) w siedzibie Spotki w dniach od 12 listopada 2013 roku do
6 grudnia 2013 roku, od 10 lutego 2014 roku do.dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 10 maja 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 38 statutu Spofki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Maciej Krason potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdafh finansowych
oraz iz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pézn. zm.) do wyrazZenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spotki Polimex-Mostostal S.A.
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4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych  informacji
i wyjasnief, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoiki
z dnia 21 marca 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat i sprawozdania
z calkowitych dochodéw oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje
finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zh) 2013 2012*
Przychody ze sprzedazy 1.682.451 3.138.990
Koszt wlasny sprzedazy _ (1.675.728) (3.786.841)
Pozostale przychody operacyjne 64.482 16.612
Koszty sprzedazy (18.778) (26.702)
Koszty ogblnego zarzadu (82.920) (94.104)
Pozostale koszty operacyjne (122.001) (82.021)
Przychody finansowe 111.145 16.672
Koszty finansowe (119.418) (392.395)
Podatek dochodowy - 833 (87.542)
Zysk (strata) netto (161.600) (1.122.247)
Calkowity dochéd ogdlem : (84.169) (1.121.053)
Wskazniki rentownosci 2013 2012*
— rentowno$¢ sprzedazy -9% 27%
— rentownosé sprzedazy netto -10% -36%
— rentowno$¢ netto kapitalu wlasnego -99% -99%
Wskazniki efektywnosci

- wskaznik rotacji majatku 0,73 1,18
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 166 133
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 186 108
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 21 16
Ptynno$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 99,96% 99,48%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 0,04% 0,52%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) (742.236) (47.202)
— wskaznik plynnosci 0,63 0,97
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,60 0,87

*  Dane nie podlegaty badaniu przez Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastepujacych

tendencji: ‘

—  wazrost wskaznika rentownosci sprzedazy,

—  spadek wskaznika rotacji majatku, wzrost wskaznika rotacji zobowigzan i rotacji zapasow,
wzrost wskaznika rotacji naleznosci,

— .wazrost stopy zadluzenia oraz spadek stopnia pokrycia majatku kapitatem wiasnym, spadek
kapitalu obrotowego netto i spadek wskaznikéw ptynnosci i podwyzszonej plynnosci.

Zalaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
Spotki. W okresie dwunastu miesigcy zakoficzonych 31 grudnia 2013 roku Spétka rozpoznata
strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 152.494 tys. zi oraz stratg netto z dziatalnosci
kontynuowanej w wysokosci 161.600 tys. zt. Réwnoczesnie na dzien 31 grudnia 2013 roku
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zobowiazania krétkoterminowe przewyzszaja aktywa obrotowe i aktywa klasyfikowane, jako
przeznaczone do zbycia o kwotg 742.236 tys. z1.

Zarzad Spotki w punkcie 7.1 Zatozenie kontynuacji dziatalnodei i zagrozenia, zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego przedstawit
informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spotki, wskazujac na istotne zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci Spétki w okresie dwunastu miesigcy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.
W tej samej nocie zostaly przedstawione podjgte przez Zarzad dzialania naprawcze, jakie sg
obecnie prowadzone w celu zapobiezenia zagrozeniu dla kontynuacji dziatalno$ci. Zalaczone
sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywoéw i pasywéw, ktore bylyby konieczne w przypadku, gdyby zalozenie
kontynuacji dziatalnosci Spétki okazalo si¢ nieuzasadnione.

Ponadto laczne skumulowane straty z lat ubieglych przewyzszyly sume kapitalu zapasowego
i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego Spétki. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spdtek
Handlowych Zarzad Spotki jest obowigzany niezwlocznie zwotaé Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spoéiki. Do daty niniejszej
opinii uchwata taka nie zostata podjeta.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagana przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”
w szczegblnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywéw i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
MSSF i przyjeta do stosowania uchwala Zarzadu. Podstawowe zasady wyceny aktywow
i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach
objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spétka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposéb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady (polityki) rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktore zastosowano przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki za rok zakoficzony 31 grudnia 2012 roku,
z wyjatkiem:

W badanym roku obrotowym Spétka dokonata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci,
polegajacej na wprowadzeniu z dniem z dniem 1 pazdziernika 2013 roku zmiany polityki
rachunkowosci w kontekscie zmiany modelu wyceny okreslonej grupy $rodkéw trwatych, zgodnie
z przepisami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale”. Zgodnie z postanowieniami powyZszego
standardu zmiang polityki rachunkowos$ci wprowadzono prospektywnie.

Zmiana polega na zaprzestaniu stosowania modelu kosztowego i przejéciu na tzw. model
przeszacowania. Zmiane przeprowadzono dla klasy $rodkéw trwatych, ktére zostaly okreslone jako
nieruchomosci. Powyzsza klasa $rodkéw trwatych obejmuje wszystkie nieruchomosci i budowle,
ktére sa trwale zwigzane z gruntem (nieruchomosdci biurowe, zaktady produkcyjne, zaklady
remontowe). Zmiana modelu wyceny nie dotyczy pozostalych srodkéw trwatych takich jak
maszyny i urzadzenia, ktére nie sa trwale zwigzane z powyZzszymi nieruchomosciami.
Dla wszystkich nieruchomosci, ktérych powyzsze zmiany dotycza Spétka posiada niezalezne
wyceny przeprowadzone przez renomowanych rzeczoznawcéw na dzien 23 pazdziernika oraz na
dzien 31 pazdziernika 2013 roku.

Zmiana ta zostata uzasadniona przez Zarzad Spétki jako lepiej odzwierciedlajaca sytuacje i wyniki
finansowe Spétki. Zmiana ta spowodowala zmniejszenie wyniku finansowego netto o kwote
33.307 tys. zt oraz zwickszenie innych catkowitych dochodéw o kwote 95.593 tys. zl. Spétka
zamiescita opis tej zmiany w punkcie 8 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not
objasniajacych do sprawozdania finansowego do sprawozdania finansowego.

W Spélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAP, w ktérym dokonywane
sa ksiggowania wszystkich zdarzefi gospodarczych. System SAP posiada zabezpieczenia hastowe
przed dostgpem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu. W zakresie sald
bilansu otwarcia wykonali§my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie, czy salda te nie
zawieraja istotnych bledow.

W czeéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieni 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

—  bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 2.291.641 tys. 24,

—  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 161.600 tys. z1,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 Stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy ujemny catkowity dochod ogétem w kwocie 84.169 tys. zk,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwotg 13.013 tys. zl,

—  rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 157.195 tys. zi,

—  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktyw6w i pasywéw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowyéh aktywéw trwatych w Spotce skladajg sie:
- $rodki trwate w kwocie 427.670 tys. zi,
—  érodki trwale w budowie w kwocie 2.852 tys. zl,

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, facznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki

majatkowe.

Naleznoéci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci

Na pozycje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoéci w Spolce skladaja sie:
—  naleznosci z tytuhu dostaw i ustug w kwocie 648.881 tys. 74,

—  pozostale naleznosci od os6b trzecich w kwocie 30.274 tys. z,

—  pozostale naleznosci od podmiotéw powigzanych w kwocie 87 tys. zk.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja stan naleznosci Spotki.
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Aktywa finansowe

Do pozycji aktywéw finansowych diugoterminowych w Spotee zaliczono:
—  udzialy i akcje w kwocie 145.617 tys. zi,
—  pozostate aktywa finansowe w kwocie 216.020 tys. zi.

Do pozycji aktywéw finansowych krétkoterminowych w Spélce zaliczono:

—  pozyczki udzielone w kwocie 22.607 tys. zi,

—  bankowe kaucje gwarancyjne dotyczace realizowanych kontraktéw w kwocie 102.701 tys. zl,
—~  inne w kwocie 6.601 tys. zl.

Informacije dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapaséw

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje
bilansu.

Struktura nalezno$ci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej t¢ pozycje¢ bilansu.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzah wedlug okresu splaty zostala prawidiowo
przedstawiona w informacji objasniajacej tg pozycje bilansu.

Specyfikacje zaciagnigtych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapily.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy
na zobowiazania w sposéb prawidlowy opisujg ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane
w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

W naszej opinii zwracamy uwage na kwesti¢ zwigzang z ryzykiem kontynuacji dzialalno$ci oraz na
nastepujacy fakt:

W dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja realizujace kontrakty drogowe: budowa autostrady
Al Strykéw — Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszéw — Jarostaw, budowa drogi ekspresowej S69
Bielsko Biala — Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacje prac inwestorowi, t. Generalnej
Dyrekeji Drég Krajowych i Autostrad (,GDDKIiA”). W punkcie 14.1 Istotne ryzyka zwigzane
z kontraktami, zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych
do sprawozdania finansowego, Zarzad przedstawil zalozenia przyjete do oszacowania wyniku na
wypowiedzianych kontraktach ujgtego w sprawozdaniu finansowym. Ponadto Zarzad wskazuje,
iz z uwagi na wypowiedzenie kontraktéw w niedalekiej przesztosci konsorcjum nie zakonczylto
wzajemnych rozliczefi finansowych, jak réwniez rozliczen z GDDKIiA i podwykonawcami,
a w konsekwencji zatoZenia przyjete do wyceny a tym samym ostateczny wynik realizacji wyzej
wymienionych kontraktéw moze ulec zmianie.
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4. Kompletno§¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spotki

Spélka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegblnych aktywéw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania
nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w spos6b kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowoséci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktorych bezposrednim
zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oéwiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spétka
przestrzegala przepisow prawa.
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Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid, 10149

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Zbighiew Adamkiewitz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. - komplementariusza
Delditte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2014 roku
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