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M WViostostal

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ,,POLIMEX-MOSTOSTAL” S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

Srédroczny rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk I (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk / (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk / (strata) netto

Zysk na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

— podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

Nota

Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Zysk / (strata) netto

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych

okresach do rachunku zyskéw i strat:

Zysk / (strata) aktuarialna

Inne catkowite dochody netto za okres

Laczne catkowite dochody

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2018
do 30.06.2018

(niebadane)

Za okres 6 miesigcy
od 01.01.2017
do 30.06.2017

(niebadane)

229 697 611 026
(234 943) (599 418)
(5 246) 11 608
(15 720_) (1(411 g?g
1529 g
(18 403) (2 210)
21174 57 299
(15 794) (13 848)
(13 023) 41241
12 630 (14 001)
(393) 27 240
(0,002) 0,12

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2018
do 30.06.2018

(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2017
do 30.06.2017

(niebadane)

(393) 27 240
5 (39)
5 (39)
(388) 27 201

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego o numerach od 1 do 27 stanowig jego integralng czesc¢
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

M WViostostal

Srédroczny bilans

Stan na dzien

Stan na dzien

Nota 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
(niebadane) (zbadane)

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 14 28 180 20 169
Nieruchomosci inwestycyjne 37 825 50 637
Aktywa niematerialne 754 903
Aktywa finansowe 17.1 431 831 432 101
Naleznosci dtugoterminowe 156 291 172 501
Kaucje z tytutu uméw o budowe 96 514 103 275
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 149 578 135 877
Aktywa trwate razem 900 973 915 463
Aktywa obrotowe
Zapasy 307 321
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 279776 291 102
Kaucje z tytutu uméw o budowe 24 699 33620
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow 70 570 6 065
Aktywa finansowe 17.2 20 817 230 084
Srodki pieniezne 16 252 859 162 763
Pozostate aktywa 2229 1165
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 15 27 989 32280
Aktywa obrotowe razem 679 246 757 400
Aktywa razem 1580 219 1672 863
Zobowiazania i kapitat wlasny
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 473 238 473 238
Kapitat zapasowy 157 746 157 746
Pozostate kapitaty (149 733) (232 302)
Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych na akcje 31552 31552
Skumulowane inne catkowite dochody 36 896 36 891
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty (4 967) 82 570
Kapitat wiasny razem 544 732 549 695
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 165 376 164 409
Obligacje dtugoterminowe 173 330 169 034
Rezerwy 13 169 484 170998
Zobowigzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych 580 967
Pozostate zobowigzania 56 019 80 022
Kaucje z tytutu uméw o budowe 20 758 22 496
Zobowigzania diugoterminowe razem 585 547 607 926
Zobowigzania krotkoterminowe
Pozyczki 137 815
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 240 768 405 790
Kaucje z tytutu uméw o budowe 17 251 29 330
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 70103 2008
Rezerwy 13 110 807 67 789
Zobowigzania z tytutu $wiadczenh pracowniczych 9180 7927
Przychody przysztych okreséw 1694 1583
Zobowigzania krotkoterminowe razem 449 940 515 242
Zobowigzania razem 1035 487 1123168
Zobowiazania i kapitat wtasny razem 1580 219 1672 863

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego o numerach od 1 do 27 stanowig jego integralng czesc¢



,Polimex—Mostostal” S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

M WViostostal

Srédroczny rachunek przeptywéw pienieznych

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk [ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk / (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu naleznos$ci

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zapaséw

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow
i pozyczek

Zmiana stanu pozostatych aktywow i przychodéw przyszilych okreséw
Zmiana stanu rezerw

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i aktywéw niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych

Odsetki i dywidendy otrzymane

Spfata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Odsetki zaptacone

Whptywy z tytutu emisji akcji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw

Roéznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2018
Nota do 30.06.2018
(niebadane)

Za okres 6 miesiecy
od 01.01.2017
do 30.06.2017

(niebadane)

(13 023) 41 241
98 652 (203 851)
1634 4082
6338 5021

(6 756) (937)
191 457 (32007)
13 (3 750)

(133 822) (167 367)
(953) (1 254)

41 504 (5 757)
(763) (1.882)

85 629 (162 610)
9733 1 606
(333) (242)

- (7 012)

1 656 5582

16 500 2
(20 015) (60 821)
7 541 (60 884)
(3074) (6 085)

- 300 000

(3074) 293915
90 096 70 421
57 (24)

16 162 763 140 583
16 252 859 211 004
3929 13623

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego o numerach od 1 do 27 stanowig jego integralng czesc¢
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

A osiosea

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Na dzien 1 stycznia 2018

Wdrozenie nowych standardéw rachunkowosci *

Na dzien 1 stycznia 2018 roku po zmianach

Zysk netto

Zysk / (strata) aktuarialna

taczne catkowite dochody
Podziat wyniku

Przeniesienie na pozostate kapitaty
Na dzien 30 czerwca 2018

Na dzien 1 stycznia 2017

Zysk netto

Zysk / (strata) aktuarialna

taczne catkowite dochody
Emisja akcji

Podziat wyniku

Przeniesienie na pozostate kapitaty
Rozliczenie aportu

Na dzien 30 czerwca 2017

* Wyjasnienie pozycji w nocie nr 4.2.

Skumulowane inne catkowite

Kapitat Zyski

. . rezerwowy dochody z tytutu YSKI .

Kapitat Kapitat Pozostate 2 nadwyzki zatrzymane / Kapitat wiasny
podstawowy zapasowy kapitaly yaki - N Niepokryte razem
z tytuh_x obligacji Kapitat Zysk I (strata) straty
zamiennych z aktualizacji Z\ktuarialna
wyceny

473 238 157 746 (232 302) 31552 35933 958 82 570 549 695
- - - - - - (4 575) (4 575)
473 238 157 746 (232 302) 31552 35933 958 77 995 545 120
- - - - - - (393) (393)
- - - - - 5 - 5
- - - - - 5 (393) (388)
- - 82 558 - - - (82 558) -
- - 11 - - - (11) -
473 238 157 746 (149 733) 31552 35933 963 (4 967) 544 732
173 238 309 710 (444 924) 29734 34215 1552 60 658 164 183
- - - - - - 27 240 27 240
- - - - - (39) - (39)
- - - - - (39) 27 240 27 201
300 000 - - - - - - 300 000
- - 1018 - - - (1 018) -
- (151 964) 211 604 - - - (59 640) -
- - - - - (271) 271 -
473 238 157 746 (232 302) 29734 34215 1242 27 511 491 384

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

o numerach od 1 do 27 stanowig jego integralng cze$¢
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
NA DZIEN 30 czERWCA 2018 ROKU

1. Informacje ogodine

.Polimex-Mostostal” Spétka Akcyjna (,Spotka™) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem
notarialnym w dniu 18 maja 1993 roku (Rep. A Nr 4056/93) z p6zniejszymi zmianami. Siedziba Spotki
miesci sie w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 12, 00-124 Warszawa. Spoétka zostata zarejestrowana
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr KRS 0000022460. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony. Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe,
montaz urzgdzen i instalacji przemystowych $wiadczone w systemie generalnego wykonawstwa w kraju
i za granicg. Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach: Energetyka oraz Nafta, gaz,
chemia. Zmiany w prezentacji segmentéw sprawozdawczych w stosunku do poprzedniego okresu zostaty
opisane w nocie 7.

Akcje Spétki sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Spotka jest jednostkg
dominujgca w Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje dane za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2018 roku i na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostatlo poddane przegladowi przez firme audytorska, zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu na dzieh 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Krzysztof Figat Prezes Zarzadu
Maciej Korniluk Wiceprezes Zarzagdu
Przemystaw Janiszewski Wiceprezes Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego s$rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego w sktadzie Zarzgdu Spotki miaty miejsce nastepujgce zmiany:

08.01.2018 Rada Nadzorcza Spotki powotata do sktadu Zarzadu Pana Macieja
Korniluka powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu (raport biezacy
nr 2/2018).

03.04.2018 Rezygnacje z petnionej funkcji Prezesa Zarzadu zlozyt Pana Antoni

Jézwowicz (raport biezgcy nr 18/2018).

04.04.2018 Rada Nadzorcza Spotki powierzyta Panu Przemystawowi Janiszewskiemu
tymczasowo petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzgdu Spétki, do czasu
powotania Prezesa Zarzadu (raport biezgcy nr 19/2018).

26.04.2018 Rada Nadzorcza Spoétki powotata do sktadu Zarzadu Pana Krzysztofa
Figata powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu z dniem 11 maja 2018
roku.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego byt nastepujgcy:

Wojciech Kowalczyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barttomiej Kurkus Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Sokolewicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Komarowski Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kania Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Mazurkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej

Konrad Milczarski Czlonek Rady Nadzorczej

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skrdoconego
sprawozdania finansowego w sktadzie Rady Nadzorczej nie nastgpity zmiany.

3. Zatwierdzenie srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajgcy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Srédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe podpisuje kierownik jednostki tj. Zarzad ,Polimex—Mostostal” S.A.
oraz osoba odpowiedzialna za sporzadzenie srdodrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu
24 sierpnia 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci.

4. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

4.1. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 —Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majgcymi zastosowanie
do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi
i obowigzujgcymi w  czasie  przygotowywania  $rédrocznego  sprawozdania  finansowego
przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegétowe zasady
rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, opublikowanym w dniu 13 kwietnia 2018 roku.

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

Sporzadzajgc niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotka zastosowata po raz
pierwszy ponizsze standardy:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany i wyjasnienia

Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
wraz z MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe”

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
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e Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1 oraz MSR 28) ukierunkowane
gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”

Szczegoty dotyczgce wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15 zostaty opisane w nocie 4.2. Pozostate wyzej
wymienione standardy nie majg istotnego wptywu na niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie¢ obecnie w znaczgcy sposob od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
interpretacji i standardow, ktére wedtug stanu na dzien 24 sierpnia 2018 roku nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska
postanowita nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na
terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz
pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakonczenia prac
badawczych nad metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach” -

Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie).

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie)

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017, obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie)

Wedtug szacunkow Spdtki wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow
nie miatyby istotnego wptywu na srdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétka nie
zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane
i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie, a ktére mogg istotnie wptyngc
na polityke rachunkowosci Spofki:

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa
niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w
wartosci biezgcej optat leasingowych pfatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w
leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo okresli¢ tej stopy, leasingobiorca
stosuje krancowg stope procentowg. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu u leasingodawcow,
przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 — tj. jako leasing operacyjny lub finansowy.
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U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania odnosnych aktywow. W przeciwnym przypadku
leasing jest klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje
przychody finansowe przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto.
Leasingodawca ujmuje ptatnosci leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny
sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzor otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.
Spotka jest leasingobiorcg w takich umowach jak: wynajem samochodéw, komputeréw oraz innego
sprzetu IT, nieruchomosci biurowe. Umowy te obecnie sg ujmowane zgodnie z zasadami leasingu
operacyjnego. Po wejsciu w zycie nowego standardu Spétka zmieni sposdb ujecia w ksiegach oraz
zaprezentuje umowy zgodnie z wymogami nowego standardu. Skutkiem zmian bedzie rozpoznanie
w bilansie po stronie aktywéw oraz zobowigzan istotnych kwot majgcych zwigzek z tymi umowami.
Spotka jest w trakcie analizy skutkéw ich wdrozenia.

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg
(obowigzujagcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie). Spétka szacuje, ze standard nie bedzie miat istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

4.2. Zmiany zasad rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka po raz pierwszy zastosowata nastepujgce nowe standardy
majgce istotny wptyw na sprawozdanie finansowe:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

Spoétka zdecydowata sie nie przeksztalcaé danych dotyczgcych wczesniejszych okreséw i wplyw
pierwszego zastosowania ujg¢ w saldzie poczgtkowym wynikéw z lat ubiegtych. Wptyw pierwszego
zastosowania standardu na dzien 1 stycznia 2018 r. na sprawozdanie finansowe wyniost 4.575 tys. zt —
ujete jako pomniejszenie zyskow zatrzymanych. Korekta wartosci wynika z ujecia dodatkowych odpisow
na oczekiwane straty kredytowe. Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia nowego standardu na
wybrane pozycje sprawozdania finansowego:

Stan na dzien Stan na dzien Zmiana z tytutu

01.01.2018 01.01.2018 wdrozenia

wg MSR 39 wg MSSF 9 MSSF 9
Bilans
Aktywa trwate
Aktywa finansowe 432101 431 413 (688)
Kaucje z tytutu umdéw o budowe 103 275 102 222 (1053)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 135877 136 950 1073
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 291 102 289 085 (2017)
Kaucje z tytutu uméw o budowe 33620 31861 (1 759)
Aktywa finansowe 230 084 229 953 (131)
Razem (4 575)

Aktywa finansowe zaklasyfikowane przez Spotke do kategorii pozyczek i naleznoéci zostaty
zaprezentowane w kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Spétka nie
zidentyfikowata innych zmian w ujeciu.

Ponizej zamieszczono gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Spoétke wraz z pierwszym
zastosowaniem MSSF 9:

Klasyfikacja i wycena
Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane w momencie, gdy Spotka staje sie strong wigzacej
umowy. W momencie poczgtkowego ujecia Spoétka wycenia skiadnik aktywéw finansowych
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lub zobowigzanie finansowe w jego wartosci godziwej, za wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktére sg wyceniane w cenie transakcyjnej — jezeli nie zawierajg istotnego elementu finansowania.

Po poczatkowym ujeciu Spotka wycenia sktadnik aktywéw finansowych:
e W zamortyzowanym koszcie;

e w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody; lub

e w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze

warunki:

o skiadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy;

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtdéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej
pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli

spetnione sg oba ponizsze warunki:

o skiadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow
aktywoéw finansowych; oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywoéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest
wyceniany w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Spétka
moze jednak w momencie poczgtkowego ujecia dokona¢ nieodwotalnego wyboru odnosnie okreslonych
inwestycji w instrumenty kapitatowe, ktére w przeciwnym razie bytyby wyceniane w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, aby ujmowac pdzniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa wylgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z ich
tytutu wygasty lub zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkow z tytutu ich wiasnosci.

Spotka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu
w zamortyzowanym koszcie za wyjgtkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczenh.

Utrata wartosci aktywéw finansowych
Spodtka ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywow finansowych.

W przypadku aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe oraz aktywa rozpoznane zgodnie
z MSSF 15 Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe
zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia.

W przypadku aktywow finansowych innych niz naleznosci handlowe oraz aktywa rozpoznane zgodnie
z MSSF 15 jezeli na dzieh sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie
wzrosto znaczgco od momentu poczatkowego ujecia, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe z tytutu tego instrumentu finansowego w kwocie réwnej 12 miesiecznym oczekiwanym stratom
kredytowym.

W przypadku naleznosci handlowych oraz aktywéw rozpoznanych zgodnie z MSSF 15 Spoétka zawsze
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia.
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Spotka ujmuje w wyniku finansowym, jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci, kwote oczekiwanych
strat kredytowych (lub kwote rozwigzanej rezerwy), jaka jest wymagana, aby dostosowac¢ odpis
na oczekiwane straty kredytowe na dzien sprawozdawczy.

Spétka wycenia oczekiwane straty kredytowe 2z tytutu instrumentéw finansowych w sposéb

uwzgledniajgcy:

e nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktérg ustala sie, oceniajgc szereg mozliwych
wynikow;

e warto$¢ pienigdza w czasie; oraz

e racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw
lub staran na dzieh sprawozdawczy, dotyczgce przesztych zdarzen, obecnych warunkéw i prognoz
dotyczacych przysztych warunkéw gospodarczych.

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz p6zniejsze zmiany,

Spotka postanowita zastosowac¢ standard retrospektywnie z fgcznym efektem pierwszego zastosowania
ujetym w dniu pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2018 r. Wptyw wdrozenia nowego standardu
na pozycje kapitatéw w sprawozdaniu finansowym na dzien 1 stycznia 2018 roku jest nieistotny. Ponizsza
tabela prezentuje poréwnanie odpowiednich pozycji sprawozdania finansowego przygotowanych
Za biezacy okres zgodnie z wdrozonym standardem MSSF 15 oraz przygotowanych zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi w Spoice do dnia 31 grudnia 2017 roku:

Dane wg MSR 18

Dane wg MSSF 15 Korekta oraz MSR 11
Stan na dzien 30.06.2018
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow 69 121 69 121 -
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 69 979 68 847 1132
Za okres 6 miesigcy od 01.01.2018 do 30.06.2018
Przychody ze sprzedazy 188 957 (274) 189 231
Zysk brutto ze sprzedazy 2109 ?3) 2112

Przyczyng istotnych zmian w prezentacji jest wyodrebnienie oddzielnych obowigzkéw $Swiadczenia
na niektérych kontraktach, ktére zgodnie z poprzednio stosowanymi zasadami nie byty rozdzielane.

Ponizej zamieszczono gtéwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Spoétke wraz z pierwszym
zastosowaniem MSSF 15:

Spodtka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujgce kryteria:

e strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;

e Spotka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktére majg
zostac¢ przekazane;

e Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé
przekazane;

e umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywdw pienieznych jednostki); oraz

e jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Spotka tgczy dwie lub wiecej umow, ktore zostaty zawarte jednoczesnie lub niemal jednocze$nie z tym
samym klientem (lub podmiotami powigzanymi z klientem), i uimuje je jako jedng umowe, jezeli spetnione
jest co najmniej jedno z ponizszych kryteriéw:

e umowy sg hegocjowane jako pakiet i dotyczg tego samego celu handlowego;
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e kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy;
lub

e dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach (lub niektére dobra lub ustugi przyrzeczone w kazdej
z umoéw) stanowig pojedyncze zobowigzanie do wykonania $swiadczenia

Spoétka ujmuje zmiane umowy jako oddzielng umowe, jezeli jednoczesnie: zakres umowy zwieksza sie
ze wzgledu na dodanie przyrzeczonych dobr lub ustug, ktére sg uznawane za odrebne, oraz cena
okreslona w umowie zwieksza sie o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajgcg okreslone przez jednostke
indywidualne ceny sprzedazy dodatkowych przyrzeczonych débr lub ustug oraz wszelkie odpowiednie
korekty tej ceny dokonane w celu uwzglednienia okolicznosci konkretnej umowy

W momencie zawarcia umowy Spoétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie
z klientem i identyfikuje jako =zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie
do przekazania na rzecz klienta:

e dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic; lub

e grupy odrebnych débr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie
na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

¢ klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktére sg dla niego fatwo dostepne (tj. dobro lub ustuga mogg by¢ odrebne); oraz

e zobowigzanie jednostki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac¢ jako
odrebne w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sg odrebne
w ramach samej umowy).

Spétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (ij. sktadnika aktywow) klientowi.
Przekazanie sktadnika aktywdw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem
aktywow.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia Spétka ustala w momencie zawarcia umowy,
czy bedzie spetnia¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu czy tez spetni
je w okreslonym momencie. Jesli Spdtka nie spetnia zobowigzania do wykonania $wiadczenia w miare
uptywu czasu, zobowigzanie do wykonania $wiadczenia jest spetniane w okreslonym momencie.

Spotka stosuje jedng metode pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania w odniesieniu do kazdego
zobowigzania do wykonania Swiadczenia spethianego w miare uptywu czasu oraz stosuje te metode
konsekwentnie w odniesieniu do podobnych zobowigzarn do wykonania $wiadczenia i w podobnych
okolicznosciach. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ponownie ocenia stopieh
catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu.

Do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania Spdétka stosuje metody oparte na naktadach. Przychody
ujmuje sie w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przy spetnianiu zobowigzania do wykonania
Swiadczenia w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych do wypetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia Spoétka ujmuje jako
przychéd kwote réwng cenie transakcyjnej (z wylgczeniem szacowanych wartosci zmiennego
wynagrodzenia, ktére sg ograniczone), ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia.

Jezeli Spdtka, jako jedna ze stron umowy spetnita zobowigzanie, Spoétka przedstawia umowe
jako sktadnik aktywow z tytulu umowy (w pozycji ,Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
diugoterminowych”) lub zobowigzanie z tytutu umowy (w pozycji ,Zobowigzania z tytulu wyceny
kontraktow dtugoterminowych”) — w zaleznosci od stosunku pomiedzy spetnieniem zobowigzania przez
jednostke a wystawionymi fakturami. Spotka przedstawia wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania
wynagrodzenia oddzielnie jako naleznosci handlowe.
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W przypadku gdy w dostarczanie doébr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spétka
okresla, czy charakter przyrzeczenia stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajgcego
na dostarczeniu okreslonych doébr lub ustug (w tym przypadku Spétka jest zleceniodawcyg) czy tez
na zleceniu innemu podmiotowi dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadku Spoétka jest
posrednikiem).

Spotka jest zleceniodawca, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich
przekazaniem klientowi. Spotka nie musi jednak dziata¢ jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny
do produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Spotka wystepujgca w umowie
jako zleceniodawca moze sama wypetni¢ zobowigzanie do wykonania swiadczenia lub moze powierzy¢
wypetnienie tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu.
Jesli Spétka bedaca zleceniodawcag wypetnia zobowigzanie do wykonania swiadczenia, ujmuje przychody
w kwocie wynagrodzenia, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie uprawniona w zamian
za przekazane dobra lub ustugi.

Spotka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania Swiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia débr lub ustug przez inny podmiot. Jesli Spotka bedaca posrednikiem wypetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji,
do ktérej — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie
dostarczenia dobr lub ustug przez inny podmiot. Optata lub prowizja nalezna jednostce moze by¢ kwotg
wynagrodzenia, ktére Spotka zachowuje po zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian
za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot.

5. Akcjonariusze Spoétki

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby
gtosoéw na dzien 30 czerwca 2018 roku.

% udzial w kapitale
Liczba zaktadowym/w
akcji/glosow ogolnej liczbie
gloséw na WZA

Akcjonariusz

ENEA Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

ENERGA Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku,

PGE Polska Grupa Energetyczna Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie 156 000 097 65,93%
PGNIG Technologie Spétka Akcyjna z siedzibg w Krosnie

- jako Inwestorzy dziatajgcy tacznie i w porozumieniu *

Bank Polska Kasa Opieki SA 13 629 376 5,76%
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 66 989 329 28,31%
Liczba akcji wszystkich emisji 236 618 802 100,00%

* kazdy z inwestoréw posiada po 16,48%

Na dzien 30 czerwca 2018 roku czlonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej nie podsiadali akcji Spofki.
Od dnia 30 czerwca 2018 roku do dnia przekazania raportu do publicznej wiadomosci nie zaszty zadne
zmiany w liczbie akcji i w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce
i zarzgdzajace.

6. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozeh,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach
i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie r6zni¢ od przewidywanych.
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Utrata warto$ci aktywow

Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych i udziatdw w sytuaciji, gdy wystepujg
czynniki swiadczgce o mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywéw. Wymaga to oszacowania
wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te Srodki trwate.
Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych
przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania
w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu,
ze W przyszitosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spdtka rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie
149.578 tys. zt.

Wycena w warto$ci godziwej i procedury zwigzane z wycena

Nieruchomos$ci inwestycyjne sa wyceniane przez Spdétke w wartosci godziwej dla celéw
sprawozdawczosci finansowej. Wycena jest przeprowadzana przez zewnetrznych wykwalifikowanych
rzeczoznawcow majgtkowych. Wyceny sporzadzane sg metodami dochodowymi badz metodami
poréwnawczymi.

Spotka stosuje model wartosci przeszacowanej dla klasy aktywéw: grunty, nieruchomosci, budynki
i budowle. W sytuacji gdy przeprowadzane jest przeszacowanie Spoétka pozyskuje wyceny do wartosci
godziwej dla poszczegoélnych lokalizacji nieruchomosci i budowli. Przeszacowanie jest przeprowadzane
dla catej klasy aktywéw w sytuacji gdy wartos¢ godziwa istotnie rézni sie od wartosci bilansowej. Wyceny
sporzgdzane sg metodami dochodowymi bgdz metodami poréwnawczymi.

Ujmowanie przychodéw

Spotka  stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu  kontraktow
dtugoterminowych. Do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania Spoétka stosuje metody oparte na
naktadach. Przychody ujmuje sie w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przy spetnianiu
zobowigzania do wykonania $wiadczenia w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw
koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W oparciu o zaktualizowane
budzety kontraktéw oraz stopierh zaawansowania kontraktéw budowlanych, Spétka ujmuje skutki zmian
szacunkéw w wyniku kolejnego okresu.

Marze brutto realizowanych kontraktéw ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu Przegladu
Projektow, jako réznica miedzy ceng sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu (suma
kosztow poniesionych oraz kosztow estymowanych do zakonczenia kontraktu). Weryfikacja
estymowanych kosztow do zakonczenia projektu odbywa sie podczas Przegladu Projektow
przeprowadzanych miesiecznie, kwartalnie, pofrocznie, badz z inng czestotliwoscia w zaleznosci
od rodzaju kontraktu. Koszty do zakonczenia projektu okreslane sg przez kompetentne zespoty,
merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego obszaru na podstawie wiedzy i doswiadczenia.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Wycena zobowigzan z tytutu Swiadczeri pracowniczych — odprawy emerytalne i rentowe
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.
Rezerwy podlegajg aktualizacji dwa razy do roku (30 czerwca i 31 grudnia).

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych tworzy sie w trakcie realizacji kontraktu
proporcjonalnie do ujmowanych przychodéw ze sprzedazy. Wysokos$¢é tworzonych rezerw jest zalezna od
rodzaju wykonywanych ustug budowlanych i stanowi okreslony procent wartosci przychodéw ze
sprzedazy danego kontraktu, biorgc pod uwage mozliwe regresy do podwykonawcow. Wartos¢ rezerw na
koszty napraw gwarancyjnych moze jednak podlega¢ indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie
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kierownika odpowiedzialnego za dang budowe) i moze ulec zwiekszeniu Ilub zmniejszeniu
w uzasadnionych przypadkach. Wykorzystanie rezerw nastepuje w ciggu pierwszych 3-5 lat
po zakonczeniu inwestycji w proporcjach, odpowiadajgcych faktycznie ponoszonym kosztom napraw.
Informacja na temat utworzenia, zwigkszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona
w nocie nr 13.

Rezerwa restrukturyzacyjna

Spotka tworzy rezerwe restrukturyzacyjng w przypadku gdy posiada szczegdétowy, formalny plan
okreslajgcy dziatalnos¢ lub cze$¢ dziatalnosci, ktérej ten plan dotyczy, podstawowe lokalizacje,
ktére zostang nim objete, liczbe pracownikéw, ktérzy majg uzyskaC odszkodowania w zamian za
zakohczenie stosunku pracy oraz termin, w jakim plan zostanie wdrozony; ponadto, plan ten zostat
ogloszony lub rozpoczeto sie jego wdrazanie. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia,
wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 13.

Rezerwy na sprawy sgdowe

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sgdowego tworzy sie wowczas,
gdy przeciwko Spotce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla Spotki jest
wieksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest
przebieg postepowania sgdowego oraz opinie prawnikow. Utworzone rezerwy obcigzajg pozostate koszty
operacyjne. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata
przedstawiona w nocie nr 13.

Rezerwa na kary

Oszacowania kwoty kar umownych dokonujg stuzby techniczne, zajmujace sie realizacja umowy
budowlanej, wraz z dziatem prawnym interpretujgcym postanowienia umowy. Rezerwy na kary tworzy sie
w przypadku gdy prawdopodobienstwo natozenia kary przez zamawiajgcego z tytutu nienalezytego
wykonania umowy jest wysokie. Informacja na temat utworzenia, zwigkszenia, wykorzystania
i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 13.

Rezerwa na koszty rozliczenia kontraktow

Rezerwy na koszty kontraktdow dotyczg koricowego rozliczenia kontraktdw drogowych. Informacja
na temat utworzenia, zwigkszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie
nr 13 oraz w nocie nr 27.

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach budowlanych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka  dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychoddw
oraz kosztéw z tytutu realizowanych projektéw. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana
jest jako koszty okresu, w ktdérym zostata rozpoznana. Strata ujmowana jest w wartosci odpowiadajace;j
nizszej sposrod kwot kosztow wypetnienia umowy badz kar wynikajgcych z odstgpienia od dalszej
realizacji. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata
przedstawiona w nocie nr 13.

Rezerwa na poreczenia

Udzielone poreczenie wykazuje sie w ksiegach jako rezerwe jezeli na dzien bilansowy zachodzi wysokie
prawdopodobiehstwo, Ze kredytobiorca nie bedzie mégt sptaci¢ swoich dtugdéw. Informacja na temat
utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 13.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci i materiatow

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje analizy indywidualnych przestanek utraty wartosci naleznosci
handlowych takich jak: naleznosci sporne, naleznosci dochodzone na drodze sgdowej, naleznosci
od spotek w upadiosci lub likwidacji oraz inne. Na tej podstawie dokonuje indywidualnych odpiséw
aktualizujgcych wartosé naleznosci, a pozostate naleznosci Spétka obejmuje odpisem statystycznym na
podstawie logarytmu uwzgledniajgcego strukture wiekowa pozyciji.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje aktualizacji odpisu aktualizacyjnego wartosci materiatéw
zbednych biorgc pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwosci wykorzystania
W przysztoSci.

W okresie sprawozdawczym w Spéice utworzono odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw w kwocie
2 tys. zt. Jednoczesnie kwota odwrdcenia odpisow aktualizujgcych zapasy w tym okresie wyniosta
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65 tys. zt. W okresie sprawozdawczym w Spoétce utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
w kwocie 2.398 tys. zt. W tym samym okresie kwota odpiséw aktualizujgcych naleznosci ulegta
zmniejszeniu o 3.420 tys. zt z tytutu wykorzystania odpisoéw i sptaty naleznosci.

7. Segmenty sprawozdawcze i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychodéw poszczegdlnych segmentow
sprawozdawczych oraz informacji geograficznych Spoétki za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2018 roku.

Z uwagi na nieosigganie progow ilosciowych okreslonych w MSSF 8 Spoétka pofgczyta informacje
dotyczagce segmentéw: Budownictwo przemystowe oraz segmentu Budownictwo infrastrukturalne
z informacjami prezentowanymi w segmencie Pozostata dziatalno$¢.

Zarzad Spotki monitoruje regularnie wyniki segmentéw; natomiast od 1 stycznia 2014 roku, w zwigzku ze
zmiang struktury organizacyjnej Spétki, nie dokonuje sie biezgcej oceny aktywow i zobowigzan
segmentéow. W zwigzku z tym zgodnie z MSSF 8.23, ponizsze tabele nie zawierajg podziatu aktywow
i zobowigzan wedtug segmentow.

Segmenty sprawozdawcze

Za okres 6 miesiecy od 01.01.2018 do Nafta, gaz, Pozostata . . ”
30.06.2018 Energetyka chemia dziatalnogé Wylaczenia Dziatalnos¢ razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow 199 698 668 29331 _ 229 697
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -
Przychody segmentu ogétem 199 698 668 29 331 - 229 697
Wyniki

Zysk / (s.tralta) segmentu z dziatalnosci (22 774) 2058 2313 _ (18 403)
operacyjnej

Saldo przychoddw i kosztéw finansowych 6 - 5374 - 5380
Zysk / (strata) brutto segmentu (22 768) 2 058 7 687 - (13 023)
Za okres 6 miesiecy od 01.01.2017 do Nafta, gaz, Pozostata . . ‘2
30.06.2017 Energetyka chemia dziatalnosé Wylaczenia Dziatalno$¢ razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow 555 667 2399 52 960 _ 611 026
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy segmentami - - 8 615 (8 615) -
Przychody segmentu ogétem 555 667 2399 61 575 (8 615) 611 026
Wyniki

Zysk / (strata) segmentu z dziatalnosci

operacyjnej 5690 2 607 (10 507) - (2 210)
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych 17 (12) 43 446 - 43 451
Zysk / (strata) brutto segmentu 5707 2595 32939 - 41 241

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane.
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Informacja geograficzne

Za okres 6 miesiecy od 01.01.2018 do 30.06.2018

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

Za okres 6 miesiecy od 01.01.2017 do 30.06.2017

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych

8. Przychody w podziale na kategorie

Przychody wedtug rodzaju dobra lub ustugi

Za okres 6 miesiecy od 01.01.2018 do 30.06.2018

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz
pozostatych

Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatow i
produktow

Przychody z wynajmu

Przychody ze sprzedazy razem

Za okres 6 miesigcy od 01.01.2017 do 30.06.2017

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz
pozostatych

Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatow i
produktow

Przychody z wynajmu

Przychody ze sprzedazy razem

Przychody wedtug rejonu geograficznego

Za okres 6 miesiecy od 01.01.2018 do 30.06.2018
Polska
Zagranica

Przychody ze sprzedazy razem

Za okres 6 miesiecy od 01.01.2017 do 30.06.2017

Polska
Zagranica

Przychody ze sprzedazy razem

Kraj Zagranica Razem
228 454 1243 229 697
598 476 12 550 611 026
Nafta, gaz, Pozostata . Dziatalnos¢
Energetyka chemia dziatalnos¢ Wytaczenia razem
199 698 608 19 706 - 220012
- 60 16 - 76
- - 9 609 - 9 609
199 698 668 29331 - 229 697
Nafta, gaz, Pozostata . Dziatalnos¢
Energetyka chemia dziatalnos¢ Wytaczenia razem
555 642 2312 47 088 (8 615) 596 427
20 87 574 - 681
5 - 13913 - 13918
555 667 2399 61 575 (8 615) 611 026
Nafta, gaz, Pozostata . Dziatalnos¢
Energetyka chemia dziatalnosé Wytaczenia razem
199 698 176 28 580 - 228 454
- 492 751 - 1243
199 698 668 29331 - 229 697
Nafta, gaz, Pozostata . Dzialalnos¢
Energetyka chemia dziatalnosé Wylaczenia razem
555 667 2399 49 025 (8 615) 598 476
- - 12 550 - 12 550
555 667 2399 61 575 (8 615) 611 026
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

9. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem rézni sie w nastepujacy sposob od teoretycznej
kwoty, ktérg uzyskano by, stosujgc srednig wazong stawke podatku.

Za okres 6
miesiecy
od 01.01.2018

Za okres 6
miesiecy
od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 30.06.2017

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem (13 023) 41 241
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej

w Polsce, wynoszacej w 2018 roku 19% (2017: 19%) 2474 (7 836)
Efekty podatkowe nastepujacych pozyciji:

- Dochody niepodlegajgce opodatkowaniu 1914 230
- Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow (1 615) (3588)
- Ujecie rozliczenia réznic przej$ciowych zwigzanych z wynikami spotek

komandytowych 16 304 -
- Straty podatkowe i ujemne réznice przejsciowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5 523) _
- Pozostate (924) (2.807)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 12 630 (14 001)

10. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych, ktéra nastapita od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Stan na dzien
30 czerwca 2018

Zobowigzania warunkowe 1007 098 1294 846
- udzielone gwarancje i poreczenia 591 798 868 753
- weksle wtasne 2293 2420
- sprawy sgdowe 413 007 423 673

W zwigzku z zawartymi umowami kredytdbw oraz gwarancji (zarébwno bankowych jak
i ubezpieczeniowych), a takze w zakresie zobowigzah z tytutu obligacji (w tym obligacji serii A i B
wyemitowanych w 2014 w kwocie 140 min zt oraz obligacji serii C wyemitowanych w 2017 roku w kwocie
14,5 min zt), a w szczegdlnosci, w zwigzku z Umowg z dnia 24 lipca 2012 roku w sprawie wstrzymania
sie z egzekucjg zobowigzan, Umowg z dnia 21 grudnia 2012 roku w Sprawie Zasad Obstugi Zadtuzenia
Finansowego w brzmieniu wprowadzonym aneksem nr 10 z dnia 20 czerwca 2017 r., Umowg w sprawie
Nowej Linii Gwarancyjnej i zwigzanego z nig kredytu odnawialnego z dnia 21 grudnia 2012 roku w
brzmieniu wprowadzonym aneksem nr 3 z dnia 20 czerwca 2017 r., Warunkami Emisji Obligacji Zwyktych
i Zamiennych z dnia 12 wrzes$nia 2014 roku z pozn. zm., Umowg kredytowg w sprawie linii gwarancyjnych
i zwigzanych z nimi kredytow odnawialnych i nieodnawialnych z dnia 31 maja 2017 roku z p6ézn. zm.,
Warunkami Emisji Obligacji Zamiennych serii C z 27 wrzesnia 2017 roku Jednostka dominujgca
i wybrane jej spotki zalezne ustanowity hipoteki, zastawy, przewlaszczenia, cesje, wydata weksle, przyjeta
poreczenia niektorych spotek zaleznych i udzielita poreczen wybranym spotkom zaleznym celem
zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu przedmiotowych instrumentéw. tgczne zaangazowanie Spotki z
tytutu przedmiotowych instrumentéw wynosito na dzier 30 czerwca 2018 roku okoto 918 miIn zt (na dzien
31 grudnia 2017 roku: 1.198 min zt).

11. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku i na ten dzien, oraz za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 roku i na dzieh 31 grudnia 2017 roku.
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. L L Naleznosci . . Zobowiagzania
Sprzedaz narzecz Zakupy od . Naleznosci Naleznosci Zobowigzania
oy oy Udziat oy X z tytutu e z tytutu
podmiotéow podmiotéow kach od podmiotéow z tytutu udziatu dziel h wobec podmiotéw h
owigzanych powiazanych W zyskac powigzanych w zyskach uazielonyc powigzanych otrzy_manyc
P pozyczek pozyczek
Jednostki zalezne 2018 25 840 137 297 6 675 270 351 180 048 67 272 34 550 30 858
Jednostki 2018 _ _ _ _ _ 330 _
stowarzyszone
Pozostate jednostki
powigzane przez 2018 117 700 3 646 - 122 604 - - 93 124 -
akcjonariuszy
Razem 143 540 140943 6 675 392 955 180 048 67 272 128 004 30 858
Jednostki zalezne 2017 29 436 421 749 47 889 89 977 172 673 64 147 62 316 31387
Jednosiki 2017 - 262 - - - - 338 -
stowarzyszone
Pozostate jednostki
powigzane przez 2017 465 571 3272 - 146 273 - - 102 207 -
akcjonariuszy
Razem 495 007 425 283 47 889 236 250 172 673 64 147 164 861 31387

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym byty zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter
i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosSci operacyjnej.
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12. Transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Spotka jest strong transakcji z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa. Transakcje te,
ktére sg jednoczesnie transakcjami przeprowadzonymi z akcjonariuszami i jednostkami powigzanymi
przez akcjonariuszy, zostaty zeprezentowane w nocie nr 9 jako transakcje z jednostkami powigzanymi
przez akcjonariuszy. Transakcje przeprowadzone z pozostatymi jednostkami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa sg transakcjami przeprowadzanymi na warunkach rynkowych - transakcje te nie sg znaczace.

W poprzednich okresach Grupa przeprowadzata istotne transakcje z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych
i Autostrad . W zakresie tych transakcji toczg sie postepowania sgdowe opisane w nocie nr 27.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

13. Zmiana stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2018
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 czerwca 2018

Krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2018

Diugoterminowe na dzien 30 czerwca 2018

Na dzien 1 stycznia 2017
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 30 czerwca 2017

Krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2017

Diugoterminowe na dzien 30 czerwca 2017

Rezerwy Rezerwa Rezerwa
ha naoraw Rezerwa na spraw Rezerwa na koszty Rezerwa Rezerwa Razem
prawy restrukturyzacyjna prawy na kary rozliczenia na straty na poreczenia
gwarancyjne sadowe Kkontraktow
58 351 - 6 669 23 551 149 888 1 327 238 787
304 - 483 - 26 54 697 574 56 084
(3 015) - (1 926) - - - - (4 941)
(3571) - 32) (5 226) (22) 1) (787) (9 639)
52 069 - 5194 18 325 149 892 54 697 114 280 291
10 268 - 4692 10 859 30 177 54 697 114 110 807
41 801 - 502 7 466 119 715 - - 169 484
66 659 1819 19 855 24 129 150 748 20541 18 283 769
1989 - - 1318 - 71 - 3378
(3170) (1 595) (184) (2 443) - (4 574) - (11 966)
(41) - (123) - (26) (1) - (191)
65 437 224 19 548 23 004 150 722 16 037 18 274 990
22725 224 19 548 11 004 31012 16 037 - 100 550
42 712 - - 12 000 119 710 - 18 174 440
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14. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018

Nabycie

Sprzedaz i likwidacja aktywow trwatych
Reklasyfikacja do aktywéw dostgpnych do sprzedazy
Reklasyfikacja z nieruchomosci inwestycyjnych
Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2018
Na dzien 1 stycznia 2018

Warto$¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty warto$ci
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018
Na dzien 30 czerwca 2018

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2018

Gru_nty, budynki . Maszyny‘ Srodki transportu  Inne $rodki trwate Srodki trw_ale Razem
i budowle i urzadzenia w budowie
13017 4994 327 1167 664 20 169
- 87 - 2 12 101
- (83) - - - (83)
- (806) (48) (150) (12) (1 016)
10 391 - - - - 10391
(376) (673) (55) (278) - (1382)
23032 3519 224 741 664 28 180
14 287 62 134 10 542 21778 2 054 110 795
(1 270) (57 140) (10 215) (20 611) (1 390) (90 626)
13 017 4994 327 1167 664 20169
35213 45 544 9677 18 040 2 054 110528
(12 181) (42 025) (9 453) (17 299) (1 390) (82 348)
23032 3519 224 741 664 28 180
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Informacja o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych (ciag dalszy)

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017

Nabycie

Zbycie

Whiesienie aportu do jednostki zaleznej
Reklasyfikacja z aktywéw dostepnych do sprzedazy
Reklasyfikacja do aktywéw dostgpnych do sprzedazy

Zwiekszenie / zmniejszenie z tytutu zmian w planie
sprzedazy

Odpis amortyzacyjny za okres obrotowy

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2017
Na dzien 1 stycznia 2017

Wartos¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017
Na dzien 30 czerwca 2017

Wartos$¢ brutto

Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2017

Gru_nty, budynki . Maszyny. Srodki transportu  Inne $rodki trwate Srodki trw_ale Razem
i budowle i urzadzenia w budowie
28 151 11 795 9976 3255 914 54 091
- 353 - 14 - 367
(84) (247) (40) (41) - (412)
(9 862) (3335) (48) (184) - (13 429)
5929 5577 45 132 - 11 683
(144) (360) - 2) - (506)
3933 (2 109) 3 79 - 1906
(461) (1 209) (534) (1 559) - (3763)
27 462 10 465 9402 1694 914 49 937
36 987 84 818 36 960 24171 2304 185 240
(8 836) (73 023) (26 984) (20 916) (1 390) (131 149)
28 151 11 795 9976 3255 914 54 091
34915 82 139 31139 23372 2304 173 869
(7 453) (71 674) (21 737) (21 678) (1 390) (123 932)
27 462 10 465 9 402 1694 914 49 937
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15. Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

Zgodnie z postanowieniami podpisanej w dniu 21 grudnia 2012 roku Umowy w Sprawie Zasad
Obstugi Zadtuzenia Finansowego w brzmieniu wprowadzonym aneksem nr 10 z dnia 20 czerwca 2017
r. Spétka zobowigzata sie dokonaé¢ zbycia okreslonych sktadnikéw majgtkowych. Zbywane aktywa
obejmujg zbedny majagtek rzeczowy, zorganizowane czesci przedsiebiorstwa oraz nieruchomosci.
Ponizsza tabela prezentuje dane finansowe dotyczgce tych aktywéw, ktérych zbycie planowane jest
w okresie roku od dnia bilansowego.

Stan na dzien
30 czerwca 2018

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Rzeczowe aktywa trwate 7 254 6 784
Nieruchomosci inwestycyjne 20 735 25 496
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 27 989 32 280

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien
30 czerwca 2018

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Srodki pieniezne w banku i w kasie 5210 74 584
Lokaty krétkoterminowe 247 649 88 179
Razem 252 859 162 763
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 3929 70 250

17. Aktywa finansowe

17.1. Dtugoterminowe aktywa finansowe

Stan na dzien
30 czerwca 2018

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 384 741 377 902
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 503 503
Bankowe kaucje gwarancyjne 115 -
Pozyczki 46 472 53 696
Razem 431 831 432 101

17.2. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Stan na dzien
30 czerwca 2018

Stan na dzien
31 grudnia 2017

Pozyczki 20 817 10 468
Bankowe kaucje gwarancyjne - 219 616
Razem 20 817 230 084
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18. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na sytuacje Spétki za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 roku Spoétka zrealizowata przychody
ze sprzedazy w wysokosci 229.697 tys. zt. Za ten okres Spodtka zrealizowata strate operacyjng
w wysokosci - 18.403 tys. zt (w poréwnaniu do straty operacyjnej w | pétroczu 2017 roku w kwocie
- 2.210 tys. zt). Strata netto w okresie | pétrocza 2018 roku wyniosta - 393 tys. zt (wobec zysku netto
za okres | potrocza 2017 roku w wysoko$ci 27.240 tys. zt).

Suma aktywow Spoétki wyniosta na dzien 30 czerwca 2018 roku 1.580.219 tys. zt (spadek w wysokosci
6% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2017 roku). Aktywa trwate na dzien
30 czerwca 2018 roku wyniosty 900.973 tys. zt (spadek w wysokosci - 2% w stosunku do danych
poréwnywalnych nadzien 31 grudnia 2017 roku), a aktywa obrotowe wraz z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy 679.246 tys. zt (spadek w wysokosci 10% w stosunku do danych
poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2017 roku).

Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2018 roku wynidst 544.732 tys. zt (spadek w wysokosci - 1%
w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2017 roku), a zobowigzania:
1.035.487 tys. zt (spadek w wysokosci - 8% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien
31 grudnia 2017 roku). W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 roku, zgodnie
ze sporzgdzonym rachunkiem przeptywow pienieznych Spétki, nastgpit wzrost netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw. Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzier 30 czerwca
2018 roku wyniést 252.859 tys. zt. Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
wyniosty 85.629 tys. zt. Przeptywy $rodkdéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty
7.541 tys. zt, a przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej wyniosty - 3.074 tys. zl.
W srodkach pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania zostata wykazana kwota zaliczki
uzyskanej przez Spoétke z tytutu kontraktu Opole w kwocie 3.929 tys. zI stanowigca zabezpieczenie
kaucyjne gwarancji dobrego wykonania.

Aktualny portfel

Aktualny portfel zamowien Spdétki pomniejszony o sprzedaz przypadajacg na konsorcjantéw wynosi
882,4 min zt i w catosci dotyczy kontraktéw zawartych. Aktualny portfel zaméwieh w poszczegdlinych
latach ksztattuje sie nastepujgco: 2018 rok 411 min zt, 2019 rok 402,7 min zt, 2020 rok 68,7 min zt.

Wskazniki ptynnosci Spotki biezgcej oraz szybki uksztattowaty sie na dzieh 30 czerwca 2018 roku
na wyzszym poziomie anizeli na moment poréwnywalny 31 grudnia 2017 roku i wyniosty po 1,5
(wskazniki te byty na poziomie 1,47 na dzien 31 grudnia 2017 roku).

W zakresie istotnych czynnikéw majgcych wpltyw na sytuacje Spoiki i Grupy nalezy wskazac: trudne
relacje, czesto o charakterze sporu, bagdz roszczenia z gtdwnymi odbiorcami kontraktow
realizowanych przez Spoétke w segmencie Budownictwo Infrastrukturalne, w tym przede wszystkim
z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad. Realizujgc kontrakty drogowe Spétka wykonata
znaczacy zakres dodatkowych prac, za ktére to prace nie udato sie Spétce do dnia bilansowego
uzyskac satysfakcjonujgcego i odpowiedniego do zakresu tych prac dodatkowego wynagrodzenia.

19. Najwazniejsze zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz znaczace zdarzenia po dniu
30 czerwca 2018 roku

W okresie sprawozdawczym do istotnych zdarzen Spétki nalezy zaliczyé:

e W dniu 21 lutego 2018 roku Zarzgd Spétki poinformowat, ze w wyniku podjetych dziatan
zwigzanych z realizacjg budowy bloku energetycznego w Elektrowni ,Kozienice”, w ramach ktérych
dokonano czesciowego ograniczenia zdiagnozowanych uprzednio ryzyk technicznych,
optymalizacji proceséw zakupowych oraz usprawnienia proceséw weryfikacyjno-rozliczeniowych
z podwykonawcami i dostawcami, a takze w zwigzku z podpisaniem protokotu przejecia bloku
do eksploatacji w dniu 19 grudnia 2017 roku, Zarzad Spétki, po przeprowadzeniu analizy w toku
procesu zamkniecia ksigg rachunkowych Spoétki za rok 2017, podjat uchwate o zmniejszeniu
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catkowitych kosztéw Projektu Kozienice w kwocie 42,3 min zt, co przetozyto sie na poprawe wyniku
netto Spétki za 2017 rok (raport biezacy 7/2018).

e W dniu 23 lutego 2018 roku Zarzad Spdiki poinformowat, ze w efekcie prowadzonych konsultacji
w ramach konsorcjum Spétki oraz Mostostal Warszawa S.A. i Rafako S.A. oraz GE Power, ktéra
jest generalnym projektantem oraz petni funkcje lidera Konsorcjum zarzgdzajgcego realizacjg
kontraktu oraz przeprowadzonych analiz oszacowane zostaty nowe terminy przekazania
do eksploatacji blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole. Deklarowane zmienione terminy przekazania
do eksploatacji to 31 maja 2019 roku dla bloku nr 5 oraz 30 wrzesnia 2019 roku dla bloku nr 6
(raport biezacy 8/2018).

e W dniu 22 czerwca 2018 roku Zarzad Spofki poinformowat o zawarciu z GE Power Sp. z o.0. listu
intencyjnego dotyczgcego wspotpracy przy realizacji zamowienia publicznego pod nazwg Budowa
Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW, gdzie Zamawiajgcym jest Elektrownia
Ostroteka sp. z 0.0. (,Projekt Ostroteka”) (,LOI”).

Na podstawie LOI Strony wyrazity intencje do zawarcia umowy podwykonawczej w zakresie jednej
lub kilku z nastepujacych opciji: (i) prace budowlane, (i) dostawa konstrukcji stalowych oraz (iii)
montaz konstrukcji stalowych. Ponadto, Strony w drodze odrebnego uzgodnienia mogg podjaé
wspotprace w zakresie: (i) prac projektowych oraz (ii) innych ustug i dostaw wymaganych dla
realizacji Projektu Ostroteka.

Zadna ze stron nie ma podstaw do roszczen wzgledem drugiej strony w przypadku, gdy umowa
podwykonawcza nie zostanie zawarta lub w przypadku odstgpienia od negocjacii.

LOI podlega jurysdykcji prawa polskiego. LOI obowigzuje Strony: (i) do dnia 30 wrzesnia 2018 r.
albo (i) do momentu doreczenia drugiej stronie oswiadczenia w przedmiocie odstgpienia
od negocjacji.

Istotne zdarzenia jakie wystgpity po dniu bilansowym 30 czerwca 2018 do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

W dniu 10 sierpnia 2018 Zarzad Spotki zdecydowat o koniecznos$ci utworzenia dodatkowej rezerwy na
koszty w kwocie ok. 57,6 min PLN zwigzanej z realizacjg budowy bloku gazowo-parowego dla
Elektrocieptowni Zeran (,Projekt Zeran”), ktéra wptyneta na zmniejszenie EBITDA Spoétki za | pétrocze
2018 r. w podanej powyzej wysokosci. Utworzenie rezerwy wynikato z przeprowadzonych analiz,
w toku ktorych zidentyfikowano ryzyka powodujgce wzrost kosztow realizacji Projektu Zeran. Opisane
wydarzenie zostato ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Jednoczesnie Zarzgd poinformowat, ze w wyniku mitygacji uprzednio identyfikowanych ryzyk
zwigzanych z realizacjg budowy bloku energetycznego o mocy 1075 MW na parametry nadkrytyczne
w Elektrowni ,Kozienice” (,Projekt Kozienice”), zostata rozwigzana rezerwa na koszty w kwocie
ok. 30,1 min PLN, co w konsekwencji przetozyto sie na poprawe EBITDA Spdtki za | potrocze 2018 r.
w podanej wysokosci. Opisane wydarzenie zostato ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

20. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spétki w prezentowanym
okresie

Dziatalnos¢ Spotki wykazuje cechy sezonowosci w zakresie prowadzenia robét budowlano-
montazowych, remontowych oraz drogowych. W okresie zimowym maleje ilo$¢ robot wykonywanych
na otwartych terenach placéw budéw. Dodatkowo, w niektérych branzach prace remontowe
sg prowadzone w okreslonych porach roku (np. w elektrowniach i elektrocieptowniach koncentrujg sie
w miesigcach letnich). Z kolei prace modernizacyjne sg podejmowane w cyklach Kkilkuletnich
(np. w elektrowniach, rafineriach czy zaktadach chemicznych). W harmonogramach realizacji zadan
inwestycyjnych sg uwzglednione uwarunkowania klimatyczne, za$ przy sporzgdzaniu budzetu réwniez
konsekwencje stosowanych procedur przyznawania i rozliczen finansowych zlecen.

21. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spoétki beda miaty wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Spodtke

w najblizszym kwartale nalezg przede wszystkim: zakohczenie projektu Kozinice oraz realizacja
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Projektow Opole i Zeran, sytuacja makroekonomiczna w kraju i zagranicg wptywajgca na popyt
na ustugi budowlane, a takze sytuacja na rynkach finansowych, sytuacja finansowa konsorcjantow
i podwykonawcow, poziom cen surowcow, materiatdw i ustug budowlanych, a takze wynik toczgcych
sie spraw sgdowych (czytaj nota nr 27).

22. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano emisji, wykupu lub sptaty dluznych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych.

23. Informacja o konwersji wierzytelnosci na akcje

W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 roku nie dokonano konwers;ji
wierzytelnosci na akcje.

24. Informacje o instrumentach finansowych wycenionych w wartosci godziwej

Spotka jest strong Umowy Opcji Nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych zawartej z PKO BP S.A. w dniu
7 listopada 2013 roku z pdzn. zm., ktéra w zaleznosci od scenariusza ksztaltowania sie cen
nieruchomosci nig objetych okreslaé bedzie kwote nabycia/rozliczenia pomiedzy stronami umowy
w przysztosci. Spétka, w przypadku nieosiggniecia wymaganej przez inwestora minimalnej stopy
zwrotu w inwestycji zobligowana bedzie do zrekompensowania odpowiedniej czesci straty.
W przypadku zanotowania wzrostu wartosci portfela nieruchomosci Spétka ma zagwarantowang
partycypacje w czesci zysku ponad stope gwarantowanego inwestorowi zysku.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany sposobu wyceny tego instrumentu, polegajace;j
na dyskontowaniu prognozowanej dynamiki wzrostu wartosci portfela nieruchomosci w horyzoncie
trwania transakcji. Wartos¢ instrumentu na dziehh 30 czerwca 2018 roku wyniosta 0 zt (31 grudnia
2017 roku: 0 zt). Pomiar wartosci godziwej instrumentu sklasyfikowano do poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwe;j.

Zdaniem Zarzadu, wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych ujetych w $rédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartosci godziwej.

25. Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2018 roku nie deklarowano ani nie wyptacono
dywidend.

26. Stanowisko Zarzadu odnos$nie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2018 rok Spotki nie byty publikowane.

27. Postepowania dotyczace wierzytelnosci i zobowigzan toczace sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej

W 2013 roku w sktad portfela kontraktow realizowanych przez Spotke wehodzity kontrakty realizowane
dla Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad (,GDDKIiA”) zawierane w trybie ustawy — Prawo
zaméwien publicznych. Z uwagi na dokonanie istotnych naruszeh zawartych uméw przez
zamawiajgcego (tu: GDDKIA), w tym odrzucanie uzasadnionych roszczen konsorcjow wykonawcow
oraz zaleganie z wyptatg naleznych wykonawcom wynagrodzen za prace wykonane w 2013 roku
i wlatach poprzednich, a przede wszystkim na skutek nieprzedstawienia przez GDDKIA
w wymaganym ustawowo terminie 45 dni zgodnego z prawem zabezpieczenia zaptaty za roboty
budowlane w sumarycznej kwocie ponad 2 mld zt, Konsorcja w ktorych skfad wchodzi ta Spétka,
odstgpity od zawartych umow. Z uwagi na istotng wartos¢ zakresu prac do wykonania w kwocie
przekraczajgcej 2 mld zt spowodowato to, ze istniato realne ryzyko, ze kwota roszczeh wcigz bedzie
rosta, a Konsorcja nie bedg posiada¢ zabezpieczenia ich zapfaty. Dodatkowo ztozone do GDDKIA
roszczenia finansowe i przedtuzajgce sie procedury akceptacji przez GDDKIA poniesionych przez
Konsorcja kosztow dodatkowych nie gwarantowaty uzyskania zaptaty ww. kwot bez dtugotrwatych
procesow sgdowych. Z uwagi na brak efektéw zmierzajgcych do zabezpieczenia naleznosci dnia
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14 stycznia 2014 roku konsorcja wykonawcze ziozyty do GDDKIA, w trybie art. 649° K.c.,
oswiadczenia o odstgpieniu od zawartych uméw na budowe autostrady A1 na odcinku Strykéw —
Tuszyn, autostrady A4 na odcinku Rzeszow - Jarostaw oraz drogi ekspresowej S-69 na odcinku
Bielsko-Biata — Zywiec. Konsorcja, majgc na uwadze mozliwosé polubownego rozwigzania zaistniatej
sytuacji, wielokrotnie wystepowaty do GDDKIA o naprawienie uchybieh w celu umozliwienia realizacji
budéw. Propozycje polubownego rozwigzania byty przedmiotem obszernej korespondencji miedzy
wykonawcami a zamawiajgcym. Na dzien 30 czerwca 2018 rokuzt catkowita warto$¢ rezerw
utworzonych w Spoéfce na spory zwigzane z GDDKIiA wynosi 151,3 min zi. Spédtka jest w trakcie
procesu uzgadniania wzajemnych rozliczen z GDDKIA oraz z konsorcjantami, przeprowadzenia
ostatecznych rozliczen ztytutu zakonczonych kontraktéw drogowych, realizowanych na zlecenie
GDDKIA. Zarzad wskazuje, iz z uwagi na toczace sie spory z GDDKIA oraz w zwigzku z prowadzonym
procesem upadtosciowym konsorcjantow, w dalszym ciggu wzajemne rozliczenia finansowe nie mogty
zosta¢ zakonczone. W konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny, a tym samym ostateczny wynik
realizacji kontraktéw realizowanych dla GDDKIiA moze ulec zmianie.

Spotka w dniu 26 maja 2017 roku podpisata z GDDKIA umowe o zachowaniu w poufnosci informacji
wrazliwych, ktére mogg zostaé przekazane w toku rozméw w przedmiocie zawarcia ewentualnej
ugody dotyczacej wzajemnych roszczen dochodzonych przez strony w postepowaniach sgdowych lub
innych ewentualnych roszczen mogacych powstaé z tytutu umow, ktérych przedmiotem byt: (i) Projekt
i budowa autostrady A1 Strykéw - wezet ,Tuszyn” na odcinku od km 295 + 850 (od wezila Strykow
1bez wezla do km 335+937,65, (ii) Budowa drogi ekspresowej S-69 Bielsko-Biata — Zywiec —
Zwardon, odcinek wezet ,Mikuszowice” (,Zywiecka/Bystrzanska”)-Zywiec, oraz (i) Budowa
autostrady A-4, odcinek Rzeszow (wezet Rzeszéw Wschod) - Jarostaw (wezet Wierzbna)
od km 581 + 250 do km 622 + 450.

Ponizej wskazano najwazniejsze toczace sie na dzien 30 czerwca 2018 roku postepowania sadowe,
ktorych tgczna warto$é stanowi co najmniej 2% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej za ostatnie cztery kwartaty, czyli 42,1 min zt oraz postepowania sgdowe prowadzone
przeciwko albo z powddztwa GDDKIA. Wartos¢ pozostatych spraw spornych przeciwko Spofce na
ktére nie utworzono rezerw zostata ujawniona jako zobowigzania warunkowe w nocie nr 10.

Sprawy prowadzone przeciwko Spoéice

e Sprawa z powoddztwa Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad.
Przedmiotem postepowania jest Zzgdanie zaptaty czesci kary umownej za odstgpienie przez
Zamawiajgcego z winy Wykonawcy od umowy o roboty budowlane dot. budowy drogi ekspresowej
S-69 Bielsko-Biata — Zywiec - Zwardon oraz umowy o roboty budowlane dot. budowy odcinka
autostrady A-1 od wezta ,Sosnica” na skrzyzowaniu autostrad A-1 i A-4 wraz z odcinkiem autostrady
A-1 ,Sosnica-Maciejow” oraz kary umownej za przekroczenie czasu na ukonczenie. Jest to
powodztwo wzajemne. Wartosé przedmiotu sporu wynosi 61.792.041 zt. Pismem z dnia 23 czerwca
2016 roku GDDKIA dokonata rozszerzenia powodztwa wzajemnego do kwoty 62.624.332 zt. SP-
GDDKIA cofneta pozew w czesci — w zakresie kwoty 1.151 zt tytutem zwrotu $rodkéw wyptaconych
na rzecz Peri Polska Sp. z 0.0. oraz rozszerzyta powodztwo wzajemne o kwote 833.442 zt tytutem
zwrotu Srodkéw wyptaconych przedsigbiorcom na podstawie Specustawy. Sad na rozprawie
27 marca 2018 r. udzielit 3-miesiecznego terminu na wniesienie przez SP-GDDKIA odpowiedzi na
rozszerzenie powddztwa, 2-miesiecznego terminu na ustosunkowanie sie przez Spotke
i Doprastav a.s. do odpowiedzi wniesionej przez SP-GDDKIA oraz 1-miesiecznego terminu na
ustosunkowanie sie przez SP-GDDKIA do tego pisma. Sad wyznaczyt termin rozprawy na dzienh
10 pazdziernika 2018 roku. W dniu 12 lipca 2018 r. petnomocnikom ,Polimex-Mostostal” S.A.
doreczono pismo GDDKIA stanowigce odpowiedz na rozszerzenie powddztwa gtéwnego. Zgodnie
z wczesniejszym zobowigzaniem, ,Polimex-Mostostal” S.A. musi ustosunkowac sie do tego pisma
w terminie 8 tygodni od doreczenia.

Sprawa z powddztwa Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad.
Przedmiotem postepowania jest zgdanie zapftaty czesci kary umownej z tytutu odstgpienia z winy
Wykonawcy od umowy o roboty budowlane dot. budowy autostrady A-4, odcinek Rzeszéw —
Jarostaw. Jest to powddztwo wzajemne. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 249.476.370 zi.
Postanowieniem z dnia 23 czerwca 2016 roku postepowanie zazaleniowe zostato zawieszone
do czasu rozpoznania skargi kasacyjnej w sprawie. Postanowieniem z dnia 6 czerwca 2017 roku
Sad Apelacyjny w Warszawie podjgt zawieszone postepowanie. Postanowieniem z dnia 5 lipca 2017
roku Sad Apelacyjny uchylit zaskarzone orzeczenie o odrzuceniu pozwu wzajemnego do Doprastav
a.s. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sadowi Okregowemu. W dniu 10 stycznia
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2018 r. Doprastav a.s. ztozyt uzupetniajgcy wniosek dowodowy w sprawie o odrzucenie powoédztwa

wzajemnego. W dniu 5 marca 2018 r. ,Polimex-Mostostal” S.A. wraz z Doprastav a.s. ziozyli

rozszerzenie powodztwa o kwote 78.127.494,69 zt (Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 51%)

wnoszgc 0 zasgdzenie od SP-GDDKIA dodatkowych kwot z tytutu tzw. kosztéw ogdélnych budowy

oraz kosztéw ogolnych zarzadu i administracji przedsiebiorstwem wraz z odsetkami za opdznienie
i skapitalizowanymi odsetkami. Sad Okregowy powierzyt przygotowanie opinii w sprawie specjaliscie
z zakresu prawa stowackiego.

Sprawa z powddztwa Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Dréog Krajowych i Autostrad.
Przedmiotem postepowania jest zgdanie zaptaty czesci kary umownej z tytutu odstgpienia z winy
Wykonawcy od umowy o roboty budowlane dot. zaprojektowania i budowy autostrady A-1 Strykéw
— wezet ,Tuszyn”. Jest to powddztwo wzajemne. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 199.001.077
zt. W dniu 3 czerwca 2016 r. GDDKIA dokonata zmiany powddztwa wzajemnego w ten sposob, ze
cofneta pozew w zakresie kwoty 11.734.944,99 zt tytutem zwrotu naleznosci wyptaconych przez
GDDKIA na rzecz przedsiebiorcow na podstawie tzw. Specustawy z dnia 28 czerwca 2012 r.
(4.437.910,63 zt) oraz tytutem czesci kary umownej za odstgpienie od Kontraktu (7.297.034,36 zt).
Jednoczesnie, GDDKIiA dokonata rozszerzenia powddztwa o kwote 16.082.948,55 zt tytutlem
zwrotu naleznosci wyptaconych przez GDDKIA na podstawie odpowiedzialnosci solidarnej, kwote
201.698,18 zt tytutem zwrotu srodkéw wyptaconych przez GDDKIA na podstawie Specustawy oraz
1.075.490,32 2zt tytutem zwrotu Kkosztow zabezpieczenia placu budowy po odstgpieniu
od Kontraktu. Ponadto, w dniu 19 stycznia 2017 r. GDDKIA dokonata kolejnego rozszerzenia
powoddztwa wzajemnego o kwote 564.592,08 zt tytutem zwrotu sSrodkéw wyptaconych przez
GDDKIA na podstawie Specustawy oraz kwoty 200.000 zt tytutem kary umownej naliczonej
na podstawie Subklauzuli 8.7 (k) Warunkéw Kontraktu. Do dnia dzisiejszego, zadne z ww. pism
procesowych nie zostato doreczone petnomocnikom ,Polimex-Mostostal” S.A.. Postanowieniem
z dnia 24 marca 2017 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzone orzeczenie Sgdu Apelacyjnego
w Warszawie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. W dniu 3 sierpnia 2017 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie uchylit zaskarzone orzeczenie o odrzuceniu pozwu wzajemnego
do Doprastav a.s. i przekazal sprawe Sagdowi Okregowemu w Warszawie do ponowne
rozpoznania. W dniu 10 stycznia 2018 r. Doprastav a.s. ztozyt uzupetniajgcy wniosek dowodowy
w sprawie o0 odrzucenie powoddztwa wzajemnego. Po przekazaniu sprawy do ponownego
rozpoznania, Sgd Okregowy w Warszawie podjat czynnosci w celu ustalenia biegtych specjalistéw
z zakresu prawa stowackiego. W konsekwencji powyzszego, Sad Okregowy powierzyt
przygotowanie opinii w sprawie specjaliscie z zakresu prawa stowackiego. Nastepnie, dnia 12 lipca
2018 r. Sad doreczyt petnomocnikowi Spétki rozszerzenie powddztwa wzajemnego ztozone przez
GDDKIA z dnia 3 czerwca 2016 r. oraz z dnia 19 stycznia 2017 r. zobowigzujgc do ustosunkowania
sie do nich w okresie 2 miesiecy od doreczenia.

Sprawy prowadzone z powédztwa Spotki

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Warto$¢ przedmiotu
sporu: 36.961.661 zh. Udziat Spdtki w konsorcjum wynosi 49%. Przedmiot sporu: Zgdanie
podwyzszenia wynagrodzenia za budowe odcinka autostrady A2 Strykéw — Konotopa w zwigzku
ze wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltu. Dnia 3 wrzesnia 2015 roku zostat wydany wyrok
oddalajgcy powddztwo konsorcjum w catosci. Apelacja konsorcjum zostata ztozona dnia
8 pazdziernika 2015 roku. Termin rozprawy apelacyjnej zostat wyznaczony na dzien 16 marca
2017 roku. Sad Il instancji przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. 20 pazdziernika 2017
roku - pismo powoddéw w przedmiocie wnioskow dowodowych. 4 stycznia 2018 roku - doreczenie
powodom pisma GDDKIA w sprawie wnioskéw dowodowych powoddéw. Na rozprawie w dniu
22 lutego 2018 roku GDDKIA podtrzymata swoje dotychczasowe stanowisko i wniosta o oddalenie
pozwu w catosci. Sgd wyznaczyt termin 21 dni na ustosunkowanie sie do ztozonych wnioskow
dowodowych oraz wskazanie kandydatéw na biegtych. Rozprawa zostata odroczona bez
wyznaczenia kolejnego terminu. 8 marca 2018 roku — GDDKIA zlozyta pismo w sprawie wnioskéw
dowodowych. 9 marca 2018 r— ziozone zostalo pismo powoddédw w sprawie kandydatow
na biegtego. 5 kwietnia 2018 r. — przekazano pismo powodoéw w sprawie kandydatéw na biegtego.
9 kwietnia 2018 r. - GDDKIA ztozyta pismo w sprawie kandydatéw na biegtego. 13 kwietnia 2018 r.
— przekazano pismo powodoéw w sprawie kandydatéw na biegtego.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Warto$¢ przedmiotu
sporu: 297.719.903,44 zt. Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 51%. Przedmiot sporu: zaptata kar
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umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe odcinka autostrady A-4 Rzeszéw-Jarostaw,
z winy zamawiajgcego. W dniu 13 maja 2014 roku Sad wydatl nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym i nakazat pozwanemu, aby zapfacit Spétce kwote 111.992.128 zt wraz z odsetkami
ustawowymi od tej kwoty od dnia 4 lutego 2014 roku do dnia zaptaty; zwrécit Doprastav koszty
procesu w kwocie 32.217 zt. W dniu 4 czerwca 2014 roku SP - GDDKIA skutecznie wnidst sprzeciw
od ww. nakazu zaptaty. Sprawa zostata skierowana do rozpoznania w postepowaniu zwykiym,
adnia 10 czerwca 2015 roku SP — GDDKIA wniosta pozew wzajemny przeciwko Konsorcjum
na kwote 249.476.370 zt (wskazany w sprawach prowadzonych przeciwko Spoétce). W dniu
1 grudnia 2015 roku Sad odrzucit pozew wzajemny w stosunku do Doprastav a.s. W dniu
21 grudnia 2015 roku GDDKIiA wniosta zazalenie na postanowienie o odrzucenie pozwu
wzajemnego w stosunku do Doprastav a.s. Doprastav a.s. ztozyt odpowiedz na zazalenie GDDKIA.
Postanowieniem z dnia 23 czerwca 2016 r. Sad Apelacyjny w Warszawie zawiesit postepowanie
zazaleniowe do czasu rozpoznania skargi kasacyjnej SP - GDDKIA wniesionej od postanowienia
Sadu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 29 wrzesnia 2015 roku. Postanowieniem z dnia 24 marca
2017 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzone orzeczenie Sadu Apelacyjnego w Warszawie
i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania. Postanowieniem z dnia 6 czerwca 2017 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie podjgt zawieszone postepowanie. Postanowieniem z dnia 5 lipca 2017
roku Sad Apelacyjny uchylit zaskarzone orzeczenie o odrzuceniu pozwu wzajemnego
do Doprastav a.s. i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Sgdowi Okregowemu. W dniu
10 stycznia 2018 roku Doprastav a.s. ziozyt uzupetniajgcy wniosek dowodowy w sprawie
0 odrzucenie powddztwa wzajemnego. W dniu 5 marca 2018 r. ,Polimex-Mostostal” S.A.
wraz z Doprastav a.s. zlozyli rozszerzenie powodztwa o kwote 78.127.494,69 zt (Udziat Spofki
w konsorcjum wynosi 51%) wnoszgc o zasgdzenie od SP-GDDKIA dodatkowych kwot z tytutu tzw.
kosztéw ogolnych budowy oraz kosztow ogodinych zarzgdu i administracji przedsiebiorstwem wraz
z odsetkami za opdznienie i skapitalizowanymi odsetkami. Sgd Okregowy powierzyt przygotowanie
opinii w sprawie specjaliscie z zakresu prawa stowackiego.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Warto$¢ przedmiotu
sporu: 176.954.030 zt. Udziat Spotki w konsorcjum wynosi 37%. Przedmiot sporu: zaptata kar
umownych z tytutu odstgpienia od umowy na budowe odcinka autostrady A-1 odcinek Strykow -
Tuszyn z winy zamawiajgcego. Postanowieniem z dnia 5 maja 2015 roku Sad odrzucit pozew
wzajemny w stosunku do Doprastav a.s. W dniu 29 maja 2015 roku GDDKIA wniosta zazalenie na
postanowienie Sgdu o odrzuceniu pozwu wzajemnego w stosunku do Doprastav a.s. W dniu
5 czerwca 2015 roku Doprastav a.s. wnidst pismo ustosunkowujgce sie do pisma powodoéw MSF
Engenharia i MSF Polska z dnia 2 kwietnia 2015 roku, a w dniu 8 czerwca 2015 roku wnidst
odpowiedz na ww. zazalenie GDDKIiA. W dniu 29 wrzesnia 2015 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie oddalit zazalenie GDDKIiA. W dniu 3 czerwca 2016 r. GDDKIA dokonata zmiany
powoddztwa wzajemnego w ten sposéb, ze cofneta pozew w zakresie kwoty 11.734.944,99 z
tytutem zwrotu naleznosci wyptaconych przez GDDKIA na rzecz przedsiebiorcéw na podstawie
tzw. Specustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. (4.437.910,63 zt) oraz tytutem czesci kary umownej za
odstgpienie od Kontraktu (7.297.034,36 zi). Jednoczesnie, GDDKIiA dokonata rozszerzenia
powddztwa o kwote 16.082.948,55 zt tytutem zwrotu naleznosci wyptaconych przez GDDKIA
na podstawie odpowiedzialnosci solidarnej, kwote 201.698,18 =zt tytutem zwrotu $rodkéw
wyptaconych przez GDDKIA na podstawie Specustawy oraz 1.075.490,32 zt tytutem zwrotu
kosztéw zabezpieczenia placu budowy po odstgpieniu od Kontraktu. Ponadto, w dniu 19 stycznia
2017 r. GDDKIA dokonata kolejnego rozszerzenia powddztwa wzajemnego o kwote 564.592,08 z
tytutem zwrotu Srodkéw wyptaconych przez GDDKIA na podstawie Specustawy oraz kwoty
200.000 zt tytutem kary umownej naliczonej na podstawie Subklauzuli 8.7 (k) Warunkéw Kontraktu.
Do dnia dzisiejszego, zadne z ww. pism procesowych nie zostalo doreczone petnomocnikom
Spotki. W dniu 8 kwietnia 2016 roku SP-GDDKIA ztozyta skarge kasacyjng na postanowienie Sadu
Apelacyjnego. W dniu 17 czerwca 2016 roku Doprastav a.s. zlozyt odpowiedz na skarge
kasacyjng. Postanowieniem z dnia 24 marca 2017 roku Sad Najwyzszy uchylit zaskarzone
orzeczenie Sgdu Apelacyjnego w Warszawie i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.
W dniu 3 sierpnia 2017 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit zaskarzone orzeczenie
0 odrzuceniu pozwu wzajemnego do Doprastav a.s. i przekazat sprawe Sgdowi Okregowemu
w Warszawie do ponownego rozpoznania. W dniu 10 stycznia 2018 roku Doprastav a.s. ztozyt
uzupetniajgcy wniosek dowodowy w sprawie o odrzucenie powddztwa wzajemnego.
Po przekazaniu sprawy do ponownego rozpoznania, Sgd Okregowy w Warszawie podjgt czynnosci
w celu ustalenia biegtych specjalistow z zakresu prawa stowackiego, ktorzy podjeliby sie
przygotowania opinii sgdowej w sprawie. Sgd Okregowy powierzyt przygotowanie opinii w sprawie
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specjaliscie. Nastepnie, dnia 12 lipca 2018 r. Sgd doreczyt petnomocnikowi Spétki rozszerzenie
powoddztwa wzajemnego ztozone przez GDDKIA z dnia 3 czerwca 2016 r. oraz z dnia 19 stycznia
2017 r. zobowigzujgc do ustosunkowania sie do nich w okresie 2 miesiecy od doreczenia.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Warto$¢ przedmiotu
sporu: 78.810.045 zt. Udziat Spétki w konsorcjum wynosi 50,5%. Przedmiot sporu: zapftata kar
umownych z tytulu odstgpienia od umowy na budowe drogi ekspresowej S-69, odcinek
Mikuszowice - Zywiec z winy zamawiajgcego. Sad zlecit opinie biegtego sgdowego w zakresie
budownictwa. W dniu 26 czerwca 2017 roku do akt wptyneta opinia biegtego sgdowego, ktdra
potwierdzita, ze w dacie 31 grudnia 2013 roku wykonawca byt uprawniony do znaczacego
przedituzenia czasu na ukonczenie, GDDKIA nie przekazata petnej i kompletnej dokumentacji
projektowej wykonawcy, a roboty okreslone w wezwaniu do poprawienia z dnia 16 grudnia 2013
roku nie byty mozliwe do wykonania w zastrzezonym terminie 14 dni. Wszystkie strony ztozyty
pisma, w ktoérych ustosunkowaty sie do tresci i wnioskéw opinii. Powodowie nie kwestionujg opinii,
natomiast GDDKIA kwestionuje jej wartoS¢ merytoryczng i przydatnos$¢ dla rozstrzygniecia sprawy.
Sad zobowigzat Naczelng Organizacje Techniczng do ustosunkowania sie do zastrzezen
przedstawionych przez GDDKiA. Do akt sprawy wpltyneta uzupetniajgca opinia instytutu
naukowego. Sad zarzgdzit doreczenie opinii uzupetniajgcej petnomocnikom stron z zobowigzaniem
do ustosunkowania sie w terminie trzech tygodni. Jednoczesnie, Sad zobowigzat Naczelng
Organizacje Techniczng do przestania opinii podpisanej przez osoby uprawnione do reprezentacji
instytutu z uwagi na fakt, ze przestana opinia zostata podpisana wytgcznie przez czionkéw zespotu,
ktéry jg przygotowal. W dniu 9 marca 2018 r. pelnomocnikowi Spoiki zostata doreczona
uzupetniajgca opinia biegtych wraz ze zobowigzaniem do ustosunkowania sie do zawartych w nigj
twierdzen w terminie 21 dni od dnia doreczenia. W dniu 19 marca 2018 r. petnomocnikowi SpofKi
zostato doreczone pismo petnomocnikow SP-GDDKIA zawierajgce uwagi Pozwanego (Powoda
wzajemnego) do opinii biegtych. W dniu 19 marca 2018 r. petnomocnikowi Spétki zostato
doreczone pismo GDDKIiA zawierajgce uwagi Pozwanego (Powoda wzajemnego) do opinii
biegtych. Po zlozeniu przez strony pism do opinii uzupetniajgcej, Sad wyznaczyt termin rozprawy
na dzieh 4 wrzesnia 2018 r. Nastepnie, sad przekazat biegtym liste pytan stron oraz zobowigzat ich
do udzielenia odpowiedzi do dnia 31 lipca 2018 r. W zwigzku z tym, termin rozprawy zostat
przesuniety na dzieh 13 wrzesnia 2018 r.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad. Warto$¢ przedmiotu
sporu: 59.296.698,96 zt. Udziat Spdtki w konsorcjum wynosi 50,5%. Pozew o zapfate naleznosci
wynikajgcych z faktur zwigzanych z realizacjag umowy o roboty budowlane dot. budowy drogi
ekspresowej S-69 Bielsko-Biata — Zywiec — Zwardon oraz umowy o roboty budowlane dot. budowy
odcinka autostrady A-1 od wezta ,Sosnica” wraz z odcinkiem autostrady A-1 ,Sosnica — Maciejow”.
Pismem z dnia 23 czerwca 2016 roku GDDKIiA dokonata rozszerzenia powddztwa wzajemnego
do kwoty 62.624.332,15 zi. SP-GDDKIA cofneta pozew w czesci - w zakresie kwoty 1.151,49 zt
tytutem zwrotu srodkéw wyptaconych na rzecz Peri Polska Sp. z 0.0. oraz rozszerzyta powodztwo
wzajemne 0 kwote 833.442,96 zt tytutem zwrotu Srodkéw wyptaconych przedsiebiorcom
na podstawie Specustawy. Sad na rozprawie 27 marca 2018 r. udzielit 3-miesiecznego terminu
na wniesienie przez SP-GDDKIA odpowiedzi na rozszerzenie powddztwa, 2-miesiecznego terminu
na ustosunkowanie sie przez Spotke i Doprastav a.s. do odpowiedzi wniesionej przez SP-GDDKIA
oraz 1l-miesiecznego terminu na ustosunkowanie sie przez SP-GDDKIA do tego pisma. Sad
wyznaczyt termin rozprawy na dzien 10 pazdziernika 2018 roku. W dniu 12 lipca 2018 r.
petnomocnikom ,Polimex-Mostostal” S.A. doreczono pismo GDDKIA stanowigce odpowiedZz na
rozszerzenie powodztwa gtdbwnego. Zgodnie z wczedniejszym zobowigzaniem, Spdétka musi
ustosunkowac sie do tego pisma w terminie 8 tygodni od doreczenia.

Pozwany: Skarb Panstwa — Generalna Dyrekcja Drég Krajowych | Autostrad. Warto$¢ przedmiotu
sporu: 103.644.247 z. Udziat Spoétki w konsorcjum wynosi 21%. Przedmiot sporu: powddztwo
dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez Wykonawce wskutek niewlasciwego opisu
Wymagan Zamawiajgcego dotyczgcych realizacji kontraktu na budowe odcinka autostrady A-2
Strykéw — Konotopa. Sprawa jest obecnie analizowana przez biegtego sgdowego. Sad przekazat
akta sprawy Politechnice Poznanskiej. Spétka oczekuje na sporzgdzenie opinii przez Politechnike
Poznanska.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
24 sierpnia 2018 | Krzysztof Figat Prezes Zarzadu
. . Przemystaw .
24 sierpnia 2018 Janiszewski Wiceprezes Zarzadu

24 sierpnia 2018 | Maciej Korniluk Wiceprezes Zarzadu

~ PODPIS OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA SPORZADZENIE
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Dyrektor ds. Finansowych

24 sierpnia 2018 | Stawomir Czech . .
Gtéwny Ksiegowy
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