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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polimex-Mostostal S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spétki Polimex-Mostostal S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawia II 12 (dalej ,,Spotka”), na ktore sktadajg si¢ bilans
sporzgdzony na dziet 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskow i strat i sprawozdanie z catkowitych
dochod6éw, rachunek przeptywow pienigeznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace w zakresie
wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen
Komisji Europejskie;j.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spdtke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowier:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st, Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
Spotki na dziet 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

~ zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoétki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na nastepujgca kwestie: w dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja, w skfad ktorych
wchodzit Polimex Mostostal S.A., realizujgce kontrakty drogowe: budowa autostrady Al Strykow ~
Tuszyn, budowa autostrady A4 Rzeszéw — Jarostaw, budowa drogi ekspresowej S69 Bielsko-Biata
— Zywiec, wypowiedzialy umowy na realizacj¢ prac inwestorowi Generalnej Dyrekcji Drog
Krajowych i Autostrad (,, GDDKiA”). W punkcie 7.1 Przychody ze sprzedazy w podpunkcie Istotne
ryzyka zwigzane z kontraktami do zalgczonego sprawozdania finansowego Zarzad przedstawi
zatozenia przyjete do oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach ujetego
w sprawozdaniu finansowym. Ponadto Zarzad wskazuje, iz konsorcjum nie zakoficzyto wzajemnych
rozliczen finansowych, jak rowniez rozliczen z GDDKIA i podwykonawcami, a w konsekwencji
zatozenia przyjete do wyceny i tym samym ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych
kontraktéw, moze ulec zmianie.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2015 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panistwem czfonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Wc—_l$ﬁ KG——\_D

Maciej K

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Mar—— o—/—\_)

Maciej Krasofi~d Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 18 marca 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI POLIMEX-MOSTOSTAL S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE
1. Dane identyfikujace badang Spolke

Spotka dziata pod firma Polimex-Mostostal S.A. (dalej ,,Spotka™). Siedziba Spétki jest Warszawa,
al. Jana Pawla II 12.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akeyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000022460.

Spétka dziata na podstawie przepisdw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 173.237.604,00 zt
i dzielit sie na 86.618.802 akcji o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie wykonywania robot
budowlano-montazowych, montazu urzadzefi i instalacji przemystowych oraz produkeji wyrobow

gotowych.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Antoni Jézwowicz —~  Prezes Zarzadu,

—  Tomasz Kucharczyk —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Tomasz Rawecki —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Jacek Czerwonka —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

— w dniu 13 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza powofata Jacka Czerwonkg na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu,

—  w dniu 2 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza odwotata Macieja Staficzuka ze stanowiska
p.o. Prezesa Zarzadu, w jego miejsca powotata Joanng Makowieck3-Gacg na stanowisko
Prezesa Zarzadu,

—  w dniu 4 marca 2016 roku Rada Nadzorcza odwotata Joanng Makowiecka-Gacg ze stanowiska
Prezesa Zarzadu oraz Krzysztofa Cetnara ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu, w ich miejsce
powolata Antoniego Jézwowicza na stanowisko Prezesa Zarzadu, Tomasza Raweckiego na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu oraz Tomasza Kucharczyka na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnosé Spétki w 2014 roku zamkneta sie stratg netto w wysokosci 116.008 tys. zt. Sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2014 podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opinig ze zwréceniem uwagi.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014
odbyto si¢ w dniu 17 czerwca 2015 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o pokryciu straty netto za rok 2014 z czgéci kapitatu zapasowego, pochodzacego z nadwyzki emisji
akcji powyzej ich warto$ci nominalnej.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 5
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 26 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 26 czerwca 2015 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 3 sierpnia 2015 roku, zawartej pomigdzy Spotka
a firmg Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spétki zostato przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego bieglego rewidenta Macieja Krasonia (nr ewidencyjny 10149) w dniach od 16 listopada
do 4 grudnia 2015 roku oraz od 15 lutego do 18 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz s uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniaja warunki okreélone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr
77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spéiki.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.
Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono

zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy
innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 18 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat, bilans oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spdtki, jej sytuacj¢ finansowa i majatkowa w porownaniu do
analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskéw i strat (w tys. z1) 2015 2014*
Przychody ze sprzedazy 2.300.269 1.702.959
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (2.300.003) (2.042.975)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 42.079 (416.046)
Zysk (strata) netto 2.948 (116.008)
Podstawowe dane finansowe pochodzgce z bilansu (w tys. zl) 2015 2014
Zapasy 40.953 3.306
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 554.353 501.314
Aktywa obrotowe 1.023.238 1.151.162
Suma aktywoéw 2.030.826 2.254.177
Kapitat (fundusz) wtasny 162.928 117.193
Zoboyqugma l.<rotkotermmowe‘(w tym krétkoterminowe rezerwy 1.130.001 1.051.171
i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 572.634 445220
Suma zobowigzan i rezerw 1.867.898 2.136.984
Wskazniki rentownoscei i efektywnosei 2015 2014
—  rentowno$¢ sprzedazy 2% (24%)
— rentowno$¢ netto kapitatu wiasnego 2% (50%)
— wskaznik rotacji majatku 1,13 0,76
-~ wskaZnik rotacji nalezno$ci w dniach 84 108
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 81 85
~ wskaznik rotacji zapaséw w dniach 4 6
Ptynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 92% 95%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 8% 5%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) ¥* (58. 841) 277.085
— wskaznik ptynnogci** 0,95 1,22
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci** 0,91 1,22

& W zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci w zakresie prezentacji opisanymi w nocie 3.6 Dobrowolna zmiana zasad
rachunkowosci, dane za okres porownawczy zostaly przeksztalcone. W zwiazku z reklasyfikacja zorganizowanej
czedci przedsiebiorstwa w Siedlcach w roku 2015 z aktywdw przeznaczonych do sprzedazy na aktywa trwale
i obrotowe, na dzien 31 grudnia 2014 nie dokonano rekalkulacji wskaznikéw pozostawiajgc ZCP Siedlce jako
dzialalno$¢ zaniechang na 31 grudnia 2014 i aktywa dostgpne do sprzedazy.

**¥  Przy kalkulacji wskaZnikéw uwzgledniono aktywa oraz zobowigzania przeznaczone do sprzedazy.

Na dzient 31 grudnia 2015 roku spotka wykazuje ujemny kapital obrotowy netto w kwocie
58.841 tys. z4, co jest zwigzane z prezentacja czgsci kredytdéw w kwocie 150 mln, jako zobowigzanie
krétkoterminowe. Po dniu bilansowym kredyty te zostaly przeniesione w ramach wniesienia
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa z Polimex-Mostostal S.A. do spotki Mostostal Siedlce
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastgpujacych
tendencji:

—  wazrost rentownosci sprzedazy,

—  wazrost rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  wazrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskaznika rotacji naleznosci,

—  spadek wskaznikow rotacji zobowigzan i zapaséw,

—  spadek stopy zadtuzenia Spétki,

—  spadek wskaznikdw plynnosci Spotki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposéb ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidlowosci, ktére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany przez
Spétke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow, kapitatéw wiasnych i zobowigzan w zakresie
niezbednym do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow, kapitatow wilasnych
i zobowigzan.

2. Informacje identyfikujgce badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:
—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktdry po stronie aktywoéw oraz po stronie
kapitatéw wilasnych i zobowigzan wykazuje sume 2.030.826 tys. zi,

—  rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 2.948 tys. zl,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujace catkowity dochdd ogdtem w kwocie 45.748 tys. zi,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwotg 45.735 tys. z4,

—  rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdéw pienigznych o kwotg 205.573 tys. z4,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.
3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, kapitatéw wilasnych i zobowiazan oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy
zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spolce sktadajg sie:
—  $rodki trwate w kwocie 323.457 tys. zl,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 1.061 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany stanu $rodkéw trwatych oraz srodk6w trwatych
w budowie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze sktadniki
majatkowe.
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Aktywa finansowe

Do pozycji aktywdw finansowych dtugoterminowych w Spétce zaliczono:

— udzialy i akcje w kwocie 127.701 tys. zt,

—  pozostate aktywa finansowe w kwocie 216.508 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Zapasy

Na pozycje zapasow w Spoétce skiadajg sie:
materialy w kwocie 20.471 tys. zi,
—  produkcja w toku w kwocie 12.206 tys. zi,
—  produkty gotowe w kwocie 7.058 tys. zt,
—  zaliczki na materialy i towary w kwocie 1.195 tys. zi,
—  towary w kwocie 23 tys. zl.

Struktura zapasdw oraz zwigzanych z nimi odpisdw aktualizujacych zostata prawidiowo
przedstawiona w nocie objasniajgcej te pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Naleznosci

Najwigksze pozycje wchodzace w skiad naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci w Spétce to:

naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 554.353 tys. zi,

nalezno$ci budzetowe w kwocie 30.332 tys. zi,

pozostate naleznosci od os6b trzecich w kwocie 650 tys. zi,

pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych w kwocie 191 tys. zt.

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajgce;j
te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujgcymi.

Zobowigzania

Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostata ujawniona w nocie objasniajacej t¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Struktura czynnych i biernych rozliczefi migdzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania
zostata ujawniona w notach objasniajacych.

4. Uzasadnienie wydanej opinii

W dniu 14 stycznia 2014 roku konsorcja, w skiad ktérych wchodzit Polimex Mostostal S.A.,
realizujace kontrakty drogowe: budowa autostrady Al Strykéw — Tuszyn, budowa autostrady
A4 Rzeszéw — Jarostaw, budowa drogi ekspresowej S69 Bielsko-Biata — Zywiec, wypowiedziaty
umowy na realizacje prac inwestorowi Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autostrad
(,,GDDKIiA”). W punkcie 7.1 Przychody ze sprzedazy w podpunkcie Istotne ryzyka zwigzane
z kontraktami do zataczonego sprawozdania finansowego Zarzad przedstawit zatozenia przyjete do
oszacowania wyniku na wypowiedzianych kontraktach ujgtego w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto Zarzad wskazuje, iz konsorcjum nie zakonczyto wzajemnych rozliczen finansowych, jak
réwniez rozliczen z GDDKIA i podwykonawcami, a w konsekwencji zatozenia przyjete do wyceny
{ tym samym ostateczny wynik realizacji wyzej wymienionych kontraktéw, moze ulec zmianie.
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5. Kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Spotki

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow, kapitatu wiasnego i zobowigzan, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidiowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale istotne
informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
Zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz w badanym
okresie Spotka przestrzegala przepiséw prawa.

\
Maciej Krasoi)
Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10149

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdafi finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Hcr—ﬁ U R |

Maciej Krasofn/ Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 18 marca 2016 roku
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