GRUPA KAPITALOWA
POLIMEX-MOSTOSTAL

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU



GRUPA KAPITALOWA POLIMEX-MOSTOSTAL
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakorezony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tvsiqcach ztotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Polimex-Mostostal (zwanej dalej ,.Grupa™ lub
.»Grupg Kapitalowa™) jest Polimex-Mostostal S.A. (,.jednostka dominujaca™, ,,Spotka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 maja 1993 roku
(Rep. A Nr 4056/93). Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie,
ul. Czackiego 15/17.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w
art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002
r. or 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowos$ci
(Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) 1 na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
orachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2010 roku poz. 1223, z pdzn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez UE.

W dniu 26 czerwca 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000022460.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: PL 821-001-45-09 nadany w dniu 3 sierpnia 1993
roku oraz symbol REGON: 710252031 nadany w dniu 27 lipca 1993 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:

« wykonywanie robot budowlano-montazowych,
e montaz urzadzen i instalacji przemystowych,
e produkcja wyrobdw metalowych.

Grupa dziata w nastgpujacych segmentach:
+ produkcja,
¢ budownictwo,
o energetyka,
¢ chemia,
 drogi i koleje,
o pozostata dziatalnosc.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany
z dziatalnoscia jednostki dominujace;j.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 20.846
tysigcy zlotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dzienn wynosit 1.545.969 tysiecy zlotych.

Zgodnie z oswiadczeniami akcjonariuszy posiadajacych wigcej niz 5% akeji jednostki
dominujacej przesylanymi na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
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o spotkach publicznych, struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej
na dzien 16 marca 2012 roku byla nastepujaca:

Wartosc

Ilos¢ llosé . Udziat w kapitale

(w tysigcach akcji/zlotych) akeji closow nor:lirc?ilna podstawowym
ING Nationale-Nederlanden 64.587 64.587 2.584 12.39%
Polska OFE
Pioneer Pekao Investment 51.859 51.859 2.074 9.95%
Management S.A.
Polimex-Cekop Development 13.152 13.152 526 2,52%
Sp.zo.0.*
Pozostali 391.556 391.556 15.662 75,14%
Razem 521.154 521.154 20.846 100%

* Spotka w 100% zalezna od Polimex-Mostostal S.A.

Zgodnie z oswiadczeniami akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% akcji Spolki
przesylanymi na podstawie art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
w okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce
nastepujace zmiany w strukturze wlasnosci jednostki dominujacej:

o zwigkszenie ilosci akcji Polimex—Mostostal S.A. posiadanych przez ING Nationale-
Nederlanden Polska OFE do poziomu 64.587 tysiecy z poziomu 40.406 tysiecy w
wyniku zakupéw akcji dokonywanych na przestrzeni roku obrotowego zakoriczonego
31 grudnia 2011 roku;

e obnizenie ilosci akcji Polimex-Mostostal S.A. posiadanych przez Pioneer Pekao
Investment Management S.A. do poziomu 51.859 tysiecy z poziomu 52.139 tysiecy w
wyniku zbycia akcji dokonywanego na przestrzeni roku obrotowego zakoficzonego
31 grudnia 2011 roku;

e obnizenie ponizej 5% udzialu AVIVA BZ WBK w kapitale podstawowym Polimex—
Mostostal S.A. w wyniku zbycia akcji dokonywanego na przestrzeni roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2011 roku.

Zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej w roku obrotowym byly nastepujace:

Ilos¢ akeji Warto$¢ nominalna akeji
Stan na poczatek okresu 520.918.203 20.836.728,12
Emisja akeji serii G 235.873 9.434,92
Stan na koniec okresu 521.154.076 20.846.163,04
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W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 20 marca 2012 roku wchodzili:
Konrad Jaskota - Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Szkopek - Wiceprezes Zarzadu
Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian
w skladzie Zarzadu jednostki dominujace;j.

2. Sklad Grupy Kapitalowej
Na dzien 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal wchodzity
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):
po_drmot . dzien bilansowy,
S uprawniony, ktéry .
rodzaj opinii : na ktory
; ; metoda . przeprowadzit
nazwa jednostki ., .. o sprawozdaniu . sporzadzono
konsolidacji f badanie .
inansowym . sprawozdanie
sprawozdania e
inansowe
finansowego
Depolma GmbH konsolidacja  Brak obowiazku Nie dotyczy 31 grudnia 2011
pelna badania
Polimex-Cekop konsolidacja  Brak obowiazku Nie dotyczy 31 grudnia 2011
Development Sp. z 0.0. peina badania
Grupa Kapitatowa konsolidacja Bez zastrzezen Ernst &Young Audit 31 grudnia 2011
Fabryka Kotléw ,,Sefako” pelna Sp. z 0.0.
S.A.
Naf Industriemontage konsolidacja  Brak obowiazku Nie dotyczy 31 grudnia 2011
GmbH petna badania
Grupa Kapitalowa konsolidacja Bez zastrzezef Moore Stephens 31 grudnia 2011
Polimex-Development- pelna Central Audit Sp. z
Krakéw Sp. z o.0. 0.0.
Sinopol Trade Center Sp. konsolidacja Brak obowiazku Nie dotyczy 31 grudnia 2011
Z 0.0. peina badania
Modut System Serwis Sp. konsolidacja Brak obowiazku Nie dotyczy 31 grudnia 2011
Z 0.0. pelna badania
Stalfa Sp. z 0.0. konsolidacja  Bez zastrzezen Moore Stephens 31 grudnia 2011
pelna Central Audit Sp. z
0.0.
Zaklad Transportu Grupa konsolidacja Z Moore Stephens 31 grudnia 2011
Kapitalowa Polimex- peha zastrzezeniami Central Audit Sp. z
Mostostal Sp. z o.0. 0.0.
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Polimex-Mostostal ZUT

Sp. z 0.0.
Polimex-Mostostal
Ukraina SAZ

Czerwonograd ZKM-

Ukraina

Polimex-Hotele Sp. z 0.0.

Polimex-Mostostal
Development Sp. z 0.0.

Grupa Kapitatowa Torpol
Sp. z 0.0.

Energomontaz-
Nieruchomosci Sp. z 0.0

Energomontaz-
Magyarorszag Sp. z 0.0
Energomontaz-Potnoc-

Gdynia Sp. z 0.0.

Energop Sp. z 0.0.

Energomontaz-Pdhoc-
Technika Spawalnicza i
Laboratorium” Sp. z 0.0.

Centrum Projektowe
Polimex-Mostostal

Sp. z o.0.
Zaklad Budowlano-
Instalacyjny Turbud
Sp. z 0.0.
Zarzad Majatkiem

Gérezewska Sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo
Produkcyjno-Ustugowe
Elektra Sp. z o.0.

konsolidacja
pela

konsolidacja
pelna

konsolidacja
petna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
pelna
konsolidacja

pelna

konsolidacja
petna

konsolidacja
peta
konsolidacja
petna
konsolidacja

pena

konsolidacja
petna

konsolidacja
pelna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Brak obowiazku
badania

Bez zastrzezen

Badanie w toku
Brak obowiazku
badania

Bez zastrzezen
zawierajaca
objasnienia

Badanie w toku

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Bez zastrzezen

Badanie w toku

Brak obowiazku
badania

Brak obowiazku
badania

Moore Stephens
Central Audit Sp. z

0.0.

Studio Audyt

Galtex-Audit
Sp. z o.0.

Nie dotyczy

Moore Stephens
Central Audit Sp. z
0.0.

Emst &Young Audit
Sp. z 0.0.

Nie dotyczy

Jeszmas Tiborné
Biegly rewident nr
003493

Emst &Young Audit
Sp. z 0.0.

Moore Stephens
Central Audit Sp. z

0.0.

Moore Stephens
Central Audit
Sp. z 0.0.

Moore Stephens

Central Audit Sp. z
0.0.

Moore Stephens
Central Audit Sp. z

0.0.

Nie dotyczy

Nie dotyczy

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011

31 grudnia 2011
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PxM  Projekt Poludnie konsolidacja Badanie wtoku Moore Stephens 31 grudnia 2011
Sp. z 0.0. pelna Central Audit Sp. z
0.0.
S.C. Coifer Impex SRL konsolidacja Badanie wtoku Emst & Young 31 grudnia 2011
petna Romania
WBP Zabrze Sp. z 0.0. konsolidacja  Bez zastrzezen  Moore Stephens 31 grudnia 2011
pelna Central Audit Sp. z
0.0.
PRInz -1 Sp. zo.0. konsolidacja  Bez zastrzezen Mbace Stepl'.lens 31 grudnia 2011
Central Audit Sp. z
petna
0.0.
Pracownia Wodno konsolidacja  Bez zastrzezen Mours Step }}ens 31 grudnia 2011
: . Central Audit Sp. z
Chemiczna Ekonomia Sp. pelna 0.0
Z 0.0 o
Polimex-Mostostal konsolidacja  Brak obowiazku Nie dotyczy 31 grudnia 2011
Wschéd Sp. z o.0. pelna badania
Grande Meccanica SpA konsolidacja  Brak obowiazku Nie dotyczy 31 grudnia 2011
pelna badania
Centralne Biuro konsolidacja Bez zastrzezen Moore Stephens 31 grudnia 2011
Konstrukcji Kotlow S. A, pelna zawierajaca Central Audit Sp. z

objasnienia

0.0.

Udzialy w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dziatalnosci

Polimex-Sices Polska Sp. z 0.0. Wykonywanie robot montazowych

Energomontaz-Pémoc Befchatow Sp. z o.0. Specjalistyczne ustugi budowlano-montazowe

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w punkcie 16 zasad (polityki)
rachunkowosei  oraz  dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa™)
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2011 roku.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 19 maja 2011 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2010 roku, nr 77, poz. 649, z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 30 czerwca 2011 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 20 marca 2012 roku wydaliSmy opinie bieglego
rewidenta o nastepujacej tresci:

,,Dla Rady Nadzorczej Polimex—Mostostal S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej Polimex—Mostostal (,.Grupa™), w ktorej jednostka dominujaca jest Polimex-
Mostostal S.A. (,.Spétka™) z siedzibg w Warszawie, ul. Czackiego 15/17, za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujacego skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011
roku, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w Kapitalach wiasnych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (..zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spétki.
Ponadto Zarzad Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
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(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
1jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
Jjak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnoéci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spétki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Grupa stosuje zasady przedstawione
w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 11 (,MSR 117), co wymaga oszacowania
stopnia zaawansowania kontraktu na kazdy dzien bilansowy oraz ustalenia budzetu
przychodéw i kosztow. Jak opisano w punkcie 14.1 zasad (polityk) rachunkowosci oraz
dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Spétka, na podstawie szacunkow Zarzadu Spélki, ujela w budzecie przychodéw
Jednego z kontraktéw drogowych kwote dodatkowych przychodéw wynikajacych z roszczenia
wobec inwestora oraz rozpoznala z tego tytutu wynik netto w kwocie 21 milionéw zlotych. Na
dzien wydania niniejszej opinii Spotka uzgodnita umownie z zamawiajacym zakres rzeczowy
objety roszczeniem, jednakze z uwagi na trwajace postepowanie i rozmowy co do wartosci
roszczenia, jego wiarygodny szacunek nie jest mozliwy do ustalenia. W zwiazku z tym,
rozpoznanie kwoty tego roszczenia w budzecie przychodéw kontraktu oraz w przychodach ze
sprzedazy ustug Grupy za 2011 rok nie spelnia wszystkich wymogdw standardu.

5. Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw kwestii, o ktérej mowa w punkcie 4 powyzej,
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

* przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2011
roku;

3

» sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.
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6. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoélki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z
nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™)."

Badanie sprawozdania finansowego Spolki przeprowadzilismy w okresie od dnia
3 pazdziernika 2011 roku do dnia 20 marca 2012 roku, w tym w siedzibie Spolki od dnia
3 pazdziernika 2011 roku do dnia 14 pazdziernika 2011 roku oraz od dnia 13 lutego 2012 roku
do dnia 20 marca 2012 roku. '

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowo$é dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 20 marca 2012 roku Zarzadu jednostki
dominujgcej o:
» kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
e wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
* ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zbadane przez Sebastiana Lyczbe, kluczowego bieglego rewidenta nr 9946,
dziatajacego w imieniu Emst & Young Audit Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Rondo ONZ 1. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010
roku opini¢ bez zastrzezen.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
29 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostalo
zloZzone w dniu 6 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i
strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeplywow pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinia bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 17 listopada
2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2247.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w
latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia 31 grudnia
2011 roku.

2011 2010 2009
suma bilansowa 4511465 3923 518 3 807 342
kapital wlasny 1545969 1458 698 1363 079
wynik finansowy netto 102 886 119301 175 287
rentowno$¢ majatku (%) 2,3% 3,0% 4,6%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentowno$¢ Kapitalu wiasnego (%) 7,1% 8,8% 15,5%
wynik finansowy netto x 100
kapitat wtasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 2.1% 2,9% 4,0%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy
Ell ERNST & YOUNG 10/15
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2011 2010

2009

plynnosé — wskaznik ptynnosci I 1,1 1,3

aktywa obrotowe ogdlem

zobowigzania krotkoterminowe
plynnoséé — wskaznik plynnosci I11 0,1 0,2

$rodki pieniezne

zobowiazania kréotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 147 dni 118 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy

okres splaty zobowigzan 125 dni 105 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365
dni
koszt wlasny sprzedazy

szybko$¢ obrotu zapaséow 36 dni 42 dni

zapasy X 365 dni

koszt wlasny sprzedazy
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 42.7% 56.5%

(kapital wlasny + zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 65,7% 62,8%

(suma pasywow- kapital wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny 4.3% 2,6%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,2%

1,3

104 dni

101 dni

33 dni

57,3%

64.2%

3,5%
3,5%
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4.2 Komentarz

e Wskaznik rentownosci majatku spadl z poziomu 4,6% w 2009 roku do poziomu 3,0%
w roku 2010, a nastepnie do poziomu 2,3% w roku 2011.

e Wskaznik rentownosci kapitatu wilasnego spadl z poziomu 15,5% w 2009 roku do
poziomu 8,8% w roku 2010, a nastepnie do poziomu 7,1% w roku 2011.

* Wskaznik rentownosci netto sprzedazy spadl z poziomu 4,0% w 2009 roku do
poziomu 2,9% w roku 2010, a nastgpnie do poziomu 2,1% w roku 2011.

e Wskaznik ptynnosci I wynosil 1.3 na koniec roku 2009 oraz 2010, a nastepnie spadt
do poziomu 1,1 na koniec roku 2011.

e Wskaznik plynnosci IIl na koniec roku 2009 wyniost 0,3, a nastepnie spadl do
poziomu 0,2 na koniec roku 2010 oraz do poziomu 0,1 na koniec roku 2011.

» Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wynidst 104 dni w 2009 roku, a nastepnie
wzrost do 118 dni w 2010 roku oraz do 147 dni w 2011 roku.

e  Okres splaty zobowiazan wyniést 101 dni w 2009 roku, a nastepnie wydhzyl sie do
105 dni w 2010 roku oraz do 125 dni w 2011 roku.

e  Wskaznik szybkosci obrotu zapaséw wyniosl 33 dni w 2009 roku i wzrédst do 42 dni
w roku 2010. Nastgpnie wskaznik ten spadt do poziomu 36 dni w roku 2011.

* Wskaznik trwalosci struktury finansowania ulegl obnizeniu z poziomu 57,3% na
koniec 2009 roku do poziomu 56,5% na koniec roku 2010, a nastepnie do poziomu
42,7% na koniec roku 2011.

¢ Obciazenie majatku zobowiazaniami wynosifo 64,2% na koniec roku 2009 i spadto
do poziomu 62,8% na koniec roku 2010, a nastepnie wzrosto do poziomu 65,7% na
koniec roku 2011.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej 12
miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W punkcie 6 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011
roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe oraz dane finansowe
Jjednostek Grupy zostaty sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez te
jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te
jednostki, za wyjatkiem spolek:

-PORTY S.A. w likwidacji;

- Energomontaz-Pétnoc-Sochaczew w upadtosci.
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II.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$¢ i poprawno$é dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegblnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w punkcie
12 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowiazan i kapitaléow wlasnych Grupy zostala przedstawiona w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

W punkcie 4 opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie dotyczace wyceny jednego
z Kkontraktéw budowlanych, wplywajace na nastepujace pozycje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy: przychody ze sprzedazy ustug, naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, aktywa z tytulu podatku odroczonego. podatek dochodowy w rachunku wynikéw.

3.1 Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow
Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono punktach
16 oraz 22 zasad (polityk) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace
Wykazany stan kapitalow wilasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny z
dokumentacja  konsolidacyjng i odpowiednimi  dokumentami  prawnymi. Udzialy
niekontrolujace na dziefi 31 grudnia 2011 roku wynosily 12.149 tysiecy ztotych. Udzialy
niekontrolujace zostaty ustalone prawidlowo i sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
Dane dotyczace Kkapitalow wiasnych przedstawiono w punkcie 30 zasad (polityk)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objas$niajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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3.3

4.1

4.2

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylgcezenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezno$ci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wyfaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotdw
wewnetrznych  (przychodéw 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartoSci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub czeSci udzialéw (akceji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udzialow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

W punkcie 4 opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie dotyczace wyceny jednego
z kontraktow budowlanych, wplywajace na nastepujace pozycje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy: przychody ze sprzedazy ushug, naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, aktywa z tytutu podatku odroczonego, podatek dochodowy w rachunku wynikéw.

Sluszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnoéci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
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Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

9. Sprawozdanie z dzialalno$ci grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dziatalnosci™) i uznaliémy, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czfonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

10. Zgodno$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw
Jjednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliémy z wynikow prac nastepujacych niezaleznych
specjalistow:

* niezaleznego aktuariusza w zakresie wyceny aktuarialnej rezerw na koszty odpraw
emerytalnych, nagrod jubileuszowych oraz zobowigzan z tytutu Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych dla bylych pracownikéw Spoétki i spolek zaleznych;

* niezaleznych rzeczoznawcow w zakresie wycen nieruchomosci w spotkach zaleznych.

W imieniu
Ermst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

Rondo ONZ » 00-124 Warszawa
-37-
Wa‘/ “

Sebastian Lyc
biegly rewident
nr 9946

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku
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