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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzeénia 2025 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ POLIMEX MOSTOSTAL ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA
2025 ROKU

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.07.2025 od 01.07.2024
do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2025 d0 30.09.2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 8,9 3008 031 1872379 1097 305 491917
Koszt wtasny sprzedazy (2752 841) (2111 885) (1017 978) (772 682)
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 255190 (239 506) 79 327 (280 765)
Koszty sprzedazy (25 793) (22 980) (8 209) (7 501)
Koszty ogdlnego zarzadu (78 395) (67 299) (24 014) (22 095)
Zysk / (strata) z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 1143 (6784) (907) (1305)
Pozostate przychody operacyjne 10 2956 2544 376 941
Pozostate koszty operacyjne 11 (6 435) (8 386) (1 864) (2426)
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 148 666 (342 411) 44 709 (313 151)
Przychody finansowe 12 10618 7 090 4090 2630
Koszty finansowe 13 (12 477) (26 419) (2961) (14 298)
Zysk / (strata) brutto 146 807 (361 740) 45 838 (324 819)
Podatek dochodowy (34 479) 65 540 (10 404) 57 422
Zysk / (strata) netto 112 328 (296 200) 35434 (267 397)

Zysk / (strata) netto przypadajacy/przypadajaca na:
— akcjonariuszy jednostki dominujacej 112 328 (296 200) 35434 (267 397)
— udziaty niedajace kontroli - - - -

Zysk na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

— podstawowy zysk na akcje 0,451 (1,217) 0,141 (1,096)
—rozwodniony zysk na akcje 0,436 (1,050) 0,137 (0,962)

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione w notach od 1 do 29 stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzeénia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.07.2025 od 01.07.2024

do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2025 d0 30.09.2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zysk / (strata) netto 112328 (296 200) 35434 (267 397)

Sktadniki, ktdre nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach do
rachunku zyskéw i strat:

Zmiana stanu z przeszacowania srodkéw trwatych - - - -

Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione w pézniejszych okresach do
rachunku zyskéw i strat:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (2 014) (2423) 353 (1515)
Inne catkowite dochody netto (2 014) (2 423) 353 (1515)
taczne catkowite dochody 110 314 (298 623) 35 787 (268 912)

Przypadajace na:

— akcjonariuszy jednostki dominujacej 110314 (298 623) (268 912) (268 912)
— udziaty niedajace kontroli - - - -

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 29 stanowig integralng czesc¢ niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

‘\ Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans

Stan na dzien

Nota 30 wrzesnia 2025

Stan na dzien
31 grudnia 2024

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosc firmy z konsolidacji
Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe
Kaucje z tytutu umoéw o budowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kaucje z tytutu umoéw o budowe
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow
Naleznosci pozostate

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

(niebadane)

18 516 018 503 874
17 11754
91220 91220
4610 4145

12 962 4907
157 133
51404 55962
228 040 242 391
10954 16 500
915 382 930 886
181 558 157 392
815 240 455984
24 369 15839
165 074 273 280
39489 94 136

- 55721

666 -

19 094 19307

19 759 996 656 257
2 005 486 1727916
2920 868 2 658 802

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce przedstawione w notach od 1 do 29 stanowig integralng czes¢
niniejszego sroédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans (ciag dalszy)

Stan na dzien

Nota 30 wrzesnia 2025

Stan na dzien
31 grudnia 2024

Zobowiazania i kapitat wtasny
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy
Niezarejestrowana emisja akcji

Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych

Skumulowane inne catkowite dochody
Zyski zatrzymane / Niepokryte straty
Kapitat wiasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zrddta finansowania
Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania kréotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zrédta finansowania
Obligacje krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow
Zobowigzania pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania kréotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Zobowiazania i kapitat wtasny razem

(niebadane)

501 738 495 738
647 238 260

3 000 -

1726 2373

107 597 109 616

93 477 (257 116)

708 185 588 871

50123 62301

13913 29776

17 41014 37299
23307 23 449

43 674 42995

25 445

2604 2036

174 660 198 301

36726 36625

22000 22 000

810 389 760 066

51761 57551

867514 756 118

35929 16 371

3814 982

17 66 014 83 648
143 213 137 470

663 799

2038023 1871630

2212683 2069 931

2920 868 2 658 802

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione w notach od 1 do 29 stanowig integralng czes¢
niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu poz. aktywow i przychoddw przysztych okresow
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz aktywdw finansowych

Nabycie aktywéw finansowych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw

Sptata pozyczek/kredytéw

Wykup obligacji

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Srodki pieniezne wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywow pienieznych

- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 9
miesiecy
od 01.01.2025

Nota do 30.09.2025
(niebadane)

Za okres 9
miesiecy
od 01.01.2024
do 30.09.2024
(niebadane)

146 807 (361 740)
32642 396 053
38853 34775

7 443 12937

(11 443) 2314

(225 798) (417 624)
(25177) (48 169)
194 210 786 836
5527 8302

(14 606) 26 350
51 680 (10037)
11953 369

179 449 34313

739 38587

(22 614) (21 148)

596 -

(9 049) (1505)

41 31

- 1

(1139) -

- (11)

(31 426) 15 955

(21 741) (15 092)

- 42

(9 750) (13 007)

(7 500) (10 300)

(4 296) (11 648)

(997) (1 255)

(44 284) (51 260)

103 739 (992)

19 656 257 493 560
19 759 996 492 568
759 996 492 568

- 53 862

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione w notach od 1 do 29 stanowig integralng czes¢

niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrze$nia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Na dzien 1 stycznia 2025

Zysk/(strata) za okres
Inne catkowite dochody netto

taczne catkowite dochody

Podziat wyniku

Konwersja obligacji na akcje
Rejestracja zamiany obligacji na akcje

Przeniesienie kapitatéw z aktualizacji
do zyskdéw zatrzymanych w zwigzku ze
sprzedazg lub likwidacjg srodkow
trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2025

Skumulowane inne catkowite dochody z

Kapitat tytutu
Niezareje- rezerwowy ROzni Zyski zatrzymane
Kapitat Kapitat strowarj'na z nadwyzki ot K e ¥ /Nie okZ o Kapitat
podstawowy  zapasowy .. . z tytutu Kapnt.a .. Straty / zyski urs?we . pokry wtasny razem
emisja akcji A z aktualizacji . z przeliczenia straty
obligacji aktuarialne ‘ednostki
zamiennych WYCEnY Je ncfs ! i
zagranicznej
495 738 238 260 - 2373 135 168 (5191) (20 361) (257 116) 588 871
- - - - - - - 112 328 112 328
- - - - - - (2014) - (2014)
- - - - - - (2014) 112 328 110314
- (238260) - - - - - 238 260 -
- 647 9000 (647) - - - - 9000
6000 - (6 000) - - - - - -
— - - — (5) — - 5 —
501 738 647 3000 1726 135163 (5191) (22 375) 93 477 708 185

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione w notach od 1 do 29 stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrze$nia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (ciag dalszy)

Na dzien 1 stycznia 2024
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Inne catkowite dochody netto
taczne catkowite dochody
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akcje

Przeniesienie kapitatow z
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3500 - (3 500) - - - - - -
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Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace przedstawione w notach od 1 do 29 stanowig integralng czes¢ niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.



Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2025 ROKU

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal (,,Grupa”, ,,Grupa kapitatowa”), sktada sie z jednostki dominujgcej Polimex
Mostostal S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,Spotka”, ,Spotka dominujgca”) oraz jej spotek zaleznych
i stowarzyszonych. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku i na dzie 30 wrzesnia 2025 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmujgce dane za okres 3 oraz okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz dane poroéwnawcze za okres 3 i okres 9 miesiecy,
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku, nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Polimex Mostostal S.A. dziata na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w dniu 18 maja 1993 roku
(Rep. A Nr 4056/93) z pdzniejszymi zmianami. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy Alei Jana Pawta Il 12,
00-124 Warszawa. Spotka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000022460. Spétce Polimex Mostostal S.A.
nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe wszystkich konsolidowanych jednostek zaleznych sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujgcej, przy zastosowaniu spdjnych zasad
rachunkowosci. W przypadku spotek stowarzyszonych oraz zaleznych, ktére stosujg inne zasady rachunkowosci,
na potrzeby konsolidacji, przeksztatcono dane finansowe aby byly zgodne z zasadami stosowanymi przez Grupe
kapitatowa.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujgcej oraz spétek wchodzgcych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-
montazowe swiadczone w systemie generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz swiadczenie ustug
administracyjnych na rzecz spotek z Grupy. Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest wykonywanie robét budowlano-
montazowych, montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja, zarzadzanie nieruchomosciami. Grupa
prowadzi dziatalnos¢ w nastepujgcych obszarach: Produkcja, Budownictwo przemystowe, Budownictwo
infrastrukturalne, Energetyka oraz Nafta, gaz, chemia.

Akcje jednostki dominujacej: Polimex Mostostal S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

1.1. Sktad Grupy oraz opis zmian w strukturze Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku konsolidacji podlegaty nastepujace jednostki zalezne:

[%] udziat
Stan na dzien

Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziafalnosci - .
30 wrzesnia 31 grudnia
2025 2024
Jednostki zalezne (%) (%)
. Wykonawstwo robot
1 Polimex Energetyka Sp. z 0.0. Warszawa 100 100
budowlanych
2 Naftoremont-Naftobudowa Sp. z 0.0.  Ptock Wykonawstwo robot 100 100
budowlanych
3 Polimex Opole Sp. z 0.0. Sp. k. Warszawa Wykonawstwo robot 100 100
budowlanych
4 Mostostal Siedlce Sp. z 0.0. Siedlce Produkcja wyrobow 100 100
metalowych
5 StalfaSp.z0.0. Sokotéw Produkcja wyrobow 100 100
Podlaski metalowych
6  Polimex-Mostostal ZUT Sp. z 0.0. Siedlce Ustugi techniczne 100 100
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Czerwonogradzki Zaktad Konstrukcji Czerwonograd- Produkcja konstrukcji
7 . 100 100
Stalowych Sp. d. o. Ukraina metalowych
8  Polimex Budownictwo Sp. z 0.0. Siedlce Budownictwo 100 100
przemystowe
9  Polimex Budownictwo 1 Sp. z 0.0. Siedlce Budownictwo 100 100
przemystowe
Wynajem, dzierzawa,
10 Polimex Operator Sp. z 0.0. Warszawa maszyn i urzgdzen 100 100
budowlanych
Roboty budowlane
11 Polimex Infrastruktura Sp. z 0.0. Warszawa zwigzane z budowa drég i 100 100
autostrad
12 Instal Lublin S.A. Lublin Ustugi specjalistyczne 100 100
budowlane
13 Energomontaz-Pétnoc-Betchatéow S.A.  Rogowiec Specjalistyczne ustugi 77,25 77,25

budowlano-montazowe

Na dzien 30 wrzednia 2025 roku udziat w ogélnej liczbie gtoséw posiadanych przez Spétke dominujgca
w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

Jednostka dominujgca posiada kontrole nad podmiotami zaleznymi objetymi konsolidacjg petng; kontrola ta
wynika z faktu posiadania przez Jednostke dominujgcg wiekszo$ciowych pakietéw udziatéw w jednostkach
zaleznych i mozliwosci kierowania dziataniami tych podmiotéw. Jednostki zalezne wytgczone z konsolidacji sg
podmiotami w likwidacji, restrukturyzacji, w ktérych jednoczesnie Jednostka dominujgca nie posiada kontroli
lub jednostkami nieistotnymi z punktu widzenia konsolidacji w Grupie. Prog istotnosci dla wytaczenia jednostki
zaleznej z konsolidacji ustalany jest wedtug relacji aktywow analizowanej jednostki do sumy bilansowej Grupy
oraz wedtug udziatu przychoddw ze sprzedazy analizowanej jednostki w przychodach ze sprzedazy Grupy.

W dniu 15 pazdziernika 2025 roku zostata podpisana umowa pomiedzy Polimex Mostostal S.A.
a dotychczasowym mniejszosciowym akcjonariuszem na zakup akcji spétki Energomontaz-Potnoc-Betchatéw Sp.
z o.0. (,EPB”). Na podstawie tej umowy Polimex Mostostal S.A. kupit 10 205 akcji imiennych spotki EPB
o nominalnej wartosci 50 zt kazda, o facznej wartosci nominalnej 510 250 zt, stanowigcych 22,30% kapitatu
zaktadowego. Cena transakcji 2 750 000 zt.

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego $rdédrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byto innych zmian w strukturze Grupy.

1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu na dziern 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawia sie nastepujaco:

Jakub Styputa Prezes Zarzadu
Marzena Hebda-Sztandkie Wiceprezeska Zarzgdu ds. Finansowych
Mirostaw Softtysiak Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, sktad Zarzagdu Spoétki nie ulegt zmianie.

W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w sktadzie Zarzadu Spotki
wystapity nastepujace zmiany:

- w dniu 11 marca 2025 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 1 kwietnia 2025
roku Pana Mirostawa Softysiaka do sktadu Zarzadu Spétki jako Wiceprezesa Zarzadu Spétki ds. Operacyjnych.

Wedtug stanu na dziern 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Wojciech Bartelski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Konrad Kakol Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej tugowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Doroszkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Drabio Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Kinelski Cztonek Rady Nadzorczej
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W ciggu okresu sprawozdawczego oraz do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego skrdconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byto zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki.

1.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnoéé. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (zt), ktére sg walutg prezentacji
Grupy. Dane w skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ
zatwierdzajgcy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki dominujgcej, tj. Zarzad Polimex
Mostostal S.A. oraz osoba odpowiedzialna za sporzadzenie s$rddrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 14 listopada 2025 roku.

3. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujacg oraz wszystkie konsolidowane jednostki zalezne
i stowarzyszone, nie bedace w procesie likwidacji w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W okresie
sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano zadnych przestanek
wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Zarzad jednostki dominujacej Polimex Mostostal S.A. przeprowadzit analize wptywu wojny w Ukrainie na sytuacje

finansowa oraz wyniki finansowe Grupy za biezgcy okres oraz w perspektywie nadchodzgcych kwartatéw:

e Wybuch wojny w Ukrainie wskutek inwazji Federacji Rosyjskiej w dniu 24 lutego 2022 roku i w konsekwencji
tego natozone sankcje na Federacje Rosyjska i Biatorus miaty negatywny idestabilizujgcy wptyw
na ogolnoswiatowg gospodarke. Ze wzgledu na dynamike sytuacji w Ukrainie, trudno okresli¢ dtugofalowe
skutki gospodarcze i ich wptyw na ogdlng sytuacje makroekonomiczng, ktéra w posredni sposdb wptywa na
sytuacje i wyniki finansowe spétek. Obszary, w ktorych mozliwe jest dalsze wystgpienie negatywnych
wplywow na branze budowlang: ostabienie lokalnych walut, wzrost inflacji, wzrost kosztéw materiatow,
wzrost kosztéw budowy, problemy w pozyskaniu pracownikéw, zaburzenia w tancuchach dostawach
produktéw i materiatéw. Spétka na biezgco monitoruje ianalizuje negatywny wptyw na dziatalnos¢
operacyjng oraz wyniki finansowe.

e Obecnie konflikt zbrojny w Ukrainie nie ma bezposredniego wptywu na dziatalnos¢ operacyjng Spétki. Jedyng
ekspozycje na ryzyko Spétka identyfikuje w postaci inwestycji o wartosci 9 035 tys. zt w udziaty w spétke
Czerwonogradzki Zaktad Konstrukcji Stalowych Sp.z d.o. (,CZKS”), ktdra zlokalizowana jest na terenie
zachodniej Ukrainy. Rosyjska agresja zbrojna doprowadzita do gtebokiego zatamania ukraifiskiego rynku
budowlanego, co skutkowato znacznym ograniczeniem liczby zamodwien pozyskiwanych przez CZKS na rynku
lokalnym. Jednoczesnie Spotka byta zmuszona do catkowitego zaprzestania wspétpracy z kontrahentami
rosyjskimi, ktorzy przed 2022 rokiem stanowili istotng czes¢ portfela klientéw.

W trzech pierwszych kwartatach 2025 roku prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w Ukrainie napotykato na
liczne wyzwania wynikajgce z utrzymujgcego sie konfliktu zbrojnego, trudnej sytuacji makroekonomicznej
oraz problemdw strukturalnych gospodarki. Wysoka inflacja i zaburzenia w taricuchach dostaw przyczynity sie
do istotnego wzrostu kosztéw produkcji, szczegdlnie w zakresie surowcow i komponentéow stalowych.
Dodatkowo koszty energii elektrycznej i paliw znaczaco wzrosty w wyniku atakéow na infrastrukture
energetyczng, co przetozyto sie na dalszy wzrost kosztow wytwarzania.

Istotnym wyzwaniem pozostaje réwniez sytuacja na rynku pracy. Mobilizacja mezczyzn do stuzby wojskowej
oraz emigracja zarobkowa spowodowaty powazny niedobdér wykwalifikowanych pracownikéw technicznych.
W konsekwencji CZKS byta zmuszona do podwyiszenia wynagrodzen w celu utrzymania kluczowych
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specjalistow, co dodatkowo obcigzyto budzet przedsiebiorstwa. Spotka podejmuje jednak konsekwentne
dziatania zmierzajgce do stabilizacji zatrudnienia i utrzymania kompetencji produkcyjnych.

W 2024 roku Ministerstwo Gospodarki Ukrainy uznato CZKS za przedsiebiorstwo o kluczowym znaczeniu dla
gospodarki narodowej, co pozwolito objg¢ czes¢ pracownikédw ochrong przed powotaniem do stuzby
wojskowej. Dzieki temu do 50% pracownikéw podlegajacych mobilizacji moze zosta¢ zarezerwowanych na
potrzeby zaktadu. W 2025 roku decyzja ta zostata przedtuzona do lutego 2026 roku, co istotnie poprawia
stabilnos¢ operacyjng spotki.

Na koniec wrzesnia 2025 roku roczna stopa inflacji na Ukrainie wyniosta 14,3%, a stopa referencyjna NBU
(Narodowego Banku Ukrainy) na koniec pierwszego pétrocza osiggneta 15,5%, co oznacza wzrost o 2 p.p.
wzgledem korica 2024 roku. Rynek walutowy w tym okresie charakteryzowat sie wzgledng stabilnoscia,
jednak kurs euro oraz ztotego wobec hrywny wykazaty lekkg tendencje wzrostowa.

Pomimo licznych utrudnien gospodarczych i operacyjnych, spdtka CZKS utrzymuje dziatalnos¢ na bezpiecznym
poziomie, zapewniajgc ciggtos¢ produkcji i terminowos¢ realizowanych kontraktow. Priorytetem pozostaje
bezpieczenstwo pracownikéw oraz ochrona majgtku przedsiebiorstwa.

W trzech pierwszych kwartatach 2025 roku, dzieki racjonalizacji kosztow i utrzymaniu stabilnego portfela
zamowien, CZKS wypracowata marze EBITDA na poziomie 3,6%, co nalezy uznac¢ za wynik pozytywny w
kontekscie obecnych warunkéw rynkowych i geopolitycznych.

Udziat spotki ukrainskiej w obrotach Grupy w ciggu trzech kwartatéw 2025 rok stanowi 0,8%, wiec potencjalne
ich ograniczenie w kolejnych okresach nie powinno stanowié istotnego negatywnego wptywu na dziatalnos¢
Grupy. Wartos$¢ aktywow netto spétki CZKS na koniec wrzesnia 2025 roku wyniosta 9 418 tys. zt. Zarzad Spotki
na biezgco monitoruje dziatalnos¢ spétki CZKS oraz rozwdj dziatan wojennych w Ukrainie. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki nie zidentyfikowat ryzyka utarty wartosci
tej inwestycji i nie dokonano zadnych korekt z tego tytutu.

e Wszystkie kontrakty realizowane przez Grupe kapitatowg sg na biezgco monitorowane oraz raportowane sg
do Zleceniodawcéw przypadki opdznien oraz wzrost kosztéw realizacji prac, ktérych przyczyng, zaréwno
bezposrednio jak i posrednio jest wojna w Ukrainie.

e Ptynnos¢ Grupy jest w petni zabezpieczona. Obecnie nie widzimy materialnych podstaw do korygowania
oczekiwanych przeptywow pienieznych. Ryzyko kredytowe sald naleznosci nie wzrosto istotnie. Grupa
kontynuuje dziatania majgce na celu optymalizacje zrédet finansowania, w szczegdlnosci kwoty oraz warunki
funkcjonowania limitéw na gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe aranzowanych na potrzeby finansowania
realizowanych kontraktow. Dziatania te pozytywnie przektadajg sie na minimalizacje ryzyka ptynnosci Grupy
w okresie biezgcym oraz przysztych okresach.

e Grupa prowadzi dziatalnos¢ na wielu rynkach geograficznych oraz segmentach rynku. Dzieki temu mniejsze jest
ryzyko nadmiernej koncentracji dziatalnosci. Grupa posiada zabezpieczony portfel zamodwien zdywersyfikowany
geograficznie a takze segmentowo.

W ocenie Zarzagdu Polimex Mostostal S.A. wojna w Ukrainie nie rzutuje na koniecznos¢ dokonywania korekt
w sprawozdaniu finansowym za trzy kwartaty 2025 roku. Ewentualne skutki wojny w Ukrainie bedg odpowiednio
odwzorowane w kolejnych okresach.

3.2. Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa
(,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rdédrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie
przygotowywania $rédrocznego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
biezacego i porownywalnego. Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spétke zostaty opisane
w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku, opublikowanym w dniu 28 kwietnia
2025 roku.

Niektére jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
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korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje zastosowane po raz pierwszy

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdinig sie obecnie od regulacji przyjetych przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji i standarddw,

ktore wedtug stanu na dzien 14 listopada 2025 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano 9 kwietnia 2024 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;

e  MSSF 19 Jednostki zalezne bez publicznej odpowiedzialnosci: Ujawnienia (opublikowano 9 maja 2024 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Zmiany w zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej;

e Roczny program poprawek do MSSF, czes¢ 11 - coroczne ulepszenia wprowadzajg niewielkie zmiany do
MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, MSSF 7 Instrumenty finansowe - Ujawnianie informacji, MSSF 9
Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz Rolnictwo oraz MSR 7
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (opublikowano 18 lipca 2024 roku) — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej.

Wedtug szacunkdow Grupy wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Grupe na dzien bilansowy.

4. Akcjonariusze Jednostki dominujacej

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na dzier 30 wrzesnia 2025 roku:

% udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw zaktadowym/w ogélnej

liczbie gtoséw na WZA

ENEA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,

ENERGA Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdansku,

PGE Polska Grupa Energetyczna Spoétka Akcyjna z siedzibg w Lublinie 162 699 483 64,85%
Orlen Technologie Spotka Akcyjna z siedzibg w Krosnie

- jako Inwestorzy dziatajgcy facznie i w porozumieniu *

Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 88 169 319 35,15%
Liczba akcji wszystkich emisji 250 868 802 100,00%
* ENEA S. A. posiada 16,29% akcji, PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 16,28%, Orlen Technologie S.A. 16,15%, a ENERGA
S.A. 16,13%.

Spotka nie otrzymata informacji, w trybie przewidzianym art. 19 Rozporzadzenia MAR, ze w okresie od dnia
31 grudnia 2024 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
przeprowadzali transakcje na akcjach Spoétki. Spétka nie posiada rowniez informacji, aby do dnia 30 wrzesnia 2025
roku ani do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spétki posiadali
akcje Spoétki o wartosci przekraczajgcej réwnowartosé 20 tys. EUR, ktdra to kwota stanowi prég raportowania
okreslony w art. 19 Rozporzadzenia MAR.

W dniu 3 pazdziernika 2025 roku dokonana zostata rejestracja 1 500 000 akcji zwyktych na koncie papieréw
wartosciowych obligatariuszy i nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 3 000 000 zt (czyli
z kwoty 501 737 604 zt do kwoty 504 737 604 zt), ktéry dzieli sie na 252 368 802 akcje zwykte o wartosci
nominalnej 2 zt kazda.

Struktura akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na dzien 3 pazdziernika 2025 roku prezentowata sie jak ponizej:
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% udziat

Liczba w kapitale zaktadowym
Akcjonariusz

akcji/gtosow /w ogélnej liczbie

gtosow na WZA

ENEA Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,
ENERGA Spdtka Akcyjna z siedzibg w Gdansku,

PGE Polska Grupa Energetyczna Spotka Akcyjna z siedzibg w Lublinie 162 639 483 64,47%
Orlen Technologie Spotka Akcyjna z siedziba w Krosnie
- jako Inwestorzy dziatajgcy facznie i w porozumieniu *
Pozostali - ponizej 5% kapitatu zaktadowego 89 669 319 35,53%
Liczba akcji wszystkich emisji 252 368 802 100,00%

* ENEA Spotka Akcyjna oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. posiadajg po 16,19% akcji kazda, Orlen Technologie S.A. —
16,05%, a Energa S.A. - 16,04%.

Do dnia publikacji i zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania finansowego, wedtug informacji posiadanych przez
Spotke, nie byto innych zmian w liczbie akcji.

5. Niepewnosc¢ szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdéw i zatozen, ktoére
wptywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach
i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych w sytuacji, gdy wystepuja czynniki Swiadczace
o mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywéw. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Na dziert 30 wrzes$nia 2025 roku spoétki
z Grupy posiadajg 61 703 tys. zt. nierozliczonych strat podatkowych (na ktére w wiekszosci sktadajg sie straty
29 817 tys. zt w Polimex Mostostal S.A. oraz 21 153 tys. zt w Polimex Energetyka Spotka z 0.0.). Wartosc¢ ujetych
aktywow z tytutu podatku odroczonego w zwigzku z istnieniem nierozliczonych strat podatkowych wyniosta
9711 tys. zt. Grupa przeprowadzita analize odzyskiwalnosci aktywdw z tytutu strat podatkowych w oparciu
o oczekiwane wyniki podatkowe oraz dodatkowe zdarzenia jednorazowe sprzyjajgce odzyskiwalnosci
poniesionych w poprzednich okresach strat podatkowych. Analiza zostata przygotowana przy zastosowaniu
najlepszych szacunkdéw w najbardziej prawdopodobnym oczekiwanym wariancie. Zmiana poszczegdlnych
zatozen oraz eliminacja z analizy jednorazowych zdarzen wspierajgcych odzyskiwalnosé strat mogtaby prowadzic¢
do innych wnioskow dotyczacych kwoty mozliwych do rozliczenia strat. Przeprowadzona analiza jest wrazliwa
w szczegolnosci na zmiany wysokosci oczekiwanych dochoddéw i kosztéow podatkowych osigganych z tytutu
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Podstawowym ograniczeniem w mozliwosci rozliczenia strat podatkowych
jest ustanowiony w przepisach 5 letni okres w jakim mozna rozlicza¢ osiggniete straty podatkowe. Zgodnie
z przeprowadzong analizg Grupa nie ujeta aktywow od strat podatkowych w wysokosci 10 577 tys. zt, natomiast bedzie
w stanie wykorzystaé wszystkie rozpoznane na dzient 30 wrzesnia 2025 roku aktywa z tytutu strat podatkowych. Zarzad
Jednostki ocenia, iz wystgpienie powyzszych jednorazowych zdarzen jest wysoce prawdopodobne.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Grupa rozpoznata aktywa netto z tytutu podatku odroczonego w kwocie
228 040 tys. zt. Spotka dominujgca na dzien 30 wrzesnia 2025 roku rozpoznata 191 939 tys. zt aktywa z tytutu
podatku odroczonego.
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Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wycenq

Nieruchomosci inwestycyjne s3 wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej dla celdw sprawozdawczosci
finansowej. Wycena jest przeprowadzana przez zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw majgtkowych.
Wyceny sporzgdzane sg metodami dochodowymi badz metodami poréwnawczymi.

Grupa stosuje model wartos$ci przeszacowanej dla klasy aktywow: grunty, budynki i budowle. W sytuacji
gdy przeprowadzane jest przeszacowanie Spoétka pozyskuje wyceny do wartosci godziwej dla poszczegdlnych
lokalizacji nieruchomosci i budowli. Przeszacowanie jest przeprowadzane dla catej klasy aktywow w sytuacji gdy
wartosc godziwa istotnie rézni sie od wartosci bilansowej. Wyceny sporzgdzane sg metodami dochodowymi badz
metodami poréwnawczymi.

Ujmowanie przychoddéw

Marze brutto realizowanych kontraktow ustalane sg na podstawie sformalizowanego procesu Przegladu
Projektow, jako rézinica miedzy ceng sprzedazy oraz szacowanymi kosztami catkowitymi kontraktu (suma
kosztéow poniesionych oraz kosztéow estymowanych do zakonczenia kontraktu). Weryfikacja estymowanych
kosztéow do zakoriczenia projektu odbywa sie podczas Przegladu Projektéow przeprowadzanych miesiecznie,
kwartalnie, potrocznie, bgdz z inng czestotliwoscig w zaleznosci od rodzaju kontraktu. Koszty do zakonczenia
projektu okreslane sg przez kompetentne zespoty, merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego obszaru
na podstawie wiedzy i doswiadczenia.

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dfugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug
do wykonania. Stopien zaawansowania prac jest mierzony w oparciu o metode opartg na nakfadach, tj. jako
udziat dotychczas poniesionych kosztow w catkowitym oczekiwanym budzecie kosztowym kontraktu. W oparciu
o zaktualizowane budzety kontraktow oraz stopien zaawansowania kontraktéw budowlanych, Grupa ujmuje
skutki zmian szacunkéw w wyniku okresu.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych — odprawy emerytalne i rentowe

Rezerwa na biezgcg wartos¢ zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych jest ustalana metoda
aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rezerwa podlega aktualizacji na dzien
31 grudnia.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na zobowigzania z tytutu napraw gwarancyjnych tworzy sie w trakcie realizacji kontraktu
proporcjonalnie do ujmowanych przychodéw ze sprzedazy. Wysokos$¢ tworzonych rezerw jest zalezna od rodzaju
wykonywanych ustug budowlanych i stanowi okreslony procent wartosci przychodéw ze sprzedazy danego
kontraktu, biorgc pod uwage mozliwe regresy do podwykonawcéw. Wartos¢ rezerw na koszty napraw
gwarancyjnych moze jednak podlega¢ indywidualnej analizie (w tym poprzez opinie kierownika
odpowiedzialnego za dang budowe) i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.
Wykorzystanie rezerw nastepuje w ciggu pierwszych 3 do 5 lat po zakonczeniu inwestycji w proporcjach
odpowiadajgcych faktycznie ponoszonym kosztom napraw. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia,
wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 17.

Rezerwy na sprawy sqdowe

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sie postepowania sadowego tworzy sie wowczas, gdy przeciwko
jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobienstwo wyroku niekorzystnego dla jednostki jest wieksze niz
prawdopodobienstwo wyroku korzystnego. Podstawa oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg
postepowania sgdowego oraz opinie prawnikéw. Utworzone rezerwy obcigzajg pozostate koszty operacyjne.
Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona
w nocie nr 17.
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Rezerwa na kary

Oszacowania kwoty kar umownych dokonujg stuzby techniczne, zajmujace sie realizacja umowy budowlanej,
wraz z dziatem prawnym interpretujgcym postanowienia umowy. Rezerwy na kary tworzy sie w przypadku,
gdy prawdopodobienstwo natozenia kary przez zamawiajgcego z tytutu nienalezytego wykonania umowy jest
wysokie. Informacja na temat utworzenia, zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata
przedstawiona w nocie nr 17.

Rezerwa na przewidywane straty na kontraktach budowlanych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkow catkowitych przychoddéw oraz kosztéw z tytutu
realizowanych projektéw. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest jako koszty okresu,
w ktérym zostata rozpoznana. Strata ujmowana jest w wartosci odpowiadajgce] nizszej sposréd kwot kosztéw
wypetnienia umowy badz kar wynikajgcych z odstgpienia od dalszej realizacji. Informacja na temat utworzenia,
zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 17.

Rezerwa na poreczenia

Udzielone poreczenie wykazuje sie w ksiegach jako rezerwe, jezeli na dzien bilansowy zachodzi wysokie
prawdopodobienstwo, ze kredytobiorca nie bedzie mogt sptaci¢ swoich dtugdw. Rezerwa obejmuje koszty
prowizji zwigzanych z poreczeniami oraz udzielonymi gwarancjami. Informacja na temat utworzenia,
zwiekszenia, wykorzystania i rozwigzania rezerwy zostata przedstawiona w nocie nr 17.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ materiatow zbednych i naleznosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje analizy indywidualnych przestanek utraty wartosci naleznosci
handlowych takich jak: naleznosci sporne, naleznosci dochodzone na drodze sadowej, naleznosci od spdtek
w upadtosci lub likwidacji oraz inne. Na tej podstawie dokonuje indywidualnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosci, a pozostate naleznosci Grupa obejmuje odpisem statystycznym na oczekiwane straty kredytowe.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji odpisu aktualizujgcego wartos¢ materiatéw zbednych
biorgc pod uwage okres zalegania na magazynie oraz potencjalne mozliwosci wykorzystania w przysztosci.

6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Jednostki dominujgcej i spdtek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski za wyjgtkiem spétki Czerwonograd ZKM, Ukraina.

Dane finansowe powyzszych spdtek zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg wedtug zasad okre$lonych
w MSR 21.

7. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3 wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Walutg funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest UAH. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tej
jednostki s przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a jej
sprawozdania z catkowitych dochoddéw s3g przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres
obrotowy. Rdéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych
dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.
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Kursy wymiany na poszczegolne dni bilansowe ksztattowaty sie nastepujgco:

Stan na 30 wrzesnia 2025 Stan na 31 grudnia 2024

UAH 0,0882 0,0976
EUR 4,2692 4,2730

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaly sie nastepujaco:

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy

od 01.01.2025 od 01.01.2024

do 30.09.2025 do 30.09.2024

UAH 0,0912 0,0996
EUR 4,2365 4,3022

8. Segmenty sprawozdawcze i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace skonsolidowanych przychodéw poszczegdinych
segmentow operacyjnych oraz informac;ji geograficznych Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia
2025 roku oraz za okres 3 miesiecy od 1 lipca do 30 wrzesnia 2025 roku a takze dane poréwnawcze.
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrze$nia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Segmenty sprawozdawcze

Za okres 9 miesiecy
od 01.01.2025 do 30.09.2025

Produkcja

Budownictwo
Przemystowe

Energetyka

Budownictwo
Infrastrukturalne

Nafta, gaz,
chemia

Pozostata
dziatalnos¢

Wytaczenia

Dziatalnos¢
razem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu razem

Wyniki

Zysk / strata segmentu z dziatalnosci
operacyjnej

Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych

Zyska / strata brutto segmentu

550 872 330207 832881 1120215 165 830 8026 - 3008 031
107 688 177 257 134 624 7071 169 408 55 648 (651 696) -
658 560 507 464 967 505 1127286 335238 63674 (651 696) 3008 031
22026 15 892 59219 91321 (4 955) (34 837) - 148 666
(1225) 594 (1881) (950) 1136 467 - (1859)
20 801 16 486 57338 90371 (3819) (34 370) - 146 807

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminacji.

Za okres 9 miesiecy
od 01.01.2024 do 30.09.2024

Produkcja

Budownictwo
Przemystowe

Budownictwo
Infrastrukturalne

Nafta, gaz,

Energetyka chemia

Pozostata
dziatalnos¢

Wytaczenia

Dziatalnos¢
razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu razem

Wyniki

Zysk / (strata) segmentu z dziatalnosci
operacyjnej

Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych

Zysk / (strata) brutto segmentu

563 538 293 432 439 362 480 563 91181 4303 - 1872379
59 447 138 813 23097 2244 5040 57877 (286 518) -
622 985 432245 462 459 482 807 96 221 62 180 (286 518) 1872379
10 462 444 (364 573) 35720 (5 555) (18 909) - (342 411)
(4 492) (946) (7 905) (240) 155 (5901) - (19 329)
5970 (502) (372 478) 35 480 (5 400) (24 810) - (361 740)

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegaja eliminacji.
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrze$nia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Za okres 3 miesiecy Produkcia Budownictwo Enereetvka Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata Wviaczenia Dziatalnos¢
od 01.07.2025 do 30.09.2025 ) Przemystowe gety chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ via razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 193 067 99 799 333314 415938 51051 4136 - 1097 305
Sprzedaz miedzy segmentami 17592 57 443 38 185 5205 72 290 20 184 (210 899) -
Przychody segmentu ogdtem 210 659 157 242 371499 421 143 123 341 24 320 (210 899) 1097 305
Wyniki

Zysk (strata) segmentu z dziatalnosci 8028 6823 16 050 29 892 (7 616) (8 468) - 44709
operacyjnej

Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych (27) 139 5 (834) 296 1550 - 1129
Zysk (strata) brutto segmentu 8001 6962 16 055 29058 (7 320) (6918) - 45 838

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegaja eliminacji.

Za okres 3 miesiecy Produkcia Budownictwo Enereetvka Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata Wwiaczenia Dziatalnos¢
od 1.07.2024 do 30.09.2024 ) Przemystowe gety chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ v razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 199 341 76 346 (38 299) 216 379 37 044 1106 - 491917
Sprzedaz miedzy segmentami 41949 76 289 21377 2234 7 349 16 249 (165 447) -
Przychody segmentu ogétem 241 290 152 635 (16 922) 218613 44 393 17 355 (165 447) 491917
Wyniki

Zysk / (strata) segmentu z dziatalnoci 9937 1500 (332 347) 13 784 724 (6 749) - (313 151)
operacyjnej

Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych (1.809) (306) (7 744) (836) 91 (1072) - (11 676)
Zysk / (strata) brutto segmentu 8128 1194 (340 091) 12 948 815 (7 821) - (324 827)

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami podlegajg eliminacji.
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrze$nia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

9. Przychody w podziale na kategorie

Przychody wedtug rodzaju dobra lub ustugi

Za okres 9 miesiecy Produkcia Budownictwo Enercetvka Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata Wylaczenia Skonsolidowane
od 01.01.2025 do 30.09.2025 ] Przemystowe gety chemia Infrastrukturalne  dziatalnosé via dane finansowe
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych 640434 506 612 967 110 1126908 335228 34 899 (628 784) 2 982 407
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatow 17 369 - 160 237 - 332 (590) 17 508
Przychody z wynajmu 757 852 235 141 10 28 443 (22 322) 8116
Przychody ze sprzedazy razem 658 560 507 464 967 505 1127 286 335238 63 674 (651 696) 3008 031
Za okres 9 miesiecy Produkcia Budownictwo Enersetvka Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata Wylaczenia Skonsolidowane
od 01.01.2024 do 30.09.2024 ) Przemystowe gety chemia Infrastrukturalne  dziatalnos¢ via dane finansowe
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych 604 105 430 746 462 138 482 428 96 045 29 804 (257 210) 1 848 056
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatow 18 224 38 93 379 176 13 469 (11 124) 21 255
Przychody z wynajmu 656 1461 228 - - 18 907 (18 184) 3068
Przychody ze sprzedazy ogétem 622 985 432 245 462 459 482 807 96 221 62 180 (286 518) 1872379

Za okres 3 miesiecy Budownictwo Nafta, gaz, Budownictwo

Pozostata

Skonsolidowane

od 01.07.2025 do 30.09.2025 HECHLE Przemystowe SRR chemia Infrastrukturalne  dziatalnosé paczen s dane finansowe
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych 204 872 157 130 371408 421 007 123341 12 425 (201 575) 1088 608
Przychody ze sprzedazy towardw, materiatéw 5536 - 40 70 - 254 (322) 5578
Przychody z wynajmu 251 112 51 66 - 11641 (9 002) 3119
Przychody ze sprzedazy razem 210 659 157 242 371499 421143 123341 24 320 (210 899) 1097 305
Za okres 3 miesiecy Produkcia Budownictwo Enersetvka Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata Wylaczenia Skonsolidowane
od 01.07.2024 do 30.09.2024 ) Przemystowe gety chemia Infrastrukturalne  dziatalnos¢ via dane finansowe
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych 234 628 152 163 (16 996) 218 410 44 217 10130 (158 741) 483 811
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatow 6442 14 14 203 176 461 (140) 7170
Przychody z wynajmu 220 458 60 - - 6764 (6 566) 936
Przychody ze sprzedazy ogétem 241 290 152 635 (16 922) 218613 44 393 17 355 (165 447) 491917

Przychody z tytutu umoéw z klientami w rozumieniu MSSF 15 obejmujg dwie pierwsze pozycje z powyzszych tabel.
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrze$nia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Przychody wedtug rejonu geograficznego

Za okres 9 miesiecy Produkcia Budownictwo Enersetvka Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata Wviaczenia Skonsolidowane
od 01.01.2025 do 30.09.2025 ) Przemystowe gety chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ vid dane finansowe
Polska 287 904 506 494 957 031 1041092 335238 63 674 (651 696) 2539737
Zagranica 370 656 970 10474 86 194 - 0 - 468 294
Przychody ze sprzedazy razem 658 560 507 464 967 505 1127 286 335238 63 674 (651 696) 3008 031

Za okres 9 miesiecy

Budownictwo Nafta, gaz, Budownictwo

Pozostata Skonsolidowane

. £ .
od 01.01.2024 do 30.09.2024 HECHLE Przemystowe A chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ Wytaczenia dane finansowe
Polska 269 483 432 245 442 079 377 985 96 221 59533 (286 206) 1391340
Zagranica 353502 - 20380 104 822 - 2647 (312) 481 039
Przychody ze sprzedazy razem 622 985 432 245 462 459 482 807 96 221 62 180 (286 518) 1872379

Za okres 3 miesiecy Produkcia Budownictwo Energetvka Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata Wylaczenia Skonsolidowane
od 01.07.2025 do 30.09.2025 ) Przemystowe gety chemia Infrastrukturalne dziatalnosé via dane finansowe
Polska 75991 157 242 368 356 389 872 123 341 24 320 (210 899) 928 223
Zagranica 134 668 - 3143 31271 - - - 169 082
Przychody ze sprzedazy razem 210 659 157 242 371499 421 143 123 341 24 320 (210 899) 1097 305

Za okres 3 miesiecy Produkcia Budownictwo Energetvka Nafta, gaz, Budownictwo Pozostata Wylaczenia Skonsolidowane
od 01.07.2024 do 30.09.2024 ) Przemystowe gety chemia Infrastrukturalne dziatalnos¢ yia dane finansowe
Polska 125473 152 635 (17 743) 194 947 44 393 16 895 (165 447) 351153
Zagranica 115817 - 821 23 666 - 460 - 140 764
Przychody ze sprzedazy razem 241 290 152 635 -16 922 218 613 44 393 17 355 (165 447) 491 917
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

10. Pozostate przychody operacyjne

Za okres 9 miesiecy

od 01.01.2025

od 01.01.2024

Za okres 3 miesiecy

od 01.07.2025

od 01.07.2024

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Rozwigzanie rezerwy na sprawy sadowe
Rozwigzanie pozostatych rezerw
Uzyskane odszkodowania i kary

Ugoda sadowa

Umorzenie zobowigzan z tytutu dostaw
Inne

Pozostate przychody operacyjne razem

11. Pozostate koszty operacyjne

do 30.09.2025

do 30.09.2024

do 30.09.2025

do 30.09.2024

- 140 (140) 70

27 36 8 7
575 27 107 (5)
481 324 11 102
38 408 3 26
1069 58 58 -
766 1551 329 741
2956 2544 376 941

Za okres 9 miesiecy

od 01.01.2025

od 01.01.2024

Za okres 3 miesiecy

od 01.07.2025

od 01.07.2024

Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw
trwatych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow
trwatych

Odszkodowania i kary

Koszty sgdowe

Koszty ugdd i przegranych spraw spornych
Inne

Pozostate koszty operacyjne razem

12. Przychody finansowe

do 30.09.2025

do 30.09.2024

do 30.09.2025

do 30.09.2024

3014 1109 830 (584)
64 - 64 -

24 1950 24 -
852 1292 377 632
375 2972 189 2138
819 - - -
1287 1063 380 240
6 435 8386 1864 2426

Za okres 9 miesiecy

od 01.01.2025

od 01.01.2024

Za okres 3 miesiecy

od 01.07.2025

od 01.07.2024

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z tytutu odsetek za zwtoke w
zaptacie naleznosci

Wycena rozrachunkow dtugoterminowych
zamortvzowanvm kosztem

Dodatnie réznice kursowe

Przychody z tytutu dywidendy

Inne

Przychody finansowe razem

13. Koszty finansowe

do 30.09.2025

do 30.09.2024

do 30.09.2025

do 30.09.2024

9315 5567 3330 1890
479 1350 66 623
778 81 707 81

- - (44) -

40 39 40 39

6 53 (9) (3)

10 618 7 090 4 090 2630

Za okres 9 miesiecy

od 01.01.2025

od 01.01.2024

Za okres 3 miesiecy

od 01.07.2025

od 01.07.2024

Odsetki od kredytow bankowych i pozyczek
Odsetki i prowizje od obligacji

Odsetki od innych zobowigzan

Koszty finansowe z tytutu umow leasingu
finansowego

Ujemne réznice kursowe

Prowizje bankowe od gwarancji i kredytéw
Wycena rozrachunkéw dtugoterminowych
zamortyzowanym kosztem

Inne

Koszty finansowe razem

do 30.09.2025

do 30.09.2024

do 30.09.2025

d0 30.09.2024

1178 2377 319 990
3676 8034 1049 2618
3068 9265 349 8152
2243 2126 712 842

257 3049 257 1562
856 1316 217 654

- - - (489)
1199 252 58 (31)
12 477 26 419 2961 14 298
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)
14. Informacja dotyczgca zmiany zobowigzan warunkowych, ktéra nastgpita od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
Zobowiazania warunkowe 1800034 1498 656
- udzielonych gwarancji i poreczen 1270100 1308 804
- weksle wtasne 104 335 109 137
- sprawy sgdowe 425 599 80715

15. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku i na dzien 30 wrzesnia 2025 oraz za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzes$nia 2024 roku i na dzien 31 grudnia 2024.
Przychody 2 56 Naleznosci Zobowigzania
od o od wobec
. podmiotow . o
podmiotow . podmiotow podmiotow
. powigzanych . .
powigzanych powigzanych powigzanych

Grupa podmiotéw

Za okres 9 miesiecy Stan na dzien
od 01.01.2025 do 30.09.2025 30.09.2025

Pozostate jednostki powigzane przez

. . 2025 1881918 36 089 511184 193 657
akcjonariuszy
Jednostki zalezne niekonsolidowane 2025 67 - 1771 47
Razem 1881 985 36 089 512 955 193 704

Za okres 9 miesiecy Stan na dzien

od 01.01.2024 do 30.09.2024 31.12.2024
Pozostate jednostki powiazane przez 2024 964 115 38266 172 656 320285
akcjonariuszy
Jednostki zalezne niekonsolidowane 2024 47 - 627 -
Razem 964 162 38 266 173 283 320 285

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarzad Spoétki dominujacej, transakcje zawarte w okresie
sprawozdawczym przez Spoétke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami powigzanymi byty zawierane
na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

16. Transakcje z udziatem podmiotow powigzanych ze Skarbem Panstwa

Grupa Polimex Mostostal jest strong transakcji z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa. Transakcje te,
ktére sg jednoczesnie transakcjami przeprowadzonymi z akcjonariuszami i jednostkami powigzanymi przez
akcjonariuszy, zostaty zeprezentowane w nocie nr 15 jako transakcje z jednostkami powigzanymi przez
akcjonariuszy. Transakcje przeprowadzone z pozostatymi jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa
sg transakcjami przeprowadzanymi na warunkach rynkowych - transakcje te nie sg znaczace.
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzes$nia 2025 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

17. Zmiana stanu rezerw

Stan na dzien 1 stycznia 2025

Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Réznice kursowe

Na dzien 30 wrzesnia 2025

Krotkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2025
Dtugoterminowe na dzien 30 wrzes$nia 2025

Stan na dzien 1 stycznia 2024

Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane

Rozwigzane

Réznice kursowe

Na dzien 30 wrzesnia 2024

Krotkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2024
Dtugoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2024

Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwana Rezerwana Rezerwa na Inne
naprawy Sprawy kary straty poreczenia rezerwy
gwarancyjne sadowe

55641 4458 213 59 375 57 1204 120947

18 180 217 - 5367 69 3437 27 270

(1312) (27) - (29 960) (60) (761) (32120)

(7 387) - - (1360) (56) (192) (8 995)

- - - - - (74) (74)

65122 4648 213 33422 10 3614 107 028

24 308 4448 213 33422 10 3614 66 014

40 814 200 - - - - 41014

47 577 2277 425 24 019 65 797 75 160

7742 84 4 408 40123 360 768 53485

(607) (7) (2) (15 718) (349) (675) (17 357)

(4576) (29) (4 619) (359) - (8) (9591)

- - - - - (60) (60)

50 136 2325 213 48 065 76 822 101 637

16 758 2125 213 48 065 76 822 68 059

33378 200 - - - - 33578
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

18. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujacych wartosc rzeczowych aktywow trwatych

W trakcie trzech kwartatéw 2025 roku wartos$é rzeczowych aktywéw trwatych wzrosta z tytutu nabycia o kwote
30 521 tys. zt oraz z tytutu zawarcia i modyfikacji uméw leasingowych o kwote 18 177 tys. zt. W prezentowanym
okresie najwiekszy wzrost wartosci nastgpit w pozycji Srodkéw trwatych w budowie o tgczng kwote 16 123 tys. zt
oraz zawarcia i modyfikacji umoéw leasingu na $rodki transportu na faczng kwote 9 232 tys. zt.

Wartosc likwidacji oraz odpiséw aktualizujgcych rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od stycznia do wrzesnia
2025 roku byta nieistotna. Wartos¢ amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania aktywdw wyniosta tgcznie 37 963 tys. zi.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzes$nia 2025 31 grudnia 2024
Srodki pieniezne w banku i w kasie 271568 271 450
Lokaty krétkoterminowe 488 428 384 807
Razem 759 996 656 257

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

20. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na sytuacje Grupy kapitatowej Polimex Mostostal
w ciggu okresu sprawozdawczego

W okresie 9 miesiecy 2025 roku Grupa kapitatowa Polimex Mostostal zrealizowata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 3008 031 tys. zt (wzrost w wysokosci 61% w stosunku do danych poréwnywalnych za okres
9 miesiecy 2024 roku).

W okresie sprawozdawczym Grupa kapitatowa zrealizowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
148 666 tys. zt (w poréwnaniu do straty w wysokosci 342 411 tys. zt w okresie 9 miesiecy 2024 roku).

W okresie sprawozdawczym wartos$¢ kosztow sprzedazy wyniosta 25 793 tys. zt (co stanowi wzrost o0 12,2%
w porownaniu do okresu 9 miesiecy 2024 roku), a kosztow ogdlnego zarzagdu wyniosta 78 395 tys. zt ( co stanowi
wzrost 0 16,5% w stosunku do okresu poréwnawczego).

Wynik netto przypisany akcjonariuszom Jednostki dominujgcej w okresie 9 miesiecy 2025 roku stanowi zysk
i wyniost 112 328 tys. zt (wobec straty za okres 9 miesiecy 2024 roku w wysokosci 296 200 tys. zt).

Suma aktywow Grupy kapitatowej Polimex Mostostal wyniosta na dzien 30 wrzesnia 2025 roku 2 920 868 tys. zt.
Aktywa trwate na dziern 30 wrzesnia 2025 roku wyniosty 915 382 tys. zt (spadek w wysokosci 1,7% w stosunku
do danych poréwnywalnych na koniec 2024 roku), a aktywa obrotowe wyniosty 2 005 486 tys. zt (wzrost
w wysokosci 16,1% w stosunku do danych poréwnywalnych na koniec 2024 roku). W ramach aktywow
najwieksze wartosciowo zmiany dotyczg pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci z tytutu wyceny
kontraktéw. Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 30 wrzes$nia 2025 roku wyniosta 815 240 tys. zt i byta
wyzsza 0 359 256 tys. zt w stosunku do wartosci na koniec 2024 roku. Wartos$¢ naleznosci z tytutu wyceny
kontraktow spadta w trakcie pierwszych trzech kwartatéw 2025 roku o kwote 108 206 tys. zt do wartosci
165 074 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym w Grupie kapitatowej utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw w kwocie
2 188 tys. zt. Jednoczesnie kwota odwrdcenia odpisow aktualizujgcych zapasy w tym okresie wyniosta 600 tys. zt.
Natomiast Spétka dominujgca w okresie sprawozdawczym odwrdcita odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
w kwocie 79 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym w Grupie kapitatowej utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w kwocie 811 tys. zt. W tym samym okresie kwota odpiséw aktualizujgcych naleznosci ulegta
zmniejszeniu o 4 555 tys. zt z tytutu wykorzystania odpiséw, sptaty naleznosci, a jednoczesnie zmniejszyta sie
0 254 tys. zt z tytutu szacunku oczekiwanych strat kredytowych. Natomiast w Spétce dominujacej w okresie
sprawozdawczym utworzono odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w wysokosci 66 tys. zt i zmniejszyty sie
odpisy aktualizujgce o kwote 2 979 tys. zt z tytutu wykorzystania odpiséw i sptaty naleznosci, natomiast odpis
statystyczny na oczekiwane straty kredytowe wzrdst o 405 tys. zt.

Kapitat wtasny w Grupie kapitatowej na dziert 30 wrzesnia 2025 roku wynidst 708 185 tys. zt (wzrost o 20,3%
w stosunku do danych poréwnywalnych na 31 grudnia 2024 roku), a zobowigzania wyniosty 2 212 683 tys. zt
(wzrost 0 6,9% w stosunku do danych poréwnywalnych na 31 grudnia 2024 roku). Istotna zmiana wartosci zaszta
w przypadku zobowigzan z tytutu wyceny kontraktow i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Zobowigzania z tytutu
wyceny kontraktéw wzrosty o kwote 111 396 tys. zt do poziomu 867 514 tys. zt. Natomiast pozycja zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug wzrosta o kwote 50 323 tys. zt, do poziomu 810 389 tys. zt.
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W okresie sprawozdawczym, zgodnie ze sporzgdzonym rachunkiem przeptywow pienieznych Grupy kapitatowe;j,
nastgpit wzrost netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 103 739 tys. zt. Stan sSrodkéw pienieznych
iich ekwiwalentéw na 30 wrzesnia 2025 rok wynidst 759 996 tys. zt. Przeptywy srodkéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej byly dodatnie i wyniosty 179 449 tys. zt. Przeptywy srodkdéw pienieznych netto
z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty minus 31 426 tys. zt, a przeptywy srodkdéw pienieznych netto
z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty minus 44 284 tys. zt.

Aktualny portfel zamowien Grupy Kapitatowej pomniejszony o sprzedaz przypadajgcg na konsorcjantow wynosi
7,87 mld zt i obejmuje kontrakty zawarte lub projekty zaoferowane, w przypadku ktérych dokonano wyboru
naszej oferty. W poszczegdlnych segmentach ksztattuje sie nastepujgco: Segment Energetyka 3,48 mid zt,
Segment Produkcja 0,3 mld zt, Segment Nafta, Gaz, Chemia 3,26 mld zt, Segment Budownictwo Przemystowe
0,53 mld zt, Segment Budownictwo Infrastrukturalne 0,3 mld zi.

Wskazniki ptynnosci Grupy kapitatowej, biezgcej oraz szybki na 30 wrzesnia 2025 roku wyniosty odpowiednio
0,98 oraz 0,89, a w okresie poréwnawczym na dzien 31 grudnia 2024 roku wskazniki te byty na poziomie 0,92
i 0,83 odpowiednio.

21. Najwazniejsze zdarzenia w okresie sprawozdawczym oraz znaczace zdarzenia po dniu 30 wrzesnia 2025
roku

W okresie sprawozdawczym do istotnych zdarzen Spétki nalezy zaliczy¢:

e W dniu 2 stycznia 2025 roku Spotka zawarta z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczert ERGO Hestia S.A. aneks
do Umowy, zawartej w dniu 8 lipca 2020 roku, o wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu gwarancyjnego. Na mocy aneksu limit gwarancyjny
w kwocie 253,5 min zt zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2025 roku. Pozostate postanowienia nie ulegty
zmianie.

e W dniu 16 stycznia 2025 roku Spétka wchodzgca w sktad konsorcjum z Polimex Budownictwo Sp. z o.0.
podpisata umowe z EW Marulewy Sp. z o0.0. z siedzibg w Jacewie. Przedmiotem umowy jest budowa
Elektrowni Fotowoltaicznej Marulewy o tgcznej mocy 47,39 MWp w oparciu o technologie tracker wraz
infrastrukturg towarzyszaca, linig kablowg i GPO, z wyfaczeniem dostawy modutéw fotowoltaicznych.
Termin zakonczenia realizacji przedmiotu Umowy przewidziano na 30 wrzesnia 2027 roku. Wynagrodzenie
Wykonawcy z tytutu realizacji Umowy ma charakter ryczattowy, wyniesie 81,9 min zt netto powiekszone
o nalezny podatek VAT ibedzie ptatne w czesciach powigzanych z odbiorami przewidzianych Umowg
elementéw rozliczeniowych. Celem zabezpieczenia ewentualnych roszczen Zamawiajgcego, Wykonawca
dostarczy Zamawiajacemu zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w postaci gwarancji bankowej,
w wysokosci do 20% wynagrodzenia brutto, tj.: w wysokosci 20% wynagrodzenia brutto podczas etapu
projektowania, 10% wynagrodzenia brutto — podczas etapu realizacji robdt, 5% wynagrodzenia brutto — na
zabezpieczenie wszelkich roszczen Zamawiajgcego wobec Wykonawcy z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania Umowy w okresie gwarancji jakosci i rekojmi, lecz nie dtuzej niz do uptywu 42
miesiecy od odbioru zasadniczej czesci przedmiotu Umowy. Na mocy postanowien Umowy, Wykonawca
udzieli Zamawiajgcemu gwarancji oraz rekojmi na przedmiot Umowy, wynoszacych w zaleznosci od czesci
sktadowej przedmiotu Umowy od 3 lat (stacje transformatorowe, ruchome czesci trackeréow, systemy
monitoringu) do 25 lat (powtoka antykorozyjna konstrukcji stalowej). W Umowie przewidziano kary
umowne, m.in. za opdznienia, jak rdwniez za odstgpienie przez Zamawiajgcego od Umowy w wysokosci 15%
wynagrodzenia brutto. Umowa przewiduje limitacje kar umownych naktadanych na Wykonawce do 25%
wynagrodzenia brutto, co nie wytacza prawa Zamawiajgcego do dochodzenia odszkodowania
przekraczajgcego wartosc zastrzezonych kar umownych.

e W dniu 20 stycznia 2025 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Gming Miasta Gdyni (,Zamawiajacy”)
a konsorcjum (,Wykonawca”) w skfad ktérego wchodzg Spodtka oraz Polimex Infrastruktura Sp. z o.o.
Przedmiotem Umowy jest Budowa obwodnicy dzielnicy Witomino w Gdyni. Okres ukonczenia realizacji
przedmiotu Umowy przewidziano na 20 miesiecy od jej zawarcia. Wynagrodzenie Wykonawcy z tytutu
realizacji Umowy ma charakter ryczattowy, wyniesie 63,9 min zt netto powiekszone o nalezny podatek VAT
i bedzie ptatne w czesciach powigzanych z realizacjg przewidzianych Umowg zakreséw robét. Tytutem
zapewnienia prawidtowej realizacji Umowy, Wykonawca dostarczy Zamawiajagcemu zabezpieczenie w
postaci gwarancji bankowej, gwarancji ubezpieczeniowej, bagdz w formie gotéwkowej, w wysokosci do 5%
wynagrodzenia brutto, z ktérego 70% zostanie zwolnione w terminie 30 dni od wykonania Zadania i uznania
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Zadania przez Zamawiajgcego za nalezycie wykonane, a pozostate 30% w terminie 15 dni po uptywie okresu
rekojmi za wady i gwarancji. Na mocy postanowienn Umowy, Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu 5-letniej
gwarancji oraz rekojmi na przedmiot Umowy. W Umowie przewidziano kary umowne, m.in. za opdznienia,
jak réwniez za odstgpienie przez Zamawiajagcego od Umowy w wysokosci 20% wynagrodzenia brutto.
Umowa przewiduje limitacje kar umownych naktadanych na Wykonawce do 20% wynagrodzenia brutto, co
nie wytgcza prawa Zamawiajgcego do dochodzenia odszkodowania przekraczajgcego wartosc zastrzezonych
kar umownych. Umowa przewiduje mozliwos¢ odstgpienia od niej lub jej czesci w okreslonych w Umowie
przypadkach.

W dniu 20 stycznia 2025 roku Spétka podpisata z UNIQA Towarzystwem Ubezpieczen Spétka Akcyjna aneks
do Umowy generalnej o gwarancje ubezpieczeniowe zawartej w dniu 28 lipca 2017 roku, na mocy ktdrego
wysokos¢ limitu gwarancyjnego przystugujgcego Spétce na podstawie Umowy zostaje ustalona na kwote
73 miIn zt. Limit ma charakter odnawialny, a okres jego dostepnosci obowigzuje do dnia 31 grudnia 2025
roku. Wynagrodzenie przystugujagce UNIQA z tytutu wystawianych gwarancji ustalono na warunkach
rynkowych dla tego typu transakcji. Zabezpieczenie sptaty ewentualnych roszczern UNIQA stanowig weksle
wtasne in blanco wystawione przez Spotke wraz z deklaracjami wekslowymi oraz kaucja pieniezna w kwocie
nieprzekraczajgcej 10% wartosci sumy danej gwarancji. W przypadkach okreslonych umowa UNIQA moze
wymagac¢ ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia. UNIQA moze wstrzymaé wydawanie gwarancji na
podstawie umowy w przypadku nienalezytego wywigzywania sie Spétki ze swoich zobowigzan wynikajacych
z Umowy, w szczegdlnosci i) nieztozenia wymaganych umowg zabezpieczen, ii) niezaspokojenia przez Spétke
wymagalnych wierzytelnosci UNIQA z tytutu umowy, iii) naruszenia innych zobowigzan Spétki z tytutu
umowy. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze stron moze wypowiedzie¢ umowe
z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia, przy czym w takim przypadku umowa ulega
rozwigzaniu z dniem wygasniecia wszelkich roszczerh UNIQA w stosunku do Emitenta wynikajacych z umowy.

W dniu 24 stycznia 2025 roku Spétka zawarta z Generali Towarzystwem Ubezpieczeniowym S.A. aneks do
umowy ramowe] o udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego zawartej w dniu
23 kwietnia 2021 roku, na mocy ktdrego okres dostepnosci limitu na gwarancje kontraktowe w wysokosci
50 min zt zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2025 roku. Wynagrodzenie przystugujace Generali z tytutu
wystawianych gwarancji jest ustalone na warunkach rynkowych wtasciwych dla tego typu transakcji.
Zabezpieczenie sptaty ewentualnych roszczen Generali stanowig weksle wtasne in blanco wystawione przez
Spoétke wraz z deklaracjami wekslowymi oraz kaucja pieniezna w kwocie nieprzekraczajgcej 10% wartosci
sumy danej gwarancji. W przypadkach okreslonych Umowg Generali moze wymaga¢ ustanowienia
dodatkowego zabezpieczenia. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Generali moze odmédwic
wystawienia gwarancji na podstawie Umowy, w szczegdlnosci w przypadku nienalezytego wywigzywania sie
Spotki ze swoich zobowigzan wynikajgcych z Umowy polegajgcego m. in. na: i) nieztozeniu wymaganych
Umowg zabezpieczen, ii) niezaspokojeniu przez Spétke wymagalnych wierzytelnosci Generali z tytutu
Umowy, iii) naruszeniu innych zobowigzan Spotki z tytutu Umowy.

W dniu 19 lutego 2025 roku Spotka podpisata z InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen Spétka Akcyjna Vienna
Insurance Group aneks do Umowy generalnej o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych,
zawartej w dniu 24 czerwca 2020 roku, na mocy ktdérego okres dostepnosci udzielonego Spodtce
odnawialnego limitu gwarancyjnego w kwocie 100 mlin zt zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2025 roku.
Pozostate postanowienia umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 3 marca 2025 roku Spétka zawarta aneks do umowy pomiedzy Spétka, Polimex Energetyka Sp. z o0.0.
i Naftoremont-Naftobudowa Sp. z o0.0. oraz Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen Spdtkg Akcyjng, ktérej
przedmiotem jest okreslenie zasad udzielania przez PZU gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych
w ramach ustalonych limitédw zaangazowania. W efekcie zawarcia aneksu okres obowigzywania limitu
zaangazowania zostat przedtuzony do dnia 27 lutego 2026 roku i obowigzuje w tak wydtuzonym okresie
dostepnosci dla kwoty limitu wynoszacej 65 min zt. Pozostate istotne postanowienia Umowy nie ulegty
zmianie.

W dniu 8 marca 2025 roku Spotka zawarta aneks do Umowy Linii Gwarancyjnej z dnia 28 grudnia 2020 roku
taczacej Spotke i Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A. (PKO BP), ktdorego przedmiotem jest
modyfikacja wybranych warunkéw udzielania przez PKO BP gwarancji bankowych w ramach limitu
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gwarancyjnego okreslonego Umowa. W efekcie zawarcia Aneksu okres dostepnosci limitu w kwocie 90 min zt
zostat przedtuzony do dnia 31 grudnia 2025 roku. Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 4 kwietnia 2025 roku Spotka dominujgca zawarta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg
w Warszawie oraz Towarzystwem Finansowym Silesia sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach Warunkowa Umowe
Inwestycyjng (,Umowa”). Na podstawie Umowy, pod okreslonymi warunkami, jej strony przystgpig do
istniejgcej spotki utworzonej przez jeden z powyzszych podmiotdéw, a nastepnie obejma udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym tej spotki do wysokosci 9 min zt kazda. W drodze przystgpienia,
a nastepnie objecia udziatéw w podwyzszonym kapitale zakladowym, zaangazowanie finansowe Polimex
Mostostal S.A. w tej spdice nie przekroczy 9,2 min zt. Zadaniem tej spotki bedzie podjecie dziatan
nakierowanych na przejecie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa lub wybranych aktywéw RAFAKO S.A.
w upadtosci w celu wykorzystania ich potencjatu w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej.

W dniu 30 kwietnia 2025 roku w ramach realizacji Umowy, Spétka dominujgca objeta 1500 udziatéw w ARP
Doradztwo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,ARP Doradztwo”), o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej
0,150 min zt, stanowigcych 1/3 kapitatu zaktadowego tego podmiotu. Nastepnie, na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw ARP Doradztwo, kapitat zaktadowy ARP Doradztwo zostat
podwyzszony z kwoty 0,45 min zt, o kwote 27 mIn zt, do kwoty 27,45 min zt, poprzez utworzenie nowych,
rownych, niepodzielnych i nieuprzywilejowanych 270 000 udziatéw, o wartosci nominalnej 100 zt kazdy,
a Spoétka dominujaca ztozyta oswiadczenie o objeciu w ramach ww. opisanego podwyzszenia 90 000 udziatéw
ARP Doradztwo i pokryciu ich w catosci wktadem pienieznym w wysokosci rownej wartosci nominalne;j
obejmowanych udziatow, tj. w wysokosci 9 min zt.

W dniu 9 kwietnia 2025 roku Spotka zawarta z Elmiko Sp. z o0.0. z siedzibg w Mikotowie (,,Podwykonawca”)
umowe podwykonawczg na kompleksowe wykonanie prac elektrycznych dla zakresu stacyjnego 275 kV i 400
kV (,Umowa”) na potrzeby realizowanego przez Emitenta Zadania (budowa przytacza lagdowego - czes¢
liniowa i stacyjna, wraz z okablowaniem dla MFW Baltica-2 (umowa z Baltica-2 na przytgcze morskiej farmy
wiatrowej z dnia 18 stycznia 2024 roku). Wynagrodzenie Podwykonawcy z tytutu Umowy ma charakter
ryczattowy, wyniesie z opcjami nie wiecej niz 168,0 min zt netto (,Wynagrodzenie”) i ptatne bedzie
w czesciach stosownie do realizacji przewidzianych Umowag etapdw. Realizacja ustug i dostaw na podstawie
Umowy bedzie przebiega¢ wedtug przyjetego harmonogramu, zgodnie z ktérym ostatnia dostawa nastgpi
do dnia 30 pazdziernika 2026 roku Zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy zostanie ztozone przez
Podwykonawce w formie pienieznej, badz gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej w wysokosci 10%
Wynagrodzenia, zabezpieczenie na okres rekojmi i gwarancji stanowi¢ bedzie analogiczny instrument
w wysokosci 5% Wynagrodzenia. W okreslonych w Umowie przypadkach Spétka bedzie uprawniona do
naliczenia kar umownych, ktérych suma moze wynies¢ tacznie do 40% Wynagrodzenia. Umowa przewiduje
mozliwos¢ odstapienia przez Spétke od niej w okreslonych przypadkach.

W dniu 17 kwietnia 2025 roku Spoétka zawarta umowe pomiedzy Skarbem Panstwa — Generalnym
Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajgcy”), a konsorcjum
(,Wykonawca”) w sktad ktorego wchodza: Spdtka, Polimex Infrastruktura sp. z 0.0. oraz Mosty t4dz S.A.
z siedzibg w todzi. Przedmiotem Umowy jest realizacja zadania pn. ,Budowa drogi krajowej na odcinku
Lubiatowo — droga ekspresowa S6. Zadanie 1: Lubiatowo - droga wojewddzka nr 213" (,,Zadanie”). Okres
ukonczenia realizacji przedmiotu Umowy obejmujacy prace projektowe i roboty wraz z uzyskaniem decyzji
o pozwoleniu na uzytkowanie zostat okreslony na 35 miesiecy od daty zawarcia Umowy. Wynagrodzenie
Wykonawcy z tytutu realizacji Umowy ma charakter ryczattowy, wyniesie 144,6 min zt netto
(,Wynagrodzenie”) powiekszone o nalezny podatek VAT, z czego na podmioty z Grupy Kapitatowe]j Polimex
Mostostal przypadnie 126,2 min zt netto powiekszone o nalezny podatek VAT. Wynagrodzenie bedzie ptatne
w czesciach w powigzaniu z realizacjg przewidzianych Umowa etapéw robdt. Umowa przewiduje mozliwosé
waloryzacji Wynagrodzenia w zakresie +/- 10% w przypadku okreslonych zmian cen wyrobdw publikowanych
przez Prezesa GUS. Zamawiajgcy przewiduje mozliwos¢ udzielenia Wykonawcy zaliczki w wysokosci od 1%
do 10% Wynagrodzenia. Tytutem zapewnienia prawidtowej realizacji Umowy, Wykonawca dostarczy
Zamawiajgcemu zabezpieczenie na kwote stanowigca 10% Wynagrodzenia brutto, w ten sposéb,
ze zabezpieczenie w wysokosci 3% Wynagrodzenie brutto zostanie dostarczone przez Wykonawce w formie
gwarancji ubezpieczeniowej, a zabezpieczenie w wysokosci 7% Wynagrodzenia brutto zostanie potrgcone
przez Zamawiajacego z faktur VAT ptatnych Wykonawcy. Z powyziszego zabezpieczenia, 70% zostanie
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zwolnione w terminie 30 dni od wykonania Zadania i uznania Zadania przez Zamawiajgcego za nalezycie
wykonane, a pozostate 30% - w terminie 15 dni po uptywie okresu gwarancji. Na mocy postanowiert Umowy,
Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu gwarancji na przedmiot Umowy na okres wynoszacy w zaleznosci od
elementu Zadania od 1 roku (oznakowanie poziome) do 15 lat (obiekty mostowe). W Umowie przewidziano
kary umowne, m.in. za opdznienia, jak réwniez za odstgpienie przez Zamawiajacego od Umowy —
w wysokosci 15% Wynagrodzenia. Umowa przewiduje limitacje kar umownych naktadanych na Wykonawce
do 20% Wynagrodzenia, co nie wytgcza prawa Zamawiajgcego do dochodzenia odszkodowania
przekraczajgcego wartos¢ zastrzezonych kar umownych. Umowa przewiduje mozliwos¢ odstgpienia od niej
lub jej czesci w okreslonych w Umowie przypadkach.

W dniu 25 kwietnia 2025 roku Spétka zawarta aneks do Umowy Linii Gwarancyjnej z dnia 28 grudnia 2020
roku tgczgcej Spotke dominujgcg i Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski S.A., ktorego przedmiotem
jest modyfikacja wybranych warunkow udzielenia przez PKO BP gwarancji bankowych w ramach limitu
gwarancyjnego w kwocie 90 min zt zostat przedtuzony do dnia 31 marca 2026 roku. Pozostate postanowienia
nie ulegty zmianie.

W dniu 20 maja 2025 roku konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg Spoétka (jako lider Konsorcjum) oraz AB
Industry S.A. z siedzibg w Macierzyszu (jako partner Konsorcjum), zawarto z Orlen Potudnie S.A. z siedzibg
w Trzebini aneks do umowy na zaprojektowanie, zapewnienie dostaw oraz budowe w systemie ,,pod klucz”,
rozruch, uruchomienie i przekazanie do eksploatacji ttoczni z ekstrakcja o wydajnosci 200 tys. ton oleju
rocznie, a takze magazynéw rzepaku, oleju i Sruty wraz z obiektami towarzyszgcymi i niezbedng infrastruktura
kolejowg i drogowg w Ketrzynie. Na podstawie Aneksu, data wskazana w Umowie jako termin realizacji
Zadania ulegnie zmianie z 22 czerwca 2026 roku na 4 grudnia 2026 roku. Pozostate istotne postanowienia
Umowy pozostajg bez zmian.

W dniu 27 maja 2025 roku Spotka jako lider Konsorcjum w sktad ktérego wchodzg: Naftoremont —
Naftobudowa Sp. z 0.0., WodPol Sp. z 0.0. i AGAT S.A., zawarta Umowe z KT — Kinetics Technology S.p.A.
z siedzibg w Rzymie. Przedmiotem Umowy jest budowa instalacji do produkcji HVO (uwodornionych olejéw
roslinnych) w Rafinerii Holborn w Hamburgu (,Zadanie”), bedacej czescig inwestycji ,New Green Diesel
Production Plant”, realizowanej przez KT na rzecz klienta koricowego - Holborn Europa Raffinerie GmbH
z siedzibg w Hamburgu. Jako termin zakonczenia realizacji przedmiotu Umowy wskazano 28 lutego 2027 roku.
Za realizacje Zadania Wykonawca otrzyma wynagrodzenie o charakterze obmiarowym, w wysokosci
128,5min EUR (ok. 545 min zt wedtug kursu sredniego NBP z dnia 27 maja 2025 roku.) netto
(,Wynagrodzenie”), z czego na podmioty z Grupy Kapitatowej Polimex Mostostal przypada 75,4 min EUR (ok.
320 min zt) netto. Wynagrodzenie bedzie ptatne cyklicznie, w czesciach, ktérych wysokos¢ bedzie wynikata
z zakresu prac zrealizowanych w danym okresie rozliczeniowym. W umowie przewidziano mozliwo$é wyptaty
zaliczki na poczet Wynagrodzenia, w wysokosci 15% wartosci Wynagrodzenia. Wykonawca wniesie w formie
gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w wysokosci 10%
Wynagrodzenia na czas jej realizacji, oraz zabezpieczenie w wysokosci 10% Wynagrodzenia na czas rekojmi
i gwarancji. Na mocy postanowien Umowy, Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu na wykonane prace
gwarancji i rekojmi na okres 24 miesiecy. W Umowie przewidziano kary umowne za niedotrzymanie terminu
realizacji wybranych etapdw Zadania, ktdorych tgczng wysokos¢ ograniczono do 10% Wynagrodzenia.
Niezaleznie od powyzszego, limit generalnej odpowiedzialnosci Wykonawcy w stosunku do Zamawiajgcego
ustalono na 30% ceny kontraktowe;j.

W dniu 30 maja 2025 roku Konsorcjum w skitad ktérego wchodzg: Spétka oraz Polimex Budownictwo Sp.
z 0.0., zawarto umowe (,,Umowe”) z Eurowind Polska Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Przedmiotem Umowy
jest budowa Farmy Wiatrowej Nowogrédek Pomorski, sktadajacej sie z 13 turbin wiatrowych Vestas V110
o facznej mocy 28.6 MW wraz z infrastrukturg towarzyszaca, tj. w szczegdlnosci infrastrukturg budowlang,
drogowa oraz infrastrukturg energetyczng i teletechniczng oraz linig kablowg i gtdéwnym punktem odbioru.
Termin zakonczenia realizacji przedmiotu Umowy przewidziano na 15 grudnia 2027 roku. Wynagrodzenie
Wykonawcy z tytutu realizacji Umowy ma charakter ryczattowy, wyniesie 55 min zt netto (,, Wynagrodzenie”)
powiekszone o nalezny podatek VAT i bedzie ptatne w cze$ciach powigzanych z odbiorami przewidzianych
Umowg elementéw rozliczeniowych. Pod okreslonymi warunkami Umowa przewiduje mozliwosé
wyptacenia Wykonawcy zaliczki w wysoko$ci do 10% Wynagrodzenia brutto. Celem zabezpieczenia
ewentualnych roszczen Zamawiajgcego, Wykonawca dostarczy Zamawiajagcemu zabezpieczenie nalezytego
wykonania Umowy w postaci gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej (,Zabezpieczenie”), w wysokosci do
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10% Wynagrodzenia, tj.: w wysokosci 10% Wynagrodzenia — podczas etapu realizacji robot, 5%
Wynagrodzenia — na zabezpieczenie wszelkich roszczeh Zamawiajgcego wobec Wykonawcy z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy w okresie gwarancji jakosci i rekojmi, lecz nie dtuzej niz
do uptywu 42 miesiecy od odbioru zasadniczej czesci przedmiotu Umowy. Na mocy postanowien Umowy,
Wykonaweca udzieli Zamawiajgcemu gwarancji oraz rekojmi na przedmiot Umowy, ktérych okres wyniesie
36 miesiecy. W Umowie przewidziano kary umowne, m.in. za opdznienia, jak rowniez za odstgpienie przez
Zamawiajacego od Umowy w wysokosci 10% Wynagrodzenia brutto. Umowa przewiduje limitacje kar
umownych naktadanych na Wykonawce do 20% Wynagrodzenia brutto, conie wylgcza prawa
Zamawiajacego do dochodzenia odszkodowania przekraczajgcego wartosc zastrzezonych kar umownych.

W dniu 10 czerwca 2025 roku Konsorcjum w sktad ktdrego wchodza: Spétka, Polimex Budownictwo Sp. z 0.0.
oraz Financing & Manufacturing & Know-How Sp. z o.0., zawarto umowe (,Umowe”) z Enea Elektrownia
Potaniec S.A. z siedzibg w Potanicu. Przedmiotem Umowy jest budowa Wiaty Wysokiego Sktadowania nr 1
wraz z infrastrukturg towarzyszacg, na potrzeby roztadunku, magazynowania i podawania biomasy do
blokdw energetycznych 2-7 w Enea Elektrownia Potaniec S.A. Jako termin odbioru koncowego i przekazania
do eksploatacji przedmiotu Umowy wskazano 18 miesiecy od dnia zawarcia Umowy. Wynagrodzenie
Wykonawcy z tytutu realizacji Umowy ma charakter ryczattowy, wyniesie 307,5 min 2zt netto
(,Wynagrodzenie”) powiekszone o nalezny podatek VAT (z czego na cztonkdw konsorcjum z Grupy
Kapitatowej Polimex Mostostal przypadnie 202,7 min zt netto powiekszone o nalezny podatek VAT) i bedzie
ptatne w czedciach powigzanych z odbiorami przewidzianych Umowg elementéw rozliczeniowych. Pod
okreslonymi warunkami Umowa przewiduje mozliwos¢ wyptacenia Wykonawcy zaliczki w wysokosci do 10%
Wynagrodzenia. Celem zabezpieczenia ewentualnych roszczenn Zamawiajgcego, Wykonawca dostarczy
Zamawiajacemu zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w jednej lub kilku z nastepujgcych form:
pienieznej, okreslonego poreczenia, gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej (,Zabezpieczenie”),
w wysokosci 5% Wynagrodzenia brutto. Zamawiajgcy zwrdci Wykonawcy 70% Zabezpieczenia w terminie
30 dni od realizacji przedmiotu Umowy, a pozostate 30% Zabezpieczenia w terminie 15 dni po uptywie okresu
rekojmi i podstawowego okresu gwarancji. Na mocy postanowien Umowy, Wykonawca udzieli
Zamawiajgcemu gwarancji oraz rekojmi na przedmiot Umowy, ktérych okres wyniesie w zaleznosci od
objetego nimi przedmiotu od 2 lat (podstawowy zakres) do 10 lat (pokrycia dachowe). W Umowie
przewidziano kary umowne, m.in. za opdznienia, niepetnienie parametréw technicznych, jak réwniez kare
za odstgpienie przez Zamawiajacego od Umowy z winy Wykonawcy w wysokosci 10% Wynagrodzenia.

W dniu 31 lipca 2025 roku Spoétka otrzymata informacje o wydaniu przez Sad Okregowy we Wroctawiu
postanowienia o zatwierdzeniu ugody mediacyjnej (,Ugoda Czesciowa”. Zatwierdzona Ugoda CzeSciowa
stanowi podstawe do zawarcia przez Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. z siedzibg
we Wroctawiu (,Kogeneracja”) oraz konsorcjum w skfadzie: Spdtka oraz Polimex Energetyka sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie (dalej fgcznie ,Wykonawca", tgcznie z Kogeneracjg — ,,Strony”) Aneksu nr 1 (,,Aneks”)
do Umowy na budowe Elektrocieptowni gazowo-parowej dla Kogeneracji w Siechnicach (,Umowa”). Na
mocy planowanego Aneksu, wysoko$¢ wynagrodzenia umownego Wykonawcy ulegnie podwyzszeniu —
z tytutu waloryzacji pozaumowne] (zwigzanej ze zmiang stosunkdw), waloryzacji umownej zwigzanej ze
zmiang minimalnego wynagrodzenia za prace oraz minimalnej stawki godzinowej oraz z tytutu wykonania
prac: dodatkowych, zamiennych, jak i usuwania ryzyk terenu budowy - o kwote netto 157,5 min zt netto,
ktéra to kwota zostanie pomniejszona o kwote 37,4 min zt netto - stanowigca sume ptatnosci, dokonanych
przez Kogeneracje w wykonaniu postanowienia Sadu Okregowego we Wroctawiu z 20 wrzesnia 2023 roku
przed zawarciem Ugody Czesciowej. Strony podejma zgodne dziatania, na rzecz zakoniczenia postepowan
sgdowych, dotyczgcych kwestii objetych Ugodg Czesciowa.

W dniu 19 sierpnia 2025 roku Strony zawarty Aneks nr 1 do Umowy. Na mocy Aneksu wysokos¢
wynagrodzenia umownego Wykonawcy z tytutu Umowy ulegnie podwyzszeniu - z tytutu waloryzacji
pozaumownej (zwigzanej ze zmiang stosunkow), waloryzacji umownej zwigzanej ze zmiang minimalnego
wynagrodzenia za prace, minimalnej stawki godzinowej oraz z tytutu wykonania prac: dodatkowych,
zamiennych, jak i usuwania ryzyk terenu budowy - o kwote netto 157,5 min zt netto, ktéra to kwota zostanie
pomniejszona o kwote 37,4 min zt netto - stanowigcg sume ptatnosci, dokonanych przez Kogeneracje
w wykonaniu postanowienia Sgdu z dnia 20 wrze$nia 2023 roku wydanego przed zawarciem Ugody.

W dniu 15 wrzes$nia 2025 roku konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg: Spétka, Siemens Energy Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie oraz Siemens Energy Global GmbH&Co. KG z siedzibg w Erlangen w Niemczech
(,Wykonawca”), zawarto z CCGT Gdansk Sp. z o0.0. umowe na zaprojektowanie, wybudowanie,
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uruchomienie, przekazanie do eksploatacji nowego bloku gazowo-parowego w Gdansku o mocy do 600
MWe wraz z infrastrukturg pomocniczg oraz towarzyszacg (,Zadanie”). Na podstawie Umowy Wykonawca
zobowigzat sie do rozpoczecia realizacji Umowy niezwtocznie po jej zawarciu, harmonogram realizacji
Zadania przewiduje rozpoczecie prac budowlanych w 2025 roku, natomiast oddanie elektrowni do
eksploatacji w 2029 roku. Wynagrodzenie za wykonanie Zadania jest ryczattowe i wynosi 299 min EUR netto
oraz 1719 min zt netto (facznie ,Wynagrodzenie”), z czego na Spotke przypadnie 1 665 min zt netto. Ptatnos¢
Wynagrodzenia bedzie nastepowata czesciami stosownie do realizacji przewidzianych Umowg czesci
Zadania. Umowa przewiduje mozliwos¢ wyptacenia Wykonawcy zaliczki w wysokosci do 10%
Wynagrodzenia. Na mocy postanowienn Umowy, Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu na przedmiot Umowy
gwarancji jako$ci podstawowe], obejmujgcej okres 24 miesiecy oraz gwarancji przedtuzonej na roboty
budowlane, wynoszacej 60 miesiecy. W przypadkach okreslonych w Umowie, okres trwania gwarancji moze
zostac przedtuzony, jednakze podstawowy okres gwarancji nie przekroczy tgcznie 48 miesiecy, a przedtuzony
okres gwarancji nie przekroczy tgcznie 60 miesiecy. Celem pokrycia ewentualnych roszczerh Zamawiajgcego,
Wykonawca wniesie zabezpieczenie nalezytego wykonania Umowy w wysokosci: 10% Wynagrodzenia —
na okres realizacji Zadania, 5% Wynagrodzenia — na podstawowy okres gwarancji, 1,25% Wynagrodzenia —
na okres gwarancji przedtuzonej. W Umowie przewidziano kary umowne m.in. za niedotrzymanie terminu
przyjecia bloku do eksploatacji i za odstepstwa od poziomu gwarantowanego parametréow bloku. Umowa
przewiduje limitacje kar umownych, tgczna suma kar umownych natozonych na Wykonawce ze wszystkich
tytutdw przewidzianych w Umowie, nie moze przekroczy¢ 25% Wynagrodzenia. Maksymalna
odpowiedzialnosc stron z tytutu wykonania lub nienalezytego wykonania Umowy oraz z tytutu jakichkolwiek
innych podstaw prawnych zwigzanych z Umowg, zostata ograniczona do wysokosci 100% Wynagrodzenia.

W dniu 19 wrzesnia 2025 roku pomiedzy ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku (,Zamawiajacy”) a konsorcjum
Spoétki, Naftoremont - Naftobudowa Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku oraz KTI Poland S.A. z siedzibg
w Ptocku (facznie ,,Wykonawca”) zostaty zawarte aneksy do umow na realizacje zadania pn. "PAKIET K-003
z zakresu OSBL pakietu rozbudowy instalacji Olefin" (,Umowy”). Przedmiotem Aneksdw jest m.in. zmiana
wybranych uwarunkowan realizacyjnych Umoéw, tj. wydtuzenie terminu realizacji Umoéw do 31 grudnia 2027
roku oraz zwiekszenie wynagrodzenia umownego Konsorcjum o tgczne maksymalne wynagrodzenie
dodatkowe w kwocie 446,3 min zt netto, tj. 548,9 zt brutto (tgczny udziat Spétki i Naftoremont - Naftobudowa
Sp. 0.0. w wynagrodzeniu dodatkowym wyniesie ok. 94%). Wynagrodzenie dodatkowe o jakim mowa
powyzej jest wynagrodzeniem szacunkowym maksymalnym, ktére bedzie rozliczone powykonawczo po
wykonaniu robdét dodatkowych i nie podlega indeksacji w oparciu o wskaznik cen produkcji budowlano-
montazowej publikowany przez Gtéwny Urzad Statystyczny. Aneksy przewidujg ponadto zmiane sposobu
naliczania wysokosci kar umownych polegajaca na zastgpieniu dotychczasowej kary wskazanej w wysokosci
procentowej od wynagrodzenia bazowego za kazidy rozpoczety dzien zwioki w dotrzymaniu termindéw
krytycznych karg wskazang kwotowo za kazdy rozpoczety dzier zwtoki w dotrzymaniu terminéw krytycznych,
okreslonych w zmienionym na podstawie Anekséw harmonogramie realizacji. taczna wysokos$é kar
umownych z tytutu zwtoki w realizacji catosci lub czesci przedmiotu Umdw pozostata bez zmian i nie moze
przekroczy¢ kwoty 15% wartosci wynagrodzenia bazowego. Pozostate przewidziane Umowami kary umowne
pozostaty bez zmian. taczna wysokos¢ kar umownych z wszystkich tytutow przewidzianych w Umowach
pozostata bez zmian i nie moze przekroczy¢ kwoty 25 % sumy wartosci wynagrodzenia bazowego oraz
wynagrodzenia dodatkowego.

Istotne zdarzenia jakie wystgpity po dniu bilansowym 30 wrzesnia 2025 roku do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego.

W dniu 4 pazdziernika 2025 roku zawarto dwie umowy pomiedzy Rafinerig Gdanska Sp. z 0.0. z siedzibag
w Gdansku (,,Zamawiajgcy”) a Naftoremont - Naftobudowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku (,Wykonawca”).
Przedmiotem Umédw jest wykonanie robdt remontowych instalacji technologicznych Zamawiajgcego podczas
postoju remontowego w 2026 roku oraz postoju remontowego w 2027 roku. Umowy zostaty zawarte
w wyniku rozstrzygniecia postepowania prywatnego pn. ,Wykonanie prac w Postoju Remontowym PR
2026/27 w zakresie Gtéwnego Wykonawecy na terenie Rafinerii Gdanskiej Sp. z 0.0.” Wynagrodzenie z tytutu
Umow ma charakter maksymalny i tgcznie wynosi 73,7 min zt netto (90,7 min zt brutto), z czego
wynagrodzenie za umowe obejmujgcg prace w roku 2026 stanowi kwote 21,9 min zt netto (26,9 min zt
brutto), natomiast wynagrodzenie za umowe obejmujacg prace w roku 2027 stanowi kwote 51,8 min zt netto
(63,7 min zt brutto). Ptatnos¢ wynagrodzenia bedzie nastepowata w trzech transzach dla kazdej z Umodw, po
wykonaniu odpowiedniej czesci jej przedmiotu. Termin realizacji przedmiotu Umodw ustalono odpowiednio:
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od dnia zawarcia umowy, do dnia 31 lipca 2026 roku - dla prac remontowych wykonywanych w 2026 roku,
oraz od dnia 1 wrzesnia 2026 roku do dnia 31 lipca 2027 roku - dla prac remontowych wykonywanych w 2027
roku. Okresy gwarancji i rekojmi od wad fizycznych przedmiotu Umdw wynoszg: 24 miesigce - dla urzadzen,
24 miesigce - dla robdt i materiatéw oraz 60 miesiecy - dla prac antykorozyjnych. Zabezpieczenie nalezytego
wykonania Umoéw wyniesie 10% wynagrodzenia brutto, a zabezpieczenie z tytutu gwarancji jakosci bedzie
w wysokosci 10% wynagrodzenia brutto. Umowy przewidujg kary umowne, m.in. za opdznienia w realizacji
przedmiotu Umdw, tgczna wysokos¢ kar umownych z tytutu opdzinien w realizacji catosci lub czesci
przedmiotu Umow nie moze przekroczy¢ kwoty 25% wartosci wynagrodzenia bazowego netto, a tgczna
wysokos¢ kar umownych z tytutu odstgpienia od umowy z winy Wykonawcy nie przekroczy 40% wartosci
wynagrodzenia netto.

e W dniu 14 pazdziernika 2025 roku Spétka zawarta z InterRisk Towarzystwem Ubezpieczen Spotka Akcyjna
Vienna Insurance Group (,InterRisk”) aneksu do Umowy generalnej o udzielanie ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych z dnia 24 czerwca 2020 roku (,Umowa”), na mocy ktérego tgczny limit gwarancyjny
z tytutu gwarancji wystawianych przez InterRisk w ramach Umowy zostat podwyzszony z kwoty 100 min zt do
kwoty 181,5 miIn zt i obowigzuje w tej wysokosci do dnia 8 pazdziernika 2026 roku.

e W dniu 28 pazdziernika 2025 roku Spoétka zawarta z bankiem Intesa Sanpaolo S.p.A. z siedzibg w Turynie,
dziatajgcym poprzez swoéj oddziat Intesa Sanpaolo S.p.A. Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce, z siedzibg
w Warszawie (,,Bank”) aneks do Umowy o linie gwarancyjna (,Umowa”), na mocy ktérego limit linii (,Limit
linii”) zostat podwyzszony do poziomu 920 min zt. Zwiekszony Limit linii przystugujacy Spotce na podstawie
Umowy ma charakter odnawialny i pozostaje dostepny do dnia 30 listopada 2029 roku. W ramach
aneksowanej Umowy Spétka planuje pozyskaé w szczegdlnosci gwarancje na potrzeby finansowania
kontraktu z dnia 15 wrzesnia 2025 roku (,Kontrakt Gdansk”). W wyniku zawartego aneksu do Umowy
zaktualizowane zostaty warunki cenowe wspodtpracy oraz zakres jej zabezpieczen. Zgodnie z Umowa,
wierzytelnosci Banku beda zabezpieczone w szczegdlnosci: (i) przelewem na rzecz Banku wierzytelnosci
pienieznych przystugujgcych Spoétce z tytutu finansowanych przez Bank kontraktéw, w szczegdlnosci nowo
finansowanego Kontraktu Gdansk, (ii) zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach z umowy rachunku
bankowego dotyczgcych rachunkéw bankowych otwartych w Banku oraz (iii) zastawem finansowym na
srodkach pienieznych zgromadzonych na takich rachunkach otwartych w Banku. Ponadto, Spétka oraz
Naftoremont - Naftobudowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku ztozg odpowiednio zaktualizowane o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego. Pozostate istotne
postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.

22. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Spotki dominujgcej oraz spétek Grupy kapitatowej wykazuje cechy sezonowosci w zakresie
prowadzenia roboét budowlano-montazowych, remontowych oraz drogowych. W okresie zimowym maleje ilos¢
robot wykonywanych na otwartych terenach placéw budéw. Dodatkowo, w niektérych branzach prace
remontowe sg prowadzone w okreslonych porach roku (np. w elektrowniach i elektrocieptowniach koncentrujg
sie  w miesigcach letnich). Z kolei prace modernizacyjne sg podejmowane w cyklach kilkuletnich
(np. w elektrowniach, rafineriach czy zaktadach chemicznych). W harmonogramach realizacji zadan
inwestycyjnych Grupy kapitatowej sg uwzglednione uwarunkowania klimatyczne, za$ przy sporzadzaniu budzetu
réowniez konsekwencje stosowanych procedur przyznawania i rozliczen finansowych zlecen.

23. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarzadu Spoétki dominujgcej bedq miaty wptyw na osiggniete przez
Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikéw, ktore mogg mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Grupe w najblizszym kwartale
nalezg przede wszystkim: zgodna z harmonogramem realizacja projektéw strategicznych, sytuacja
makroekonomiczna w kraju i zagranicg wptywajgca na popyt na ustugi budowlane, a takze sytuacja na rynkach
finansowych, sytuacja finansowa konsorcjantéw i podwykonawcéw, poziom cen surowcow, materiatdw i ustug
budowlanych. Grupa analizuje na biezgco rozwdj sytuacji makroekonomicznej oraz jej przetozenie na rynek ustug
budowlanych w zwigzku z trwajgcg wojng w Ukrainie. W perspektywie jednego kwartatu i dtuzszej Grupa nie
przewiduje istotnie negatywnego wptywu wojny w Ukrainie na sytuacje finansowa i wyniki finansowe Grupy.
Wptyw wojny w Ukrainie na sytuacje finansowg Grupy zostat szerzej opisany w nocie 3.1.
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24. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Spétka wykupita wyemitowane w poprzednich okresach obligacje wtasne o wartosci

7 500 000 zt. Poza powyzszg operacjg w okresie sprawozdawczym nie dokonano emisji, wykupu lub sptaty innych
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

25. Informacja o konwersji wierzytelnosci na akcje

. W dniu 14 marca 2025 roku, na podstawie oswiadczenia od jednego z obligatariuszy, dokonano zamiany
6 Obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej 3 000 tys. zt, na prawo do 1 500 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 2 zt kazda, czyli o tacznej wartosci 3 000 tys. zt. Rejestracja
i dopuszczenie do obrotu nowych akcji nastgpita 22 kwietnia 2025 roku.

° W dniu 13 czerwca 2025 roku, na podstawie oswiadczenia od jednego z obligatariuszy, dokonano zamiany
6 Obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej 3 000 tys. zt, na prawo do 1 500 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 2 zt kazda, czyli o tgcznej wartosci 3 000 tys. zt. Rejestracja
i dopuszczenie do obrotu nowych akcji nastgpita 25 lipca 2025 roku.

. W dniu 12 wrzes$nia 2025 roku, na podstawie o$wiadczenia od jednego z obligatariuszy, dokonano zamiany
6 Obligacji serii A o tgcznej wartosci nominalnej 3 000 tys. zt, na prawo do 1 500 000 akcji zwyktych
na okaziciela serii S o wartosci nominalnej 2 zt kazda, czyli o tgcznej wartosci 3 000 tys. zt. Rejestracja
i dopuszczenie do obrotu nowych akcji nastgpita 3 pazdziernika 2025 roku.

Poza powyzszymi operacjami w okresie sprawozdawczym nie dokonano emisji, wykupu lub sptaty innych

dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

26. Informacje o instrumentach finansowych wycenionych w wartosci godziwej

Wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych ujetych w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg zblizone do ich wartosci godziwe;j.

27. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym nie deklarowano ani nie wyptacono dywidend.
28. Stanowisko Zarzadu Spétki dominujacej odnosnie publikowanych prognoz

Prognozy wynikow na 2025 rok Spdtki Polimex Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex Mostostal nie byty
publikowane.

29. Postepowania dotyczace wierzytelnosci i zobowigzan toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej

e Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku toczy sie postepowanie dotyczace pozwu wzajemnego od Mostostal S.A.
z siedzibg w Warszawie (,,Pozwana”). Pozew wzajemny skierowany zostat przeciwko Spdtce i Mostostal
Siedlce spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Pozew wzajemny byt stanowiskiem Pozwanej w sprawie
wszczetej w czerwcu 2017 roku przez Spotke i Mostostal Siedlce spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
o uniewaznienie umowy sprzedazy 2 znakdéw towarowych Mostostal: stowno-graficznego ,Mostostal”
zarejestrowanego pod numerem R 87887 i stownego ,,Mostostal” zarejestrowanego pod numerem R 97850.
Umowa sprzedazy znakéw zostata zawarta przez syndyka jednego z podmiotéw korzystajgcych ze znaku
w 2007 roku, nabywca znaku byta Pozwana. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 96,9 min zt. Wartosé wskazana
przez Pozwang jako wartos¢ przedmiotu sporu stanowi obliczong przez Pozwang wartos¢ odszkodowania za
naruszenie praw ochronnych w zakresie wskazanych znakéw towarowych. Pozwana wnosi o zasgdzenie
odszkodowania w kwocie 83,7 min zt od Spétki oraz 13,2 min zt od Mostostal Siedlce Sp. z 0.0. W opinii
Zarzadu Spotki pozew wzajemny jest bezzasadny i stanowi jedynie konsekwencje pozwu ztozonego w czerwcu
2017 roku przez Spotke, a kwota odszkodowania jest nieuzasadniona. Z analiz Spotki wynika, ze Spotka
posiada prawa podmiotowe do firmy Mostostal oraz prawa do uzywania nazwy Mostostal z wczesniejszym
pierwszenstwem niz pierwszenstwa do ww. znakéw towarowych Mostostal.

e Mediacje przed Sgdem Polubownym Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej pomiedzy konsorcjum
w sktadzie: Polimex Mostostal S.A. oraz Polimex Energetyka Sp. z o0.0. a Zespotem Elektrocieptowni
Wroctawskich Kogeneracja S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Kogeneracja”) w sprawie podwyzszenia
wynagrodzenia umownego z uwagi na nadzwyczajng zmiane stosunkéw zostaty zakoniczone podpisaniem
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19 marca 2025 roku Ugody czesciowej. Postanowieniem z 25 lipca 2025 roku w sprawie pod sygn.
X GCo 251/25 Sad Okregowy we Wroctawiu zatwierdzit Ugode czesciowg. W dniu 19 sierpnia 2025
roku Strony zawarty Aneks nr 1 do Umowy dotyczacej realizacji zadania inwestycyjnego pod nazwg
»Realizacja ‘pod klucz’ elektrocieptowni gazowo-parowej dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
Kogeneracja S.A. w Siechnicach, na mocy ktérego wysokos¢ wynagrodzenia umownego Wykonawcy ulegnie
podwyzszeniu — z tytutu waloryzacji pozaumownej (zwigzanej ze zmiang stosunkéw), waloryzacji umownej
zZwigzanej ze zmiang minimalnego wynagrodzenia za prace oraz minimalnej stawki godzinowej oraz z tytutu
wykonania prac: dodatkowych, zamiennych, jak i usuwania ryzyk terenu budowy - o kwote netto 157,5 min
zt netto, tj. 193,7 min zt brutto. Aneks przewiduje, ze Wykonawca otrzyma ww. kwote pomniejszong o kwote
37,4 min zt netto - stanowigcg sume ptatnosci, dokonanych przez Kogeneracje w wykonaniu postanowienia
Sadu Okregowego we Wroctawiu z 20 wrzesnia 2023 roku przed zawarciem Ugody Czesciowej - w czesciach
okreslonych w Aneksie. Jednoczesnie, zawarty 19 sierpnia 2025 roku Aneks nr 1 przewiduje, ze kwota
37,4 min zt netto stanowigca sume ptatnosci, dokonanych przez Kogeneracje w wykonaniu postanowienia
Sadu Okregowego we Wroctawiu z 20 wrzesnia 2023 roku (sygn. akt X GCo 857/23), zostata zawarta w kwocie
wynagrodzenia, okres$lonego w aneksie do Umowy i pomniejszy kwote jakg otrzyma Wykonawca, tytutem
zaptaty wynagrodzenia umownego, z uwagi na jej uregulowanie przez Kogeneracje przed zawarciem aneksu.
Zgodnie z warunkami Ugody czesciowej i podpisanego Aneksu nr 1, Strony podjety zawieszone postepowania
sgdowe:

1. Postepowanie z powoddztwa Wykonawcy (sygn. akt X GC 857/23) o uksztattowanie stosunku prawnego
i zmiane Umowy Nr 3310088286 z dnia 23 czerwca 2021 roku na wykonanie inwestycji pn. ,Realizacja ,pod
klucz” elektrocieptowni gazowo-parowej dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A.
w Siechnicach” (,,Kontrakt”) przez oznaczenie wysokosci wynagrodzenia Spotki oraz Polimex Energetyka Sp.
z 0.0. jako Wykonawcy za wykonanie Kontraktu, poprzez ich podwyzszenie z kwoty 1159,2 min zt netto
o kwote 343,9 min zt netto, tj. do tgcznej kwoty 1 503,1 min zt netto, a w konsekwencji, o zasadzenie od
Kogeneracji na rzecz Konsorcjum facznej kwoty 343,9 min zt netto, ktére zostato umorzone postanowieniem
z 10 wrzesnia 2025 roku. Postanowienie jest prawomocne;

2. Postepowanie z wniosku Wykonawcy o zabezpieczenie roszczenia Wykonawcy (postepowanie przed
sagdem | instancji pod sygn. akt X GCo 857/23, postepowanie odwotawcze pod sygn. akt. | AGz 25/24),
bedacego przedmiotem postepowania wskazanego powyzej w pkt. 1 (sygn. akt X GC 857/23) - postepowanie
pod sygn. X GCo 857/23 zostato umorzone postanowieniem z 18 wrzesnia 2025 roku, natomiast
postepowanie pod sygn. | AGz 135/23 (wczeéniej | AGz 25/24) zostato zakoriczone 26 wrzesnia 2023 roku
postanowieniem oddalajgcym zazalenie.

Spoér zwigzany z terminem wykonania zobowigzania, okreslonego w Umowie na dzien 30 kwietnia 2024 roku,
pozostaje przedmiotem obowigzujacej umowy mediacji, a jego zakonczenie nastgpi poprzez zawarcie
kolejnego aneksu do Umowy.

W dniu 29 maja 2025 roku Spétka dominujgca otrzymata pozew z dnia 23 grudnia 2024 roku Grupy Azoty

Zaktady Azotowe ,Putawach” S.A. (zwanej dalej: ,Zamawiajagcym”) skierowany do Sgdu Okregowego

w Lublinie (postepowanie toczy sie pod sygn. IX GC 877/24) przeciwko Wykonawcy Kontraktu

nr1P/1126/4520005110 na budowe bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe w Putawach

zawartego w dniu 25 wrzes$nia 2019 roku (zwanego dalej: ,Kontraktem”), bedgcym Konsorcjum firm, w sktad

ktorego wchodzg: Polimex Mostostal S.A., Polimex Energetyka sp. z 0. 0. oraz SBB Energy sp. z 0. 0. (zwanym

dalej: ,,Wykonawcg”) (zmodyfikowany nastepnie pismem z dnia 26 lutego 2025 roku) o zasgdzenie solidarnie

od Wykonawcy kwoty 489,3 min zt (wraz z odsetkami za opdznienie w transakcjach handlowych), na ktérg

sktadaja sie:

(a) kwota 249,2 min zt tytutem kar umownych za opdznienie wraz ze skapitalizowanymi odsetkami za
opdznienie w transakcjach handlowych;

(b) kwota 240,1 min zt tytutem kary umownej za odstgpienie wraz ze skapitalizowanymi odsetkami za
opdznienie w transakcjach handlowych;

Roszczenia Zamawiajgcego wymienione w opisanym powyzej pozwie sg w catosci kwestionowane przez

Wykonawce.

W dniu 22 pazdziernika 2025 roku, przed Sagdem Okregowym w Lublinie odbyta sie pierwsza rozprawa.

Rozprawa miata charakter wytgcznie organizacyjny, a strony procesu zasadniczo wyjasniaty swoje wnioski

procesowe.

Nastepna rozprawa zostata wyznaczona przez Sad na dzien 22 kwietnia 2026 roku.
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Poza powyzszymi sprawami, na dzier 30 wrzesnia 2025 roku i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie toczyty sie postepowania sgdowe o istotnej z punktu widzenia sprawozdania finansowego
wartosci.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ‘ Mostostal
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SRODROCZNA INFORMACJA FINANSOWA POLIMEX MOSTOSTAL S.A. ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2025 ROKU

Srédroczny rachunek zyskéw i strat

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.07.2025 od 01.07.2024
do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2025 do 30.09.2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 2,3 976 251 329587 430114 (38 525)
Koszt wtasny sprzedazy (892 299) (664 828) (401 736) (272 105)
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 83952 (335 241) 28 378 (310 630)
Koszty ogdlnego zarzadu (34 387) (28 681) (9 569) (10 197)
Zysk / (strata) z tytutu utraty wartosci aktywow (12 946) (1121) (4 105) (874)
finansowych

Pozostate przychody operacyjne 1262 961 136 585
Pozostate koszty operacyjne (1340) (3 084) (263) (482)
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 36 541 (367 166) 14577 (321 598)
Przychody finansowe 4 39932 26 786 3162 2386
Koszty finansowe 5 (7 980) (12 789) (1681) (3 657)
Zysk/ (strata) brutto 68 493 (353 169) 16 058 (322 869)
Podatek dochodowy 5451 81708 (3513) 66 123
Zysk/ (strata) netto 73944 (271 461) 12545 (256 746)
Zysk/ (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

— podstawowy zysk na akcje 0,297 (1,115) 0,050 (1,052)
—rozwodniony zysk na akcje 0,291 (0,960) 0,051 (0,923)

37



Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal N,
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Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.07.2025 od 01.07.2024
do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2025 do 30.09.2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk /(strata) netto 73 944 (271 461) 12545 (256 746)
Sktadniki, ktdre nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskéw
i strat:

Zmiana stanu z przeszacowania srodkéw trwatych - - - -
Zysk / (strata) aktuarialna - - - -

Inne catkowite dochody netto za okres - - - —

taczne catkowite dochody 73 944 (271 461) 12 545 (256 746)
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Srédroczny bilans

Stan na dzien Stan na dzien
Nota 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
(niebadane)
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 57 380 50577
Nieruchomosci inwestycyjne 60 228 40795
Aktywa niematerialne 934 917
Aktywa finansowe 525099 517 266
Naleznosci dtugoterminowe - 2
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 21670 27 056
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 191939 190213
Pozostate aktywa trwate 3398 2725
Aktywa trwate razem 860 648 829 551

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 377 782 136 113
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 10101 5498
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych 43730 58 874
Naleznosci pozostate 62 242 47 686
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 18 850
Aktywa finansowe 2 349 21011
Pozostate aktywa 3124 4956
Srodki pieniezne 11 494 494 283 090
Aktywa obrotowe razem 993 822 576 078
Aktywa razem 13854 470 1405 629
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‘\ Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

Srédroczny bilans (ciag dalszy)

Nota

Stan na dzien
30 wrzesnia 2025

Stan na dzien
31 grudnia 2024

Zobowiazania i kapitat wtasny

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Niezarejestrowana emisja akcji

Kapitat rezerwowy z nadwyzki z tytutu obligacji zamiennych na akcje
Skumulowane inne catkowite dochody

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitat wiasny razem

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zrédta finansowania
Obligacje dtugoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zrddta finansowania
Obligacje krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych
Zobowigzania pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania kréotkoterminowe razem
Zobowigzania razem

Zobowiazania i kapitat wtasny razem

(niebadane)

501 738 495 738
647 238 260
3000 -
1726 2373
26369 26 369
(44 233) (356 437)
489 247 406 303
18 488 15 897
13913 29776
23049 22 601
1245 1245
17623 23059
74 318 92578
22095 19 905
22000 22000
367934 171161
20261 21467
768 815 572939
15 175 3164
124 -

42 487 67 088
32010 28 886

4 138

1290 905 906 748
1365 223 999 326
1854 470 1405 629
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal “
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczny rachunek przeptywoéw pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Za okres 9
miesiecy
od 01.01.2025

Nota do 30.09.2025
(niebadane)

Za okres 9
miesiecy
od 01.01.2024
do 30.09.2024
(niebadane)

Zysk/ (strata) brutto 68 493 (353 169)
Korekty o pozycje: 186 452 463 006
Amortyzacja 10321 10501
Odsetki i dywidendy, netto (28 312) (12 561)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 850 1843
Zmiana stanu naleznosci (240 700) (78 579)
Zmian stanu zapaséw - 10240
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 399 827 504 339
Zmiana stanu pozostatych aktywow i przychodow przysztych okreséw 1024 1468
Zmiana stanu rezerw (24 153) 26 290
Podatek dochodowy 54 666 (665)
Pozostate 12929 130
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 254 945 109 837
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 83 38513
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (7331) (2 039)
Zbycie aktywow finansowych 596 -
Nabycie aktywéw finansowych (9 049) (1 505)
Dywidendy i udziaty w zysku otrzymane 32 11766
Odsetki 605 612
Sptata udzielonych pozyczek 20219 20751
Udzielenie pozyczek (28 450) (30 011)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (23 295) 38 087
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata obligacji (7 500) (10 300)
Odsetki zaptacone (3039) (8 926)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (9707) (10 314)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (20 246) (29 540)
ZW|e€kszen|e’/ (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych iich 211 404 118 384
ekwiwalentéow

Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 283 090 186 140
Srodki pieniezne na koniec okresu 11 494 494 304 524
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 53862
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzeénia 2025 roku

Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Na dzien 1 stycznia 2025 roku

Zysk / (strata) netto

Inne catkowite dochody netto

taczne catkowite dochody

Podziat wyniku

Konwersja obligacji na akcje
Rejestracja zamiany obligacji na akcje
Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku

Na dzien 1 stycznia 2024 roku

Zysk / (strata) netto

Inne catkowite dochody netto

taczne catkowite dochody

Podziat wyniku

Konwersja obligacji na akcje
Rejestracja zamiany obligacji na akcje

Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku

Skumulowane inne

‘\ Polimex
Mostostal

GRUPA KAPITALOWA

Kapitat catkowite dochody z i
. . . . rezeronVY tytutu Zyski Kapitat
Kapitat Kapitat Niezarejestrow z nadwyzki Kabitat zatrzymane / wiasn
podstawowy zapasowy ana emisja akcji  z tytutu obligacji P Zysk/ Niepokryte razen:/
zamiennych na o (strata) straty
. aktualizacji .
akcje aktuarialna
wyceny
495 738 238 260 - 2373 25542 827 (356 437) 406 303
_ — — - - - 73944 73944
- - - - - - 73944 73944
- (238260) - - - - 238 260 -
- 647 9 000 (647) - - - 9 000
6000 - (6 000) - - - - -
501 738 647 3000 1726 25542 827 (44 233) 489 247

Skumulowane inne

Sl catkowite dochody z e
rezerwowy tytutu yski .
Kapitat Kapitat Niezarejestrow z nadwyzki Kabitat zatrzymane / ‘L(I?:;;a'
podstawowy zapasowy ana emisja akcji z tytutu obligacji ’: Zysk/ Niepokryte razen:,
zamiennych na - (strata) straty
. aktualizacji .
akcje — aktuarialna
484738 319 549 1000 5175 29132 967 (84 118) 756 443
- - - - - - (271 461) (271 461)
- - - - - - (271 461) (271 461)
- (84118) - - - - 84118 -
- 719 10000 (719) - - - 10 000
3500 - (3 500) - - - - -
488 238 236 150 7 500 4 456 29132 967 (271 461) 494 982
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)
1. Zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego s spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku i sg zgodne z zasadami rachunkowosci zaprezentowanymi w nocie
3 srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku.

2. Segmenty sprawozdawcze i informacje geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw poszczegdlnych segmentéw
sprawozdawczych oraz informacji geograficznych Spotki za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025
roku.

Z uwagi na nieosigganie progéw ilosciowych okreslonych w MSSF 8 Spétka potaczyta informacje dotyczace
segmentow: Budownictwo przemystowe, Budownictwo infrastrukturalne oraz segmentu Nafta, gaz, chemia
z informacjami prezentowanymi w segmencie Pozostata dziatalnos¢.

Zarzad Spoétki monitoruje regularnie wyniki segmentéw; natomiast od 1 stycznia 2014 roku, w zwigzku ze zmiang
struktury organizacyjnej Spotki, nie dokonuje sie biezgcej oceny aktywdw i zobowigzan segmentow. W zwigzku
z tym zgodnie z MSSF 8.23, ponizsze tabele nie zawierajg podziatu aktywow i zobowigzan wedtug segmentow.

Segmenty sprawozdawcze

Za okres 9 miesiecy od 01.01.2025 do 30.09.2025 Energetyka di?:;ﬁ?é Dzirz’r:;r;:)s'c'
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 747 068 229183 976 251
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu razem 747 068 229183 976 251
Wyniki
Zysk / (strata) segmentu z dziatalnosci operacyjnej 55317 (18 776) 36 541
Saldo przychoddéw i kosztéw finansowych 86 31866 31952
Zysk / (strata) brutto segmentu 55403 13 090 68 493
Za okres 9 miesiecy od 01.01.2024 do 30.09.2024 Energetyka P(.)ZOStaf?, Dziatalnos¢
dziatalnos¢ razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 223 658 105 929 329 587
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu ogétem 223 658 105929 329 587
Wyniki
Zysk / (strata) segmentu z dziatalno$ci operacyjnej (358 832) (8 334) (367 166)
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych (145) 14142 13997
Zysk / (strata) brutto segmentu (358 977) 5808 (353 169)
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Za okres 3 miesiecy od 01.07.2025 do 30.09.2025 Energetyka sz(i)aZ’fzslrjsé Dziatalnosc¢ razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 317981 112 133 430 114
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
Przychody segmentu razem 317981 112 133 430 114
Wyniki
Zysk / (strata) segmentu z dziatalnosci operacyjnej 17 580 (3 003) 14577
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych 64 1417 1481
Zysk / (strata) brutto segmentu 17 644 (1586) 16 058
.. Pozostata Dziatalnos$¢
Za okres 3 miesiecy od 01.07.2024 do 30.09.2024 Energetyka dziatalnoé razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych (94 672) 56 147 (38 525)
Sprzedaz miedzy segmentami - -
Przychody segmentu ogétem (94 672) 56 147 (38 525)
Wyniki
Zysk / (strata) segmentu z dziatalnosci operacyjnej (321 707) 109 (321 598)
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych (44) (1227) (1271)
Zysk / (strata) brutto segmentu (321 751) (1118) (322 869)

Za prezentowane okresy nie wystepowaty przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami.

3. Przychody w podziale na kategorie

Przychody wedtug rodzaju dobra lub ustugi

Za okres 9 miesiecy od 01.01.2025 do 30.09.2025 Energetyka jerensc) 2RI

dziatalnos¢ razem
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych 747 068 208 532 955 600
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - 243 243
Przychody z wynajmu - 20408 20 408
Przychody ze sprzedazy razem 747 068 229 183 976 251

.. Pozostata Dziatalnos¢

Za okres 9 miesiecy od 01.01.2024 do 30.09.2024 Energetyka . .

dziatalnos¢ razem
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych 223 658 78 059 301717
Przychody ze sprzedazy towardw, materiatéw - 11237 11 237
Przychody z wynajmu - 16 633 16 633
Przychody ze sprzedazy razem 223 658 105 929 329 587

- Pozostata Dziatalnos$¢

Za okres 3 miesiecy od 01.07.2025 do 30.09.2025 Energetyka . L

dziatalnosé razem
Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych 317981 104 267 422 248
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - 165 165
Przychody z wynajmu - 7701 7701
Przychody ze sprzedazy razem 317 981 112133 430 114
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Za okres 3 miesiecy od 01.07.2024 do 30.09.2024 Energetyka sz(i)az’fc;SI::zc' DZLZ{:;;?SIC'

Przychody ze sprzedazy ustug budowlanych oraz pozostatych (94 672) 50361 (44 311)
Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatéw i produktéw - 100 100
Przychody z wynajmu - 5686 5 686
Przychody ze sprzedazy razem (94 672) 56 147 (38 525)

Za prezentowane okresy nie wystepowaty przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami.
Przychody wedtug rejonu geograficznego

W trakcie okresu od 1 stycznia 2025 do 30 wrzesnia 2025 oraz w poréwnywalnym okresie od 1 stycznia 2024 do
30 wrzesnia 2024 roku, Spotka nie realizowata przychodow poza krajem. Spétka klasyfikuje sprzedaz jako
sprzedaz krajowa badz zagraniczng w oparciu o miejsce swiadczenia ustug lub realizowanej dostawy.

4. Przychody finansowe

Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy

od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.07.2025 od 01.07.2024
do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2025 do 30.09.2024

Przychody z tytutu odsetek bankowych

. 7968 4 655 3111 1933
i pozyczek

Przychody z tytutu dywidendy 31621 20774 40 39
Dodatnie réznice kursowe - - (28) -
Przychod.y z tytL.qu ?c!setek za zwff)ke . 332 1230 39 343
w zaptacie naleznosci oraz odsetki budzetowe

Inne 11 127 - 71
Przychody finansowe razem 39932 26 786 3162 2386

5. Koszty finansowe

Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy

od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.07.2025 od 01.07.2024
do 30.09.2025 do 30.09.2024 do 30.09.2025 do 30.09.2024

Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek 76 469 (16) 160
Odsetki i prowizje od obligacji 3676 8034 1050 2618
Odsetki od innych zobowigzan 424 158 231 138
Prowizje agencyjne, administracyjne 341 670 81 149
Ujemne réznice kursowe 16 701 16 70
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingowych 882 1035 315 275

Wycena rozrachunkéw dtugoterminowych

1339 498 (60) 32
zamortyzowanym kosztem
Udziat w stratach spétek komandytowych 48 845 6 50
Sprzedaz aktywodw finansowych 894 - (12) -
Inne 284 379 70 165
Koszty finansowe razem 7 980 12 789 1681 3657

6. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych, ktéra nastapita od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
Zobowiazania warunkowe 1653395 1395784
- udzielonych gwarancji i poreczen 1252 556 1299 030
- weksle wtasne 5369 5369
- sprawy sgdowe 395470 55 385
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

7. Transakcje z udziatem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panistwa

Spétka jest strong transakcji z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa. Transakcje te, ktodre
sg jednoczesnie transakcjami przeprowadzonymi z akcjonariuszami i jednostkami powigzanymi przez
akcjonariuszy, zostaty zeprezentowane w nocie nr 8 jako transakcje z pozostatymi jednostkami powigzanymi
przez akcjonariuszy. Transakcje przeprowadzone z pozostatymi jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa
sg transakcjami przeprowadzanymi na warunkach rynkowych.

8. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2025 i na dzien 30 wrzesnia 2025 oraz za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2024 roku i na dzien 31 grudnia 2024.

Transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym byty zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter
i warunki wynikaty z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;j.
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34 za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzeénia 2025 roku

Transakcje z podmiotami powigzanymi

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Za okres 9 miesiecy
od 01.01.2025 do 30.09.2025

Stan na dzien 30.09.2025

Y4
Przychody ze aku;{y .. .. . . Zobowiazania
sorzedazv oraz towaréow Naleznosci z Naleznosci  Zobowigzania ——
P Y Przychody i ustug oraz Koszty tytutu Pozostate z tytutu z tytutu Pozostate v
pozostate . . . L. . . . otrzymanych
finansowe pozostate finansowe dostaw naleznosci udzielonych dostaw zobowigzania .
przychody X . . pozyczek,
. koszty i ustug pozyczek i ustug .
operacyjne . E
operacyjne
Jednostki zalezne 66 296 32918 306 083 131 92707 59 888 11 224 78 071 8793 9427
Pozostate jednostki powigzane 878 784 31 6048 5 222390 376 - 657 58130 3
przez akcjonariuszy
Razem 945 080 32949 312131 136 315 097 60 264 11224 78728 66 923 9430

Za okres 9 miesiecy
od 01.01.2024 do 30.09.2024

Stan na dzien 31.12.2024

Z Z i i
Przychc?dy ze a,ku;?y Naleznosci z Naleznosci Zobowigzania eheiazanis
sprzedazy oraz towarow i ustug z tytutu
Przychody Koszty tytutu Pozostate z tytutu z tytutu Pozostate
pozostate . oraz pozostate . . L. . . . otrzymanych
finansowe finansowe dostaw naleznosci udzielonych dostaw zobowiazania .
przychody 1017447 . . . pozyczek,
. . i ustug pozyczek i ustug R
operacyjne operacyjne E
Jednostki zalezne 171532 22 186 222758 1336 69 410 24 820 29587 59 489 44542 9489
Pozostate jednostki powigzane 1043 269 - 9811 - 10578 471 - 1286 124335 20
przez akcjonariuszy
Razem 1214801 22186 232 569 1336 79988 25291 29587 60 775 168 877 9509
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34
za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

9. Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwa Rezerwa
ETTETT VR Rezerwa na Rezerwa na
X kary na straty .
gwarancyjne  sadowe poreczenia
Na dzien 1 stycznia 2025 31576 2156 197 55 760 - 89 689
Utworzone w ciggu roku obrotowego 7 050 - - 3636 - 10 686
Wykorzystane (847) - - (29 207) - (30 054)
Rozwigzane (4 785) - - - - (4 785)
Na dzieri 30 wrzesnia 2025 32994 2156 197 30 189 - 65 536

Krétkoterminowe na dzien
30 wrzesnia 2025
Dtugoterminowe na dzien
30 wrzesnia 2025

10 145 1956 197 30189 - 42 487

22 849 200 - - - 23 049

Rezerwy na  Rezerwa Rezerwa
napraw na Soraw Rezerwa na Rezerwa ha
5 y iy kary na straty .
gwarancyjne  sadowe poreczenia
Na dzien 1 stycznia 2024 29764 2156 409 22 004 8 54 341
Utworzone w ciggu roku obrotowego 3297 - - 38 879 193 42 369
Wykorzystane (161) - (1) (13 132) (183) (13 477)
Rozwigzane (2393) - (210) - - (2 603)
Na dzien 30 wrzesnia 2024 30 507 2156 198 47 751 18 80630

Krétkoterminowe na dzien
30 wrzesnia 2024
Dtugoterminowe na dzien
30 wrzesnia 2024

8494 1956 198 47751 18 58 417

22013 200 - - - 22213

10. Informacje o nabyciu, sprzedazy i odpisach aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych

W trakcie dziewieciu miesiecy 2025 roku wartosc rzeczowych aktywow trwatych wzrosta z tytutu nabycia o kwote
1 643 tys. zt oraz z tytutu zawarcia i modyfikacji uméw leasingowych o kwote 23 144 tys. zt. W zakresie umow
leasingowych wzrost w najwiekszym stopniu wynika z ujmowania leasingu prawa wieczystego uzytkowania
gruntu (12 377 tys. zt) oraz nowych Srodkow transportowych (9 197 tys. zt).

Wartos¢ likwidacji oraz odpisdw aktualizujgcych rzeczowych aktywow trwatych w trakcie trzech kwartatéw 2025
roku byta nieistotna. Wartos¢ amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywdw z tytutu prawa do
uzytkowania aktywdéw wyniosta tgcznie 10 112 tys. zt.

11.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzes$nia 2025 31 grudnia 2024
Srodki pieniezne w banku i w kasie 94 494 81590
Lokaty krétkoterminowe 400 000 201 500
Razem 494 494 283 090

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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Grupa Kapitatowa Polimex Mostostal

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z MSR 34

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach zt, o ile nie podano inaczej)

Warszawa, dnia 14 listopada 2025 roku

PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Jakub Styputa

Prezes Zarzadu

M

POLIMEX MOSTOSTAL

Signed by /
Podpisano przez:

Jakub Igor Styputa

Date / Data: 2025-
11-14 12:37

Marzena Hebda - Sztandkie

Wiceprezeska Zarzadu

ds. Finansowych

Y

POLIMEX MOSTOSTAL

Sigllcd by 1
Podpisano przez:

Marzena Magdalena
Hebda-Sztandkie

Date / Data: 2025-

11141229

Mirostaw Softtysiak

Wiceprezes Zarzadu

ds. Operacyjnych

Signed by / Podpisano przez:
Mirostaw Andrzej Sottysiak

Date / Data: 2025-11-14 14:

PODPIS OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ ZA SPORZADZENIE SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2025 ROKU DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

ZAWIERAJACEGO DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Imie i nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

Stawomir Czech

Dyrektor ds. Finansowych

Gtéwny Ksiegowy

N,

Signed by /

Podpisano przez:

Stawomir
Stanistaw Czech

Date / Data:
2025-11-14 12:20
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